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PRIMEIRO ADITAMENTO AO [INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA
OrFERTA PUBLICA coM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES
SiMPLES,NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA
ADICIONAL, EM DUAS SERIES, DE EMISSAO DA BRADESPAR S.A.

Pelo presente instrumento particular,

BRADESPAR S.A., companhia aberta com sede na Avenida Paulista, 1.450, 92 andar,
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&c Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica ~ CNPJ/MF {(“CNPJ/ME") sob o n®° 03.847.461/0001-92, com seus
atos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP”) sob
o NIRE n.235.300.178.360, neste ato representada nos termos de seu Estatuto
Social (“Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.?
4.200, bloco 04, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 17.343.682/0001-38, neste
ato representada na forma do seu estatuto social, na qualidade de representante,
perante a Emissora, da comunhdo dos interesses dos debenturistas
(“Debenturistas”) da presente emissao ("Agente Fiduciario”);

CONSIDERANDO que, na Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 26 de maio de 2011 (“RCA”"), foi aprovada a realizagéo da 32 (terceira)
emissdo de debéntures simples da Emissora (“Emisséo”), para distribui¢éo publica
com esforgos restritos de colocagdo, composta por 80.000 (oitenta mil) debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, todas nominativas e escriturais, da especie
quirografaria com garantia adicional, em até 2 (duas) series (“Debéntures”,
perfazendo o montante total de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), nos
termos da Lei n.? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da
Instrugdo CVM n. 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM
476");

CONSIDERANDO gue a RCA autorizou a diretoria da Emissora a praticar todos 0s
atos necessarios a realizagéo da Emissao e da distribuigao publica com esforgos
restritos das Debéntures, nos termos da Instrugao CVM 476 ("Oferta Resirita®),

CONSIDERANDO que, em 27 de maio de 2011, as Partes celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura da Terceira Oferta Publica com Esforgos
Restritos de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes,da
Espécie Quirografaria com Garantia Adicional, em até Duas Séries, de Emisséo da



Bradespar S.A”, registrado perante a JUCESP em 7 de junho de 2011, sob n.®
EDO000715-8/000 (“Escritura de Emissao”};

CONSIDERANDO que o Banco Bradesco BBl S.A., na qualidade de instituigio
intermediaria lider, e 0 BB — Banco de Investimento S.A. concluiram, em 20 de junho
de 2011, o procedimento de coleta de intengbes de investimento para verificagdo (i)
da alocacdo das Debéntures entre as séries, bem como (i) da taxa final de
remuneragdc para cada uma das series das Debéntures (“Procedimento de

Bookbuilding”);

vém as Partes na methor forma de direito firmar o presente “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da Terceira Oferta Plblica com Esfor¢os Restritos
de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria com Garantia Adicional, em Duas Séries, de Emisséo da Bradespar
S.A” (“Primeiro Aditamento”}, que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA ESCRITURA DE EMISSAO E DA AVERBACAO
DESTE PRIMEIRO ADITAMENTO

1.1. A Escritura de Emisséo foi registrada perante a JUCESP sob o n.° ED000715-
8/000, em 7 de junho de 2011.

1.2. Este Primeiro Aditamento sera registrado na JUCESP, nos termos da legislacéo
aplicavel.

CLAUSULA SEGUNDA- DO OBJETO
Este Primeiro Aditamento tem por objetivo refletir (i) o registro da ata de RCA na
JUCESP; e (ii} a alocagdo das Debéntures enire as séries e a taxa final de

remuneragio para cada uma das séries das Debéntures, conforme demanda
verificada pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding.

CLAUSULA TERCEIRA — DO ADITAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAO

Por meio deste Primeiro Aditamento, resolvem as Partes, em decorréncia das
consideragfes expostas na Clausula Segunda acima, (i) alterar a Clausula Primeira e
ositens 2.2, 3.4., 3.5.1., 41.7. e 4.2.2. da Escritura de Emiss&o, 0s quais passarao
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a vigorar com as reda¢des abaixo transcritas; bem como (if) excluir o item 3.5.2. da
Escritura de Emiss&o.

“Clausula | ~ Autorizacdo. A Emissédo (conforme abaixo definido) foi
aprovada em Reunido do Consefho de Administragdo da Emissora
realizada em 26 de maio de 2011, cuja ata foi arquivada na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP”) em 7 de junho de
2011, sob n.? 215.150/11-9, e publicada no Diario Oficial do Estado de
Séo Paulo ("DOESP’) e no jornal "Didrio do Comércio” em 31 de maio
de 2011, de acorde com o disposto no artigo 62, |, da Lei n°. 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acbes”), que deliberou sobre os termos e condigbes da Oferta
(conforme abaixo definido), nos termos do artigo 59, pardgrafo 1° da
Lei das Sociedades por Agdes. ("RCA”).”

“2.2. Arquivamento e Publicacdo da RCA. A aia da RCA foi
arquivada na JUCESP em 7 de junho de 2011, sob n.? 215.150/11-9, e
publicada no jornal “Didrio do Comércio” e no "DOESP" em 31 de maio
de 2011, nos termos do inciso | do artigo 62 da Lei das Sociedades
por Agées.”

“3.4. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 80.000 (oitenta
mif) Debéntures, sendo 29.000 (vinte e nove mil) Debéntures da
Primeira Série e 51.000 (cinquenta e uma mil) Debéntures da
Segunda Série.”

“3.5. Numero de Séries. A Emisséo é realizada em duas séries. A
alocacdo de Debéntures entre a Primeira Série e a Segunda Série foi
definida ap6s a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes de
investimentos conduzido pelos Coordenadores (conforme abaixo
definido), no &mbito da Oferta (“Procedimento de Bookbuilding”).”

“4.1.7. Quantidade de Debéntures. Serdo emilidas 80.000 (oitenta mil}
Debéntures, sendo 29.000 (vinte e nove mil} Debéniures da Primeira
Série e 51.000 (cinquenta e uma mil}) Debéntures da Segunda Série.”

“4.2.2. Juros Remuneratdrios:As Debéntures da Primeira Série fardo
jus a juros remuneratdrios correspondentes a 103,8% (cento e irés
inteiros e oito décimos por cento) da variagdo acumulada das taxas
meédias diarias dos DI “over extra grupo” - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo Diario,
disponivel em sua pdgina na Internet (http.//www.cetip.com.br}, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Utels, expressa na forma
percentual ao ano (“Taxa DI"), incidentes sobre o Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding. As Debéntures da Segunda Série fardo jus a juros
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remuneratdrios correspondentes a 105,5% (cento e cinco inteiros e
cinco décimos por cento) da Taxa DI, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme definido no Procedimento
de Bookbuilding,de ambas calculadas desde a Data de Emissdo até o
final do Periodo de Capitalizagéo, pro rata temporis, de acordo com a
formula a seguir:

J=VNex(FatorDI —1)

em que:

J Valor Unitdrio dos juros devidos no final do Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimals sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario de emissdo ndo amortizado,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimals, sem
arredondarmento,

FatorD/ Produtdrio das faxas DI-Over com uso de percentual
aplicado, a partir da data de inicio de capitalizagao, inclusive, até a
data de céleulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H(l +TDI, x L]
L] 100

em que:

n Numero fotal de Taxas DI-Over consideradas no Pericdo de
Capitalizagdo, sendo “n” um ntimero inteiro;

P Percentual aplicado sobre a TaxaDi-Over, informado com 2
(duas) casas decimais, equivalente a 103,8 para as Debéntures da
Primeira Série e 105,5 para as Debéntures da Segunda Série.

TDIl corresponde & Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

dk

DI,
TDI, “(Eﬁ‘“]m -1




em que:
k 1,2 ...0

Dix  corresponde & Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um)
dia dtil (overnight), utilizada com 2 casas decimais;

dk  ndmero de dia(s) util(eis) de cada Perfodo de Capitalizagéo
correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI- Over, sendo “0k”
um ntimero inteiro. (A Taxa Di-Over é vélida por 1 (um) dia datif);

Observagdes:

(1+TDI,< ><—p~)
O fator resultante da expressao V) & considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(1+TDIk XLJ
Efetua-se o produtério dos fatores digrios 100/ " sendo que
a cada fator didgrio acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fafores estando acumulados, considera-se o fator
resuftante “Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

A Taxa Di deverd ser utilizada considerando idénfico nimero de casas
decimais divulgado peia entidade responsavel pelo seu célculo.”

CLAUSULA QUARTA - DAS RATIFICACOES DA ESCRITURA DE EMISSAO

Ficam ratificadas todas as demais disposigfes constantes da Escritura de Emisséo
gue nao foram expressamente alteradas por este Primeiro Aditamento.

CLAUSULA QUINTA — DA LEI APLICAVEL E DO FORO

5.1. Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

5.2. Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento, com




reniincia a qualgquer outro, por mais privilegiado gue seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Primeiro
Aditamento, em 03 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca das duas
testemunhas abaixo assinadas.

$Sao Paulo, 22 de junho de 2011.
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