* ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
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QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
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DE SECURITIZACAO

entre

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZACKO,
como Emissora,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.,
representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente

emissio

Datada de

17 de outubro de 2011




ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGKAFARIA, FARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM

ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA BRAZILIAN SECURIT(ES COMPANHIA DE

SECURITIZACAO

ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA
DE SECURITIZACAO

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade
andnima com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1374, 15° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n” 03.767.538/0001-14 ¢ com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
JUCESP sob o NIRE n° 35.300.177.401, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Soctial e doravante denominada simplesmente “Emissora” ou “Companhia”; e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n.° 500, bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, CEP 22640-100,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, nomeado neste instrumento, nos termos da Lei n® 6.404/76, para
representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos Debenturistas da presente
Emissdo e doravante denominado simplesmente “Agente Fiducidrio”;

celebram a presente “Escritura Particular da 1* Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, para Distribuicéo
Piblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Brazilian Securities Companhia de
Securitizagdo”, doravante denominada simplesmente “Escritura”, nos termos e condigGes

abaixo.
1. TERMOS DEFINIDOS
1.1 Os termos definidos e expresses adotadas nesta Escritura, iniciados em

letras maidsculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles a seguir atribyido:
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AGE

Agéncia de Classificagfio de Risco

Agente Fiducidrio

Amortizacdo

Amortizacgio Parcial Facultativa

ANBIMA

AGD

Banco Mandatdrio

CETIP

CNPJ/MF

Assembleia Geral Extraordindria realizada em 17 de
outubro de 2011 que aprovou a Emissdo.

Fitch Ratings do Brasil Ltda.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade andnima, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.° 500, bloco 13, Grupo 205, Barra da
Tijuca, CEP 22640-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91.

Amortizagio prevista na Cldusula 5.8.1.

Amortizagdo parcial facultativa das Debéntures,
conforme definida na Cldusula 6.2.1.

Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro ¢ de Capitais.

Assembleia Geral de Debenturistas.

Itad Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na
Praga Alfredo E. S. Aranha, 100 - Torre O. Setiibal, na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, inscrita no
CNPIJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04.

CETIP S.A. - Balcio Organizado de Ativos e
Derivativos.

Cadastro Nacional da Pessoa Jurfdica do Ministério da
Fazenda.
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Cadigo Civil

Coordenador Lider

Contrato de Colocacio

CVM

Data de Emisséo

Data de Pagamento de
Remuneragio

Data de Vencimento

Debéntures

Debéntures em Circulagio

Let n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

Banco ABC Brasil S.A, instituicio financeira
estabelecida na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
1400, 4° andar, inscrita no CNPYMF sob o n°
28.195.667/0001-06.

“Instrumento Particular de Colocagdo com Esforgos
Restritos de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agbes, da Espécie Quirografria, Sob Regime de
Garantia Firme de Subscrigio, em Série fInica, da 1*
Emissdo da Brazilian Securities Companhia de
Securitizagio”, celebrado entre Emissora e Coordenador
Lider.

Comissdo de Valores Mobilidrios.
20 de outubro de 2011.

Datas em que a Emissora pagard a Remuneracdo aos
Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura.

20 de cutubro de 2014.

As 120 (cento e vinte) debéntures simples, ndo
conversfveis em agbes, da espécie quirografdria, da 1°
emissdo da Brazilian Securities Companhia de
Securitizagio.

Para efeito da constituicdo de todos os quoruns de
instalagfio efou deliberagio de Assembleia Geral de
Debenturistas previstos nesta Escritura, todas as
Debéntures subscritas e integralizadas, exeluida (i)
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Debenturistas

Dia Util

Emisséo

Emissora

Encargos Moratérios

Escritura

Eventos de Vencimento
Antecipado

Institui¢@o Depositdria

aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (i1) as
de titularidade de (a) empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela  Emissora; (b)  acionistas
controladores e/ou coligadas da Emissora; e (c)
administradores da Emissora, incluindo c¢Onjuges e
parentes até 2° grau, as quais serdo consideradas
debéntures em mercado.

Os titulares das Debéntures.

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
nacional.

1* (primeira) Emisséo de debéntures da Emissora.

Brazilian Securities Companhia de Securitizagéo,
sociedade anbnima de capital aberto, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida
Paulista, n°® 1374, 15° andar, inscrita no CNPJYMF sob o
n° 03.767.538/0001-14.

Encargos moratérios previstos no item 5.9.3 desta
Escritura.

A presente Escritura Particular da 1" Emissio de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografiria, para Distribuigio
Piblica com Esforcos Restritos de Distribuicdio, da
Brazilian Securities Companhia de Securitizagéo.

Eventos previstos no item 6.3 da Escritura.

Ttad Cormretora de Valores S.A., sociedade ¢

sede\na
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Instrucio CVM n° 28/83

Instrucio CVM n® 358/02

Instrucdo CVM n° 409/04

Instrugdo CVM n° 476/09

Investidores Qualificados

IPCA

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar,
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no
CNPI/MF sob o n° 61.194.353/0001-64..

Instruggo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada,

Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Séo os investidores qualificados definidos no artigo 109
da Instrugdio CVM n° 409/04, conforme alterada,
observado, para efeito do disposto na Instrugdo CVM
1°476/09 e na presente Escritura, que (i) todos os fundos
de investimento serio considerados investidores
qualificados, mesmo que se destinem a investidores ndo-
qualificados; (i) fundos de investimento cujas decisdes
de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo
considerados como um tnico investidor para os fins dos
limites previstos nesta FEscritura e no Contrato de
Colocagfio; e (ili) as pessoas naturais e Jjuridicas
mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugdo
CVM n° 409/04, deverdio subscrever, no Ambito da oferta
publica das Debéntures, valores mobilidrios no montante
minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Indice Nacional de Pregcos ao Consumidor Amglo -
IPCA, calculado e divulgado pelo Instituto Bragilei
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JUCESP

Lei n® 6.385/76

Lei n® 6.404/76

Perfodo de Capitalizagiio

Periodo de Auséncia de Taxa DI

Prémio

Remuneragao

Geografia e Estatistica — IBGE,
Junta Comercial do Estado de Sio Paulo.

Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
afterada.,

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data
prevista do pagamento da Remuneragiio imediatamente
anterior, no caso dos demais Perfodos de Capitalizagio,
inclusive, e termina na data prevista do pagamento da
Remuneragio correspondente ao periodo, exclusive.
Cada Perfodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade até o vencimento das
Debéntures.

Auséncia de apuragdo e/ou divulgacio da Taxa DI por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data
esperada para apuragdo e/ou divulgacio, nos termos da
Cldusula 5.6.5.

Prémio de Resgate Antecipado ou de Amortizagdo
Parcial Facultativa, nos termos da Cldusula 6.2.1 (iv)
abaixo.

Juros correspondentes 4 100% (cem por cento} da
variag8o acumulada de da Taxa DI, acrescido de spread
ou sobretaxa de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias/ Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulatiya, Do rata
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Resgate Antecipado

SDT

SND

Taxa DI

Taxa Substitutiva

Valor Nominal ou Valor Nominal
Unitério

temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitdrio desde a Data de Emissdo ou da
Data de Pagamento de Remuneraciio imediatamente
anterior, o que ocorrer por dltimo, até a data do seu
efetivo pagamento, que serd calculado na forma prevista
no item 5.6 desta Escritura.

A Emissora poderd apés decorridos 12 (doze) meses,
contados da Data de Emissio, realizar o resgate
antecipado das Debéntures, conforme item 6.2 desta
Escritura.

SDT - Médulo de Distribuigio de Titulos, administrado
e operacionalizado pela CETIP.

SND - Médulo Nacional de Debéntures, administrado e
operacionalizado pela CETIP.,

Taxa média didria dos depésitos interfinanceiros, DI de
um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis. A Taxa DI é calculada e divulgada diariamente
pela CETIP, no Informativo Disrio disponivel em sua
pégina na Internet (http://www.cetip.com.br).

Taxa substitutiva & Taxa DI, nas hip6teses previstas na
Clausula 5.6.5.

O valor nominal unitdrio de cada Debénture, que
equivale a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), na Dat
de Emissdo.
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2. AUTORIZACAO
2.1 A presente Escritura é firmada com base na autorizagdo deliberada pela

AGE realizada em 17 de outubro de 2011, na qual foram deliberadas as condigdes da
Emissdo, conforme disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404/76.

3. DOS REQUISITOS

3.1 A Emissao serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

3.1.1 Arquivamento e Publicacio da Deliberacéo Societiria

3.1.1.1 A ata da AGE serd devidamente arquivada na JUCESP e publicada no

Didrio Oficial do Estado de S#o Paulo e no jornal “DCI - Dirio Comércio, Inddstria &
Servigos”, em atendimento ao disposto no inciso I do artigo 62 da Lei n° 6.404/76,

3.1.1.2 A Emissora encaminhard ao Agente Fiducidrio cOpias da ata da AGE que
deliberou a Emissio devidamente arquivada na JUCESP, bem como das referidas
publicagdes.

3.1.2 Inscrigéio da Escritura

3.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na

JUCESP, conforme disposto do artigo 62, II, da Lei n° 6.404/76, devendo ser levados a
registro em até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua assinatura, A Emissora enviard ao
Agente Fiducidrio uma via original da Escritura de Emissdo registrada na JUCESP em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do respectivo registro.

3.1.3 Registro na CYM
3.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de

distribui¢cio na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n° 476/09, por se tratande
oferta piiblica com esforcos restritos de distribuicio.
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3.14 Registro na ANBIMA
3.14.1 Conforme dispbe o §1° do artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulagiio e

Melhores Priticas para as Ofertas Pdblicas de Distribuigdo e Aquisicio de Valores
Mobilidrios, a Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢io na
ANBIMA por se tratar de oferta piiblica com esforgos restritos de distribuicfo, nos termos
da Instrugdo CVM n° 476/09.

3.1.5 Registro na CETIP

3.15.1 As Debéntures serfio registradas para (i) distribuicdo priméria através do
SDT; e (ii) negociagdo secundéria no SND , ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP, sendo a distribuicio e as negociacdes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

3.1.5.2 Nao obstante o disposto no item anterior, conforme disposto nos artigos 13 e
15 da Instrugdo CVM n° 476/09, as Debéntures somente poderdo ser negociadas depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisi¢do pelo investidor, e do
cumprimento pela Emissora das exigéncias dispostas no artigo 17 da Instru¢do CVM n°
476/09,

4. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1 Objeto Social da Emissora
4.1.1 A Emissora tem por objeto social: (i) aquisi¢do e securitizagio de créditos

hipotecdrios e de créditos imobilidrios, assim compreendida a compra, venda e prestagio
das respectivas garantias em créditos hipotecdrios e imobili4rios; (ii) emissfo e colocagio, —
no mercado financeiro, de Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRI, podendo emitir
outros titulos de crédito; (jii) prestagio de servigos e realizacio de outros negocios
referentes a operagSes no mercado secundario de hipotecas e de créditos imobili4rios, de
acordo com a Lei 9.514 de 20.11.1997 e das normas que vierem a alterd-la, substitui-14 ou
complementa-la.

10
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4.2 Nimero da Emisséio

4.2.1 Esta é a 1° (primeira) emissdo de Debéntures da Emissora.

4.3 Niimero de Séries

4.3.1 A Emissfo serd realizada em série tinica.

4.4 Valor Total da Emisséio

44.1 O valor total da Emissdo serd de R$60.000.000,00 (sessenta milhBes de

reais), na Data de Emissao.

4.5 Quantidade de Debéntures

4.5.1 Serdo emitidas 120 (cento e vinte)} Debéntures.

4.6 Banco Mandatario e Instituicio Depositaria

4.6.1 O Banco Mandatério e a Instituigdo Depositdria serdo o Itad Unibanco S.A.

e a Itail Corretora de Valores S.A., respectivamente.

4.7 Destinacao dos Recursos

4.7.1 Os recursos obtidos com a Emissdo serfio destinados prioritariamente ao
pagamento do saldo devedor total da Emissora sob e de acordo com a 1* Emissdo de Notas
Promissérias Comerciais da Emissora (“Notas Promissérias™) e, posteriormente, & compra
de recebiveis tmobilidrios.

4.8 Colocaciio e Procedimento de Distribuicéo

4.8.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigio piblica com esforgos restritos.de
colocagio, sob o regime de garantia firme de subscrigio da totalidade das debéhtures, conm

11
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intermediagdo do Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Colocagdo, e serdo
destinadas exclusivamente 3 subscricdio por, no médximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, observado o estabelecido no artigo 3° da Instrugdo CVM n° 476/09, bem
COmo os termos e condigdes do Contrato de Colocagio.

5. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1 Valor Nominal Unitdrio

5.1.1.1 O valor nominal unitdrio das Debéntures sers de R$500.000,00 (quinhentos

mil reais), na Data de Emissdo.

5.1.2 Data de Emissdo

5.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 20
de outubro de 2011.

5.1.3 Prazo e Data de Vencimento

5.1.3.1 O vencimento das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 3 (trés) anos

contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de outubro de 2014,
ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item 6.3 abaixo ¢ o Resgate
Antecipado previsto no item 6.2 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora se obriga a
proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagiio pelo saldo de seu
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragio devida, calculada na forma prevista
nesta Escritura,

5.14 Forma e Emissdo de Certificados

5.14.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sdm a
emissdo de cautelas ou certificados.

12




ESCRITURA PARTICULAR DA 1° EMISSAO DE DEBENTURES STMPLES, NAQ CCNVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA ]iISTRIBLICAO PUBLICA COM

ESFORCOS __RESTRITOS _DE-—D ISTRIBUICAQ; DA BRAZILIAN ~SECURITHS — COMPANHIA DE
SECURITIZACAO

5.15 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

5.1.5.1 A Emissora nfio emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures ser4 comprovada pelo extrato da conta de dep6sito das
Debéntures emitido pela Instituicdo Deposttdria. Adicionalmente, as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND terfo sua titularidade comprovada pelo extrato em
nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

5.1.6 Conversibilidade

5.1.6.1 As Debéntures serfio simples, néo conversiveis em agbes de emissdo da
Emissora,

5.1.7 Espécie

5.1.7.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei n® 6.404/76.

5.2 Subscrigio

5.2.1 Prazo de Subscrigdo

5.2.1.1 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, a partir da data de

inicio de distribuigdo, observado os prazos de distribuicdo estabelecidos no Contrato de
Colocagiio e no pardgrafo 2° do artigo 8° da Instrugdo CVM n® 476/09,

522 Preco de Subscrigdo

3221 O prego de subscrigio das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remunerago, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data
da sua efetiva subscrigio e integralizagdo, observado o disposto no inciso II do artigo 4° da

Instrugdo CVM n® 476/09.

53 Integralizaciio e Forma de Pagamento

13
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5.3.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscri¢io de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP,

54 Direito de Preferéncia

54.1 Nio h4 direito de preferéncia na subscri¢io das Debéntures.

55 Atualizacio do Valor Nominal

5.5.1 Nio haver4 atualizagdo do valor nominal das Debéntures.

5.6 Remuneracao

5.6.1 As Debéntures farfo jus a juros correspondentes & 100% (cem por cento) da

variagdo acumulada da Taxa DI, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no
Informativo Didrio, disponivel em sua pdgina na Internet (http://www.cetip.com.br),
acrescida de spread ou sobretaxa de 2,00% (dois por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneracio serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitério das Debéntures, ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures desde
a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, o
que ocorrer por dltimo, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de
cada Periodo de Capitalizacio.

5.6.2 A Remuneragéo correspondente a cada Perfodo de Capitalizacio serd paga
trimestralmente no dia 20 (vinte) dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano,
ou no primeiro Dia Util subsequente caso 0 mesmo nio seja Dia Util, sendo que o primeiro
pagamento da Remuneragfio trimestral serd devido em 20 de janeiro de 2012 e o dltimo
pagamento da Remuneragéo serd devido na Data de Vencimento.

5.6.3 A Remuneracao deverd ser calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1), onde:
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“I” corresponde ao valor unitério da Remuneragio das Debéntures devida no final de cada
Periodo de Capitalizaggio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, no inicio de cada Perfodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parimetro de flutuagfio acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte férmula:

Fator de Juros = (FatorDI x Fator Spread), onde:

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de
CapitalizagZo, inclusive, até a data de célculo da Remuneragdo exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI=]](1+TDI, )

k=1

onde:
“k” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI-Over, sendo "k" um niimero inteiro;

“n” corresponde ao niimero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de

L ]

Capitalizagdo, sendo "n" um nimero inteiro;

“TDI” corresponde 4 Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;
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I

TDI, = —]2~IL+1J252 -1
100

onde;

“DI” corresponde & Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, expressa na forma
percentual ao ano, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

“FatorSpread” corresponde 3 sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

R
spread . IJ 222
100

FatorSpread = (

onde:

»

“spread” é igual a 2,0000 (dois inteiros), informado com 4 (quatro) casas decimais;

“DP” € o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data de célculo, sendo “DP” um
mimero inteiro;

3.6.3.1 O cdiculo da Remuneragiio acima esti sujeito as seguintes observacdes:

i) o fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

ii) efetua-se o produidrio dos fatores didrios (1 + TDL), sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resuitado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, € assim por diante até o dltimo considerado;
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iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuitante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

iv) o fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento; e

V) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu cdlculo.

564 Observado o quanto estabelecido no item 5.6.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagio
pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substitui¢do, para a apuracio de
TDIk a dltima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas,
quando da divulgagfo posterior da Taxa DI que seria aplicével.

5.6.5 Na hipdtese de auséncia de apuracio efou divulgacdo da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragéio e/ou divulgagio ou,
ainda, na hipétese de extingfio ou inaplicabilidade por disposicio legal ou determinacio
judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devers convocar AGD para definir, de comum
acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicivel, o novo parfmetro a ser
aplicado. A AGD serd realizada no prazo méximo de 5 (cinco) dias corridos contados do
lltimo dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingdo ou inaplicabilidade por
imposicio legal da Taxa DI, o que ocorrer primeiro, Até a deliberacio desse novo
pardmetro de remuneragiio das Debéntures, serd utilizado, para o cdiculo do valor da
Remuneragio, o percentual correspondente  tiltima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.6.6 Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagio da AGD prevista
acima, a referida assembleia ndo serd realizada, ¢ a Taxa DI, a partir de sua divulgacio,

voltard a ser utilizada para o cdlculo da Remuneragdo desde o dia de sua indisponibilidade.

5.6.7 Caso, na AGD prevista acima, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva
entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagiio (conforme definido abaixo), a Emissora optar4, a seu e%
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critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a

comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados a

partir da data da realiza¢do da respectiva AGD, qual a alternativa escolhida

i)

5.7

571

5.8

a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagdo, sem multa ou prémio
de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacio da
respectiva AGD, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio de cada uma das
Debéntures em circulagiio, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo
resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio ou a data de pagamento de Remuneragéio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Nessa alternativa, para célculo
da Remuneracdo aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI serd utilizado o
percentual correspondente 2 Gltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

a Emissora deverd apresentar cronograma de amortizago da totalidade das
Debéntures em circulagdio, nio excedendo a Data de Vencimento ¢ o prazo médio
de amortizagdo das Debéntures. Durante o prazo de amortiza¢io das Debéntures
pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragfo continuard sendo
aquela estabelecida na Cldusula 5.6, observado que, até a amortizacfio integral das
Debéntures serd utilizada a taxa apresentada pelos Debenturistas na AGD. Caso essa
taxa seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, essa taxa devers ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos ¢
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Repactuacio
Nao haverd repactuagio das Debéntures.

Amortizacio

18
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5.8.1 O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 9 (nove)
parcelas trimestrais, devidas sempre nas datas indicadas na tabela abaixo ou no primeiro
Dia Util subsequente caso o mesmo néo seja Dia Util:

Percentual de Amortizaciio (em relaciio ao Valor
. . s Data de Pagamento
Nominal Unitirio na Data de Emissdo)
11,1111% inteiros, mil cento mikionési
e (onze inteiros, mil cento e onze milionésimos 20 de outubro de 2012
por cento)
11,1111% (onze inteiros, mil cento e onze milionésimos L.
b (onze inteiros, mi © ’ 20 de janeiro de 2013
por cento)
11,1111% ze inteiros, mil cento e on ilionésimo
© (onz inteiros, mi “e i ° 20 de abril de 2013
por cento)
11,1111% (onze inteiros, mil cento e on ilionésimo
b (onze inteiros, mi e ° 20 de julho de 2013
por cento)
11,1111% (onze inteiros, mil cento e onze milionésimos
20 de outubro de 2013
por cento) ‘
11,1111% (onze inteiros, mil cento e onze milionésimos ..
20 de janeiro de 2014
por cento)
11,1111% (onze inteiros, mil cento e onze milionésimos .
20 de abril de 2014
por cento)
11,1111% (onze inteiros, mil cento e onze milionésimos .
20 de julho de 2014
por cento)
11,1112% (onze inteiros, mil cento ¢ doze milionésimos
20 de outubro de 2014
por cento)
5.9 Condicdes de Pagamento
3.9.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
5.9.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados (i) utilizando-

se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures néio estarem
custodiadas eletronicamente na CETIP, na sede da Emissora.
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59.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio
tributdria, dever4 encaminhar ao Banco Mandat4rio, com c6pia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentagio comprobatSria dessa imunidade ou isengo
tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimenios, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacio tributdria em
vigor. Serdio de responsabilidade da Instituigio Depositdria a avaliagfio e validagio da
imunidade ou isengfio tributdria podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais a
comprovagio de mencionada situagdo juridica tributdria. Desta forma, enquanto pendente
0 processo de avaliagdo ndo poderd ser imputada qualquer responsabilidade pelo ndo
pagamento no prazo estabelecido através deste instrumento.

5.9.2 Prorrogacio dos Prazos

59.2.1 Considerar-se-40 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagdo coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos.

5.9.3 Encargos Moratérios

59.3.1 Sem prejufzo da Remuneragio das Debéntures a qual incidird até o efetivo
pagamento das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigacBes pecunidrias relativas as Debéntures, ressalvado o disposto no item
5.9.2 acima, os débitos vencidos e nio pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um
por cento) a0 més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, bem como de multa nio compensatéria de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagfio judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga.

594 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
5.94.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.9.3.1 acima, o nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacte ecu%a
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Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora,
ndo lhe dard direito ao recebimento de Remuneragio e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até

a data do respectivo vencimento.

5.10 Publicidade

5.10.1 Todos os antincios, avisos e demais atos e decisGes decorrentes desta
Emissédo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo
publicados no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo, na forma de aviso e quando exigido
pela legislagdo, no jornal “Didrioc Comércio, Inddstria & Servigos”, observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei n® 6.404/76 ¢ as limitagdes impostas pela Instrugio CVM
n° 476/09 em relagdo & publicidade da oferta piiblica com esforgos restritos de colocagfio
das Debéntures e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciério
qualquer publicaciio na data da sua realizac#o.

5.11 Aditamento a Presente Escritura

5.11.1 Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdio ser firmados pelas Partes
ap6s aprovacdo em AGD, que deverd ser convocada e realizada conforme o previsto na
cldusula 9 desta Escritura, e cuja ata sera posteriormente arquivada na JUCESP.

6. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E
DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Aquisicao Facultativa

6.1.1 A Emissora poder4, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da
Instrugdo CVM n°® 476/09, adquirir no mercado Debéntures em Circulagéo, de acordo com
os procedimentos estabelecidos pela CVM, observado o disposto no artigo 55, §2°, da Lei
n° 6.404/76. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser canceladas, (ii)
permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii} ser novamente colocadas no mercado, As

Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, ngs.termes dest
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item, se e quando recolocadas no mercado, fario jus 2 mesma remuneracdo das demais

Debéntures que ainda estiverem em circulagio.
6.2 Resgate Antecipado e Amortizacio Parcial Facultativa

6.2.1. Apbs decorridos 12 (doze) meses da Data de Emiss#o, a Emissora poder4, a
seu exclusivo critério, realizar o Resgate Antecipado de parte ou da totalidade das
Debéntures em Circulagio , com o consequente cancelamento de tais Debéntures, ou a
Amortizagdo Parcial Facultativa das Debéntures em Circulagio, de acordo com o0s termos e

condig¢des previstos abaixo:

i) a Emissora realizard o Resgate Antecipado ou a Amortizagdo Parcial Facultativa por
meio de comunicagdo por escrito, com antecedéncia de 10 (dez) Dias Uteis, ao
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos titulares de Debéntures, ¢, na
mesma data, por meio de publicaciio de antincio nos termos da Cldusula 5.10 acima,
0 qual devera descrever os termos e condicBes do Resgate Antecipado ou da
Amortizagiio Parcial Facultativa, incluindo (a) se o Resgate Antecipado ser4 total ou
parcial, sendo que no caso de Resgate Antecipado parcial, este deverd ser realizado
mediante sorteio, nos termos do artigo 55, pardgrafo 2°, da Lei n° 6.404/76, a ser
coordenado pelo Agente Fiducidrio; (b) o valor do prémio de Resgate Antecipado
ou de Amortizagio Parcial Facultativa, calculado conforme previsto abaixo; (c) a
data efetiva para o Resgate Antecipado ou Amortizagdo Parcial Facultativa,
conforme o caso, e o efetivo pagamento aos Debenturistas; e (d) demais
informagbes necessdrias para operacionalizagio do Resgate Antecipado ou da

Amortizacdo Parcial Facultativa;

ii) a Amortizagdo Parcial Facultativa deverd abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures em circulagdo ¢ limitar-se a 50% (cinquenta por cento) do saldo do
Valor Nominal Unitério. Caso as debéntures estejam custodiadas eletronicamente no
SND, o evento seguird os procedimentos da CETIP;

iii)  a Emissora deverd comunicar 2 Instituicio Depositdria, a0 Banco Mandatdrio ¢ 3
CETIP sobre a realizagdo do Resgate Antecipado ou da Amortizacio Pardjal
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Facultativa com antecedéncia minima de 2 (dois) dias tteis da respectiva data de
realizacdo dos eventos mencionados anteriormente; e

iv) o valor do Prémio a ser pago em relagiio a cada uma das Debéntures objeto de
Resgate Antecipado ou de Amortizacio Parcial Facultativa, a titulo de Prémio de
Resgate Antecipado ou Amortizag¢do Parcial Facultativa, serd calculado de acordo
com a seguinte férmula:

Vr=1,00 % * (D/360) * (Vn + J}

Onde:
“Vr” corresponde ao valor do Prémio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

“D” corresponde ao nimero de dias entre a data do Resgate Antecipado ou de
Amortizagdo Parcial Facultativa ¢ a Data de Vencimento, sendo “D” um nimero
inteiro;

“¥n” corresponde ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures na data do Resgate Antecipado ou da Amortizagdo Parcial
Facultativa, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
e

“¥” - corresponde & Remuneragéo devida até a data do Resgate Antecipado ou da
Amortizagdo Parcial Facultativa, a ser calculada de acordo com o disposto nesta
Escritura, com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento.

6.2.1.1 Os valores relativos ao Prémio serdao devidos aos respectivos Debenturistas,
e serdo pagos simultaneamente ao pagamento do valor do Resgate Antecipado.

6.2.1.2 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do

Resgate Antecipado serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; e/ou (ii) mediante depdsito em dontas-
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correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Mandatirio, no caso de
titulares das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,

6.2.1.3 Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o Resgate
Antecipado parcial devers ocorrer por meio de “operagéo de compra ¢ venda definitiva no
mercado secunddrio”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagsio dos
Debenturistas, qualificacsio, sorteio, apuragdo, rateio e validacio da quantidade de
Debéntures a serem resgatadas seriio realizadas fora do dmbito da CETIP, observado que,
caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizagio do Resgate
Antecipado, ndo haveri a necessidade de aditamento a esta Escritura ou qualquer outra
formalidade.

6.2.14 As Debéntures objeto de Resgate Antecipado deverdo ser canceladas,
observada a regulamentagiio em vigor.

6.3 Vencimento Antecipado

6.3.1 Vencimento Antecipado Automdtico. O Agente Fiducidrio devers,
automaticamente, independentemente de aviso, notificacio ou interpelacdio judicial ou

extrajudicial & Emissora, declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis
todas as obrigactes da Emissora referentes is Debéntures, notificando o fato a todos os
Debenturistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados a partir de sua ciéncia ou, quando
for o caso, do término dos prazos de cura especificos determinados nos itens abaixo, e
exigird da Emissora o imediato bagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitério
néo amortizado, ou do saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragfio devida
at¢ a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratdrios, se
houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses:

1) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada as

Debéntures, nio sanada no prazo de 1 (um) Dia Util a contar da data do respectivo
inadimplemento;
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ii}

iii)

vi)

vii)

(a) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia ou decretagiio de faléncia da
Emissora; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora; (c) pedido de
faléncia da Emissora formulado por terceiros nio elidido no prazo legal; e (d)
pedido de recuperacfio judicial ou de recuperacao extrajudicial da Emissora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido;

provarem-se falsas ou revelarem-se comprovadamente incorretas ou enganosas
quaisquer das declaragGes prestadas pela Emissora nos documentos relacionados a
Emissio;

pedido de recuperagio judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela sua
acionista controladora, independentemente de deferimento do processamento do
pedido de recuperacio judicial ou da homologacdo judicial do plano de recuperacio
extrajudicial;

distribuicdo de dividendos, além do minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei n° 6.404/76, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizacio de
quaisquer Outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora com
qualquer de suas obrigagdes pecuniérias estabelecidas nesta Escritura;

(a) transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei n°® 6.404/76; ou (b) caso, por qualquer motivo, a Emissora deixe de
possuir o registro previsto no art. 21 da Lej n°® 0.385/76, ou tenha o referido registro
suspenso;

inadimplemento ou vencimento antecipado, de quaisquer obrigacGes pecunidrias
decorrentes de empréstimos e demais obrigages financeiras a que esteja sujeita a
Emissora, no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado,
superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), reajustado desde a Data da
Emissdo pelo IPCA;

25




ESCRITURA PARTICULAR DA 1" EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIEUICAO PUBLICA COM

ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ, DA BRAZILIAN .SECURI'I_'IESM COMPANHIA - DE-—rom o

SECURITIZACAO

viii)  redugdo do capital social da Emissora, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em AGD, conforme obrigagdo prevista no artigo 174, §3°, da Lei n°
6.404/76;

ix) s¢ as obrigagOes de pagar da Emissora previstas na presente Escritura deixarem de
concorrer, no minimo, em condi¢des pari passu com as demais dividas
quirografirias da Emissora, ressalvadas as obrigagGes que gozem de preferéncia por
for¢a de disposicao legal; e

X) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obriga¢des assumidas nesta Escritura, sem que haja anuéncia prévia
dos Debenturistas reunidos em AGD,

6.3.2 Vencimento Antecipado Nio Automédtico: O Agente Fiducidrio deverd
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo, para deliberar

a respeito da declaracdo do vencimento antecipado de todas as obrigacdes da Emissora
referentes as Debéntures e, uma vez declarado o vencimento antecipado, exigird da
Emissora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio nio
amortizado, acrescido da Remuneracio devida até a data do efetivo pagamento, calculada
pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, ¢ de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, na ocorréncia de qualquer
uma das seguintes hip6teses:

i) ndo cumprimento de qualquer deciséo judicial transitada em julgado ou arbitral final
e irrecorrivel contra a Emissora efon controladora, no prazo determinado na decisio;

i) protesto de titulos contra a Emissora em valor individual ou agregado superior a
R$3.000.000,00 (trés mithdes de reais), por cujo pagamento a Emissora seja
responsédvel, ainda que na condigio de garantidora, reajustado desde a Data da
Emiss&o pelo IPCA, salvo se, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido
protesto, seja validamente comprovado por qualquer das empresas acima
mencionadas que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de tercgiros;\(b) o
protesto foi cancelado, ou ainda, (c) forem prestadas garantias em juizo;
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iit)

v)

Vi)

vii)

vili)

autuagOes da Emissora pelos 6rgdos governamentais, de cardter fiscal ou de defesa
da concorréncia, entre outros, de valor individual ou agregado superior a
R$3.000.000,00 (trés milhoes de reais) exceto se, no prazo legal, for apresentada
defesa de boa-fé no ambito administrativo ou judicial e constituidas as provisGes de
acordo com as normas contabeis aplicdveis;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data do respectivo arresto, seqiiestro ou penhora, tiver sido comprovado
que o arresto, seqiiestro ou a penhora foi contestado ou substituido por outra
garantia;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacfio nio pecunidria relacionada
as Debéntures prevista nesta Escritura, néo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado da data da comunicagiio do referido descumprimento;

(a) alteragdo do objeto social da Emissora previsto em seu Estatuto Social de modo
que quaiquer das atuais atividades principais da Emissora sejam excluidas ou que
sejam agregados a essas atividades novos negécios que tenham prevaléncia, desde
que representem desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas, bem
como (b) realizacio pela Emissora de operagGes fora de seu objeto social e/ou
prética de qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com a presente
Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

rebaixamento da nota de classificagio de risco atribuida inicialmente para as
Debéntures pela Agéncia de Classificagdo de Risco em 2 (duas) ou mais notas;

alienagdio ou transferéncia do controle aciondrio, direto ou indireto, da Emissora,

sem que tenha sido previamente aprovada pelos Debenturistas reunidos em AGD
especialmente convocada para esse fim; e
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ix) ocorréncia de incorporagdo da Emissora por quaisquer terceiros, e/ou realizacio
pela Emissora, de fusdo, cisdo ou qualquer forma de reorganizacdio societiria
envolvendo a Emissora que ndio temha sido previamente aprovada pelos
Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim.

6.3.2.1 A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos
eventos descritos nos itens acima, comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio para que
este tome as providéncias devidas.

6.32.2 Serd necessério o quorum especial de titulares que representem 2/3 (dois
ter¢os) das Debéntures em Circulagio para aprovar a ndo declaragio do vencimento
antecipado das Debéntures.

6.33 Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente
Fiducidrio deverd notificar todos os Debenturistas imediatamente apés a decretagio do
vencimento antecipado e enviar imediatamente carta protocolada (a) 2 Emissora, com cépia
para CETIP, e (b) ao Banco Mandatario.

6.34 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate devers ser
efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis para a hipétese descrita na alinea 6.3.2 “vii” acima ou
5 (cinco) Dias Uteis para as demais hipéteses, contados do protocolo da carta mencionada
no item 6.3.3 acima, sob pena do disposto no item 6.3.5 abaixo. Caso o pagamento
referente a0 vencimento antecipado acontega através da CETIP, a mesma deverd ser
comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.3.5 Caso a Emissora nd@o proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada
no item anterior, além da Remunerac3o devida, os Encargos Morat6rios serdo acrescidos ao
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipado
das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento,

7. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 A Emissora adicionalmente se obriga a
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i) fornecer ao Agente Fiduciério os seguintes documentos e informagdes:

a) dentro de, no mdximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio
social e no, méximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre, ou na data de sua publicagiio, o que ocorrer primeiro, (1) cépia de
suas demonstra¢des financeiras completas relativas ao respectivo perfodo
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes no caso
das anuais; (2) declaragdo dos administradores da Emissora de que estd em
dia no cumprimento de todas as suas obriga¢Ges previstas nesta Escritura;

b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagfio que razoavelmente lhe
venha a ser solicitada exclusivamente para o fim de protecdo dos interesses
dos Debenturistas, permitindo que o Agente Fiducidrio (ou o auditor
independente contratado pelo Agente Fiducidrio as expensas da Emissora,
conforme item 8.3 (ix) abaixo), através de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros
contdbeis, bem como a qualquer informagdo relevante para a presente
Emissfio que Ihe venha a ser solicitada;

c) copia de qualquer notificagfio judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora envolvendo procedimento de valor, individual ou agregado,
equivalente a, no minimo, R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), em até 10
(dez) Dias Uteis ap6s o oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa,
contestagdo ou reconvengdo, conforme o caso, acompanhada da respectiva
copia destes, sendo reajustado o valor acima referido, desde a Data de
Emissio, pelo IPCA;

d) informag@es a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 6.3 acima
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apés a sua ocorréncia;

e) todos os dados financeiros e atos societdrios necessdrios 2 realizaciio do
relatorio mencionado no subitem “xii” do item 8.3 abaixo, que venhar a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias anteN\_do &
encerramento do prazo para disponibilizacdo de referido re Orio;
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1ii)

vi)

vii)

viii)

! aviso aos titulares de Debéntures, de fatos relevantes, conforme definidos na
Instruggo CVM 358/02, assim como atas de assembleias gerais e reunides do
conselho de administracéio da Emissora que envolvam interesse dos titulares
de Debéntures, no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da data em que
forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

proceder 2 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n° 6.404/76, promovendo a publicacdo das suas demonstragées
financeiras, nos termos exigidos pela legislagéo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

comunicar ao Agente Fiducidrio e autoridades cabiveis a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagbes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no
todo ou em parte, assumidas perante os titulares de Debéntures;

convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da cldusula 9 desta
Escritura, caso o Agente Fiducidrio nio o faga;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposig¢des
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicdveis em qualquer jurisdi¢do na qual realizar negdcios ou possua ativos:

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensio de parte substancial das atividades da Emisgora;
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ndo pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76, juros
sobre capital préprio, nem qualquer outra participagdo estatutariamente prevista, se
estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibicio
tdo logo seja purgada a mora;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes;

efetuar pontuaimente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagéio
dos atos necessarios 4 Emissio, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos
€ os atos societdrios da Emissora; e (c) de contratagio do Agente Fiducidrio, da
Agencia de Classificagio de Risco, da Instituigfio Depositdria e do Banco
Mandatdrio;

cumprir as obrigagSes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdio CVM n° 476/09,
quais sejam:

a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n° 6.404/76,
€ com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;
c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas

explicativas ¢ parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;
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Xiv)

XV)

XVi)

Xvii)

Xviii)

Xix)

€46 9%

d) manter os documentos mencionados no subitem “c”, acima, em sua pigina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

e) observar as disposi¢des da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
no tocante a dever de sigilo e vedagdes & negociagio;

) divulgar em suva pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugio CVM n°® 358/02,
comunicando imediatamente ao intermedidrio lider da oferta; e

2) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, &s suas expensas, o
Banco Mandatério, a Instituicdo Depositéria, a CETIP, a Agéncia de Classificacio
de Risco e o Agente Fiducidrio;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas,
judiciais ou extrajudiciais, e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
¢ obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para

esse fim;

apresentar todos os documentos ¢ informages exigidos pela CETIP e/ou pela CVM
no prazo estabelecido por essas entidades;

comparecer as AGD, sempre que solicitado pelo Agente Fiduciério;

manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secunddrio dyrante o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referidg/fegistro;
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xx)}  confirmar o cédlculo do valor unitdrio das Debéntures, sempre que solicitado pelo

Agente Fiducidrio; e

xxi)  na hipétese de ocorréncia de alienagio ou transferéncia do controle aciondrio, direto
ou indireto, da Emissora, bem como na hipétese de a Emissora passar por
incorporagiio, fusdo, cisdo ou qualquer tipo de reorganizacdo societdria, as quais
tenham sido aprovadas por debenturistas reunidos em AGD, a empresa resultante de
tal reorganizagio deverd assumir todas as obrigaces referentes as Debéntures,
tomando todas as providéncias necessdrias para tanto junto a CETIP, Banco
Mandatario, Instituigdo Depositaria e Agéncia de Classificag@o de Risco.

8. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1 O Agente Fiducidrio € nomeado na presente Escritura e expressamente a
aceita para, nos termos da legislagdo e da presente Escritura, representar a comunhdo de

Debenturistas perante a Emissora.

8.2 Nas hipdteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renincia,
intervengdo, liquidacfio, faléncia ou qualquer outro motivo de vacdncia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do evento
que a determinar, AGD para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual poderd ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debgntures em

Circulagéo, ou pela CVM.

8.2.1 Na hipdtese de a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo referido no item 8.2 acima, caberd a Emissora efetus-la.

8.2.2 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio
enguanto néo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.
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8.2.3 Na hipétese de o Agente Fiducidrio nfo poder continuar a exercer as suas
fungbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente este fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicéo.

8.24 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuico

das Debéntures, procederem 2 substitnicdo do Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu

eventual substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

8.2.5 A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita 4 comunicagfio prévia 2
CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° da
Instrugdo CVM n° 28/83 e eventuais normas posteriores.

8.2.6 A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser
objeto de aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd
inscrita a presente Escritura.

8.2.7 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funcGes a partir da data de
celebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituigéo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicio ou
cumprimento de todas suas obrigacOes decorrentes desta Escritura ¢ da legislagfio em vigor.

8.2.8 Aplicam-se as hipSteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.
8.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:
i) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa ¢ proba costuma empregar na

administracdo de seus proprios bens;

ii) renunciar 4 funcfio na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou,de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;
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conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funciio, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Orgéos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta
Escritura e respectivos aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, hipétese em que a Emissora deverd
fornecer as informagdes e os documentos necessdrios aos efetivo registro;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagcio das informagses
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacles constantes das eventuais
propostas de modificactes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas fungdes,
observado critério de razoabilidade, certiddes atualizadas da Emissora dos
distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cart6rios de protesto, varas
trabalhistas e Procuradoria da Fazenda Piiblica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, desde que comprovadamente necessdrio, auditoria extraordindria na
Emissora, sendo que tal solicitagdo deverd ser acompanhada de relatério que
fundamente a necessidade de realizag@io da referida auditoria, cujos custos deverdo

ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, AGD, mediante andncio publicado pelo menos 3
{trés) vezes, na forma do item 5.10 acima;

comparecer a AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;
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Xii)  elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea
b, da Lei n° 6.404/76, o qual dever4 conter, ao menos, as informacdes abaixo
indicadas:

a) eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
alraso na obrigatoria prestacio de informagdes pela Emissora;

b) alteragBes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

¢) comentarios sobre as demonstragBes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

d) posicio da distribuicio ou colocagio das Debéntures no mercado;
e) amortizagdo do Valor Nominal Unitério e Pagamento de Remuneracfio das
Debéntures realizados no perfodo, bem como aquisicdes e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora;

£) acompanhamento da destinacio dos Tecursos captados através da Emissdo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

g) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
h) existéncia de outras emissdes de debéntures, piiblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo

da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no perfodo; e

1) declaraciio sobre sua aptid@o para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiducidrio;

Xiii)  colocar o relatério de que trata o item acima 2 disposigio dos Debenturistas no

prazo méximo de 4 (quatro) Ineses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais: '
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a) na sede da Emissora;

b) no seu escritdrio ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;

c) naCvM;e

d) na sede do Coordenador Lider, na hipétese de o prazo para a apresentacdo do

relatrio vencer antes do encerramento do prazo de distribuigdo das
Debéntures;

Xiv)  publicar, nos 6rgdos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicacoes,
antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra 3 sua disposigdo
nos locais indicados no item acima;

Xv}  manter atualizada a rela¢do dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestao de informages junto 2 Emissora, 2 Instituigdo Depositiria e 3 CETIP;

Xvi)  coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas parcialmente, se for o caso;

xvii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nio fazer;

xviil) acompanhar junto & Emissora e ao Banco Mandatdrio, em cada data de pagamento,
o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta
Escritura de Emissdo; e

Xix)  disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, através de sua
central de atendimento e/ou de sen website {(www.oliveiratrust.com), o Valor

Nominal Unitirio das Debéntures.

8.4 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judicigis ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comuntido dos
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Debenturistas ¢ da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura:

i) declarar, observadas as condi¢es da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condi¢des especificadas;

ii) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

iii)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e
extrajudicial e/ou liquidac&o extrajudicial da Emissora.

8.5 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela néo
adogdio das medidas contempladas no item 8.4 (i) e (ii) acima se, convocada a AGD, esta
assim o autorizar por deliberacio da unanimidade das Debéntures em Circulac#o, bastando,
porém, a deliberagdo da maioria dos Debenturistas em Circulagdo quando tal hipdtese se

referir ao disposto no item 8.4 (iii) acima.

8.6 Serd devido ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorérios pelos deveres e
atribuicdes que Ihe competem, nos termos da legislacio e regulamentagéo aplicaveis ¢ desta
Escritura de Emissdo, a seguinte remuneragio:

i) parcelas anuais de 8.000,00 (oito mil reais), sendo o primeiro pagamento devido 5
(cinco) dias apds a assinatura da presente Escritura, e as demais parcelas seguintes

na mesma data dos anos subsequentes;

i) no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacdo das
condigdes das Debéntures apés a emissdo, serdo devidas ao Agente Fiducidrio,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a (i) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou
com Debenturistas; e (ii) implementac&o das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagio da entrega, pelo Agente Fidufidrio,
de "relatério de horas” 4 Emissora, Entende-se por reestruturagéio das debéntutgs os
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eventos relacionados a alteragio (i) prazos de pagamento e (ii) condigbes
relacionadas ao vencimento antecipado;

1ii)  no caso de celebragdio de aditamento a esta Escritura, serdo devidas ao Agente
Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a tais alteragdes;

iv) as remuneragdes previstas nos itens (a) e (b) acima ndo incluem as despesas
mencionadas no item 8.6.1 abaixo;

v) as remuneracdes previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo apés o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias nfio sanadas pela Emissora remuneracdo essa que serd
calculada proporcionalmente aos meses de atuagio do Agente Fiduciério;

vi} o Agente Fiducidrio deverd enviar aviso de cobranga da remuneragdo 3 Emissora
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada pagamento, sendo que
se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razio do nédo recebimento, pela Emissora,
de referido aviso, ndo estarfio sujeitos a multas ou penalidades;

vil)  em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragdo, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa de 2% (dois por cento) e
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizac@o monetdria
pelo IGP-M ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagfio, pelo
indice que vier a substitui-lo;

viii)  os impostos vigentes & época do pagamento que incidirem sobre a remuneragiio do
Agente Fiducidrio, tais como ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF, serdo acrescidos 2

remuneragdo proposta, de forma que esta seja paga liquida de impostos;

ix)  as parcelas da remuneragfio referenciadas nos itens “a” e “b” acima/ serio
atualizadas, pelo IGP-M anual, a partir da Data de Emissidio;
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X) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciério serd feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio;

xi)  fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiducidrio, o substitufdo deverd repassar a parcela proporcional da remuneragio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a dalta de pagamento da remuneracio até a data da efetiva
substituigio, ao agente fiducidrio substituto, conforme instrucdes da Emissora,
como forma de remuneragio dos servigos a serem por ele prestados; e

xii)  caso sejam alteradas as condigdes da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteraces nos servigos ora descritos
visando 2 alteragfio da remuneragio do Agente Fiducidrio..

8.6.1 O Agente Fiducidrio serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas
razodveis que comprovadamente venha a incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
entrega dos documentos comprobatorios, incluindo:

i) publicagdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos € notifica¢des, conforme
previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos

aplicdveis,;

iy locomogdes dentro ¢ entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e
alimentagdes, quando necessérias ao desempenho das fungGes, desde que as
despesas sejam razodveis e comprovadas;

it} extra¢@o de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Piblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora, ¢aso tenham sido 7
previamente solicitadas & Emissora ¢ ndo tenham sido entregues dentro de 20 (vinte)
dias corridos da solicitagiio, bem como e eventuais levantamentos adicionagis e
especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissde$ e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturisigs; €
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jv)  despesas com especialistas, tais como auditoria e assessoria legal ao Agente
Fiducidrio em caso de inadimplemento da Emissora.

8.6.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo
ser, previamente aprovadas pelos Debenturistas e adiantadas pelos Debenturistas, sempre
que possivel, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos
com honorérios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagOes, custas e taxas
judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a solugdo da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, dep6sitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ages judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo e as despesas reembolsédveis do
Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relag@o ao
pagamento destas por um perfodo superior a 10 (dez) dias.

8.6.3 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nédo tenha sido saldado na
forma prevista no item 8.6.2 acima serd acrescido a divida da Emissora.

8.6.4 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o rtesgate da totalidade das
Debéntures em Circulaggo, o Agente Fiducidrio fard jus somente & remuneragdo calculada
pro rata temporis pelo perfodo da efetiva prestacdo dos servigos, devendo restituir a
Emissora a diferenca entre a remuneracgo recebida e aquela a que fez jus.

8.6.5 O pagamento da remuneragfio do Agente Fiducidrio serd feito mediante
crédito na conta corrente que serd indicada pelo Agente Fiducidrio & Emissora com no
minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia a data do pagamento.

8.6.6 Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiducidrio, o substituido dever4 repassar 2 Emissora a parcela proporcional da remuneragao
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temppris,
desde a data de pagamento da remuneragfio até a data da efetiva substitui¢do.O agente
fiducirio substituto fard jus 2 mesma remunerac¢io devida ao Agente Fiducidrio, calcula
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proporcionalmente ao tempo de prestagio de servigo restante, exceto se deliberado de
forma diversa pela AGD e com anuéncia da Emissora.

9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

9.2 Aplica-se & AGD, no que couber, o disposto na Lei n° 6.404/76 sobre
assembleia geral de acionistas.

9.3 A AGD pode ser convocada através de publicagfio de aviso aos titulares de
Debéntures, em primeira convocacio, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, (i)
pelo Agente Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM. A AGD, em
segunda convocagdo, somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagdo da AGD em primeira convocagéo.

94 A AGD se instalard, em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagio e, em
segunda convocagdo, com qualquer mimero de Debenturistas.

9.5 Seré facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGD.

9.6 O Agente Fiducidrio deverd comparecer 3 AGD e prestar aos Debenturistas
as informagdes que lhe forem solicitadas,

9.7 A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou
aquele que for designado pela CVM.

9.8 Nas deliberacdes da AGD, a cada Debénture caberi um voto. / As

deliberagdes serfio tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma
prevista nesta Escritura e nas hipéteses de alteragfio de prazos, valor e forma de
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remuneragio, amortizagio efou das hipdteses de vencimento antecipado, que dependeréo da
aprovagio de Debenturistas representando 2/3 (dois tergo) das Debéntures em Circulagio.

9.8.1 A alteracdo dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura
dependerdo da aprovagio da totalidade das Debéntures em Circulag@o.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

10.1 O Agente Fiducidrio declara e garante 4 Emissora que:

i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios
necessarios para tanto,

ii) a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas nio

infringem qualquer obrigag@o anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

iii) esta Escritura constitti uma obrigagio legal, vélida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

iv) as pessoas que O representam na assinatura desta Escritura tm poderes bastantes
para tanto;

v) sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido no
artigo 66, §3°, da Lei 6.404/76, ¢ no artigo 10 da Instrugio CVM n°® 28/83, para

exercer a fungio que lhe é conferida;

Vi) aceita a fungfio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagio e regulamentacio especifica e nesta Escritura;

vil)  aceita integralmente esta Escritura, suas clausulas e condigdes;

viii} estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, \nos
termos da regulamentagéo aplicavel vigente,
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ix)

xi)

11.

11.1

iii)

iv)

a verificacdo pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das declaracOes
prestadas pela Emissora nesta Escritura se deu através das informagGes constantes
do parecer legal da emissdo, que refletem as diligéncias efetuadas a respeito, sendo
certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificago
independente ou adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas, com o
qué os Debenturistas a0 subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se
cientes e de acordo;

n#io possui qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
e

nio se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n°® 28/83.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:
é companhia aberta validamente constituida e existente, em situagdo regular,
segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente

autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as
obrigacbes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,

- contratuais e estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigages aqui previstas néo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura (8m poderes bastantes

/

para tanto;
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v)

vi)

vii)

viii)

xi)

a celebrag@o da Escritura e a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer
disposi¢do legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem
irdo resuitar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criago de quaisquer dnus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagfio, aprovacgdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou drgio regulatério,
adicional aos ja concedidos (incluindo, a aprovagio da AGE), € exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagSes nos termos desta Escritura ¢ das
Debéntures, ou para a realizagiio da Emissdo, exceto a inscri¢iio da Escritura na
JUCESP ¢ o registro das Debéntures na CETIP;

nao tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer,
plenamente, suas func¢Ges em relacéo a esta Emisséo;

nio tem conhecimento de fato que impeg¢a o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n® 6.404/76 e demais normas
aplicdveis, inclusive regulamentares;

manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme priticas correntes de

mercado;

néo hd, na data de assinatura desta Escritura, € que seja de seu conhecimento, outros
processos administrativos e judiciais em que a Emissora seja parte além daqueles
constantes nas respectivas certidoes forenses atualmente em vigor e devidamente
apresentadas; e

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagSes dos

6rgios governamentais, autarquias ou ftribunais, relevantes a conducgdo de seus

negocios.
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11.2. A Emissora compromete-se a notificar imediatamente os Debenturistas ¢ o
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragBes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou

insuficientes.
12. DAS DISPOSICOES GERAIS
12.1 As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
i) Para a Emissora:

BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Avenida Paulista, 1374, 15° andar,

01310-100 - S&o Paulo - SP

Att.: Andrea Ishioka

Tel.: (11) 4081-4745

Correio eletrdnico: andrea.ishioka @bfre.com.br

ii) Para o Agente Fiducidrio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Av. das Américas, n°® 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca

CEP 22640-100, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Gustavo Dezouzart

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-009%

E-mail: agente @oliveiratrust.com.br ¢ gustavo@oliveiratrust.com.br

iii) Para o Banco Mandatério:

ITAU UNIBANCO S.A.
Praca Alfredo E. S. Aranha, 100 - Torre O. Setibal
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04344-030 - Sdo Paulo - SP

At.: Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1535

Correio eletronico: claudia.vasconcellos @itau-unibanco.com.br

iv) Para a Instituigdo Depositdria

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar

04538-132 - Sdo Paulo - SP

At.: Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1535

Correio eletrbnico: claudia,vasconcellos@itau-unibanco.com. br

vii)  Para a CETIP:

CETIPS.A - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Repiiblica do Chile, n® 230, 11° andar

20031-170 - Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

Correio eletronico: gr.debentures @cetip.com.br

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
01452-001- S&o Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Correio eletrnico: gr.debentures@cetip.com.br
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12.1.2 As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correto, ou, ainda, por telegrama
enviado aos enderegos acima.

12.1.3 A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a todas
as partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais partes mencionadas no
presente instrumento no que se refere a obrigac¢io de comunicarem a Emissora.

12.2 Nio se presume a renidncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
rentincia a ele, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3 Caso qualquer das disposi¢cdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢es ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada
por outfra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito pretendido pelas partes no
momento da celebracio desta Escritura.

12.4 Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

12.5 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e Il do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as
partes desde j4 que, independentemente de quaisquer outras medidas cabfveis, as
obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura comportam execucfio especifica e se
submetem 2s disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta

Escritura.

12.6 Esta Escritura € firmada em cardter irrevogavel e irretrativel, obrigando as

partes por Si € Sels SuCessores.
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12,7 O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacio de
veracidade nas deliberagdes societdrias e em atos da administragio da Emissora ou ainda
em qualguer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisfes.
Nao serd ainda, sob qualquer hipétese, responsivel pela elaboragio destes documentos, que
permanecerio sob obrigac@io legal ¢ regulamentar da Emissora elabori-los, nos termos da
legislagdo aplicdvel.

12.8 O Agente Fiducidrio nfio serd responsdvel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacGes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da Escritura de Emissgo e
dos demais documentos da operagao.

12.9 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
peste instrumento, somente serdo vélidos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em AGD.

12.10 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre a orientag@o acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
definigio pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduci4rio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atuagiio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da
Instrugdo n° 28 da CVM, conforme alterada e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades
por AgOes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nfio tenha decorrido da legislacdo aplicével.
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13. FORO
13.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sfo Paulo, Estado de Séo Paulo, para dirimir

quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 17 de outubro de 2011.

{(assinaturas nas pdginas seguintes)
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{pdgina de assinatura 1/3 da “Escritura Particular da 1° Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, para Distribuigdo Piblica com Esfor¢os Restritos de
Distribuicdio, da Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo” celebrada entre Brazilian Securities
Companhia de Securitizacdo, e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios 5.A.)

ZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Nome: Nome:

George D. N\ Verras
Cargo: Diretor Cargo: Ferngir:gtc;rCruz

51




ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISCRIBUKCAO PUBLICA COM

ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA BRAZILIAN SECURITIES COMPAWNMIHIA DE

SECURITIZACAO

{(pdgina de assinatura 2/3 da “Escritura Particular da 1° Emisséo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis
em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, para Distribuigdo Piblica com Esforgos Restritos de
Distribuicdo, da Brazilian Securities Companhia de Securitiza¢io” celebrada entre Brazilian Securities
Companhia de Securitizacdo, e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios §.A.)

OLIVEIRA TRUS! sTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:  pgrpicia\ Rueso
Cargo:  PRgc ADOR A
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(pdgina de assinatura 3/3 da “Escritura Particular da 17 Emiss@o de Debéntures Simples, Ndao Conversiveis
em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, para Distribuicdo Piblica com Esforgos Restritos de
Distribui¢do, da Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo” celebrada entre Brazilian Securities
Companhia de Securitizagdo, e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)

Testemunhas:

, ONLL

I
Nome: Nome: Daniel Ponczyk
RG.: CF 196.167.958-21 RG: RG: 22.717.009-X

CPF: 345,991.438-63

SECRETARTA GERAL

ED000793-6/000

LR O RO
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