INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES QUIROGRAFARIAS E NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
SETIMA EMISSAO DE BRASIL TELECOM S.A.

Sdo partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Quirografarias e Ndo Conversiveis em Acgdes da Sétima Emisséo de
Brasil Telecom S.A." ("Escritura de Emisséo"):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de
Emisséo ("Debéntures"):

BRASIL TELECOM S.A., sociedade an6nima com registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM™), com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua General
Polidoro, 99 - 5° andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.° 76.535.764/0001-43, neste ato representada nos termos
de seu Estatuto Social ("Companhia™); e

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela
interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
("Debenturistas™):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Av. das Américas, n° 4200 — Bloco 4 — Sala 514, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Agente Fiduciario™ ou
"Pentagono” e, em conjunto com a Companhia denominados como
"Partes");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissédo de acordo com 0s seguintes
termos e condicdes:

AUTORIZACAO

A emissdo das Debéntures e a oferta publica de distribuicdo das
Debéntures com esforcos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucao
da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucéo
CVM 476") ("Oferta™), serdo realizadas com base (i) nas deliberacdes da
reunido do conselho fiscal da Companhia realizada em 13 de julho de
2011; e (ii) nas deliberacdes das reunides do conselho de administracéo da
Companhia realizadas em 13 de julho de 2011 e 28 de julho de 2011.




2. REQUISITOS

2.1 A emissdo das Debéntures e a Oferta serdo realizadas com observancia aos
seguintes requisitos:

arquivamento e publicacdo da ata dos atos societarios. A ata da
reunido do conselho de administragdo da Companhia realizada em 13
de julho de 2011 foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio
de Janeiro ("JUCERJA") em 22 de julho de 2011 e publicada no
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro ("DOERJ™) e no jornal
"Valor Econdmico” em 25 de julho de 2011, e a ata da reunido do
conselho de administracdo da Companhia realizada em 28 de julho
de 2011 sera arquivada na JUCERJA e foi publicada no DOERJ e no
jornal "Valor Econdmico" em 2 de agosto de 2011.

inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Esta
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCERIJA, nos termos do artigo 62, inciso Il, da Lei n.° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (Lei das Sociedades por
Acdes"), sendo certo que uma via original desta Escritura de
Emissdo devidamente registrada na JUCERJA deveré ser entregue ao
Agente Fiduciario no prazo de até 10 (dez) dias Uteis apOs seu
efetivo registro.

registro para distribuicdo. As Debéntures serdo registradas para
distribuicdo publica no mercado primario por meio do SDT -
Modulo de Distribuicdo de Titulos ("SDT"), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcéo Organizado de Ativos e
Derivativos ("CETIP"), sendo a distribuicdo das Debéntures
liquidada por meio da CETIP;

registro para negociacdo e custodia eletronica. As Debéntures
serdo registradas para, observado o disposto na Clausula 5.5 abaixo,
negociacdo no mercado secundario e custddia eletronica por meio do
SND - Modulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a negociacdo das Debéntures
liguidada por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP;

dispensa de registro na CVM. A Oferta esta automaticamente
dispensada de registro na CVM, na forma do artigo 6° da Instrucéo
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com
esforcos restritos de colocacdo, ndo sendo objeto de protocolo,
registro ou arquivamento na CVM, exceto pelo envio de
comunicacdo de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do
artigo 8° da Instrucdo CVM 476, conforme modelo constante de seu
anexo; e
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VI. dispensa de registro na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA™).
Nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do "Codigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, a Oferta esta
automaticamente dispensada de registro perante a ANBIMA.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a exploragdo de servicos de
telecomunicacOes e atividades necessarias ou Uteis a execucdo desses
servigos, conforme as concessdes, autorizacdes e permissdes que lhe
forem outorgadas, podendo, na consecucdo de seu objeto social,
incorporar ao seu patrimonio bens e direitos de terceiros, bem como: (i)
participar do capital de outras empresas, visando ao cumprimento da
politica nacional de telecomunicacdes; (ii) constituir subsidiarias integrais
para execucdo de atividades compreendidas no seu objeto e que se
recomende sejam descentralizadas; (iii) promover a importagcdo de bens e
servigos necessarios a execucdo de atividades compreendidas no seu
objeto; (iv) prestar servicos de assisténcia técnica a empresas de
telecomunicagdes, executando atividades de interesse comum; (v) efetuar
atividades de estudos e pesquisas visando ao desenvolvimento do setor de
telecomunicacBes; (vi) celebrar contratos e convénios com outras
empresas exploradoras de servicos de telecomunicagbes ou quaisquer
pessoas ou entidades, objetivando a assegurar a operacdo dos servigos,
sem prejuizo das suas atribuicbes e responsabilidades; e (vii) exercer
outras atividades afins ou correlatas ao seu objeto social.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo
integralmente utilizados para capital de giro, amortizacéo das dividas com
vencimento em 2011 e alongamento do perfil de endividamento da
Companhia.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicéo
com esforgos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM 476,
sob o regime de garantia firme de subscri¢do da totalidade das Debéntures
que representam o volume de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)
("Garantia Firme"), nos termos do "Contrato de Coordenacao, Colocacéo e
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Debéntures Quirografarias
e N&o Conversiveis em Acdes, sob 0o Regime de Garantia Firme, da
Sétima Emissdo da Brasil Telecom S.A." ("Contrato de Distribuicédo™),
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com intermediacdo do Banco Santander (Brasil) S.A. ("Coordenador
Lider"), instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, tendo como publico alvo investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo4° da Instrucdo CVM 476
("Investidores Qualificados™). A Garantia Firme serd concedida na taxa de
remuneracgdo prevista na Clausula 6.11.1 abaixo.

Prazo de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas a qualquer tempo,
em uma Uunica data, durante o periodo de distribuicdo, observado o
disposto na Instru¢cdo CVM 476 e no Contrato de Distribuicdo.

Forma de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas por meio do SDT,
por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

Forma e Preco de Integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas a
vista, no ato da subscricdo ("Data de Integralizacdo™), e em moeda
corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario (conforme definido
abaixo), acrescido da Remuneracao (conforme definido abaixo), calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido abaixo) até
a Data de Integralizacdo, de acordo com as normas de liquidacdo
aplicaveis da CETIP.

Negociacdo. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no
mercado secundario por meio do SND. As Debéntures somente poderdo
ser negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos
90 (noventa) dias da data da respectiva subscricdo ou aquisi¢cdo, nos
termos da Instru¢cdo CVM 476.

Limite da Emissdo. Na Data de Emissdo, encontra-se em vigor a Lei
12.431 de 24 de junho de 2011, por meio da qual foi revogado o artigo 60
da Lei das Sociedades por A¢oes.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

NUmero da Emissdo. As Debéntures representam a sétima emissao, sendo
a quinta emissdo publica, de debéntures da Companhia.

Valor Total da Emisséao. O valor total da Oferta sera de
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) na Data de Emisséo.

Quantidade. Serdo emitidas 100 (cem) Debéntures.

Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais) na Data de Emissdo ("Valor
Nominal Unitario™).

Séries. A emissao sera realizada em série Unica.

Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas
sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
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comprovada pelo extrato de conta de deposito emitido pela Itad Corretora
de Valores S.A., prestador de servicos de escrituracdo das Debéntures,
sendo o banco mandatario das Debéntures o Itad Unibanco S.A.
("Instituicdo Depositaria” e "Banco Mandatario™, respectivamente, cujas
defini¢cBes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder a
Instituicdo Depositaria e 0 Banco Mandatario na prestacdo dos servicos
previstos nesta Escritura de Emissé@o). Adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido por esta extrato em
nome do Debenturista titular que servira de comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em acdes de
emissdo da Companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes, ndo conferindo,
portanto, qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 8 de agosto de 2011 (*Data de Emissdo").

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, em especial a Clausula 6.15 abaixo, o prazo das Debéntures sera
de 6 (seis) anos, contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em
8 de agosto de 2017 ("Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das
Debéntures serd pago em 1 (uma) unica parcela, na Data de Vencimento.

6.11.1 Remuneracao.

l. atualizacdo monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures
ndo sera atualizado; e

I[l.  juros remuneratdérios: sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures incidirdo juros remuneratérios, que Serdo pagos
anualmente, correspondentes a 100% (cem por cento) da variacao
acumulada das taxas medias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, expressa na forma
percentual ao ano — base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
teis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de um spread ou
sobretaxa de 1,00% (um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis ("Sobretaxa”, e, em conjunto com a
Taxa DI, "Remuneracdo"”), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures desde a Data de



Emissédo, ou ultimo pagamento da Remuneracdo, até a data de seu
efetivo pagamento. A Remuneragdo serd paga anualmente,
ocorrendo o primeiro pagamento em 8 de agosto de 2012 e o Gltimo
na Data de Vencimento das Debéntures. Fardo jus a Remuneragédo
os titulares das Debéntures ao final do dia atil imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento. A Remuneracdo sera
calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros-1)
onde,

J = valor unitario dos juros, devido na data de seu efetivo
pagamento, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario de emissdo das Debéntures
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagéo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDl = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de
capitalizacdo,inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

N

FaoDl =] [[+(m™ )]

k=1

onde,

np = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuracéo do
"FatorDI", sendo "np," um ndmero inteiro; e

TDIy = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

1

DI,
TDI, =( ‘ +1]252 1

100

onde,
k=12, ..n;



DIy = Taxa DI-Over, expressa na forma percentual ao ano,
divulgada pela CETIP, véalida por 1 (um) dia uatil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, calculado conforme formula

abaixo:
FatorSpread = (spread +1j252
100

onde,
spread = 1,0000; e

n = ndmero de dias Uteis entre a Data de Emisséo ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o

caso, e a data atual, sendo "n" um numero inteiro;
Observacdes:

(@) O fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(b)  Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI,), sendo
que a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o ltimo considerado;

(c)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;

(d) O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

() A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico
nimero de casas decimais divulgado pelo érgdo responsavel pelo
seu calculo.

6.11.2 Indisponibilidade Temporaria da Taxa DI. Observado o disposto na
Clausula 6.11.3 abaixo, no caso de indisponibilidade temporaria da
Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua substituicdo, para
apuragédo de "TDI,", a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, até a data
do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas
ou penalidades, tanto por parte da Companhia, quanto pelos Debenturistas,
guando da divulgacao posterior da Taxa DI.



6.11.3 Indisponibilidade da Taxa DI. Em caso de auséncia da apuracdo e/ou
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divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data
esperada para a sua divulgacao ou, imediatamente, em caso de extin¢do da
Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por imposicao
legal ou determinacdo judicial, sera aplicada, automaticamente, em
substituicdo a Taxa DI, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos
agentes de mercado para operac@es similares as Debéntures. Caso nao haja
uma taxa substituta para a Taxa DI, sera utilizada a taxa média ponderada
de remuneracédo dos titulos publicos federais brasileiros de curto prazo, a
época de tal verificacdo, que tiverem sido negociados nos 30 (trinta) dias
imediatamente anteriores a data de término do prazo de qualquer um dos
eventos previstos no inicio desta Clausula, com prazo de vencimento de
180 (cento e oitenta) dias ("Taxa SELIC"). A apuracdo da Taxa SELIC
serd calculada pela Companhia e submetida, com a respectiva memoria de
calculo, ao Agente Fiduciario, para que este convoque a Assembleia Geral
de Debenturistas a fim de deliberarem sobre o calculo.

Repactuacdo Programada. N&o havera repactuacao programada.

Resgate Antecipado Facultativo Total. A Companhia podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir da Data de Emissao,
com aviso prévio de 10 (dez) dias uteis da data do evento, nos termos da
Clausula 6.24 abaixo, a ser enviado ao Agente Fiduciario, a Instituicdo
Depositaria, ao Banco Mandatario e a CETIP, o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures em circulacdo (vedado o resgate parcial), com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento,
pela Companhia, do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo, ou
ultimo pagamento efetivo da Remuneracdo, até a data do efetivo resgate
total antecipado ("Data do Resgate™), com 0 pagamento de um prémio de
resgate correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano pelo
prazo remanescente compreendido entre a Data do Resgate até a Data de
Vencimento ("Prémio de Resgate™). Caso 0 pagamento acima citado
aconteca através da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no
minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

Aquisicdo Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulacdo, observado o disposto (i) no artigo 13 da
Instrugdo CVM 476, (ii) no artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades
por Acdes, e (iii) nas regras expedidas pela CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneracgéo aplicavel as demais Debéntures
em circulacdo. Na hipdtese de cancelamento de Debéntures, as Partes
deverdo celebrar um aditamento a presente Escritura de Emissao.



6.15 Obrigacbes da Companhia no contexto da Reorganizacdo Societaria:
Caso ndo seja implementado, até 30 de junho de 2012 ("Data Limite"), o
processo de reorganizacdo societaria divulgado no Fato Relevante de 24
de maio de 2011, envolvendo a Tele Norte Leste Participacdes S.A.
("TNL"), Telemar Norte Leste S.A. ("TMAR"), a Coari Participacdes S.A.
("Coari") e a Companhia ("Reorganizacdo Societaria™), a Companhia
obriga-se, a seu exclusivo critério, a: (i) apresentar garantia fidejussoria
aceitavel para os Debenturistas, na forma da Clausula 6.15.1 abaixo; ou
(if) a adquirir a totalidade das Debéntures em circulacdo; ou (iii) fazer com
que a TMAR assuma integralmente a divida decorrente das Debéntures.

Para fins desta Clausula, a Reorganizagdo Societaria pressupde a
incorporacdo de acdes da TMAR pela Coari e incorporacGes de ambas,
Coari e TNL, pela Companhia, na mesma data, sendo tais reestruturacoes
indissociadas uma da outra, de modo que a implementacdo de cada uma
dessas operacdes sera condicionada a aprovacéo da outra.

6.15.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.15 acima, o Agente Fiduciario
convocara, no 30° (trigésimo) dia anterior a Data Limite, uma assembleia
geral de Debenturistas, na forma prevista nesta Escritura de Emisséo, a
qual devera ser realizada no prazo minimo previsto em lei, para que 0s
Debenturistas deliberem sobre a eventual garantia fidejusséria oferecida
pela Companhia, caso a Companhia tenha optado em proceder conforme o
item (i) da Clausula 6.15 acima, mediante aprovacdo representando, no
minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em circulacgéo.
Caso ndo haja a aprovacdo pelos Debenturistas, a Companhia devera (i)
adquirir a totalidade das Debéntures em circulagéo; ou (ii) fazer com que a
TMAR assuma integralmente a divida das Debéntures.

6.15.2 Aquisicdo Mandatéria.  Caso a Companhia decida pela aquisicdo das
Debéntures, a Companhia devera, em 2 (dois) dias Uteis ap6s a Data
Limite, adquirir a totalidade das Debéntures em circulacéo pelo seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo aplicavel, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento,
observadas as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela
Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer
em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. Na hipotese de
cancelamento de Debéntures, as Partes deverdo celebrar um aditamento a
presente Escritura de Emissao.

6.15.3 Na hipdtese da Companhia decidir pela (a) prestacdo de garantia nos
termos da Clausula 6.15(i) acima, ou (b) pela assuncdo da divida das
Debéntures pela TMAR nos termos da Clausula 6.15, item (iii) acima, a
Companhia e o Agente Fiduciario deverdo, em conjunto, tomar as medidas
necessarias para realizar as devidas alteracdes a presente Escritura de
Emisséo, até a Data Limite.
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Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas ao final do dia til
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido relativamente a qualquer obrigacédo decorrente desta
Escritura de Emissao, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidiréo,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneracéo, calculada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacoes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicacédo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emisséo néo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade
no pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos
termos desta Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Companhia, por
meio da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, ou, ainda, por meio da Instituicdo Depositaria
para 0s Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isencdo tributéria, este devera encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo
minimo de 5 (cinco) dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, toda a documentacdo comprobatéria de
tal imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso 0 Debenturista
ndo envie referida documentacdo, a Companhia fard as retencbes dos
tributos previstos em lei.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-d0 prorrogados 0S prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de
Emissdo até o 1° (primeiro) dia util subsequente, se 0 seu vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos
devam ser realizados atraves da CETIP, hipdtese em que somente havera
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sébado ou domingo.
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6.22 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.22.1 e 6.22.4
abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacOes objeto desta Escritura de Emissao e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Unitario das Debéntures
em circulacdo, acrescido da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento (e,
ainda, no caso do inciso IX abaixo, dos Encargos Moratérios), na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento
de Inadimplemento™):

VI.

VII.

VIIL.

pedido de auto-faléncia, faléncia ndo elidido ou decretacdo de
faléncia da Companhia e/ou da TMAR e/ou de qualquer sociedade
controlada direta ou indiretamente pela Companhia que represente
individualmente, no minimo, 20% (vinte por cento) ou mais do
EBITDA da Companhia consolidado, conforme dltima informagéo
financeira trimestral ou anual, devidamente revisada ou auditada por
auditor independente, conforme o caso, enviada a CVM ("Controlada
Relevante");

pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial formulado pela
Companhia, qualquer uma de suas Controladas Relevantes ou pela
TMAR;

alienacdo, prestacdo de garantia a terceiros ou a constituicdo de
qualquer espécie de dnus ou gravame sobre quaisquer dos bens ou
direitos da Companhia (exceto se para a prestacdo de garantias em
processos judiciais ou administrativos, e desde que tais processos
judiciais ou administrativos ndo comprometam as garantias
estendidas aos Debenturistas);

caso, por qualquer razéo durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
qualquer garantia fidejussoria a ser eventualmente prestada - nos
termos da Clausula 6.15 acima- tornar-se inexequivel, invalida, ou
objeto de questionamento judicial;

subordinacdo da divida representada pelas Debéntures a qualquer
outra divida, exceto aquela cuja preferéncia decorra de determinacao
legal;

liquidacdo ou dissolucdo da Companhia ou de qualquer uma de suas
Controladas Relevantes ou da TMAR;

cancelamento, revogacdo ou rescisdo de quaisquer documentos
referentes a presente Emissao, sem a observancia de seus termos;

sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou
tribunal declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de
qualquer documento referente a Emisséo;
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XI.

XII.

XII.

XIV.

ndo pagamento de qual(is)quer valor(es) devido(s) aos credores das
Debéntures nas datas previstas, nao sanado no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da data devida;

vencimento antecipado em razéo de inadimplemento no pagamento
de quaisquer obrigacdes financeiras da Companhia, de qualquer uma
de suas Controladas Relevantes em valor superior individualmente
ou em conjunto a US$100.000.000,00 (cem milhdes de dolares dos
Estados Unidos), valores esses convertidos com base na taxa de
venda PTAX800 divulgada pelo Banco Central do Brasil,
relativamente ao dia imediatamente anterior & data de ocorréncia do
evento previsto, ou o indice que vier substitui-la, salvo se,
exclusivamente no caso de inadimplemento, 0 mesmo for sanado em
até 15 (quinze) dias contados de sua ocorréncia;

falta de cumprimento por parte da Companhia, por parte de qualquer
uma de suas Controladas Relevantes, durante a vigéncia das
Debéntures, das leis, normas e regulamentos, inclusive ambientais,
que afetem ou possam afetar de forma material a capacidade da
Companhia de cumprir fiel e integralmente com suas obrigacoes;

protesto de titulos contra a Companhia ou contra qualquer uma de
suas Controladas Relevantes e que ndo sejam sanados no prazo de 30
(trinta) dias contados da data do referido protesto pela Companhia ou
suas Controladas Relevantes, conforme o0 caso, cujos valores
individuais ou em conjunto sejam superiores a US$100.000.000,00
(cem milhdes de dolares dos Estados Unidos), valores estes
calculados conforme o inciso X acima;

ocorréncia de qualquer sentenca transitada em julgado, laudo
arbitral, mandado de penhora ou processo semelhante que verse
sobre o pagamento em dinheiro de valor individual ou em conjunto
equivalente ou superior a US$100.000.000,00 (cem milhdes de
dolares dos Estados Unidos), valor este calculado conforme o inciso
X acima, contra a Companhia ou suas Controladas Relevantes ou
qualquer de seus bens, sem que haja liberacdo ou sustacdo com
oferecimento de garantia ou caugdo em até 30 (trinta) dias contados
do respectivo recebimento da sentenca, laudo, mandado ou processo
semelhante;

(a) revogacdo, término, apropriacdo, suspensdo, modificacdo
adversa, cancelamento ou a ndo-renovacdo das concessdes para a
prestacdo de servigos publicos de telecomunicacdo detidas pela
Companhia ou por qualquer uma de suas Controladas Relevantes,
cujas receitas representem 20% (vinte por cento) ou mais do
EBITDA da Companhia; e (b) promulgacdo de qualquer lei, decreto,
ato normativo, portaria ou resolucdo que resulte na revogacéo,
término, apropriacdo, suspensao, modificacdo relevante e adversa ou
cancelamento das concessbes detidas pela Companhia ou por
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XV.

XVI.

qualquer uma de suas Controladas Relevantes, cujas receitas
representem 20% (vinte por cento) ou mais do EBITDA da
Companhia; (c) alteragdo no objeto social da Companhia que afete
adversamente a sua capacidade de cumprir suas obrigacbes, bem
como o inicio de qualquer das hipoteses previstas nas alineas (a) ou
(b) deste inciso XIV, que possa afetar adversamente o cumprimento
das obrigacdes da Companhia previstas nesta Escritura de Emissao e
gue ndo sejam sanadas em um prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data em que a Companhia tiver ciéncia da respectiva ocorréncia;

mudanca, direta ou indireta, de controle acionario da Companhia
e/ou das Controladas Relevantes pela Companhia e/ou da TMAR tal
como definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes,
excetuando-se as mudangas ocorridas em razdo das operacOes
divulgadas no Fato Relevante de 24 de maio de 2011;

ocorréncia de fusdo, cisdo, incorporacdo ou qualquer tipo de
reorganizacao societaria envolvendo a Companhia, qualquer uma de
suas Controladas Relevantes ou a TMAR, exceto:

(@) se a operacdo tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagao; ou

(b)  se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data
de publicacdo das atas dos atos societarios relativos a
operacédo, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal e
da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissédo até a data do efetivo pagamento; ou

(c) por operacdes de reorganizagdo societaria (incluindo
incorporagoes, cisdes ou fusdes) envolvendo exclusivamente
a Companhia e/ou Controladas Relevantes e/ou a TMAR
e/ou a TNL, ficando desde ja& estipulado que os
Debenturistas no momento da subscricdo ou aquisicéo,
conforme o caso, das Debéntures manifestam sua
concordancia expressa para tais reorganizacdes societérias;
ou

(d mudanca, direta ou indireta, de controle acionario da
Companhia, com terceiro, que néo resulte na reducéo de dois
dos trés ratings da Companhia em pelo menos dois niveis
("notches"), em relacdo aos ratings da mesma no momento
imediatamente anterior a publicacdo de fato relevante sobre
a alteracdo de controle. Para os fins do disposto na presente
alinea, a convocacdo das agéncias de rating, para que seja
realizada a atualizacdo do rating da Emissdo, deve ser feita
em 10 dias, contados da data que seja publicado o fato
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relevante sobre a alteracdo do controle em questéo, sob pena
de, em ndo sendo feita a referida convocagdo, o Agente
Fiduciario poder declarar o vencimento antecipado das
Debéntures.

XVII. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo né&o

pecuniaria ndo sanada no prazo de 15 (quinze) dias contados da data
de comunicacéo do referido descumprimento (a) pela Companhia ao
Agente Fiduciario, ou (b) pelo Agente Fiduciario a Companhia,
conforme o caso, dos dois 0 que ocorrer primeiro, com excecao (i) da
obrigacdo prevista na Clausula 7.1, Il, "(b)", a qual devera ser sanada
no prazo de 4 (quatro) dias contados da data prevista para
fornecimento e/ou disponibilizacéo de tal(is) informacdes; e (ii) das
obrigacbes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico nesta Escritura de Emissao;

XVIll.transformacdo da forma societaria da Companhia de sociedade

XIX.

anbnima para sociedade limitada;

ndo observancia, pela Companhia, de qualquer dos indices
financeiros abaixo (em conjunto, "Indices Financeiros"), a serem
apurados pela Companhia e revisados pelo Agente Fiduciario, tendo
por base as Demonstracfes Financeiras Consolidadas da Companhia:

(@)  do indice financeiro de alavancagem maxima, decorrente do
guociente da divisdo da Divida Total pelo EBITDA, que
devera ser inferior a 4,00 (quatro) vezes conforme ultima
informacdo financeira anual, devidamente revisada ou
auditada por auditor independente;

(b)  do indice de Cobertura do Servico da Divida, decorrente do
quociente da divisdo do EBITDA pelo Servico Divida, que
devera ser igual ou superior a 1,75 (um inteiro e setenta e
cinco centésimos) conforme dltima informacdo financeira
anual, devidamente revisada ou auditada por auditor
independente.

Para os fins deste inciso:

"Divida Total" significa o Endividamento Oneroso total da
Companhia;

"EBITDA" significa, para 0s quatro ultimos e consecutivos
trimestres fiscais da Companhia, cada qual um "periodo contabil™, o
somatorio (sem qualquer duplicidade) (i) do resultado operacional
para determinado periodo contabil (ajustado pelos ganhos ou perdas
extraordinarios); (ii) dos seguintes fatores deduzidos para fins de
determinacdo do resultado operacional: (1) depreciacdo e
amortizacdo consolidados ocorridos naquele mesmo periodo
contabil; (2) receitas financeiras provenientes de outras atividades
inerentes ao seu negocio, quer seja: o lucro operacional antes das
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despesas financeiras, impostos, depreciagdes e amortizacoes,
conforme demonstrac6es financeiras consolidadas da Companhia;

"Servico da Divida" significa a soma dos juros da Divida Total pagos
nos quatro Gltimos e consecutivos trimestres fiscais. Estdo excluidas
deste calculo as variagbes cambiais e monetarias sobre dividas e
caixa e, por fim, as despesas oriundas de provisdes (que nédo tiveram
impacto no fluxo de caixa da Companhia, mas apenas registro
contabil); e

"Endividamento Oneroso" significa o somatério do saldo de
Empréstimos e Financiamentos, de Debéntures, de Notas
Promissorias (Commercial Papers), de instrumentos derivativos e de
titulos emitidos no mercado internacional (Bonds, Eurobonds),
registrados no passivo circulante e no exigivel a longo prazo do
balanco consolidado da Companhia.

XX. ndo implementacédo, pela Companhia, até a Data Limite, de uma das
alternativas previstas na Clausula 6.15 acima, exceto se 0s
Debenturistas, em assembleia geral de Debenturistas realizada
anteriormente a Data Limite deliberarem, mediante aprovacdo de
66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em circulacdo, pela
continuidade da Emissdo, conforme previsto pela Clausula 6.15.

6.22.1 A Companhia obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos
eventos descritos nos itens acima, comunicar imediatamente o Agente
Fiduciario para que este tome as providéncias devidas.

6.22.2 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos
incisos I, 11, VI, IX, XIIl e XVI da Clausula 6.22 acima, as Debéntures
tornar-se-d0 automaticamente  vencidas, ficando o0 vencimento
condicionado a entrega de notificacdo, pelo Agente Fiducidrio a
Companhia nesse sentido.

6.22.3 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que néo
sejam aqueles previstos na Clausula 6.22.2 acima), o Agente Fiduciario
devera convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que constatar sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a
se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembleia
geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 66%
(sessenta e seis por cento) das Debéntures em circulacdo, decidirem por
ndo considerar o vencimento antecipado das Debéntures, ou, ainda, em
caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, 0
Agente Fiduciario ndo deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo instalacdo, em segunda
convocacdo, da assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario
deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das Debéntures.
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6.22.4 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia

6.23

6.24

obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido do Prémio de Resgate e da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao, ou
altimo pagamento efetivo da Remuneracdo, até a data do seu efetivo
pagamento (e, ainda, no caso do inciso IX acima, dos Encargos
Moratorios, calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam
ter sido efetuados), e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 3 (trés)
dias uteis contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratorios. Caso 0 pagamento acima citado aconteca através da
CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias
Uteis de antecedéncia.

Publicidade. Todos os atos e decis@es relativos as Debéntures deverao ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e no jornal "Valor
Econémico”, sempre imediatamente apos a realizacdo ou ocorréncia do
ato a ser divulgado. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro
jornal de grande circulacdo que seja adotado para suas publicacbes
societarias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a
publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Comunicacdes. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das
partes nos termos desta Escritura de Emissao serdo consideradas entregues
guando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos
enderecos abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverao
ser encaminhados para os enderecos abaixo em até 2 (dois) dias uteis apds
0 envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos abaixo
devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver seu endereco
alterado.

para a Companhia:

Brasil Telecom S.A.

Rua Humberto de Campos, n.° 425 — 8 andar
22430-190 Rio de Janeiro, RJ

Atencéo: Bayard De Paoli Gontijo
Telefone: (21) 3131-2183

Fac-simile:  (21) 3131-1383

Correio Eletrénico: bayard.gontijo@oi.net.br
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para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. DTVM

Av. das Américas, n° 4200 - Bloco 4 - Sala 514

22640-102 Rio de Janeiro, RJ

Atencéo: Marco Aurélio Ferreira (BackOffice) / Nathalia

Machado (Juridico)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile:  (21) 3385-4046

Correio Eletronico: backoffice@pentagonotrustee.com.br /
juridico@pentagonotrustee.com.br

para o Banco Mandatario:

Itau Unibanco S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707 — 10° andar - Torre
Eudoro Villela

04309-010 S&o Paulo, SP

Atencdo: Claudia Vasconcellos

Telefone: (11)5029-1910

Fac-simile:  (11)5029-1920

Correio Eletrénico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

para a Instituicdo Depositaria:

Itall Corretora de Valores S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707 — 10° andar — Torre
Eudoro Villela

04309-010 S&o Paulo, SP

Atencdo: Claudia Vasconcellos

Telefone: (11)5029-1910

Fac-simile:  (11)5029-1920

Correio Eletrénico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

paraa CETIP:

CETIP S.A. — Balcédo Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar — Jardim Paulistano
01452-001 S&o Paulo, SP

Atencéo: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile:  (11) 3111-1564

Correio Eletrénico: gr.debentures@cetip.com.br
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6.24.1 O Agente Fiduciario estd autorizado, mas ndo obrigado, a verificar ou

confirmar que o remetente de qualquer comunicacdo em nome de qualquer
das partes é uma pessoa autorizada pelas mesmas. As partes, ao
utilizarem fac-simile ou correio eletrénico, declaram ter ciéncia de que tais
meios eletronicos de comunicagdo ndo sdo totalmente seguros e que 0s
dados transmitidos podem extraviar ou ser interceptados e/ou acessados
por terceiros nao autorizados. O Agente Fiduciario ndo se responsabiliza
pela segurancga e/ou confidencialidade dos dados enviados para as partes
acima mencionadas mediante 0 uso desses meios eletronicos de
comunicacgéo, assim como nédo garante a efetiva recepcao de tais dados.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

A Companhia esta adicionalmente obrigada a:

l. disponibilizar em sua pégina na rede mundial de computadores
(www.novaoi.com.br/ri):

(@  no prazo de até 1 (um) dia util apds o que ocorrer primeiro
entre 90 (noventa) dias contados da data de término de cada
exercicio social ou a data da efetiva divulgacdo, copia das
demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas,
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com os principios contabeis determinados pela legislacdo e
regulamentacdo em vigor (“"Demonstraces Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia™);

(b)  no prazo de até 1 (um) dia Gtil apds o que ocorrer primeiro
(i) entre 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto
pelo Ultimo trimestre de seu exercicio social) e a data da
efetiva divulgacéo; ou (ii) a partir, inclusive, de 2012, entre
30 (trinta) dias contados da data de termino de cada trimestre
de seu exercicio social (exceto pelo ultimo trimestre de seu
exercicio social) e a data da efetiva divulgacdo, cdpia das
demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia com
revisdo limitada por auditor independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislacdo e regulamentacdo em
vigor ("Demonstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas
da Companhia™ e, e conjunto com as Demonstracfes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia,
"Demonstrac6es Financeiras Consolidadas da Companhia™);
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(c) nas mesmas situagOes previstas e noOs MesMOS prazos
previstos na Instrucdo CVM n.° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada (ou qualquer outra instrucdo da
CVM que vier a substitui-la), ou, caso ali ndo estiverem
previstos quaisquer prazos, no prazo de 2 (dois) dias Uteis
contados da data em que foram realizados, fatos relevantes,
alteracOes estatutarias ocorridas na Companhia, assim como
extratos de atas de assembleias gerais e reunifes do conselho
de administracdo que forem disponibilizados por meio do
Sistema IPE da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario:

(@)  noprazo de até 1 (um) dia atil contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(b) imediatamente ap06s sua ciéncia ou recebimento, conforme o
caso, (i) informacGes a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento ou (ii) envio de colpia de
qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a um
Evento de Inadimplemento; e

(¢) no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitacdo, resposta a eventuais
duvidas do Agente Fiduciario sobre qualquer informacéo que
Ihe venha a ser razoavelmente solicitada.

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e Debenturistas, pelo menos
trimestralmente, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas
no artigo 176 da Lei das Sociedades por AcgOes, observadas as
normas de divulgacdo de informacdes determinadas pela legislacéo e
pela regulamentacgdo da CVM;

informar o Banco Mandatario sobre a realizacdo de qualquer
pagamento antecipado em decorréncia do disposto na Clausula 6.13
acima ou na Clausula 6.22.4 acima, com antecedéncia de, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis da data prevista para o respectivo
pagamento antecipado

estruturar e manter um adequado e eficiente atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e
0rgdos destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar
instituicdo financeira autorizada para prestar esse servico;
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

XII.

XIV.

XV.

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negocios, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento ndo afete de forma adversa e material a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigacdes nos termos
desta Escritura de Emissao;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes e licencas, inclusive as ambientais, exigidas
para 0 regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Companhia e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se a ndo
manutencdo de tais autorizacOes e licencas ndo afetar de forma
adversa e material a capacidade da Companhia de honrar suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizacBes necessarias a assinatura desta Escritura de
Emisséo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

manter 0s ativos operacionais relevantes da Companhia e das
Controladas Relevantes adequadamente segurados, conforme as
melhores préticas correntes no mercado de atuacdo da Companbhia;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado
secundario perante o SND, arcando com 0s respectivos custos;

contratar e manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores de
servigos inerentes as obrigacbes previstas nesta Escritura de
Emisséo, incluindo o Agente Fiduciario, a Instituicdo Depositaria, 0
Banco Mandatério e o sistema de negociacdo das Debéntures no
mercado secundario (SND);

utilizar os recursos liquidos obtidos com a Oferta estritamente nos
termos da Clausula 4 acima;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento das despesas razoaveis e devidamente comprovadas
incorridas pelo Agente Fiduciario e, sempre que possivel,
previamente acordado com a Companhia nos termos da Clausula 8.4
abaixo;

enviar para o sistema de informacfes periodicas e eventuais da
CVM, no prazo de até 1 (um) dia util contado da data de seu
recebimento, o relatorio elaborado pelo Agente Fiduciario a que se
refere a Clausula 8.5 abaixo, inciso XIII;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocagdo de
qualquer assembleia geral de Debenturistas pela Companhiza;
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XVI. convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiduciario ndo o faca no prazo
aplicavel;

XVII. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

XVIIl.sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras
obrigacOes expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e
nesta Escritura de Emissédo, nos termos da Instrucdo CVM 476:

(@)

(b)

(©

(d)

()

(f)

(9)

preparar suas demonstracgdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Ac¢des e com as
regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento
de seu exercicio social, divulgar em sua pagina na rede
mundial de computadores e enviar a CETIP suas
demonstragcbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e do parecer dos auditores independentes;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissao,
manter 0s documentos mencionados na alinea (c) acima em
sua pagina na rede mundial de computadores;

observar as disposi¢cdes da Instrucdo CVM n.° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada (*“Instrucdo CVM 358"),
no que se refere ao dever de sigilo e as vedacdes a
negociacéo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme
definido no artigo 2° da Instrugcdo CVM 358, e comunicar a
ocorréncia de tal ato ou fato relevante imediatamente ao
Coordenador Lider e a CETIP;

fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela
CETIP; e

XIX. para fins da Clausula 6.22, inciso XIX acima, fica desde ja acordado
que os Indices Financeiros serdo apurados e encaminhados
anualmente pela Companhia ao Agente Fiduciario, ao término do
exercicio anual, tendo por base as demonstracdes financeiras e
balancos patrimoniais consolidados do grupo da Devedora, incluindo
suas controladas, controladoras, auditados ou revisados por tais
profissionais, juntamente com relatorio consolidado da memoria de
calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencéo
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de tais Indices Financeiros, e de declaracdo assinada por dois
diretores atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de
informacdes e veracidade, sob pena de impossibilidade de
verificagdo e conferéncia pela Companhia e pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar & Companhia e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da emisséo objeto desta
Escritura de Emissdo o Agente Fiduciario, qualificado no predmbulo desta
Escritura de Emisséo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor
forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, representar a comunh&o dos Debenturistas perante a
Companbhia, declarando que:

VI.

VIL.

VIIL.

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuicbes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, todos 0s
seus termos e condicoes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e
a cumprir com suas obrigac@es aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigacbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo valida e eficaz do
Agente Fiduciario e exequivel de acordo com 0s seus termos;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de
Emissao;

€ equiparado a uma instituicdo financeira, estando devidamente
organizado, constituido e existente de acordo com as leis
brasileiras;

esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

nédo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
0 artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes, a
Instrucdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteracdo, a que vier a substitui-la
("Instrucdo CVM 28"), e demais normas aplicaveis, para exercer a
funcdo que Ihe é conferida;
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8.2

8.3

X. ndo se encontra em nenhuma das situacGes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

XI.  ndo tem qualquer ligacdo com a Companhia que o impeca de
exercer suas funcoes; e

X1.  que verificara, de acordo com 0s prazos previstos na presente
Escritura de Emissdo e na legislacdo aplicavel, a regularidade da
constituicdo de garantia a ser eventualmente prestada aos
debenturistas nos termos da Clausula 6.15 acima, bem como sua
exequibilidade, tendo em vista as caracteristicas e procedimentos de
constituicdo da referida garantia.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data
de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacbes da Companhia nos
termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas ap6s a Data de
Vencimento, até que todas as obrigacdes da Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituicéo.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervencao,
liquidagéo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

l. é facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento da Oferta,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

I. caso 0 Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas
funcBes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituicéo;

I[1l.  caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcbes, devera
permanecer no exercicio de suas funcbes até que uma instituicdo
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungoes;

IV. serérealizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulacdo, ou pela CVM; na hipoGtese da
convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo aqui previsto, cabera a Companhia efetua-la, sendo certo
que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;
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8.4

8.4.1.

8.4.2.

8.4.3.

V.  asubstituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a) esta
sujeita @ comunicacdo prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca
do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrucdo CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emisséo;

VI. os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo
dos servigos;

VII. o agente fiduciario substituto fard jus a mesma remuneracdo
percebida pelo anterior, caso (a)a Companhia ndo tenha
concordado com o novo valor da remuneracgdo do agente fiduciario
proposto pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que
se refere o inciso IV acima nédo delibere sobre a matéria;

VIIl. o agente fiduciario substituto deverd, imediatamente ap0s sua
nomeacdo, comunica-la @ Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.23 e 6.24 acima; e

IX. aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario fara jus a seguinte
remuneracao, devida pela Companhia:

O valor de R$10.000,00 (dez mil reais), anuais, sendo a primeira parcela
devida em 5 (cinco) dias Uteis ap0s a assinatura desta Escritura de
Emissdo e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes até o
vencimento das Debéntures ou enquanto a Pentagono representar 0s
interesses dos Debenturistas.

O pagamento das parcelas de remuneracdo descritas acima deverdo ser
feitos a Pentagono, acrescidos dos valores relativos aos impostos e
incidentes sobre o faturamento: ISSQN (Imposto sobre servicos de
qualquer natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social),
e COFINS (Contribuicdo Social para o Financiamento da Seguridade
Social) incluindo quaisquer juros, adicionais de impostos multas ou
penalidades correlatas que porventura venham a incidir com relagéo a tais
tributos sobre operacfes da espécie, bem como, quaisquer majoracdes das
aliquotas ja existentes, de forma que a Pentdgono receba a remuneracédo
como se tais tributos ndo fossem incidentes.

As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com
a variacdo acumulada do IPCA, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do
pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente calculada pro rata temporis.
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8.4.4.

8.4.5.

8.4.6.

8.4.7.

8.4.8.

Caso a Companhia nédo esteja adimplente com todas as suas obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissao, sera devido ao Agente Fiduciario,
uma remuneracdo adicional correspondente a R$ 500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (i) a assessoria aos titulares
das Debéntures, (ii) comparecimento em reuniées com a Companhia e/ou
com os titulares das Debéntures, (iii) a implementacdo das consequentes
decistes dos titulares das Debéntures e da Companhia, e para (iv) a
execucdo das Debéntures. A remuneragdo adicional devera ser paga pela
Companhia ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apos a
entrega do relatorio demonstrativo de tempo dedicado, com o limite total
de R$ 1.000,00 (mil reais) por més durante o periodo em que a
Companhia permanecer nessa situagao.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia da remuneracdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo
compensatéria de 2% sobre o valor devido, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata die.

A remuneracdo sera devida mesmo apdés o vencimento das debéntures,
caso 0 Agente Fiduciario, ainda esteja atuando na cobranca de
cumprimento de obrigacGes da Companhia.

O Agente Fiduciario sera reembolsado pela Companhia por todas as
despesas razoaveis que comprovadamente incorrer para proteger 0s
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da entrega dos documentos
comprobatdrios neste sentido, incluindo, mas néo se limitando, a despesas
com viagens e estadias, extracdo de certiddes, notificagdes, publicagdes,
entre outros.

O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no
pagamento das despesas a que se refere a Clausula 8.4.7 acima por um
periodo superior a 60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis com procedimentos
legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas
que deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, na proporcdo de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas incluem os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acfes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes contra ele propostas no
exercicio de sua funcdo, ou ainda que Ihe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ac¢bes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
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8.4.9.

8.5

Debenturistas bem como sua remuneracdo e excluem os Debenturistas
impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as
despesas na proporcdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado que
havera posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em
proporcdo superior a proporcdo de seus creditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos
de ratear despesas relativas a sua participacdo. Na hipotese de ocorrer o
cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em circulacéo, o
Agente Fiduciario fara jus somente a remuneragdo calculada pro rata
temporis pelo periodo da efetiva prestacdo dos servicos, devendo restituir
a Companhia a diferenca entre a remuneracao recebida e aquela a que fez
jus.

O pagamento da remuneracdo ao Agente Fiduciario serd feito mediante
depbsito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario no
momento oportuno.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta

Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicbes do Agente

Fiduciério:

l. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislacédo vigente;

Il. proteger, exceto se expressamente previsto de maneira diversa, 0S
direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
emprega na administracdo dos proprios bens;

I1l.  renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

IV. conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e
demais papeis relacionados com o exercicio de suas funcoes;

V.  verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja
verificado nos termos da declaragédo prevista acima;

VI.  promover nos competentes 6rgdos, caso a Companhia ndo o faca, a
inscricdo desta Escritura de Emissdo e as averbagdes de seus
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

VIl. acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informagOes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

VIII. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das
propostas de modificacdes nas condicdes das Debéntures;
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XI.

XII.

XII.

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas funcdes, certidbes atualizadas da Companhia, necessarias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessario e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordinaria na Companhia;

convocar, conforme previsto na Clausula 9.3 abaixo, quando
necessario, assembleia geral de Debenturistas e enviar a Companbhia,
na data da primeira publicacdo, copia do edital de convocacédo e da
proposta a ser submetida a assembleia geral de Debenturistas téo
logo tome ciéncia da mesma;

comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacBes que Ihe forem solicitadas e enviar a Companhia, no
prazo de 1 (um) dia util, copia da ata da assembleia geral de
Debenturistas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes,
que devera conter, a0 menos, as seguintes informacdes:

(@) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informacgbes divulgadas pela Companhia ou,
ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao
de informacdes pela Companhia;

(b)  alteracdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentérios sobre as demonstracbes financeiras da
Companhia, enfocando o0s indicadores econémicos,
financeiros e de estrutura de capital da Companhia;

(d)  posicao da Oferta ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(e)  resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento
de juros das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisicbes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Companhia;

()  pagamentos realizados no periodo, bem como aquisicGes e
vendas de Debéntures;

() acompanhamento da destinagcdo dos recursos captados por
meio das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Companhia;

(h)  relagéo dos bens e valores entregues a sua administragéo;
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XIV.

XV.

XVI.

XVILI.

(i)  cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela
Companhia, conforme informacdes publicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Companhia; e

(J)  declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
funcdo de agente fiduciério;

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso X1l acima até 30 de
abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritério do
Agente Fiduciario ou, quando instituicdo financeira, no local por ela
indicado, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.23
acima, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que
se refere o inciso XIIl acima encontra-se a disposi¢cdo nos locais
indicados no inciso XIV acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Companhia, a Instituicdo
Depositaria, ao Banco Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desde ja, a Instituicdo Depositaria, 0 Banco Mandatario e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente
Fiduciério, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da
posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emisséo;

XVIII.fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de

XIX.

XX.

Emisséo, inclusive daquelas impositivas de obrigacGes de fazer e de
ndo fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas
junto aos administradores da Companhia, informado prontamente
aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
até 15 (quinze) dias da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser
enviadaa CVM e a CETIP; e

calcular, em conjunto com a Emissora, o Valor Unitario das
Debéntures, e disponibiliza-lo diariamente aos Debenturistas, a
Companhia e aos participantes do mercado, por meio de sua central
de atendimento e/ou de seu website.
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8.6

8.7

9.2

9.3

9.4

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos
previstos na Clausula 6.22 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente
Fiduciario usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

l. declarar, observadas as condi¢Oes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

. requerer a faléncia da Companhia se ndo existirem garantias reais;

I1l.  tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que O0S
Debenturistas realizem seus créditos; e

IV. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperacéo
judicial, recuperacdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervencdo ou
liquidacéo extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Clausulas 6.22, 6.22.1, 6.22.2, 6.22.3 e 6.22.4
acima, o Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela
ndo adocdo das medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos I, 11
e I1, se, convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim o
autorizarem por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em
circulagdo. Na hipdtese da Clausula 8.6 acima, inciso 1V, sera suficiente a
deliberacdo da maioria das Debéntures em circulacéo.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulacdo ou pela
CVM.

A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.23
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anincio de
convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-d0, em primeira
convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulacdo, e, em segunda convocacdo, com qualquer
quorum.
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9.5

9.6

9.6.1

9.7

9.8

9.9

9.10

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd aos
Debenturistas eleitos por estes préprios ou aqueles que forem designados
pela CVM.

Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1
abaixo, todas as deliberagfes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando,
no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em circulacdo.

Né&o estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

l. 0S quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissao; e

I. as alteracbes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulacdo, (a) dos quoruns previstos nesta Escritura
de Emissdo, exceto aqueles previstos na Clausula 8.7 acima, que
observardo o disposto na regulamentacdo aplicavel; (b) da
Remuneracdo, exceto pelo disposto na Clausula 6.11.3 acima; (c)
de quaisquer datas de vencimento e/ou de pagamento de quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (d) das condicdes
financeiras do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme
previstas na Clausula 6.13 acima; e (e) de qualquer Evento de
Inadimplemento.

Para os fins de célculo dos quoruns de instalacdo e de deliberacdo nos
termos desta Escritura de Emisséo, "Debéntures em circulagdo" significam
todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures
pertencentes, direta ou indiretamente, a Companhia ou a qualquer
controladora ou controlada, direta ou indireta, da Companhia ou qualquer
de seus diretores ou conselheiros.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que Ihe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, 0
disposto na Lei das Sociedades por AcOes, sobre a assembleia geral de
acionistas.
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10. DECLARACOES DA COMPANHIA

10.1 A Companhia neste ato declara que:

VI.

VII.

VIII.

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras, com
registro de companhia aberta perante a CVM;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive
as societarias, para celebrar esta Escritura de Emisséo e cumprir com
todas as obrigacOes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de
Emissdo tém poderes legitimamente outorgados bastantes para tanto;

esta Escritura de Emisséo e as obrigacOes aqui previstas constituem
obrigac@es licitas, validas e vinculantes da Companhia, exequiveis
de acordo com os seus termos e condigoes;

a celebracdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emisséo, o
cumprimento das obrigagcbes aqui previstas e a Oferta (a) ndo
infringem seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer disposi¢édo
legal, contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte;
(c)ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Companhia que afete
de maneira adversa e material a capacidade de sua geracdo de caixa,
quaisquer de seus bens ou propriedades; (d) ndo resultardo em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte
que afete de maneira adversa e material a capacidade de sua geragao
de caixa; (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem da Companhia; ou (iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

Tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo e apuracdo da Taxa DI, e a forma de célculo da
Remuneracdo foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observancia ao principio da boa-fé;

as informacdes constantes do formulario de referéncia elaborado pela
Companhia nos termos da Instrucdo CVM 480 e disponivel na
pagina da CVM na Internet ("Formulario de Referéncia") séo
verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes,
permitindo aos Investidores Qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 4° da instrucdo CVM 476, uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta;

0 Formulério de Referéncia (a) contém, no minimo, e sem prejuizo
das disposicdes legais e regulamentares pertinentes, todas as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
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XI.

XIl.

XII1.

XIV.

Investidores Qualificados, da Companhia e suas atividades e situacédo
econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da
Companhia e quaisquer outras informacgfes relevantes; e (b) foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a
Instrucdo CVM 480;

ndo ha outros fatos relevantes em relacdo a Companhia ou as
Debéntures ndo divulgados no Formulario de Referéncia cuja
omissdo faca com que qualquer declaragdo do Formulério de
Referéncia seja enganosa, insuficiente, incorreta ou inveridica;

as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas no Formulario
de Referéncia exclusivamente em relacdo a Companhia foram ou
serdo dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstancias
relevantes no contexto da Oferta e com base em suposi¢cdes
razoaveis;

0s documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos,
corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informacGes relevantes para a
tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures, tendo sido
disponibilizadas informagdes sobre as operacGes relevantes da
Companhia, bem como sobre os direitos e obrigacdes relevantes
delas decorrentes;

as demonstragdes financeiras da Companhia, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2008, 2009 e 2010 e aos
periodos de trés meses encerrados em 31 de marco de 2010 e 2011
representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da
Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com o0s principios
contabeis determinados pela regulamentacéo aplicavel;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacBes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um
efeito adverso relevante na capacidade da Companhia de honrar suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, estd cumprindo as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negacios;

exceto pelas obrigacbes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento néo
tenha um efeito adverso relevante na capacidade da Companhia de
honrar suas obrigacGes nos termos desta Escritura de Emissdo, esta
em dia com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental
e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei;
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10.2

10.3

10.4

XV. possui, assim como suas Controladas Relevantes, validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e licengas,
inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas cuja falta ndo afete de forma adversa a
capacidade da Companhia de cumprir suas obrigacfes nos termos
desta Escritura de Emissao;

XVI. exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia,
inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdo relevante
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa
ou arbitral; ou (b) qualquer agédo judicial, procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa ter
um efeito adverso relevante na capacidade da Companhia de honrar
suas obrigagcbes nos termos desta Escritura de Emisséo; ou
(if) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Escritura de Emissao;

XVII. o registro de companhia aberta da Companhia esta atualizado perante
aCVvM,

XVIIl.ndo ha qualquer ligacdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario
que impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes;
e

XIX. tomara todas as medidas necessarias para cumprir com as obrigac6es
por ela assumidas na Clausula 6.15 acima até a Data Limite.

A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos,
danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorérios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razdo da falsidade,
inconsisténcia, imprecisdo, incorre¢cdo ou insuficiéncia de quaisquer das
suas declaracfes prestadas, nos termos da Clausula 10.1 acima.

A Companhia, quando de seu conhecimento, obriga-se a notificar
imediatamente o Agente Fiduciario caso qualquer das declaracdes
prestadas na Clausula 10.1 acima torne-se falsa, inconsistente, imprecisa,
incompleta, incorreta ou insuficiente na data em que foi prestada.

Observados os termos e obrigacdes previstos na Clausula 6.15 acima, a
Companhia obriga-se a notificar o Coordenador Lider com coépia ao
Agente Fiduciario, por meio de notificacdo por escrito, quando da
concluséo da Reorganizagao Societaria.
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11.
111

11.2

12.
121

13.
131

14.
141

14.2

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos 0s custos incorridos com a Oferta
Oou com a estruturacdo, emissdo, registro e execucdo das Debéntures,
incluindo publicacbes, inscrigdes, registros, contratacdo do Agente
Fiduciario, da Instituicdo Depositaria, do Banco Mandatario e demais
prestadores de servicos e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures ("Despesas").

A Companhia obriga-se a reembolsar os Debenturistas ou o Agente
Fiduciario por quaisquer Despesas que o0s Debenturistas ou o Agente
Fiduciario venham a incorrer, desde que razoaveis e devidamente
comprovadas.

RENUNCIA

N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Companhia prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como renuncia a0 mesmo ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer
outras obrigacOes assumidas pela Companhia nesta Escritura de Emissao
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos | e 1I, da Lei n.° 5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Codigo de Processo Civil"),
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo comportam execucdo especifica, submetendo-se as
disposicdes dos artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo.

DisPOSICOES GERAIS

Esta Escritura de Emissdo € celebrada em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
clausulas desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que
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143

14.4

145

14.6

14.7

permanecerdo sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes,
de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo de
invalidacdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emisséo,
as partes desde ja se comprometem a negociar, N0 menor prazo possivel,
em substituicdo a clausula declarada invélida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura de Emissdo, de termos e condi¢cbes validos que reflitam os
termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a intencéo
e 0 objetivo das partes quando da negociacdo da clausula invalidada ou
nula e o contexto em que se insere.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas
de documentos encaminhados pela Companhia ou por terceiros a seu
pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. N&o sera ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios
da Companhia, que permanecerdo sob obrigacédo legal e regulamentar da
Companhia elaboré-los, nos termos da legislacéo aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e
financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o
fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagOes da Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
operacao.

Os atos ou manifestacBes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigacdes para com eles, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se t&o-
somente a agir em conformidade com as instrugbes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nédo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Companhia, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou a Companhia. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se
ao escopo da Instrucdo n° 28 da CVM, conforme alterada e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac0Oes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
nédo tenha decorrido da legislacéo aplicavel.

O Agente Fiduciario responderd pelos prejuizos que causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
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administragdo temeraria, desde que arbitrados em juizo por sentenca
transitada em julgado, da qual ndo caibam recursos em qualquer instancia.

15. FORO

15.1 Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusé@o de qualquer outro, por mais privilegiado que seja,
para dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores,
firmam esta Escritura de Emissdo em 2 (duas) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 3 de agosto de 2011.
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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