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INSTRUMENTQ PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAOQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA BRASOIL MANATI EXPLORACAO PETROLIFERA S.A.

Pelo presente instrumento,

BRASOIL MANATI EXPLORACAO PETROLIFERA S.A., sociedade por agbes de capital
fechado com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Antonio Carlos Magalhaes,
n°® 1,034, sala 129-A, Condominio Pituba Parque Center, Itaigara, CEP 41825-906, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n° 08.845.534/0001-20, neste ato representada por seu representante legal devidamente autorizado e
identificado nas paginas de assinatura do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, CEP 22631-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°36.113.876/0001-91, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento (“Agente
Fiduciario™),

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como *“Parte”,

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissiio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejussoria, em até Duas Séries, para Distribui¢do Pablica, com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da Brasoil Manati Exploragdo Petrolifera S.A.” (“Escritura”), mediante as
clausulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido nesta Escritura, ainda que postertormente ao seu uso.

CLAUSULA 1
AUTORIZACOES

1.1.  Autorizacio da Emissora

[.1.1. A presente Escritura é firmada com base na deliberagdo da Assembleia Geral Extraordinria
de acionistas da Emissora realizada em 8 de dezembro de 2010 (“AGE"), na qual foram deliberados:
(a) a aprovag3o da Emissiio, bem como seus termos e condigdes, inclusive a taxa maxima que podera
ser utilizada para calculo dos Juros Remuneratorios (conforme definido abaixo); (b) a autorizagdo &
Diretoria da Emissora para praticar todos os atos necessarios a efetivacio das deliberagdes
consubstanciadas na AGE; e (c)a constituigio das Garantias Reais (conforme abaixo definido)
prestadas pela Companhia, tude em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lein® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes™). Q\
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1.2.  Autoriza¢io da Garantidora

1.2.1. A Garantia Fidejusséria (conforme abaixo definido) prestada pela Brasoil Round 9 Exploragio
Petrolifera Ltda. (“Garantidora™), nos termos do Contrato de Garantia Fidejussoéria (conforme abaixo
definido), foi aprovada em Reunifo de Socios da Garantidora realizada em 8 de dezembro de 2010,
conforme previsto em seu Contrato Social.

1.3. Autorizaciio da Controladora

1.3.1. O Penhor das Ag¢des da Emissora (conforme definido abaixo) prestado pela Brasoil OPCO
Explorago Petrolifera Ltda. (“Controladora™), nos termos do Contrato de Penhor de A¢des (conforme
abaixo definido), € a Alienagfio Fiducidria de A¢des da Emissora (conforme abaixo definido) prestada
pela Controladora, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des (conforme abaixo
definido), foram aprovados em Reunifio de Socios da Controladora realizada em 8 de dezembro de
2010, conforme previsto em seu Contrato Social.

CLAUSULA II
REQUISITOS

A primeira emissdo de debéntures simples, ou scja, nfio conversiveis em agdes da Companhia, da
espécic com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em até 2 {duas) séries, da Emissora,
para distribuigdo publica, com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugio da Comissio de
Valores Mobilidrios (“CYM™) n°476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugio
CVM 476”) (“Emisséo™ ou “Oferta”), serd realizada com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1.  Dispensa de Registro na Comissiio de Valores Mobilidrios e na Associa¢io Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Emissfio sera realtzada nos termos da Instrugo CVM 476, ¢ das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuiciio
de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. A Emissdo nfio serd registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™) por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de
colocagdo, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do
parigrafo [° do artigo 25 do “Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigfio e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios”, datado de 9 de junho de 2010.

2.2, Arquivamento nas Juntas Comerciais ¢ Publica¢io das Atas de Assembleia Geral
Extraordinaria e Reunides de Sécios

2.2.1. A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia (“JUCEB”) em 17 de
dezembro de 2010 sob n® 97056283 e sera publicada no Diario Oficial do Estado da Bahia e no jornal
A Tarde (“lornais de Publica¢do™). O resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), que definird a quantidade de Debéntures (conforme abaixo definido) a ser alocada a cada
série e a taxa final a ser utilizada para cédlculo dos Juros Remuneratdrios, serd ratificado (a) em reunifio
da Diretoria da Companhia, cuja ata serd arquivada na JUCEB e publicada nos Jomais de Publicago,
e (b) por meio de Aditamento a presente Escritura, que sera arquivados na JUCEB; em ambos os
casos, conforme previsto nesta Escritura. Q
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2.22. A ata da Reunido de Sécios da Garantidora, que deliberou sobre a Garantia Fidejussoria, e a
ata da Reunido de Sécios da Controladora, que deliberou sobre o Penhor de A¢des da Emissora e a
Alienagio Fiductéria de A¢des da Emissora, serfio registradas na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro (“JUCERJA™.

2.2.3.  Os atos societdrios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem arquivados ¢ publicados e
que, eventualmente, venham a ser praticados ap6s o registro da presente Escritura também serio
arquivados na JUCEB e publicados nos Jornais de Publicagio.

2.3.  Arquivamento da Escritura na JUCEB

23.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos (““Aditamentos™) serdo arquivados na JUCEB,
conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des.

24, Constitui¢iio das Garantias Reais

2.4.1. As Garantias Reais descritas na Clausula 3.11 desta Escritura seriio devidamente constituidas
mediante o registro dos Contratos de Garantia Real (conforme abaixo definido) nos competentes
Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Salvador, Estado da Bahia, da Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e/ou da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
conforme o caso.

2.4.1.1. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio uma via original de cada Contrato de
Garantia Real no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds o respectivo registro nos competentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos.

2.42. O Penhor de Ag¢des da Emissora e a Alienagiio Fiducidria de Agées da Emissora (quando da
implementagdo da Condigio Suspensiva (conforme definido abaixo)) serfio objeto de averbacdo no
Livro de Registro de A¢bes Nominativas da Emissora.

2.42.1. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario uma c6pia autenticada do Livro de
Registro de A¢des Nominativas da Emissora de forma a evidenciar as averbacdes de que trata a
Clausula 2.4.2 acima, conforme o caso, no prazo de até S (cinco) Dias Uteis apds a assinatura da
presente Escritura e no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apos a implementagio da Condigdo
Suspensiva (conforme definido abaixo).

2.43. A presente Emissdo somente podera ter sua liquidagdo financeira efetuada quando todos os
Contratos de Garantia Real forem devidamente registrados, na forma da Clausula 2.4.1 acima, em
conformidade com o inciso I1I do artige 62 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.5. Registro da Garantia Fidejussoria

2.5.1. O Contrato de Garantia Fidejussoria, por meio do qual é criada a Garantia Fidejusséria
descrita na Clausula 3.10 desta Escritura, sera devidamente registrado no competente Cartédrio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Salvador, Estado da Bahia, da Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, antes da liquidagio
financeira da presente Emissdo.

2.5.1.1. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiduciario uma via original do Contrato de
Garantia Fidejussoria no prazo de até¢ 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu registro nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos. Q



2.6.  Registro para Distribuigdo e Negociagiio
2.6.1.  As Debéntures serdo registradas para:

(a) distribuigdo no mercado primirio por meio do SDT — Mdédulo de Distribui¢do de Titulos
(*SDT”), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos (“CETIP™), sendo a distribuigéio liquidada por meio da CETIP; e

(b) negociagdo no mercado secundario por meio do SND — Médulo Nacional de Debéntures
(“SND™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

262. Nio obstante o descrito na Cldusula 2.6.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) nos mercados regulamentados
de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigio ou aquisi¢io pelo
Investidor Qualificado, conforme disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476, sendo que a
negociagio das Debéntures devera sempre respeitar as disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA FMISSAQ

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (a)a exploragio, desenvolvimento e produgio de
acumulagdes de petroleo, gas natural e outros hidrocarbonetos liquidos; (b) o refino de petréleo de
origem nacional ou estrangeira; {c) a importagio e exportagdo de produtos e subprodutos decorrentes
das atividades referidas nos itens anteriores; (d) o transporte maritimo de petréleo bruto ¢ gés natural
de origem nacional, bem como de derivados de petroleo, além do transporte, através de dutos, de
petréleo bruto, seus subprodutos e gas natural; (e) a realizagdo de quaisquer outras atividades
incidentais ou suplementares aquelas referidas nos itens anteriores; e (f) a participagdo como acionista
ou quotista em outras sociedades.

3.2.  Nimero da Emissio
3.2.1. A presente Escritura constitui a primeira emissdo de Debéntures da Emissora.
3.3.  Valor Total da Emisséo

3.3.1. O valor total da Emisséio € de até R$ 160.000.000,00 (cento ¢ sessenta mithoes de reais), na
Data de Emissdo (conforme definido abaixo).

3.4. Nuamero de Séries

3.4.1. A Emissio sera realizada em até 2 (duas) séries, conforme apurado em Procedimento de
Bookbuilding, sendo as debéntures objeto da Oferta distribuidas no Ambito da primeira série doravante
denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as dcbéntures objeto da Oferta distribuidas no Ambito da
segunda série doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série” e as Debéntures da Primeira
Série, conjuntamente com as Debéntures da Segunda Série, doravante denominadas “Debéntures”.

3.42. A quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série sera definida de acordo com a demanda
das Debéntures pelos Investidores Qualificados, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a primeira série, se emitida, deverd ser composta de, no minimo, 60 (sessenta)
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Debéntures e, no maximo, 80 (oitenta) Debéntures e a segunda série, se emitida, devera ser composta
de, no minimo, 60 (sessenta) Debéntures e, no maximo, 80 (oitenta) Debéntures,

34.3. Uma vez confirmada a emissdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série e definida a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série, em conformidade com
o Procedimento de Bookbuilding ¢ observado o disposto na Clausula 3.5 abaixo, a presente Escritura
deverd ser aditada de maneira a refletir tais informagdes.

3.44. A Emissora nfio podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes de colocadas todas as
Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo ndo colocado, nos termos do pardgrafo 3° do
artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.

3.5, Colocagio e Procedimento de Distribuiciio

3.5.1.  As Debéntures serdo objeto de distribuigio publica, com esforgos restritos de colocagio, sob
regime de melhores esforgos de colocagdo das Debéntures, com a intermediagio do Deutsche Bank
S.A. - Banco Alemao (“Coordenador Lider”) e de outras instituigdes financeiras autorizadas a operar
no sistema de distribuigio de valores mobilidrios que venham a ser convidadas pelo Coordenador
Lider, em comum acordo com a Emissora, para participar da distribuigio piblica, com esforgos
restritos de colocagdo, das Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenagdo e Distribuigio
Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagio, Sob Regime de Melhores Esforgos, da Primeira
Emissdio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, da Brasoil Manati Exploragio Petrolifera S.A.",
celebrado entre a Emissora ¢ o Coordenador Lider em 20 de dezembro de 2010 (“Contrate de

Distribui¢sio™).

3.5.1.1. A Emissdo estd condicionada a obtengdo de demanda dos Investidores Qualificados
suficiente para a emissdo de, no minimo, 120 (cento e vinte) Debéntures no total (i.e., considerando-se
ambas as séries), perfazendo o montante de R$ 120.000.000,00 (cento ¢ vinte milhdes de reais)
(*Valor Minimo da Oferta”), observando-se o disposto na Clausula 3.5.1.3 abaixo.

3.5.1.2.  Nifo sendo realizada a distribui¢do do Valor Minimo da Oferta, conforme previsto
na Clausula3.5.1.1 acima, a Oferta serd imediatamente cancelada pela Emissora, que devera
comunicar imediatamente aos Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures sobre
o cancelamento da Oferta, mediante publicagio de aviso no jornal A Tarde, bem como na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores (http://www.brasoilcorp.com). Nesse caso, os valores até
entdo integralizados pelos Investidores Qualificados serdo devolvidos pela Emissora, sem adigio de
Jjuros ou correglio monetaria, conforme previsto na Clausula XIX do Contrato de Distribuigéo.

3.5.1.3.  Serd admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, sendo que a manutengdo da
Oferta esta condicionada a subscrigdo do Valor Minimo da Oferta, conforme Clausula 3.5.1.1 acima,
bem como a alocagdio minima por série, conforme previsto na Clausula 3.4.2 desta Escritura.

3.52. O plano de distribuigio das Debéntures seguirda o procedimento descrito na Instrugdo
CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribui¢do. Para tanto, o Coordenador Lider podera
acessar, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou
aquisi¢do por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.5.2.1.  Nos termos da Instrugdo CVM 476 ¢ para fins da Oferta, sdo considerados
“Investidores Qualificados™ (a) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a investidores
ndo qualificados; e (b)as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da
Instrugdo da CVM n°409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, que obrigatoriamente
subscreverio e integralizardo, no ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de
R¥ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).




35.2.2. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagio de servigos plblicos de
comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao pablico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.5.23. A Emissora obriga-se a: (a) nfo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider: e (b) informar ao
Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde ja a
ndo tomar qualquer providéncia em relagio aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.5.24. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixagéo de lotes minimos ou maximos
para a Oferta, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizard o plano de distribui¢io nos termos da Instrugio CVM 476, tendo como publico alvo
Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugio CVM 476.

3.5.2.5.  Nao sera constituido fundo de manutengio de liquidez ¢ ndo sera firmado contrato
de estabilizagdo de pregos com relagdo 4s Debéntures.

3.52.6. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.5.2.7.  Nao havera preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora,

3.6.  Coleta de Intengdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

3.6.1. Serd adotado o procedimento de bookbuilding, organizado pelo Coordenador Lider, para a
defini¢do da emissio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série e, em
sendo confirmada a emisséo das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
para a defini¢do da quantidade de Debénturcs a ser alocada a cada série e da taxa final a ser utilizada
para calculo dos Juros Remuneratérios (“Procedimento de Bookbuilding”), respeitando-se, para tanto,
as disposigdes constantes da Instrugdo CVM 476, conforme aplicavel.

3.6.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado em reunifio da Diretoria da
Companhia e por meio de Aditamento a presente Escritura, conforme previsto na clausula 2.2.1 acima.

3.7. Limite da Emissiio

3.7.1. A Emisséo atende ao limite previsto na alinea “a” do paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes, tendo em vista que o volume da Emissdo ndio ultrapassa 80% (oitenta por
cento) do valor dos bens gravados com as Garantias Reais, avaliados em 30 de setembro de 2010, de
acordo com o Laudo de Avaliagdo datado de 3 de dezembro de 2010, elaborado por Apsis Consultoria
Empresarial Lida.

3.7.2. O Agente Fiducidrio confirma, nesta data e por este instrumento, que verificou o atendimento
dos limites previstos na alinea “a” do paragrafo ° do artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, com
base no Laudo de Avaliagdo acima mencionado.

3.7.3. A Companhia neste ato declara que, desde 3 de dezembro de 2010, nio houve quaisquer
mudangas que pudessem alterar de forma relevante os valores correspondentes as Garantias Reais,
conforme calculados nos termos do Laudo de Avaliagio, e que pudessem impactar o valor limite para
a Emissdo, conforme o disposto na Clausula 3.7.1 acima. 2
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3.74. Para fins de verificagdo da manutengdo da suficiéncia das Garantias Reais, o Laudo de
Avaliagio deverd ser atualizado e enviado ao Agente Fiducidrio anualmente, a cada aniversario
contado da Data de Emissdo, com base nas demonstracdes financeiras de 30 de setembro
imediatamente anterior.

3.8.  Banco Mandatirio ¢ Instituigio Depositaria

3.8.1. O banco mandatario e instituigdo depositaria da Emissdo é o Banco Bradesco S.A. (“Banco
Mandatario™ e “Instituicio Depositria”, sendo que essas definigdes incluem qualquer outra instituigio
que venha a suceder o Banco Mandatario ¢ a Instituigio Depositéria). A Instituicio Depositaria sera
responsavel por efetuar a escrituragdio das Debéntures.

3.9. Destinagido dos Recursos

3.9.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures serfio
utilizados para pagamento antecipado da divida decorrente do contrato de empréstimo (Intercompany
Credit Agreement) celebrado entre a Companhia e a Brasoil Finco, LLC em 2 de abril de 2007, no
montante de principal atual de aproximadamente US$ 73.000.000,00 (correspondente, nesta data, a
aproximadamente R$ 124.100.000,00), devendo a Brasoil Finco, LL.C, por sua vez, utilizar os recursos
recebidos para o pagamento antecipado da divida decorrente de contrato de empréstimo (Brasoil
Finco, LLC’s US3100.000,000 Senior Secured Term Loan), celebrado entre a Brasoil Finco, LLC, a
Brasoil Round 9 Exploragdo Petrolifera Ltda., a Brasoil do Brasil Exploragdo Petrolifera S.A., a
Brasoil 1, LLC, a Brasoil 2, LLC, a Brasoil 3, LLC, a Brasoil 1 Holdings, a Brasoil 2 Holdings, a
Brasoil 3 Holdings, a Starck Holdings, LLC ¢ a Bahia Partnership, LLC, e o Deutsche Bank Trust
Company Americas, em 2 de abril de 2007, conforme alterado, no montante de principal atual de
aproximadamente  US$ 73.000.000,00 (correspondente, nesta data, a aproximadamente
R$ 124.100.000,00) (“Contrato_de Empréstimo™). Na hipotese do montante captade por meio da
presente Emisséo ser superior ao necessario para que a Companhia efetue os pagamentos acima
referidos, o valor remanescente sera utilizado para: (a) pagamento de dividendos & Controladora, que
serdo utilizados para o pagamento antecipado de divida remanescente de sua controladora, Brasoil do
Brasil Exploragdo Petrolifera S.A., decorrente da Segunda Emissdo Privada de Debéntures
Conversiveis, Subordinadas e Quirografarias, da Brasoil do Brasil Exploracio Petrolifera S.A.,
emitidas em 13 de agosto de 2009, com vencimento em 15 de janeiro de 2040; (b) financiamento de
futuras despesas de capital; e (c) financiamento dos demais objetivos sociais da Companhia ¢ suas
afiliadas.

3.10. Garantia Fidejussoria

3.10.1. Como garantia do fiel, integral e pontual pagamento de todas as obrigagdes assumidas ou que
venhant a ser assumidas pela Companhia relativas s Debéntures € demais obrigagdes assumidas no
ambito da Emissio, a Garantidora constituiu (¢ quaisquer outras subsidiarias da Emissora que venham
a ser criadas de tempos em tempos constituirdo) garantia fidejussoria nos termos do “Instrumento
Particular de Constituicio e Prestagiio de Garantia Fidejussoria”, celebrado em 20 de dezembro de
2010, entre a Garantidora, a Emissora, o Agente Fiducidrio e o Agente de Garantia (conforme abaixo
definido) (“Contrato de Garantia Fidejussoria” e “Garantia_Fidejussoria”, respectivamente). A
Garantidora se obrigou, perante os titulares das Debéntures (“Debenturistas™), na melhor forma de
direito, na qualidade de devedora solidaria e principal pagadora de todas as obrigagdes da Emissora
relativas as Debéntures e demais obrigag@es assumidas no ambito da Emissdo, até sua final liquidago,
com renuncia expressa aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdio de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 821, 827, 834, 837, 838 e 839, todos da
Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdédigo Civil™), e artigos 77 e 595 da
Lein®5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (*Codigo de Processo Civil”).
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3.10.2. A Garantia Fidejusséria foi prestada pela Garantidora em carater irrevogavel e irretratavel e
vigera até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e despesas judiciais incorridas pelo Agente
Fiduciario na execucio das garantias previstas nesta Escritura, nos termos previstos no Contrato de

Garantia Fidejussoria e em conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil.
3.11.  Garantias Reais

3.11.1. Como garantia do fiel, integral e pontual pagamento de todas as obriga¢es assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Companhia relativas as Debéntures e demais obriga¢des assumidas no
ambito da Emissio, a Emissora e a Controladora, conforme o caso, ofereceram em garantia aos
Debenturistas, representados pelo Fiduciario, os bens e/ou direitos mencionados abaixo (“Garantias
Reais” e, em conjunto com a Garantia Fidejussoria, “Garantias™):

(a) penhor de segundo grau de 100% (cem por cento) das agdes de emissio da Companhia de
titularidade da Controladora (“Acdes da Emissora™) (e quaisquer agdes, valores mobilidrios ¢
demais direitos emitidos em substituiciio as Agles da Emissora), juntamente com todos os
frutos, rendimentos e vantagens que forem atribuidos as Acdes da Emissora, bem como
quaisquer bens em que as Acgdes da Emissora sejam convertidas, inclusive quaisquer
certificados de depésitos, valores mobiliarios ou titulos de crédito, formalizado por meio do
“Contrato de Penhor de Ac¢des e Outras Avengas”, celebrado em 20 de dezembro de 2010,
entre a Controladora, o Agente de Garantia, o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo, na
qualidade de banco depositario, a Companhia e o Agente Fiduciario (“Contrato de Penhor de
Acles™), e de anotagio no Livro de Registro de A¢des Nominativas da Emissora {*Penhor de
Agdes da Emissora”). O Penhor de Ac¢bes da Emissora sera vélido até a implementaciio da
condigio suspensiva prevista no Contrato de Alienagio Fiduciaria de Acdes, qual seja, (i) a
liberagdio do penhor das agdes outorgado no ambito do Contrato de Empréstimo; e (ii) a
liberagdo do penhor de agdes outorgado no ambito do préprio Penhor de Ag¢des da Emissora
(“Condico Suspensiva™). Com a implementa¢do da Condigéo Suspensiva, o Penhor de Acdes
da Emissora se extinguira automaticamente;

(b) alienagio fiduciaria de 100% (cem por cento) das Ag¢Ses da Emissora (e quaisquer agdes,
valores mobiliarios e demais direitos emitidos em substituicdo as Agdes da Emissora),
Juntamente com todos os frutos, rendimentos e vantagens que forem atribuidos as A¢des da
Emissora, bem como quaisquer bens em que as Agbes da Emissora sejam convertidas,
inclusive quaisquer certificados de depositos, valores mobiliarios ou titulos de crédito,
formalizada por meio do “Contrato de Alienacdo Fiduciria de Agbes em Garantia e Outras
Avencas”, celebrado em 20 de dezembro de 20 10, entre a Controladora, o Agente de Garantia,
o Deutsche Bank S.A. ~ Banco Alemio, na qualidade de banco depositario, o Agente
Fiduciério e a Companhia (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes”), e de anotagdo no
Livro de Registro de Agdes Nominativas da Emissora (“Alienacio Fiducidria de Acdes da
Emissora™. A Alienacio Fiduciaria de Ag¢des da Emissora sera valida a partic da
implementagdo da Condicgio Suspensiva;

(<) cessdo condicional da posi¢io contratual da Companhia, incluindo todos os direitos e
obrigagdes, com relagdo a determinados contratos da Companhia relativos ao Bloco BCAM-
40, formalizada por meio do “Contrato de Cessdo Condicional de Documentos em Garantia ¢
Outras Avengas”, celebrado em 20 de dezembro de 2010, entre a Companhia, o Agente
Fiducidrio e o Agente de Garantia (“Contrato de Cessiio Condicional de Documentos™ &
“Cessdo Condicional de Documentos”, respectivamente); e

(d) cessdo fiducidria de: (a) todos os direitos de crédito, direitos a rendimentos, reivindicaghes e
outros recebiveis detidos pela Companhia, decorrentes da producdo de petréleo e gis natural
no Bloco BCAM-40, bem como de sua comercializag@io, por meio de contratos de compra e
venda de petrdleo e gas natural; (b) direitos de crédito com relagdo a uma conta vinculada
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(“Conta Vinculada™) na qual a Emissora instruird para que sejam depositados todos os valores
das operagdes comerciais decorrentes de sua participagio no Contrato de Concessdo
n° 48000.003518/57-82, de 6 de agosto de 1998, conforme aditado, relativo ao Bloco BCAM-
40, incluindo os direitos de crédito mencionados na alinea “a” acima; (c) todos os juros,
dividendos e outras rendas decorrentes dos saldos ¢ fundos da Conta Vinculada de tempos em
tempos mantidos na referida Conta Vinculada; (d) direitos de crédito com relagdo a contas
correntes de titularidade da Emissora, de livre e exclusiva movimentagio pela Emissora
(“Conta Movimento™); (e) todos os juros, dividendos e outras rendas decorrentes dos saldos e
fundos de tempos em tempos mantidos na referida Conta Movimento; (f) a todos os montantes
e equivalentes em espécie, de tempos em tempos, mantidos na Conta Movimento; e (g) todos
os investimentos e produtos da propriedade da Companhia, depositados de tempos em tempos
na Conta Vinculada e/ou na Conta Movimento, incluindo juros, dividendos, prémios e outros
rendimentos derivados de tais fundos e investimentos e tudo que for recebido mediante
cobranga, troca, venda ou qualquer disposigiio de tal propriedade, ¢ todos ¢ quaisquer ativos
recebidos, recebiveis ou de outra forma distribuidos com relacfio a tais investimentos e aos
documentos ou instrumentos relacionados (tais recebiveis, previstos nas alineas “a”, “b” e “¢”
desta aliena “d”, em conjunto com as Ag¢des da Emissora, a participagdo da Emissora nas
reservas de petrdleo e gis natural do Bloco BCAM-40, e os demais ativos imobilizados de
propriedade da Emissora, atribuidos a esta nos termos do Contrato de Concessio acima
referido ou do Contrato de Operagdo Conjunta relativo a essa concessdo {exceto agdes ou
quotas representativas do capital social da Garantidora) simplesmente denominados “Ativos
da Manati), formalizada por meio do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
em Garantia e Outras Avengas”, celebrado em 20 de dezembro de 2010, entre a Companhia, o
Agente de Garantia, o Agente Fiduciirio e o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemio, na
qualidade de banco depositario (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis” ¢ “Cesséio
Fiduciaria de Recebiveis”, respectivamente, sendo o Contrato de Cessdo Fiducidria de
Recebiveis, o Contrato de Penhor de A¢des, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes € 0
Contrato de Cessdo Condicional de Documentos, em conjunto, “Contratos de Garantia Real”,
e os Contratos de Garantia Real e o Contrato de Garantia Fidejussdria, em conjunto, os
“Documentos de Garantia™).

3.11.1.1. As Agdes da Emissora correspondem a R$ 339.400.000,00 (trezentos € trinta e
nove milhdes e quatrocentos mil reais), tendo sido este valor apurado na data base de 30 de setembro
de 2010, conforme Laudo de Avaliagdo datado de 3 de dezembro de 2010, elaborado por Apsis
Consultoria Empresarial [tda.

3.11.2. A presente Emissio terd como agente de garantia o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo
(“Agente de Garantia™), cujos direitos € obrigagdes estdo definidos no Contrato de Prestagio de
Servigos de Agente de Garantia e Outras Avengas ¢ no Contrato de Administragdo de Contas e Outras
Avengas, ambos celebrados em 20 de dezembro de 2010 entre a Emissora, o Agente de Garantia ¢ o
Agente Fiduciario, bem como em cada um dos Documentos de Garantia, conforme aplicavel, devendo
esta Escritura ser aditada em caso de renincia ou destitui¢io do Agente de Garantia.

3.11.2.1. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder 4 substituicdo do Agente
de Garantia ¢ & indicagdo de seu substituto em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo) especialmente convocada para esse fim, no modo e prazos estipulados na Clausula X desta
Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des, conforme aplicavel.

3.11.3. Ocorrendo um Evento de Inadimplemento (conforme abaixo definido), nos termos pactuados
nesta Escritura, deverfo ser observadas as disposicdes dos Documentos de Garantia com relagéo a
retengiio dos Ativos da Manati, bem como as demais disposigdes aplicaveis nos termos dos referidos
Documentos de Garantia com relagfio 4 ocorréncia de um Evento de Inadimplemento. _
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3.11.4. Gcorrendo um Evento de Inadimplemento e tendo ocorrido o vencimento antecipado das
obrigacOes da Emissora em relag@io as Debéntures, nos termos pactuados nesta Escritura, deverfio ser
observadas as disposigbes dos Documentos de Garantia com relagiio & utilizagio dos recursos
recebidos em decorréncia da excusso das Garantias Reais.

3.11.4. Os principais termos e condiges aplicaveis as Garantias, bem como os direitos e obrigagdes
delas decorrentes, estio detalhados nos Documentos de Garantia.

3.11.5. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo entre si, da Garantia
Fidejusséria, do Penhor de A¢Ses da Emissora, da Alienagio Fiduciaria de A¢des da Emissora (a partir
da implementacdo da CondigZo Suspensiva), da Cessdo Condicional de Documentos ¢ da Cessio
Fiducidria de Recebiveis, podendo o Agente de Garantia, mediante instrugdes do Agente Fiduciario,
executar todas ou cada uma delas indiscriminadamente, conjunta ou separadamente, para os fins de
amortizar ou liquidar as obrigagbes pecuniarias da Emissora devidas nos termos das Debéntures e
assumidas nesta Escritura.

3.11.6. O Agente de Garantia seguird instrugdes do Agente Fiducidrio, que por sua vez seguird a
orientagio dos Debenturistas reunidos em assembléia geral com relagdo a realizagdo privada das
Garantias, sendo que a instrugdo dos Debenturistas devera contemplar procedimento que, de boa fé,
vise a tentar obter (se a excussfio for por meio de realizagdo privada das Garantias) o maior valor
possivel para tais Garantias.

CLAUSULAIV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissao: Para todos os fins ¢ efeitos, a data de emissdo das Debéntures serd o dia
4 de janeiro de 2011 (“Data de Emisséo™).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
acdes. As Debéntures serfio escriturais e nominativas, sem emissfio de cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serfio da espécie com garantia real, respeitade o estabelecido na
alinea “a” do pardgrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢bes, conforme o disposto na
Clausula 3.7 acima.

4.1.4. Prazo e Datas de Vencimento: As Debéntures da Primeira Série terfio prazo de vencimento
de 84 (oitenta e quatro) meses a contar da Data de Emissfo, com vencimento final previsto para 4 de
Janeiro de 2018 (“Data de Vencimento da Primeira Série”). As Debéntures da Segunda Série terdio
prazo de vencimento de 78 (setenta e ¢ito) meses a contar da Data de Emissdo, com vencimento final
previsto para 4 de julho de 2017 (“Data de Vencimento da Segunda Série”). Na respectiva Data de
Vencimenio da Primeira Série e na respectiva Data de Vencimento da Segunda Série, a Emissora se
obriga a proceder a liquidagéo das Debéntures da Primeira Série ¢ das Debéntures da Segunda Série,
respectivamente, que ainda estiverem em circulagfio, pelo seu Valor Nominal Unitério (conforme
abaixo definido) ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio (conforme abaixo definido) atualizado pela
Atualizagdo Monetaria (conforme definido abaixo) desde a Data de Emissio ou a Data de
Amortizaciio (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de
Vencimento da Primeira Série ou a Data de Vencimento da Segunda Série, conforme o caso, acrescido
dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a Data de Vencimento da Primeira Série ou a Data de Vencimento da Segunda Série,

conforme o caso. //
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4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000.000.,00
(um milhdo de reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas até 160 (cento e sessenta) Debéntures.

4.2, Remuneracio

4.2.1.  Atualizagdio Monetaria: As Debéntures ter@o o seu Valor Nominal Unitario (ou o seu Saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) atualizado, a partir da Data de Emissfio (ou da Data de
Amortizagio imediatamente anterior, conforme aplicavel), pela variagio do indice Geral de Pregos —
Mercado - IGP-M (“IGP-M™), apurado e divulgado pela Fundagiio Getilio Vargas (“FGV” ¢
“Atualizagio Monetdria”, respectivamente), sendo o produto da Atualizagdo Monetéria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou ao Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso).

42.1.1. A Atualizagdo Monetiria serd paga na periodicidade e proporg¢do previstas na
Clausula 4.3 abaixo (ou na data da liquidagdo antecipada das Debéntures resultante: (a) do vencimento
antecipado das Debéntures, em razéio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento; ou (b) do
Resgate Antecipado Facultativo, conforme aplicavel).

42.1.2. A Awalizagdo Monetdria serd calculada conforme a seguinte férmula:

VNa=VNexC
onde,

¥Na = Valor Nominal Unitario atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario atualizado,
conforme ¢ caso, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagBes mensais do IGP-M, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n dup
NI, \du
c=1_[ (NI )
k_i k-1

onde,

n = numere total de indices considerados na Atualiza¢cio Monetaria, sendo “n” um nmero
inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do IGP-M do més anterior ao més de atualizag¢do, caso a
atualizacio seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures; apds a data
de aniversario respectiva, o “NI” correspondera ao valor do niimero indice do IGP-M do més
de atualizagdo;

NI, ;= valor do numero-indice do IGP-M do més anterior a0 més “k”, ’



dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdio ou a Gitima data de aniversario das
Debéntures ¢ a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-
indice do IGP-M, sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a (ltima e préxima data de aniversirio das
Debéntures, sendo “dut” um niimero inteiro.

4.2.1.3. Observacdes:

(a) o numero-indice do IGP-M devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero
de casas decimais daquele divulgado pela FGV;

(b) a aplicagdo do IGP-M incidird no menor periodo permitido pela legislagic em
vigor;
(c) considera-se como “data de aniversario” todo dia 4 de cada més, e caso referida

data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de
atualizagiio o periodo mensal compreendido entre 2 (duas) datas de anjversarios

consecutivas:
dap
NIk )dLﬂ,
(d) o fator resultante da expressdo el ¢ considerado com 8 (oito} casas
decimais, sem arredondamento; e
e o produtério € executade a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
p P >

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

42.1.4, No caso de indisponibilidade temporaria do 1GP-M, quando do pagamento de
qualquer obrigag@io pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizado, em sua substituigio, o tltimo
nimero-indice divulgado, calculado pro rata remporis por Dias Uteis, ndo cabendo, porém, quando da
divulgaciio do nimero-indice devido, quaisquer compensag¢des financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas. Se a n#o divulgacio do IGP-M for superior ao prazo de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracgio efou divulgagio, ou, ainda, no case de sua
extingdio ou impossibilidade legal de aplicagio as Debéntures, ou determinagdo judicial, o Agente
Fiducidrio, no caso de ndo haver substituto legal do IGP-M, dever, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo ¢ prazos
estipulados na Clausula X desta Escritura € no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des), para a
deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo
da Atualizagdo Monetaria.

4.2.1.5. Caso nido haja acorde sobre o novo indice para Atualizagdo Monetaria entre a
Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das
Debéntures em Circula¢do (conforme definido abaixo), a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures em Circulagdo, no prazo de 30 (irinta) dias contados da data da realizagfio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso), atualizado pela Atualizagio Monetaria nos termos desta Clausula 4.2.1 e
acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata
temporis, a particr da Data de Emissiio (ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso), utilizando-se o ultimo numero-indice divulgado

oficialmente.
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4.2.2. Juros Remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou sobre o Saldo
do Valor Nominal Unitério das Debéntures, conforme o caso), atualizado pela Atualizagdo Monetaria
nos termos da Clausula 4.2.1 acima, incidirdio juros remuneratorios prefixados, correspondentes a um
percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso,
limitado a taxa méxima prevista na AGE (“Juros Remuneratorios” e, em conjunto com a Atualizagdo
Monetaria, “Remuneragdo™). Os Juros Remuneratérios serdio calculados em regime de capitalizagio
composta de forma exponencial pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de
252 (duzentos € cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emissio (ou da Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso) e até a data de seu efetivo
pagamento.

422.1. Observada a periodicidade prevista na Cliusula 4.4 abaixo, os Juros
Remuneratorios serdio pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagiio ou na data da liquidagao
antecipada das Debéntures resultante: (a) do vencimento antecipado das Debéntures, em razio da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento; ou (b)do Resgate Antecipado Facultativo,
conforme aplicavel.

4.2.2.2. Os Juros Remuneratdrios serdo calculados com base na seguinte férmula:

] = VNa x [Fatorjuros — 1]
onde,

J = valor dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario atualizado,
conforme o caso, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula;

DP
FatorJuros=(spread+1)252

onde,

spread = taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, expressa em forma percentual,
informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um
namero inteiro.

4223, Uma vez definida a taxa final a ser utilizada para céalculo dos Juros
Remuneratérios, em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding, a presente Escritura serd
aditada de maneira a refletir tal informagéo.

4.2.3. Para fins da presente Escritura, a expressio “Qigig)__l_];ﬂ{eis;” significa qualquer dia, exceto

pelos sdbados ou domingos ou dia em que os bancos deverdo ou podergo, por lei ou ordem executiva,
estar fechados na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme estabelecido pelo Banco

Central do Brasil. &l’)
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4.2.4. Para fins da presente Escritura, entende-se por “Periodo_de Capitalizagdo” o intervalo de
tempo que se¢ inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagio, € termina na préxima Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios correspondente ao
periodo em questdo. Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de continuidade até
o vencimento das Debéntures.

4.2.5. Para fins da presente Escritura, a expressdo “Saldo do Valor Nominal Unitério” significa o
Valor Nominal Unitario das Debéntures remanescente apds cada Data de Amortizacio (conforme
abaixo definido).

4.3. Amortizacio

4.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em parcelas anuais, iguais e
consecutivas, sendo cada uma delas atualizada monetariamente peta Atualizagdo Monetaria, na forma
da Clausula 4.2.1 desta Escritura, desde a Data de Emisséo, observado que:

(a) com relagdo as Debéntures da Primeira Série, o pagamento serd sempre realizado no dia 4 do
més de janeiro de cada ano, sendo a primeira amortizago realizada em 4 de janeiro de 2013 ¢
a Oltima amortizagdo na Data de Vencimento da Primeira Série (“Datas de_Amortizacdo da
Primeira Série”), conforme tabela a seguir:

Parcela Datas de Amortizagdo da Percentual do Valor
Primeira Série Nominal Unitario (na
Data de Emissfo) n ser
Amortizado
12 4 de janeiro de 2013 16,6667%
28 4 de janeiro de 2014 16,6667%
3 4 de janeiro de 2015 16,6667%
42 4 de janeiro de 2016 16,6667%
5 4 de janeiro de 2017 16,6667%
6 4 de janeiro de 2018 16,6665%
(b) com relagio as Debéntures da Segunda Série, o pagamento serd sempre realizado no dia 4 do

més de julho de cada ano, sendo a primeira amortizagdo realizada em 4 de julho de 2012 ¢ a
ultima amortizagdo na Data de Vencimento da Segunda Série (“Datas de Amortizagio da
Segunda Série” e, em conjunto com as Datas de Amortizagdo da Primeira Série, “Datas de
Amortizagdo™), conforme tabela a seguir:

Parcela Datas de Amortizaciio da Percentual do Valor
Segunda Série Nominal Unitario (na
Data de Emissiio) a ser
Amortizado

s 4 de julho de 2012 16,6667%
2° 4 de julho de 2013 16,6667%
32 4 de julho de 2014 16,6667%
48 4 de julho de 2015 16,6667%
5 4 de julho de 2016 16,6667%
6 4 de julho de 2017 16,6665%




4.4.  Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratorios

4.4.1. O pagamento dos Juros Remuneratorios serd feito anualmente, a partir da Data de Emissdo,
observado que:

(a) com relagdo as Debéntures da Primeira Série, o pagamento sera sempre realizado no dia 4 do
més de janeiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 4 de janeiro de 2012 ¢ o
Gltimo pagamento na Data de Vencimento da Primeira Série (cada uma dessas datas, uma
*Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série™); e

(b) com relagdo as Debéntures da Segunda Série, o pagamento sera realizado no dia 4 do més de
Jjulho de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 4 de julho de 2012 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento da Segunda Série (cada uma dessas datas, uma “Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série, “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios™),

4.5, Local de Pagamento

4.5.1.  Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora utilizando-se,
conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco Mandatario, para as
Debéntures que nfo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.6.  Prorrogacio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-go automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagiio decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se
refere ao pagamento do prego de subscrigdo das Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se a data do vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario no
local de pagamento das Debéntures, conforme indicado na Clausula 4.5 acima, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
pela CETIP, hipdtese em gue somente havera prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sabado ou domingo.

4.7.  Encargos Moratdrios

4.7.1.  Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a: {(a) juros de mora calculados pro rata
temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por
cento) ao més sobre o montante devido; e (b) multa moratoria convencional, irredutivel ¢ de natureza
compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; em ambos 0s casos,
independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagio judicial ou extrajudicial (“Encargos
Moratérios™).

4.8, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. O ndio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragio e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.



4.9.  Prego de Subscrigio

4.9.1.  As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primério, pelo seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data
de sua integralizagfio, de acordo com o disposto na Clausula 4.2 desta Escritura.

4.10. Forma de Integralizacio

4.10.1. A integralizagfo sera realizada a vista, no ato da subscrigio ¢ em moeda corrente nacional, de
acordo com as normas de liquidagio aplicaveis a CETIP.

4.11. Repactuaciio
4.11.1. Nio havera repactuagio das Debéntures.
4.12. Publicidade

4.12.1. Todos os atos ¢ decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma
de avisos, no jornal A Tarde, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://www.brasilcorp.com) (“Avisos aos Debenturistas™), observado o estabelecido no artigo 289 da
Lei das Sociedades por Ac¢des e as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a
publicidade da oferta publica das Debéntures ¢ os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ¢
Agente Fiduciario a respeito de qualquer publica¢do na data da sua realizacéo.

4.13. Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora nio emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Instituigdo Depositaria. Adicionalmente,
serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP, em
nome do Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

4.14. Imunidade de Debenturistas

4.14.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este
deverd encaminhar ao Banco Mandatirio, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos s Debéntures, documentagéio comprobatdria
dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

4.15. Classificagio de Risco

4.15.1. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Standard & Poor’s, que
atribuiu rating “br.A-" as Debéntures.

CLAUSULA V
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

S.1.  Quaisquer Aditamentos a esta Escritura deverfio ser celebrados pela Emissora ¢ pelo Agente
Fiducisrio e posteriormente arquivados na JUCEB. O(l
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CLAUSULA V1
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1.  Resgate Antecipado Facultativo

6.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, observados os termos e condigdes estabelecidos a
seguir ¢ mediante deliberagio em reunido de Consetho de Administragéo, a partir do 12° (décimo-
segundo) més (exclusive) apos a Data de Emissdo (“Periodo de Resgate Antecipado™), realizar o
resgate antecipado total ou parcial das Debéntures no primeiro Dia Util de cada més (“Resgate
Antecipado Facultativo™).

6.1.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo somente poderd ocorrer, observado os respectivos
Periodos de Resgate Antecipado, mediante publicagdo de comunicagdo dirigida aos Debenturistas a
ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.12 desta Escritura (“Comunicagio de Resgate™)
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias contados da data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo a ser implementado pela Emissora (“Data de Resgate Antecipado™). A Data de Resgate
Antecipado deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util. Todas as Debéntures que vierem a ser
resgatadas serfio liquidadas na mesma data.

6.1.2. Na Comunicagiio de Resgate devera constar: (a) a Data de Resgate Antecipado respectiva; (b)
se o Resgate Antecipado Facultativo serd total ou parcial; (c) a mengio de que o valor correspondente
ao pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou o Saldo do Valor Nominal Unitrio das
Debéntures, conforme o caso) sera devidamente atualizado pela Atualizagio Monetaria desde a Data
de Emissdo (ou a Data de Amortizagio imediatamente anterior, conforme o caso) até a Data de
Resgate Antecipado, acrescido (i) dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis desde a
Data de Emissao (ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior,
conforme o caso) até a Data de Resgate Antecipado, e (ii) de prémio de resgate a ser calculado de
acordo com a Cldusula6.1.3 abaixo; e (d) quaisquer outras informa¢des necessarias a
operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo.

6.1.3. O prémio de resgate a que fardo jus os Debenturistas por ocasiio do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures sera calculado de acordo com a férmula abaixo:

P = Valor de Resgate * Taxa do Prémio
onde:

P = prémio de resgate, em Reais, apurado sobre o Valor de Resgate, calculado com 2 (duas)
casas decimais, sem arredondamento;

Valor de Resgate = Valor Nominal Unitério das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, devidamente atualizado pela Atualizagdo
Monetaria desde a Data de Emissdo ou a Data de Amortiza¢do imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data de Resgate Antecipado (observado que para o cdiculo da
Atualizagio Monetaria serd utilizado o IGP-M disponive! 4 época da atualizagdo), acrescido
dos Juros Remuneratdrios calculados pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de
Resgate Antecipado; €

Taxa do Prémio = taxa a ser aplicada, expressa em forma percentual, informada com 4
(quatro) casas decimais, de acorde com a tabela abaixo: 3
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Data de Resgate Antecipado (més contado a Taxa do Prémio das Debéntures da
partir da Data de Emissilo) Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série

12-18 4,5000%

19-24 4,0000%

25-30 3,1625%

31-36 2,8853%

37-42 2,6002%

43-48 2,3069%

49-54 2,0051%

55-60 1,6945%

61-66 1,3749%

67-72 1,0460%

73-78 0,7074%

79-84 B 0,3589%

6.14. No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial, sera adotado o critério de sorteio, que sera
realizado, pela Emissora, com base no nimeroc de inscrigéo de cada titular de Debéntures no Cadastro
Nacional de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (conforme o caso), ambos
do Ministério da Fazenda, nos termos do disposto no paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades
por AgBes, observado, para tanto, o disposto na Clausula 6.1.4.1 abaixo. Poderdo estar presentes no
sorteio 0s Debenturistas ou seus mandatédrios devidamente constituidos para este fim.

6.1.4.1.No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado acima, tal Resgate
Antecipado Facultativo devera ser realizado para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND,
de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP, observado que a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo serd realizada por meio de “operagio de compra e venda definitiva no mercado
secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas,
qualificagdo, sorteio, apuragiio, defini¢io do rateio ¢ de validagdo da quantidade de Debéntures a
serem resgatadas por Debenturistas serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de
ajuste a esta Escritura ou qualquer outra formalidade.

6.1.5. No caso de Resgate Antecipado Facultativo total das Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente no SND, o Resgate Antecipado Facultativo total seguira os procedimentos de
liquidagdo de eventos adotados pela CETIP.

6.1.6. A CETIP devera ser notificada pela Emissora sobre o respectivo Resgate Antecipado
Facultativo com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de Resgate
Antecipado.

6.1.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula VI, serdo
obrigatoriamente canceladas.

6.2.  Aquisigiio Facultativa

6.2.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restrigdes de
negociagdo € prazo previsto na Instrugio CVM 476 e o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei
das Sociedades por Ag¢des, adquirir qualquer quantidade de Debéntures em Circulagio, as quais
poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula 6.2.1, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus a mesma Remuneragiio das demais

Debéntures em Circulagio.
P
: G



CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nas Cldusulas 7.1.2 a 7.1.5 abaixo, o Agente Fiduciario devera: (i)
declarar antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial
ou extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures; (ii) notificar o Agente de Garantia
sobre a declaragio do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, conforme
prevista no subitem “i” acima; e (iii) exigir o imediato pagamento pela Emissora, mediante o envio de
notificagdo contendo as respectivas instrugdes para pagamento, do Valor Nominal Unitario ou do
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, atualizado pela Atualiza¢io
Monetaria desde a Data de Emissiio (ou a Data de Amortizagio imediatamente anterior, conforme o
caso) até a data do seu efetivo pagamento e acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, ao tomar ciéncia da ocorréncia de
quaisquer das seguintes hipdteses (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento™):

(a) ocorréncia de (i) dissolugdo, liquidagdo ou extingio da Emissora; (ii) decretagio de faléncia da
Emissora e/ou de suas controladas; (iii) pedido de autofaléncia, por parte da Emissora e/ou de
suas controladas; (iv) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou de
suas controladas e ndo devidamente solucionado, por meio de pagamento ou deposito, rejeicio
do pedido, suspensio dos efeitos da declaragio de faléncia, ou por outro meio, nos prazo
maximo de 30 (trinta) dias; (v) apresentagiio de pedido, por parte da Emissora e/ou de suas
controladas, de plano de recuperaglio extrajudicial a seus credores, independentemente de ter
sido requerida homologagdo judicial do referido plano; (vi) ingresso pela Emissora e/ou suas
controladas em juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de seu
deferimento pelo juiz competente; ou (vii) qualquer evento analogo que caracterize estado de
insolvéncia da Emissora e/ou de suas controladas, incluindo acordo de credores, nos termos da
legislagdo aplicavel;

(b) protesto de titulos contra a Emissora e¢/ou suas controladas diretas ou indiretas em valor
individual ou agregado superior a R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais), por cujo
pagamento a Emissora e/ou suas controladas diretas ou indiretas seja responsavel, salvo se a
Emissora comprovar em até 30 (trinta) dias contados do referido protesto que: (i) o protesto
foi elidido no prazo legal; (ii) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (iii) o
protesto foi cancelado; ou (iv) foram prestadas e aceitas pelo Poder Judicidrio garantias em
juizo;

(c) (i) falta de pagamento, pela Emissora ou por qualquer de suas controladas diretas ou indiretas,
de quaisquer obriga¢des pecunidrias, incluindo fiangas ou garantias relativas a obrigagdes de
performance (performance bonds) assumidas pela Emissora ou por qualquer de suas
controladas diretas ou indiretas, cujo valor considerado, individual ou agregado, seja superior
a R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais), salvo se tal falta de pagamento for sanada no prazo
de cura aplicavel nos termos do instrumento que regula a respectiva relagéo contratual; ou (ii)
declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras assumidas pela
Emissora ou por qualquer de suas controladas diretas ou indiretas, cujo valor considerado,
individual ou agregado, seja superior a R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais), salvo se no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da declaragdo do respectivo vencimento
antecipado a Emissora comprovar ao Agente Fiducidrio que tal vencimento antecipado foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros ou se, nesse mesmo prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, t
declaragio de vencimento antecipado tenha sido revertida;
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(d)

(¢)

(H

(®)

(h)

(1)

®

(k)

(D

descumprimento, peta Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura,
ndo sanada no prazo de 3 (trés) Dias Uteis;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio nio pecuniaria (incluindo covenants
ndo financeiros) estabelecida nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data do recebimento de notificagio nesse sentido enviada pelo Agente Fiduciario, sendo
que esse prazo ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

alteragdio na composigo societaria da Emissora que resulte na alteragio do controle acionario,
direto ou indireto, da Emissora , exceto se: (i) o controle aciondrio direto ou indireto
permanega com qualquer dos atuais acionistas controladores da Emissora (assim entendidos
como qualquer dos signatarios do Investors Agreement, datado de 2 de abril de 2007,
conforme alterado at¢ a data de assinatura desta Escritura); ou (ii) a respectiva alteragio na
composigdo societdria ndo resultar em rebaixamento da classificagdo do risco de crédito
(rating) da Emiss8o para classificagéo igual ou inferior a “br.BBB+”, em escala nacional pela
Standard & Poor’s (ou classificagdo de risco equivalente atribuida por outra agéncia de
classificagio de risco permitida nos termos desta Escritura). Para fins desta alinea, “controle
acionario” significa o poder efetivamente utilizado de dirigir as atividades sociais € orientar o
funcionamento dos 6rgios da Emissora, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito. Ha
presuncdio relativa de titularidade do controle acionario em relagiio & pessoa ou ao grupo de
pessoas vinculado por acordo de acionistas ou sob controle comum (grupo de controle) que
seja titular de agdes que lhe tenham assegurado a maioria absoluta dos votos dos acionistas
presentes nas 3 (trés) ultimas assembleias gerais de acionistas da Emissora, ainda que niio seja
titular das agdes que lhe assegurem a maioria absoluta do capital votante,

caso quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora, pela Controladora ou
pela Garantidora nesta Escritura e/ou em qualquer dos Documentos de Garantia (conforme o
caso) se mostrem substancialmente falsas ou inveridicas e tal fato possa, de qualquer forma,
vir a prejudicar materialmente o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes decorrentes
desta Escritura;

autuagBes pelos Orgdos governamentais, de cardter fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, contra a Emissora, de valor individual ou agregado superior a
R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais), exceto se a Emissora comprovar que: (i) tal autuagio
foi contestada no prazo legal; ou (i) em até 10 (dez) Dias Uteis contados da referida autuagdo
que a mesma fot efetuada por erro ou ma-fé ou foi cancelada;

realizagdo por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte dos ativos, propriedades ou das agdes representativas do capital social da
Emissora, ato este que, se realizado, possa causar um Efeito Adverso Relevante (conforme
definido abaixo) nas atividades desenvolvidas pela Emissora;

néo cumprimento de quaisquer decisdes arbitrais definitivas ou sentengas judiciais transitadas
em julgado proferidas em nome da Emissora e/ou de suas controladas diretas ou indiretas em
montante individual ou agregado igual ou superior a R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais),
excluindo-se valores cobertos por seguros, para as quais a Emissora e/ou a respectiva
controlada néio tenha feito provisio para pagamento, conforme aplicavel;

alteragio do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora vigente na data de
assinatura desta Escritura;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cesso a terceiros, pela Emissora,
das obrigag¢fies assumidas nesta Escritura; 1
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(m)

(n)

(0)

(p})

(q)

(r)

(s)

(t)

(u)

transformag¢do da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedade por A¢des;

intervengdo, extingdo, transferéncia ou alteragio que vise acarretar ou acarrete a diminuigio
das quantidades minimas e/ou do prego nesta data contratados nos termos dos Contratos de
Compra ¢ Venda de Gis (relativos ao Bloco BCAM-40) celebrados com a Petrobras —
Petrleo Brasileiro S.A., por qualquer motivo exceto pelo término de prazo contratual, (i) de
concessdo detida pela Emissora ou por qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente
pela Emissora, para exploragdo, desenvolvimento, ¢ produgdo de petrdleo e gas natural no
Bloco BCAM-40, e/ou (ii) da comercializagdo de hidrocarbonetos prevista pela Emissora ou
suas controladas diretas ¢ indiretas nos termos dos Contratos de Compra ¢ Venda de Gas
celebrados com a Petrobras — Petroleo Brasileiro S.A., em qualquer caso relativos ao Bloco
BCAM-40;

ndo cumprimento das obrigagbes previstas nos Documentos de Garantia, cancelamento,
revogagdio ou qualquer fato que importe em término ou perda da eficicia, total ou parcial, das
Garantias;

criagio ou permissdo, por parte da Emissora ou de suas controladas diretas ou indiretas, da
existéncia de quaisquer novos 6nus ou gravames sobre os Ativos da Manati (e sobre os ativos
que, no futuro, integrem os Ativos da Manati), exceto por penhoras ou depésitos judiciais para
garantir direitos e obrigagdes trabalhistas, fiscais e judiciais da Emissora ou da controlada em
questdo desde que (i) constituidos sobre, ou relativos aos, recursos depositados na Conta
Vinculada e (ii) sejam realizados em valor inferior a R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil
reais) ou sejam liberados em até 10 (dez) Dias Uteis contados de sua constitui¢io;

nfio constituigdo, pela Emissora, de quaisquer das Garantias previstas nesta Escritura, na
forma e prazo estabelecidos nesta Escritura e/ou nos respectivos Documentos de Garantia;

vencimento antecipado de qualquer dos Documentos de Garantia;

resgate ou amortizagdo de a¢des e/ou reduglo de capital pela Emissora, exceto se: (i) a
reducdo de capital ocorrer para absorgio de prejuizos; ou (ii) for previamente aprovada por
Debenturistas que representem, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures
em Circulagéio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagBes e licengas materiais
(inclusive as ambientais relevantes) da Emissora, que sejam necessarias para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto se em até 15 (quinze) Dias Uteis
(i) sejam obtidas pela Emissora novas autorizagBes ou licengas; ou (it) a Emissora conteste de
boa fé qualquer desses atos e obtenha, dentro desse periodo de 15 (quinze) Dias Uteis, medida
cautelar ou liminar em seu favor suspendendo os efeitos da nio renovagio, cancelamento,
revogacio ou suspensio;

ndo atendimento, pela Emissora, por dois periodos de verificagdo consecutivos, durante a
vigéncia das Debéntures, de qualquer dos seguintes indices financeiros (“Indices
Financeiros™), a serem verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas
demonstra¢des financeiras trimestrais ndo consolidadas da Emissora, sendo que a primeira
verificagio do cumprimento dos indices Financeiros pelo Agente Fiduciario devera ocorrer até
31 de margo de 2011 com relagdo aos niimeros divulgados do exercicio encerrado em 31 de

dezembro de 2010; O
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(u.1) o indice obtido da divisio da Divida Liquida pelo EBITDA ndo devera ser superior
a: (A) 3,0 (trés virgula zero) para as verificacdes realizadas entre 1° de janeiro de 2010 ¢
31 de dezembro de 2011, observado que, para fins da apuragio realizada em marco de
2012 com relag@io aos nimeros relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2011, sera considerado o ratio de 3,0 (trés virgula zero); (B) respeitado o disposto no
subitem “A” desta alinea “u.1”, 2,50 (dois virgula cinquenta) para as verificagdes
realizadas entre 1° de janeiro de 2012 ¢ 31 de dezembro de 2013, observado que, para fins
da apuragido realizada em margo de 2014 com relagio aos niimeros relativos ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2013, sera considerado o ratio de 2,50 (dois
virgula cinquenta); € (C) respeitado o disposto no subitem “B” desta alinea *u.1”, 2,0
(dois virgula zero) para as verificagdes realizadas a partir de 1° de janeiro de 2014;

(u.2) o indice obtido da divisio do EBITDA pelas Despesas Financeiras ndo deverd ser
inferior a 2,0 (dois virgula zero) para todo o periodo de apuragio; e

(u.3) o indice de cobertura do servigo da divida - ICSD nao devera ser inferior a 1,30 (um
virgula trinta) para todo o periodo de apurago;

onde,
“Divida Liquida” significa o somatorio de todas as dividas financeiras da Emissora
(consideradas em bases ndo consolidadas) junto a pessoas fisicas ¢/ou juridicas, incluindo
empréstimos ¢ financiamentos com terceiros ¢ emissdio de titulos de renda fixa,
conversiveis ou ndo em agdes, no mercado de capitais local e/ou internacional, bem como
securitizagdo de direitos creditérios/recebiveis da Emissora e o diferencial a pagar por
operagdes com derivativos menos o somatério das Disponibilidades e o diferencial a
receber por operagdes com derivativos;

“EBITDA” significa o valor calculado em bases nio consolidadas da Emissora igual ao
resultado liquido relativo a um periodo de 12 {doze) meses anteriores & data de calculo do
EBITDA, antes do resultado da equivaléncia patrimonial, imposto de renda, contribuigio
social, resultado nio operacional, resultado financeiro, amortizagio de agio e depreciagio
dos ativos: e

“Despesas Financeiras” significa os encargos de divida, acrescidos das variacdes
monetérias, de despesas relacionadas a obtengio de dividas, encargos e impostos sobre
dividas, todos estes relativos aos itens descritos na defini¢do de Divida Liguida acima, e
calculados pelo regime de competéncia ao longo dos Gltimos 12 (doze) meses, em bases
ndo consolidadas da Emissora;

“Indice de Cobertura do Servigo da Divida - ICSD” significa o indice de cobertura do
servigo da divida resultante da seguinte equagéo:

ICSD = Dispenibilidades + FCAO
Divida de Curto Prazo

“Disponibilidades™ significa os saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes
financeiras registrados no ativo circulante da Emissora;

“FCAQ” significa o Fluxo de Caixa de Atividades Operacionais conforme indicado nas
demonstragdes financeiras trimestrais (ndo consolidadas) da Emissora dos dltimos 12

{doze) meses; e a
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“Divida de Curto Prazo” significa a soma do saldo dos empréstimos e financiamentos e
outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitagdo, as Debéntures, o saldo
liquido das operagdes ativas e passivas com derivativos em que a Emissora seja parte, bem
como avais, fiangas ¢ demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo
consolidadas nas demonstragdes financeiras trimestrais da Emissora, classificadas no
passivo circulante da Emissora. Para os casos de avais, fiangas e outras garantias prestadas
mantidas fora do balango da Emissora, considerar-se-do como divida de curto prazo as
coobrigagdes vincendas nos 12 (doze) meses subsequentes ao periodo de apuracdo do
indice de Cobertura do Servigo da Divida.

Os Indices Financeiros acima previstos serdo revistos pelas Partes caso seja editada nova
lei ou ato normativo que altere a metodologia de apuragdo contabil no Brasil.

7.1.1. Para fins do disposto na alinea “u” acima, fica desde ja acordado que os Indices Financeiros
serdo apurados pela Emissora ¢ revisados pelo Agente Fiduciario, com base nas demonstragdes
financeiras auditadas e demonstragdes financeiras trimestrais em bases néo consolidadas da Emissora
referentes ao encerramento de cada exercicio social ou trimestre, conforme o caso. Os Indices
Financeiros deverdo ser disponibilizados ao Agente Fiduciario, juntamente com relatério consolidado
da meméria de célculo compreendendo todas as rubricas necessérias para a obtengio de tais Indices
Financeiros, podendo o Agente Fiduciario solicitar 4 Emissora e/ou aos seus auditores independentes
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

7.1.2. A ocorréncia dos eventos descritos nas alineas “a”, “c”, “d”, “f”, “m”, “n” e “s” acima, desde
que nio remediados no respectivo prazo de cura, conforme aplicavel, acarretara 0 vencimento
antecipado automético das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas,
aviso ou notifica¢do, judicial ou extrajudicial.

7.1.2.1. Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados na Clausula 7.1 acima,
exceto os citados na Clausula 7.1.2 acima, desde que ndo remediados no respectivo prazo de
cura, conforme aplicavel, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro do prazo maximo de 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conthecimento da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagiio previsto na
Clausula X e o quorum especifico estabelecido na Clausula 7.1.3 abaixo.

7.1.3. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 7.1.2.1 acima podera, por
deliberagio dos Debenturistas que representem, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das
Debéntures em Circulacfio, determinar que o Agente Fiduciario nio declare o vencimento antecipado
das Debéntures.

7.1.4. Nao se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto na Clausula 7.1.3
acima, ndo havendo sua convocagio ou nio havendo deliberagdo na data originalmente estabelecida
para sua realizagéio, em qualquer caso decorrente de ato ou fato ndo imputdvel ao Agente Fiduciario,
este deverd, decorrido o prazo previsto na Clausula 7.1.2.1 acima, declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagGes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor
Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido
da Remuneragdo ¢ encargos até a data de seu efetivo pagamento, exceto no caso de suspensio dos
trabalhos na referida Assembleia Geral de Debenturistas,

7.1.5. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar
notificagdo a CETIP informando o vencimento antecipado e a Emissora devera, obrigatoriamente,

cancelar as Debéntures. Q
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CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a.l)

(a2)

(a.3)

(ad4)

(a.5)

(a.6)

(a.7)

(a.8)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou
3 (trés) Dias Uteis apds a data de sua divulgagiio, o que ocorrer primeiro, (i) copia
das demonstragSes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao
respective exercicio social, preparadas de acordo com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragio e do
parecer dos auditores independentes, (ii) cdpia de qualquer comunicagiio feita pelos
auditores independentes 4 Emissora ou 4 sua administragdo, e respectivas respostas,
com referéncia as demonstragdes financeiras, e (iii) declaragio do Diretor
Presidente (ou seu equivalente) da Emissora atestando o cumprimento das
obrigagdes constantes nesta Escritura, contendo as informagdes necessarias para o
célculo e acompanhamento dos indices Financeiros;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre de
seu exercicio fiscal, (i) copia das demonstragdes financeiras da Emissora, com
revisdo limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, e
(ii) declaragio do Diretor Presidente (ou seu equivalente) da Emissora atestando o
cumprimento das obrigagdes constantes nesta Escritura, contendo as informagdes
necessdrias para o cilculo e acompanhamento dos Indices Financeiros;

copia das atas das assembleias gerais de acionistas da Emissora, nos prazos
previstos na Instrug@io CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009;

0s Avisos aos Debenturistas e atas de reunido do Conselho de Administragio da
Emissora que de alguma forma envolvam interesses dos Debenturistas, em até 3
(trés) Dias Uteis da data em que forem realizados;

em até 3 (trés) Dias Uteis da notificagio, qualquer informagdo relevante para a
Emissdo que lhe venha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio;

copia de gualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida
pela Emissora, imediatamente apds seu recebimento, que possa resultar em um
efeito relevante adverso, que significa todo e qualquer efeito relevante adverso aos
negécios, a situagio financeira e ao resultado das operacdes da Emissora e de suas
controladas, consideradas como um todo (“Efeito Relevante Adverso™);

0os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecunidrias perante os
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de
vencimento;

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento,
acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descrigio da ocorréneia e
das medidas que a Emissora pretende tomar com relagdio a tal ocorréneia, o qual
devera ser entregue ac Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis da verificagio
da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

(\

\
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(b

(c)

(d)

(€)

(f)

{g)

(b

(a.9) dentro de |0 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdo que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura e da Instrugio da CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugiio CVM 287); ¢

(a.10)todos os dados financeiros e atos societérios necesséarios 3 realizagfio do relatério
mencionado na alinea “p” da Cldusula 9.4.1 abaixo que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para

disponibilizagdo do referido relatério na CVM; ¢

comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo previsto na alinea “a.8” acima, qualquer
inadimpléncia no cumprimento das obrigagdes contraidas perante os Debenturistas;

preparar ¢ proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes € pelas regras relevantes emitidas pela CVM para
emissores de valores mobilidrios nos termos da Instrugio CVM 476, promovendo a
publicagio das suas demonstragGes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
praticas contibeis geralmente aceitas no Brasil, e permitir que o Agente Fiduciério (ou auditor
independente por este contratado as expensas da Emissora) realize auditoria extraordinaria na
Emissora, sendo que a respectiva solicitagio deverd ser acompanhada de relatdrio que
fundamente a necessidade de realizagfo da referida auditoria no prazo previsto na alinea “a.8”
acima;

convocar, nos termos das Clausulas 10.1.1, 10.1.2 ¢ 10.1.3 desta Escritura, Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente
Emissdo caso o Agente Fiducidrio nfo o faga;

cumprir com todas as determina¢des eventualmente emanadas da CVM, como o envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhes forem solicitadas por aquela autarquia,
caso aplicavel;

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM, sendo que a Emissora deverd sempre manter como empresa
de auditoria independente para auditar suas demonstragGes financeiras uma das seguintes
companhias: Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst & Young Auditores
Independentes, KPMG Auditores Independentes ou PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes (ou qualquer sociedade que venha a substitui-las);

ndo realizar desembolsos inerentes a investimentos de bens de capital com relagdo 3 Emissora
ou investimentos de bens de capital com relagdo a quaisquer de suas controladas diretas ou
indiretas, exceto se tais desembolsos: (i) ndo excederem, individualmente ou em conjunto, a
cada periodo de 12 (doze) meses, R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) com relagiio a
investimentos em bens de capital na propria Emissora ou investimentos de bens de capital com
relagdo a quaisquer de suas controladas diretas ou indiretas, sendo que, caso Emissora nio
utilize a totalidade de tais valores em determinado periodo de 12 (doze) meses, a Emissora
podera utilizar o saldo ndo investido (“CAPEX Autorizado™) no periodo de 12 (doze) meses
imediatamente subsequente, restando claro que, caso a Emissora ndo utilize o CAPEX
Autorizado em tal periodo de 12 (doze) meses imediatamente subsequente, a mesma nio
poderda utilizar o CAPEX Autorizado de tal periodo em periodos futuros; (i) forem
provenientes de aportes de capital realizados na Emissora, exclusivamente em dinheiro, até o
valor limite do aporte realizado e desde que esses valores sejam investidos exclusivamente
para os fins aqui previstos, nio podendo ser utilizados para pagamento de dividendos ou

A
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(1)
()

(k)

(0

(m)

(n)

(0)

qualquer outra finalidade; e/ou (iii) forem provenientes de alienagdio de ativos de quaisquer
controladas diretas ou indiretas da Emissora, exclusivamente em dinheiro, neste caso sendo
este investimento também limitado ao valor liquido (ie., descontados todos os tributos
incidentes) dos recursos captados pela Emissora ou pela controlada em questio com a venda
dos respectivos ativos de suas controladas:

manter atualizados e em boa ordem seus livros e registros societarios;

indicar um diretor que ficara responsavel pelo atendimento, de forma eficiente, aos
Debenturistas:

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias, legais
¢ regulamentares em vigor;

ndo praticar nenhum ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com esta Escritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas, assim como ndo alterar a
sua sede social para local outro que nfo um local no Estado da Bahia, bem como ndo alterar as
datas de inicio e fim de seu exercicio social, conforme previsto em seu Estatuto Social vigente
na data de assinatura desta Escritura;

notificar o Agente Fiduciério e a entidade de balc3o organizado em que forem negociadas as
Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupcdo ou suspensdo das
atividades da Emissora, no prazo maximo de 30 (trinta) dias apds a ocorréncia do evento;

notificar o Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 3 (trés) dias apds a ocorréncia do evento,
sobre qualquer alteragdo substancial nas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatorias ou societarias e nos negocios da Emissora efou de suas controladas
que impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagOes decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

quando estiver em mora com relagdo as Debéntures: (i) ndo promover o resgate ou
amortizagio de agGes; e (ii) ndo reduzir o capital, exceto se a redu¢do de capital (x) ocorrer
para absorver prejuizos, ou () for aprovada por Debenturistas que representem, no minimo,
66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em Circulagdio reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas;

(0.1) durante os 24 (vinte e quatro) meses imediatamente subsequentes a Data de
Emissdo, ndo pagar dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participagiio no lucro estatutariamente prevista, exceto nas seguintes hipoteses,
exclusivamente com relagdo ao pagamento de dividendos ou juros sobre capital
préprio (com relagdo a estes tltimos, desde que sejam dedutiveis nos termos da
legislagdo aplicavel): (i) se trate do pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢oes; (ii) os valores distribuidos
na forma de dividendos ou juros sobre o capital proprio pela Emissora a seus
acionistas sejam decorrentes de valores por ela recebidos, seja pela alienagio das
quotas representativas do capital social da Garantidora, segja por qualquer
distribuicdo de dividendos ou juros sobre capital proprio oriunda da Garantidora,
em moeeda corrente nacional e fundos imediatamente disponiveis (“Valores
Recebidos pela Emissora”), ficando desde j estabelecido que, na hipotese prevista
neste subitem “ii”, {y) a distribuigéo de dividendos ou juros sobre capital proprio
estara limitada ao montante exato do Valor Recebido pela Emissora e (z) o indice
financeiro resultante da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, calculado de
maneira pro forma ja considerando o respectivo pagamento de dividendos ou juros
sobre o capital proprio ¢ o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no

4
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(0.2)

artigo 202 da lei das Sociedades Andnimas para o exercicio em questdo devera ser
inferior a 2,0 (dois virgula zero); (iii) o resultado da divisio entre () as Reservas
Provadas (conforme definido abaixo) desenvolvidas e produzindo de acordo com o
Gltimo relatério de reservas disponibilizado aos Debenturistas nos termos da alinea
“gg” desta clausula (o “Relatorio de Reservas™) quando da respectiva distribuicdo
de dividendos ou juros sobre capital proprio, pela (z) quantidade de petroleo e gas
natural efetivamente produzida no Bloco BCAM-40 nos 12 (doze) meses
completos imediatamente anteriores, for inferior a 1,25 (um virgula vinte ¢ cinco)
vezes o Periodo Remanescente (conforme definido abaixo); e (iv)os recursos
distribuidos na forma de dividendos ou juros sobre capital préprio sejam utilizados
unicamente para fins da realiza¢do dos pagamentos das dividas identificadas na
Clausula 3.9 acima;

apds 0s 24 (vinte e quatro meses) imediatamente subsequentes a Data de Emissao,
néo pagar dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participagio no
lucro estatutariamente prevista, exceto nas seguintes hipoteses, exclusivamente
com relagio ao pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio (com
relagdo a estes uUltimos, desde que sejam dedutiveis nos termos da legislagdo
aplicavel): (i) se trate do pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes; (ii) o indice financeiro resultante da
divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, calculado de maneira pro forma ja
considerando o respectivo pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio
e 0 pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes para o exercicio em questiio, seja inferior a 2,0 (dois virgula
zero); (iii) os valores distribuidos na forma de dividendos ou juros sobre o capital
proprio pela Emissora a seus acionistas sejam decorrentes de Valores Recebidos
pela Emissora, ficando desde ja estabelecido que, na hipétese prevista neste
subitem “iii”, (3) a distribuig¢do de dividendos ou juros sobre capital préprio estard
limitada ao monante exato do Valor Recebido pela Emissora ¢ z) o indice
financeiro resultante da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, calculado de
maneira pro forma ja considerando o respectivo pagamento de dividendos ou juros
sobre o capital proprio e o pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no
artigo 202 da lei das Sociedades Andnimas para o exercicio em questio devers ser
inferior a 2,0 (dois virgula zero); (iv) o resuitado da divisdo entre (y) as Reservas
Provadas (conforme definido abaixo) desenvolvidas e produzindo de acordo com o
oltimo Relatério de Reservas quando da respectiva distribuigiio de dividendos ou
Juros sobre capital préprio, pela (z/ quantidade de petréleo e gds natural
efetivamente produzida no Bloco BCAM-40 nos 12 (doze) meses completos
imediatamente anteriores, for inferior a [,25 (um virgula vinte e cinco) vezes ao
Periodo Remanescente (conforme definido abaixo); e (v) os recursos distribuidos
na forma de dividendos ou juros sobre capital préprio sejam utilizados unicamente
para fins da realizagdo dos pagamentos das dividas identificadas na Clausula 3.9
acima;

Para fins do disposto nas alineas “0.1” ¢ “0.2” desta Clausula 8.1, define-se: (i)
“Reservas™ como as quantidades de Petréleo ou gas natural que se antecipa serem
comercialmente recuperdveis através da implementagio de projetos de
desenvolvimento em acumulagdes conhecidas, a partir de uma data, em condicdes
definidas (ou qualquer outra definigdo que venha a ser dada em um Relatério de
Reservas, desde que tal definico seja consistente com a pratica da industria a
época); (ii) “Reservas Provadas” como as quantidades de Petréleo que, através de
andlise de dados de geociéncias e engenharia, podem ser estimadas com certeza
plausivel (90% de precisio), de serem comercialmente recuperaveis a partir de uma
determinada data, em reservatérios conhecidos e em conformidade com normas
governamentais, métodos operacionais e condigdes econdmicas determinadas (Zz
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{p)

(@)

(1)

(s)

(t)

(u)

qualquer outra definig3o que venha a ser dada em um Relatério de Reservas, desde
que tal definigBo seja consistente com a prética da indistria 4 época);; e (iii)
“Periodo Remanescente” como o intervalo de tempo, em anos, calculado com base
na diferenga do nimero de dias existente entre a data em que devera ocorrer o
respectivo pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio e 4 de janeiro de
2018, dividido por 365 (trezentos e sessenta e cinco);

tomar as medidas necessarias para:

(p.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas (inclusive
licengas ambientais), alvaras e ativos necessarios para continuar conduzindo seus
negocios dentro do seu objeto social ¢ das praticas comerciais usuais (observado,
que, com relagio as suas controladas diretas ou indiretas, nada nesta Clausula
proibira tal controlada de dispor sobre seus ativos, observado o disposto nesta
Escritura);

(p.2) manter em boas condicdes de conservagdo os bens utilizados na condugiio de seus
negécios e na condugdio dos negécios de suas controladas diretas ou indiretas,
excetuando-se pelo desgaste normal,;

(p.3) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de caréncia
aplicaveis, todas as suas obrigagdes, inclusive, sem se limitar a, fiscais, trabalhistas
¢ comerciais, ressalvadas as obrigagtes que, individualmente on em conjunto, nio
causem um Efeito Relevante Adverso;

(p-4) estender as medidas listadas nas alineas “p.1”, “p.2” ¢ “p.3" acima para as
sociedades sob seu controle direto ou indireto:

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures no
SND, conforme o disposto no Termo de Compromisso e Regulamento do SND, por meio da
CETiP;

contratar € manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigag3es previstas nesta Escritura € nos
Documentos de Garantia, incluindo: (a) agéncia de rating que divulgue relatérios, com
periodicidade pelo menos anual, com a s¢mula da classificagio de risco das Debéntures; (b)
Banco Mandatario € Instituigdo Depositaria; (c) Agente Fiduciario; (d) os sistemas de
negociagio das Debéntures no mercado secundério (i.e., SND); e (¢) Agente de Garantia;

relativamente a agéncia de rating, a Emissora devera contratar € manter contratada a Standard
& Poor’s, ou, na falta desta, uma das agéncias de classificagio de risco, dentre a Moody’s
America Latina ou Fitch Ratings, para atualizagfio do relatério apresentado por ocasido da
colocagio das Debéntures, até a integral liquidagdo destas, fornecendo ao Agente Fiduciério
copia das avaliagdes ¢ reavaliagdes anuais de rating em até 10 (dez) Dias Uteis apds sua
divulgagdo, sendo que para a contratagio de qualquer dessas 3 (trés) agéncias ndo serd
necessaria a aprovagio dos Debenturistas;

exceto com relagio aqueles que estejam sendo questionados de boa-fé pela Emissora, cumprir,
em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis
(inclusive ambientais e fiscais), em qualquer jurisdigio na qual realize negdcios ou possua
bens:

aplicar recursos obtidos por meio da Emissio de Debéntures estritamente conforme o descrito
na Clausula 3.9 acima; !
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v)

(W)

(x)

(y)

(2)

(aa)
(bb)

(ce)

(dd)

(ee)

()

ndo realizar operagbes com sociedades coligadas, controladas on controladoras, direta on
indiretamente, da Emissora (“Partes Relacionadas™), exceto se de outra forma estabelecido
nesta Escritura (inclusive conforme a alinea “h” desta Clausula 8.1) ou, ainda, exceto: (1) por
pagamentos relacionados exclusivamente a servigos de assessoria a gestio de até
RS 6.000.000,00 (seis milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) por ano
contratados junto 4 Caltor LLC, 4 Brasoil Opco Exploragio Petrolifera Ltda., ou a qualquer
outra sociedade controladora, direta ou indireta, da Emissora; e/ou (ii) quaisquer operagdes
com Partes Relacionadas em valor inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais) ¢ desde
que tais operagdes com Partes Relacionadas sejam contratadas em condigdes usuais de
mercado;

ndo realizar, ou permitir que quaisquer de suas controladas diretas ou indiretas (exceto
conforme disposto na alinea “jj” abaixo com relagio a Garantidora) realizem, novos
empréstimos ou financiamentos de qualquer natureza, bem como ndo outorgar ou se
comprometer a outorgar em favor de quaisquer terceiros quaisquer garantias pessoais, em
qualquer caso com valor individual ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), ficando desde ja estabelecido que o limite de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
aqui previsto deverd sempre considerar os empréstimos, os financiamentos e as garantias
pessoais outorgadas, em conjunto;

ndo criar, ou permitir que quaisquer de suas controladas diretas ou indiretas (exceto conforme
disposto na alinea “{j” abaixo com relagio a Garantidora) criem, qualquer dnus ou gravame
sobre ativos que sejam de sua propriedade ou que venham a ser adquiridos pela Companhia ou
quaisquer de suas controladas diretas ou indiretas a partir desta data, inclusive agdes emitidas
pela Companhia ou por quaisquer de suas controladas diretas ou indiretas, com a finalidade de
garantir obrigagdes dessas sociedades;

cumprir com todas as obrigacdes assumidas nos Documentos de Garantia, praticando todos os
atos para assegurar que as Garantias permanecam validas e eficazes até o cumprimento, pela
Companhia, de todas as obrigagdes assumidas nesta Escritura e nos Documentos de Garantia;

cumprir com todas as obrigages previstas na Instrugio CVM 476, em especial as
estabelecidas em seu artigo 17, e demais normativos aplicaveis 3 Emissdo;

ndo transferir ou alicnar os Ativos da Manati;

ndo transferir ou de qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros as obriga¢des
assumidas nesta Escritura;

manter as obrigagdes de pagar previstas na presente Escritura concorrentes, no minimo, em
condi¢es pari passu com as demais dividas garantidas por garantia real da Emissora,
ressalvadas as obrigagdes que gozem de preferéncia por forga de disposigio legal;

colaborar com o Coordenador Lider para o atendimento integral das obrigagbes previstas no
Comunicado CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2009 (conforme aplicaveis);

ndo contratar quaisquer operagdes de arrendamento mercantil com opgéio de recompra (sale
leaseback), operagdes de derivativos de qualquer natureza (inclusive para fins de
protecao/hedge) ou operages de securitizagdio de direitos creditérios/recebiveis, por si ou por
qualquer de suas controladas diretas ou indiretas;

contratar ¢ manter contratados seguros com relagio a seus ativos e aos ativos de suas
subsidiarias (conforme o caso) que se¢jam relevantes para o exercicio pleno e adequado de suas
atividades, seguros esses a serem contratados: (i) junto a companhia(s) seguradora(s) de
primeira linha, em termos usuais para esse tipo de contratagiio (comparativamente as demais
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(eg)

(hh)

(i)

W)

(kk)

empresas que atuam no mesmo ramo de negdécios da Emissora); e (ii) somente com relagéo
aos ativos do Bloco BCAMA40, mediante apolices de seguros que apresentem o Agente de
Garantia como beneficidrio direto dos pagamentos em caso de eventual sinistro, sendo certo
que, com relagdo as apolices de seguros atualmente vigentes, a Emissora deverd apresentar tais
apolices ao Agente de Garantia contendo este 1ltimo como beneficiario, conforme aqut
estabelecido, no prazo méximo de 60 (sessenta) dias contados da liquidag@o financeira da
Oferta, ficando porém desde ja estabelecido que, no caso de ocorréncia de sinistro em relaciio
a qualquer de suas controladas (diretas ou indiretas), a Emissora desde ja se compromete a
fazer com que essa controlada utilize todos e quaisquer recursos que receber em virtude de
seguros por ela contratados e que sobejarem aos valores pagos por essa controlada por conta
dos danos causados pelo respectivo sinistro para quitar eventuais valores que venham a ser
devidos pela Emissora em virtude de responsabilizagiio desta dltima decorrente do sinistro em
questio;

apresentar ao Agente de Garantia relatério informando sobre as reservas de petréleo de suas
areas de concessio, no prazo de até 90 (noventa) dias contados do final do exercicio social
imediatamente anterior, preparado por DeGolyer and MacNaughton Canada Limited ou por
empresa de reputagiio e qualidade comparavel ou superior;

exceto com relagfio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as
Fazendas Federal, Estadual e Municipal, cujo nio pagamento resulte em Efeito Relevante
Adverso;

manter em vigor os contratos ¢ demais acordos requeridos pelas autoridades competentes
(inclusive a Agéncia Nacional de Petroleo, G4s Natural e Biocombustiveis) com base na
legislagdo aplicavel, ou aqueles usualmente utilizados pelas demais empresas que atuam no
mesmo ramo de negicios da Emissora (i.e., pratica de mercado) desde que, neste caso, seu
formato seja razoavelmente aceitavel para a Emissora (sendo que sua néo aceitagdo devera ser
Justificada ao Agente Fiduciario), para que a Emissora possa desenvolver suas atividades nos
termos de seu objeto social;

adotar todas as medidas necessdrias e fazer com que qualquer de suas controladas diretas ou
indiretas nio realize qualquer empréstimo ou financiamento de qualquer natureza ou crie
qualquer nus ou gravame sobre quaisquer ativos (inclusive agdes) que sejam de propriedade
ou que venham a ser adquiridos a partir desta data pela respectiva controlada, exceto a
realizag¢do de empréstimos ou financiamentos, e a respectiva criagdo de énus ou gravames com
a finalidade de garantir tais empréstimos ou financiamentos pela respectiva contratante, na
hipotese de: (i) tais empréstimos ou financiamentos serem contratados sem qualquer
coobrigaciio da Emissora ou de qualquer de suas controladas diretas ou indiretas, conforme
aplicavel; (ii) descoberta de campos exploratorios com reservas comprovadas e declaragfio da
comercialidade da area de exploragio da Garantidora, conforme informado a Agéncia
Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis nos termos da regulamentagéo aplicavel;
¢ (ii) os termos e condigdes para a contratagdo dos respectivos empréstimos ou
financtamentos e para a efetiva constitui¢do de 6nus ou gravames sobre os respectivos ativos
em garantia desses empréstimos ou financiamentos, conforme aqui previsto, sejam termos e
condigdes usuais de mercado comparativamente com as demais operagdes envolvendo
empresas que atuam no mesmo ramo de negdeios da respectiva controlada. A excegio prevista
nesta alinea *jj” somente sera valida a partir de 1° de dezembro de 2013 e desde que ndo tenha
ocorrido € esteja em vigor, a época, qualquer Evento de Inadimplemento nos termos desta
Escritura;

ndo adquirir quaisquer novas concessdes para exploragdo, desenvolvimento e/ou produgdo de
petrdleo € gas natural em outras localidades que nio o Bloco BCAM-40;
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9.1.

ndo contratar quaisquer operagdes de fornecimento e/ou venda de hidrocarbonetos, exceto se
os direitos creditorios devidos 4 Emissora provenientes dessas operagdes sejam cedidos
fiduciariamente em favor dos detentores das Debéntures em termos e condigdes similares aos
estabelecidos no Contrato de Cessio Fiduciaria de Recebiveis;

a partir desta data, caso seja aberta qualquer nova conta bancaria de qualquer natureza, de
titularidade da Companhia, a Companhia devera fazer com que todos os direitos de crédito,
direitos a rendimentos e outros recebiveis depositados de tempos em tempos na(s) referida(s)
conta(s) bancaria(s) sejam cedidos fiduciariamente em garantia em favor dos Debenturistas,
por meio de aditamento ao Contrato de Cessio Fiducidria de Recebiveis que devera ser
firmado em até 10 (dez) Dias Uteis contados da abertura de cada uma dessas contas bancérias,
e levado a registro nos competentes cartorios de registro de titulos e documentos, nos termos
constantes do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis; e

antes da realizagio de qualquer distribuicio de dividendos e/ou juros sobre capital proprio, nos
termos das alineas “0.1” e “0.2” desta Clausula 8.1, fornecer ao Agente Fiduciario certificado
assinado por um de seus diretores estatutarios atestando que referida distribuigio pode ser feita
sem que seja descumprido o disposto em referidas alineas “0.1” e “0.2”, certificado este que
devera, ainda, evidenciar os calculos para tal constatagiio.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacao

A Emissora nomeia ¢ constitui Agente Fiducidrio da Emisso objeto desta Escritura, Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobitidrios S.A., qualificado no preambulo desta Escritura, o qual,
neste ato ¢ pela methor forma de direito, aceita a nomeagfo para, nos termos da lei e da presente
Escritura, representar a comunhio dos Debenturistas.

9.2,

021,
da lei:

(a)

(b)

(c)
(d)
(e)
()

(2)

Declaragiio

O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas
nio ter nenhum impedimento legal, conforme o paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Agdes ¢ o artigo 10 da Instrugdio CVM 28, para exercer a fung¢io que lhe é

conterida;

aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagao especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigBes:
nao ter nenhuma ligagéio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigages aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdio CVM 28; /‘1‘\
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(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

(1) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

() que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagBes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

k) que ndo foi possivel atestar, na data de assinatura desta Escritura de Emissio, sobre a
constituigio e exequibilidade das Garantias, em fungiio da pendéncia de registro dos
Documentos de Garantia nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos,
conforme previsto nas Clausulas 2.4 e 2.5 acima

(D que, uma vez tendo sido registrados os Documentos de Garantia nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos ¢ Documentos, bem como tendo sido anotados no Livro de Registro de
Agdes Nominativas da Emissora, o Penhor de A¢des da Emissora e a Alienagdo Fiduciaria de
Agbes da Emissora, entende que tais documentos estardo regularmente constituidos,
observados os termos e condigdes neles previstos;

(m)  que observard a manuteng#o da suficiéncia das Garantias Reais, com base nas atvalizagtes dos
Laudos de Avaliagiio que lhe serdio enviados pela Emissora, na forma da Clausula 3.7.4 acima
e nas demonstragdes financeiras da Garantidora, observado que nio foi possivel verificar a
suficiéncia da Garantia Fidejussoria, quando analisada isoladamente;

{n) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; ¢

(o) que verificou a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos na alinea “a” do
paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, conforme disposto na Clausula 3.6
da presente Escritura.

9.3.  Substituicio

93.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, morte, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, serd realizada, dentro
do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembieia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convo¢acdo nio
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetué-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio e 8 (oito) dias para a segunda
convocagdo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto nio se consumar o
processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneracdo do novo agente fiduciario serd a
mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipStese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o falo aos
Debenturistas, pedindo sua substitui¢ao.

933. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures, proceder & substituigio do Agente Fiducidrio e a indicacio de seu substituto em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituigio, em caréter
permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita 4 comunicagdo prévia 8 CVM e 2 sua manifestagio
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acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugo CVM 28 e eventuais normas
posteriores.

9.3.4. A substituigio do Agente Fiduciario devera ser objeto de Aditamento a esta Escritura, devendo
0 mesmo ser arquivado na JUCEB.

9.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura ou de
eventual Aditamento relativo & substitui¢io, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigdo, conforme aplicavel, sendo que o
término do exercicio de suas fungdes, em ambos os caso, sera formalizado por meio de Aditamento &
presente Escritura, devidamente arquivado na JUCEB.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera 2 mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.7. Aplicam-se is hipdteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos a respeito
baixados por ato(s) da CVM.

9.4, Deveres

9.4.1.  Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

{a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na administragdo de
seus prdprios bens;

(b) renunciar & fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio;

{c) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papeis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(e) promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura e
respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;
neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta fhe
fornega as indica¢des € documentos necessarios;

(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagses;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificacies

nas condig¢des das Debéntures, se for o caso;

{h) verificar a regularidade da constitui¢io das Garantias, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade; q
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(k)

(

(m)

(n)

(0)

{p)

verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos na alinea “a” do
paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por Ag¢des, conforme disposto na Clausula 3.7
da presente Escritura, para que as Debéntures possam ser emitidas e permanecam ¢omo sendo
da espécie com garantia real até seu vencimento;

examinar proposta de substitui¢io de bens dados em garantia, quando a substituicio estiver
autorizada por esta Escritura, manifestando a sua expressa ¢ justificada concordincia ou
discordincia, conforme o caso;

intimar a Emissora a reforgar as Garantias, na hipétese de sua deterioragdo ou depreciagdo;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas perante orglios e entidades publicas e oficios de registros publicos, dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Puiblica, dos cartorios de protesto, das Juntas de
Conciliagdo e Julgamento ¢ da Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessaric e desde que permitido pela legislagio aplicavel,
auditoria extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitagdo devera ser acompanhada de
relatorio que fundamente a necessidade de realizagio da referida auditoria:

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante antncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Publicagdo, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagdo constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagio
aplicavel e desta Escritura;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informages que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea ”b” do paragrafo 1°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao menos, as seguintes
informagdes:
(p.1) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio
de informagdes pela Emissora;

(p-2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

{p.3) comentdrios sobre as demonstragBes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora:

(p-4) posigéo da distribuigio ou colocagfio das Debéntures no mercado;

(p-5) acompanhamento da destinagdio dos recursos captados por meio da Emissio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(p.6) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive quanto 4 manutengéio dos Indices Financeiros previstos na Clausula 7.1 alinea

e 1%

u” acima;

(p.7) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario; e }\
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(@)

(r)

(s)

()

(u)

v)

(w)

(v)

(z)

(aa)

(p-8) pagamentos de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “p” acima aos Debenturistas no prazo maximo
de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos
seguintes locais:

(q.1) na sede da Emissora:

(9.2) em sua sede social e em seu site (www.oliveiratrust.com.br);
(q.3)na CVM; e

(9.4) na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos Jornais de Publicagfio, anincio comunicando aos
Debenturistas que o relatorio se encontra & sua disposigéo nos locais indicados na alinea “q”
acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
junto & Emissora, a Institui¢io Depositaria e 8 CETIP;

administrar os recursos oriundos da emissio de Debéntures na ocorréncia da hipotese prevista
no paragrafo 2° do artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer ¢ de nio fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no praze maximo de 10 (dez) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagGes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo
de igual teor deve ser enviada ao Agente de Garantia;

acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissio das Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

cxaminar qualquer proposta ou iniciativa de alteragio do estatuto social da Emissora que
objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhe convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar acerca da alteragio proposta;

calcular, diariamente, o Valor Nominal Unitario das Debéntures, disponibilizando-o aos
Debenturistas e 8 Emissora em seu site (www.oliveiratrust.com.br);

acompanhar com o Banco Mandatirio, em cada Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado
nesta Escritura; e

conferir trimestralmente a manuten¢fio dos Indices Financeiros previstos na alinea “u” da

Clausula 7.1 acima e informar imediatamente os Debenturistas qualquer descumprimento dos
referidos Indices Financeiros, )
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9.5.  Atribui¢des Especificas

9.5.1. O Agente Fiduciério utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a
Emissora, para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora;

(a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios:;

(b) observados os termos e condigdes desta Escritura, executar os Documentos de Garantia,
aplicando o produto da execu¢do na amortizagio ou liquidagdo integral das obrigagdes da
Emissora assumidas nos termos das Debéntures e desta Escritura:

{c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagiio dos créditos dos Debenturistas;
(d) requerer a faléncia da Emissora; e
(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio, intervengio ou liquidagio

extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogiio das medidas
contempladas nas alineas “a” a “¢” da Cldusula 9.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdio da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulagio, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo
quando tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea “e” da Clausula 9.5.1 acima.

9.6. Remuneracio do Agente Fiduciirio

9.6.1.  Sera devida ao Agente Fiduciario pela Emissora, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura,
remuneragdo mensal de R$ 3.984,06 (trés mil, novecentos e oitenta € quatro Reais, e seis centavos),
sendo a primeira parcela devida somente em 5 (cinco) Dias Uteis apés a assinatura da presente
Escritura ¢, as demais parcelas, no mesmo dia dos meses subsequentes.

9.6.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagio das condigdes
das Debéntures apos a Emissdio, sero devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$
569,16 (quinhentos e sessenta e nove reais e dezesseis centavos) por hora-homem de trabalho
dedicado a (i) execugio das garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora ¢/ou
com Debenturistas; ¢ (iii) implementagio das conseqiientes decisdes tomadas em tais eventos, pagas
no prazo de 5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de
horas” 4 Emissora. Entende-se por reestruturagéo das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo
(i) das garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii} condi¢des relacionadas ao vencimento antecipado. Os
eventos relacionados a amortizagdio das Debéntures nio sdo considerados reestruturagdo das
Debéntures.

9.6.2.1. No caso de celebragido de aditamentos a Escritura e aos Contratos de Garantia, serfio
devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$ 569,16 (quinhentos ¢ sessenta e nove
reais e dezesseis centavos) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteraces.

9.6.3. Na hipdtese de ocorrer o cancelaments ou o resgate da totalidade das Debéntures em
Circulagdo, o Agente Fiduciario fard jus somente a remuneragéo calculada pro rata temporis pelo
periodo da efetiva prestagio dos servigos, devendo restituir 4 Emissora a diferenca entre a
remuneracéio recebida ¢ aquela a que fez jus. (}\
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9.6.4. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

9.6.5. A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 9.6.1 acima serd
atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura.

9.6.6. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substitui¢io do Agente Fiduciario, o
substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneracdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneragdo até a data da efetiva substituigdo, ac agente fiduciario substituto, como forma de
remuneragio dos servigos a serem por ele prestados.

9.6.7. Caso sejam alteradas as condi¢des da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragSes nos servigos ora descritos visando a alteragio da
remuneragdo do Agente Fiduciario.

9.6.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragio
mencionada na Clausula 9.6.1 acima, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um
por cento) ao més ¢ multa de 2% (dois por cento).

9.7.  Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus creditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas ¢ custos incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures nos termos desta Escritura,
observado que despesas acima de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) deverdio ser previamente aprovadas
pela Emissora.

9.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.7 serd efetuado, em 15 (quinze) Dias Uteis,
apds a realizagio da respectiva prestagio de contas 4 Emissora mediante entrega das vias originais dos
comprovantes de pagamento.

9.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicirias de agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as
despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a Emissora permanccer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o
Agente Fiductario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.7.4.  As despesas a que se refere esta Clausula 9.7 compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas
com;

(a) publicagdo de relatdrios, avisos e notifica¢des, conforme previsto nesta Escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
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(b) extragdo de certiddes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao desempenho
da fungo de Agente Fiduciario;

{c) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, e alimentacio quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas.

9.7.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita nas Clausulas
9.7.1 e 9.7.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora ¢ pozard das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas” ou “Assembleia”) aplicar-
se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

10.1. Convocagio

10.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagio.

10.1.2. A convocagdo se dard mediante anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos Jornais de
Publicagio, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de anuncio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacio aplicavel e desta
Escritura.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser realizadas, em primeira convocagio, no
prazo minimo de 15 (quinze) dias contados da data da primeira publicagio da convocagdo, ou, ndo se
realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagio, em segunda convocagio,
em, no minimo, 8 (oito) dias contados da data da publicagdo do novo aniincio de convocagio.

10.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados
0s quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e
obrigario a todos os titulares das Debéntures em Circulagio, independentemente de terem
comparecido a Assembleia ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.2. Quorum de Instalaciio

10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio, e, em segunda
convocagio, com qualquer quorum.

10.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagiio e/ou deliberagdio da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se “Debéntures em
Circulagdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e
as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupe de controle), sociedades sob controle comum, administradores ou
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conselheiros da Emissora, incluindo, mas nfio se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até segundo grau.

10.3. Quorum de Deliberagio

10.3.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagdo
cabera um voto, admitida a constituigio de mandatario, Debenturista ou nio. Exceto pelo disposto na
Clausula 10.3.2 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerdio de aprovaciio de Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento)
das Debéntures em Circulag@o.

10.3.2. Nio esto incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.3.1 acima:
(a) 0s quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura; e

(b) as seguintes alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo: (i) da Remuneragdo; (ii) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (iii) da
repactuacdo; (iv) do Resgate Antecipado Facultativo; e (v) da espécie das Debéntures.

103.3. As alteragSes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposicdes estabelecidas
nesta Clausula 10.3 deverdio ser aprovadas, seja em primeira convocagio da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagfio.

10.3.4. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, a ndo ser quando ¢la seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos desta Escritura,
hipétese em que sera obrigatéria.

10.3.5. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

. CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a) ¢ uma sociedade por agdes devidamenie organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia fechada, de acordo com as leis brasileiras;

(b} esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e 0s Documentos de Garantia e a cumprir
todas as obrigagGes nestes previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

<) a celebragio desta Escritura e dos Documentos de Garantia e o cumprimento das obrigagdes
nestes previstas ndo infringem nenhuma disposigio legal, contrato ou instrumento do qual seja
parte, nem resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigaciio estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou

instrumentos; O,\
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(d)

()

(f

(2)

(h)

o)

(k)

0

(m)

as obrigacGes assumidas nesta Escritura e nos Documentos de Garantia constituem obrigagdes
legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com 0s seus termos e
condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil Brasileiro, exceto que sua execugio poderd estar limitada por leis relativas a
faléncia, insolvéncia, recuperagio, liquidagdo ou leis similares afetando a execugdo de direitos
de credores em geral;

detém todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas
elas validas;

esta cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinag¢Ges dos
6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis, de forma material, 4 condugdo de
seus negdcios;

as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2009,
2008 € 2007 e as demonstragdes financeiras relativas aos trimestres findos em 30 de setembro
de 2010 e 30 de setembro de 2009 apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da
Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos
encerrados em tais datas. Tais informacdes financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente
nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, nio
houve nenhum impacto adverso relevante na situagio financeira € nos resultados operacionais
em questdo, nfo houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de
seus negdcios (exceto pela reorganizagdo societria realizada pela Emissora em 30 de
novembro de 2010), que seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer alteragio no
capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

ndo tem conhecimento da existéncia de nenhuma agéio judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental que possa vir a causar
impacto substancial e adverso & Emissora, além daqueles mencionados nas demonstragdes
financeiras e informagdes trimestrais disponibilizadas pela Emissora,

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente corretos ¢
estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes
relevantes para a tomada de decisdio de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas informagdes sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem como sobre os
direitos e obrigages materialmente relevantes delas decorrentes;

ndo omitiu ou omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alterag@o substancial adversa das suas situagdes econdmico-financeira ou
Juridica, em prejuizo dos Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures:

ndo tem nenhuma ligagdio com o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario de
exercer, plenamente, suas fungées com relagfo a esta Emissdo:

nao tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes € demais normas aplicaveis, inclusive

regulamentares;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagbes constantes desta Escritura e dos
Documentos de Garantia; q
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(n) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, nio podera realizar
outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data da comunicagdio 8 CVM do encerramento da Oferta, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(o) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragio do IGP-M,
divulgada pela FGV, e que a forma de cdlculo da Remuneragio das Debéntures foi acordada
por livre vontade pela Emissora, em observancia ao principio da boa-fé; e

(p) as informagdes prestadas no ambito da Oferta, inclusive no material de divulgagio
(marketing), sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para que os I[nvestidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora, suas
atividades e sua situagdo financeira, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras
informagdes relevantes a tomada de decisdes dos Investidores Qualificados interessados em
adquirir as Debéntures, na extensdo exigida pela legislagdo aplicavel.

CLAUSULA X1i
DISPOSICOES GERAIS
12.1. Comunicacdes
12.1.1. Qualquer notificagdo, instrugdo ou comunicagdo a ser realizada por qualquer das Partes em

virtude desta Escritura devera ser encaminhada para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Brasoil Manati Exploragio Petrolifera S.A.

Avenida Antonio Carlos Magalhdes, n° 1034, sala 129-A, Condominio Pituba Parque Center — Itaigara
CEP 41825-906 - Salvador, BA

At Sr. André Guimardes

Tel: (21)2221-3064

Fax:  (21)2221-3064

E-mail: aguimaraesi@brasoilcorp.com

Com copia para:

Veirano Advogados

Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.995, 18° andar — Itaim Bibi
CEP 04578-000 - Sdo Paulo, SP

At Sr. Lior Pinsky

Tel:  (11)5505-4001

Fax:  (11)35503-3990

E-mail: ligr.pinsky(@veirano.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205 — Barra da Tijuca
CEP 22631-000 - Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Gustavo Dezouzart

Tel.:  (21)3514-0000

Fax: (21)3514-0099

E-mail: gustavo(@oliveiratrust.com.br e agente@oliveiratrust.com.br
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Para o Banco Mandatario ou Instituigio Depositaria:
Banco Bradesco S.A.

4010 - Departamento de Agdes e Custédia
Comercial e Produtos Locais

Cidade de Deus, s/n® — Vila Yara

CEP 06029-900 - Osasco, SP

At:  Sra. Pérsia Alves Gongalves de Barros

Tel.:  (11)3684 9444

Fax: (11)36842714

E-mail: 4010.persia@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Balciio Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 1° andar

CEP 01452-001 — S3o Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel: (11)3111-1400/ 2138-1400

Fax: (11)3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

12.1.2. As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama nos
enderegos acima e, se enviada por correio eletrnico, na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente, Os originais dos documentos enviados por
fax deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apods o envio da
mensagem.

12.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada as demais Partes pela
Parte que tiver seu enderego alterado.

12.1.4. As comunicagSes ou notificagdes aos Debenturistas serio feitas por meio de carta enviada aos
endere¢os informados pelo Banco Mandatério e Institui¢io Depositaria das Debéntures ou por
publicagio nos Jornais de Publicagio.

12.2. Reniincia

[2.2.1. Néo se presume a rendincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba a0 Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou ser4 interpretado como constituindo uma rendncia
aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de
quaisquer outras obriga¢Ses assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Veracidade da Documentagiio

12.3.1. Para prestar os servigos aqui especificados e tomar as decisdes necessarias com relagéo ao
aqui disposto, o Agente Fiduciario niio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagiio de veracidade
com relagdio as deliberagBes societarias e/ou atos da administragdo ou qualquer outro documento ou
registro da Emissora que considere auténtico e que lhe tenha sido, ou seja, encaminhado peta
Emissora, ou por seus colaboradores. q
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12.4. Independéncia das Disposicdes da Escritura e Interpretaciio dos Titulos das Cliusulas
124.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura verha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

12.5.  Titulo Executivo Extrajudicial e Execugiio Especifica

12.5.1. A presente Escritura ¢ as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 585, incisos | ¢ II, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas estio sujeitas a
execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

12.6. Cdmputo do Prazo

12.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na
presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil,
sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

12.7.  Atualizagdo de Valores

12.7.1. A partir da data de assinatura desta Escritura, todos os valores em Reais (RY) dela constantes
deverdo ser corrigidos pela variagio do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo
indice oftcial que vier a substitui-lo.

12.8.  Custos de Registro

12.8.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro da presente Escritura e seus

eventuais Aditamentos, dos atos societdrios e dos Documentos de Garantia relacionados a presente
Emissdo, nos registros competentes, seriio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.9. Lei Aplicavel

12.9.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.10. Foro

12.10.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, per mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

580 Paulo, 20 de dezembro de 2010,

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pdagina de Assinatura 1/2 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de
Colocagdo, da Brasoil Manati Exploracdo Petrolifera S.A., celebrado em 20 de dezembro de 2010)

BRASOIL MANATI EXPLORACAO RETROLIFERA S.A.

f\m

Nome: Gum'laties
Cargo: rector
CPF 044 475.447-78
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(Pdgina de Assinatura 2/2 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em até Duas Séries. para Distribuigdo Publica, com Esfor¢os Restritos de
Colocagdo, da Brasoil Manati Exploragdo Petrolifera S.A., celebrado em 20 de dezembro de 2010)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Dezoudar 1, (i
ystavo
Cargo: © Procurados

Testemunhas:

Nome: Nome:
CPF: CPF:



