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ESCRITURA PARTICULAR DA 3¢ EMisSAo DE DEBENTURES SIMPLES, NAo ConVERsivEIS EM AGOES, DA ESPECIE 6CM
GARANTIA REAL HIPOTECARIA E FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAD,
DA BATTISTELLA ADMINISTRAGAO E PARTICIPAGGES S, A. R, '

Pela presente “Escritura Particular da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AcGes, da “Espécie

com Garantia Real Hipotecdria e Fidejussdria, para Distribuigdo Publica com Esforcos Restrités de_Colocacao,” da

Battistella Administragdo e Participagdes S.A” (respectivamente, “Escritura’, “Emiss&o” ou “Ofertiy” e""L“ebénﬁrresi’}f

ha qualidade de emissora,

{i) BATTISTELLA ADMINISTRACAO E PARTICIPACGES S.A., sociedade por agbes com registro de companhia aberta
sob n® 01545-8 perante a Comissio de Valores Mobiliarios ("“CVM"}, com sede na Cidade de Curitiba, Estado
do Parand, na Alameda Dr. Carios de Carvalho, ne 555, 15¢ andar, conjuntos 151 e 152, Edificio Engenheiro
José Joaquim, Centro, CEP 80.430-180, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n¢
42.331.462/0001-31, neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social (“Emissora® ou
“Companhia®);

na qualidade de agente fiduciério das Debéntures,

(i) PLANNER TRUSTEE D.T.V.M. LTDA., sociedade limitada integrante do sistema brasileiro de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
n? 3.900, 102 andar, CEP 04538-132, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n® 67.030.395/0001-48, neste ato
devidamente representada na forma do seu contrato social, na qualidade de agente fiducidrio da Emissao
(“Agente Fiducidrio”), representando a comunhdo dos debenturistas da 3% emiss@o de Debéntures da
Emissora ("Debenturistas”);

&, ainda,

(i) BATTISTELLA INDUSTRIA E COMERCIO LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Rio Negrinho, Estado
de Santa Catarina, na Rodovia BR 280, Km 133, s/n®, sala 2, acesso Rio Preto Velho, CEP 89.295-000,
inscrita no CNPJ sob o n® 84.933.1 18/0001-62, neste ato devidamente representada na forma do seu contrato
social ("BIC");

{iv) BATTISTELLA VEICULOS PESADOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Lages, Estado de Santa
Catarina, na Rodovia BR 116, Km 248, s/n?, Distrito Industrial, CEP 88.509-130 (enderego da sede social
alterado nos termos da 632 Alteragdo de Contrato Social datada de 11 de maio de 2011, devidamente
arquivada perante a Junta Comercial do Estado do Parang ("JUCEPAR") e a qual ora encontra-se em fase de
registro perante a Junta Comercial do Estado de Santa Catarina (“JUCESC")), inscrita no CNPJ sob o n®
84.933.878/0001-70, neste ato devidamente representada na forma do seu contrato social (“Veiculos
Pesados™); e

(v) Mobo BATTISTELLA REFLORESTAMENTO S.A. - MoBASA, sociedade por agdes com sede na Cidade de Rio
Negrinho, Estado de Santa Catarina, na Rodovia BR 280, Km 133, s/n®, sala 3, acesso Rio Preto Velho, CEP
89.295-000, inscrita no CNPJ sob o ne 44.021.145/0001-44, neste ato devidamente representada na forma do
seu estatuto social (“Mobasa’ e, juntamente com BIC e Veiculos Pesados, “Garantidores Hipotecdrios”; o,
Mobasa, juntamente com Veiculos Pesados, serdo simplesmente “Garantidores”) (a Emissora, 0 Agente




Fiduciario e cada um dos Garantidores Hipotecétios sao doravante referidos em conjunta-como “Paries”™ g,
cada qual, individualmente & indistintamente, como uma “Parte”); o

vém pela presente € na melhor forma de direito celebrar a presente Escritura, que se regera pelas clausulas e

CLAusuLal AUTORIZAGAD T e

1.1, A presente Escritura & Ceiebrada de acordo com  autorizagéo da: (i) 282 Assembleia Geral Extraordinéria da
Emissora realizada em 2 de junho de 2011 ("AGE da Emissora”), nos termos do artigo 59, da Lej n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme aiterada (“Lei das S.A»): (it} Reunido de Sécios da BIC realizada em 2 de junho de 2011
(‘RS da BIC); (iii} Reunigo de Sdcios da Veiculos Pesados realizada em 2 de junho de 2011 {("RS da Veiculos
Pesados”); ¢ (iv) Reunido do Conselho de Administragdo da Mobasa reaiizada em 2 de junho de 2011 (“RCA da

CLAUSULA JI REGuisItos

2.1, DA DISPENSA DE BEGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E NA_ANBIMA - ASSOCIACAD BRASILEIRA DAS
ENTIDADES Dos MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.1.1. A Emisséo esta automaticamente dispensada de registro de distribuicdo publica na Comisséo de
Valores Mobiligrios {("CVM"), nos termos dos artigos 12, inciso 1ll, 32 e &2 dg instrugdo CVYM n2 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada, por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocacdo
(respectivamente, a ‘ICVM 476/09" e 5 “Oferta Restrita”).

2.1.2. A Emissio também ndo sera objeto de registro perante a ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, por se tratar de oferta pablica com esforgos restritos de
colocagao, nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do Codigo ANBIMA de Regulagéio e Melhores Praticas para
as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiligrios.

2.2 ARQUIVAMENTO £ PUBLICACAGQ DOg ATOS SOCIETARIOS

2.2.1. Aatade AGE da Emissora que aprovou a Emissao, bem COMo seus respectivos termos e condi¢des,
foi devidamente protocolada para registro na JUCEPAR sob o n? 11/123010-1, em 2 de junho de 2011, e sera
publicada pela Emissora no Didrio Oficial do Estado do Parana e no Jornal Industria & Comércio, nos termos
da legislacdo em vigor.

4, em 2 de junho de 201 1, nos termos da legislagéo em vigor.




e da garantla real hipotecaria outorgadas pela Mobasa na Emisséo foi devidamente protocolada para rngletro
na JUCESC sob o n® 11/175884-0, em 2 de junho de 2011, nos termos da legislag&o em vigor. oo

2.3. INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAQ T
2.3.1. Esta Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo registrados na JUCEPAR, nos- t‘e.mds
do artigo 62, inciso 1l, da Lei das S.A. T
2.3.2. Em razéo da garantia fidejusséria a que se refere o item 4.5.1.2 da Clausula IV abaixo, a ser prestada
pelos Garantidores em beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura e quaisquer de seus respectivos
Aditamentos também serdo registrados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das
Cidades de Curitiba-PR, Lages-SC, Rio Negrinho-SC e Sao Paulo-SP, devendo a Companhia fornecer uma
copia autenticada ou um original ac Agente Fiducidrio, nos termos estabelecidos no item 510N,

2.4. REGISTRO PARA DISTRIBUICAQ, NEGOCIACAO £ CUSTODIA
2.4.1. As Debéntures (conforme definido abaixo) serdo registradas para distribuicBo no mercado primario
por meio do SDT — Médulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT"), e negocia¢do no mercado secundério por meio
do SND - Méduio Nacional de Debéntures (“SND”), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP
S.A. — Balc#o Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo as Debéntures liguidadas e custodiadas
eletronicamente na CETIP. As Debéntures estario sujeitas aos controles de compensacao e liquidagéo da
CETIiP quando custodiadas elstronicamente no SND.
2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente pocerdo ser negociadas entre
investidores qualificados, assim definidos nos termos da ICYM 476/09 (“Investidores Qualificados”), depois
de decorridos 90 (noventa) dias de sua respectiva subscricdo e/ou aquisi¢o por cada Investidor Qualificado,
conforme o caso, de acordo com o artigo 13 da ICVM 476/09 e do cumprimento pela Emissora das
obrigagdes estabelecidas pelo artigo 17 da ICVM 476/09.

CLAusULA I CARACTERISTICAS DA 32 EMISSAO

3.1. SERIES
3.1.1. A Emisséo sera realizada em uma Gnica série.

3.2. VALOR TOTAL DA EMISSAD
3.2.1. O valor total da Emissdo serd de R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), na Data de
Emisséo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissio”).

3.3 QUANTIDADE BE DEBENTURES
3.3.1. Seréo emitidas 240 (duzentas e quarenta) Debéntures.

3.4. DESTINACAQ DE RECURSOS




3.5

3.6.

3.7.

3.4.1.  Os recursos obtidos por meio da Emissao serdo utilizados: (i) para o resgate antecipado da toialidade
das debéntures da 22 emissao da Companhia, emitidas nos termos da “Escritura Particular da 22 Emissdocle
Debéntures Simples, Nzo Conversiveis em AgGes, da Espécie com Garantia Real Hipotecdiize Fidejussdria,
da Battistella Administracdo e Farticipacbes S.A.” conforme alterada (“Escritura da 22 Emissdo”); e (iiy para
o refinanciamento de dividas da Companhia.

NUMERO DA EMISSAO - LT

3.5.1. A presente Escritura representa a 3¢ (terceira) emisséo de debéntures da Emissora.

BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR

3.6.1. O banco mandatario da Emiss&o sera (i) lau Unibanco S.A, instituigdo financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n? 707, g°
andar, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ sob o n? 60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatdrio’); ¢ a instituicéo
depositdria das Debéntures sera (i) Itai Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° Andar, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ sob 0 n® 61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador”).

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

assessoria em informatica; {v) intermediacdo de operagéo de financiamento; (vi) elaboragéo de estudos,
planejamentos, incorporagdes, participagbes em empreendimentos, administragio de sociedades e
assessoria empresarial; (vii) assisténcia técnica e instalagéo de produtos de sua fabricagdo e comércio ou de
terceiros; {viii) consultoria técnica em projetos elétricos, mecanicos e industriais, bem como em instalacdes de
equipamentos eletrénicos e mecanicos, em grupos geradores, motores, maquinas e afins; (ix) transporte
rodoviario de cargas nacional e internacional; (x) servigos de hotelaria, comunicagdo, publicidade e
Propaganda; (xi) aquisigéo, negociacio e administragio de ativos patrimoniais de pessoas juridicas, direitos
creditorios de empresas comerciais e industriais, decorrentes de produgdo e faturamento de vendas
mercantis e fomento comercial; (xii} prestagéo de servigos auxiliares do comércio de mercadorias no mercado
interno ou externo: distribuicao, representacéo, importacio e exportagéo de maquinas e equipamentos de sua
produgdo e comércio ou, de outras empresas, de rolamentos, buchas, mancais, graxas, correias, partes
componentes e produtos correlatos para maquinas, veiculos, e implementos; (xiii) representacdo comercial
propria ou por conta de outras empresas no mercado interno € externo; (xiv) locagdo e manutengdo de
veiculos automotores e de bens préprios ou de outras empresas, de maquinas e equipamentos de sua
produgéio e comércio ou de outras empresas; (xv) comércio de programas e servicos técnicos de informatica,
de produtos derivados de petrdleo, graxas, 6leos lubrificantes e combustiveis em geral, de maquinas,
equipamentos, veiculos & seus derivados, de implementos agricolas, ferramentas, ferragens, aparelhos
eletrnicos, cientificos e elétricos; produtos de matetial de construgdo, de produtos mobiliaric e imobiligrios;
(xvi) industria e o comércio de madeira e derivados, de maquinas, veiculos, motores em geral e implementos
agricolas e rodovidrios, suas partes, pecas e acessoérios decorrentes, de quadros elétricos de supervisao e
comando com suas partes e pecgas, de unidade de forga, grupos geradores, suas partes e pecas e, baterias




CLAusuLa Iy CARACTERiSTICAS DAS DEBENTURES .- R

4.1,

decorrentes: (xvii) atividades de florestamento e reflorestamento, Cuitivo, extragao, industrializégéo -de
produtos de origem vegetal, sementes, mudas, plantas, flores; {xviii) atividades de agropecudria; = £XIiX)
industrializagéo de produtos de origem animai, inclusive Carnes, e de produtos minerais, .- - ) '

COLOCAQAO E PLAND DE DISTHIBUIQAO R - ﬂ : A :

4.1.1, As Debéntures sergo objeto da Oferta Restrita destinada exclusivamente g Investidores Qualificados
(conforme definido abaixo), em observancia ao plano de distribuicdo Previamente acordado entre a Emissora,

(*HSBC” oy “Coordenador Lider”); e (i) Banco Votorantim S.A, instituigsio financeira integrante do
sistema brasileiro de distribuic&o de valores mobilidrios com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sé&o Paulo, na Avenida das Nagdas Unidas, ne 14.171, Torre A, 18¢2 andar, inscrita no CNPJ sob o n®
59.588.111/0001 -03 (“Votorantim” 8, &M conjunto com o HSBC, os “Coordenadores").

pelos Coordenadores; e (i) as Debéntures poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, nos termos da ICVM 476/09.

4.1.4. As Partes comprometem-se a nso realizar a busca de investidores através de lojas, escritérios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou mediante a utilizagdo de servicos piblicos de comunicagéo, como

imprensa, radio, televisio e paginas abertas ag publico na rede mundial de Computadores, nos termos da
ICVM 476/09.




4.2,

4.3.

4.4,

41.7. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado a‘sﬁsiriéré
declarag@o atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita nao foi registrada peranté g CVM; e (i) as
Debéntures estio sujeitas a restrictes de negociagéo previstas na ICVM 476/09 e nesta Esciitura. ‘

4.1.8. Na&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores Qualificades

{conforme definido abaixo) interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem comz ndo
existirdo reservas antecipadas, nem fixagéo de lotes maximos ou minimos, independeritemente de” oraem
cronologica, sendo entendidos os investidores qualificados como: (i} instituicdes financeiras; {ii) combénrfias
seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (jii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(iv) sem prejuizo do disposto no item 4.1.3(ii} acima, pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) sem prejuizo do disposto no item 4,1.3(j)
acima, fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados: (vi} administradores de
carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagéo a seus recursos proprios; e
(vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unizo, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios (“Investidores Qualificados”).

4.1.9. Nao ser4 constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado
secundario,

4.1.10. A Emissora ndo podera realizar outra oferta publica de Debéntures com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos da ICVM 476/09, pelo do prazo de, no minimo, 4 (quatro) meses contados da data de
encerramento da Emisséo, exceto se a(s) nova(s) oferta(s) publica(s) for(em) submetida(s) a registro na CVM.

DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 27 de junho de 2011
(“Data de Emisséo”).

VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$500.000,00 {(quinhentos mil reais) para cada
Debénture (“Valor Nomina! Unitério” oy “VYNUY).

4.3.2. N3o obstante o disposto no item 4.3.1 acima, cada Investidor Qualificado — guer seja pessoa fisica ou
juridica — devera subscrever ou adquitir, no dmbito da Emisséo, Debénture(s) no montante minimo de

R$1.000.000,00 (um milhao de reais), consoante o disposto no artigo 49, inciso I, da ICVM 476/09.

FORMA, CONVERSIBILIDADE E COMPROVACAO DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES

4.4.1. As Debéntures serzo simples e ndo serdo conversiveis em acbes de emissdo da Emissora. As
Debéntures serdio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emisséo de certificados. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo
Agente Escriturador das Debéntures. Adicionalmente, a CETIP expedird extrato em nome do(s) titular(es) das




4.5,

4.5.1.  As Debéntures sio da espécie com garantia real, na forma disposta pelo artigo 58 da Leidecca,

contando, ainda, com garantia fidejussoria outorgada pelos Garantidores ("Garantias"). -

4.5.1.1. As Debéntures contardo com garantia rea| hipotecaria - compreender{do, sem limitagéo,
propriedades imobiliarias, florestas € outros bens a elas relativos {"Ativos Florestais”), de titularidade
dos Garantidores Hipotecarios, cujos respectivos valores de venda a mercado correésponderdo, no
minimo, a soma de todos os valores entio devidos pela Companhia nos termos desta Escritura

desta Escritura sejam integralmente liquidadas, observadas as disposi¢des da Clausula V abaixo e
em conseonédncia com as disposi¢cdes da competente “Escritura Puplica de Constituicdo de Hipoteca®
a ser firmada entre a Emissora, a BIC, a Mobasa, a Veiculos Pesados e o Agente Fiducirio
(“Escritura de Hipoteca”). Cada Debenturista, cuja ades&o a Esecritura de Hipoteca se d4 por meio
da simples subscri¢gdo oy aquisicdo de uma ou mais Debéntures a qualquer titulo, em carater
irrevogavel e irretratavel, outorga ao Agente Fiduciario mandato para que exerga todos os direitos
inerentes ao exercicio e 3 manuten¢do da garantia acima descrita, bem como para o fiel cumprimento
da Escritura no interesse de todos os Debenturistas.

4.5.1.1.1. Em face das disposicbes do item 45.1.1 acima ag Partes desde ja
reconhecem que na Data de Emiss&o o valor da garantia rea! hipotecaria 3 Emisséo poders

4.5.1.1.2, Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura, as Partes reconhecem
Que a constituicio da garantia real hipotecdria em 1° grau sobre o imével de titularidade da
Veiculos Pesados, contemplando a matricula de n° 61.368, registrada perante o Registro de
Iméveis — 12 Circunscricio — Sio José dos Pinhais-PR, estars sujeita & cessagdo das
garantias reais hipotecarias em 1% e 22 graus, atuaimente existentes sobre tal imével em favor
do HSBC Bank Brasil 8.A. - Banco Muitiplo. Nesse sentido, as Partes desde ja acordam que
a garantia real hipotecaria sobre o imével indicado acima deverd estar constituida em 1¢
{primeiro) grau em favor do Agente Fiducigrio, a partir de 31 de agosto de 2012,




4.5.1.2. Adicionalmente, como garantia do fiel ¢ pontual pagamento das Debéntures, os Garanii&@ﬁes
prestam individuaimente fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Figuciario,
obrigando-se solidariamente como fiadores e principais pagadores pelo pagamento de todss s

valores devidos no &mbito da Emisséo e desta Escritura, nos termos descritos a segi.:"

(i)

(ii)

{iii)

{iv)

v)

(vi)

(vif)

{viii)

os Garantidores declaram-se neste ato, em carater frrevogavel e irretratavel, solidariarmeante

fiadores e principais pagadoras do Vaior Total da Emisséo, cada uma delas responsavel de
maneira integral, acrescido da Remuneragio e dos encargos moratérios Aplicavels, Hem
como das demais obrigages pecuniérias previstas nesta Escritura, incluindo, sem limitagéo,
aquelas devidas ao Agente Fiduciario, conforme o caso (“Valor Garantido”);

o0 Valor Garantido serd pago pelos Garantidores no prazo de até 48 {(quarenta e oito) horas,
contado a partir de comunicagéo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario aos Garantidores
nesse sentido, mediante a qual sera informada a falta de pagamento por parte da Emissora,
na respectiva data de pagamento, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura, incluindo, sem limitag&o os montantes devidos aos titulares das Debéntures a titulo
de VNU, Remuneragéo efou encargos de qualquer natureza. Em tal caso, os pagamentos
deveréo ser realizados pelos Garantidores de acordo com os procedimentos estabelecidos
hesta Escritura;

os Garantidores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821, 824, 827, 830, 834, 835,
836, 837, 838 ¢ 839, todos da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil") e os artigos 77 e 595 da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil);

mediante a excuss&o da fianca objeto deste item 4.5.1.2 os Garantidores sub-rogar-se-d0 nos
direitos dos Debenturistas:

a flanga de que trata este item 4.5.1.2 entrara em vigor na Data de Emissao, vigendo até o
pagamento integral do Valor Garantido, quer seja pela Emissora ou peios Garantidores nos
termos deste item 4.5.1.2;

os Garantidores desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cédigo Civil, a data de pagamento integral do Valor Garantido, ficando estabelecido que tal
disposigdo podera ser alterada mediante aprovagao prévia dos Debenturistas reunidos em
AGD (conforme definido abaixo);

a fianga de que trata este item 4.5.1.2 foi devidamente aprovada por cada um dos
Garantidores, nos termos descritos no item 1.1 da Clausula | acima; e

a fianca de que trata este item 4.5.1.2 podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducigrio
quantas vezes for necessatio até a integral liquidagdo do Valor Garantido.




4.6,

4.7.

4.8.

PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE INTEGRAUIZACAO T

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo VNU na Data de Emissao ("Preco de Subscricgo”) e-cerdp
integralizadas em moeda corrente nacional, & vista, no ato da subscrigdo. o :

PRAZO DE VIGENGIA E DATA DE VENCIMENTO

- oy

4.7.1.  As Debéntures terdo prazo vigéncia de 5 {cinco) anos contados da Data de Emizsao.. ou sej;:‘:l; com
vencimento em 27 de junho de 2016 (“Prazo de Vigéncia” e “Data de Vencimento”, respebtivamente). S

PERIODICIDADE DE PAGAMENTO bo VNU

4.8.1, Sem prejuizo cas disposigdes dos itens 4.8.1.1 e 4.13.1 abaixo, o VNU das Debéntures sers
amortizado a partir do 182 (décimo oitavo) més, inclusive, contado da Data de Emissdo (“Periodo de
Caréncia”), mediante o Pagamento de 8 (oito) parcelas Semestrais e sucessivas, ficando estabelecido que
cada uma das 8 (oito} parcelas de pagamento do VNU (ou saldo de VNU) de cada Debénture serd
correspondente a 12,50% (doze intefros e cinquenta centésimos por cento) do VNU (ou saldo de VNU) e que
a Ultima parcela de pagamento do VNU (ou saldo de VNU) de cada Debénture sera paga na Data de

Vencimento. As parcelas de pagamento de VNU (ou saldo de VNU) das Debéntures sdo representadas
conforme a tabela abaixo:

# DATA DE PAGAMENTO PERCENTUAL DE AMORTIZACAO DO VNU {OU sALDO DE VNU}
1 27 de dezembro de 2012 12,50% (doze inteiros e cinquenta centésimos por cento)
) 27 de junho de 2013 12,50% (doze inteiros e cinquenta centésimos por cento)
3 27 de dezembro de 2013 12,50% (doze inteiros e cinguenta centésimos por cento)
4 27 de junho de 2014 12,50% (doze inteiros e cinquenta centésimos por cento)
5 27 de dezembro de 2014 12,50% (doze inteiros e cinquenta centésimos por cento}
8 27 de junho de 2015 12,50% (doze inteiros e cinquenta centésimos por cento)
4 27 de dezembro de 2015 12,50% (doze inteiros e cinquenta centésimos por cento)
8 27 de junho de 2016 12,50% (doze inteiros e cinquenta centésimos por cento)
Total: 100% (cem por cento} ]

4.8.1.1. Observado o item 4.8.1 acima, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, mediante
notificagéo ao Agente Fiduciario, 4 CETIP ¢ aos Debenturistas com no minimo 4 (quatro) dias uteis de
antecedéncia, realizar amortizagbes extraordinarias limitadas a 90% (noventa por cento) do VNU ou
saldo do VNU das Debéntures, de maneira pro rata entre todas as Debéntures ("Amortizacoes
Extraordinarias”), em consonéncia com as disposigdes a seguir:

] por ocasido de cada Amortizacao Extraordinaria, conforme o caso, o valor amortizado serd
deduzido do VNU {ou saldo de VNU} das Debéntures entdo em circulagéo, pro rata entre
todas as Debéntures

(a) mantendo-se o Cronograma de pagamentos indicado na tabela acima, até a Data de
Vencimento: ou




(b) alterando-se o Cronograma de pagamentos indicado na tabela-acima, de forma a
alocar-se o valor objeto de cada Amortizagsio Extraordinaria ao pagamento de uma oy
mais parcelas especificas de pagamento de VNU (ou saido de VNU) gas Debénturzs;

(ii) cada Amortizagio Extraordinaria, conforme o €aso, ocorrerd de acordo com Gs procedimentos
operacionais da CETIP para tal finalidade; T

(iif) caso a Amortizagéo Extraordinaria ocorra até o 242 (vigésimo quarto) més contagd a
Emissao das Debéntures, a Companhia devera bagar aos fituiares das Debéntures: ‘(a) a
parcela de VNU SUjsita a amortizacéo; acrescida da {b) Remuneracdo das Debéntures que
seria devida até a Data de Vencimento com relagéo a tal parcela de VNU ("Remuneracio
Projetada para Amortizagio Extraordinéria”), descontada 4 taxa de mercado prevista para

O prazo remanescente 3 época de tal Amortizagao Extraordingria; e/ou

(iv) caso a Amortizagéo Extraordinaria ocorra apés o 24° (vigésimo quarto) més contado da Data
de Emissdo das Debéntures, a Companhia devera pagar aos ftitulares das Debéntures a
parcela de VNU sujeita 2 amortizagéo, acrescida da Remuneragdo aplicavel conforme as
disposi¢des do item 4.10.2 abaixo e, ainda, prémio de 1% (um por cento), calculado sobre a
soma da parcela de VNU sujeita & amortizagdo, acrescida da Remuneracao aplicavel.

4.8.1.2. Especificamente No que se refere ap item 4.8.1.1(i)(b) acima, por ocasifo de uma
Amortizagéo Extraordinaria Que, a critério da Emissora, importe em alteragéo do cronograma de
Pagamentos estabelecido no item 4.8.1 acima, esta Escritura deverd ser objeto de Aditamento, a ser
firmado pela Emissora, peio Agente Fiduciario ¢ por cada um dos Garantidores Hipotecarios, sem a
necessidade de prévia deliberagio dos Debenturistas em AGD (conforme definido abaixo).

representativo do VNU sujeito & Amortizagéio Extraordinaria, acrescido da remuneragio projetada
utilizando-se a curva da Taxa DI futura acrescida de sobretaxa de 4,5%a.a. (quatro inteiros e
cinquenta centésimos Por cento ao ano), conforme mais recente divuigacdo pela BM&FBovespa S.A.
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros {“Taxa DI Projetada”), desde a Data de Emissédo ou do
lltimo pagamento de Remuneragio (o que for mais recente), mediante desdgio de tal fluxo, tendo
como datas de parametro as datas de amortizagio originalmente pactuadas e tendo por base a taxa
de juros de mercado entdo vigente (“Taxa de Desconto de Amortizagdo Extraordinéria”). Para
apuracdo da Taxa de Desconto de Amortizagédo Extraordinéria, a Emissora convocard AGD para, em
¢omum accrdo com os Debenturistas, definir tal taxa. Caso ndo haja acordo entre a Emissora e os
Debenturistas sobre a Taxa de Desconto de Amortizagéo Extraordinaria, a Amortizagao Extraordinaria

néo sera operacionalizada, Para fins da AGD referida neste item, serd necessério a deliberacdo da

4.81.4.Em consonéncia com as disposigdes do item 4.8.1.3 acima, o céiculo do valor a ser pago a
cada Debenturista com relacdo as respectivas Debéntures por ocasido de uma Amortizacéo
Extraordindria que seja realizada nos termos do item 4.8.1.1(ii) acima, devers ser realizado mediante
a aplicagdo, mutatis mutandis, da férmula prevista no item 4.13.1.2,




4.9,

REMUNERACAG pas DEBENTURES S

J =VNe x(FatorJuros — 1) onde:

K corresponde ao valor unitério dos jurog devidos as Debéntures no final de cada Periodo de Capitalizacgo
{conforme definido abaixo), acrescido da sobretaxa Ou spread, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamentos;

“YNe" corresponde ao VNU oy saldo do VNU das Debéntures, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

, Chde:

Fator DI = [[i+(TDI, ]
k=] , onde:

“np” corresponde ao nimero total de Taxas DI-Over, sendo “Mo” um nimero inteiro;

“ToI” corresponde & Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito} casas decimais com arrech
apurada da seguinte forma:

d
DI 252
TDI, = _L+1] -1
k [100

, onde:




‘fdk” - 1; - } -
s:kw = 1, 2, o - T

“Di’ corresponde 2 Taxa Di-Over, divulgada pela CET] P, vélida por 1 {um) dia atil (overhfght), utilizada fcgb,rfw
2 (duas) casas decimais;

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

spread )252
+
100

FatorSpread = (

spread” corresponde ao spread, ou sobretaxa, na forma percentual ac ano, equivalente a 4,5000 (quatro
virguia cinco, zero, 26ro, zero, zero), informado com 4 (quatro) casas decimais para o calculo da
Remuneragao; e

“DP” corresponde ao nimero de dias Uteis entre a Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagéio, ou a Data de Pagamento de Remuneragéo imediatamente anterfor, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Ficando estabelecido, para os fins do presente item que:

(i} a Taxa DI devers ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divuigado pelo érgéo
responsavel pelo sey caleulo;

(i) o fator resultante da expressio [H'(TDIR )] & considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento;

(iii) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [“(TDIk)], sendo que, a cada fator didrio acumuiado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator dirio, e assim
por diante até o Gitimo considerado;

{iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento: e

{v) o fator resuitante da expressio (FatorDi x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento.

4.92. Define-se “Periodo de Capitalizacio” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de

Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data do pagamento da Remuneragéo
imediataments anterior, no caso dos demais Perfodos de Capitalizagéo, e termina na data do pagamento da

- g
R f




4.10.

Hemuneragéo correspondente ag perfodo, Cada Periodo de Capitalizagéo sucede o anteyior sem soiugé‘c; de
continuidade até a Data de Vencimento. o

4.9.3. O VNU de cada Debénture de cada Série ndo sers atualizado. e i

DATA BE PAGAMENTO DA REMUNERAQAO N . . : ._

4.10.1. © Pagamento da Remuneragéo devida as Debéntures serg feito desde a Data de Emiss3o até-g Data

de Vencimento Semestralmente, sendo 0 primeiro bagamento em 27 de dezembro de 2011, nos terigy do

(i) na data de amortizacdo de VNU por conta de umag Amortizacdo Extraordinaria, a Emissora devers
também Pagar aos Debenturistag 4 Remuneracao aplicavel exclusivamente ag valor de ta
amortizagdo de VNU, caiculada de forma exponencial © cumulativa pro rata temporis por dias tteig
decorridos, incidente exclusivamente sobre 0 valor de tg| amortizagéo de VNU, desde data de
Pagamento de Remuneragéo imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento da amortizagédo
de VNU estabelecida pelo jtem 4.8.1.1(iv) acima, de acordo com a férmula constante do item 4.9

{ii) 0 célculo do Pagamento semestral




4.1,

a 5 (cinco) dias Uteis; ou (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada p;s'r:proibigéo‘lega.l ou
judicial, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral de Debenturistas ("AGD"), nos termos dp
artigo 124 da Lei das S.A., para definir, de comumn acordo com a Emissora — observadz, & regulam‘ér}_ta(";ao
aplicével — o novo parametro de remuneracdo a ser aplicado as Debéntures. A AGD seré. rezlizada fo prazo
de 20 (vinte) dias corridos, contado a partir do Gltimo Perfodo de Auséncia da Taxa DI. -~ - et

4.10.7. Caso n&o haja acordo sobre o novo pardmetro de remuneragéo a ser aplicado aé‘DeBéntureé 5}1_tr_€- a
Emissora e ofs) Debenturista(s), fica a Emissora desde j& obrigada a resgatar a totalidade das Debantures
entdo em circulagdo, com o respectivo e consequente cancelamento, no prazo de até 20 (vinte) dias Uiais,
contado a partir da data de realizagéo da respectiva AGD ou na Data de Vencimento (0 que ocorrer primeiro),
acrescido da Remuneragéo das Debéntures devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emiss&o ou da dltima data de pagamento da Remuneracgéo, conforme o caso. Sera utilizado

para o calculo da Remuneragao o valor da tltima Taxa DI divulgada até a data do calculo,

4.10.8. O resgate aqui definido seguira os procedimentos adotados pela CETIP, ficando estabelecido que a
CETIP serd comunicada de cada tal resgate com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia, e sera
efetuado por meio do Agente Escriturador para cada Debenturista cuja(s) Debénture(s) ndo esteja{m)
depositada(s) em custédia eletrénica no SND.

VENCIMENTO ANTECIPADO

4.11.1. O Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes relativas as
Debéntures e exigir4 o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do VNU de cada Debénture em
circulagio, acrescido da Remuneragdo, devida desde a Data de Emisséo, ou da data de pagamento da
Remuneragéo anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro
rata temporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelacéo ou notificagsio judicial ou
extrajudicial, mediante a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

N inadimplemento, pela Companhia efou pelos Garantidores, de qualquer obrigagdo pecunidria
referente as Debéntures, ndo sanado em até 3 (trés) dias Uteis, contados da data do respectivo
inadimplemento;

(i) inadimplemento, pela Companhia e/ou pelos Garantidores, de qualquer obrigagdo nao pecuniaria
teferente as Debéntures, ndo sanado em até 15 (quinze) dias corridos, contados da data do
recebimento pela Companhia de notificag&io por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio a Companhia
& aos Garantidores com relagéo ao respectivo inadimplemento;

(iii) (a) decretagdo de faléncia da Companhia e/ou de quaisquer dos Garantidores; {b) pedido de faléncia
pela Companhia e/ou por quaisquer dos Garantidores; (c) pedido de faléncia da Companhia efou de
quaisquer dos Garantidores formulado por terceiro(s) e nédo elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperacéo extrajudicial da Companhia e/ou de quaisquer dos
Garantidores, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (e) liquidagéo, dissolugio
ou extingdo da Companhia efou de quaisquer dos Garantidores;

(iv) inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Companhia efou de quaisquer de seus
respectivos controladores efou sociedades controladas efou coligadas (conjuntamente, “Afiliadas”)




V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii}

acima de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), desde que tal inadimplemenc n1d0 seja sanado
em até 30 (trinta) dias corridos, caso nao exista um prazo de cura pré-estabelecido; . ’

transformag&o da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220-2-222 da’ Lei das
S.A; Lo .

alteragéo, direta ou indireta, do controle acionario da Companhia e/ou de quaisqtier‘dés Garahfiéc.ﬁes,
sem aprovacio prévia dos titulares das Debéntures, reunidos em AGD, entendsndo-se por-ecrt=gle

as prerrogativas contempladas no artigo 116 da Lei das S.A.; ) o

implementacso, integracdo efou de outra forma, envolvimento da Companhia em qualquer operagio
de reestruturagdo societaria, incluindo, sem limitag&o, qualquer, fus&o, cisao, incorporacdo, exceto se
realizada com sociedades integrantes do grupo da Emissora;

alteragdo do objeto social previsto no estatuto social da Companhia efou de quaisquer dos

Garantidores que modifique substancialmente as respectivas atividades praticadas na Data da
Emissao;

realizag&o, seja a que titulo for, de qualquer pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou
qualquer participacéo estatutéria em lucros — exceto no que se refere ao dividendo minimo obrigatério
exigido pela Lei das S.A. efou legislagdo aplicavel — caso a Companhia e/ou quaisquer dos
Garantidores estejam em situag@o de inadimplemento com relagdo a qualquer obrigagio pecuniaria
Ou ndo pecunidria referente as Debéntures:

comprovagdo de que quaisquer declaragBes prestadas pela Companhia e/ou por guaisquer dos
Garantidores em qualquer dos documentos relacionados a Oferta Restrita sdo falsas, incorretas ou
enganosas em qualquer aspecto relevante;

nac apresentacdo pela Companhia de suas respectivas demonstragdes financeiras auditadas —
compreendendo as informagdes pertinentes especificamente & Companhia e, adicionalmente,
informagdes consolidadas do respectivo grupo econdmico —, elaboradas de acordo com as Praticas
Contabeis Adotadas no Brasil {conforme definido abaixo):;

n&o ocorréncia da formalizago da alienagéio de Ativos Florestais de titularidade da Emissora ou dos
Garantidores representando, no minimo, US$21.600.000,00 (vinte e um milhdes e seiscentos mil
dolares) até 31 de dezembro de 2011. Para os fins deste item, a Emissora devera comunicar ao o
Agente Fiducidrio a ocorréncia ou a ngo ocorréncia da referida alienagéo de Ativos Florestais, nos
termos previstos na Clausula X abaixo, disponibilizando ao Agente Fiduciario a respectiva
documentacgéo de suporte;

a alienagao de um ou mais ativos de titularidade da Emissora e que representem individuaimente pelo
menos R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), no exercicio social da data em que tal alienagdo ou
transferéncia for efetuada, exceto se pelo menos 50% (cinqglienta) dos recursos oriundos da alienacéo
ou transferéncia forem utilizados para: (a) amortizagdo de divida bancaria; ou (b) Amortizagéo
Extraordindria das Debéntures, limitado a 40% do saldo devedor das Debéntures, sendo gue as
Debéntures terdo prioridade no pagamento em relagio ao item (a) acima, a exclusivo critério dos




Debenturistas, desde que os mesmos abram mio do prémio para liquidagdo antecipada indicado: o
item 4.8.1.1(iii) acima; e

{xiv) caso: (a) a Divida Liquida {conforme definido abaixo) da Emissora ultrapa.'j.qe o valor éle
R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais} durante o Praic‘de"Vigérm'ia»d;as
Debéntures; e/ou (b) o indice obtido da divisao do ativo circulante pelo passivo circulante seja inferior
a 1,0 (um inteiro) (“Covenants Financeiros”). o

A primeira verificagdo para fins deste item (xiv}) ocorrerd com relagédo as informagtes seimestiais
consolidadas da Emissora, relativas ao trimestre a findar em 30 de junho de 2011 e, entdo, serdo
realizadas semestralmente até o pagamento integral das Debéntures. Adicionalmente, a Emissora
devera disponibilizar ao Agente Fiducigrio, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados a
partir da divulgacio ao mercado das informagdes ou demonstragdes financeiras da Emissora,
conforme o caso, 0s Covenants Financeiros acima, juntamente com a respectiva meméria de célculo
e o relatério de revisdo dos referidos Covenants Financeiros, a ser emitido pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios.

Para os fins deste item (xiv):

DIVIDA LIQUIDA devera significar a somatéria: (a) da rubrica de empréstimos, financiamentos e
debéntures no passivo circulante e nio circulante, mais a rubrica de operagdes com derivativos do
passivo circulante e n3o circulante, bem como qualquer outra rubrica que se refira a divida onerosa
da Emissora que venha a ser criada; menos {b) a rubrica de operagdes do Porto de itapod; menos (c)
a soma da rubrica das operagdes de vendor da Veiculos Pesados; e menos (d) todos os valores
referentes aos saldos nas contas correntes de caixa e apiicagbes financeiras no consolidado da
Companhia, exceto os valores referentes as OPERACOES DO PORTOQ (conforme definido abaixo);

OPERAGOES DE VENDOR devers significar operagbes de vendor efou ouiras operacdes de
financiamento de compra de veiculos efou pecas da Veiculos Pesados com risco de crédito do
fornecedor (floor plan), desde que, em qualgquer caso, exclusivamente relacionadas ao fornecedor
Scania Latin America Ltda.

OPERAGOES DO PORTO devera significar operagdes pertinentes as sociedades “ltapod Terminais
Portudrios S.A” e “Portinvest Participagdes S.A", cujas respectivas irformacgdes financeiras
encontram-se consolidadas nas informagdes financeiras da Companhia;

ATIVO CIRCULANTE devera significar todos os ativos da Emissora gue podem ser liquidados em
menos de 12 (doze) meses, tais como, disponibilidades, caixa, créditos, estoques, outros valores e
bens n&o relacionados & atividade fim da Emissora e despesas antecipadas, excluindo-se as rubricas
referente &s OPERACOES DO PORTO; e

PASSIVO CIRCULANTE dever4 significar todas aquelas obrigac¢des venciveis no exercicio seguinte
a época do levantamento do balango patrimonial, tais como, fornecedores, obrigacbes fiscais,
previdenciérias e trabalhistas, obtigagtes financeiras de curto prazo, obriga¢fes sociais e estatutdrias

B




(xv})

& outras obrigagdes, excluindo-se a rubrica referente as OPERAGCOES .Di). PORTO- -e- as
OPERACOES DE VENDOR.

$6 as garantias reais efou fidejussérias convencionadas para as Debéntures ndo forem deviilarmente

(a) em face das disposicdes do item 4.5.1.1 acima as Partes desde ja& reconhecem que na Data
de Emissdo o valor da garantia real hipotecaria & Emissdo podera ser inferior 2 soma de
todos os valores entao devidos pela Companhia nos termos desta Escritura (compreendendo
VNU - ou saldo de VNU - e Remuneragéo entdo devida), devendo tai valor passar a ser
correspondente & soma de todos os valores entio devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura (compreendendo VNU — ou saldo de VNU - 6 Remuneragdo entdo devida), no
maximo em até 90 (noventa) dias contados da Data de Emisséo das Debéntures, ressalvado,
no entanto, que tal prazo podera ser prorrogado a exclusivo critério dos Debenturistas, nos
termos do item 4.5,1.1.1 acima;

(b} ressalvado o disposto nos itens 4.5.1.1.1, 451.1.2 e item (a) acima, as garantias reajs
hipotecdrias deverdo ser efetivadas efou formalizadas e registradas nos competentes
Cartorios de Registro Imobilidrio em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos, contados a partir
da Data de Emiss&o. Caso haja a formulagio de exigéncias por parte dos competentes
Cartérios de Registro Imobilidrio para o registro das garantias reais hipotecérias, a Emissora
contara com o prazo adicional de até 10 (dez) dias corridos, contados da data em que tajs
exigéncias forem recebidas pela Emissora, para o cumptimento das respectivas exigéncias.
Adicionalmente, fica estabelecido que o prazo de 10 (dez) dias mencionado no presente item
poderd ou ndo ser estendido, a exclusivo critério dos titulares de Debéntures;

{c) sem prejuizo do disposto no item (@) acima, caso, durante o Prazo de Vigéncia das
Debéntures, alguma das hipdteses descritas no presente item (xv) seja verificada, o Agente
Fiduciario devera notificar a Emissora para que tai situagdo seja regularizada/sanada em até
30 (trinta) dias corridos, contados da data do recebimento de tal notificac&o pela Emissora; e

(xvi)  sem prejuizo do item (xv)(a) acima, a ocorréncia das hipdteses mencionadas nos Artigos 333
e 1.425 do Codigo Civil.

4.11.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos itens (ii), (vi), (vii), (viii), (), (), (xii), (xiii), {xiv),
(xv) e (xvi) do item 4.11.1 acima, em até 5 {cinco) dias (teis contados a partir da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos o Agente Fiduciario devera convocar os
titulares das Debéntures para que se retnam em AGD, que poders, por deliberagdo de titulares de 90%
{noventa por cento) das Debéntures em circulagdo, determinar que o Agente Fiduciaric nfio declare o
vencimento antecipado das Debéntures, de acordo com as disposig&es da Clausula VIl abaixo.




4.12.

4.13.

4.11.2.1, Para os fins do item 4.11.2 acima, na hipétese: (i) de n&o instalagan. da AGD'l:é,féfic_ja
no item 4.11.2, em primeira e em segunda convocacgdo, por falta de quorum; ou (i) de rac ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 4.11.2 acima pelo quorum minimo de delibéragéo,

© Agente Fiduciério deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos irdicados
no item 4.11.1 acima. IR

4.11.3. Observadas as disposicbes do item 6.6.1 da Clausula VI abaixo, a ocorréncia. de: quaisqier” dos
eventos indicados nos itens (i), (iti), (iv), (v) e (ix) do item 4.11.1 acima resuitara no veécimgnto aniééiﬁ_)_éqo
automatico das Debéntures, independentemente de qualguer consuita aos Debenturisias, bem -camo,
independentemente de aviso ou notificagéio, judicial ou extrajudicial & Emissora.

4.11.4, Para fins do item 4.11.1 (i) acima, sera considerado como decretagdo de faléncia, recuperacgio
judicial ou submiss&o aos credores de pedido de negociagéo de plano de recuperacao extrajudicial, qualquer
procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legislagdo que venha a substituir ou compiementar
a atual legislagéo aplicavel a faléncias, recuperagéo judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos os
casos, na Lei n 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.12.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.11 acima, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do VYNU acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emiss&o ou da data de pagamento da (tima Remuneragéo, conforme o caso, inclusive, até
a data do seu efetivo pagamento, exclusive, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora aos detentores das Debéntures nos termos desta Escritura, em até 30 (trinta) dias corridos,
contados a partir do recebimento pela Emissora de comunicagéo nesse sentido a ser enviada pelo Agente
Fiducidrio & Emissora através de carta protocolada no enderego constante da Clausula I1X desta Escritura,
ficando ressalvada a antecedéncia minima de 2 (dois) dias Gteis para a comunicagao & CETIP a respeito de

qualquer evento de vencimento antecipado e a efetiva realizacéo de qualquer pagamento, nos termos deste
iterm 4.12.1,

RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

4.13.1. Sem prejuizo da hip6tese prevista no item 4.10.7 acima, a Emissora podera, a seu exclusivo critério e
a qualquer tempo, mediante deliberagdo em Assembleia Geral de acionistas da Emissora, realizar o resgate
antecipade da totalidade das Debéntures, relativo a todos os Debenturistas, sem distingdo ("Resgate
Antecipado”), nos termos do artigo 55 da Lei das S.A. O Resgate Antecipado, conforme aplicavel, sera
realizado de acordo com as seguintes disposigdes:

{i) a Emissora realizard o Resgate Antecipado por meio de comunicagio por escrito aos titulares das
Debéntures e ao Agente Fiducidrio, nos termos das disposi¢bes legais aplicaveis, com, no minimo, 4
(quatro) dias uteis de antecedéncia da data definida para a liquidagdo do Resgate Antecipado
Facultativo (“Data da Liquidagéao”);

(ii) 0 valor a ser pago aos Debenturistas no &mbito do Resgate Antecipado sera equivalente ao valor total
do VNU ou saldo do VNU, acrescido da Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata temporis até a




(i)

Data da Liquidagdo (“Saldo Devedor”), acrescido, ainda, de prémio de liquidagéo aﬁntecipadé\ nés

seguintes termos: =

{a) caso o Resgate Antecipado das Debéntures ocorra até o 24? (vigésimo quarto) més -'_édi*.tég‘a!o
da Data de Emissdo das Debéntures, a Companhia deverd pagarlabs: titulares d;';ts
Debéntures: (1) o Saldo Devedor; acrescido da (2) Remuneragdo das Debéntures que’ seria
devida até a Data de Vencimento (“Remuneragéo Projetada para Resoate. Antecipado”),
descontada & taxa de mercado prevista para o prazo remanescente a época do Resgate
Antecipado; e/ou T ;

(b) caso o Resgate Antecipado das Debéntures ocorra apds 0 242 (vigésimo quarto) més contado
da Data de Emissdo das Debéntures, a Companhia devera pagar aos ftitulares das
Debéntures o Saldo Devedor, acrescido de prémio de 1% (um por cento), calculado sobre o
Saldo Devedor das Debéntures na Data da Liquidagio; e

caso as Debéntures estejam custodiadas no SND, o Resgate Antecipado obedecera aos
procedimentos determinados pela CETIP. Em consonancia com o disposto neste item, a CETIP
devera ser notificada pela Companhia e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 2 (dois)
dias dteis da Data de Liquidagao.

4.13.1.1. Especificamente no que se refere ao item 4.13.1(ii)(a) acima, a Rermuneragio
Projetada para Resgate Antecipado devers corresponder ao valor presente do fluxo de pagamento
representativo do saldo de VNU das Debéntures, acrescido da remuneracio projetada utilizando-se a
curva da Taxa DI Projetada, desde a Data de Emiss&o ou do ultimo pagamento de Remuneracéo (o
que for mais recente), mediante desagio de tal fluxo, tendo como datas de parémetro as datas de
amortizagdo originalmente pactuadas e tendo por base a taxa de juros de mercado entdo vigente
(“Taxa de Desconto de Resgate Antecipado™). Para apuragio da Taxa de Desconto de Resgate
Antecipado, a Emissora convocard AGD para, em comum acordo com os Debenturistas, definir tal
taxa. Caso ndo haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas sobre a Taxa de Desconto de
Resgate Antecipado, o Resgate Antecipado ndo sera operacionalizado. Para fins da AGD referida
neste item, serd necessario a deliberagéo da totalidade dos Debenturistas representando a totalidade
das Debéntures em circulagéo, quer seja em primeira ou segunda convocagio,

4.13.1.2, Em consonéncia com as disposicées do item 4.13.1.1 acima, o cdlculo do valor a ser
pago a cada Debenturista com relagdo as respectivas Debéntures por ocasido de um Resgate
Antecipado que seja realizado nos termos do item 4.13.1(ii)(a) acima, devera ser realizado mediante a

aplicagdo da seguinte formula:

VP Total = £ VP_Parcela,, onde:

WE

VP Pareeln o =

Wit

%ii + Texe Marcado wy 37 1} % Percentusi + 12




Onde: i E

VP_Parcela, = valor presente da parcela n; AR

VF,, = valor projetado de cada parcela no respectivo vencimento, apurado de acordo com a segLinte
formula: -

1
VFE, = VA Poresla, = {{{{(1 + Taxa furosyBz - 1)

T
® Percentual + i} * (1 + S@remﬁﬁ)} e b '
+ Vdmortizacion

Onde;

VA_Parcela, = valor atual da Parcela,, sendo o seu principal e encargos incidentes entre a data do

ultimo pagamento de juros ou a data da contratagdo da operagéio, o que for maior, e a data da
liquidagéo antecipada;

Taxa Juros = taxa de juros, equivalente a variagdo de 100% (cem por cento) da curva de juros
futuros praticada na BM&FBovespa S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros com relacéo a
Taxa DI, para o periodo entre a data da liquidagdo antecipada ou o vencimento da parcela
imediatamente anterior & Parcela,, dos dois o maior, e o vencimento original da Parcela,, expressa ao
ano na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, interpolada entre os vértices mais préximos

da data do vencimento:

Percentual = 100% (cem por cento);

Spread = 4,50% a.a. (quatro inteiros e cingquenta centécimos ao ano) — base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias d(teis;

VAmortiza¢io, = valor de principal a ser amortizado no vencimento da Parcela,, se houver;
Taxa Mercado, = taxa de mercado aplicavel as Debéntures, a ser definida pelos Debenturistas, em
comurn acordo com a Emissora em AGD convocada especificamente para este fim, conforme item

4.13.1.1 acima;

DU, = quantidade de dias Uteis entre a data de liquidagdo antecipada e o vencimento original da
Parcela,; e

DU, = quantidade de dias dteis entre a data de liquidagdo antecipada ou o vencimento da parcela
imediatamente anterior & Parcela,, dos dois 0 maior, & 0 vencimento original da Parcela,,.




4.14,

4.15,

4.16.

4.17.

4.13.1.3. A comunicagdo de Resgate Antecipado prevista acima devera céﬁiémp!ar a_déta.de
tal Resgate Antecipado; o valor objeto de tal Resgate Antecipado; e gquaisquer outras informagles
necessarias & operacionalizacio do Resgate Antecipado. S

4.13.2. As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora.

4.13.3. A Companhia podera, a qualquer tempo durante o prazo de vigéncia das Debéntures, adquirir

Debéntures em circulagdo — observadas as disposi¢des do artigo 13 da ICVM 476/09 e, Aaindzi; do parégrafo
2° do artigo 55 da Lei das S.A, a esse respeito, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das
demonstragdes financeiras -, podendo tais Debéntures ser canceladas, mantidas em tesouraria oy

recolocadas novamente no mercado, neste caso, passando a fazer jus & mesma Remuneragéo das demais
Debéntures em circulago.

MULTA £ JUROS MORATORIOS

4.14.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos titulares
das Debéntures, incluindo, sem limitagéo, o pagamento da Remuneragéo devida nos termos desta Escritura,
0s debitos em atraso, vencidos e nao pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a: (i) multa ndo compensatéria
equivalente a 2% (dois por cento); e (i} juros de mora de 1% {um por cento) ao més, ambos incidentes sobre
as quantias em atraso, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independenternente
de aviso, notificagéo ou interpelagao judiciai ou extrajudicial.

DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

4.15.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14 acima, o nio comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora na data prevista nesta
Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora nesse sentido nao lhe dar4 direito ao recebimento de
qualquer acréscimo reiativo ao atraso no recebimento, sendo-ihe assegurado, todavia, o direito ao pagamento
dos valores em atraso até a data do respectivo vencimento.

LOCAL DE PAGAMENTO

4.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo sfetuados pela Emissora em conformidade
com os procedimentos da CETIP, no mesmo dia do respectivo vencimento, conforme as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP terdo os seus pagamentos realizados junto ao Banco Mandatario, no mesmo dia do respectivo
vencimento.

PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.17.1. Considerar-se-go automaticamente prortogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagéo pecuniaria prevista nesta Escritura, até o primeiro dia Util subsequiente, sem acréscimo de juros ou
de qualguer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sdbado ou domingo ou feriado bancario no local de pagamento das Debéntures, conforme
indicado no item 4.16 acima, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da

N

na’l




4.18,

4.19,

4.20.

4.21.

CETIP, hipétese em que somente haverg prorrogagéo quando a data de pagamento coincidir com “eriado
nacional, sabado ou domingo. o

PUBLICIDADE s

4.18.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes desta Emissdo que, de qualguer.forma, v_ié;r‘fe!rfta
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures, deverio ser publicados, sob_a
forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario Ofigial do Estado do Parana e no Jornal Iralstia e Coméreip,

utilizados pela Emissora para efetuar as publicagBes estabelecidas nos termos da Lei das S.A. efou pela
CVM.

REPACTUACAD

4.19.1. As Debéntures nio estardo sujeitas & repactuacgéo.

IMUNIDADE TRIBUTARIA

CLAUSULA YV OBRIGAGGES DA EMISSORA

5.1.

(i)

A Emissora obriga-se a:
fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 95 {noventa e cinco) dias corridos, contados do término de cada exercicio
social; (1) cépia de suas demonstracdes financeiras completas, relativas ao respectivo exercicio
social, acompanhadas de parecer de auditores independentes; (2) declarago do Diretor Financeiro
da Emissora atestando o cumprimento integral das disposicdes previstas nesta Escritura; bem como
(3) copia de qualquer comunicacao feita pelos auditores independentes & Emissora ou a sua




{b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

i)

respectiva administracdo, ¢ respactivas respostas, com refergncia a0 sistema de contal?i’i.dade_,
gestao ou ag contas/financas da Emissora; . -

No prazo de até 60 (sessenta) dias corridos, contados do termino de cada trimestra ds cada exercicio
social, cépia das demonstragées financeiras consolidadas, com revisao limitada nos termos :dag

cdpia de suas informagdes periddicas € eventuais exigidas nos termos da Instrugdo CVM ne 480, de 7
de dezembro de 2009, e quaisquer éventuais alteracdes (“ICVIM 480/09™);

informagdes sobre qualquer descumptimento de quaisquer cldusulas, termos ou condiches desta
Esctitura, sem Prejuizo do disposto no item (iv) abaixo:

compreendido pela Escritura de Hipoteca;




{ii) manter sempre atualizado o sey registro de companhia aberta perante a CVM;

(if) cumptir todas as determinagtes emanadas da CVM, reiacionadas com as Debéntures; inclusive mediante

{iv) notificar imediatamente o Agente Fiduciario, observadas as disposi¢des aplicaveis a politica de divulgagdo de
informages da Emissora aprovada pelo respectivo Conselho de Administragéo, sobre qualquer alteragéo
substancial e adversa na sua condigéo financeira, econdmica, comercial, Operacional ou societaria ou nos
Seus negocios que, na opinido da Emissora: (a) impossibilite oy dificulte de forma relevante o cumprimento de
suas obrigagdes decorrentes desta Escritura; (b) faga com Que as suas demonstracdes ou informagdes
financeiras nao mais reflitam a sua real condigao financeira; efou {c) implique o descumprimento pela
Emissora de quaisquer termos e condicbes desta Escritura;

{v) cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamenios e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdicdo na qual reaiize negocios ou possua ativos;

{vi) néo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou com esta Escritura, sem prejuizo das
demais disposigdes legais e regulamentares em vigor;

{vii) manter contratados, durante o prazo de vigéncia da Debénturs, as suas expensas, Banco Mandatério, Agente
Escriturador ¢ Agente Fiducistio;

{viii) manter sua contabilidade atualizada e efetvar os respectivos registros de acordo com as préaticas e os

principios contébeis previstos da Lei das S.A. e os principios prescritos pela CVM (“Praticas Contébeis
Adotadas no Brasil”);

{ix) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por auditor(es) independente(s),
registrado(s) na CVM e que gozem de boa reputagao internacional;

(x) conduzir todas as operagbes com Afiliadas efou partes relacionadas, em valores de mercado e bases
eqlitativas;
(xi} aplicar os recursos obtidos na Emissdo conforme determinado no item 3.4.1 da Clausula Il desta Escritura,

bem como comunicar ao Agente Fiduciario qualquer ocorréncia que possa importar em modificagdo da
utilizagdo desses recursos;

(xii) desde a efetivagio e/ou formalizacao das garantias —~ quer seja com relagdo as garantias reais hipotecarias
ou as fidejussérias — enviar ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario e/ou sempre
que haja qualquer modificagdo das garantias prestadas no &mbito da Emisséo — em até 10 {dez) dias Uteis
contados da solicitacdo efou da implementacéo de cada modificagdo nas garantias —, documentos que
evidenciem a correta efou valida efetivacdo efou formalizagéo das garantias referidas no item 4.5 da Clausula
IV acima durante todo ¢ Prazo de Vigéncia das Debéntures;




(xiii)

(xiv)

(xv)

convocar AGD, conforme o caso, para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacionem dirsta-ou
indiretamente & presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario nao o faca; T

manter em vigor as autorizagfes para celebrar esta Escritura e cumprir todas as obrigagdes aqui pre,vistaj;,
satisfazendo todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto; o

enviar 8 CVM e a CETIP, na data da primeira publicagéo de convocacao de cada AGD, cépia do respectivo
edital de convocagdo e da proposta a ser submetida a deliberagdo dos titulares de Debéntures em tal AGD: e

enviar 3 CVM e 3 CETIP, no dia em Que se realizar cada AGD, sumério das deliberagdes tomadas e, no
prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados de tal AGD, copia da respectiva ata de AGD.

5.2.1. As despesas a gue se refere o item 5.2 acima compreenderéo, entre outras, as seguintes:

(a) publicacdo de relatérios, avisos, editais e notificacbes conforme previsto nesta Escritura, e outros que
vierem a ser exigidos pela legislagéio efou regulamentagéo aplicavel:

(b) emiss&o/obtencdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Pubiica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora e também das localidades onde sg
situam os iméveis objeto de garantias reais hipotecarias outorgadas no dmbito da Emissdo, caso
tenham sido previamente solicitadas pelo Agente Fiducisrio a Emissora e nio entregues pela
Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de até 20 (vinte) dias corridos, contados da data da
respectiva solicitagio;

{c) despesas de viagem, alimentagéio e transporte quando necesséarias ao desempenho de suas
respectivas fungBes/atribuides, desde Que, se assim for possivel, previamente aprovadas pela
Companhia;

{d) despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias e assessoria legal ao Agente
Fiduciario em face do vencimento antecipado das Debéntures; e

(e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser necessarics, se
ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos

titulares das Debéntures, %\
o




5.3.

pagamento.

5.2.3. O ressarcimento das despesas de que trata o item 5.2 acima sera efetuado em até 10 (dez) dias uteis
da entrega & Emissora dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente incoirigas pelo Agente
Fiducidrio, necessarias a prote¢&o dos direitos dos titulares das Debéntures.

igualmente suportados peios titulares das Debéntures,

Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentacéo em vigor e nesta Escritura, a

Emissora obriga-se, nos termos da ICVM 476/09, a:

(D

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

preparar suas respectivas demonstra¢des financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragées consolidadas, em conformidade com a Lei das S.A. e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras & auditoria por auditor(es) independente(s) registrado(s) na CVM ¢
que goze(m) de boa reputacao internacional;

manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na rede mundial de computadores, por
um prazo de 3 (rés) anos;

observar as disposicBes da Instruggio CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme aiterada {Icvm
358/027), no que se refere a dever de sigilo e vedactes a negociagio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato Relevante”,
conforme definido no Artigo 22 da Instrugdo CVM 368/02, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante
imediatamente aos Coordenadores e 3 CETIP; e




(vii) fornecer todas as informac@es solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP. -

5.4, Fica desde ja estabelecido que a Emissora e/ou a BIC e/ou a Mobasa efou a Vefculos Pesados podera(ao)

crédito na respectiva conta corrente, 100% {(cem por cento) de tais recursos liquidos sejarfr de%%inadoéi_ d :(?)
Amortizagio Extraordinaria e/ou ao Resgate Antecipado das Debéntures, observadas as disposicdes especificas dos
itens 4.8.1.1, 4.8.1.2, 4.13.1, 4.13.1.1 e 4.13.2 acima a esse respeito. - T

apos o decurso do prazo de que trata o item (i) acima, até a Data de Vencimento, pela eémpresa de avaliagio e
consultoria Setape - Servigos Técnicos de Avaliagdo do Patrimonio e Engenharia L tda. ("Setape”), ou ouira que venha

(0 (a)

(b} caso sefa constatado, mediante a consideragio: (1) do Valor Devido, com relagéo ao perfodo que
compreende a Data de Emissao até a data da primeira Reavaliagdo (“Primeira Avaliacdo”); ou (2) do valor
apurado em cada Reavaliagzo, a partir da Primeira Avaliagéo, que o valor de venda a mercado dos imoveis
objeto das garantias reais hipotecarias & Superior ac Valor Devido, as garantias reais hipotecdrtias
excedentes serio liberadas pelo Agente Fiduciario mediante a verificag.

possivel ao Agente Fiduci4rio segregar o(s) imovel(is)
garantias hipotecérias remanescentes em montante eq

(in




5.5.2. Para os fins do item (i) acima, caso o(s) imovel(is) onerado(s) a ser(em) liberado(s) fagam parte de
uma érea maior composta por iméveis contiguos que, em razio de suas caracteristicas fisicas, constituam
um todo n&o passivel de divisio sem que haja perda de seu valor de avaiiacdo, os Coordenadores e o
Agente Fiduciario poderdo exigir ou nio que a Emissora realize uma nova reavaliaggo de imévei(is)
onerado(s) que porventura estejam abrangidos por tal area maior e que possam ter seu valor afetado

Reavaliagdes, conforme estabelecido no item 5.5 agima.

@ elaboragdo dos Laudos de Avaliacdo cujas referéncias s&o: N® 40149/A-50393 - Maio 2011; Ne
40.149/50.394 - Maio 2011 ; N® 40.149/50.389 - Maio 201 1; N2 40.149/50.390 - Maio 201 1; N2 40.277/50.621 -
Maio 2011; N® 40.149/50.39 - Maio 2011; N° 40.149/50.395 - Maio 2011; N2 40.149/50.396 - Maio 2011; Ne
40.149/50.383 - Maio 201 1; N® 40.149/50.397 - Maio 201 1; N2 40.149/50.398 - Maio 201 1; N2 40.149/50.399 -
Maio 2011; N© 40,1 48/50.400 - Maio 2011; Ne 40.149/50.388 - Maio 201 1; N2 40.149/50.384 - Maio 201 1; N2
40.149/50.385 - Majo 2011; N° 40.149/50.386 - Maio 2011; N® 40.149/50.387 - Maio 201 1; N2 45132-31693/A-
38058 - Dezembro 20089; N° 40.034/50.056 - Janeiro 2011; N° 40.149/50.414 - Maio 2011; N2 40.149/50.402 -
Maio 2011; Ne 40.149/50.409 - Maio 2011; N2 40.149/50.415 - Maio 2011; N2 40.149/50.416 - Maio 2011; N
40.149/50.412 - Maio 2011; N® 40.149/50.405 - Maio 2011, todos os anteriores elaborados pela Setape e,
adicionaimente, laudo relativo ao imével referido pelo item 4.5.1.1.2 acima, elaborado por Taborda

constituida em 12 {primeiro) grau.
CLAUSULA VI AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo, PLANNER TRUSTEE D.T.V.M. LTDA., acima
qualificado, como agente fiduciario da Emissio e que, por neste ato, aceita a respectiva nomeagéo para, nos termos da




Lei das S.A., das demais disposig¢des legais e regulatérias aplicaveis e da presente Escritura, representar — a qualouer
tempo ~ perante a Emissora, os interesses da comunhao dos titulares das Debéntures. o

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara sob as penasdalei,que: - - -
(i) aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicGes previstos na
legislagdo e regulamentagao aplicavel e nesta Escritura; ) o

{ii) conhece e aceita integralmente a presente Escritura, todas as respectivas clausulas, termos e condicdes;

(i) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir coin suas obrigagdes aqui previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necesséarios para tanto;

{iv) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das respectivas obrigagbes aqui previstas néo infringem
qualquer obrigacéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

{v) ndo esta sujeito a qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo terceiro, da Lei das S.A. & do
artigo 10 da Instrugiio CVM ne 28, de 23 de novembro de 1 983, conforme alterada (“ICVM 28/83") para
exercer a fungéo e as atribuigdes que Ihe sio conferidas;

{vi) ndo se encontra em nenhuma das situagBes de conflito de interesse brevistas no artigo 10 da Instrugéo CVYM
28/83;
{vii) € uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis da

Republica Federativa do Brasil;

{viii} 0s respectivos representantes que assinam esta Escritura tém poderes societarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigagBes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

{ix) que esta Escritura constitui obrigacéo legal, valida e vinculante do Agente Fiduciario, exeqlifvel de acordo
€om 0s seus termos e condigdes;

(x) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer plenamente suas fungdes efou
atribuicdes;

{xi) esta ciente das disposices da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(xif) verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura; e

{xiii) esta ciente da legistacéo e regulamentagéo aplicavel as obrigagdes e/ou atribuigdes ora assumidas.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta Escritura, devendo

permanecer no exercicio de suas fungBes até a Data de Vencimento ou até sua efetiva substituigéo,

R




Seré devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos deveres e atribuigpes- fque

competem ao Agente Fiduciario, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis e desta Escritura, uma
remuneragéo que compreendera o pagamento de parcelas anuais no valor de R$18.000,00 (dezﬂojtmeiF reais) ?:éfda
uma, ficando desde ja estabelecido que a primeira sera devida 3 {trés) dias Uteis apés a data de assinattiva da presente

Escritura e as demais a cada aniversario anual da data do primeiro pagamento ("Remuneragido do Agente
Fiducidrio”). - e

6.4.1. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas na presente
Escritura ou em caso de reestruturagéo prévia das condigdes das Debéntures ap6s a subscrigdo, ser4 devido

643. A Remuneragdo do Agente Fiducidrio sera acrescida dos seguintes tributos: impostos sobre servigos
de quaiquer natureza (ISS ou outros): IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte); PIS (Contribuicao ao
Programa de Integracdo Social); COFINS (Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social); e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiducidrio, nas aliguotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

substitui-lo, a partir da data prevista para o pagamento da primeira parcela, calculadas pro-rata die, se
necessdrio,

6.4.5. A Remuneragdo do Agente Fiducidrio sera devida ainda gue apds a Data de Vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpiéncias nao sanadas pela
Emissora (ou Garantidora, conforme aplicavel) apés a Data de Vencimento das Debéntures.

incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciais de
agbes propostas pelo Agente Fiduciario oy decorrentes de acdes propostas contra o Agente Fiducidrio no

£



6.5.

judiciais decorrentes da sucumbéncia em agées judiciais serao igualmente Suportadas pelos Deberturistzs,
bem como a Remuneragao do Agente Fiducidrio e as despesas razodveis reemb'ojéévqis do‘,‘_Ag‘en_te
Fiduciario, na hipétese de g Emissora permanecer em inadimpiéncia com relagdo ao pagamenie - da
Remuneracdo do Agente Fiducigrio por um periodo superior a 30 {trinta) dias da data de vencimento e Gada
parcela, de acordo com o item 6.4 acima, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia_dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia. A LT

Constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros previstos na legislagdo e

regulamentacao aplicaveis e nesta Escritura;

(i)

(i)

(if)

(iv)

v)

(vi)

(vi)

evitar conflitos de interesses e, conforme 0 case, renunciar & condigdo de Agente Fiduciario na hipdtese de
superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualguer outra modalidade de inaptidéo;

conservar, em hoa guarda, toda a escrituraggo, correspondéncia e demajs decumentos e papéis relacionados
40 exercicio de suas respectivas funcdes e atribuicdes;

verificar, no momento da aceitacédo de suas respectivas fungdes e atribuigbes, a veracidade das informagses

contidas nesta Escritura, diligenciando para que sefam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

/
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(viii)
{ix)

(x)

(xi)

{xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

{xvi)

(xvii)

solicitar, quando considerar necessario e &s expensas da Emissora, auditoria extraordindria na Emissora: -

convocar, quando necessério, a AGD, mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos. de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagées; e

comparecer & AGD, a fim de prestar as informagées que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea * ", da
Lei das S.A,, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverio conter, ao menos, as seguintes
informacdes: (a) eventual omissio OuU incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas informagées

quando instituicdo financeira, no local por esta indicado; (¢) na CVM; (d) na CETIP; e {e) nas dependéncias
do Coordenador Lider, conforme indicado pelo Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgéos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publicagdes, andancio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra 3 disposigdo nos locais
indicados no item anterior;

manter atualizada a relacéo dos Debenturistag e seus respectivos enderegos, mediante, inclusive, solicitagéo
de informacdes & Emissora, ao Banco Mandatario, & Instituigdo Depositaria efou a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clausylas constantes desta Escritura e especialmente daquelas impositivas de
obrigagGes de fazer e nao fazer da Emissora;

notificar os titulares das Debéntures - se possivel individualmente - no prazo maximo de 5 (cinco) dias (teis

da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento peia Emissora de obrigacdes assumidas
nesta Escritura, indicando o local e/ou os meios mediante os quais fornecera aos interessados majores

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de modificagtes nas
condigbes dag Debéntures;

2
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{xiii) verificar os indices e/oy limites apurados pela Emissora — quer sejam financeiros, quer de outra hatureza,

(xix) tendo em vista o disposto no item 4.5.1.2, exercer — em nome e em beneficio de cada urn dos Debeh‘t_urista;s
— todos os direitos inerentes ao eXercicio e & manutencéo da Escritura de Hipoteca e da garantia hipotéesng
nela constituida, bem como cumprir fielmente a Escritura de Hipoteca no interesse de todos 0s.Debentunstas;
empregando, para tanto, o cuidado e g diligéncia que todo homem ative e probo costuma empregar na
administragéo dos seus proprios bens. PR, SE

{i) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar o respectivo VNU e/ou saldo do VNU o
acessorios, observadas ag condi¢Ses da presente Escrityra;

(i) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza, nos termos da legislagio
aplicavel, quando aplicavel;

(iii) tomar todas as providéncias necessarias para a reaiizagdo dos créditos Debenturistas: e

(iv) fepresentar os Debentutistas €M processo de faléncia, recuperacéo judicial, extrgjudicial oy similar,
liquidagao, dissolugéo efou extingdo da Emissora.

Debéntures que representem a maioria das Debéntures entio em circulagdo, oy pela CVM. Na hipdtese de a
¢onvecagédo nio ocorrer até 8 (oito) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetus-la,

e




6.8.1. Na hipétese de o Agente Fiduciario nio poder continuar a exercer as suas requc{tﬁféé fung.‘ﬁ:es: por
circunstancias Supervenientes a esta Escritura, devers o Agente Fiduciario comunicar imediatamente tal fato
& Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituigao. T

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiduciario, o substit'to percekera a mesma
remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario, similar em todos os respectivos termos & condicdes, ficando

€aso, e eventuais normas posteriores que versem a esse respeito.

Presente Escritura, que dever4 ser registrado na JUCEPAR.

6.8.5.1.0 agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apos sua respectiva nomeacéo,
comunicéa-la aos Debenturistas em forma de aviso, nos termos da Clausula 1X abaixo.

6.8.5.2. O agente fiduciario substituto exercer4 suas fungdes a partir da data em que for celebrado o
Correspondente aditamento 3 presente Escritura, inclusive, até sua efetiva substituicdo, a Data de

Vencimento, oy até que todas as obrigacdes contempladas na presente Escritura sejam cumpridas.

6.8.6. Aplicam-se as hipéteses de Substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este respeito
promuigados por atos da CVM.

CLAusuLA VI ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1 Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, nos termos do artigo 71 da Lei das SA, a
fim de deliberar sobre matérias de interesse da comunh&o dos Debenturistas,

7.2 A AGD podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por titulares de Debéntures que
répresentem, no minimo, 10% {dez por cento) das Debéntures entdo em circulagéo, ou pela CVM.

7.3 Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das S.A. para assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos demais Debenturistas presentes ou aguele
que for designado pela CVM.

7.4. As AGDs serso convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, @




7.5, Nos termos do artigo 71, Paragrafo 3%, da Lei das S.A., a AGD instalar-se-a, em primeira ©onvocagéo, coma
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade dag Debéntures entao em circulagdo e, em
segunda convocagdo, com qualquer niimero de Debenturistas,

7.6. Cada Dsbénture em circulacdo conferira a seu respectivo titular o direito & um voto nas AGDs, cujas
deliberags ssalvadas as excegdes previstas nesta Escritura ou na legislagio aplicavel, serdo tomadas por titulares

es, re
de Debéntures que representem a maioria das Debéntures em circulagdo, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios dos titulares de Debéntures, Debenturistas ou nio.

exclusivamente pela Emissora ao Agente Fiduciario e deverd ser aprovada por titulares de Debéntures que
répresentem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagéo.

votos em branco, conforme o caso,

7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

7.9.




8.1.

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vi)

(viii)

(ix}

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a formg de companhia aber,: de
acordo com as lejs da Repibilica Federativa do Brasil; - T

Coordenadoras, em observancia ao principio da boa-fé:




(9

{xi)

(xii)

8.2

néo ha qualquer ligag&o entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente Fduciario de EXErCer

nos termos do artigo 92 da ICVM 476/09, nio realizara outra oferta publica de debénturcs de sua ermissap
pelo prazo de, no minimo, 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que tal
nova oferta publica seja submetida g registro na CyM.

Cada um dos Garantidores Hipotecarios declara e garante a todos e quaisquer Debenturistas e ao Agente

Fiduciario que, na data da assinatura desta Escritura:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

contestadas pelos meios legais e/ou administrativos apropriados, efou aquelas cujo descumptimento ngo
possa afetar de maneira adversa relevante ta| Garantidor Hipotecario;

as obrigaghes assumidas nesta Escritura, incluindo primordialmente aguelas relativas as garantias reais
hipotecarias e/oy fidejussérias, conforme 0 caso, constituem, e cada documento a ser entregue nos termos
da presente Escritura constitui, obrigaggo legalmente vilida, vinculante e exigivel de tal Garantidor




(viii)

(ix)

(x)
(xi)

Hipotecério, conforme o Caso, exequivel de acordo com seus termos e condigdes, som forga de;j tituio
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil; U

nao ha qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou investigag?oﬁpendénté ou
iminente envolvendo tal Garantidor Hipotecario perante qualquer tribunal, drgéo "gcvernamer?téi “ou
camara/tribunal arbitral que possa impedir a outorga das garantias reais hipotecarias efou fidejussoérias por tal
Garantidor, conforme aplicavel, exceto conforme expressamente indicado no caso do imavel Carro Az, -de

titularidade da Mobasa; i R

nao omitiu, ou omitira, qualquer fato, de quaiquer natureza, que seja de seu conhecimento € que possa
resultar em aiteragiio substancial na situagdo econdmico-financeira ou juridica de tal Garantidor Hipotecario
em prejuizo dos Debenturistas;

cumprira, conforme aplicavel, todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura; e

forma de célculo da Remuneragéo foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio
da boa-fa,

CLAUSULA IX NOTIFICACGES E COMUNICAGOES

Todos os documentos e comunicagdes, que deversio ser sempre feitos por escrito, assim como os meios
ue contenham documentos oy comunicagdes a serem enviados por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura, deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

0

§6 para a Emissora, parz a Mobasa, para a Veiculos Pesados, ou para a BIC:

BATTISTELLA ADMINISTRAGAO E PARTIC PACOES S.A.

Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n© 555, 152 andar,

conjuntos 151 e 152, Edificio Engenheiro José Joaquim, Centro,
CEP 80.430-180, Curitiba - PR

BATTISTELLA INDUSTRIA E COMERCIO LTDA

Alameda Dr. Catlos de Carvalho, n® 555, 15¢ andar,

conjuntos 151 e 152, Edificio Engenheiro José Joaquim, Centro,
CEP 80.430-180, Curitiba - PR

MODO BATTISTELLA REFLORESTAMENTO S.A. - MoBAsA

Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n® 555, 15¢ andar,

conjuntos 151 e 152, Edificio Engenheiro José Joaquim, Centro,
CEP 80.430-180, Curitiba - PR

BATTISTELLA VEiCULOS PESADOS LTDA.

Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n© 555, 15¢ andar,

conjuntos 151 e 152, Edificio Engenheiro José Joaguim, Centro,
CEP 80.430-180, Curitiba - PR




Tel:  (41) 3250-2455 S
Fax: (41) 3250 2440 e BRI
At. Marcos Andrestto Perillo - p

Email:  marcos@battistella.com. pr R Tt

(ii) se para 0 Agente Fiduciario: S R

PLANNER TRUSTEE D.T.V.M. LTDA,
Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 3.900,10° andar, ltaim Bibi
CEP 04538-132, S30 Paulo - Sp

Tel. (11) 2172-2628
Fax: (11)3078-7264
At.: Artur Martins de Figueiredo

Viviane Rodrigues
Email:  vrodrigues@ plannercorretora.com.br

(iif) S& para o Banco Mandatario:

ITAG UNiBANCO S.A.
Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 — 100 andar
S&o Paulo — SP - CEP 04309-010

Tel.; {11) 5029-1910
Fax; (11) 5029-1920
At: Claudia Vasconcellos

Email: claudia.vasconcei!os@itau-unibanco.com.br

(iv) 8¢ para o Agente Escriturador:
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 — 102 andar
S&o Paulo - SP — CEP 04309-010

Tal.: (11) 5029-1910
Fax: (11) 5029-1920
At Claudia Vasconcellos

Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

{v) 8e para a CETIP:

CETIP S.A. —-BaLcio ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Rua Libero Badard, n2 425 - 240 andar
CEP 01009-000, Sao Paulo - SP




Tel:  (11) 3111-1596
Fax; (11) 3115-1564

Av. Republica do Chile, 230, 11 andar, R - ‘
CEP 20031-170, Rio de Janeiro - Ry S

Tel:  (21) 2278-7474 - o
Fax:  (21) 2252-4308/2262-5481 - S

9.2, As notificagdes efou comunicagbes referentes a esta Escritura serdio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos,
sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagbes feitas por fac-simile ou corrgio eletrdnico

9.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada & outra Parte pela Parte que tiver sey
enderego aiterado.

9.4. A Parte que enviar a comunicacéo, aviso ou notificaggio, conforme estabelecido nos itens 9.1 € 9.2 acima, nao
seré responsavel pelo seu ndo recebimento por quaiquer outra Parte receptora em virtude da mudanga de enderego de
tais Partes receptoras e que nédo sejam comunicadas as demais Partes nos termos do ftem 9.3 acima.

9.5, As comunicagdes, avisos ou notificagbes enviadas nas formas previstas nesta Escritura serdo consideradas
plenamente eficazes se entregues a empregado, preposto ou representante de qualquer das Paries.

CLAUSULA X DispPosICOES GERAIS

nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escriturg & firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipGtese de nédio preenchimento
dos requisitos relacionados na Clausula 1| acima, obrigando as Partes por si e seus sucessores a qualquer titulg.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ou, per qualquer motivo, torne-se ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢tes ndo afetadas, comprometendo-se as Partes, em boa-f8,

a substituir a disposigéo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4, Esta Escritura constitui o dnico e integral negécio entre as Partes, com relagéo ao negdécio nela previsto.




10.6. As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura foi celebrada “respeitands-se as

principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestagdo de vontade das Partes’e em perigia
telagéo de equidade. N

10.7. Os prazos astabelecidos na présente Escritura sersdo computados de acordo com a regia prescrita ro artigo
132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido 0 do vencimento. o

Curitiba, 8 de junho de 2011

K

)




Pdgina de assinaturas aa Escritura Particutar da 3% Emissa

5 imples, Ngo Convers’fve{sﬁ em Agi’i‘ges” o]
Espécie com Garantia Real Hipotecéria e Fidejussri,

71, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restrit;
da Battistella Administragdo e Farticipagdes S.A., fi

Marcos Andreetio Perillo
Diretor

Cargo: Ricardo Lopes de Morae B
' Diretor

Marcos Andreetto Perillo
Procurador

DA.

e nrtony

Marcos Andreetto Perillo Nome: %fo Lopes de Morges
Procurador Cargo: Procurador

Procurador

MoDO BATTISTELLA REFLORESTAMENTO

N
Nomer™~——__ _S&__

Marcos Andreetto Perillo
Procurador

, Récardo Lopes d Moraes
Cargo: Procurador




Pagina de assinaturas da Escritura Particular da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversivais om Agoes da

Espécie com Garantia Real Hipotecdria e Fidejussdria, para Distribuigdo Publica com Esforgos Fiestntos de Color*apao
da Battistella Administragéo e Participacbes S.A., firmada em 6 de junho de 2011 -

PLANNER TRUSTEE D.T.V.M. LT

Nome: Viviane p}odng\iﬁ Nome: 17 ugtoni - ... o )
TESTEMUNHAS:

Nome Wanusa Trannin Nome:

RG: RG: 1.881.74% RG: 80“0165’5’3 ; CC‘QL‘V'

CPF 091 320 24y @ ) CPF: Spq . oy SQO _s3

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)




