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ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM (GARANTIA
ADICIONAL REAL, EM SERIE UNICA, EM REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCACAOQ,
PARA DISTRIBUICA0 PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

CELEBRADA ENTRE

CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. como Emissora;

SIL.W CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando 0s Debenturistas

DATA
10 DE JANETRO DE 2011




ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAo CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL REAL , EM SERIE UNICA, EM REGIME DE GARANTIA ¥IRME DE COLOCACAQ,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

Pelo presente instrumento particular:

() CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A., sociedade andnima de
capital aberto, com sede na Cidade de Bauru, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Gettilio Vargas, n® 20-59, inscrita no CNPI/MF sob o n° 10.531.501/0001-58, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Companhia” ou “Emissora™); ¢

(i) SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade empresdria
limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10° andares inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n°
50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu Contrato Social
(“Agente Fiducidrio”), representando 08 debenturistas da 1® emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécic quirografiria, com garantia
adicional real, em série tpica, em regime de garantia firme de colocagho, para
distribuicio piblica com esforgos restritos de distribuigdo da Emissora
(“Debentyristas”),

vém por esta e na methor forma de direito, firmar a presente “Escritura Particular da
Primeira Emissdo Pudblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Real, em Série Unica, em Regime de garantia firme
de colocagdo, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicio, da
Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A.” (“Escritura”™), contendo as seguintes cldusutas
e condigoes:

CLAUSULA L
AUTORIZACAO

1.1. ©Esta Escritura é firmada com base na autorizagio da Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora (“AGE™) realizada em 23 de dezembro de 2010, na gual foi
deliberada a emissio das Debéntures, bem como as condigbes constantes do artigo 59 da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.

CLAUSULA I1
REQUISITOS

A primeira emissdo publica de debéntures simples, ndo conversfveis em acoes, da espécie
quirografdria, com garantia adicional real, em série vnica, da Bmissora (“Debéntures™), sob
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o regime de garantia firme de colocagio, para distribui¢fio piblica com esforcos restritos
de distribuiggo, nos termos da Instru¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™) n”
476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucio CVM 476/09"), nos termos desta Escritura
(“Emissio” ou “Qferta”), serd feita com a observincia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publicagfio da Delibera¢iio Societéria

21.1. A ata de AGE que deliberou sobre a presente Emissdo, realizada em 23 de
dezembro de 2010, serd registrada ‘na Junta Comercial do Estado de S@io Paulo
(“JUCESP”), e serd publicada no “Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo” (“DOESP”) e no

jornal “Valor Econémico” edigdo regional, em conformidade com o artigo 62, inciso I, da
Lei das S.A.

2.1.2. Os atos societdrios que, eventualmente, venham a ser praticados ap6s o registro da
presente Escritura também serdo arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora no
DOESP e no jornal “Valor Econdmico” edigio regional, conforme legislacio em vigor.

2.2. Arquivamento da Escritura

272.1. A Escritura ¢ seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na JUCESP, de
acordo com o disposto no inciso I do artigo 62 da Lei das S.A.

2.3.  Dispensa de registro na Comissiio de Valores Mobiliarios

23.1. A Emissio serd realizada nos termos da Instrugdo CVM 476/09 estando, portanto.
automaticamente dispensada do registro de distribuigdo piblica perante a CVM.

2.4. Dispensa de registro na ANBIMA - Associaciio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

24.1. A Emissio é automaticamente dispensada de registro na ANBIMA - Associacio
Brasileira das Entjdades dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos do pardgrafo
primeiro do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Priblicas de Distribuicdo e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios™.

2.5. Registro para Distribui¢io nos Mercados Primdrio e Secundario

2.5.1. As Debéntures da presente Emissio serio registradas para distribuicido no mercado
primdrio e para negociagio no mercado secunddrio, através (i) do SDT - Médulo de
Distribui¢do de Titalos (“SDT”) e (ii) do SND — Mddulo Nacional de Debéntures
(“SND™), respectivamente, ambos administrados ¢ operacionalizados pela CETIP S.A. -
Balcio Organizado de Ativos ¢ Derivativos (“CETIP”™), sendo a distribuicio e negociagio
liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

252 Nio obstante o descrito na Cldusula 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderio
ser negociadas em mercados regulamentados de valores mobilidrios, entre Investidores
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Qualificados (conforme definido abaixo), depois de decorxidos 90 (noventa) dias de sua
subscrigdo ou aquisigdo pelo investidor.

CrAusuLa HI
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

As Debéntures desta Emissdo terfio as seguintes caracteristicas e condigOes:

1

3.1. Nuamero da Emissio e Valor Total

3.1.1. A presente Escritura representa a 1* emissdo pdblica de debéntuies da Emissora. O
valor total da Emissio serd de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data
de Emissio, conforme definida abaixo (“Valor da Oferta”), sendo o Valor da Oferta
colocade sob o regime de garantia firme de colocagdo, com esforgos restritos de
distribuicdo, nos termos do “Contrato de Coordenagio e Distribuigdo Piblica de
Debéntures Simples, Ndo Conversfveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, com Garantia
Adicional Real, em Série Unica, em Regime de Garantia Firme de Colocagdo, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Concessiondria Auto
Raposo Tavares S.A.” celebrade entre a Emissora, 0 Banco Bradesco BBI S.A., na
qualidade de coordenador lider ¢ o HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios 5.A.,
na qualidade de coordenador (“Contrato de Distribuicdo”).

3.2. Valor Nominal Unitario

32.1. O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio™).

3.3. Quantidade de Debéntures e Niimero de Séries

3131. A Emissio serd realizada em uma unica série (“Série™). Serdeo emitidas 40
(quarenta) Debéntures.

3.3.2. Nio haveri a emissdo de debéntures adicionais ou lote suplementar.
3.4. Forma e comprovacio de titularidade

14.1. As Debéntures serio emitidas sob a forma escritural, nominativa, sem a emissao de
certificados representativos das Debéntures.

1.4.9. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador (conforme abaixo definido).
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato em nome do Debenturista, emitido pela CETIP, quando as Deb€ntures estiverem
custodiadas eletronicamente no SND.
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3.5, (Conversibilidade

35.1. As Debéntures nfio serdo conversiveis em agdes de emissio da Emissora.

3.6. Espécie

3.6.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do art. 58 da Lei das

Sociedades por A¢es e contardo com garantia adicional real a ser constituida nos termos e
prazos previstos na Clausula 3.26 abaixo.

3.7. Prego de Subscricio

37.1. As Debéntures serdo subscritas no mercado primério por seu Valor Nominal
Unitdrio acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao
até a data da efetiva integralizacdo (“Preco de Subscri¢io”).

3.8. Integralizacio

38.1. A integralizagio das Debéntures serd % vista, em moeda corrente nacional. na data
de subscrigio, pelo Preco de Subscricao.

3.9, Limite de Emissio

30.1. A Emissio atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Agoes, tendo em vista que o valor da Emissao € inferior ao capital social nominal da
Emissora, que, nos termos do artigo 4° do seu Estatuto Social, é, na data de assinatura desta
Escritura, de R$512.000.000,00 (quinhentos ¢ doze milhdes de reais).

3.10. Data de Emissio

3.10.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 18 de

janeiro de 2011 (*Data de Emissdo™).

3.11. Atualizacio Monetéria.

3.11.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures ndo serd atualizado.

3.12. Prazo e Data de Vencimento

3.12.1. O prazo de vencimento das Debéntures serd de 24 (vinte e quatro) meses contados
da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 18 de janeiro de 2013 (“Data de
Vencimento™), data em que serd devido o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.
acrescido do saldo da Remuneracio, conforme definida abaixo, ainda pendente. O
pagamento do Valor Nominal Unitédrio das Debéntures deverd ser realizado em uma unica
parcela, na Data de Vencimento.




3.13. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitériq das Debéntures
3.13.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd devido na Data de Vencimento.

3.14. Remuneracio.

3.14.1. As Debéntures fardo jus 4 uima remuneragfo equivalente a 116.5% (cento ¢
dezesseis inteiros e cinco décimos por ceénto) da variagiio das taxas médias didrias dos
Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual
a0 2no, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, calculada ¢
divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pdgina na
internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI” ¢ “Remuneragiio”, respectivamente). A
Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por

dias tGteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio, desde a Data da Emissdo,
até a data de seu efetivo pagamento.

3.14.2. A Remuneracdo deverd ser calculada de acordo com a seguinte formula:
J=¥Vne x (Fator DI - 1), onde:

“” corresponde ao valor unitdrio dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizago,
conforme definido abaixo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“Vne” corresponde ao valor nominal de emissdo ou saldo do valor nominal da debénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator DI” corresponde ao produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data
de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de cilculo exclusive, com § {oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

iy p
Fator DI = 1 +[ ™l x—ﬂ , onde;
H[ 100

“k" corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até npy;

“np” corresponde ao ndmero total de Taxas DI-Over consideradas no Perfodo de
Capitalizagio, sendo "np;" um nimero inteiro; -
L.t

p” comresponde ao percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais, equivalente a 116,5 (cento e dezesseis inteiros ¢ ¢inco décimos);

“TDI,* corresponde & Taxa DI de ordem k, calculada com 8 (oito} casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:
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onde:

“DI,” corresponde 4 Taxa DI, de ordem k, divalgada pela CETIP, valida por | (um) dia
Gtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

b

Observagdes:

1) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo drgio responsivel pelo seu cdlculo;

, {1 J{ka X —p—ﬂ
i1) o fator resultante da expressdo 0/1 & considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento;

[1 +(ka X LH
1ii) efetua-se o produtdrio dos fatores didrios 100 , sendo que, a cada

fator didrio acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento, aplicando-se o préximo fator didrio, € assim por
diante até o dltimo considerado; e

iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casa decimais, com arredondamento.

3.14.3. Observado o disposto na Cldusula 3.14.4 abaixo, no caso de indisponibilidade
tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigag@o pecunidria prevista
nesta Escritura, serd utilizada, em sua substitui¢fo, para apuragdo de "TDL", a dltima Taxa
DI divuigada oficialmente até a data do cdiculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto
pelos Debenturistas, guando da divulgagao posterior da Taxa DL

3.14-4. Em caso de auséncia da apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagdo ou, imediatamente, em case de
extingio ou de impossibilidade de aplicagfo da Taxa DI por imposicio legal ou
determinagdio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado
fegalmente para tanto. No caso de nio haver substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo de até 2 (dois) dias tteis contados da data de término do prazo
de qualquer um dos eventos previstos no infcio desta Cldusula 3.14.4, convocar
Assemblieia Geral de Debenturistas (“AGD”) para deliberar, de comum acordo com a
Emissora, e observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM 1.°13, de 14 de margo de 2003,
e/ou regulamentagdo aplicdvel, o novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures,
pardmetro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragio
(“Remuneracio Substitutiva™). Até o momento da defini¢do ou aplicagdo, conforme 0 ¢aso,
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do novo parimetro de remuneracdo das Debéntures, quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, setd utilizada para apuragdo de "TDL", a
gltima Taxa DI divulgada oficialmente. Caso Debenturistas reunidos em AGD,
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagio (conforme
definido abaixo), nio aprovem a Remuneracdo Substitutiva proposta pela Emissora, serd
aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI, a taxa média dos financiamentos didrios,
com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia —
SELIC.

3.14.5. O pagamento da Remuneragio serd realizado semestralmente, a partir da Data de
Emissdo, sempre no dia 18 dos meses de janeiro e jutho de cada ano, sendc o primeiro
pagamento da Remuneragdo em 18 de julho de 2011 e o dltimo pagamento na Data de
Vencimento, ou seja, em 18de janeiro de 2013 ("Datas de Pagamento da Remuneracfo™).

3.14.6. O perfodo de capitalizaciio da Remuneragdo € o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissfo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagfo, ou no dia seguinte ao
vencimento da Remuneragfo imediatamente anterior, no caso dos demais periodos de
capitalizacao e termina na data do proximo vencimento da Remuneragdo (“Periodo de
Capitalizacdo™).

3.15. Repactuacio
3.15.1. As Debé&ntures ndo estarfio sujeitas a repactuagio.

3.16. Resgate Antecipade Facultativo Total e Amortizacio Extraordiniria
Facultativa

3.16.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir da Data de Emissfo, realizar o
resgale antecipado total das Debéntures ou a amortizagio parcial das Debéntures (“Resgate
Antecipado” e “Amortizacio Parcial”, respectivamente), mediante ¢ envio de comunicagio
escrita aos Debenturistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias dteis, que deverd

descrever os termos e condigbes do Resgate Antecipado ou da Amortizacdo Parcial,
conforme o caso.

3.16.2. A Amortizacdo Parcial deverd abranger, proporcionalmente, todas as Deb€ntures
em circulagio e limitar-se ao méximo de 95% (noventa e cinco por cento) do salde do
Valor Nominal Unitdrio. Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente no SND.
o evento seguird os procedimentos da CETIP.

3.16.3. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Aniecipado Total ou
Amortizacdo Parcial (o “Preco de Respate Antecipado ou Amortizacéio Parcial”) serd o
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescide de (i) a Remuneragdo acumutada, desde
a data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, até€ a Data de Vencimento, ¢
(i} demais Encargos Moratdrios, conforme definido abaixo, devidos e ndo pagos. O valor
da Remuneracio acumulada referida no item (i) acima serd trazido a valor presente na Data
de Resgate Antecipado ou Amortizagio Parcial, por meio de uma taxa de desconto
equivalente & Taxa DL




3.16.4. O pagamento do Prego de Resgate Antecipado ou Amortiza¢do Parcial devera ser
realizado de acordo com ¢ disposto na Cldusula 3.18 abaixo.

3.16.5. Caso ocorra o Resgate Antecipado ou a Ameortizagdo Parcial, a CETIP deverd ser
comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias titeis de antecedéncia.

3.16.6. As debéntures objeto de resgate'antecipado serio canceladas pela Emissora.

3.17. Agquisicao Facultativa L

3.17.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em Circulagio, total
ou parcialmente, respeitado o prazo do item 2.5.2 acima, conforme definido abaixo, por
preco ndo superior ao saldo do seu Valor Nominal Unitirio acrescido da Remuneragio,
calenlado pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, até a data do seu efetivo pagamento,
observando o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55, da Lei das S.A. e observadas as
restriges impostas pefa Instrugio CVM 476/09.

3.17.2. As Debéntures objeto de tal aquisigio poderdo ser canceladas a qualquer momento,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou serem colocadas novamente no mercado,
devendo, no primeiro caso, ser objeto de aditamento a esta Escritura.

3.17.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando
recolocadas no mercado, fardo jus 3 mesma Remuneracio das demais Debéntures.

3.18. Local de Pagamento

3.18.1. Observado o previsto na Cldusula 3.20 desta Escritura, os pagamentos a que
fizerem jus os Debenturistas serdio efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo
vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; efou (ii) por meio do

Escriturador (conforme abaixo definido) para as Debéntures que nio estiverem registradas
no SND.

3.19. Imunidade dos Debenturistas

3.19.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢éo tributdria,
gste deverd encaminhar ao Escriturador (conforme abaixo definido), no prazo minimo de
10 (dez) dias tteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos &s
Debéntures, documentacio comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria julgada
apropriada pelo Escriturador (conforme abaixo definido), sob pena de ter descontados dos
rendimentos os vajores devidos nos termos da legislacio tributdria em vigor.
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3.20. Prorrogacio dos Prazos

3.20.t1. Considerar-se-8o automaticamente prorrogados até o primeiro dia dtil subsequente.
sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos,
0s prazos para pagamento de qualquer obrigacio prevista ou decorrente da presente
Escritura, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que ndo haja expediente
comercial ou bancério na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente

haverd prorrogagao quando a data de pagamento coincidir com sdbado, domingo ou feriado
nacional.

3.21. Encargos Moratérios

3.21.1, Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo atraso imputdvel i
Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso, independente de qualquer aviso, notificacdo ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, ficardo sujeitos & multa moratdria de 2% (dois por cento} e juros de mora pro
rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores em atraso
desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

3.22. Mora do Debenturista

3.22.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, nfio lThe dard direito ao recebimento de qualquer
rendimento, acréscimos ou encargos moratdrios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento da gbrigacdo pecunidria.

3.23. Publicidade

3.23.1. Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses
dos Debenturistas serfio obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no jornal
“Valor Econdmico”, bent como na pgina da Emissora na rede mundial de computadores —
internet {(Www.cart.invepar.com.br).

3.24. Destinaciao dos Recursos

3.24.1. A totalidade dos recursos obtidos por meio da emissic das Debéntures serd
destinada ao pagamento do principal e dos juros relativos & 4" emissfo de nofas
promissorias da Emissora, no valor de R$400.000.000,00 (quatrocentos milh&es de reais),

objeto de distribuicio publica nos termos da Imstrugdo CVM 476/09 (“Notas
Promissdrias™).
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3.25. Escriturador

3.25.1. O banco mandatdrio da Emissio ¢ a instituicdo financeira responsdvel pela
escrituracdo das Debéntures é o Banco Bradesco S.A. (“Escriturador™).

3.26. Garantias

3.26.1. As Debéntures contario com as seguintes garantias reais adicionais, sujeitas a
Condigio Suspensiva, conforme definidp na Clausula 3.26.2 abaixo:

{) penhor sobre todas as agdes que a Investimentos ¢ Participagfes em Infra-
estrutura S.A - INVEPAR (“Invepar”) e a Construtora OAS Ltda, ("OAS”, ¢ em conjunto
com a Invepar, as “Acionistas”™) atualmente. detdm no capital social da Emissora,
representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Companhia, exceto pelas 6
(seis) agdes de titularidade dos membros do Conselho de Administragio da Companhia {as
“Acbes Empenhadas™), bem como sobre (a) todos os frutos, rendimentos e vantagens que
forem atribuidos as A¢des Empenhadas, a qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos,
juros sobre o capital préprio, direitos de subscricio de novas agBes representativas do
capital social da Emissora e todos os demais valores de qualquer outra forma distribuidos
pela Companhia, bem como quaisquer bens em que as Ac¢des Empenhadas sejam
convertidas (inclusive quaisquer certificados de depdsitos ou valores mobilidrios); (b)
quaisquer novas agdes de emissdo da Emissora que venham a ser subscritas ou adquiridas
pelas Acionistas ou que, de qualquer outra forma, venham a se tornar de titularidade das
Acionistas, bem como todos os direitos relacionados a tais novas actes; (c) todas as agdes
de emissdo da Companhia que porventura, a partir desta data, sejam atribuidas s
Acionistas, ou a seus eventuais sucessores legais ou qualquer novo acionista por meio de
subscrigdo, por for¢a de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de
preferéncia das A¢des Empenhadas, distribuicio de bonificagdes, conversio de debéntures
de emissdo da Companhia e de titularidade das Acionistas; e (d} todas as acGes, valores
mobilidrios ¢ demais direitos que porventura, a partir desta data, venham a substituir as
AcOes Empenhadas, em razio de cancelamento das mesmas, incorporagdo, fusdo, cisio ou
qualquer outra forma de reorganizacfio societdria envolvendo a Companbhia, nos termos do
Contrato de Penhor'de Agdes a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, e a
Institui¢iio Financeira, conforme definida abaixo, substancialmente na forma da minuta
anexa a esta Escritura como Anexo I (“Contrato de Penhor™);

(i)  pela cessdo fiducidria de todos os direitos da Emissora emergentes do
Termo de Contrato de Concessdo n® 002/ARTESP/2009 (“Contrato de Concessio™),
cclebrado entre a Emissora e o Estado de Sdo Paulo, por intermédio da Agéncia
Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sio Paulo
(“ARTESP” ou “Poder Concedente™), relativo ao Edital n° 004/2008 da Coacorréncia
Publica Internacional da ARTESP (“Edital”), inclusive, sem limitacdo, os direitos relativos
a cventuais indenizagdes a serem pagas pelo Poder Concedente em decorréncia da
extingdo, caducidade, encampagiio, ou revogacio da concessio objeto do Contrato de
Concessdo e todos os direitos de crédito da Emissora presentes e futuros decorrentes da
prestagdo dos servigos de exploragdo, operagdo, conservacio e construgdo dz malha
rodovidria estadual do Corredor Raposo Tavares, nos termos do Contrato de Concessiio.
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incluindo, sem limitagdo, as receitas de pedigio e todas e quaisquer indenizacoes a serem
recebidas nos termos das garantias e ap6lices de seguro contratadas nos iermos do Contrato

de Concessdo (os “Dircitos Creditérios™), os quais devero ser depositados na Conta
Vinculada, conforme definida abaixo; e ‘

(iti)  pela cessdio fiducidria de todos os direitos creditérios da Emissora sobre
todos os valores a serem depositados e mantidos na conta corrente n° 3093-7, agéncia n®
2373 (“Conta Vinculada”), de titularidade da Emissora e mantida junto ao Banco Bradesco
(237), na qualidade de banco depgsitdrio e arrecadador (“Banco Depositirio e
Arrecadador”), a qual serd movimentada exclusivamente nos termos do Contrato de
Administragdo de Contas (0 “Contrato de Administragio de Contas™), a ser celebrado entre
a Emissora ¢ o Banco Depositirio ¢ Arrecadador e, como Intervenientes Anuentes, a
Institui¢io Financeira e o Agente Fiducidrio, substancialmente na forma da minuta anexa a
esta Bscritura como Amexo II. A Conta Vincylada passard-a receber os depésitos dos
Direitos  Credit6rios, conforme mencionado acima, mediante a formalizagio e
aperfeicoamento da cessdo fiducidria dos Direitos Creditdrios, conforme previste no
Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos Creditdrios, a ser celebrado entre a Emissora, o
Agente Fiducidrio, a Institui¢do Financeira, conforme definida abaixo, e o Banco
Depositdrio e Arrecadador, substancialmente na forma da minuta anexa a estaz Escritura
como Anexo II (“Contrato de Cessdo Fiducidria” e, em conjunto com o Contrato de
Penhor ¢ 0 Contrato de Administragéo de Contas, os “Contratos de Garantia™).

3.26.2. A formalizaciio e constitaicdo das garantias a serem criadas pelo Contrato de
Cessdo Fiducidria e pelo Contrato de Penhor nos termos da Cldusula 3.26.1 acima (as

“Garantias”) estdo condicionadas ao quanto segue, como condigio suspensiva para sua
validade e eficdcia (a “Condigio Suspensiva”):

(i) a celebrag@o do Contrato de Financiamento, conforme definido abaixo, dos
Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento de Garantias, conforme definido
abaixo, pelas respectivas partes a esses documentos;

(i)  como condicdo exclusivamente & constituiciio da cessfo fiducidria sobre os
Direitos Creditdrios, a prévia liberagio da cessfio fiducidria da parcela dos Direitos
Creditérios decorrentes da prestagdo dos servicos de exploragio, operagio, conservacio e
constru¢do da malha rodovidria estadual do Corredor Raposo Tavares, nos termos do
Contrato de Concessdo, constitufda em favor das Notas Promissérias, nos termos do
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, celebrado entte a Emissora e a
Oliveira Trust Servicer S.A., como Agente de Notas em 27 de agosto de 2010, a ser
comprovada mediante apresentacdo, ao Agente Fiducidrio e 4 Instituicdo Financeira, de
declaragdo de quitagdo encaminhada pelo representante dos detentores das Notas
Promissorias devidamente registrada no Cartdrio de Titulos e Documentos;

(iti)  a aprovacdo da ARTESP, nos termos dos itens 18.1.1(e) ¢ 18.4.1 do Edital,

em relagio & cessdo fiduciaria dos Direitos Creditérios e ao penhor das Acdes
Empenhadas;

(iv)  acomprovagdo de registro do Contrato de Financiamento, nos Cartérios de




Registro de Titulos e Documentos localizados nas Cidades de Bauru, Estado de Sio Paulo,
¢ na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de T aneiro:

{iv)  a comprovagfo de registro dos Contratos de Garantia ¢ do Contrato de
Compartilhamento de Garantias nos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos
localizados na Cidade de Bauru, Estado de Sio Paulo, na Cidade do Rio de J aneiro, Estado
do Rio de Janeiro e na Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo; e

) a averbagdo do penhor sobre as Agdes Empenhadas nos livros do Banco Itad
S.A., na qualidade de escriturador das Acdes Empenhadas, o qual serd anotado nos extratos
da conta de depdsito fornecidos aos acionistas, nos termos do Contrato de Penhor.

3.26.2.1. A celebracio do Contrato de Financiamento, dos Contratos de Garantia e do
Contrato de Compartilhamento de Garantias e a comprovagdo dos demais eventos
relacionados acima, necessérios a plena eficicia dos Contratos de Garantia, deverd ocorrer
em até 15 (quinze) dias itteis dias contados da data de integraliza¢dao das Debéntures.
Mediante a ocorréncia dos eventos relacionados acima, e consequente satisfagio da
Condigdo Suspensiva, as Garantias passardo a ser vilidas e eficazes.

3.26.3. As Garantias das Debéntures serio compartilhadas, de forma “pari passu” e sem
ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussio, entre (i) os titulares das
Debéntures, e (ii) o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
(“"BNDES” ou “Instituicdo Financeira”), na qualidade de credor do contrato de
financiamento de longo prazo, a ser celebrado com a Emissora, no valor de
R$1.052.242.597,21 {um bilhdo, cingiienta e dois mithdes, duzentos € guarenta e
dors mil, quinhentos e noventa e sete reais e vinte ¢ um centavos) (“Contrato de
Financiamento™).

3.26.3.1. Além das Garantias compartilhadas com as Debéntures, o Contrato de
Financiamento terd como garantia adicional a participagdo da Invepar como devedora
soliddria das obrigagdes assumidas pela Companhia. A Invepar nio é devedora solidaria
das obrigagtes decorrentes das Debéntures e a participacdo da Invepar como devedora
soliddria no Contrato de Financiamento nfio é parte das Garantias que serdo compartilhadas
entre os titulares das Debéntures e a Instituigio Financeira.

3.26.4. O Agente Fiducidrio fica desde j4 autorizado e constituido de todos os poderes, de
forma irrevogdvel e irretrativel, para, em nome da Emissora, como seu bastante
procurador, promover a averbagio dos Contratos de Garantia, caso a Emissora nio o faca,
nos termos dispostos nos artigos 653, 684 e pardgrafo 1° do artigo 661 do Cadigo Civil.

3.26.5. Em caso de excussdo das Garantias, serdo adotadas as medidas previstas no
Contrato de Cessao Fiducidria, no Contrato de Perthor e no Contrato de Compartilhamento
de Garantias e Qutras Avengas, a ser celebrado entre o Agente Fiducidrio e a Instituigio
Financeira, substancialmente na forma da minuta anexa a esta Escritura como Anexo Y

(“Contrato de Compartilhamento de Garantias”).




3.27. Colocacio das Debéntures

3.27.1. Observado o disposto na Cldusula 3.1.1 acima, as Debéntures serio objeto de

distribui¢ao piblica, sob o regime de garantia firme de colocag¢io com esforgos restritos de
distribuigo.

3.27.2. O plano de distribuig@o piiblica seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM
476/09 (“Plano de Distribuicdio’™). Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar até no
médximo 50 (cinquenta) investidores qualificados (abaixo definido), sendo possivel a
subscrig@o ou aquisi¢do por, no miximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, assim
definidos no art. 4° da Instrugio CVM 476/09 ¢ art. 109 da Instrugiio CVM n° 409, de 18
de agosto de 2004, conforme alterada (“Investidores Qualificados”).

3.27.3. Nao serd (1) constituido fundo de sustentagio de liquidez; (ii) firmado contrato de

garantia de liquidez para as Debéntures, e (iii) firmado contrato de estabilizaciio de preco
das Debéntures.

3.27.4. Nio haverd preferéncia para subscri¢do das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

CLAUSULA IV
VENCIMENTOQ ANTECIPADO

4.1 Respeitado o disposto nas Cldusulas 4.4 € 4.5, as obrigacdes da Emissora previstas
nesta Escritura serfio declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
na ocorréncia dos eventos estabelecidos abaixo (denominados, apds os prazos de cura

os “Eventos de Inadimplemento™):

(a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacic pecunidria relacionada 2
Remuneracdo e ao pagamento do principal das Debéntures, nos termos desta
Escritura, nfo sanada dentro do prazo de 3 (trés) dias tdteis contados da data da
notificagdo do inadimplemento:

(b)  inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria estabelecida na
presente Escritura que nfo aquelas referidas no item “a” acima, ndo sanada dentro
do prazo de 7 (sete) dias tteis contados da data da notificagfio do inadimplemento; )

(c) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagiio ndo pecunidria prevista na
presente Escritura, no Contrato de Financiamento ou nos Contratos de Garantia, se
ndo sanada no prazo de 10 (dez) dias Uteis, exceto nos casos com prazo especifico
para cumprimento, contados da data do recebimento pela Emissora da notificacio
de inadimplemento a ser enviada pelo Agente Fiducidrio, quando aplicdvel;




(d)

(e)

)

(&)

(h}

(1)

G)

caso as declaragbes ¢ garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura, nos
Contratos de Garantia ou em qualquer outro documento relative Emissfo.
provarem-se falsas, materialmente incorretas ou ENganosas;

nio renovagdo, cancelamento, revogacio ou suspensdo das autorizagfes,
concessOes, subvencOes, alvards ou licengas, inclusive as ambientais, relevantes
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora que:
(i) acarretem o inicio, pelo Poder Concedente, de procedimento administrativo
visando a rescisdo, término, término antecipado, perda, intervengéo pelo Poder
Concedente, encampagio, caducidade ou anulagdo do Contrato de Concessao; (ii)
afetem de forma significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora; ou (ifi) que impliquem interrupgio ou suspensdo total ou de parte
relevante da operag@io da malha rodovidria estadual do Corredor Raposo Tavares,
sem que a Emissora consiga reverter ou -obter medida liminar preservando seus

direitos, no praze de 90 (noventa) dias com relaciio aos itens (1) a (u1) desta alinea
LGd!);

a decretag@o de intervengdo pela ARTESP, tendo por objeto o término do Contrato
de Concessiio, desde que tal evento nio tenha seus efeitos SUSpensos ou seja
revertido em um prazo de 90 (noventa) dias a contar do recebimento da notificacdo
pela Emissora da ocorréncia do referido evento de inadimplemento;

se a Emissora alienar ou onerar, direta ou indiretamente, total ou parcialmente,
quaisquer equipamentos ou outros bens de seu ativo sem a anuéncia expressa dos
Debenturistas, excetuando-se (i) alienagdes ou oneragdes no curso ordindrio dos
negéeios (incluindo, mas ndo se limitando a, operacdes na modalidade “leasing
operacional”), em valor individual ou agregado em cada exercicio social da
Emissora, ndo superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais); (ii) alienacdes
ou oneragdes decorrentes de leis, medidas judiciais ou administrativas; (iii)
alienagbes ou oneragdes com a finalidade de atender exigéncias previstas no
Contrato de Concessdo; e (iv) as Garantias que serdo prestadas no Ambito desta
Emissdo, nos termos dos Contratos de Garantia;

cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora por outra companhia ou qualguer forma
de reorganiza¢do societdria, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, exceto se tal
cisfio, fusdo ou incorporagio se der dentro do mesmo grupe econdmico da Emissora
e desde que a Invepar permaneca como seu acionista controlador, seja direta ou
indiretamente, as quais ficam desde j4 aprovadas pelos Debenturistas;

se houver qualquer transferéncia do controle societirio da Emissora inclusive par
meio de reorganizagdo societdria, em ambos os casos sem anuéncia prévia e
expressa dos Debenturistas. Excetua-se, contudo, qualquer transferéncia do controle

da Emissora, na qual a sociedade(s) sucessora(s) seja{m) controlada(s) direta ou
indiretamente pela Invepar;

se houver qualquer alienagdo de participagdo societdria da Invepar na Emissora,
sem a anuéncia prévia e expressa dos Debenturistas, pela qual a Invepar deixe de
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ser o acionista controlador, conforme definido no art. 116 da Lei das S.A.. da
Emissora;

protesto de titulo(s) de responsabilidade ou co-obrigagdo da Emissora, cujo valor
individual ou agregado seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), cuja devida e tempestiva comprovagio de sustacio, cancelamento, suspensio
dos efeitos ou pagamento nio for apresentada ao Agente Fiducidrio no prazo de 10
(dez} dias uteis a contar do recebimento da notificagdo do protesto;

ndo pagamento pela Emissora, no prazo indicado na referida decisiio, de valor
devido em decorréncia de decisdo judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral

definitiva, em meontante superior, individual ou agregado, a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais);

se qualquer documento da Emissdo, incluindo-se, mas ndo se limitando aos
Contratos de Garantia, ou qualquer uma de suas disposicoes substanciais forem
revogados, rescindidos, se tomarem nulos, de forma a subtrair a validade ou
eficdcia da Emissio, e tal efeito ndo for sanado no prazo de 15 (quinze) dias tteis
contado do recebimento pela Emissora de notificagio de inadimplemento, em cada
caso, de forma que afetem de maneira adversa a capacidade da Emissora de cumprir
com as respectivas obrigagOes ligadas 2 Emissao;

se a Emissora (i) solicitar moratéria, (ii) solicitar suspensdo geral do pagamento,
(iif) tornar-se insolvente, requerer recuperagdo judicial, extrajudicial ou faléncia; ou
(iv) tiver sua faléncia decretada e/ou requerida por qualquer terceiro, desde gue

nesta ultima hipdtese, referido requerimento nao seja sanado no prazo judicial
aplicdvel;

se a Emissora solicitar a reestruturagio de parte substancial de suas dividas que
venha a afetar adversamente ¢ de forma substancial a capacidade da Emissora de
cumprir as obrigaces previstas nesta Escritura;

caso a Emissora vier a cessar suas atividades empresariais, a adotar medidas

societdrias voltadas a sua liquidagfo ou dissolugEo ou realizar transformacio em
sociedade limitada;

caso. nos termos e prazo estabelecidos na Clausula 3.26.2.1 acima, (A) os Contratos
de Garantia e o Contrato de Compartilhamento nfo sejam devidamente celebrados
pelas respectivas partes na forma dos Anexos 1 a IV desta Escritura; (B) os
Contratos de Garantia ¢ de Compartithamento ndio estejam devidamente registrados;
(C) a concessdo das Garantias previstas na Cldusula 3.26 desta Escritura nio
estejam devidamente autorizadas pela ARTESP;

ndo observincia pela Emissora (i) de {ndice de Patrimdnio Liquido/Ativo Total
(0 “Indice de PI/Ative™) minimo de 20% (vinte por cento), a ser apurado
anualmente, em até 10 (dez) dias corridos apds a divulgagao &8 CVM das respectivas
demonsiragbes financeiras da Emissora, com base nas demonstragdes financeiras
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auditadas da Emissora, observado que em caso de descumprimento do fndice do
PL/Ativo s6 poderd ser declarado o vencimento antecipado das Debéntures no caso
de descumprimento do disposto na Cldusula 4.3 abaixo; e (ii) do fndice de
Cobertura do Servigo da Divida (“ICSD") minimo de 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos), a ser apurado anualmente, e calculado de acordo com a féormula
abaixo, com base nas demonstragdes financeiras auditadas da Emissora, em até |0
(dez) dias corridos apés a divulgacio & CVM das respectivas demonstracies
financeiras da Emissora, observado que em caso de descumprimento do ICSD 6
poderd ser declarado o vencimento antecipado das Debéntures no casc de
descumprimento do disposto na Cldusula 4.2 abaixo:

ICSD = EBITDA ajustado/{Amortizagdes + Juros das dividas financeiras de curto e longo
prazos).

EBITDA ajustado = resultado operacional antes do pagamento de juros e IMpostos,
acrescido da depreciagdo e amortizagio e da receita (despesa) financeira, subtrajdo:
impostos (Imposto de Renda — IR ¢ Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL),
variagio do capital de giro e a parcela da geracdo de caixa relativa a investimento
(investimento total — financiamentos — aportes de capital). O EBITDA ajustado anual deve
ser calculado considerando os dltimos 12 (doze) meses e deverd ser adicionado ao saldo de

caixa operacional e de aplicagdes financeiras apurado no final do perfodo imediatamente
anterior.

(s) pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra participagio
no lucro, ou qualquer outra forma de distribuigiio de recursos a seus acionistas,
empresas controladoras (ou grupo de controle) ou coligadas a4 Emissora, ou
financiamentos pela Emissora, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das S.A., inclusive o pagamento
de juros sobre capital préprio imputédveis ao pagamento de dividendo minimo:

) caso as Garantias previstas na Clausula 3.26 desta Escritura (i) sejam objeto de
questionamento judicial pela Emissora, pela Invepar ou por terceiros que afete o
cumprimento de quaisquer obrigagdes previstas nas Debéntures e/ou nos Contratos
de Garantia, e tal questionamento nfo seja revertido no prazo de 20 (vinte) dias
liteis da sua ocorréncia; (ii) sejam anuladas ou tenham seu efeito suspenso
judicialmente e tal suspensdo niio seja elidida no prazo de 20 (vinte) dias tteis da
sua ocorréncia; ou (ii1) de qualquer forma, deixarem de existir ou forem rescindidas
e tal rescisdo ndo seja revertida no prazo de 20 (vinte) dias vteis da sua ocorréncia:

(u) 0 ndo pagamento na data de vencimento de quaisquer obrigacdes financeiras da
Emissora, no mercado local ou internacional, em valor, individual ou agregado,
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), excetuando-se os pagamentos
devidos nos termos do Contrato de Financiamento;
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(v)  redugdo de capital da Emissora sem o copsentimento prévio por escrito dos
Debenturistas; e

(w)  vencimento antecipado do Contrato de Financiamento.

4.2  Caso o ICSD apurado em qualquer ano ndo atinja 0 minime de 1,20 (um inteiro ¢
vinte centésimos), 2 Emissora deverd apresentar, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
do prazo estipulado para afericdo do ICSD, comunicag¢io ao Agente Fiducidrio de que
implementard uma das seguintes medidas para que a Emissora recupere o ICSD a minimo
de 1,20 (um inteiro ¢ vinte centésimos) (a “Comunicacfio de Medidas do ICSDY"): (i)
realizacio de aporte de capital na Emissora pelas Acionistas; (ii) redugio dos custos
operacionais da Emissora; efou (iii) ingresso de recursos de terceiros na Emissora. Uma
vez apresentada a Comunicagdo de Medidas do'ICSD, a Emissora deverd implementar as
medidas descritas na Comunicacdo de Medidas do ICSD de modo a restabelecer o ICSD
minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) em até 30 (trinta} dias contados da data de
verificacdo de seu descumprimento. Caso a Emissora nao apresente a Comunicacio de
Medidas do ICSD ou, uma vez apresentada a Comunicagdo de Medidas do ICSD nfio
restabelega o ICSD minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) no prazo estipulado

acima, serd declarado o vencimento antecipado das Debéntures, observado o disposto na
Cliusula 4.5,

43  Caso o Indice de PL/Ativo apurado em qualquer ano ndo atinja o minimo de
minimo de 20% (vinte por cento), a Emissora deverd apresentar, no prazo de até 30
{(quinze) dias corridos do prazo estipulado para afericio do Indice de PL/Ativo,
comunicacdo ao Agente Fiducidrio de que tomard as medidas necessdrias para o
reestabelecimento do fndice de PL/Ativo, seja por meio da efetivacdo de aporte de recursos
na Emissora, de aumento de capital, de adiantamento para futuro aumento de capital ou de
qualquer outro ato que garanta o reestabelecimento do referido indice (a “Comunicacio de
Medidas do Indice de PL/Ativo™). Uma vez apresentada a Comunicagio de de Medidas do
fndice de PL/Ativo, a Emissora deverd implementar as medidas descritas na Comunicagéo
de Medidas do Indice de PL/Ativo de modo a restabelecer o Indice de PL/Ativo minimo de
20% (vinte por cento) em até 30 (trinta) corridos dias contados da data de verificagio de
seu descumprimento. Caso a Emissora ndo apresente a Comunicagdo de de Medidas do
Indice de PL/Ativo ou, uma vez apresentada nio restabeleca o Indice de PL/Ativo minimo
de 20% (vinte por cento) no prazo estipulado acima, serd declarado o vencimento
antecipado das Debéntures, observado o disposto na Clausula 4.5.

44 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas
“a”, “b”, “e”, “f, “h”, 1, 7, k7, P, o7, YT, Mg, 8T e “w da Cldusula 4.1. acima,
desde que nfo remediados nos respectivos prazos de cura, quando aplicdvel, acarretard-o
vencimento antecipado automético das Debéntures sendo gue o Agente Fiducidrio deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir
¢ pagamento do que for devido, inclusive conforme a excussao das Garantias, uma vez
observado o Contrato de Compartilhamento de Garantias, o Contrato de Penhor ¢ o
Contrato de Cessdo Fiducidria.
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4.5  Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas
et MdT fgh, fm”, fo” T, YT, “u” e v da Cldusula 4.1 acima, desde gue ndo
remedtados nos respectivos prazos de cura, quando aplicdvel, o Agente Fiducidrio deverd
convocar, em até 3 (trés) dias tteis contados da data em que tomar conhecimento do
Evento de Inadimplemento, uma AGD para deliberar sobre a ndo declaracio do
vencimento antecipado das Debéntures. A AGD a que se refere esta Cldusula deverd ser
realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeira convocagio,
ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da segunda convocagio, se aplicdvel,

46  Na AGD mencionada na Cldusula 4.5 acima, que ser4 instalada de acordo com os
procedirnentos e quorum previstos na Cldusula 7.2.2 desta Escritura, os Gtulares das
Debéntures poderdo optar, por deliberagio de titulares que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, por nio declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures, optando-por ndo excutir as Garantias.

4.7  Nio serd declarado o vencimento antecipado das Debéntures em decorréncia da nio
instalacio da AGD em primeira convocagiio. Somente na hipétese de: (i} instalacdo da
AGD mencionada na Cldusula 4.5 acima em primeira convocagdo, conforme previsto na
Cidusula 7.2.2 desta Escritura, e de ndo aprovagio do exercicio da faculdade prevista na
Cldusula 4.6 acima por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo; ou (if) ndo instalagio da AGD mencionada na
Clausula 4.5 acima em segunda convocagdo; ou (iii) instalacio da AGD mencionada na
Clausula 4.5 acima em segunda convocagio e de ndo aprovacio do exercicio da faculdade
prevista na Clausula 4.6 acima, por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta ¢
cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, o Agente Fiducirio deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures ¢ exigir o pagamento do que for devido.

48  Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou da data do pagamento da
Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do
valor devido, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura, em até 5 (cinco) dias tteis contados do recebimento, pela Emissora,
de comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora por meio de
carta protocolizada no enderego constante da Cldusula 9.2 desta Escritura, ou por aviso de
recebimento, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
encargos moratorios previstos na Cldusula 3.21 acima. Caso o pagamento referente ao

vencimento antecipado acontega através da CETIP, a mesma deverd ser comunicada com,
no minimo, 2 (dois) dias tteis de antecedéncia.

CLAUSULA YV
COMPROMISSOS DA EMISSORA E
OBRIGACOES ADICIONAIS

5.1 Até a amortizagio total do saldo devedor das Debéntures, a Emissora obriga-se a;
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(a)
(b)

{c)

(d)

(e}

®

(g)
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utilizar os recursos oriundos da Emissio conforme descrito nesta Escritura;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer mudanca relevante na natureza ou
escopo dos negdcios e operagbes da Emissora, ou sobre qualquer evento ou fato,
que no entendimento da Emissora afete ou que possa afetar adversamente, de
forma significativa, a condigiio financeira da Emissora ou sua capacidade de
cumprir suas obrigacdes nos termos desta Escritura, no prazo de até 5 ¢ cinco) dias

uteis contados a partir da data em que a Emissora tomar conhecimento da
respectiva mudanga ou evento,

notificar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias teis contados da data em que
tomar conhecimento de qualquer decisfo judicial, administrativa e arbitral
definitiva que implique em condenacio da Emissora 2 obrigacdo cujo
cumprimento implique dispéndio igual- ou superior a R$10.000.000,00 (dez
miihGes de reais); e fornecer ao Agente Fiducidrio, sempre que por ele solicitado,
informagdes acerca do andamento atualizado dos processos judiciais,
administrativos e procedimentos arbitrais dos quais a Emissora figure como parte:

notificar o Agente Fiducidrio imediatamente apds tomar conhecimento sobre a
ocorréncia  de quaisquer descumprimentos de obrigagdes que impliquern

vencimento antecipado das obrigagbes desta Escritura, conforme previsto na
Clausula IV acima;

fornecer ao Agente Fiducidrio cdpia de qualquer comunicagio enviada pelo Poder
Concedente 2 Emissora relativa a uma possivel causa de término, vencimento
antecipado ou resili¢do, ou resolugio do Contrato de Concessdo, no prazo de até |

(um) dia Gtil contado a partir da data do recebimento pela Emissora da referida
comunicagio,

manter vigentes as apélices de seguro contratadas em decorréncia de disposicio
expressa no Contrato de Concessdo, informando ao Agente Fiducidrio as
renovages e/ou alteragBes que eventualmente ocorram nas referidas apélices;

encaminhar ao Agente Fiducidrio:

(1) informagGes razodveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiducidrio
Justificadamente requerer, desde que tais informages sejam necessdrias i defesa
dos direitos dos Debenturistas e ressalvadas as informacdes de natureza estratégica
¢/ou confidencial para a Emissora;

(ii) dentro de, no mdximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou até 10 (dez) dias apds as datas de suas respectivas divulgagdes, o que
ocorrer primeiro, (a) cépia de suas demonstragdes financeiras completas relativas
20 respectivo exercicio social acompanhada do relatério da administragiio e do
parecer de auditoria, e (b) relatério anual demonstrando a apuragio dos indices
financeiros previstos na Cldusula 4.1, “r” acima, explicitando as rubricas




(h)

(1)

)
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necessdrias a sua apuracdo (“Relatério Anwal”) e sua respectiva memdria de
cédlculo;

(iii) dentro de, no mdiximo, 45 (quarenta e cinco) dias afaés o término de cada
trimestre, ou até 10 (dez) dias ap6s as datas de suas respectivas divulgacdes, o que
ocorrer primeiro, (a) cépia de suas informagdes trimestrais relativas aos respectivos
trimestres, quando for o caso, acompanhadas do relatério da administracdo e da
parecer de auditoria ou relatorio de revisdo especial dos auditores independentes
-

(iv) copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relacionada a um evento de inadimplemento que envolva
obrigacdes de pagamento pela Emissora de valores iguais ou superiores 2
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), dentro de 5 (cinco) dias titeis apds o seu
recebimento; : -

(v) dentro de 10 (dez) dias uteis, gualquer informagio que, razoavelmente, venha a
ser solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio, e que seja necessédria para que este
possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura,

(vi) copia do formulirio de referéncia, elaborado nos termos da Instrugcio CVM n°
480, de 6 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instruciio CVM 480™), ou
normativo que venha a substitui-la, com a mesma periodicidade prevista para o
envio dessas informacdes 3 CVM (“Formulério de Referéncia’™);

(vii) em até 1 (um) dia atil, as informacdes veiculadas na forma prevista na
Cldusula 3.23, acima;

{viii) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragio da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no prazo de 3
{cinco) dias utels contados da data em que forem publicados {ou deveriam ter sido
publicados) ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

(ix) informacgdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condigdes desta Escritura, no

prazo de até 5 (cinco) dias uteis, contados da data do conhecimento
descumprimento;

convocar as AGDs, conforme o caso, para deliberar sobre qualquer das matérias
que se relacionem direta ou indiretamente com a presente Emissdo, caso o Agente
Fiducidrio nao o faga;

cumprir as determinagdes emanadas da CVM, entregando os documentos
solicitados e prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia, ou pela CETIP;

(i) preparar suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
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0 caso, suas demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das S.A.,
(i1) divulgar tais demonstragdes acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social, e (iii) manter tais
documentos em sua pdgina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3
(trés) anos, nos termos da Instrugio CVM 476/09;

ndo constituir, em favor de terceiros, garantias sobre os Direitos Creditérios, com

excegdo da cessdo fiducidria em garantia compartilhada com o BNDES nos termos
do Contrato de Cessdo Fiducidria;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposiges

estatutdrias, legais ¢ regulamentares .em vigor, bem como os termos desta
Escritura; ‘ '

manter sempre vdlidas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes para a boa
condugdo dos negécios da Emissora;

uma vez formalizadas e constituidas, manter sempre vilidas e exigivers as
Garantias desta Emissdo;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos drgios governamentais, autarquias ou
tribunais, vigentes e aplicdveis & condugdo de seus negécios, exceto aquelas leis,
regulamentos, rormas administrativas e determinagées dos érgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados judicialmente ou
administrativamente, de boa-f¢&, pela Companhia;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os prncipios contibeis geralmente accitos no Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este
contratado) tenham acesso, em data ¢ em hordrio comercial previamente acordados
com a Emissora, a qual ndo poderd exceder a 2 (dois) dias tteis contados de
solicitacdo do Agente Fiducidrio: (i) a todo e qualquer relatério do auditor
independente entregue & Emissora referente is suas demonstracbes financeiras; e

(i) aos livros e aos demais registros contdbeis da Emissora, quando deliberado
pela AGD;

manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os Srgdos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicbes financeiras
autorizadas para a prestacio desse servico;

notificar o Agente Fiducidrio e a CETIP, sobre qualquer ato ou fato, gue tenha
conhecimento, que possa causar interrup¢dio ou suspensio das atividades da
Emissora, no prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos apés a gcorréncia do
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evento;

obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessdrios para manter em
pleno vigor todas as autorizacOes, aprovagdes, licen¢as ¢ consentimentos
relevantes exigidos nos termos da legislagfio ¢ regulamentagdo brasileiras para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e implementacio da
Concessdo na fase em que se encontrar, e necessdrias para permitir o cumprimento,
pela Emissora, das obrigacOes previstas na presente Escritura, ou para assegurar a
legalidade, validade e exequibilidade dessas obrigacdes;

manter vélidas e regulares as licencas ambientais relevantes pertinentes as suas
atividades e & implementacio da Concessio na fase em que se encontrar, ou
comprovar que a obtengdo de referidas licencas encontram-se em regular
tramitagdo perante as autoridades competentes, bem como cumprir todas as
exigéneias técnicas nelas estabelecidas, exceto no que se referir a licengas cuja
falta, perda, revogac@o ou cancelamento ndo possa resultar em impacto adverso

relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as
obrigagdes relativas is Debéntures;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejarn sendo
questionados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa,

contratar e manter contratado, as suas exclusivas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures: (1} Escriturador; (ii} Agente Fiducidrio; e (iii) os sistemas
de negociacdo das Debéntures no mercado secunddrio (SND);

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis previamente aprovadas pela
Emissora e devidamente comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser
necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, inclusive, honordrios advocaticios ¢ outras despesas € custos
razodveis incorridos em virtude da cobranga de qualguer quantia devida aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura;

comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que importe em modifica¢fo
da utilizagio dos recursos, conforme previsto na Cldusula 3.24.1 acima;

enviar 4 CETIP, na data da primeira publicagio de convocacio de AGD, copia do
respectivo edital de convocagio e da proposta a ser submetida a AGD;

conlratar ¢ manter contratada, enquanto as Debéntures ndo forem integraimente
quitadas ou resgatadas, empresa de consultoria independente ¢ de boa reputagio
e/ou bancos de investimento, ambos de primeira linha, nos termos do Contrato de
Penhor, para realizagdo do laudo de avaliagio das Ac¢des Empenhadas, que deverfio
ser entregues ao Agente Fiducidrio até dia 31 de margo de cada ano;

adotar todas as providéncias necessdrias e comercialimente razodveis para a defesa




dos ativos onerados no Contrato de Cessdo Fiducidria, contra quaisquer

procedimentos judiciais ou administrativos que venham a ser propostos por
terceiros;

(bb)  mo prazo de 15 (quinze) dias dteis, a contar da respectiva solicitagio, seguindo os
critérios de razoabilidade e de boa-fé, fornecer ao Agente Fiducidrio todas as
informagdes ¢ comprovagdes por esie requeridas, acerca das obrigacdes garantidas
pelas Garantias (“Obrigacdes Garantidas™), incluindo, mas nio limitando-se aos
Direitos Creditdrios e as Agdes Empenhadas, nos termos do Contrato de Cessio
Fiducidria e do Contrato de Penhor, respectivamente, de sorte a permitir gue o

Apgente Fiducidrio execute todas as disposi¢des do Contrato de Cessdo Fiducidria e
do Contrato de Penhor;

(cc) praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam necessarios para
a manutencdo das Obrigacbes Garantidas, obrigando-se, inclusive, mas nio
somente, a defender, de forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos
Debenturistas sobre as Obrigagdes Garantidas, incluindo, mas no limitando-se aos
Dircitos Creditérios, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria, e as Acdes
Empenhadas, nos termos do Contrato de Penhor, contra quaisquer processos
administrativos ou judiciais que venham a ser propostos por terceiros e gue
possam, de qualquer forma, afetar de maneira adversa as Obrigacoes Garantidas; e

(dd) (i) observar o dever de sigilo e das vedagdes & negociagio (ii) divulgar em sua
pigina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
comunicando imediatamente ao intermedidrio lider da Oferta, nos termos da
Instrugdo CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, ¢ da Instrucio
CVM 476/09; e (iii) fornecer informagdes solicitadas pela CVM.

5.2. A Emissora obriga-se a, dentro do prazo previsto na Cldusula 3.26.2.1 acima.
assinar os Contratos de Garantia e o Contrato de Compartilhamento de Garantias e fazer
com que a Instituicdo Financeira também assine os Coniratos de Garantia e o Contrato de
Compartithamento de Garantias.

5.3.  Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
0 Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de
Debéntures deverdo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos titulares de Debéntures e
posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagio da respectiva nota
fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também os
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas

acdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante dos titulares de
Debéntures.




CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. Nomeacio

6.1.1 A Emissora constitui e nomeia a SLLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., acima
qualificada. como o Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissiio, o gual, neste ato ¢
pela melhor forma de direito, aceita a nomeagiio para, nos termos da lei e da Escritura,
representar perante a Emissora os titulares das Debéntures.

6.1.2 O exercicio permanente da fungiio de Agente Fiducidrio é privativo das pessoas
indicadas no artigo 7° da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugio
CVM 28”).

6.2. Substituicio

6.2.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentincia, intervencio,
liquidacfio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, serd
realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias, contados do evento gue a
determinar, AGD para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas gue

representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulag@o, ou pela
CVM.

6.2.2. Se a convocagio da AGD a que se refere a Clausula 6.2.1 acima ndo ocorrer em até
8 (oito} dias antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo
certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nio se consumar o
processo de escotha do novo agente fiduciério.

6.2.3. A remuneracio do novo agente fiducidrio serd definida na prépria AGD que o
escolher, observado o disposto na Cldusula 6.2.7. abaixo.

6.2.4. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes

por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituicio.

6.2.5. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento da distribuigdo das Debéntures
no mercado, proceder 2 substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacio de seu substituto,
em AGD especialmente convocada para esse fim.

6.2.6. A substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita'a

comunicag¢do prévia 4 CVM e 2 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28, e eventuais normas posteriores.

6.2.7. O agente fiducidrio substituto fard jus 2 mesma remuneragio percebida pelo
anterior, caso a AGD ndo delibere sobre a matéria, observado que (i) o eventual substituto
nio poderd, receber remuneragio superior ao seu antecessor, a ndo ser que aprovado pela
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Emissora; e (ii) a primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de suas fungdes como agente fiducidrio.

6.2.8. A substituicio do Agente Fiducirio deverd ser operada por meio de aditamento 2
presente Escritura, aditamento este que deverd ser arquivado na JUCESP.

6.2.9. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
lavratura da Escritura e o novo agente fiducidrio a partir de eventual aditamento em gue for

nomeado como substituto para exercer 3 fungfo, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituicio,

6.2.10. Aplicam-se as hipiteses de substiluigdio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

6.3. Deveres

6.3.1. Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e na presente
Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

a) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagiio vigente;

b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragfio de seus préprios negdcios;

c) renunciar & fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra circunstdncia que lhe impega o exercicio da fungio;

d) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;,

e) verificar, no' momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento, ficando ressalvado que o Agente
Fiducidrio néo € obrigado a atestar a veracidade de informacdes contidas em
deliberages societdrias e documentos relativos 2 administragio da Emissora ou,
ainda, em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tenha
sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores.
Adictonalmente, o Agente Fiducidrio no serd, sob qualquer hipdtese, responsivel
pela ¢laboragio de documentos societirios da Emissora, que deveriio ser
elaborados pela Emissora, nos termos da legislagdo aplicdvel;

) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora no o faga, o arquivamento
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a
administracdo da Emissora para que esta lhe fornega as indicaces e documentos
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necessarios,

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes.
inconsisténcias ou inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

4
solicitar, guando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas funcoes,
certiddes atualizadas perante érgios ¢ entidades publicas ¢ oficios de registros
piiblicos; '

solicitar, quando considerar necessdrio, e desde que permitido pela legislagio
aplicdvel, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessério e as expensas da Emissora, as AGD, respeitando-se as
regras relacionadas 4 convocagio da AGD, bem como 2 publicagiio constantes da
Lei das S.A. e desta Escritura, devendo ser a Emissora notificada desta convocagio
concomitantemente;

comparecer & AGD, conforme o caso, a fim de prestar as informagdes gue lhe
forem solicitadas:

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo

1°, alinea “b”, da Lei das S.A., o qual deverd conter, ao menos, as seguintes
informacgdes:

(i) eventual omissfio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na

prestagiio obrigatdria de informacdes pela Emissora;

(i1) alteracOes estatutarias ocorridas no perfodo;

(iii) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;
(iv) posigio da distribui¢io oun colocagio das Debéntures no mercado;

(v) amortizagdo e pagamento de juros das Debéntures realizados no periodo. bem
como aquisices e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emissido de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;




p)

q)

)

t)
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(vii) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura.
inclusive quanto & manutengdo dos indices financeiros previstos na Clausula 4.1 “1”

acima;
(viii) cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Emissora;

(ix) relagdo dos bens e valores entregues & sua administragio; e

(x) declaragdo sobre sua aptidiq para continuar exercendo a funcio de Agente
Fiducidrio.

disponibilizar exemplar do relatdrio de que trata a alfnea anterior aos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(1) na sede da Emissora e na pigina da rede mundial de computadores pertinente:
(ii) no local indicado pelo Agente Fiducidrio;

(iii) na CETIP;

(ivinaCVM; e

(v) na institui¢do intermedidria lider da Oferta.

publicar, as expensas da Emissora, no érgdo da imprensa estabelecido na Cldusula
3.23 desta Escritura, amincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a suz disposi¢io nos locais indicados na alinea “n” acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Escriturador e 3 CETIP;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especiaimente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

verificar o cumprimento dos indices financeiros previstos na Cldusula 4.1 “r”,
acima, apurados pela Emissora;

encaminhar a2 Emissora, c6pia da versdo final e assinada do Contrato de
Compartilhamento de Garantias, bem como de seus eventuais aditivos, em at€ 2
(dois) dias viteis contados de sua respectiva assinatura;

notificar os Debenturistas, por edital e, se possivel, individualmente, no prazo
mdximo de 30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd

aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser
enviada:




u)
v)

W)

6.4.

6.4.1

(a)

(b)

(c}

(d)
(€)

(1)aCVM;e
(ii) & CETIP;
verificar a regularidade da constituigio das Garantias;

nos termos do Contrato de Compartithamento de Garantias, notificar os
Debenturistas, com cdpia parq a Instituicio Financeira, da ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento, nos termos da Cldusula 4.1 acima;

realizar todas as demais notificagdes que forem exigidas nos termos do Contrato de
Compartithamento de Garantias; .

notificar a Companhia imediatamente, em caso de nfio pagamento de qualguer
obriga¢do pecunidria relacionada 2 Remuneragdo e/ou ao Principal das Debéntures.
Adicionalmente, o Agente Fiducidrio devers notificar a Companhia nos casos de
ocorréncia de Eventos de Inadimplemento no prazo de 2 (dois) dias contados a
partir da data em que o Agente Fiducidrio tiver conhecimento do fato.

Afribuicdes Especificas

O Agente Fiducidrio utilizard de quaisquer processos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecio ¢ defesa dos interesses dos Debenturistas e da
realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

declarar, observadas as condi¢des da Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessérios;

em caso de vencimento antecipado ou falha no pagamento, no seu termo final, das

obrigagdes previstas nesta Escritura, executar garantias reais, aplicando o produto
no pagamento, integral ou proporcional, dos debenturistas;

tomar toda e qualquer providéncia necesséria para a realizacfio dos créditos dos
Debenturistas;

requerer a faléncia da Emissora; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial o
extrajudicial, intervencdo ou liquidagfo extrajudicial da Emissora. ’

6.4.2 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adocdo das
medidas contempladas nas alfneas da Clausula anterior se, convocada a AGD, esta assim o
autorizar pelo quorum de aprovagfio de Debenturistas que representem 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da maioria das




Debéntures em Circulagdo quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea “e” da
mesma Cldusula.

643

O Agente Fiducidrio responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que lhes

causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

6.5.

6.5.1

(a)

(b)

()

(d)

(&)

1

Remuneracio do Agente Fiduciario

Serd devida ao Agente Fiducidrio ou 2 instituigAo que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigtes que the
competermn, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragiio anual, no valor de
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) (“Parcela_Anual”), que serd devida
anuaimente até que as Debéntures tenham sido integralmente quitadas ou
resgatadas, a ser paga da seguinte forma:

a primeira Parcela Anual serd devida no 5°(quinto) dia apés a integralizacdo das
debéntures, e as demais Parcelas Anuais, nas mesmas datas dos anos subsegqiientes,
até que as Debéntures tenham sido integraimente quitadas ou resgatadas;

as Parcelas Anuais serdo atualizadas, na menor periodicidade admitida em lei, pelo
Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, ou, na sua falta, pelo fndice
que vier a substituf-lo, de modo que o valor da Parcela Anual serd corrigido
anualmente desde a data de pagamento da primeira Parcela Anual até a data de

pagamento de cada Parcela Anual seguinte, sendo calculado pro-rata dia, se
necessario;

a remuncragdo ora prevista serd devida mesmo apés o vencimento das Debéntures
quando tratar-se de adogao, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos elencados
em lei ou nd presente Escritura, como configuradores de vencimento antecipado;

as Parcelas Anuais serfio acrescidas dos seguintes impostos: Imposto sobre
Servigos - ISS, Programa de Integracdo Social - PIS, Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS e quaisquer outros impostos gue
venham a incidir sobre 2 remuneracdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o
Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de pagamento;

a Emissora, ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos e que tenham sido previamente
aprovadas pela Emissora/pelos debenturistas. O ressarcimento a que se refere esta
Clausula serd efetuado em até 10 (dez) dias tteis apds a entrega & Emissora dos
documentos comprobatdrios das despesas efetivamente mcorridas e necessdrias a
protecio dos direitos dos titulares das Debéntures. Em caso de inadimpléncia da




Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos
debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também
o8 gastos com honoririos advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judicidrias nas acGes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acles
contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a
remuneragio e as despesas reembolséveis do Agente Fiducidrio na hipétese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um
perfodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia;

() Caso a totalidade das Debéntures seja resgatada integralmente antes do seu

vencimento, serd devido, na data do resgate integral, o préximo valor subseqliente
estabelecido na alfnea “a” acima; e

(g) Em caso de inadimpléncia do pagamento dos honordrios do Agente Fiducidrio pela

Emissora, incidirio os Encargos Moratdrios descritos na Cliusula 3.21 desta
Escritura.

CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Convocacio

7.1.1 Os Debenturistas poderde, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, nos termos do
artigo 71 da Lei das S.A., a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio dos Debenturistas,

7.1.2 A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por
Debenturistas que representem 20% (vinte por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagido, conforme definido abaixo, ou pela CVM.

7.1.3 . A convocagdo dar-se-4 mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, 1o
jornal “Valor Econdmico”, respeitadas outras regras relacionadas & publicagio de antincio

de convocacio de assembleias gerais constantes da Lei das 8.A., da regulamentacio
aplicdvel e desta Escritura.

7.1.4 Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das S.A. para a assembleia
geral de acionistas.
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7.L.5  As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 {quinze) dias. A AGD
em segunda convocagio somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a
data marcada para a instalagdo da AGD em primeira CORnVOCACAD.

7.1.6  Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, serd

considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagio.

7.17T Nas deliberagdes da AGD, cada Debénture dard direito 2 um voto, admitida =
constituicdo de mandatdrios, Debenturistas ou nio. As deliberagOes serdo tomadas pela
maioria dos presentes, com exce¢do das matérias para as quais estiver previsto quorum
qualificado em lei ou na presente Escritura.

7.1.8  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigarfo a todos os titnlares das Debéntures em Circulagio.

independentemente de terem comparecido 2 AGD ou do voto proferido na respectiva
AGD.

7.1.9  Nao serd admitida na AGD a presenca de quaisquer pessoas que ndo comprovem
sua condigio de Debenturistas ou seu mandatdrio, mediante a prévia apresentacio de
documentos regulares de identificagio, societédrios e procuracdes. Documentos estrangeiros
serdo aceitos desde que devidamente consularizados.

7.2.  Quorum de Instalacio

7.2.1 A AGD se instalar4, em primeira convocagio, com a presenga de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio e em segunda
convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

1.2.2  Exclusivamente para fins da instalagio da AGD a que se refere a Clausula 4.5, 0
quorum de instalagdo em primeira convocagio serd de, no minimo, 75% {(setenta e cinco

por cento) das Debéntures em Circulagio e, em segunda convocagio, qualquer ndmero de
Debenturistas,

7.2.3 Para cfeito da constituigio de todos ¢ quaisquer dos quoruns de instalacio efou
deliberagdo da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em Circulagio™
todas as Debéntures subscritas e integralizadas, exclufdas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas coligadas 4 Emissora, controladoras (ou
grupo de controle) ou administradores da Emissora ou de controladoras da Emissora ( ou
grupo de controle), incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, tais como, conjuge,
companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau.

7.2.4 Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGDs, que

poderd participar e discutir os assuntos levados 2 deliberagdo, desde que sem prejudicar a
dinimica dos trabalhos.
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7.3. Mesa Diretora

7.3.1 A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito no minimo pela maioria dos
titulares das Debéntures presentes 3 AGD ou aquele que for designado pela CVM.

7.3.2 O Agente Fiducidrio deverd comparecer 8 AGD e prestar aos Debenturistas as
informacées que lhe forem solicitadas.

74. Quorum de Deliberacio

741, Nas deliberacbes das AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a
constitui¢io de mandatdrio, Debenturista ou nio, Observado o disposto nesta Cldusula, as
alteracbes nas caracteristicas e condigbes das Debéntures e: da Emissdo, bem como a
deliberagdo objeto da Clausula 4.5 acima, deverfio ser aprovadas por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio,
obscrvado que alteraces na Remuneragéo, nas condigdes de prazo, amortizagio e espécie
das Debéntures, nas cldusulas de vencimento antecipado, bem como alteragbes a qualquer
guorum de deliberagfio previsto nesta Escritura, exceto o quorum previsto na Cldusula
6.4.2 acima, que s6 poderd ser alterado por unanimidade, deverdo contar com a aprovagio
de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao.

7.4.2. As alteragbes das disposicdes estabelecidas nesta Clausula 7.4 deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocacio da AGD, seja em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacao.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS

8.1. Declaracoes e Garantias do Agente Fiduciario

8.1.1 O Agente Fiducidrio declara e garante a Emissora, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(a) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas

obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutirios necessdrios para tanto;

{b) nio tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das S.A, e demais normas aplicdveis, inclusive
regulamentares, para exercer a fungio que lhe ¢ conferida;

(©) aceita a fun¢do que the é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢@es previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

et
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(d) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas
néo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(e) esta Escritura contém obrigagGes vilidas e vinculantes do Agente Fiducidric,
exigiveis de acordo com os seus termos e condigies;

{f) ¢ uma instituicdo financeira devidamente organizada, constituida ¢ existente de
acordo com as leis brasileiras;

. 1
(2) 0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatudrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo

mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

{(h) nao exerce a fungdo de agente fiducidrio de debéntures de emissio da Emissora, ou
em sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do
mesmo grupo, exceto com relagdo as Debéntures da presente Emissio;

() néo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer, plenamente,
suas fungdes;

Q) verificoun o atendimento do limite de emissdo, nos termos do artigo 60 da Lei das
S.A. para a emissdo de debéntures da espécie quirografaria;

{k) aceita integralmente todas as suas cldusulas e condicoes da Escritura: e

(0 estd ciente da regulamentagio aplicdvel as Debéntures e & Emissdo, emanada da
CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e érgfios competentes.

8.2. Declaragoes e Garantias da Emissora

8.2.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura da
Escritura, que:

(a) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e estard, na data de sua
assinatura, devidamente autorizada a celebrar os Contratos de Garantia € a cumprir
com todas as obrigagdes previstas na Escritura e nos Contratos de Garantia, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessérios para tanto;

() a celebragdo desta Escritura, bern como a colocaciio das Debéntures ndo infrin gem
¢, a celebragdo dos Contratos de Garantia, este também com relagdo as Acionistas,
ndo infringirdo qualquer disposigdo legal, ordem, decisdio ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral, contrato ou instrumento do qual a Emissora ou
as Acionistas sejam parte, nem resultardo em: (i) vencimento antecipado de
quaiquer obrigagao estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos: (ii)
criagdo de qualquer dnus ou gravame sobte qualquer ativo ou bem da Emissora,
exceto por aqueles Jd existentes na presente data ou daqueles previstos nos
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(c)

(d)

{e)

)

(g)

(k)

(1)

g

(k)

Ry ]

Contratos de Garantia;, ou (ii) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem e, uma vez celebrados, 05
Contratos de Garantia ¢ as obrigagSes neles previstos constituirdo, obrigacdes
legalmente vélidas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus
termos ¢ condigdes, com for¢a de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585 do Cdédigo de Processo Civil Brasileiro;

as demonstragdes financeiras da Emissora, relativas ao tltimo exercicio social
encerrado, representam corretamente a posigfo patrimonial e financeira da
Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com as préticas
contédbeis adotadas no Brasil, de forma censistente com praticas passadas;

a Emissora estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicéveis 2 condugfo de seus negdcios;

ndo hd qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito, que
seja de conhecimento da Emissora, cujo progndstico de resultado possa vir a
causar impacto adverso relevante na Emissora ou em sua condigdo financeira;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio, que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungdes com relaciio a essa Emissio;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lej das S.A., e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

€ uma sociedade por agdes devidamente organizada, com existéncia vilida e em
situagdo regular de acordo com as leis brasileiras, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social bem como
possui plenos poderes para conduzir seus negdcios;

esta Escritura constitui, e os Contratos de Garantia, uma vez celebrados, e cada
documento a ser entregue nos termos da presente Escritura consltituirdo, obrigaco
legal, vahida, vinculante e exigivel da Emissora e das Acionistas, exequivel de
acordo com seus termos e condigbes, exceto que sua execugiio poderd estar
limitada pela Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 e pelo Contrato de
Concessao, por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagio, liquidagio ou
leis similares afetando a execugdo de direitos de credores em geral, e tal obrigacio
néo esteja subordinada a qualquer outra divida da Emissora, que ndo aquelas que

gozem de preferéncia exclusivamente por for¢a de qualquer exigéncia prevista em
lei;

nenhum registro, consentimento, autorizago, aprovagiio, licenga, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatério &
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(1)

(m)

(n)

(0)

{p}

(q

A rdm

exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da
presente Hscritura ou das Debéntures, exceto-com relagdo a anuéneia da ARTESP
(com relagdo & constituicfio das Garantias), ou para a realizacdo da Emissio,
exceto pelo registro das Debéntures junto ao SDT e ao SND., os quais estardo em
pleno vigor e efejto na data de liquidagso;

o balango patrimonial da Emissora auditado e datado de 30 de setembro de 2010 e
as correspondentes demonstragdes de resultado da Emissora referentes ao referido
exercicio, apresentam de maneira adequada a situagfio financeira da Fmissora na

aludida data e os resultados operacionais da Emissora referentes ao perfodo
encerrado em tal data;

a Emissora estd em cumprimento, em seus aspectos relevantes, das leis e
regulamentos ambientais a elas aplicéveis, exceto com relagdo aquelas leis e
regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora ou para as

quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nio
observancia;

a Emissora tem todas as autorizacdes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades e
implementagdo da Concessfio na fase em que se encontrar, ou sua obtencio
encontra-se em regular tramitagio perante as autoridades competentes, sendo que
aié a presente data a Emissora ndo foi notificada acerca da revogacao de qualquer
delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objetc a
revogagdo, suspensio ou cancelamento de qualquer delas;

0s scus representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo omitiv, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragdo substancial na situacio econdmico-financeira ou
juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

a Emissora preparou e entregou todas as declaracdes de tributos, refatérios e outras
informages que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem ser
apresentadas, ou recebeu dilagio dos prazos para apresentagfio destas declaracdes;
todas as taxas, impostos e demais tributos e cncargos governamentais devidos de
qualquer forma pela Emissora, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus
bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negécios, resultados e
lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos
que estdo sendo contestados de boa fé ¢ por meio de procedimentos apropriados,
iniciados e conduzidos com diligéncia e em relagfio aos quais existem reservas ou
outras provisdes apropriadas, exceto os tributos, encargos governamentais e outras
contribuicdes cuja falta de pagamento nio causaria um impacto adverso relevante;
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(r) cumprird todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura;

(s) a Emissora possui, nesta data, e possuird, na data em que os Contraios de Garantia
forem celebrados, pleno poder, autoridade e capacidade para celebrar os Contratos
de Garantia ¢ possui, nesta data, e possuird, na data em que os Contratos de
Garantia forem celebrados, todas as autorizagdes societdrias e demais autorizactes

necessdrias para a constituigdo das Garantias, exceto pela anuéncia da ARTESP
para a constituigdo das Garantias;

(t) responsabiliza-se pela existéncia e correta formalizacdo das Ag¢des Empenhadas e

dos direitos cedidos em garantia nos termos do Contrato de Penhor e do Contrato
de Cessdo Fiducidria, respectivamente.

CrAusuLA IX
COMUNICACOES

9.1. Exceto se de outra forma prevista nesta Escritura, as comunicacdes a serem enviadas

por qualquer uma das Partes deverdo ser encaminhadas para enderegos constantes na
Cldusula 9.2 abaixo.

9.2. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura.
se feitas por fac-simile ou correio eletrfnico, serfio consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela mdquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos  originais  serem
encaminhados até 5 (cinco) dias dteis apés o envio da mensagem; se feitas por
correspondéncia, as comunicagBes serfio consideradas entregues quando recebidas sob

protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por telegrama, nos
enderecos constantes da qualificacdo a seguir:

{a) Para a Emissora:

Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A.
Av. Getilio Vargas 20-59
Bairro Jardim Europa, CEP 17017-383 — Bauru - SP

At.: 8r. Ricardo Schittint Duarte e Sr. Damiio Carlos Moreno Tavares
Tel.: (14)3014-2300

Fax: (14) 3014-2323
E-mails: damifio @invepar.com.br ou ricardo @cart.invepar.com br

(b) Para o Agente Fiducidrio:

SLW Corretora de Valores e Cimbio Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10° andares, CEP 04530-001 Sio Paulo - SP
At.: Gregoli Pedroso Tasso
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Tel: (11) 3048-9915/ 3048-9763
Fax: (11} 3040-9910
E-mail: gregoli @slw.com.br

() Para ¢ Escriturador;

Bancoe Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n, Pr.Amarelo -2° andar — Vila Yara
CEP 06029-900 — Qsasco — SP

At.: Jodo Batista de Souza/Fabio da Cruz Tomo
Telefone: (11) 3864-7911 ~ 3684-2852

e-mail:4010.jbsouza @bradesco.com.br 4 4010.custodiarf @ bradesco.com br /
4010.torno@bradesco,com.br ‘

Internet: www.bradesco.com.br
(d) Para a CETIP:

CETIP S.A. - Balcio Organizado de Ativos e Derivativos
Av. Repiiblica do Chile, n® 230 - 11° andar

CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, RJ

Tel: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1,663 - 4° andar
CEP 01452-001 - S&o Paulo - SP

At Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11)3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

e-mail: gr.debentures@cetip.com.br

9.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada & outra parte pela
parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias tteis contados da sua ocorréncia,

9.4.  Eventuais prejuizos decorrentes da nio observincia do disposto na Cldusula 9.2.
acima serio arcados pela parte inadimplente.

9.5. As notificagdes de inadimplemento dispostas na Cldusula IV desta Escritura nio

poderdo ser realizadas por meio eletrénico ou fac-simile, devendo ser entregues em maos,
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio.

28




ey o]




CrLAUSULA XI
CUsTOS DE REGISTRO

1.1, Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados i esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

CLAUSULA XT
DISPOSICOES GERAIS

I1.1. Ndo se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
Nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
constituindo uma rendincia ao mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagio de quaisquer outras obriga¢Bes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

11.1.1. Caso qualquer das disposi¢Bes desta Escritura venha a ser Juigada ilegal, invélida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra gue, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.2. A presente Escritura e as Debéntures constituem titalo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e II do Cédigo de Processo Civil, e as obrigac8es nela
contidas estdo sujeitas & execugio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil

11.3. Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

11.4. Fica eleito o Foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura e para a execugéo das
obrigacOes de pagamento previstas nesta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 {((rés)
vias de igual teot e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam. .

S3o Paulo, 10 de janeiro de 2011.
(assinaturas na préxima pigina)
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Pdgina de Assinatura da Escritura Particular da Primeira Emisséio Piblica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria com Garantia Adicional
Real, em Regime de garantia firme de colocagdo, para Distribuiciio Publica com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A.

CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

7 Nome:; Su%mind O pigad
- [ ;
Carg(): F S W T ;/"'/
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Pdgina de Assinatura da Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures
Stmples, Ndo Conversiveis em Ag¢ées, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional
Real, em Série Unica, em Regime de garantia firme de colocacdo, para Distribuicdo

Piblica com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Concessiondria Auto Raposo Tavares
S.A.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

. Ciregol Pedross Tassc
e _ Donte, Aguate Fsc
SLWOVC LTRA.




Pdging de Assinatura da Escritura Particular da Primeirg Emisséo Piblica de Debéntures
Stmples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional
Real, em Série Unica, em Regime de garantia firme de colocagdo, para Distribuicio

Pdblica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Concessiondria Auto Raposo Tavares
S.A.

Testemunhas

A . P , .
:}’A"a R I L B

Nome: Rl WAl o Mo 0 bide .
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