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NAO CONVERSIVEIS EM AcGES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA

FIDEJUSSORIA; EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA COMPANHIA ENERGETICA DO JARI— CEJA

ENTRE
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INSTRUMENTO PARTICULAP. DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
_NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
- FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA coM ESFORCOS
RESTRITOS, DA COMPANHIA ENERGETICA DO JARI — CEJA ;"

Pelo presente instrumento, de um lado:

- Companhia Energética do Jari — CEJA, sociedade por ag3es, sem registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobili4rios (“CVM”), com sede na Cidade de S#o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Bandeira Paulista, 530, 7° andar - Conjunto 72, Itaim
Bibi, Sdo Paulo/SP - CEP: 04532-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.581.989/0001-62,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

EDP — Energias do Brasil S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S#o Paulo, na Rua Bandeira Paulista, n° 530, 14° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP
- CEP: 04532-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.983.43 1/0001-03, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Fiadora™); i

, e, de outro lado:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicio
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.*500, Bloco 13, Sala 205, inscrita no CNPJ/MF. sob n° 36.1 13.876/0001-91,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de agente fiduciario,
nomeado nesta Escritura (conforme definida abaixo), representando a comunhdo dos
titulares das Debéntures (“Agente Fiducidrio” e “Debenturistas”, sendo o Agente -
Fiduciério, em conjunto com a Emissora e a Fiadora, “Parteé”);_ ;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com
Esfor¢os Restritos, da Companhia Energética do Jari — CEJA” (respectivamente,
“Escritura”, “Emissdo” ou “Oferta”, e “Debéntures”), nos termos da Instrugdo da CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instru¢io CVM 476”), mediante as
seguintes clausulas e condi¢des: S

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. Emissio

A ‘presente Escritura é firmada com base nas deliberagdes tomadas na Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora, realizada em 21 de outubro de 2011 (“AGE™), na qual
deliberou sobre os termos e as conigdes da Emissdo, conforme disposto no artigo 59 da’
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Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acdes™).

1.2.  Garantia Fidejussoria

A garantia fidejussoria outorgada pela Fiadora no 4ambito da Emisséo € concedida com base
nas delibera¢des tomadas na Reunifo do Conselho de Administra¢do da Fiadora, realizada
em 26 de setembro de 2011 (“RCA™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A Emissdo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa automatica do registro na CVM e na ANBIMA - Associagio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.1. A Emissdo sera realizada nos termos da Instru¢do CVM 476, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribui¢do de que trata o artigo 19 da Lei n°
6.3835, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. A Emissdo ndo sera registrada na ANBIMA por se tratar de oferta pablica com
esforgos restritos de colocagio, nos termos do artigo 25, §1° do Coédigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribuigdo € Aquisi¢do de
Valores Mobilirios. '

2.2. Arquivamento e Publicacio

2.2.1. A ata da AGE serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”) e sera publicada nos jornais Diario de Noticias e Diario Oficial do Estado de
Sao Paulo, conforme disposto no artigo 62, I, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.2.2. A ata da RCA foi arquivada na JUCESP em 06 de outubro de 2011, sob o n°
404.747/11-5 e foi publicada, em 14, 15 ¢ 16 de outubro de 2011, no jornal Brasil
Econdmico e, em 14 de outubro de 2011, no jornal Diério Oficial do Estado de S&o Paulo,
conforme disposto no artigo 62, 1, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.3.  Registro e Inscri¢io da Escritura na JUCESP

2.3.1. Esta Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serdo arquivados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62, 1I, da Lei das Sociedades por Agdes.
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2.3.2. A Emissora compromete-se a enviar ac Agente Fiducidrio 1 (uma) via original da
Escritura, devidamente registrada na JUCESP, bem como de eventuais Aditamentos, dentro
de 3 (trés) Dias Uteis da obtengdo do referido registro.

2.4. Registro da Garantia Fidejussoria no Registro de Titulos ¢ Documentos

Em atendimento ao disposto no artigo 129 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, em decorréncia da constitui¢do da garantia fidejussoria outorgada pela
Fiadora, esta Escritura e seus eventuais Aditamentos posteriores deverdo ser registrados no
competente registro de titulos e documentos do domicilio das partes contratantes € uma
copia da via de cada registro sera entregue ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) dias
contados do efetivo registro.

2.5. Registro para Colocaciio e Negociacio

2.5.1. As Debéntures serdo registradas para distribui¢do no mercado primario por meio do
SDT — Moddulo de Distribui¢do de Titulos (“SDT”) e para negocia¢do no mercado
secundario por meio do SND — Modulo Nacional de Debéntures (*SND”), ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A — Balcdo Organizado de Ativos e

Derivativos (“CETIP”), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.5.2. Nio obstante o descrito na Cldusula 2.5.1. acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢do, conforme disposto no artigo
13 da Instrugdo CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da referida
Instrucéo. '

CLAUSULA III _
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1  Objeto Social da Emissora

De acordo com seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social as atividades de
geragdo, transmissdo e a comercializagiio de energia elétrica de qualquer origem ¢ natureza.

3.2 Nimero da Emissdo

A presente Escritura constitui a 1* emissdo de debéntures da Emissora.
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3.3  Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo ¢ de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) na Data de
Emissdo (conforme definido abaixo), a serem distribuidos sob o regime de garantia firme
de colocagéo, nos termos da Clausula 3.5 abaixo e do Contrato de Distribui¢do (conforme
definido abaixo).

34 Niamero de Séries
A Emissdo sera realizada em uma Unica série.
3.5 Colocacio e Procedimento de Distribui¢io

3.5.1 As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica com esforgos restritos, conforme
o “Instrumento Particular de Contrato de Coordena¢do, Colocag¢do e Distribui¢do com
Esfor¢os Restritos de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em série unica, em Regime de Garantia Firme, da 1" Emissdo da
Companhia Energética do Jari — CEJA”, celebrado entre a Emissora e o Banco Itai BBA
S.A., na qualidade de coordenador da Oferta (respectivamente, “Coordenador” e “Contrato
de Distribuicio™).

3.5.2 O plano de distribui¢do publica seguird o procedimento descrito na Instru¢do CVM
476 (“Plano de Distribui¢éo™). Para tanto, o Coordenador podera acessar até no maximo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), sendo possivel a
subscri¢do ou aquisi¢do das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

3.5.3.1 As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores
através de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a
utilizagdo de servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a
televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos
termos do artigo 2°, paragrafo tnico, da Instrugdo CVM 476.

3.532 A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes
acerca da Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador; e (ii) informar ao Coordenador até o Dia Util imediatamente
subseqiiente a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que
venham a manifestar seu interesse na Oferta.

3533 Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou
maximos, sendo que o Coordenador, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizara o plano de distribui¢fio nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo como
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plblico alvo investiceres qualificados, assiin entendidos, nos termos do artigo 109
da Instrugdo CVM n® 409, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, como (i)
institui¢des financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagio;
(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigio de investidor qualificado mediante termo proprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi)
administradores de carteira € consultores de valores mobilidrios autorizados pela
CVM, em relagio a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios (“Investidores Qualificados”).

3534 Nos termos da Instru¢do CVM 476 e para fins da Oferta (i) todos os
fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no item (iv) da Clausula 3.5.3.3 acima deverdo subscrever ou
adquirir, no dmbito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00
(um milh3o de reais).

3.6 Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario da Emissdo serd o Itai Unibanco S.A. (“Banco Mandatario™) ¢ o
agente escriturador sera a Itai Corretora de Valores S.A. (“Agente Escriturador™), cuja
definigdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o atual Banco Mandatério
ou o Agente Escriturador, conforme o caso, na prestagdo dos servigos previstos neste item.

3.7 Destinacio dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emiss@o de Debéntures serdo destinados a
liquidacdo do saldo devedor das Cédulas de Crédito Bancario de namero
101111100002100, emitida pela Emissora em 06 de outubro de 2011, e das Cédulas de
Crédito Bancario de nimeros 101111100002700, 101111100002800, 101111100002900,
101111100003000, 101111100003100 e 101111100003200, emitidas pela Emissora em 07
de outubro de 2011, todas em favor do Itai Unibanco S.A., no valor total de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).
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CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das
Debéntures sera o dia 03 de novembro de 2011 (“Data de Emissdo™).

4.1.2 Conversibilidade, Tipo e Forma: simples, ndo conversiveis em a¢des da Emissora,
escriturais e nominativas, sem emissio de cautelas e certificados.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirograféria.

4.1.4 Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo vencimento em 11 de outubro
de 2013 (“Data de Vencimento™).

4.1.5 Valor Nominal Unitirio: O valor nominal unitario das Debéntures serd de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.5.1 Atualizacdo: O Valor Nominal Unitario das Debéntures nfio sera atualizado
ou corrigido por qualquer indice ou taxa.

4.1.6 . Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 300 (trezentas) Debéntures,
as quais serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocagio.

4.2, Remuneracio

4.2.1. As Debéntures fario jus ao pagamento de juros remuneratérios (“Juros
Remuneratdrios™), a partir da Data de Emissdo, incidentes sobre seu Valor Nominal
Unitario e estabelecido com base na variagdo acumulada de 110,50% (cento e dez inteiros e
cinquenta centésimos por cento) das taxas médias diarias de juros dos Depdsitos
Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no Informativo Didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br). Os Juros Remuneratdrios serdo calculados de forma exponencial
e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario a partir da Data de Emissdo e pagos na Data de Vencimento, ou nos
termos da Clausula V abaixo, e seguird, para todos os fins, os critérios definidos no
“Caderno de Formulas SND - Debéntures”, disponivel para consulta na pagina da Internet
(http://www.cetip.com.br), conforme a formula abaixo (“Remuneracio”).

4.2.2. Foérmula de Calculo da Remuneracio: O célculo da Remuneragdo obedecera a
seguinte formula:
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J=VNe x (Fator D1 - 1)
onde:

J = Valor unitario dos juros flutuantes, acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo;

VNe = Valor Nominal de emissio ou saldo do Valor Nominal da Debénture, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e .

FatorDI = Produtério das taxas DI-Over com uso de percentual aplicado, da data de inicio do
Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma

1

Fator DI =H[1 +1TDI, XT{;LO)‘

onde:

k = nimero de ordem da Taxa DI-Over, variando de 1 (um) até n;

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragdo do “FatorDI”, sendo “n” um nimero
inteiro;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI-Over, informado com 2 (duas) casas decimais, equivalente
a 110,50 (cento e dez inteiros e cinquenta centésimos); e

TDI, = Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

/DI, \T52
TDIx = Lﬁ+1) -1

onde: '

DI, - Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

4.2.1.1. Observacdes:

T Tl e

100

(i) O fator resultante da expressdo ( J ¢ considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento;
(1 +TDlj x 1_53]
(ii) Efetua-se o produtério dos fatores didrios , sendo que a cada fatqr
didrio acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais)
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o (ltimo considerado;
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(ili) A Taxa DI-Over devera ser atilizada considerardo id3ntico nimero de casas
decimais divulgado pelo orgdo responsdvel pelo seu célculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério “Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.2.3.  Se na Data de Vencimento ndo houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, sera
aplicada a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.2.4.  No caso de exting¢do, auséncia de apuragdo e/ou divulgagio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos ap0s a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagéo, ou
impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures, ou determinagfo judicial, o Agente
Fiduciario devera, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias a contar do fim do prazo de 10 (dez)
dias da ndo divulgagdo, da extingdo ou da impossibilidade de aplicagio da Taxa DI,
conforme o caso, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), de acordo com os procedimentos previstos na Clausula IX abaixo, para a
deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de atualizacdo a ser
aplicado. -

4.2.5. Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragio entre a Emissora e os
Debenturistas representando a maioria simples das Debéntures em Circulagdo, conforme
‘definidas na Clausula 9.2.2. desta Escritura, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por
uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por
escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data
da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu
conseqiiente cancelamento, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados
da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data
de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo- Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo. A Taxa DI a ser utilizada para
cdlculo da Remuneragdo das Debéntures nesta situagfio serd a ultima Taxa DI
disponivel; ou

(i1) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagfo na Data de
Vencimento, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragiio devida até a data da efetiva amortizagdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo. A Taxa DI a ser utilizada para célculo da Remuneragéo
das Debéntures nesta situagdo serd a ltima Taxa DI disponivel.

4.3. Garantia Fidejusséria
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A Oferta contard com garantia fidejussoria a ser outorgada pela Fiadora no dmbito da
Emissdo, nos termos da Clausula V1 abaixo.

4.4. Pagamento da Remuneragio

O pagamento da Remuneragdo sera realizado na Data de Vencimento.
4.5. Amortizaciao |

Sera realizada uma Unica amortizagdo, na Data de Vencimento.

4.6. Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados (i) pela CETIP, para as Debéntures custodiadas no SND; e (ii) pelo Banco
Mandatario, para as Debéntures ndo custodiadas no SND.

4.7. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsegiiente, se o seu vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S#o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto
pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hlpotese em que
somente havera prorrogagio quando a data de pagamento ndo for um Dia Util. Considera-se
“Dia Util” qualquer dia que ndo seja feriado nacional, sabado ou domingo (“Dia Util™).

4.8. Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora
calculados desde a Data do Vencimento até a data do efetivo pagamento pela taxa de 1%
(um por cento) ao més sobre o montante devido, independentemente de aviso, notificagdo
ou interpelagiio judicial ou extrajudicial; e (i) multa moratoria convencional, irredutivel e
de natureza compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago
(“Encargos Moratorios™).

4.9. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8 acima, o néo comparecimento do Debenturista

para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
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dara direito ao recebimento de remuncragdc e/ou encargos moratorios no periodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.10. Forma de Subscri¢do e Integralizacio

A integralizagdo sera realizada a vista, na data de subscri¢do, em moeda corrente nacional,
por meio do SDT, sendo que todas as Debéntures deverdo ser subscritas e integralizadas na
mesma data.

4.11. Prego de Subscri¢iao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido

da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de
integralizagdo, de acordo com o disposto na Clausula 4.2 acima (“Preco de Subscriciio”).

4.12. Repactuacio
Nao havera repactuagdo das Debéntures.
4.13. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdio ser obrigatoriamente
publicados nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagdes,
quais sejam Didrio de Noticias e Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo ou em outros,
conforme deliberagdo da Assembleia Geral da Emissora.

4.14. Comprovacio de Titularidade daS Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo
Agente Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade
das Debéntures o extrato, em nome do Debenturista, emitido pela CETIP, quando
depositadas no SND.

4.15. Liquidez e Estabilizacio

Nio sera constituido fundo de manutengéo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagdo de prego para as Debéntures.
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4.16. Imunidade de IDebemuristas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢@o tributaria, este
devera encaminhar 3 Emissora, com copia ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em
vigor.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO TOTAL OU PARCIAL E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1.  Resgate Antecipado Total ou Parcial

5.1.1. Ficara admitido o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures pela Emissora,
a qualquer momento, desde que os Debenturistas, o Agente Fiduciario e a CETIP sejam
notificados com 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia. Na data do efetivo resgate
antecipado total ou parcial, a Emissora devera efetuar o pagamento (i) do Valor Nominal
Unitario acrescido da Remunerac¢do, conforme a Clausula 4.2 acima, calculada desde a
Data de Emissdo até a data do efetivo resgate antecipado total ou parcial (“Preco
Unitario™); e (ii) prémio correspondente aos indices dispostos na tabela abaixo, que :
incidirdo sobre o Prego Unitério:

Resgate: : Prémio calculado sobre o Pre¢o Unitdrio
Até 11 de abril de 2012 0,80% (oitenta centésimos por cento)
De 12 de abril de 2012 a 11 de julho de 2012 | 0,10% (dez centésimos por cento)
A partir de 12 de julho de 2012 0,00%

5.1.2. O resgate antecipado parcial sera precedido de sorteio, coordenado pelo Agente
Fiduciario. Caso as Debéntures estejam custodiadas na CETIP, a operacionalizagdo do
resgate antecipado parcial sera realizada através da operagdo de recompra definitiva das-
Debéntures pela Emissora. Todas as etapas de resgate antecipado parcial, tais como
habilitagio dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, defini¢do do rateio € de
validagio da quantidade de Debéntures a ser resgatada por cada Debenturista serdo
realizadas fora do &mbito da CETIP.

5.1.3. Uma vez exercido pela Emissora a op¢do de resgate antecipado, esta tornar-se-a
obrigatoria (i) a todos os Debenturistas, no caso do resgate antecipado total; e (ii) aos
Debenturistas titulares das Debéntures a serem resgatadas conforme sorteio, no caso de
resgate antecipado parcial.

5.1.4. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do resgate

antecipado serd feito (i) por_meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as
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Debéntures registradas no SND, corterme as Debéinwres estejam custodiadas na CETIP;
e/ou (ii) mediante depodsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser
realizado pelo Banco Mandatario, no caso de titulares das Debéntures que ndo estejam
custodiadas na CETIP.

5.1.5. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas.
5.2.  Aquisi¢io Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo, observado o
disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ac¢des. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus 8 mesma Remuneragéo das demais Debéntures em Circulagfo.

CLAUSULA VI
GARANTIA FIDEJUSSORIA

6.1.  Para assegurar o cumprimento de todas as obrigagdes pecuniarias, principal e
acessorias, incluindo Encargos Moratérios das Debéntures assumidas nesta Escritura e
demais documentos da Oferta (“Obrigacdes Afiancadas™), a Fiadora comparece a presente
Escritura, como fiadora e principal pagadora, por todas as obrigagdes assumidas pela
Emissora em relagdo as Debéntures, incluindo, quando houver, gastos com honorérios
advocaticios, depositos, custas e taxas judicidrias nas ag¢des judiciais ou medidas
extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario em beneficio dos Debenturistas, e
renunciando neste ato expressamente aos beneficios de ordem, divisio e quaisquer direitos
¢ faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 827, 834, 835, 837 ¢
839, todos do Cddigo Civil, e 77 e 595 do Cddigo de Processo Civil (*Fiang¢a”).

6.2. O Agente Fiduciario notificara a Fiadora, em 1 (um) Dia Util, sobre a falta de
pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos
termos desta Escritura, incluindo, mas ndo se limitando aos montantes devidos aos
Debenturistas a titulo de principal, Remuneragdo ou encargos de qualquer natureza, ou
ainda aquelas devidas ao Agente Fiduciario. Os pagamentos serdo realizados pela Fiadora,
no prazo de 1 (um) Dia Util contado a partir do recebimento da comunica¢io do Agente
Fiduciario, fora do sistema da CETIP e diretamente a favor dos titulares das Debéntures.

6.3.  Nenhum pagamento sera objeto de compensa¢do de créditos eventualmente
existentes em favor da Fiadora.

6.4. A Fianga ¢ prestada no &mbito desta Escritura independentemente de quaisquer
outras garantias que os Debenturistas tenham recebido ou venham a receber.
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6.5. Nenhuma obje¢fio ou oposi¢do da Emissora serd admitida ou invocada pela Fiadora
com o fim de escusar-se ao cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas no
ambito desta Emisséo.

6.6. A Fiang¢a entrara em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida e vigente em
todos os seus termos até a data do pagamento integral das Obrigagdes Afiangadas. A
Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo
Civil, a data do pagamento integral das Obrigagdes Afiangadas.

6.7. A Fianga permanecera vélida e plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alteragdes e/ou quaisquer outras alteragdes de suas condi¢cdes fixadas nas Debéntures, na
Escritura, no Contrato de Distribui¢do e/ou nos demais documentos da Oferta ou ainda caso
qualquer a fiadora deixe de ser controladora da Emissora.

6.8. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario por quantas vezes for
necessario até o cumprimento integral das Obrigagdes Afiangadas.

6.9. A Fiadora se sub-rogara no crédito detido pelos Debenturistas contra a Emissora
observando sempre o disposto no artigo 350 do Cédigo Civil. Na hipotese de sub-rogacdo
prevista nesta Clausula, o exercicio do direito de crédito sub-rogado ficara subordinado ao
cumprimento integral das Obrigacdes Afiangadas com a satisfagdo integral do crédito dos
Debenturistas.

6.10. Esta Escritura devera ser registrada, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
seu arquivamento na JUCESP, nos competentes registros de titulos € documentos do
domicilio de cada Parte, em atendimento ao disposto no artigo 129 da Lei n.° 6.015, de 31
de dezembro de 1973, conforme alterada.

6.11. A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir ¢/ou demandar a Emissora
por qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianga apds os Debenturistas terem
recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. O Agente Fiduciario, na -qualidade de representante dos Debenturistas, devera
declarar antecipadamente ¢ automaticamente vencidas todas as obriga¢des decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora dos valores definidos na Clausula
7.3 abaixo (“Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico™): ' \
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(a) Se a Emissora ndo pagar pontuamenie quaisquer valores dzvidos aos Debenturistas,
uma vez decorrido 05 (cinco) Dias Uteis da notificacdo para pagamento entregue a
Emissora pelo Agente Fiducidrio;

(b) Se a Emissora requerer sua recuperagdo extrajudicial ou tiver sua recuperagdo
judicial ou sua faléncia decretada; e

(c) Se a Emissora deixar de fornecer seus balangos anuais auditados por empresa de
primeira linha durante todo o periodo de vigéncia das Debéntures.

7.2. O Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a ser realizada
observado o quorum especifico estabelecido na Clausula 5.3., na ocorréncia de qualquer
uma das seguintes hipoteses (“Hipoteses de Vencimento Antecipado Ndo Automatico™):

(a) Se a Emissora sofrer protesto cambidrio que ndo tenha sido contestado de boa-fé
pela Emissora de valor superior a R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) e
néo for sanado em 30 (trinta) dias; '

(b) Se a Emissora for notificada de sentenca final transitada em julgado em agéo
judicial cujo valor individualmente seja superior a R$40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais), desde que também seja capaz de colocar em risco o cumprimento
das obrigagdes assumidas nesta Escritura;

(c) Se a Emissora realizar cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma relevante de
reorganizagdo societaria que implique na alienagdo do controle acionario direto,
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des, exceto se
referida alienagfio: (i) for para uma sociedade que, direta ou indiretamente, controle
a, seja controlada pela, ou esteja sob o mesmo controle que a Emissora; ou (ii)
obtiver expressa anuéncia dos Debenturistas, que ndo sera recusada sem motivo
razoavel;

(d) Transferéncia ou qualquer forma de cessfio ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrlga(;oes assumidas nesta Escritura, exceto para empresas do
mesmo grupo econdmico da Emissora;

(e) Descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista
nesta Escritura que ndo seja regularizado no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data da ocorréncia do respectivo descumprimento;

(f) Falsidade ou incorregio comprovadas, em qualquer aspecto relevante, das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura

(g) Caso (i) ocorra um dos eventos abaixo evidenciados; (ii) estes ndo forem sanados no
prazo de cura previsto nesta Escritura; e (iii) a Fiadora ndo seja substituida por outra
fiadora devidamente aprovada dentro do prazo de cura previsto pelos Debenturistas,
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que ndo poderd ser recusada sem motivo razodvel, poderdo os Debenturistas
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures:

(h.1) Se a Fiadora sofrer protesto cambiario que ndo tenha sido contestado
de boa-fé pela Fiadora de valor superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais) e ndo for sanado em 30 (trinta) dias;

(h.2) Se a Fiadora requerer sua recuperagdo extrajudicial ou tiver sua
recuperacdo judicial ou sua faléncia decretada;

(h.3) Se a Fiadora for notificada de senteng¢a final. transitada em julgado
em agdo judicial, cujo valor individualmente seja superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), desde que também seja
capaz de colocar em risco substancial o cumprimento das obrigagdes
assumidas nesta Escritura e nfo for sanado em 30 (trinta) dias;

(h.4) Venda de ativos que resulte em redugfio de mais de 50% (cinquenta
por cento) do EBITDA consolidado da Fiadora. Para fins desta Escritura,
“EBITDA” significara o resultado da seguinte férmula, calculada em relagéo
aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuracdo: lucro liquido (+)
despesa/receita financeira liquida (+) provisdo para IRPJ/CS (+)
depreciagtes/amortizagdes; '

7.2.1. A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas pelo Agente Fiduciario devera -
ser feita (i) dentro de 02 (dois) Dias Uteis da data em que este tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos eventos listados acima para as hipdteses em que ndo se
apliquem periodos de cura, ou (ii) para as hipoteses em que se apliquem periodos de cura,
em prazo suficiente para que a Assembleia Geral de Debenturistas ocorra no Dia Util
imediatamente seguinte ao dia em que o respectivo periodo de cura se encerrar.

7.2.2. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.2 acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos previstos na Clausula IX abaixo, os
Debenturistas poderdo optar, por deliberag@o de titulares que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

7.2.3. Na hipotese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
na Clausula 7.2 acima por falta de quorum em segunda convocagdo, ou (ii) de ndo ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista no Clausula 7.2.2 acima por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

7.3. Em caso de declara¢do do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagéo,
=] MICROFILMADO [& -
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acrescido da Remuneragdo, calculada pro rate temporis desde a Data de Emissdo, dos
prémios constantes da tabela da Clausula 5.1.1 acima, conforme a época da declaragdo do
vencimento antecipado, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela
Emissora, de comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio por meio de
carta protocolizada no enderego constante da Clausula 12.1 abaixo, sob pena de, ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios. Como exceg¢do aos
termos desta Clausula 7.3, no caso da hipétese prevista na Clausula 7.1.(a) acima, os
Encargos Moratérios serdo devidos e calculados conforme os termos da Clausula 4.8 acima.

7.4. O Agente Fiduciario ndo serd responsabilizado pela ndo declaragdo das Hipdteses de
Vencimento Antecipado Automatico ou pela ndo convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas dentro dos prazos estabelecidos nesta Escritura no caso de ocorréncia de
qualquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado Néo Automadtico das quais ndo poderia
ter tomado ciéncia por qualquer outra forma que ndo fosse através do conhecimento dado
pela Emissora, sendo certo que, no caso de Hipoteses de Vencimento Antecipado
Automatico, a Emissora devera Juros Remuneratorios desde a efetiva data de sua
ocorréncia.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)  dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos do encerramento do
exercicio social em referéncia, (1) copia de suas demonstragdes financeiras
completas relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes e do relatério da administragdo, caso
ndo estejam disponiveis no site da CVM na internet; (2) declaragdo da

. Emissora atestando o cumprimento das disposi¢des constantes desta
Escritura; e (3) copia do organograma atualizado do grupo societario a que
pertence a Emissora, incluindo as empresas controladas e coligadas em 31
de dezembro do exercicio anterior, caso ndo estejam disponiveis no site da
CVM, acompanhado de declaragdo a respeito da nfio ocorréncia de
quaisquer das hipoteses de vencimento antecipado estabelecidas na Clausula
VII acima. A verificagdo, pelo Agente Fiduciario, do cumprimento das
obrigacdes das controladas da Emissora se darda com base na declaragio a ser
fornecida pela Emissora mencionada no subitem 2 acima, destacando desde
Ja que ndo sera realizada qualquer verificagdo independente a respeito da
observancia das obrigag¢des das controladas;
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(b)

(c)

(d)

(e)

)]

(ii) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo,
qualquer informagéo relacionada com a presente Emissdo que lhe venha a
ser solicitada de forma razoavel e justificada pelo Agente Fiduciario;

(iii) confirmagdo, por escrito, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
respectiva solicitagdo, de que estd adimplente com suas obrigacdes
principais e acessorias, nos termos estabelecidos nesta Escritura; e

(iv) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na
Clausula VII acima, na mesma data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia.

Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acodes, promovendo a publicagdo das suas
demonstracdes financeiras anuais, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor, em
especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, em observincia as disposi¢des
contidas na Lei das Sociedades por Agdes, devendo incorporar as mudancas
introduzidas pelas Leis 11.638/07 ¢ 11.941/09, ou outra legislagdo que as substituir
ou complementar, as definicdes dos novos pronunciamentos, interpretagdes €
orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por
Resolugdes do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e deliberagdes da CVM,
que estdo em conformidade com as Infernational Financial Reporting Standards -
IFRS, emitidos pelo International Accounting Standards Board - IASB, e legislagéo
especifica emanada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL
(“ANEEL”), quando esta ndo for conflitante com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e/ou com as praticas contabeis internacionais;

Convocar, nos termos da Clausula X, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
presente Emissdo caso o Agente Fiduciario néo o faga;

Cumprir todas as determinagdes da CVM e/ou da CETIP, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas pela
CVM ou pela CETIP;

Preparar demonstragdes financeiras em conformidade com a Lei das Sociedades por
Ac0es, e com as regras emitidas pela CVM,;
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(2)

(h)

O]

0

(k)

)

(m)

(n)

(0)

(p)

@ .

Notificar o Agente Fiduciério, em aié 3 (tr3s) Dias Uteis a partir da ocorréncia do
evento, desde que ndo tenha sido publicado ao mercado, sobre qualquer altera¢do
substancial nas condi¢des (financeiras ou outras) ou nos negdcios da Emissora que
possa impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigag¢des principais e acessorias decorrentes desta Escritura;

Manter seguros conforme as préticas usualmente adotadas no setor de atuagdo da
Emissora, se aplicavel;

Néo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e esta Escritura,
em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes principais e acessorias assumidas perante os
titulares de Debéntures;

Comunicar o Agente Fiduciario de qualquer ocorréncia que importe em modificagio
da utilizagdo dos recursos, conforme previsto na Clausula 3.7 acima;

Manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessarias ao
regular funcionamento da Emissora, exceto no que se referir a licengas, concessdes
ou aprovagdes cuja perda, revogacdo ou cancelamento ndo possa resultar em
impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade
em honrar as obrigagdes relativas as Debéntures;

Exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa-fé
pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de
todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

Enquanto as Debéntures estiverem em circulagdo, nfo efetuar qualquer alteragdio
substancial na natureza de seus negdcios, conforme conduzidos nesta data;

Contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o
Banco Mandatario, o Agente Escriturador e a CETIP;

Observar as disposi¢des da Instru¢do CVM 358 no tocante a dever de sigilo e
vedacdes a negociagio;

Divulgar em sua pagina na internet a ocorréncia de fato relevante, conforme
definido no artigo 2° da Instrug¢do CVM 358, comunicando imediatamente o
Coordenador;

Divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na internet, dentro de 3 (trés)
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meses contados do encerramenty do exercizio social, e manté-las disponiveis por
um prazo de 3 (trés) anos;

(r) Cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis, em qualquer jurisdi¢do na qual realize negécios ou possua ativos,
exceto no que se referir a leis, regras, regulamentos e ordens cujo descumprimento
ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou
para a sua capacidade em honrar as obrigagdes relativas as Debéntures;

(s) Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures nos termos desta Escritura; e

1) Manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragdes e garantias apresentadas nesta
Escritura, no que for aplicavel.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A assembleia geral de Debenturistas aplicar-se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes e as disposi¢des expressas nesta Escritura (“Assembleia Geral de
Debenturistas™).

9.1. Convocacio

9.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagfio ou pela CVM.

9.1.2. A convocacdo se dara mediante anuncio publicado por 3 (trés) vezes, no minimo,
nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora efetua suas publicagGes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de aniincio de convocagdo de Assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

T
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9.1.3. A primeira convocagio da Acsembicia Geral ae Debenturistas devera ser feita com
15 (quinze) dias de antecedéncia, no minimo, contados da data do primeiro antncio da
primeira convocagéo. A segunda convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas devera
ser feita com 8 (oito) dias de antecedéncia, no minimo, contados da data do primeiro
anuncio da segunda convocagéo.

9.14. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos
nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigario a todos
os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido & Assembleia ou do
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.1.5. Nio sera admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenga de quaisquer
pessoas que ndo sejam parte deste instrumento ou que ndo comprovem sua condi¢do de
debenturistas ou seu mandatdrio, mediante a prévia apresentagdo de documentos regulares
de identificagdo, societarios e procuragdes. Documentos estrangeiros serdo aceitos desde
- que devidamente consularizados e registrados em cartério.

9.2. Quorum de Instalacio

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagéo, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, e em segunda convocagio, com qualquer guorum.

9.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos guoruns de instalagio e/ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se
“em circulag@o” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), ou de titularidade de administradores da Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas (*Debéntures em Circulagfio™).

9.3. Quorum de Deliberacio

9.3.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagdo caberd um voto, admitida a constitui¢io de mandatério,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.3.2 abaixo, todas as deliberagdes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo. '-
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9.3.2. Nao estdo incluiaos no quoru:n peevisto ecime:
I; 0s quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura; e

I1. a alteracdo das seguintes caracteristicas e condigdes das Debéntures, que
deveriio ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulag@o: (i) Remuneragio, com
excegio do disposto na Clausula 4.2.5 acima; (ii) datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura; (iii) espécie das Debéntures; (iv)
hipoteses de vencimento antecipado; e (v) datas de amortizagdo.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(a) Esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as
obrigagdes principais e acessorias aqui previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(b) A celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes principais € acessorias
aqui previstas ndo infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do
qual seja parte, nem resultarfio em: (a) vencimento antecipado de qualquer
obriga¢do estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (b)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(c) Os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) As obrigag¢des assumidas nesta Escritura constituem obrigag¢des legalmente validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos € condi¢des, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de
Processo Civil Brasileiro;

(e) A Emissora e sua controlada ECE Participagdes S.A., sociedade por agdes com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Jeronimo da Veiga, n.°45, 9°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.333.996/0001-21 (“ECE”), tém todas as
autorizagOes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas
elas validas, exceto no que se refere a autorizagdes e licengas cuja falta ndo possa
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(H)

(2

(h)

)

(k)

]

resultar em impacto adverso rcisvante paia as advidades aa Emissora ou da ECE, ou
para a capacidade da Emissora em honrar as obrigagdes relativas as Debéntures;

A Emissora e a ECE estdo cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios, exceto no que se refere a leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagGes dos Orgéios governamentais, autarquias ou tribunais
cujo descumprimento ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as
atividades da Emissora ou da ECE, ou para a capacidade da Emissora em honrar as
obrigacdes relativas as Debéntures;

As demonstragdes financeiras da Emissora e da ECE representam corretamente sua
posicdo financeira nas datas a que se referem e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

A Emissora e a ECE n#o tém conhecimento da existéncia de qualquer agéo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo
governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso 2 Emissora ou a
ECE, em suas condi¢des financeiras ou em suas atividades, além daqueles
mencionados nas demonstragdes ‘financeiras e informagdes trimestrais
disponibilizadas pela Emissora e pela ECE 8 CVM e ao mercado, que possam afetar
a capacidade da Emissora de cumprir com as suas obriga¢des previstas nesta
Escritura;

A Emissora ¢ a ECE manterdo em vigor toda a estrutura de contratos relevantes e
demais acordos relevantes necessarios para assegurar a Emissora e 2 ECE a
manutengdo das suas condiges atuais de operagio e funcionamento;

A ECE ¢ concessionaria dos servicos de geragio de energia em virtude do
“Contrato de Concessdo de Geragdo n.°004/2002 — ANEEL - AHE Santo Anténio”,
celebrado em 07 de fevereiro de 2002, entre a Unido, por intermédio da ANEEL,
ECE e Jari Energética S.A., conforme aditado em 30 de dezembro de 2008, em 16
de junho de 2011 e 28 de setembro de 2011, com vigéncia até 21 de dezembro de
2017, podendo ser prorrogado (“Contrato de Concessiio”). A ECE n#o recebeu até a
presente data qualquer aviso de inadimplemento ou de rescisdo parcial ou total com
relagdo ao Contrato de Concessdo e ndo hé fatos conhecidos que fagam com que tais
avisos sejam esperados. A ECE cumpriu até esta data com todas as disposi¢des do
Contrato de Concessio;

Os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre a Emissora;
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M

(m)

(n)

(0)

(p)

@

(r)

(s)

®

Nio omitiu ou omitirdA nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa de suas
situagBes econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

A Emissora e a ECE sdo sociedades por agdes devidamente organizadas,
constituidas e existentes de acordo com as leis brasileiras;

Nio tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impeca este de exercer
plenamente suas fun¢des com relagdio a esta Emisséo;

Nio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer
plenamente suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

A ECE cumpre rigorosamente, em seus aspectos relevantes, o disposto na legislacdo
em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e
regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e a¢es preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;

A Emissora responsabiliza-se pela destinagfio dos recursos financeiros obtidos com
a Emissdo;

Tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, ndo
podera realizar outra oferta piblica de debéntures de sua emissdo dentro do prazo de
4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM;

Tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apurag@o
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da Remunerag@o foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-f¢; e

Esta Escritura constitui uma obriga¢do legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos € condigdes.

10.2. A Fiadora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(@)

Estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as suas |

obrigacdes principais e acessorias aqui previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;
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(b) A celebragdo desta Escritura e o cumprimento das suas obrigagdes principais e
acessorias aqui previstas ndo infringem qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento
do qual seja parte, nem resultarfio em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (b) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

(c) Os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Fiadora, as obriga¢des ora estabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(d) As obrigac¢Ges assumidas nesta Escritura constituem obrigacdes legalmente validas
e vinculantes da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des, com forga
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil
Brasileiro;

(e) Esta cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicéveis a condugio de seus negocios,
exceto no que se refere a leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
.0rgdos governamentais, autarquias ou tribunais cujo descumprimento ndo possa resultar em
impacto adverso relevante para as atividades da Fiadora ou para a sua capacidade em
honrar as obrigagdes relativas as Debéntures;

(H As demonstragdes financeiras da Fiadora representam corretamente sua posigdo
financeira nas datas a que se referem e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(g) Nao tem conhecimento da existéncia de qualquer a¢fio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa
vir a causar impacto substancial e adverso a Fiadora, em suas condi¢des financeiras ou em
suas atividades, além daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras e informagdes
trimestrais disponibilizadas pela Fiadora a CVM e ao mercado, que possam afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com as suas obrigagdes previstas nesta Escritura;

(h) Manterd em vigor toda a estrutura de contratos relevantes e demais acordos
relevantes necessarios para assegurar a manutengdo das suas condi¢des atuais de operagdo e
funcionamento;

(i) Os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos ¢
informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora;
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Gg) Ndo omitiv ou omititd nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa de suas situagdes
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(k) E uma sociedade por a¢des devidamente organizada, constituida e existente 'sob a
forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

()] Nido tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que impega este de exercer
plenamente suas fung¢des com relagdo a esta Emissdo;

(m) Ni#o tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢les e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

(n) Esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes; €

(0) Mantera em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas da
Emissora, para assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituigdes autorizadas a
prestar este servigo.

CLAUSULA XI
AGENTE FIDUCIARIO

11.1. Nomeacio

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissdo objeto desta Escritura,
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., qualificado no
preAmbulo desta Escritura, o qual, neste ato e¢ pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhdo dos
Debenturistas.
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11.2. Declaracio

O Agente Fiduciario declara, sob as penas da lei, que:

(a)

(b)

(©)
(d)

(e

0]

(2)

(h)

(i)

Q)

(k)

Nio tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por A¢des, e o artigo 10 da Instru¢do CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”), e demais normas aplicaveis, ou, em
caso de alteragdo, a que vier a substitui-las, para exercer a funcdo que lhe ¢
conferida;

Aceita a funcdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura;

Nio tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

Esta ciente da regu]amentacﬁol aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

E equiparado a uma institui¢do financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

Estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

Niao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo'10 da Instrucdo CVM 28; -

Estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

Esta Escritura constitui uma obrigacéo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

A celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

A verificagdo, pelo Agente Fiduciario, a respeito da veracidade das declaragdes
prestadas pela Emissora se deu através das informagdes fornecidas pela Emissora e
no limite das informagdes fornecidas por esta, sendo certo que o Agente Fiduciario
ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das declaragdes ora apresentadas, com o que os Debenturistas ao
subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo; 5 -
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hH Conforme disposto no item 8.1.(a).(i), informa que a verificagdo do cumprimento
das obrigagdes das controladas da Emissora se dard com base na declaragdo a ser
fornecida pela Emissora no referido item, destacando desde ja que ndo serd
realizada qualquer verificagdo independente a respeito da observancia das
obrigacdes das controladas;

(m) Inexistem outras emissdes de debéntures, pUblicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, nos termos da
Instru¢do CVM 28;

(n) De acordo com as demonstrag¢des financeiras consolidadas e auditadas referentes ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, disponibilizadas a CVM, o
patriménio liquido consolidado da Fiadora traduz-se em R$6.455.121.000,00 (seis
bilhdes, quatrocentos e cinquenta e cinco milhdes, cento e vinte e um mil reais). A
Fianga mostra-se, assim, suficiente em relagdo as Obriga¢des Afiangadas, sendo
cérto que, conforme item 2.4. acima, esta garantia somente restara plenamente e
formalmente constituida depois de ser a presente Escritura registrada nos cartorios
de Registro de Titulos e Documentos competentes, quando passard a produzir
efeitos perante terceiros; e

(0) Aceita integralmente esta Escritura e todos os seus termos e condig¢des.

11.3. Substituicio

11.3.1. Nas  hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervengéo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocag¢do ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de
15 (quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneragdo do novo agente fiduciario
sera a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 11.3.6 abaixo.

11.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.
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11.3.3. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento 4o prazo paza a Jistribuigio das
Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indica¢do de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A
substitui¢do do Agente Fiduciario fica sujeita 3 comunica¢do prévia a CVM e a sua
manifestag@o acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM
28 e em eventuais normas posteriores.

11.3.4. A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser objeto- de aditamento a esta
Escritura, devendo ser arquivado na JUCESP.

[1.3.5.0 agente fiducidrio iniciard o exercicio de suas fun¢des na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo & substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a data da quitagdo integral das obrigagdes da Emissora
previstas na presente Escritura ou até sua efetiva substituigéo.

11.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneragdo
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

11.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substitui¢do do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

11.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(@) - Proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administra¢@o de seus proprios negocios;

(b) Renunciar a fun¢do, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(c) Conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) Verificar, no momento de aceitar a fungo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;
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() Promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes;

H Acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagées;

(2) Emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

(h) Verificar a regularidade da constituigéo da garantia fidejussoria;

(1) Solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pulblica,
cartorios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora ou de
outras comarcas que entender necessario;

)] Solicitar, quando considerar necessério, e desde que permitido pela legislag@o
aplicavel, auditoria extraordindria na Emissora;

(k) Convocar, quando necessario e as expensas da Emissora, a Assembleia Geral de
Debenturistas;

M Comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagGes
que lhe forem solicitadas;

(m)  Elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

m.1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes - divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria presta¢do de informagdes pela Emissora;

m.2) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

m.3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora com
relagdo aos indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

e
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m.4) posi¢do da distribuigdo ou colocacin das Debértures no mcercado;

m.5) constituicdo e aplicagdes do fundo de amortizagdo de debéntures,
quando for o caso;

m.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora; '

m.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste
instrumento;

m.8) declaracdo acerca da suficiéncia e exeqliibilidade da garantia
fidejussoria das Debéntures;

m.9) declarag@o sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fung¢io de
Agente Fiduciario;

m.10) resgate, amortizagdo, conversio, repactuagdo e pagamentos de

Remuneragédo realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.11) existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no

periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

i. denominagfo da companhia ofertante;

ii. valor da emissio;

iii. quantidade de debéntures emitidas;
iv. espécie;

v. prazo de vencimento das debéntures;

vi. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos
garantidores; e

vii. eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo.
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(n)

(0)

(p)
(@)

(r)
(s)

Disponibilizar o relatério de que trata o item “m” aos Debenturistas no prazo
maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora;

n.2) no seu escritorio ou, quando institui¢do financeira, no local por ela
indicado;

n.3) na CVM;
n.4) na CETIP; e
n.5) na sede do Coordenador.

Publicar, as expensas da Emissora, nos orgdos da imprensa estabelecidos na
Clausula 2.2 acima, anlincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio de que
trata o item “m” se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no item “n”
acima;

Coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas;

Manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Banco Mandatério, o Agente Escriturador e
a CETIP;

Fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura;

Notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10
(dez) Dias Uteis, ou nos prazos especificos determinados nas demais clausulas desta
Escritura, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. No prazo maximo de 90 (noventa) dias, comunicagdo de igual teor
deve ser enviada:

s.1)a CVM;
5.2y a CETIP; e

s.3) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicdo por ele
autorizada a funcionar.
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(t) Divulgar as informagdes referidas na alinea ‘m.11” do item “x” em sua pagina na
rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento; e

(v) Calcular o Prego Unitdrio das Debéntures e divulga-lo aos Debenturistas ou a
CETIP através de seu website ou sempre que solicitado.

11.5. Atribuicées Especificas

11.5.1. O Agente Fiducidrio utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protec¢éo e defesa dos interesses dos Debenturistas e da realiza¢io
de seus créditos, devendo, em caso de vencimento antecipado das obriga¢Ges previstas
nesta Escritura:

(a) Declarar, observadas as deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas e as
condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar
seu principal e acessorios;

(b)  Tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

(c)  Requerer a faléncia da Emissora; e

(d) Representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, interven¢do ou
liquidagdo extrajudicial da Emissora.

11.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo ado¢do das
medidas contempladas nas alineas “a” a “c” acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos Debenturistas
titulares das Debéntures em Circulagdo. Na hipotese da alinea “d”, serd necessario a
delibera¢do da maioria dos Debenturistas titulares das Debéntures em Circulagio.

11.6. Remuneracio do Agente Fiducidrio

11.6.1. Sera devida ao Agente Fiduciario, pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que
Ihe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragfio a ser paga da seguinte
forma:

(a) Parcelas anuais de R$9.106,43 (nove mil, cento e seis e quarenta e trés centavos),
sendo devida a primeira parcela 10 (dez) Dias Uteis apos a data de assinatura da
presente Escritura, e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes, até a
liquidagédo integral das Debéntures;

(b) No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacio das
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(d)

(e)

(D)

(2)

condigdes das Denéntires apds a emissdo destas, serdo devidas ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$569,45 (quinhentos e sessenta e nove reais
e quarenta e cinco centavos) por hora-homem de trabalho dedicado a (i) execugéo
das garantias; (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com
Debenturistas; e (iii) implementagdo das conseqiientes decisdes tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagio da entrega, pelo Agente Fiduciario,
de "relatorio de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturagido das Debéntures os
eventos relacionados a alteragdo (a) da espécie da presente Emissdo; (ii) dos prazos
de pagamento; e (iii) das condig¢des relacionadas ao vencimento antecipado. Os
eventos relacionados a amortizagdo das Debéntures ndo sdo considerados
reestruturagdo das Debéntures;

No caso de celebracdo de Aditamentos, serdo devidas ao Agente Fiducidrio,
adicionalmente, o valor de R$569,15 (quinhentos e sessenta e nove reais e quinze
centavos) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes;

As parcelas de remuneragdo mencionadas nesta Clausula 11.6 ja incluem todos os
tributos determinados pela legislagdo tributaria brasileira vigente a época de
assinatura deste instrumento sobre o seu respectivo faturamento e serdo atualizadas
pelo IGP-M a partir da Data de Emissdo;

O Agente Fiducidrio devera enviar aviso de cobran¢a da remunera¢do a Emissora
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de cada pagamento, sendo que,
se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razdo do ndo recebimento, pela Emissora,
de referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades;

A remuneragdo aqui prevista serd devida mesmo ap0s o vencimento das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nédo
sanadas pela Emissora;

As remunerag¢des ndo incluem as despesas razodveis e usuais com viagens, estadias,
transporte e publica¢do necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiducidrio,
durante ou apods a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apos
prévia aprovagdo. Nio estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora,
despesas razoaveis e usuais com especialistas, tais como auditoria nas garantias
concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso’ de
inadimplemento. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem como
indeniza¢des, decorrentes de a¢Ges intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente
do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagdio em defesa da estrutura da operagao,
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas
pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora; . &J
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(h) No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis e usuais em
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com
honordrios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizagdes, custas e
taxas judicidrias de ac¢des propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas
a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um
periodo superior a 10 (dez) dias corridos;

(1) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, sem prejuizo da atualizagdo monetaria; e

) Eventuais obrigagdes adicionais do Agente Fiducidrio ou altera¢do nas
caracteristicas de Emissdo facultardo o Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios
propostos.

11.7. Despesas

11.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos. As despesas individualmente incorridas acima
de R$5.000,00 (cinco mil reais) deverdo ser previamente autorizadas por escrito pela
Emissora.

11.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado, em 15 (quinze) Dias
Uteis, ap0s a realizagao da respectiva prestagdo de contas 8 Emissora.

11.7.3. No caso de vencimento antecipado das obrigagdes previstas nesta Escritura, todas as
despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas, se assim for possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios, depositos, custas e taxas judicidrias de
acdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhéo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
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judiciais decerrentes da sicumsbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracdo ¢ as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario,
na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagido ao pagamento destas
por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

11.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula compreenderfo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) Publicag@o de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacio aplicavel;

(b) Extracio de certiddes;

(c) Locomogdes entre Estados da Federagcdo e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) Eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

11.7.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido’ saldado na forma
descrita nas Clausulas 11.7.1 e 11.7.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicac¢des

12.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Companhia Energética do Jari — CEJA
Rua Bandeira Paulista, n.® 530, 7° andar
CEP 04532-001, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Luis Carlos Gouveia Pereira

Tel.: 55011 2185-5637

Fax: 55011 2185-5982

E-mail: gouveia@edpbr.com.br
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Para a Fiadora:

EDP — Energias do Brasil S.A.

Rua Bandeira Paulista, n.°530, 4° andar

- CEP 04532-001, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Carlos Emanuel Baptista Andrade
Tel.: 55011 2185-5986

Fax: 55011 2185-5167

E-mail: carlos.andrade@edpbr.com.br

Para o Agente Fiduciario:

‘Oliveira Trust DTVM S.A.

Avenida das Ameéricas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro, RJ, 22640-100

At.: Gustavo Dezouzart

Tel.: 5521 3514-0000

Fax: 55 21 3514-0099

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br e gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatario:
Itaa Unibanco S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 9° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010 — Séo Paulo — SP

At.: Claudia Vasconcellos

Tel.: 55 11 5029-1910

Fax: 55 11 5029-1535

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:
Itau Corretora de Valores S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° Andar
Sdo Paulo — SP

At.: Claudia Vasconcellos

Tel.: 55 11 5029-1910

Fax: 55 11 5029-1535

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
CEP 01452-001, S&o Paulo - SP

Tel.: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

= MICROFILMADO
S| SOB N°
0001345493 /5%?%

5° QFICIAL DE REGISTR(Q DE N VY
TITULOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL SP S—




12.1.2. As comunicagdes serdu consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax, por
telegrama ou por e-mail nos enderecos acima. '

12.1.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra Parte
pela Parte que tiver seu enderego alterado, em até} (dois) dias contados da sua ocorréncia.

12.1.4. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto na Clausula 12.1.3
acima serdo arcados pela parte inadimplente.

12.2. Renuncia

12.2.1.Ndo se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em
razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma renlincia a estes ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.2.2. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.3. Titulo Executivo

A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 585, incisos I e Il do Cédigo de Processo Civil, e as obriga¢des nela contidas
estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Codigo de
Processo Civil.

12.4. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.
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12.5. Prazos

A ndo ser que de outra forma disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na presente
serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil,
excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento.

12.6. Integralidade

Esta Escritura constitui a integralidade das regras e disposi¢des sobre a Emissfio, revogando
¢ substituindo toda e qualquer oferta, material, informagdo, proposta, negociagio ou
entendimento anterior, exceto aquelas constantes do Contrato de Distribui¢do, da proposta
de prestagdo de servigos do Agente Fiduciario e outros documentos correlatos mencionados
nesta Escritura e no Contrato de Distribuigdo, incluindo as declaragdes de Investidores
Qualificados e publicagdes previstas na Instru¢do CVM 476.

12.7. Aditamentos

Quaisquer Aditamentos deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiduciario e
posteriormente arquivados na JUCESP.

12.8. Lei Aplicavel

Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

12.9. Foro

Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes firmam o presente instrumento em 5 (cinco)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Séo Paulo, 24 de outubro de 2011

[As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes]

E| MICROFILMADO &
8 SOB N 8]

0001346493

5% OFICIAL DE REGISTRO DE
TITULOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL SP




Pdginas de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1" Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejussoria, em Série Unica, para
Distribui¢io Puiblica com Esfor¢os Restritos, da Companhia Energética do Jari — CEJA, celebrado entre
Companhia Energética do Jari — CEJA, EDP — Energias do Brasil S.A. e Oliveira Trust DTVM S.A., em 24 de
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COMPANHIA ENERGETICA DO JARI - CEJA,
na qualidade de Emissora

. Luiz Otavio A. Henriques
Cargo: ™ piretor Presidente

EDP — ENERGIAS DO BRASIL S.A.,
na qualidade de Fiadora

Luiz Otavio A. Henriques
Diretor Vice Presidente

argo:
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Nome:

Ricardo M. B. Amaral
CPF. 282.851.888.41
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50 Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos ¢
Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45,566.528/0001-60
Rua XV de Novembro 244 - 8° andar - Centro - CEP. 01013-000 - Sio Paulo/SP
R$ 7.052,99 Protocolado e prenotado <ob o n. 1.346.493 em

Estado R 2.004,54 01/ 12/2011e registrado, hoje, em microfilme
Ipesp R 1.484,84 oD ON. 1,346.493 , em fitulos e documentos.
R. Civil RS 371,21 a0 Paulo, 01 de dezembro de 2011

T. Justica RS 371,21 o

Total RS 11.284,79 '
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