INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO A INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIRDCGRAFARIA,
COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCO¢
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO

—~ CELPE

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE, sociedade por agdes de capital
aberto, com sede na Cidade de Recife, no Estado de Pernambuco, na Avenida Jodo de Barros, n°
I'T1, inscrita no CNPJI/MF sob o n® 10.835.932/0001-08. neste ato representada na forma de sey

Estatuto Social (“Emissora™);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por acdes de capital fechado. com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 2035, no Condominio Downtown,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Agente Fiducidrio™), neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social, nomeada na Escritura (conforme definida abaixo) para representar a
comunhdo dos interesses dos Debenturistas (conforme definidos na Escritura), nos termos da Lei
das Sociedades por Acgoes:

E, ainda, na qualidade de interveniente garantidora,

NEOENERGIA S.A., sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n° 78, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 01.083.200/0001-18. neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Interveniente
Garantidora™ e, em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario, “Partes™).

(Os termos iniciados por letra maidscula utilizados neste Primeiro Aditamento (conforme definido
abaixo) que nio estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no “Instrumento
Particular de Escritura da 4° Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agoes, em Série
Unica_. da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos de Colocagio, da Companhia Energética de Pernambuco — CELPE” (“Escritura”
¢ “Debéntures™, respectivamente)).

CONSIDERANDO QUE: .
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(i) em reunido do conselho de administragio da Emissora realizada em 31 de margo de 2011,
0s membros do conselho de administragio da Emissora aprovaram os termos e condigdes da
Emissido e das Debéntures;

(ii) em reunido do conselho de administragdo da Interveniente Garantidora também realizada
em 31 de margo de 20] I, os membros do conselho de administracdo da Interveniente
Garantidora autorizaram-na a prestar Fianga em favor dos Debenturistas;

(iii)  em 31 de margo de 2011 as Partes celebraram a Escritura, a qual foi devidamente registrada
(i) na JUCEPE, e. em razao da Fianga, (ii) nos competentes Cartorios de Titulos e
Documentos da sede de cada uma das Partes:

(iv) 0s Coordenadores concluiram o procedimento de bookbuilding de que trata a Cldusula
4.6.1.1 da Escritura; e

(v) nos termos da Clausula 4.6.1.2 da Escritura, o resultado do procedimento de bookbuilding
seria objeto de aditamento da Escritura,

As Partes celebram o presente “Instrumento Particular de Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 4° Emissdo de Debéntures Simples, nao Conversiveis em Ac¢des, em Série
Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, para Distribui¢do Puablica com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da Companhia Energética de Pernambuco — CELPE” (“Primeiro
Aditamento™), nos termos e condi¢oes abaixo.

1. DAS ALTERACOES

1.1 Em razdo do resultado do procedimento de bookbuilding, as Partes resolvem alterar
as Clausulas 4.6.1.1 ¢ 4.6.1.4 da Escritura, as quais passam a vigorar com as seguintes novas
redagoes:

“4.6.1.1 As Debén.'m'e.s'ﬁu‘c?nju.\' ao pagamento de juros remuneratérios incidentes
sobre o Valor Nominal Unitério de cada Debénture, desde q Data de Emissio das Debéntures,
conforme Cldusula 4.1.2. ] acima, até a data efetiva de pagamento de Juros remuneratorios,
conforme Cldausula 4.6.1.3 abaixo, correspondentes a variagio acumulada de 111,30% (cento e
onze inteiros e trinta centésimos por cento) das taxas médias didrias das Taxas DI — Depasitos

Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo (“Taxas D] "), expressas na forma percentual ao

ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias iiteis. calculada e divulgada diariamente pela

CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pagina na Internet (htip:hvww.cetip.com. br),

’Ii ) \[/I
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calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias iiteis decorridos (* Juros

Remuneratorios ")
Kemuneratorios

“4.6.1.4 Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordr comn ¢ segiite

Jormula:

T =VNex (FatorDi - 1)

onde:

“J corresponde ao valor unitario dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao,

calcwlado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento:

"VNe" corresponde ao Valor Nominal ndo amortizado dg Debénture, informado / calculado com 6

(seis) casas de imais, sem arredondamento;

“Fator DI corresponde ao produtdrio das Taxas DI — Ovey. com uso do percentual aplicado, da

data de inicio do Periodo de Capitalizagéo, inclusive, até o data de calculo, exclusive, calculado

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n p
FatorDI=|] 1+ TDI x —4—
¥l " 100

onde:

“Periodo de Capitaliza¢do™ corresponde ao intervalo de lempo que se inicia na Data de Emissao
das Debéntures, no caso do primeiro Periodo de C apitaliza¢ao, ou na data prevista do pagamento
de Juros Remuneratorios imediatamente anterior, exclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento de Juros Remuneratorios correspondente
ao periodo em questdo, inclusive. Cada Periodo de Capitaliza¢do sucede o anterior sem solug¢do de
continuidade. Os Juros Remuneratorios correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serdo

devidos nas datas estabelecidas na Clausula 4.6.] 3 acimay;
“n" corresponde ao niimero total de Taxas DI — Over, sendo “n" um nimero inteiro:

"p " corresponde a 111,30,

“TDI” corresponde ¢ Taxa DI — Over expressa ao dia. calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, da seguinte forma: . 174
1
{

A

[
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1. AUTORIZACAO

1.1 Nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des e do estatuto social da
Emissora, a presente Escritura ¢ celebrada com base em reuniio de seu conselho de administragio
realizada em 31 de marco de 2011 (“RCA™).

1.2 A Fianga (conforme definida abaixo) prestada pela Interveniente Garantidora foi
autorizada em reunido do conselho de administragdo da Interveniente Garantidora realizada em 3]
de margo de 2011 (“RCA da Interveniente Garantidora™), nos termos do artigo 19, inciso (vii), de

Seu estatuto social.,

2, DOS REQUISITOS

2.1 A presente Emissio serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1 Arquivamento e Publicac¢iio das Deliberacaes

2,111 A ata de RCA de que trata a Clausula 1.1 acima ser4 arquivada na Junta Comercijal

do Estado de Pernambuco ("JUCEPE™) ¢ publicada no Diario Oficial do Estado de Pernambuco e
no jornal Valor Econémico. nos termos do artigo 62, inciso I, da Lej das Sociedades por Agdes.

2.1.1.2 A ata de RCA da Interveniente Garantidora de que trata a Clausula 1.2 acima serd
arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™) e publicada no Diario
Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Valor Econdmico, nos termos do artigo 142, §1°, da
Lei das Sociedades por Agoes.

2.1.1.3 Os atos societdrios que eventualmente venham a ser praticados, no ambito da
presente Emissdo, apos o registro da Escritura serdo igualmente arquivados na JUCEPE e
publicados pela Emissora no Diario Oficial do Estado de Pernambuco e no jornal Valor Econémico,
conforme legislacio em vigor.

2.1.2 Arquivamento da Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverio ser inscritos na JUCEPE, de
acordo com o disposto no artigo 62, inciso 11, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Ag¢des.

A

Text SP 36709024 410/182 f IO



2.1.3 Registro da Garantia

2.1.3.1 Nos termos da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme al.erada (Lei
dos Registros Publicos™), a presente Escritura, em fungao da garantia fidejussér;a (fianga} de que

trata a Clausula 4.11.1 abaixo. serd registrada nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos da sede de cada uma das Partes, quais sejam a Cidade de Recife, no Estado de
Pernambuco, e a Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, sendo certo que uma via
original da Escritura devidamente registrada em referidos cartorios devera ser entregue ao Agente
Fiducidrio no prazo de 10 (dez) uteis dias apés seus efetivos registros.

2.1.3.2 Os eventuais aditamentos a Escritura, sem prejuizo do disposto na Clausula 2.1.2.1
acima, deverio ser igualmente registrados nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos da sede de cada uma das Partes, nos termos da Clausula 2.1.3.] acima.

2.14 Registro na Comissiio de Valores Mobilidrios (“CVM”)
2.1.4.1 A presente Emissio estd automaticamente dispensada de registro de distribuicio na

CVM., nos termos do artigo 6° da Instrugdo da CVM e 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucao CVM 476™), por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios com esforgos

restritos de distribuigao.

2.1.5 Registro na ANBIMA — Associa¢iio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.5.1 A presente Emissio esta dispensada de registro na ANBIMA por se tratar de oferta
publica de valores mobiliarios com esforgos restritos de distribui¢do e por nio haver prospecto, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 25 do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribui¢ao e Aquisicao de Valores Mobilirios.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora
3.1.1 A Emissora tem por objeto estudar, projetar, construir ¢ explorar os sistemas de

distribuicio e comercializagdo aos consumidores finais de energia elétrica, conforme contrato de

concessao n°® 26/2000 — ANEEL, bem como a geragdo de energia elétrica em sistema isolado, assim

como os servigos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito, e

atividades associadas ao servi¢o de energia elétrica. prestar servigos técnicos de sua especialidade,

realizar operacio de €Xportagdo e importagdo, organizar subsididrias, incorporar ou participar de
" )

]
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outras empresas, observadas as limitagdes legais, e praticar os demais atos necessarios 4 consecug¢do

de seu objetivo.
3.2 Nimero da Emissio

3.2.1 Para todos os fins, a presente Escritura representa a 4 (quarta) emissdo publica de
debéntures da Emissora.

3.3 Numero de Séries

3.3.1 A Emissao sera realizada em série Unica.

3.4 Montante da Emissio

3.4.1 O montante total da Emissdo serq de R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta

milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo).

3.5 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 36.000 (trinta e seis mil) Debéntures.

3.6 Banco Mandatirio e Agente Escriturador

3.6.1 O banco mandatario da presente Emissao serd o Itad Unibanco S.A., localizado na

Cidade de Sio Paulo, no Estado de Sio Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira,
n® 707, 7° andar, Torre Eudoro Villela, inscrito no CNPJ/MF sob 0 n° 60.701.190/0001-04 (*Banco
Mandatério™).

3.6.2 O agente escriturador da presente Emissio sera a Itad Corretora de Valores S.A.,
localizada na Cidade de Sio Paulo, no Estado de Sio Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de
Arruda Pereira, n° 707, 7° andar, Torre Eudoro Villela, inscrita no CNPJ/MF sob o n°

61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador™).

3.7 Destina¢iio dos Recursos

3.7.1 Os recursos captados através da presente Emissdo serdo destinados ao ajuste do
perfil de dividas da Emissora. _

(A o
3.8 Limite da Emissio . L
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3.8.1 Para fins da presente Emissao, ndo ha de se falar no limite da Emissao de que trata
0 artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, tendo em vista que a Mecida Frovisore n° 5] 7, 42 30
de dezembro de 2010 (“MP 517, revogou expressamente referido atigo ¢ a presente Emissdo s2ra

realizada no periodo de vigéncia de referida MP 5] 7.

3.9 Registro para Distribuicio e Negociacio
3.9.1 As Debéntures seriio registradas (i) para distribui¢do no mercado primdrio através

do SDT — Médulo de Distribui¢do de Titulos (“SDT™), e (ii) para negociagdo em mercado
secunddrio através do SND — Modulo Nacional de Debéntures (“SND™), ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP™), sendo
a custddia eletrénica das Debéntures e a liquidagao financeira realizadas através da CETIP.

3.9.2 As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio organizado
¢ ndo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢ao pelo
investidor, nos termos dos artigos 13 e 14, ¢ do cumprimento pela Emissora do artigo 17, da
Instrugdo CVM 476. Somente investidores qualificados, conforme definidos na Instrugdo da CVM
n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 409™), e observado o disposto
no artigo 4° da Instrugio CVM 476, poderao adquirir as Debeéntures, ressalvado o disposto no
paragrafo 1° do artigo 15 da Instrugao CVM 476,

3.9.2.1 Para efeitos da Clausula 3.9.2 acima, consideram-se Investidores Qualificados
aqueles definidos no artigo 109 da Instrugao CVM 409, observado, para efeito do disposto na
Instrugdo CVM 476 e na presente Escritura, que: (i) todos os fundos de investimento serdo
considerados investidores qualificados, mesmo que se destinem a investidores nao-qualificados; (if)
fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo
considerados como um tnico investidor para os fins dos limites previstos na presente Escritura; e
(iii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso 1V do artigo 109 da Instrugdo CVM 409
deverdo subscrever, no ambito da Emissio, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000.00
(um milhio de reais).

3.10 Colocagio e Procedimento de Distribuicio

3.10.1 As Debéntures serio objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de
colocagdo, com a intermediagio do Banco Citibank S.A., na qualidade de coordenador |ider da
Emissdo (“Coordenador Lider™), e também do Banco BTG Pactual S.A.. do Banco Bradesco BB]
S.A. e do BB-Banco de Investimento S.A., na qualidade de demais instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios (os quais, em conjunto com o
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Coordenador Lider, “Coordenadores™). por meio do médulo SDT, administrado e operacionalizado
pela CETIP, e destinadas exclusivamente a subscri¢do por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, observados o artigo 3° da [nstrucdo CVM 476 ¢ os termos e cordigdes do “Contrato
de Coordenagio de Distribui¢do Pablica Restrita, sob o Regime de Garantia Firme do Colocagic, de
Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agoes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejusséria, da 4" Emissio da Companhia Energética de Pernambuco — CELpE»
(“Contrato de Colocacdo™). Nos termos do Contrato de Colocagio, com excecdo do BB-Banco de
Investimento S.A. que atuard sob o regime de melhores esforgos, os demais Coordenadores,
incluindo o Coordenador Lider, prestardo, sem solidariedade entre si, garantia firme de colocagio

das Debéntures objeto desta Emissao no seu valor total.

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Bisicas

4.1.1 Valor Nominal Unitério

4.1.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na

Data de Emissio (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal™ ou “Valor Nominal Unitario™),
~Yalor Nominal ~40r_Nominal Unitério™),
devendo ser observado o disposto na Clausula 3.9.2 | acima,

4.1.2 Data de Emissdo
4.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd 20 de abril

de 2011 (*Data de Emissdo™).
Zala de Emissdo
4.1.3 Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1 O vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 6 (seis) anos
contados da Data de Emissio, vencendo, portanto, em 20 de abril de 2017 (“Data de Vencimento™),
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3 abaixo. Na ocasido do
vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em
circulagio pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario. acrescido dos Juros Remuneratorios devidos
(conforme definidos abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura.

4.14 Forma e Emisséo de Certificados

4.1.4.1 As Debéntures serio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio de
certificados.

\
/¥ (
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4.1.5 Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéniues serd cemprovade pzlo
extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente,
serd reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletronicamente no
SND, extrato em nome do Debenturista expedido pela CETIP.

4.1.6 Espécie

4.1.6.1 As Debéntures serdo da espécie quirografiria, sem garantia real e nem preferéncia,

com garantia fidejussoria.

4.1.7 Conversibilidade

4.1.7.1 As Debéntures serio simples, ndo conversiveis em agoes de emissdo da Emissora,
4.2 Subscricio

4.2.1 Prazo de Subscri¢ao

4.2.1.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, em uma Gnjca data, a qualquer

tempo, a partir da data de inicio da distribuigao, nos termos da regulamentagio aplicavel (“Data de

Subscri¢iio™).

4.2.2 Prego de Subscricao

4.2.2.1 O prego de subscrigao das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitario, acrescido
dos Juros Remuneratérios (conforme definidos na Clausula 4.6.1 abaixo), calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissio até a Data de Subscricio.

4.3 Integralizagio e Forma de Pagamento

4.3.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, na Data de
Subscri¢do, nos termos da Clausula 4.2.1.1 acima. de acordo com as normas de liquidacio

aplicaveis a CETIP.

4.4 Direito de Preferéncia
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4.4.1 Nio ha direito de preferéncia dos atuajs acionistas Ja Emissora na subscri¢do das

Debéntures.

4.5 Atualizaciio do Valor Nominal

4.5.1 Nio havera atualiza¢ao do Valor Nominal das Debéntures.

4.6 Remuneracio

4.6.1 Juros Remuneratorios

4.0.1.1 As Debéntures farsio Jus ao pagamento de Juros remuneratérios incidentes sobre o

Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture, desde a Data de Emissao das Debéntures, conforme
Clausula 4.1.2.1 acima, até a data efetiva de Pagamento de juros remuneratorios, conforme Clausula
4.6.1.3 abaixo, correspondentes a variagao acumulada de 111,30% (cento e onze inteiros e lrinta
centésimos por cento ) das taxas mcdias didrias das Taxas D] — Depésitos Interfinanceiros de um
dia, Over Extra-Grupo (“Taxas DI™), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias ateis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio,
disponivel em sua pagina na Internet (http://w ww.cetip.com.br), calculados de forma exponencial e

cumulativa, pro rata femporis por dias Uteis decorridos (*Juros Remuneratdrios“).
=HI0s kemuneratorios

4.6.1.2 O resultado do procedimento de bookbuilding sers objeto de aditamento desta
Escritura, o qual serg arquivado na JUCEPE e nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos da sede de cada uma das Partes, sendo certo que, neste primeiro aditamento, nao sera
devido ao Agente Fiducidrio o valor de que trata a Cldusula 7.7.3 abaixo.

4.6.1.3 Os Juros Remuneratérios correspondentes ao Periodo de Capitalizagdo (conforme
definido abaixo) serio Pagos semestralmente, a partir da Data de Emissio, no dia 20 de outubro e
de abril de cada ano até a Data de Vencimento das Debéntures, ou, caso estes nao sejam dias Gteis,
no primeiro dia Gtil subsequente, conforme o caso, sendo que o |° (primeiro) pagamento de Juros
Remuneratorios ocorrerg em 20 de outubro de 2011,

4.6.1.4 Os Juros Remuneratérios deverao ser calculados de acordo com a seguinte formula:

T =VNex (FatorDi - 1)

onde:

“J” corresponde ao valor unitario dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacio,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento: p L/

Y
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“VNe” corresponde ao Valor Nominal nido amortizado da Debénture, informado / calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento:

“Fator DI” corresponde ao produtério das Taxas DI — Over, com uso do percentual aplicado, da data

de inicio do Periodo de Capitalizacao, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

= P
Fator DI = 1+|TDI, x X
H * 100

“Periodo de Capitalizagio™ corresponde ao intervalo de lempo que se inicia na Data de Emissdo das
Debéntures, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data prevista do pagamento de
Juros Remuneratérios imediatamente anterior, exclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagio, e termina na data prevista do pagamento de Juros Remuneratérios correspondente ao
periodo em questio, inclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugio de
continuidade. Os Juros Remuneratérios correspondentes aos Periodos de Capitalizagio serio
devidos nas datas estabelecidas na Clausula 4.6.1 3 acima;

“n” corresponde ao niimero total de Taxas DI - Over, sendo “n” um nimero inteiro:

“p” corresponde a 11 1,30;

“TDI,” corresponde a Taxa DI - Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1
DI, \#
TDI, =23 4| ™ 4
Pl (IDG+]

onde:
k" corresponde a 1, 2.,

“DI.” corresponde a Taxa DI — Over divulgada pela CETIP, vélida por | (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

4.6.1.5 Para fins de calculo dos Juros Remuneratérios:

T T
NCA
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(i) 0 fator resultante da expressz‘m[1+(TD!k X —1-%0—)] serd  considerado com 16

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento:

(i)  efetua-se o produtério dos fatores diérios[1 + (TDrk X —1%3 ] sendo que a cada fator

didrio acumulado. trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 0
proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(iii)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento:; ¢

(iv)  as Taxas D] deverdo ser utilizadas considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo Orgdo responsavel pelo seu calculo.

4.6.1.6 No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagao pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituigdo, a mesma
taxa didria produzida pela dltima Taxa DJ conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer ctompensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando
da divulgacio posterior da Taxa DI.

4.6.1.7 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagao da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias da data esperada para sua divulgagao, ou, ainda, no caso de sua extingao por imposi¢io legal ou
determinaqéojudicial, a Taxa DI devers ser substituida pelo substituto determinado legalmente para
tanto. No caso de nio haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducigrio devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para definir, de comum acordo com
a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagiio desse parametro sera utilizada, para o
caleulo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida
pela Gltima Taxa DI conhecida até a data da deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo).

4.6.1.8 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo). referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI,
a partir de sua divulgacio, passard a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios das
Debéntures, permanecendo a ultima Taxa D] conhecida anteriormente a ser utilizada até data da

divulgacio. 7
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4.6.1.9 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entic a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio, a Emissora optara, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por
escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias a contar a parir da data d- realizagdv da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), qual a alternativa
escolhida dentre:

(i) a Emissora resgatara antecipadamente C. consequentemente, cancelarg g totalidade das
Debéntures em circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30
(trinta) dias a contar da data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), pelo seu Valor Nominal Unitario nao amortizado nos termos
desta Escritura, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a data do efetivo resgate e
dos Encargos Moratérios (conforme definidos abaixo), se for o caso, calculada pro rataq
lfemporis, a partir da Data de Emissdo ou da Gltima data de pagamento oy capitalizagio dos
Juros  Remuneratorios, conforme o caso. Nesta hipétese, para calculo dos Juros
Remuneratorios aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, sera utilizada a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI divulgada
oficialmente; ou

(i) a Emissora devers apresentar o cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures
em circulagdo, o qual nio excederd a Data de Vencimento das Debéntures ¢ as datas de
amortiza¢do previstas nesta Escritura. Durante o prazo de amortizagao das Debéntures pela
Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuara sendo aquela
estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizagio integral das Debéntures, serg
utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser definida dentre trés indices utilizados no
mercado financeiro para remuneragio de investimento em renda fixa, se houver. por
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo),
conforme estabelecido na Cldusula 8" desta Escritura, sendo que a taxa de remuneragio
substituta definida em referida Assembleja Geral de Debenturistas devera preservar o valor
real € 0s mesmos nivejs dos Juros Remuneratorios até entdo em vigor. Caso a respectiva
taxa substituta dos Juros Remuneratorios seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, essa laxa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis utilizada pela Taxa DI.

4.7 Repactuacio Programada

4.7.1 Nao haverg repactuagio programada das Debéntures. [ C (

Text_SP 3670092y4 4 10/182




4.8 Amortizacio

4.8.1 O Valor Nominal das Debéntures serg amortizado pela Emssore em 5 (ciaco)
parcelas iguais, semestrais e sucessivas, a partir do 48° (quadragésimo oitavo) mas a contar da Data
de Emissao, inclusive, conforme datas detalhadas abaixo, salvo possibilidade de resgate total
antecipado, conforme previsto na Cldusula 5.2 abaixo:

PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL DE EMISSAO DAS
DEBENTURES A SER AMORTIZADO

DATA DE AMORTIZACAO

— 2004015
20/1012015

4.9 Condig¢oes de Pagamento
4.9.1 Local de Pagamento ¢ Imunidade Tributdria
4.9.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se 0s

procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND: ou
(ii) na hipétese de as Debéntures nao estarem custodiadas eletronicamente no SND, (a) na sede da
Emissora ou do Banco Mandatario, ou (b) conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada
para este fim.

4.9.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengido tributdria,
este deverd encaminhar ao Banco Mandatério, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 15
(quinze) dias uteis antes da data prevista para quaisquer dos Pagamentos relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos, decorrentes do Pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos
nos termos da legislagdo tributria em vigor,

492 Prorrogacao dos Prazos
g

4.9.2.1 Considerar-se-io automaticamente prorrogadas as datas de Pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigacdo coincidir com feriado nacional, sabado oy domingo, ou ainda, quando ndo
houver expediente bancario na Cidade de Recife, no Estado de Pernambuco, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagao quando a data de pagamento da

respectiva obrigagio coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional. N . v
[ (v Ny
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4.9.3 Encargos Moratérios

acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados Pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa Nao compensatoria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificago ou interpelagdo

4.9.4 Decadeénciq dos Direitos aos A créscimos

4.94.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.9.3.1 acima, o nio Comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a2 quaisquer das obrigagdes pecunigrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura oy em comunicado publicado pela Emissora oy pelo
Agente Fiducidrio, nio [he dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/oy Encargos

Agente Fiduciario.
4.10 Publicidade

4.10.1 Todos os antincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissio que,
de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, seriio publicados no Didrio Oficial do
Estado de Pernambuco e no Jjornal Valor Econdémico, conforme estabelecido no artigo 289 da Lej
das Sociedades por Agdes, observadas as limitagoes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo 3
publicidade da Emissio e 0s prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducigrio a
respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizagao.

4.11 Garantia Fidejusséria

4.11.1 Para assegurar o cumprimento de suas obrigagdes pecunidrias, principais e
acessorias, assumidas nesta Escritura, a Interveniente Garantidora, por este ato, presta fianca em
favor dos Debenturistas (“Fianca™), representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se como
fiadora e principal pagadora dos valores devidos nos termos desta Escritura, conforme os termos e

condig¢des abaixo.

Y
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4.11.2 A Interveniente Garantidora declara-se, neste 410, em cardter irrevogavel e
irretratavel, fiadora e principal pagadora do valor total da divida da Emissora oriunda das
Debéntures desta Emissdo, nos termos desta Escritura e em conformidade cem o artizo €18 da Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (*Codigo Civil™), até o integrai cumprimento 425 cbriga¢Ces
pecunidrias descritas na presente Escritura e em todos os demais documentos firmados no ambito da
Emissao.

4.11.3 O valor da fianga é limitado ao valor total das obrigagdes inerentes a Emissio
garantidos pela Interveniente Garantidora, o qual inclui o pagamento integral de todas as obrigagdes
pecunidrias descritas na presente Escritura e em todos os demais documentos firmados no ambito da
Emissdo, quais sejam: (i) o Valor Nominal das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios,
Encargos Moratérios e do prémio de que trata a Clausula 5.2. ] abaixo, se for o caso, calculados nos
termos desta Escritura; bem como (i) todos os acessorios ao principal, inclusive qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia
de despesas judiciais, extrajudiciais e/ou verbas indenizatorias, quando houver, desde que tais
custos ou despesas tenham se mostrado necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas
decorrentes desta Escritura e tenham sido devidamente comprovados a Emissora (“Valor
Garantido™). Todo e qualquer pagamento realizado pela Interveniente Garantidora em relagdo a
Fianga ora prestada sera efetuado livie e liquido de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribui¢des de qualquer natureza, Cncargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de
quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.

4.11.3.1 De acordo com as demonstragdes financeiras da Interveniente Garantidora
relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010, o patrimonio liquido da
Interveniente Garantidora representa o seguinte percentual do volume da Emissao:

INTERVENIENTE GARANTIDORA | PERCENTUAL EQUIVALENTE A0 VOLUME pa Emissio
Neoenergia S.A. | 2891%
4.11.4 O Valor Garantido sera pago pela Interveniente Garantidora em até 4 (quatro)

dias dteis apds notificacio por escrito formulada pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das
Debéntures a Interveniente Garantidora, independentemente de qualquer pretensio, acao. disputa ou
reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagdes. Tal notificag¢do
devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducigrio ou pelos titulares das Debéntures apos a
ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento
definidas nesta Escritura ou quando do vencimento antecipado das Debéntures. O pagamento devera
ser realizado, fora do 4mbito da CETIP. segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura, e
de acordo com instrucdes recebidas do Agente Fiducidrio ou dos titulares das Debéntures.
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4.11.5 A Interveniente Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 25¢. 821, £27, v30,
834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do Codigo Civil e no artigo 595 da Lej n° 5.86Y, de 11 de jeneiro de
1973 (“Codigo de Processo Civil™).

4.11.6 Nenhuma objecao ou oposi¢do da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada pela Interveniente Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagdes perante os Debenturistas.

4.11.7 A Interveniente Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso
venha a honrar, total ou parcialmente, a fianca objeto desta Clausula 4. | I, até o limite da parcela da
divida efetivamente honrada.

4.11.8 A presente fianga entrard em vigor na Data de Emissio das Debéntures e
permanecera valida em todos os seus termos, expirando, independentemente de notifica¢io ao
Agente Fiduciario, com o pagamento integral do Valor Garantido. sendo certo que somente a partir
de tal data a Interveniente Garantidora estara desobrigada de efetuar qualquer pagamento relativo a
esta Escritura.

4.11.9 A Interveniente Garantidora reconhece, desde ja, como prazo determinado, para
fins do artigo 835 do Cddigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.11.10 A presente Fianga sera excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio ou pelos
titulares das Debéntures, judicial ou extrajudicialmente. quantas vezes forem necessarias até a

integral e efetiva liquidagao do Valor Garantido,

5. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E DO

VENCIMENTO ANTECIPADO
5.1 Aquisi¢iio Facultativa
S.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, observadas as restrides impostas pela

Instrugdo CVM 476 e demais disposi¢des aplicaveis, adquirir Debéntures em circulagdo no
mercado, observado o disposto no artigo 55, §2°, da Lei das Sociedades por Agdes, com a redagio
dada pela MP 517, e as regras expedidas pela CVM, devendo tal(is) aquisigao(des) constar(em) do
relatério da administra¢io e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures objeto deste
procedimento poderio (i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da
Emissora, (ii) permanecer em tesouraria, ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
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Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, pee termos desta Cliusula
5.1.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma femuneragao das demais Debéntures
que ainda estiverem em circulagdo, observada a restricdo para negociagdo dac ['ebéptyres prevista
na Clausula 3.9.2 acima.

5.2 Resgate Antecipado

5.2.1 A partir de 20 de abril de 2014, as Debéntures poderdo ser facultativamente
resgatadas, total ou parcialmente. a qualquer momento, por meio de envio de comunicagdo escrita
aos Debenturistas ou de publicagdo de comunicado aos Debenturistas, nos jornais Didrio Oficial do
Estado de Pernambuco e Valor Econdmico, bem como mediante envio de comunicagdo escrita ao
Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 10 (dez) dias uteis. informando: (i) a data; (ii) o
nimero de Debéntures que serdo resgatadas; e (jii) qualquer outra informagdo relevante aos
Debenturistas. O valor de resgate sera equivalente ao Valor Nominal ou Saldo do Valor Nominal,
acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratérios, se houver, devidos desde a data do
altimo pagamento de Juros remuneratérios ou amortizagdo até a data do resgate e acrescido de
prémio sobre o valor de resgate (“Prémio™), nos seguintes termos:

0.45%

0.30%
0.15%

PERiODO
A CONTAR DA DATA DE EMISSi0
De 20 de abril de 2014 a 20 de abril de 2015 (inclusive)
De 21 de abril de 2015 3 20 de abril de 2016 (inclusive)
A partir de 21 de abril de 2016 ¢ até 19 de abril de 2017

522 Na hipétese de deliberagio de resgate antecipado parcial, adotar-se-a o critério de
sorteio, a ser realizado na presenca do Agente Fiduciario e com divulgagdo do resultado a todos os
Debenturistas por meio de comunicado, inclusive no que concerne as regras do sorteio, nos termos
do artigo 55, §1°, da Lei das Sociedades por Agdes, com a redacio dada pela MP 517,

5.2.3 No caso de resgate antecipado parcial das Debéntures custodiadas eletronicamente
no SND, a operacionalizagio do resgate antecipado parcial sera realizada através de “operagdo de
compra e de venda definitiva no mercado secundério”, sendo que todas as etapas de habilitagio dos
Debenturistas relacionadas a e€ste processo, tais como a qQualificagdo, sorteio, apuragao, definicdo do
rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas de cada Debenturista, serio
realizadas fora do ambito da CETIP e de acordo com a Cldusula 5.2.2 acima. Adicionalmente, fica
definido que caso a CETIp venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate
antecipado parcial, ndo havers a necessidade de ajuste a presente Escritura ou qualquer outra
formalidade. A

(A
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524 A CETIP, por meio de carta da Emissora que conterhe a ciéncia do A.gentz
Fiducidrio acerca do assunto, devera ser comunicada da realizagio do resgate antecipado total com,
no minimo, 02 (dois) dias uteis de antecedéncia.

5.2.5 As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas,

53 Vencimento Antecipado

5.3.1 Hipdteses de vencimento antecipado

5.3.1.1 Sujeito ao disposto nas Clausulas 5.3.2, 533,534 ¢ 535 abaixo, o Agente

Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal das Debéntures em circulagzo,
acrescido dos Juros Remuneratérios ¢ Encargos Moratérios, se houver, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissao, ou do ultimo pPagamento dos Juros Remuneratorios, conforme o caso, até
a data do efetivo bagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um

“Evento de Inadim plemento”):

(i) descumprimento., pela Emissora ou pela Interveniente Garantidora, de qualquer
obriga¢do pecuniiria perante os Debenturistas prevista nesta Escritura e nio sanadas no prazo de 02
(dois) dias Gteis a contar da data do respectivo descumprimento:

(i) se a Emissora e/ou seus acionistas controladores ingressarem em Jjuizo com
requerimento de (a) recuperagao judicial, (b) pedido de autofaléncia ou de faléncia da Emissora e/ou
de seus acionistas controladores, formulado pela Emissora e/ou por seus acionistas controladores,
(¢) decretagio de faléncia da Emissora e/ou de seus acionistas controladores, ou (d) se a Emissora
e/ou seus acionistas controladores por meio da Emissora propuserem plano de recuperacio

extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores:

(iii) liquidacao, dissolucio, extingdo, insolvéncia, pedido de faléncia nio elidido ou
contestado no prazo legal, deferimento ou decretagio de faléncia da Emissora ou da Interveniente
Garantidora:

(iv) nao  renovacio, cancelamento, revogagdao ou suspensdo das autorizagoes,
concessoes, alvaris e licengas, inclusive as ambientais materialmente relevantes para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias
a contar da data de tal nio renovacgao, cancelamento, revogagao ou suspensio, a Emissora comprove
a existéncia de provimento administrativo ou jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades da Companhia até a renovagdo ou obtengio da referida licenga ou autorizagdo;
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(v) inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer obrigacoes a que esteja sujeita, como
¢ quando tais obrigacoes tornarem-se exigiveis, observados 0s periodos de caréncia arhcaveie,
obrigagdo essa em valor agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cingiienta mithdes de
reais), ndo regularizado em um periodo maximo de 30 (trinta) dias, a contar do descumprimento da
obrigacio;

(vi) protesto de titulos contra a Emissora Ou contra a Interveniente Garantidora, ainda
que na condi¢do de garantidoras, cujo valor nio pago ultrapasse R$50.000.000,00 (cingiienta
milhdes de reais), salvo se, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias contados da ocorréncia do
referido protesto, (a) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora. (b) for cancelado, ou, ainda, (c) forem prestadas garantias em juizo;

(vii) vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes da Emissora ou da Interveniente
Garantidora, como e quando tais obrigacoes tornarem-se exigiveis, no caso da Emissora, em valor
agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), e, no caso da
Interveniente Garantidora, em valor individual igual ou superior a R$50.000.000.00 (cingiienta
milhdes de reais), salvo S€, No prazo maximo de 30 (trinta) dias, no que diz respeito a Emissora, e
No prazo maximo de 60 (sessenta) dias, no que diz respeito a Interveniente Garantidora, ambos
contados da ocorréncia do referido vencimento. este(s) for(em) revertido(s);

(viii) transformagdo da Emissora em sociedade empresdria limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lej das Sociedades por Acaes:

(ix) alteragdo do objeto social da Emissora, salvo se aprovado previamente por
Debenturistas representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagio, excecdo feita a
inclusdo, em seu objeto social, de outras atividades, desde que de qualquer forma relacionadas,
similares ou complementares i atividade principal da Emissora;

(x) aprovagao de redugao do capital social da Emissora com restitui¢do aos acionistas
de parte do valor das agoes ou pela diminuicio do valor destas, quando nio integralizadas, a
importancia das entradas, sem a prévia e €xpressa aprova¢do de Debenturistas representando 2/3
(dois ter¢os) das Debéntures em circulagio;

(xi) ndo cumprimento de qualquer decisio ou sentenca judicial ou arbitral transitada em
Julgado contra a Emissora, em valor individual ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cingiienta
milhdes de reais), ou valor correspondente em outras moedas, no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data estipulada para pagamento;

—
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(xii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo riy pecunidria de caréter
materialmente relevante prevista nesta Escritura, nio Sanada no prazo de 30 (trinta) dias a contar da

(xiii) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas OU enganosas quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura, ou em qualquer outro documento
da Emissio;

(xiv) realizacdo de qualquer pagamento de dividendos ou juros sobre o capital proprio
pela Emissora, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, ou de qualquer
outra participagdo nos lucros estatutariamente prevista, caso esteja em mora relativamente ao
Pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura;

(xv) S€ 0s atuais acionistas controladores da Emissora. direta ou indiretamente, deixarem
de deter 50% mais 0] (uma) agdo com direito a voto de emissio da Emissora, ressalvado que
reorganizagdes societdrias entre 0s atuais acionistas indiretos integrantes do bloco de controle da
Emissora nao configuram e tampouco configurario hipdtese de vencimento antecipado; e

(xvi) nao observancia, pela Emissora, dos seguintes indices e limites financeiros
(“Indices Financeiros™), conforme apurados trimestralmente com base nos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores cobertos por informagoes financeiras revisadas ¢/ou auditadas, em até 5
(cinco) dias (teis apos a divulgacio 3 CVM das respectivas informagoes da Emisora, até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

(a) Relag¢do Divida Liquida/EBITDA nio superior a 3 (trés): e
(b) Relagio EBITDA/Resultado Financeiro nao inferior a 2 (dois).
Para os fins deste item (xvi):

“Divida Liquida” significa a soma algébrica dos empréstimos, financiamentos, instrumentos do
mercado de capitais local e internacional e do saldo dos derivativos menos as disponibilidades em
caixa e aplicagdes financeiras.

“EBITDA™ significa o lucro antes de juros, tributos, amortizacio e depreciacio ao longo dos
ltimos 12 (doze) meses ao qual devera ser adicionado, para efeito da apuragdo dos compromissos
financeiros, a parcela da amortizagio da recomposi¢ao tarifiria do racionamento.

“Resultado Financeiro” significa a diferenca entre receitas financeiras e despesas financeiras ao
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longo dos ultimos 12 (doze) meses. das quais deverdo ser excluidos, parz efeito da apuraczo dos
compromissos financeiros, os juros sobre o capital proprio. O Resultado Financeiro serd apurado
em modulo se for negativo e, ser for positivo, sera considerado 1"

5.3.2 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos na Clausula 5.3.1.] acima, os
Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula §° abaixo, deveriio convocar,
no prazo maximo de 05 (cinco) dias tteis a contar da data em que constatar sua ocorréncia,
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo). Se, em referida Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo), Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em circulacio, decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado das
Debéntures por qualquer razio que seja, ou, ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos da
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para delibera¢io em data posterior,
os Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, nao deverao declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, exceto se o vencimento antecipado das Debéntures estiver fundamentado nas hipoteses
constantes dos itens (i) a (viii) da Clausula 5.3.1.1 acima. casos em que as Debéntures tornar-se-io
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

5.3.3 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera
enviar imediatamente carta protocolada a Emissora e a Interveniente Garantidora, com copia a
CETIP e ao Banco Mandatario, informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido dos Juros
Remuneratorios e Encargos Moratérios, se houver, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo, ou do dltimo pagamento dos Juros Remuneratorios, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento, no prazo de 5 (cinco) dias tteis a contar da data de recebimento da carta
encaminhada pelo Agente Fiducidrio.

5.3.4 A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias dteis de
antecedéncia do pagamento referido na Clausula 5.3.3 acima.

5.3.5 Caso a Emissora ndo proceda no pagamento das Debéntures na forma estipulada na
Clausula 5.3.3 acima, além dos Juros Remuneratorios devidos, serdo acrescidos ao Valor Nominal
das Debéntures os Encargos Moratérios incidentes desde a data de vencimento antecipado das
Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clausula 4.9.3 acima.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE
GARANTIDORA

6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
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(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacgocs:

(a) dentro de, no maximo. 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio sacial o
até 10 (dez) dias apos a data de suas respectivas divu!gazozs, ¢ Gue ocorrer
primeiro, (i) cépia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, e (i) declaragio do Diretor de Relagdes com Investidores da
Emissora atestando o cumprimento das obrigagdes constantes nesta Escritura;

(b) dentro de, no maximo. 45 (quarenta e cinco) dias apos o término de cada trimestre,
ou at€ 10 (dez) dias apos as datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer
primeiro, (i) copia de suas informagdes  trimestrais relativas aos respectivos
trimestres, acompanhada do relatorio da administra¢io ¢ do parecer de auditoria ou
relatério de revisio especial dos auditores independentes, e (ii) copia de
demonstrativo de apuracdo dos indices financeiros previstos na Clausula
5.3.1.1(xvi) acima, com sua respectiva memoria de calculo;

(c) dentro de 30 (trinta) dias dteis apos sua realizagdo, copias de todas as atas de todas

as assembleias gerais de acionistas ¢ fatos relevantes, bem como das reunides do
conselho de administraciio da Companhia:

(d) informacdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Cldusula 5.3.1 ] acima
imediatamente apos a sua ocorréncia: e

(e) dentro de 10 (dez) dias uteis, ou de outro Prazo a ser previamente informado pela
Emissora ao Agente Fiducidrio, no caso do primeiro vir a necessitar de outro prazo
e justificar tal necessidade, qualquer informagao que razoavelmente venha a ser
solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio, desde que tal informagao seja
indispensavel para que este ultimo possa cumprir com suas obrigacdes decorrentes
da presente Escritura e da Instrugdo CVM 28:

(i) proceder a adequada publicidade dos dados economico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agoes, promovendo a publicagdo das suas demonstragoes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da
Instru¢do CVM 476:

(iii) atender integralmente as obrigagoes previstas no artigo 17 da Instrucao CVM 476, abaixo
transcritas: N\ o~ 7 _

| U / v
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(iv)

(v)

(vi)
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(a) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o casc,
demonstragoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agodes e com a regulamentagio da CVM:

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

(c) divulgar suas demonstragoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social:

(d) manter os documentos mencionados no item (¢) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos:

(e) observar as disposi¢oes da Instrugdo da CVM ne 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugio CVM 358), no tocante ao dever de sigilo e vedacoes
a negociagio;

() divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugao CVM 358, comunicando
imediatamente os Coordenadores e o Agente Fiducigrio: e

(2) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

enviar a CETIP: (a) as informagoes divulgadas na rede mundial de computadores previstas
na alinea (d) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informagoes exigidas por esta
entidade no prazo de | (um) dia util a contar do recebimento de notificagiio nesse sentido;
assim como (c) atender integralmente as demais obrigagdes previstas no Comunicado
CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2009:

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar

sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissao, nos termos da Cldusula 8" desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio nio o faga;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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cumprir todas as determinagdes da CVM. com o envio de documertos e. ainda, prestando
as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizado seu registro como companhia aberta perante a CVM;

enviar & CVM o relatério elaborado pelo Agente Fiducigrio a que se refere a Cléusula 7.4,
item (xiii) abaixo:

manter em adequado funcionamento 0rgao para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse
servigo;

nao realizar operagdes estranhas ao seu objeto social, observadas as disposi¢oes estatutdrias,
legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrup¢do ou
suspensao das atividades da Emissora;

nao pagar dividendos aos seus acionistas além do minimo obrigatério de 25% (vinte e cinco
inteiros por cento) quando ocorrer qualquer hipotese de declaragdo de vencimento
antecipado nao curada que envolver um inadimplemento de obrigacdo de pagar, no que diz
respeito a Emissio:

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas pela
Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e

arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribui¢io das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicagdo dos atos
necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos
societdrios da Emissora, e (c) das despesas com a contratagao de Agente Fiduciario e Banco
Mandatario.

A Interveniente Garantidora adicionalmente se obriga a fornecer ao Agente
Fiduciario os seguintes documentos e informagoes: -~

|'IJ Ui('

\ - |
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(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada vacrcicio social, ou até 10
(dez) dias apos a data de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social, dcumpanhada
de parecer dos auditores independentes:

(ii) informagoes sobre quaisquer descumprimentos da Interveniente Garantidora, de quaisquer
cldusulas, termos ou condigdes desta Escritura, no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados
da data em que tomar conhecimento de tal descumprimento: e

(ili)  nao realizar operagdes estranhas ao seu objeto social, observadas as disposi¢oes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. como agente fiducidrio desta Emissio, a qual expressamente aceita a nomeagio
para, nos termos da legislagdo atualmente em vj gor e da presente Escritura, representar a comunhio
de Debenturistas perante a Emissora.

7.2 O Agente Fiduciario declara:

(i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lej. para exercer a fung¢do que lhe ¢
conferida, conforme artigo 66, §3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, com a redagdo dada
pela MP 517, e artigo 10 da Instrugado CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme

alterada (“Instrucio CVM 28™):

(ii) aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢coes
previstos na legislacio especifica e nesta Escritura:

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas cldusulas e condigdes;

(iv) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes:;

(V) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagoes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutarios

necessarios para tanto:

(vi)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da

A
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(Vi) que esta Escritura constitui obrigagio legal. valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condig¢des;

(viii)  que a celebragao desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes nela previstas nio
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(ix) que verificou a regularidade da constituigdo da garantia fidejussoria prestada aos
Debenturistas, bem como sua exequibilidade, com base nas demonstragdes financeiras da
Interveniente Garantidora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010; e

(x) que verificou a veracidade das declaragdes prestadas pela Emissora e pela Interveniente
Garantidora por meio das informagdes fornecidas pela Emissora e pela Interveniente
Garantidora, conforme o caso, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziy nenhum
procedimento de verificagdo independente ou adicional da veracidade das declaragoes ora
apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem Ou adquirirem as Debéntures
declaram-se cientes e de acordo.

7.2.1 A Emissora, por sua vez. declara nio ter qualquer liga¢do com o Agente Fiduciario
que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3 Nas hipoteses de auséncia e impedimentos tempordrios, rentincia, inlervenqﬁo,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiducidrio, sera realizada,
dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias a contar do €vento que a determinar, Assembleja Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera
ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

7.3.1 Na hipétese da convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo referido na Clausula 7.3 acima, cabera & Emissora efetud-la.

7.3.2 A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiduciario enquanto
Ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.3.3 Na hipétese de o Agente Fiducidrio nio poder continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos

> ¢l

Debenturistas, solicitando sua substituicio.

L
[
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7.3.4 E facultado aos Debenturistas, apos o encerrameino do prazo de distribuicio das
Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiducigrio ¢ 3 indicagio de seuy eventnal snbstituzo,
em assembleia especialmente convocada para esse fim.

7.3.5 A substitui¢io do Agente Fiducidrio fica Sujeita a comunicacio prévia 4 CVM e a
sua manifesta¢io acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28

€ eventuais normas posteriores.

7.3.6 A substitui¢io, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devers ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a presente
Escritura.

7.3.7 O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de

celebragao da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sug substitui¢do, devendo
Pe€rmanccer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substitui¢io ou cumprimento de todas
suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.8 Aplicam-se 3s hipoteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
da CVM.
7.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres

¢ atribuigdes do Agente Fiduciario:
() proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fun¢io o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administra¢do de

Seus proprios bens:

(ii) renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio;

(iii)  conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis relacionados

com o exercicio de suas fungdes;
(iv) verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informagoes contidas nesta

que tenha conhecimento:

(v) promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora nao o faga, a inscrigao desta Escritura e
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
g .-
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Text SP 367099244 410/182 /]

Neste caso, o oficial do registro notificarg a administragao da Emissora para que esta lhe
fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo aes informagoes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes oy inverdades constantes de tais
informagaes:

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o Caso;

verificar a regularidade da constituicdo da garantia fidejussoria prestada aos Debenturistas,
bem como sua exequibilidade:

solicitar, quando Julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Pablica, cartérios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora a ser
conduzida as expensas desta ultima, sendo que tal solicitagdo devers ser acompanhada de
relatério detalhado que fundamente e comprovadamente Jjustifique a necessidade de
realiza¢ao da referida auditoria, a qual podera, Justificadamente, ser recusada pela Emissora
€m comum acordo com os Debenturistas:

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.10
acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de
prestar as informagoes que lhe forem solicitadas o enviar & CETIP, no mesmo dia da
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), sumario das deliberagoes
tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da referida assembleia:

elaborar anualmente relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°,
alinea b, da Lei das Sociedades por Agoes, o qual deverd conter, ao menos, as seguintes

informacdes:

(a) eventual  omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagoes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na

obrigatéria prestacdo de informagoes pela Emissora:

o
wn



(d)

(e)

(H

(2)

(h)

(i)

(xiv)  colo

alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emisscra enfocando 08
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posi¢ao da distribuicao ou colocagdo das Debéntures no mercado;
amortizagdio do Valor Nominal e pagamento de Juros Remuneratérios das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures

efetuadas pela Emissora:

acompanhamento da destinag¢do dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagao dos bens e valores entregues a sua administragéo;
cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura; e

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario;

menos nos seguintes locais:

(a)

(b)

(c)

(d)

na sede da Emissora:
No seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario:

naCVM:e

na sede dos Coordenadores na hipétese de o prazo para a apresentacio do relatério
vencer antes do encerramento do prazo de distribuicao das Debéntures:

(Xv)  enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatdrio se encontra a sua disposi¢do nos

locais indicados no item (xiv) acima:

7
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(xvi)  manter atualizada a relagdo dos Debenturistas € seus enderecos, mediante, inclusive,
gestoes junto 4 Emissora. o Agente Escriturador e 4 CETIP;

(xvii) coordenar o sorteio das Debéntures a serem amortizadas ou reszatacas antecipadamente, se
for o caso:

(xviii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas

que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer:

(xix)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias,
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecera aos interessados mais esclarecimentos, Comunicacio de
igual teor devera ser enviada aCVMea CETIP: e

(Xx)  verificar a manutencao da regularidade e exequibilidade da garantia prestada.

7.5 O Agente Fiducidrio usar4 de quaisquer procedimentos Judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da
realiza¢io de seus créditos, devendo. em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos desta Escritura:

(i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar sey principal e acessorios nas condi¢des especificadas:

(ii) eXecutar a garantia fidejussoria. aplicando o produto no pagamento integral ou proporcional
dos Debenturistas:

(iii)  requerer a faléncia da Emissora;
(iv) lomar qualquer providéncia necessdria para a realizacdo dos créditos dos Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e extrajudicial
¢/ou liquidagao extrajudicial da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora, se for o caso.

7.6 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima s¢, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), esta assim O autorizar por deliberacio da unanimidade
das Debéntures em circulagio, bastando, porém, a deliberacdo da maioria das Debéntures em
circulagiio quando tal hipétese se referir ao disposto na Clausula 7.5 (v) acima. x . ,

1 A
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7.7 Sera devido ao Agente Fiducidrio, para o acompanhamento padrio dos serviges Je
agente fiducidrio a serem por ele prestados, honorgrios Nos termos da l2g:sluczo en vigor e desta
Escritura, correspondentes a uma remuneracio anual de R$] 5.000,00 (quinze mil veais), devida pela
Emissora, sendo a primeira parcela devida 30 (trinta) dias apos a data de assinatura desta Escritura,
¢, as demais parcelas, na mesma data dos anos subsequentes. Serio devidas parcelas anuais até a
liquidacao integral das Debéntures, caso estas Nao sejam quitadas na Data de Vencimento.

7.7.1 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagio das
condi¢des das Debéntures apos a Emissido, serg devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o
valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado (i) a execucio das
garantias, (ii) ao Comparecimento em reunioes formais com a Emissora e/ou com 0s Debemuristas,
e (iii) a implementacio das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, a ser pago 5 (cinco)
dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de “relatorio de horas™ a Emissora.

7.7.2 Entende-se por reestruturagao das Debéntures 0s eventos relacionados 3 alteragdo
(i) da garantia da presente Emissao, (ii) dos prazos de pagamento da presente Emissao, e (jii) das
condig¢des relacionadas ao vencimento antecipado das Debéntyres da presente Emissio. Qualquer
outro evento que nio os listados nesta Clausula 7.7.2 nio sers considerado como relacionado a
reestruturacio das Debéntures e, portanto, nao ensejara o Pagamento, pela Emissora ao Agente
Fiducidrio, de qualquer rémuneracao adicional.

7.7.3 Sujeito ao disposto na Clausula 4.6.1.2 acima, no caso de celebragio de
aditamentos 3 Escritura, sera devido ao Agente Fiducigrio o valor de R$500.00 (quinhentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicado a tajs alteragoes,

7.7.4 Na hipétese de ocorrer 0 cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures
em circulagio, o Agente Fiducidrio fars Jus somente a remuneragio calculada pro rata temporis
pelo periodo da efetjva prestagio dos servigos, devendo restituir para a Emissora a diferenca entre 2
remuneragio recebida e aquela a que fez jus.

7.7.5 O pagamento da remuneragio do Agente Fiduciario ser feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario,

7.7.6 A" remuneragio devida a0 Agente Fiducidrio nos termos das Cldusula 7.7
seguintes sera atualizada anualmente, com base no indice Geral de Pregos de Mercado (IGP-M), ou
na sua falta, pelo indjce que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da 1° (primeira)
parcela de que trata a Clausula 7.7 até 4 data de pagamento de cada parcela, calculados pro rarq
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7.7.7 Os honorarios devidos pela Emissora em decorréncia da prestagio des serviges Jo
Agente Fiduciario de que tratam as Clausulas 7.7 e seguintes serdc acrescidos dos seguintes
tributos: (i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Coatribuicio ao Programa
de Integragdo Social); (iii) COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social), nas
aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributagdo de lucro real pelas institui¢des
financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta
Escritura correspondam a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a prestacao de servigos de
agente fiduciario pelas institui¢oes financeiras; (iv) CSLL (Contribui¢do Social sobre o Lucro
Liquido): (v) IRRF (Imposto sobre a Renda Retido na Fonte) nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento; e (vi) quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre referidos honordrios.

7.7.8 A remuneragdo devida pela Emissora nio inclui as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicaciio necessdrias a0 exercicio da funcio de Agente Fiducidrio, durante oy apos a
implantagio do Servico, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovacio. Igualmente, nio
estao incluidas, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria na
garantia concedida as Debéntures e assessoria legal a0 Agente Fiducidrio em caso de
inadimplemento no pagamento das Debéntures,

7.7.9 Fica estabelecido que. na hipétese de vir a ocorrer a substituicao do Agente
Fiducidrio, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da rémuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rarq lemporis, desde a data de
pagamento da remuneragio até a data da efetiva substituicao, ao agente fiduciario substituto, como
forma de fémuneragdo dos servigos a serem por ele prestados. O agente fiducidrio substituto fara jus
a mesma remuneragio devida ao Agente Fiduciario, calculada proporcionalmente ao tempo de
prestacao de servigo restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo).

7.7.10 A remuneracio devida ao Agente Fiduciario nos termos da Cldusula 7.7 acima ser4
devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, no caso de adogdo, pelo Agente Fiduciario, dos
procedimentos elencados na legislagdao aplicavel ou na Escritura como configuradores de
vencimento antecipado das Debéntures.

7.8 A Emissora, mediante prévia aprovagio, ressarcirg o Agente Fiducidrio de todas as

despesas em que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos. ,
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7.8.1 O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.8 acima sera efetuado em até 10 (dez)
dias uteis apés a entrega a Emissora dos documentos comprobatorios das despesas efetivamcr.te

incorridas ¢ necessarias a protecio dos direitos dos Debenturistas,

7.8.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser previamente
aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na legislagio
aplicavel, ressarcidas pela Emissora.

7.8.3 Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas ¢ taxas judicirias de acoes propostas
pelo Agente Fiduciario oy decorrentes de acoes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas,

7.8.4 As eventuais despesas, depésitos e custas Judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agoes judiciais serdo igualmente Suportadas pelos Debenturistas, bem COMo a remuneragio e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao Pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia prévia  dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia,

7.8.5 As despesas a que se refere a Clausula 7.8 acima compreenderao, inclusive, aquelas
incorridas com:

(1) publicagio de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis:

(ii) CXtragdo de certidoes;

(iii) locomogdes entre estados da federagio e respectivas hospedagens, quando necessdrias ao
desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; e

(iv) eventuais levantamentos adicionais, especiais oy periciais que vierem a ser imprescindiveis,
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7.8.6 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos  dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado nq forma - oca
estabelecida sera acrescido 3 divida da Emissora e tera preferéncia sobre as debéntures na o+dera de

pPagamento.
8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de

deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Aassembleia Geral de

Debenturistas™).

8.2 Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, inclusjve no que diz respeito a sua
convocacdo, no que couber, além do disposto na presente Escritura, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des sobre assembleia geral de acionistas.

8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiducidrio, (if) pela Emissora, (i) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagio, ou (iv) pela CVM.

8.3.1 Para fins desta Clausula 8. entende-se por Debéntures em circulagdo aquelas
emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido amortizadas, resgatadas ou liquidadas, devendo
ser excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, oy que
sejam detidas pelo sey acionista controlador oy qualquer de suas sociedades controladas e
coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau
€ respectivos conjuges destes ultimos,

8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagio, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade., no minimo, das Debéntures em circulagio e,
€m segunda convocagio, com qualquer numero de Debenturistas.

8.5 Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais dos Debenturistas.

8.6 O Agente Fiduciario devera comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas e

prestar aos Debenturistas as informagdes que The forem solicitadas.
8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabers ao Debenturista eleito

pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM. { r' . /)
A &/
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8.8 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera
um voto. As deliberagdes serio tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de ou'ra fora.a
prevista nesta Escritura e nas hipéteses de alteragdo nas Clausulas 4.1.2, 1€, 4.8,52 ¢ 55 dasta
Escritura, as quais dependerio da aprovagdo de 2/3 (dois tergos) das Deténtures em ciiculagio.

8.8.1 A alteragdo de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependera da

aprovagao de 90% das Debéntures em circulagio.

8.8.1.2 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,

a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido em respectiva Assembleia.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
9.1 O Agente Fiduciario declara ¢ garante a Emissora que:
(i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para

tanto;

(ii) a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(iii)  esta Escritura constituj uma obrigacdo legal, vilida e vinculante do Agente Fiducidrio,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes:

(iv) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;
(v) sob as penas da lei, nio tem nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo 66,
§3° da Lei das Sociedades por Agdes e no artigo 10 da Instru¢do CVM 28, para exercer a

fungdo que lhe é conferida;

(Vi) aceita a funcio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigoes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

(vii)  aceita integralmente esta Escritura, todas as suas clausulas e condigoes:

(viii)  estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
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regulamentagio aplicavel vigente; e

(ix) verificou, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das irfo:magdes conticas nosta
Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissces, falhas ou defeitos
de que tivesse conhecimento. Destaca. ainda, que a verificagdo pelo Agente Fiducidrio a
respeito da veracidade das declaragdes prestadas pela Emissora e pela Interveniente
Garantidora se deu através das informagdes fornecidas pela Emissora, sendo certo que o
Agente Fiducidrio nio conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou
adicional relativo 3 veracidade das declaragdes ora apresentadas, com o que os
Debenturistas, ao subscreverem oy adquirirem as Debéntures, declaram-se cientes e de

9.2 Adicionalmente, o Agente Fiducidrio faz constar que, nesta data, presta servicos de
agente fiducidrio a ITAPERB] Geragio de Energia S.A., sociedade pertencente ao mesmo grupo
econdmico da Emissora, em sua 3" emissao de debéntures simples, da espécie quirograféria, com
vencimento em 20 de abri| de 2017, no volume. na Data de Emissdo. de R$200.000.000,00
(duzentos milhoes de reais).

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E pa INTERVENIENTE

GARANTIDORA
10.1 A Emissora declara e garante que:
(i) ¢ sociedade por agoes de capital aberto devidamente constituida, com existéncia valida e em

situagdo regular segundo as leis do Brasi] e dos demais paises em que a Emissora possui
filiais ou escritorios de epresentacao, bem como est4 devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em sey objeto social;

(ii) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e 3 cumprir com todas as obrigacoes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutdrios
necessarios para tanto:

(iii) a celebracio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas nio infringem
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para tanto;

(v) a celebracao da Escritura e g colocagdo das Debéntures nao infringem qualquer disposi¢do

legal, ou quaisquer contratos oy instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ira
d
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Text_SP 36709924 410/182

resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer oorigagio estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta data: ou (c) rescisio ce quelque. desses
contratos ou instrumentos:

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagdo, licenga, ordem de, ou qualificagio
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio, ¢ exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura e das
Debeéntures, ou para a realizagao da Emissio, exceto a inscri¢do da Escritura na JUCEPE ¢
o registro das debéntures na CETIP;

nao tem qualquer ligacao com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer, plenamente,
suas fung¢oes em relagdo a esta Emissio;

nao tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da [ei das Sociedades por Agbes e demais normas aplicdveis, inclusive
regulamentares:

mantera os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas
pela Emissora:

a sua situacio econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragéo ¢ fejta,
nao sofreu qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apura¢do da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneragdo das Debéntures foi
determinada por sua ljvre vontade;

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 3] de dezembro de 2009 e 2010,
representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, mas nio se

limitando a obrigacio de destinar os recursos obtidos com a Emissio aos fins previstos na
\

[ U

Clausula 3.7 acima:
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(xiv)  ressalvado o fato de que qualquer ndo cumprimento (individual ou agregado) ndo seja
razoavelmente considerado como algo que causard um efeito material adverso (“Efeito
Material Adverso™), esta cumprindo com a legislagio ambicmal e as licenges ambientais
relevantes aplicdveis a condugido de seus negocios e 3 mauntengio ae sune nropriedades, e
possui nesta data todas as autorizagdes e licencas relevantes exigidas para a condugio de

seus negocios.

Para os fins deste item (xiv) da Clausula 10. I, Efeito Materijal Adverso significa um efeito
material adverso: (i) nos negocios, condigdes (financeiras ou de outra forma), operagoes,
desempenho ou propriedades da Emissora; (ii) na capacidade da Emissora de executar suas
obrigagdes relativas & Emissdo; ou (iii) nos direitos e/ou medidas e acoes da Emissora
(estando certo que no caso de haver algum Efeito Material Adverso, devers ser
contabilizada (na medida correspondente) qualquer apolice de seguro, indenizacdes e
reclamagoes disponiveis e aplicaveis, uma vez consideradas a natureza e o valor, bem como
a probabilidade de recuperagio desta referida apolice de seguro, indenizacdes e/ou
reclamagdes); e

(xv)  salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa oy Judicial, ou nos casos €m que ndo possa causar
um  Efeito Material Adverso. estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas
administrativas ¢ determinagdes dos orgaos governamentais, autarquias oy tribunais
aplicaveis a condugdo de seus negocios e que sejam relevantes para a execugdo de suas
atividades, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar oy
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em sey
objeto social.

10.2.1 A Interveniente Garantidora declara e garante que:

() esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e 3 cumprir com todas as obrigagoes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para

tanto;

(ii) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com as leis
brasileiras, sob a forma de sociedade por agbes de capital aberto, bem como est4
devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social:

(i) a fianca ora prestada constitui uma obrigacdo legal, vilida e vinculante da Interveniente
Garantidora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des: ;"{ (/ 1

[ -
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(iv)

(v)

11.

11.1

qualquer disposigao legal, ordem, decisio ou sentenga administrativa oy Judicial, contrato
ou instrumento do qual a Interveniente Garantidora seja pane, nem ira resultar cm (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida ent quaiquer decses contiatos ou
instrumentos, (b) criagdo de qualquer onus sobre qualquer ativo ou bem da Interveniente
Garantidora ou de qualquer de seus controladores, ou (¢) a rescisio de qualquer desses
contratos ou instrumentos: e

(a) a prestagao da Fianca de que trata a Cldusula 4.11.1 acima foj devidamente autorizada
POr Seus competentes orgios societarios. e (b) todas as autorizagdes necessarias para a
prestacao da Fianga foram obtidas e se encontram em pleno vigor,

DAS DISPOSICOES GERAIS

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura deveriio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(1)

Para a Emissora:

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE
Avenida Jodo de Barros, n° 111

Recife - PE

50050-902

AL.: Sr. Luis Jorge Lira Neto

Telefone: (81)3217-5118

Fax: (81)3217-5373

e-mail: luisjorgetwcelpe.com. br

(ii)

Para o Agente Fiducigrio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOSE VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 500. Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown

Rio de Janeiro — R}

22640-100

At.: Sr. Gustavo Dezouzart T, Pinto // Sra. Maria Carolina Vieira Abrantes
Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

e-mait: gustavol@oliveiratrust.com.br /la entef@oliveiratrust.com. br
= st.eom.br /7 agente@oliveiratrust.com. br
(iii) Para a Interveniente Garantidora: ey
/
NEOENERGIA S. A, U /)
!"1
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Praia do Flamengo, n° 78, 4° andar
Rio de Janeiro — RJ

22210-030

At.: Sr. Erik Breyer

Telefone: (21) 3235-99824

Fax: (21) 3235-9876

e-mail: ebreverneoenereia.com

(iv) Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador, respectivamente:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 700, 7° andar, Torre Eudoro Villela
Sdo Paulo — SP

04309-010

At.: Sra. Cldudia Vasconcellos

Telefone: (11)5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

e-muail: gInudia.v:mconcellos-.’r;f-'ilau-unihancu.cmn.hr

ITAU UNIBANCO CORRETORA DE VAl JORES S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 700, 7° andar, Torre Eudoro Villela
Sdo Paulo - SP

04309-010

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

e-mail: _L‘Jaudia.\-'ascnnccllns-’d‘-iizul-unihanco.cnm.hr

(v) Para a CETIP:

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Av. Republica do Chile, n° 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308 / (21) 2262-5481

ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
Sao Paulo - SP

—
f ~
-
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01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11)3111-1596

Fax: (11)3115-1564

e-mait: gr.debentures(@cetip.com.br

11.1.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos
acima.

11.1.3 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletronico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias tteis apos o envio da mensagem.

11.1.4 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas as
Partes pela Emissora.

11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e feriados nacionais ou
na Cidade de Sio Paulo. Quando a indicagio de prazo contado por dia na presente Escritura nio
vier acompanhada da indicagdo de “dia util”, entende-se que o prazo € contado em dias corridos,

11.3 Nédo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou ser interpretado como renincia ao mesmo,
nem constituird novagao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.4 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz. prevalecerdo todas as demais disposi¢des nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposigdes afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5 Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e 11 do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde

Ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
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termos desta Escritura comportam execucdo especifica e se subnietem as disposi¢des dos artigos
632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

11.7 Esta Escritura é firmada em carater irrevogével e irretratdvel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores.

12. FORO
12.1 Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer outro,

por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

* ok ok

Rio de Janeiro, 31 de margo de 201 1.
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