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INSTRUMENTO PARTICULAR IDE :Escmwm\ D@, 12 ;(PRIMEIRA) EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUIGAQ PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAOQ, SOB
REGIME DE GARANTIA FIRME, DA COMPANHIA LUZ E FORGA SANTA CRUZ

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) COMPANHIA LUZ E FORGA SANTA CRUZ, sociedade por agbes de capital
fechado com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, n?, 1.510, 142 andar, conjunto 1402, inscrita no CNPJ/MF sob n%
61.116.265/0001-44, com seus atos constitulivos arquivados na Junta Comercial do
Estado de Séo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n? 35.300.038.738, neste ato
representada na forma de seu Estatulo Social ("Emissora”);

e, como agente fiducidrio, representando a comunh&o dos titulares das debéntures da
1% (primeira) emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e,
individualmente, "Debenturista”),

() PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n%. 4.200, Bloco 4 — Grupo 514, inscrita no CNPJ/MF sob o
n®. 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social
(“Agente Fiduciario™;

e, na qualidade de interveniente garantidora,

(c) CPFL ENERGIA S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho n. 1.510, 14° andar, conjunto 1.402,
inscrita no CNPJ/MF n®, 02.429.144/0001-93, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social ("Garantidora™;

vém por esta firmar, na melhor forma de direito, 0 presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, em Série Unica, N&o
Converslveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoéria, para
Distribuigdo Pdblica, com Esforgos Restritos de Colofagdo, sob Regime de Garantia
Firme, da Companhia Luz e Forga Santa Cruz" 792

Emissdo”, "Emisséo” e “Debéntures”), que sera regido\ pelas seguintes cléusylas e

condigdes: U .
I 77
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spectivamente, “Escritura_de”




Clausula Primeira — DA AUTORIZAGA( PARA REALIZAGAO DA EMISSAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base na deliberagdo da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 23 de maio de 2011
(“AGE™, na qual foram deliberadas as condigoes da Emisséo, conforme disposto no
artigo 59 da Lei n?. 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das

Sociedades por Agbes").

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

21, A emissdo das Debéntures sera realizada com observancia dos seguintes
requisitos:

2.1.1. Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobiliarios e na ANBIMA —
Associac¢ao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1.1. A Emisséo sera realizada nos termos da Instru¢do da Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM") n? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 476") e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigao perante a CVM de
gue trata o artigo 62 da Instrugdo CVM 476 e do artigo 19 da Lei n% 6.385, de 7 de
dezembro de 1976.

2.1.1.2. A Oferta Restrita (conforme definida abaixo) esta automaticamente dispensada
de registro na ANBIMA — Associagido Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Plblicas de Distribui¢do e Aquisigao de
Valores Mobiliarios”.

2.1.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publica¢do da
Ata de AGE

2.1.2.1. A ata da AGE que deliberou a Emissdo sera arquivada na JUCESP e publicada
no (i) Didrio Otficial do Estado de Sado Paulo; e (i) jornal *O Estado de Sao Paulo”, em
atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.1.3. Registro da Escritura de Emissao

2.1.3.1. Esta Escritura de Emisséo e eventuais aditamﬁ/nt s serdo protocolados para
registro na JUCESP em até 05 {(cifico} dias contados da dala da respectiva gssinatura.
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de acordo com o artigo 62, incisc 1], pardgrafc &2 da Lei das Sociedades por Agdes,
devendo ser entregues copias dos protocolos dos respectivos pedidos de regisiro ao
Agente Fiduciario em até 05 {cinco) dias (teis contados da data do efetivo protocolo.

2.1.3.2. Ap6s a realizagao dos registros mencionados no item 2.1.3.1. acima devera ser
entregue ao Agente Fiduciario 1 {uma) via original do respectivo documento registrado
no prazo de até 05 (cinco) dias uleis contados da data do efetivo registro.

2.1.4. Registro para Colocag¢ao e Negociagdo

2.1.4.1. As Debéntures serao registradas para distribui¢do no mercado primario no SDT
— Médulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT"), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Balcédo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP", sendo a distribuigéo
liquidada na CETIP.

2.1.4.2. As Debéntures serdo registradas para negociagao no mercado secundério por
meio do SND - Moédulo Nacional de Debéntures (“SND"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a negociagdo das Debéntures liquidada por meio
da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP

2.1.4.3. Nao obstante o descrito no item 2.1.4.2, acima, as Debéntures somente
poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido no item
4.1.3.1. abaixo), depois de decorridos 90 {noventa) dias corridos contados da data de
sua subscricdo ou aquisigio pelo Investidor Qualificado e do cumprimento, pela
Emissora dos itens descritos no artigo 17 da Instrugao CVM 476.

2.1.5. Aprovagao da Garantia Fidejussoria

2.1.5.1. A preslagao da fianga, objeto do Instrumento de Fianga, conforme definido no
item 4.16. abaixo, pela CPFL Energia S.A., foi aprovada na reunido do Conselho de
Administragdo da CPFL Energia S.A. realizada em 27 de abril de 2011, cuja ata sera
registrada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal
“Valor Econdmico”, edigao nacional,

2.1.6. Constitui¢cdo da Garantia Fidejussoria

liqguidagao das Debéntures, nos competentes Cartérios de ‘Registro de Titulos e

2.1.6.1. O Instrumento de Fianga sera registrado previamergé\a data de subscrigéo e
Documentos das Cidades de: (i) Sao Paulo, Estado de Sao Fauip; e {ii) Rio de Janeiro,




Eslado do Rio de Janeiro, devendn as respectivas comprovagbes serem entregues ao
Agente Fiduciario conforme previsto no respectivo Instrumento de Fianga.

2.1.6.2. Apbs a realizagdo dos registros mencionados no item 2.1.6.1. acima devera ser
entregue ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo documento registrado
no prazo de até 3 (irés) dias Gteis contados da data do efetivo registro.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (a) prestar servigos puiblicos de distribuigao de
energia elétrica, podendo paricipar, individual ou consorciadamente, de
empreendimentos que visem a outras formas de energia, de tecnologias e de servigos,
inclusive na exploragao de atividades derivadas direta ou indiretamente da utilizagdo de
bens, direitos e tecnologias de que é detentora; (b) desenvolver atividades associadas a
prestacao de servigos de energia elétrica, tais como: uso multiplo de postes, mediante
CEesSa0 onerosa a outros usudarios; transmissao de dados através de suas instalages,
observado a legislagdo perinente; prestagao de servigos lécnicos de operagao,
manutengao e planejamento de instalagdes elétricas de terceiros; servigos de
otimizagao de processos energéticos e instalagbes elétricas de consumidores; cessao
onerosa de faixas de servidao, visando a maior eficiéncia no suo da eletricidade; e (c)
integrar grupos de estudo, consércios, grupos de sociedades ou quaisquer outras
formas associativas com vista a pesquisas de interesse do setor energético, a formagao
de pessoal técnico a ele necessaria, bem como a prestagao de servigos de apoio
técnico, operacional, administrativo e financeiro a outra empresas.

3.2. Série
3.2.1. A Emissao sera realizada em uma Unica série.
3.3. Valor Total da Emisséao

3.3.1. O valor total da Emisséo sera de R$ 65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de
reais) na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emiss&o”).
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3.5. Destinagédo dos Recursos

3.5.1. Os recursos obtidos por meio da Emissao serdo destinados ao refinanciamento
das dividas da Emissora que vencem durante no ano de 2011 e refor¢o de capital de
giro.

3.6. Numero da Emissao

3.6.1. Esta Escritura de Emissao representa a 1% (primeira) emissao publica de
debéntures da Emissora.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.7.1. O banco mandatario e agente escriturador da presente Emissdo serd o Banco
Bradesco S.A., instiluigdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Séo
Paulo, s/n, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatario” e
“Agente Escriturador”).

3.8. Imunidade de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum lipo de imunidade ou isengao
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, com cépia para a Emissora e
para o Agente Fiduciario, no prazo minimo de 10 (dez) dias uUteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria
dessa imunidade ou isengao tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagdo

4.1.1. As Debéntures serao objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de
colocagao, sob regime de garantia firme de colocagdo da totalidade das Debéntures
(“Oferta Restrita"), com a intermediagao do Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade
de Institui¢do intermediaria lider da Oferta (“Coordenador Lider”), em conjunto com o
Banco itai BBA (“itau_BBA"), Banco Bradesco BBl S.A. A'Bradesco BBI"), HSBC
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (*HSBC") e BB - Banco de Investimento
S.A. {(“BB-BI" e, em conjunto com o Coordenador Lider, o ltal BBA, o Bradesco BBl e 0
HSBC, “Coordenadores™). '
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4.1.1.1. A garantia firme serd prestada de forma individual e nao-solidéria entre os
Coordenadores.

4.1.2. O plano de distribuigdo sequird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476
{"Plano de Distribui¢dg”). Para tanto, os Coordenadores poderdao acessar no maximo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados, nos termos do item 4.1.3 abaixo, sendo possivel
a subscricao ou aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serd composto por investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugaoc CVM n®. 409, de 18 de agosto de
2004, conforme allerada, observado ainda o disposto nos incisos | e Il do artigo 42 da
Instrugdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

4.1.3.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na
presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdao considerados investidores
qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados e (i) as pessoas
naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deverao subscrever ou
adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.1.4. A Emissdao e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma
hipétese.

4.1.5. A colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribuigao
descrito nesta Clausula Quarta.

4.1.6. No ato de subscrigdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declara¢ao atestando estar ciente de que: (i} a Oferta Restrita ndo
foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restrigbes de
negociagdo previstas nesta Escritura de Emissdo e na regulamentagdo aplicavel,
devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a
todos 0s seus termos e condigdes.

4.1.7. Ndo sera concedido qualguer tipo de desconto pelos Coordenadores aos

Investidores Qualificados interessados em adgquirir Debéntures no ambito da Oferta

Restrita, bem como ndo existirao reservas antecipadas, nefn\fixagéo de lotes méximos
ou minimos, independentemente de ordem cronolégica., A




4.1.8. Nao sera constituido fundo de sustentagéao de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizagéo de
prego das Debéntures no mercado secundario.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debénlures sera 09 de junho de
2011 (“Data de Emissédo”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na respectiva Data de Emissao, serd de
R$ 100.000,00 (cem mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovag¢ao da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serao da forma nominativa e escritural, sem a emissao de cautela,
nao conversiveis em agdes de emissao da Emissora.

4.4.2. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato emitido pela instituigdo financeira responsavel pela escrituragdo das
Debéntures, o Agente Escriturador. Adicionalmente, serda reconhecido como
comprovante de titularidade para as debéntures custodiadas eletronicamente no SND o
extrato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria e contardo com garantia adicional
na forma de fianga, conforme descrita no item 4.16. abaixo.

4.6. Prazo e Forma de Subscrigéo e integralizagao
4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da

respectiva Remuneragao (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissao até a data da efetiva integralizagao.

da subscrigdo, de acordo com as normas de liquidacéao aplic
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4.6.2, As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moed%L orrente nacional, no ato. -

is & CETIP, conforme o




4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 09 de junho de 2018 ("Data de Vencimenta™).

4.8. Amortizagao

4.8.1. A amortizagdo sera realizada em 2 (duas) parcelas iguais e consecutivas, da
seguinte forma: (i} 50% (cinquenta por cento) em 09 de junho de 2017, e (i) 50%
{cinquenta por cento) em 09 de junho de 2018.

4.9. Remuneragdo
4.9.1, O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo sera atualizado.

4.9.2. A remuneragao das Debéntures contemplard juros remuneratérios, a partir da Da-
ta de Emisséo, correspondentes & variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grup?o”,
expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 {duzentos e cin-
qguenta e dois) dias uteis, calcutadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa DI"), acrescida de
uma sobretaxa (“spread’) de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitéario nao amortizado das Debéntures e pagos ao final de ca-
da Periodo de Capitalizagao, conforme definido no item 4.9.5., de acordo com a férmula

abaixo (“Bemuneracio").

4.9.3. As laxas médias diarias sao acumuladas de forma exponencial e cumulativa utili-
zando-se 0 critério pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou da Data de Paga-
mento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu e-
fetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagao.

4.9.4. O célculo da Remuneragao obedecera & seguinte férmula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1‘ /
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VNe

Fator Juros

FatorDl

onde:

TDI

valor unitario ¢a Renuneraca) rlevida no final de cada Periodo de
Capitalizagao, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredon-
damento;

Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das De-
béntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizagédo, informa-
do/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de juros compaosto pelo parametro de flutuagéo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredonda-
mento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da
data de inicio de capitalizagao, inclusive, até a data de calculo da
Remuneragao exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =] {1+ TDI, )

-l

numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

namero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagao, sendo "n" um nimero inteiro;

Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

onde:

\ N \k\*'-'xr’*
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Dk Taxa DI, d.: o.dem «, expiessa na forma percentual, divulga-
da pela CETIP valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas de-
cimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

op
FatorSpread = (spreud + l)m
100

onde:
spread 1,4000;

DpP E o numero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior e a data
de célculo, sendo "DP" um ndmero inteiro;

4.9.4.1. O fator resultante da expressao (1 + TDI) é considerado com 16 (dezes-
seis) casas decimais, sem arredondamento.

4.9.4.2. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

4.9.4.3 Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.9.4.4. O fator resuitante da expressao (FatorD! x FatorSpread) € considerado
com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento.

4.9.4.5. A Taxa DI dever4 ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

4.9.5. O periodo de capitalizagdo da Remuneragao ("Periodo.de Capitalizagéo”) &, para
o primeiro Periodo de Capitalizagéo, 0 intervalo de tempo/que se inicia na Data de
Emissdao e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo (c/onférme
definido abaixo), e, para os demais Periodos de Capitalizagao, d intervalo de-témpo que
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se inicia em uma Dala de Pagamento da Remuneragdo (conioime definidc abaixo) e
termina na Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo)
subsequente. Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.6. Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneragao,
sera aplicada a Gltima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgagédo da Taxa DI disponivel.

4.9.6.1. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgagao e/ou limitagao da utilizagdo e/ou
extingdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias Uteis, apds a data esperada
para apuragdo e/ou divulgagdo e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por
disposigao legal ou determinagao judicial da Taxa DI, sera convocada pelo Agente
Fiduciario Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula Sétima abaixo, a
ser realizada dentro do prazo de 15 (quinze) dias, contados da publicagdo do edital de
convocagdo ou, ¢caso ndo se veritique quorum para realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias, contados da nova publicagao do edital de
convocagdo, a qual tera como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas, de comum
acordo com a Emissora, o novo parametro de remuneragao das Debéntures, parametro
este que devera preservar o valor real € 0s mesmos niveis da Remuneragdo. Caso nao
haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragdo entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% {setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em
Circulagdo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior
que venha a ser definido de comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneragido devida até a data da efetiva aquisi¢ao,
calculada pro rata temporis, a panir da data de integralizagédo das Debéntures ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneragao {conforme definido abaixo), o que ocorrer
por ultimo. As Debéntures adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela
Emissora. Nesta aiternativa, para calculo da Remuneragdo das Debéntures a serem
adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada
a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.6.2. Até a deliberagao desse novo pardmetro de remuneragéo, quando do calculo
de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emisséo, sera aplicada a ultima

Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, nag 8endo devidas quaisquer- :

compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora,

quanto por parte- dos
Debenturistas, quando da divuigagdo da Taxa DI disponivel. g

z?é/
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4.9.7. Caso a Taxa Di volte a ser apurada/divulgada efou sua utilizagao volte a ser
permitida antes da realizagao da Assembleia Geral de Debenturislas de que trata o item
4.9.2.3.1. acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas nao sera realizada e a
Taxa DI, a partir de sua divulgagao, passard a ser novamente utilizada para o cdlculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao.

4.9.8. A Remuneragado sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissao, sendo o
primeiro pagamento em 09 de dezembro de 2011 e 0s restantes no dia 09 dos meses
de junho e dezembro subsequentes, devendo o Ultimo pagamento ocorrer na Data de
Vencimento (ou na data em que ocorrer 0 Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
Obrigatorio ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritu-
ra de Emissao, se for 0 caso).

4,9.8.1. Fardo jus a Remuneragédo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do dia atil anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao.

4.9.9. A Garantidora desde ja& concorda com o disposto na Clausula 4.9.6. acima,
declarando que o ali disposto ndo importara em novagao, conforme definida e regulada
nos termos do artigo 360 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Codigo Civil"), mantendo-se o Instrumento de Fianga valido e em
pleno vigor. A Garantidora desde ja concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer
instrumentos necessarios a efetivagao do disposto nesta Clausula.

4.10. Repactuagao

4.10.1. As Debéntures nao serédo objeto de repactuagao programada.

4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emisséao

4.11.1. Quaisquer Aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario e pela Garantidora apos aprovagdao em Assembleia
Geral de Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arquivados
na JUCESP, nos termos do item 2.1.3. acima.

4.12. Resgate Antecipado Total

4.12.1. A partir do 36° (trigésimo sexto) més contado da D#ta de Emisséo, a Emissora
podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipgdo total das Debéntures
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(“Besgate Antecipado”). O Resgate Antecipadc ceréd operacicnalizado da seguinte
forma:

(i) por meio de comunicagdo enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario e
aos Debenturistas com antecedéncia de 10 (dez) dias (teis da data prevista para
o Resgate Antecipado (“Comunicacdo de Resgate Antecipado”), a qual devera
descrever 0s termos e condi¢oes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) a data
para o resgate integral das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas;
(b) o Prego de Resgate, conforme abaixo definido; e (c) as demais informagdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas;

(ii) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario nao amortizado, acrescido da
Remuneragdo devida e ainda ndo paga até a data de Resgate Antecipado,
calculada nos termos do item 4.9, desta Escritura de Emissao, devendo ainda
incidir sobre este valor prémio nos seguintes percentuais ("Prémio de Resgate”):

. Percentual do Prémio
Periodo do Resgate Antecipado (sobre o saldo devedor a
ser resgatado)

de 09 de junho de 2014, exclusive, até 09 de 133%
dezembro de 2014, inclusive '

de 09 de dezembro de 2014, exclusive, até 09 132%
de dezembro de 2015, inclusive '

de 09 de dezembro de 2015, exclusive, até 09 1 25%
de dezembro de 2016, inclusive '

de 09 de dezembro de 20186, exclusive, até 09 0.95%
de dezembro de 2017, inclusive '

de 09 de dezembro de 2017, exclusive, até 09 0.73%
de junho de 2018, inclusive ’

(il o pagamento do Prémio de Resgate devera ser realizado de acordo com 0
disposto no item 4.17. abaixo, sendo certo que todas as Debéntures objeto do
resgate serdo liqguidadas em uma Unica data e canceladas pela Emissora.

4.12.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente po SND, a operacionalizagao
do resgate seguird os procedimentos adotados pela CETIP,\a qual devera ser notificada
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, com antecedéncia myinima de 2 (dois) dias uteis
de sua realizagao, =
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4.12.3. Os valores relativos ao Prémio de Resgete serac devicos aos raspeclivos
Debenturistas e serdo pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate Antecipado.

4.12.4. Nao obstante o acima disposto, a Emissora se obriga a realizar 0 Resgate
Anlecipado da lotalidade das Debéniures em Circulagao caso ndo seja apresentada ao
Agente Fiduciario a comprovagao de que sera renovada a concessdo da Emissora para
exploragao do servigo publico de distribuigdo de energia elétrica (“Concessdo” e
“Comprovagado_de Renovacae da_Concessag”, respectivamente), até o dia dlil que
anteceda em & (seis) meses a data de vencimento da Concessdo, conforme
estabelecido no Contrato de Concessado n%. 21/99 — ANEEL ("Data Limite", e "Resgate
Antecipado Obrigatério”, respectivamente).

4.12.4.1. O pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério devera ser realizado no 102
(décimo) dia util contado da Data Limile observados os procedimentos descritos nos
itens 4.12.2 e 4,12.3. acima. O valor de Resgate Antecipado Obrigatério devera ser
calculado conforme o disposto na alinea (ii) do item 4,12.1, acima.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado ¢ disposto nos itens 4.13.2 a 4,13.5 abaixo, as Debéntures e todas
as obrigagbes constantes desta Escritura de Emissao serdo consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o
pagamento do Valor Nominal Unitarioc das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneragéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao, ou da data do
altimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, a partir de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudiciai na
ocorréncia das seguintes hipéteses:

(a) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora efou pela Garanti-
dora ou por qualquer de suas subsidiarias, de quaisquer obrigagdes tinancei-
ras a que estejam sujeitas, no mercado local ou internacional, em valor indi-
vidual ou agregado superior a R$ 50.000.000,00 (cinqlenta milhdes reais),
ressalvada a hipdtese da Emissora e da Garantidora ou qualquer de suas
subsidiarias, conforme ¢ caso, por meio de qualguer medida judicial ou arbi-
tral cabivel, contestar e evitar a formalizagdo do referido vencimento anteci-
pado ou inadimplemento, sem que para tanto ten 1k que garantir o juizo com
peclnia ou outros bens em valor correspondentnr 0 montante acima desta-
cado; -

W




(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

alteragdo do atua! conirole da Emissora ou ¢a Garantidcra sem prévia apro-
vagao dos titulares das Debéntures, excetuada a hipbétese de alteragdo do
controle da Emissora ou Garantidora desde que, apés a concluséo da referi-
da operagao, a0 menos um dos seguintes acionistas: Camargo Corréa S.A.
ou Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ, per-
manega, direta ou indiretamente, no bloco de controle da Garantidora ou da
Emissora;

liquidagao, dissolugao, cisao, fuséo, incorporagao ou qualquer forma de reor-
ganizagéo societaria da Emissora e/ou Garantidora, exceto se apos a con-
clusao da referida operagdo ao menos um dos seguintes acionistas: Camar-
go Corréa S.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil
— Previ mantenham, individualmente, ou em conjunto, nos termos definidos
pelo acordo de acionistas da Garantidora em vigor nesta data, a maioria das
agbes vinculadas ao bloco de controle;

realizagao de redugao de capital social da Emissora e/ou Garantidora, apés a
data de assinatura desta Escritura de Emissao, sem que haja anuéncia pré-
via dos litulares das Debéntures, conforme disposto no artigo 174 da Lei das
Sociedades por Agdes;

proposia pela Emissora e/ou Garantidora, ou por qualquer de suas subsidia-
rias, a qualquer credor ou classe de credores de plano de recuperagao judi-
cial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida ho-
mologagae judicial do referido plano; requerimento pela Emissora e/ou Ga-
rantidora ou por qualquer de suas subsidiarias, de recuperag¢ao judicial, inde-
pendentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou de sua
concesséo pelo juiz competente ou, ainda, pedido de autofaléncia pela Emis-
sora ou pela Garantidora;

protesto legilimo de titulos contra a Emissora, suas subsidiarias e/ou Garan-
tidora, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado,
superior a R$ 50.000.000,00 (cinqienta milhdes de reais), salvo se, no prazo
de 30 (trinta) dias coiridos contados do referido protesto, seja validamente
comprovado pela Emissora, suas subsidiarias e/ou pela Garantidora que (i) 0
protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiros; (ii} o protesto foi cance-
lado, ou (iii) foram prestadas garantias em juizo;

falta de cumprimento pela Emissora e/ou Garartidora de qualquer obrigagag.- :

ndo pecunidria prevista na presente Escritura de Emisséo néo sanada em 30
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(i)

()

(trinta) dias corridos contados da data do recebimento, pela Smicsora efou
Garantidora, de aviso escrito que Ihe for enviado pelo Agente Fiduciario;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, suas subsi-
diarias e/ou da Garantidora e nao devidamente elidido pela Emissora, suas
subsidiarias e/ou pela Garantidora no prazo de 30 (trinta) dias corridos;

nédo pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora das obrigagdes pecuni-
arias devidas aos titulares das Debéntures nas datas previstas nesta Escritu-
ra de Emisséo;

pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela Emissora efou
Garantidora caso a Emissora e/ou Garantidora esteja inadimplente com as
suas obrigagbes pecuniarias descritas nesta Escritura de Emissao,;

ndo cumprimento de qualquer decisao ou sentenga judicial transitada em jul-
gado contra a Emissora e/ou Garantidora em valor agregado igual ou superi-
or a R$ 50.000.000,00 {cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente
em outras moedas, no prazo de até 30 (rinta) dias corridos da data estipula-
da para pagamento;

nao observancia pela Garantidora por 2 (dois) semestres consecutivos dos
seguintes indices e limites financeiros, 0s quais serdo calculados e verifica-
dos pelo Agente Fiduciario, com base nas informagdes financeiras consoli-
dadas da Garantidora referentes a um periodo de 12 (doze) Ullimos meses,
ao final de cada semestre, em até 15 (quinze) dias apés a divulgagao a CVM
das respectivas demonstragdes financeiras da Garantidora, até o pagamento
integral dos valores devidos em virtude das Debéntures (“indices Financei-

ros”):

relagao entre Divida Liquida Consolidada da Garantidora e EBITDA consoli-

dado da Garantidora menor ou igual a 3,75 vezes. Para os fins deste item (i),
considera-se como “Divida Liquida" o endividamento consolidado oneroso to-
tal menos as disponibilidades em caixa e aplicagdes financeiras consolidadas
da Garantidora. Esta excluida deste célculo a divida com a Fundag&o Cesp
("Funcesp”) e considera-se como “EBITDA" (Earnings Before interest, Tax,
Depreciation and Amortization) da Garantidora, (i),0 lucro da Garantidora an-
tes de juros, tributos, amortizagéo e depreciagé7/ justados com os ativos e
passivos de CVA — Conta de Compensagéo de/Vdriagao de Custos da/Par-
cela "A” — Sobrecontratagéo e Neutralidade dos E argos Setonals/ dnvulga-
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dos em nota explicativa das demonstra:;0=s iinanceiras ca Garantidora {mas
nao nas informagdes financeiras trimestrais}, calculados conforme regula-
mentagao do setor, no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao fechamento
de cada semestre, e (i) em caso de aquisi¢ao(des) sera(ao) considerado(s)
para fins de célculo do EBITDA consolidado da Garantidora, de acordo com a
definigao do item (i) acima, ofs) EBITDA(s) gerado(s) nos ultimos 12 meses
pela(s) empresa(s) adquirida(s) ("EBITDA Hislérico™);

(i) relacao entre EBITDA da Garantidora e Resultado Financeiro da Garantidora
maior ou igual a 2,25 vezes. Para os fins deste item (ii), considera-se como
“Resultado Financeiro” da Garantidora, a diferenga enire receitas financeiras
e despesas financeiras no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao fecha-
mento de cada semestre, das quais deverao ser excluidos, para efeito da
apuragao dos compromissos financeiros, os juros sobre capital préprio. O
Resultado Financeiro sera apurado em médulo se for negativo e, ser for posi-
tivo, ndo sera considerado para calculo. Estao excluidos deste célculo os ju-
ros efetivamente desembolsados e/ou provisionados por conta de confissao
de divida junto & entidade de previdéncia privada, bem como variagbes cam-
biais e monetarias sobre dividas e caixa, e por fim as despesas oriundas de
provisfes que nao tiveram impacto no fluxo de caixa da Garantidora, mas
apenas registro contabil.

(m) transformagao da Emissora ou Garantidora em sociedade limitada;

(n) perda, nao renovagao ou cassagao, por qualquer molivo, das concessdes de
uma ou mais subsidiarias da Garantidora, exceto no caso de ndo renovagao
da concessao pela (i) Emissora, (ii) CPFL Leste Paulista, (iii) CPFL Sul Pau-
lista; (iv) CPFL Mococa; e {v) CPFL Jaguari; e

(0} descumprimento da obrigagdo de realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio.

4.13.2. As referéncias a “controle” encontradas nesta Clausula deverdo ser entendidas
como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.13.3. Os valores mencionados nas alineas do item 4.13.1, (a), {f) e (k} acima serao
corrigidos, a partir da Data de Emisséo, pela variagdo acumulada do Indice Geral de

Pregos ao Mercado — IGP-M, calculado peta Fundagio Getulio Vargas. ﬂ

P L

, 1

4.13.4. Os eventos a que se referem os subitens (f), {9), (), (i} e (k) acima so/mente i P
serao considerados eventos de vencimento antecipado parg os fins desta Escritura de
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Emissao, ensejando a adogdo dos procedimentos :lescritos nos itens abaixo, apds o
final do prazo de 30 (trinta) dias ou, especificamente para o item (i}, o prazo de 2 (dois)
dias, neles referidos.

4.13.5. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento Antecipado” sera
qualquer uma das seguintes datas: (i} ocorrendo qualquer dos eventos previstos nas
alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k), (m) e/ou (0) do item 4.13.1 acima, a data de vencimento
antecipado das Debéntures serd a dala em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do fato e imediatamente declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, por meio de notificagdo enviada & Emissora e 4 Garantidora, nos termos
da Clausula Nona abaixo; e (ii) ocorrendo os eventos previstos nas alineas (b), (d), (f),
(@), (), () e/lou (N} do item 4.13.1 acima, a data de vencimento antecipado das
Debéntures sera a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas, se tal
Assembleia Geral aprovar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.13.6. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), {(e), (h), (i),
{k), (m) e/ou (0) acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta ao respectivo Debenturista, ficando o
vencimento condicionado a entrega de nolificagao nesse sentido, pelo Agente
Fiduciario a Emissora e & Garantidora. Na ocorréncia dos demais eventos previstos no
item 4.13.1 acima, devera ser convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 05 {cinco) dias
Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do evento,
Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre o eventual Vencimento
Antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere este
item devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data de
publicagdo do edital relativo a primeira convocagao, ou no prazo de 8 (oito) dias
corridos, a contar da data de publicagao do edital relativo a segunda convocacgao, se
aplicavel, sendo que, que hipétese de segunda convocagdo o edital devera ser
publicado no primeiro dia Otil imediatamente posterior a data indicada para a realizagao
da Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da primeira convocagao.

4.13.7. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.13.6. acima, que
serd instalada de acordo com os procedimentos e guorum previsto na Cladusula Setima
desta Escritura de Emisséo, os Debenturistas poderao optar, desde que por deliberagao
de titulares que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntu-
res em Circulagdo, por nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.8. Exclusivamente em relagédo ao evento de vencimento antecipado indicado na a- .~ '

linea (b) do item 4.13.1. acima, no prazo compreendido eptre a Data de Emisség,até
249 (vigésimo quarto) més seguinte a esta data, inclusive, a deliberagao pela }éxo/decla-
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ragao do vencimento antecipado das Debéntures Jdevera ser aprovado por, n2 minimo,
81% (oitenta e um por cento} dos titulares das Debéntures em Circulagao. Apds o 242
{vigésimo gquarto) més contado da Data de Emiss&o, o quorum de deliberag¢éo pela nédo
declaragao de vencimento antecipado das Debéntures devera ser o disposto no item
4.13.7. acima.

4.13.9. A nao instalagdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de
guorum serd interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opgao dos Debenturistas
em nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.10. Em caso de dectara¢ao do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar 0 pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagao, acrescido da Remuneragao calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou da uitima Data de Pagamento da Remuneragéo até a Data de Vencimento
Antecipado, e de guaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento, pela Emissora, de comunica¢éo por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas a Emissora por meio de carta protocolizada no
enderego constante da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em
nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos
no item 4.14 abaixo.

4.13.10.1. A Emissora, juntamente com ¢ Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP
sobre 0 pagamento de que trata o item 4.13.10. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias
Uteis de antecedéncia.

4.14, Multa e Juros Moratérios

4.14.1. Sem prejuizo da Remuneragéo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora e/ou pela
Garantidora, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneragdo devida nos
termos desta Escritura de Emissdo, ficardo sujeitos, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagédo judicial ou extrajudicial, (i) a multa convencional, irredutivel e
nao compensatodria, de 2% (dois por cento} e (ii) a jurogynoratérios & razao de 1% (um
por cento) ac més, calculados pro rata temporis des data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento. '

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos / '

L//,’i// \ V’;‘/% *

)\ By

\



4.15.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14. &cinia, 0 niac comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagoes
pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emiss&o, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo ihe dard direilo ao recebimento da
Remuneragao das Debéntures e/ou encargos moratérios a partir da data em que o valor
correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.16. Fianca da Garantidora

4.16.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigagdes principais e
acessorias das Debéntures, a Garantidora prestou fianga em favor dos Debenturistas
(“Fianca”), estes representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se solidariamente
como fiadora e principal pagadora de todos os valores devidos nos termos desta Escri-
tura de Emissao, por meio de um Instrumento Particular de Fianga (“Instrumento de Fi-
anca’).

4,16.2. O Instrumento de Fianga sera registrado, em até 1 {(um) dia Gtil anterior a data
da efetiva subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos das Cidades de: (i) Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo;
e (ii) Rio Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

4.18.3. Nos termos do Instrumento de Fianga, a Garantidora declara-se, em carater ir-
revogavel e irretratavel, fiadora e principal pagadora e solidariamente responsavel pelo
pagamento do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Da-
ta de Emissao, acrescido da Remuneragao e dos encargos moratérios aplicaveis, bem
como das demais obrigagbes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, inclusi-
ve, mas nao limitando, aquelas devidas ao Agente Fiduciario ("Valor Garantido”).

4.16.4. A Garantidora se obriga a pagar o Valor Garantido nos termos do item 4.16.3.
acima, no prazo de 3 (trés) dias Uteis, contados a partir de comunicagao por escrito en-
viada pelo Agente Fiducidrio & Garantidora informando a falta de pagamento, na data
de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emisséo, incluindo, mas nao se limitando, aos montantes devidos aos titu-
lares das Debéntures a titulo de principal, Remuneragio ou encargos de qualguer natu-
reza, bem como quaisquer eventuais obrigagoes inadimplentes da Emissora no ambito

da Emissao. Os pagamentos serdo realizados pela Garantidora fora do ambito da CE- .~

TIP, de acordo com as instrugdes apresentadas pelo Agente Fiduciario, observadas-as
disposigdes previstas nesta Escritura de Emisséo e no Ingtrumento de Fianga.
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4.16.5. No Instrumento de Fianga, a Garantidora expressamente venunciou ans benefi-
cios de ordem, direitos e faculdades de exoneragao de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, paragrafo Unico, 366, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e 839, todos do
Cédigo Civil e artigos 77 e 595, da Lei n.2 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme al-
terada ("Cddigo de Processo Civil").

4.16.5.1. A Garantidora podera efetuar o pagamento do Valor Garantido em razdo da
Fianga, independentemente do recebimento de notificagao do Agenle Fiduciario, inclu-
sive durante eventual prazo de cura estabelecido na Escritura de Emissao.

4.16.6. A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a hon-
rar, total ou parcialmente, a Fianga.

4,16.6.1. Sem prejuizo no disposto no item 4.16.4. acima, na hipétese de adimpiemento
parcial pela Garantidora do valor total da divida da Emissora representada pelo Valor
Garantido, esta se comprometeu a iniciar o procedimento de cobranga de seu crédito
somente apés a quitagao total dos valores devidos aos Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emisséo .

4.16.7. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extra-
judicialmente, quantas vezes forem necessérias até a integral liquidagdo do Valor Ga-
rantido.

4.16.8. A Fianga aqui referida sera prestada pela Garantidora em carater irrevogavel e
irretratavel, e vigorara até o integral cumprimento de todas as obrigagbes principais e
acessorias da Emissora previstas nesta Escritura de Emiss&@o, nos termos aqui previs-
tos e em conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil, inclusive nos casos de repac-
tuagao e prorrogagéc decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emisséo, e até
o integral cumprimento de todas as obrigagbes principais e acessorias das demais e-
missdes referidas no Instrumento de Fianga. A Garantidora reconheceu como prazo de-
terminado, para fins do artigo 835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral do Va-
lor Garantido para a Fianga.

4.16.9. A Garantidora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.16.10. Conforme estabelecido no Instrumento de Fianga, a inobservancia, pelo Agen-

te Fiduciario, dos prazos para execugédo de quaisque’Zg rantias constituidas em favor™

dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade prevista nesta Escritura de Emissao efou nd Insfrumento de Fianga,.
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4.16.11. Nenhuma objegao ou oposi¢do da Emissora podera ser admitida ou invocada
pela Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagbes perante
os Debenturistas.

4.16.12. A Fianga é adicional e independente de qualquer outra fianga ou qualquer
outra garantia que eventualmente tenha sido entregue ou oferecida aos Debenturistas
para garantir o Valor Garantido, sendo facultado aos Debenturistas exigir 0 pagamento
de qualquer das obrigagdes decorrentes do Valor Garantido que vierem a ser
inadimplidas pelas Emissoras tanto desta quanto da Garantidora ou de qualguer outro
fiador ou garantidor, ou de todos os fiadores ou garantidores.

4,16.13. A Garantidora reconhece que qualquer cessao ou transferéncia de direitos dos
Debenturistas decorrentes da Fianga néo afetara as obrigagbes assumidas pela
Garantidora nos termos desta Escritura de Emissao e do Instrumento de Fianga, cujos
termos deverdo ser cumpridos, independeniemente de qualquer anuéncia ou
notificagao de transferéncia de direitos do cedente.

4.17. Forma e Local de Pagamento

4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréo efetuados pela Emissora
utilizando-se o0s procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que néo
estiverem custodiadas junto a CETIP terao os seus pagamentos realizados pelo Agente
Escriturador das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.18. Prorrogagao dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ac pagamento de qualquer
obrigagao prevista e decorrente desta Escritura de Emissao, se o vencimento coincidir
com dia em que ndo haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, feriado nacional, sabado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.19. Publicidade

4.19.1. Os atos societarios da Emissora serao publlo‘a os nos jornais usualmente

utilizados peta Emissora, quais sejam: o (i) Diario Oflcual do Estado de Séo Paulo e (ii)
jornal “O Estado de Sao Paulo”. Nao obstante, todas as publlcagoes exceto atos
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societarios, que tiverem relagdo com a Emisséo ou enmvolvam ineresses dos
Debenturistas, deverdo ser obrigaloriamente comunicados na forma de avisos ou
anuncios, no (i) Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, (ii) Correio Popular de Campinas
e (iii) jornal Valor Econdmico, edigdo nacional, bem como na pagina da Emissora na
rede internacional de computadores — internet (http://www.cpfl.com.br}.

4.20. Aquisi¢ao Facultativa

4.20.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, observados 0s prazos estabelecidos na
Instrugdo CVM 476, adquirir Debéntures em Circulagdo, observado o disposto no
paragrafo 22 do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢bes. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou
serem novamente colocadas no mercado, observadas as restrigbes impostas pela
Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures em circulagao.

Clausula Quinta - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA
GARANTIDORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio, caso nao se encontre disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores:

(i) no prazo de até 1 (um) Dia Util apds o que ocorrer primeiro entre o
90% (nonagesimo) dia contado do término de cada exercicio social e
a data da efetiva divulgagdo, (a) copia das demonstragbes
financeiras consolidadas da Garantidora relativas ao exercicio social
entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, e (b) balangos consolidados da Garantidora relativos
aos CUltimos 12 (doze) meses, acompanhado de relatério com
memoria de calculo compreendendo as contas abertas de todas as
rubricas necessérias para a obtengdo final dos indices Financeiros,
atestando a sua veracidade, sob pena de impossibilidade de
verificacdo dos Indices Financeiros pelo Agente Fiduciario,
ressalvado que o Agente Fiduciarfo\ podera solicitar & Emissora
esclarecimentos adicionais que se fdga necessarios;
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(ii)

(i)

(iv)

(v)

(@) no prazo de até 1 (um) Dia Util apés 2 que ozorrer primairc sntre
45 (gquarenta e cinco) dias (ou, a partir, inclusive, de 01 de janeiro de
2012, 30 (trinta) dias) contados da data de término de cada trimestre
de seu exercicio social e a data da efeliva divulgagao, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Garantidora relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislagao e regulamentagéo em vigor,
e (b) exclusivamente para o segundo trimestre, balangos
consolidados da Garantidora relativos aos Gltimos 12 (doze) meses,
acompanhado de relatério com meméria de calculo compreendendo
as contas abertas de lodas as rubricas necessarias para a obtengao
final dos Indices Financeiros, atestando a sua veracidade, sob pena
de impossibilidade de verificagdo dos indices Financeiros pelo
Agente Fiduciario, ressalvado que o Agente Fiduciario podera
solicitar a Emissora esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer informagao
relevante que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciaric com
relagdo a si ou a Garantidora ou, ainda, de interesse dos
Debenturistas;

confirmar, quando solicitado, ao Agente Fiduciario, no prazo de 15
{quinze) dias Oteis contados da respecliva solicitagdao, de que esta
adimplente com suas obrigagdes, nos termos estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo, valendo a mesma obrigagado com relagao a
Garantidora; e

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragdo da
Emissora e da Garantidora, conforme aplicavel, que, de alguma
forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos
previstos na Instrugdo CVM n® 480, de 7 dezembro de 2009,
conforme alterada, (“Instrugdo CVM 480") oy Rormativo que venha a
substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no tercejro dia Gtil apoés sua

publicagdo ou, se nao forem publicados, 'da data em que forem -

realizados;
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(b) manter em adequado funcionamenio um o¢rgac para atender, dz forma
eficiente, os Debenturistas ou contratar instituicbes financeiras autorizadas
para a prestagao desse servigo;

(c) atender de forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas;

(d) convocar, nos termos da Clausula Sétima abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou
indiretamente, se relacione com a presente Emissdo, caso o Agente
Fiduciario nao o faga;

(e) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.13. desta Escritura de Emisséo;

(f)y cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(g) ndo realizar operagoes fora do seu objeto social, observadas as disposigbes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor,;

(h) notificar imediatamente 0 Agente Fiduciario sobre qualquer alteragcdo nas
condigdes financeiras, econbmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou
societdrias ou nos negécios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou
situagdes que (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de
forma justificada © cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures ou (ii} faca com
que as demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora
nao mais reflitam a real condigao financeira da Emissora,

{i} comunicar imediatamente ao Agente Fiduciaric a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagbes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigagdes, principais e acessoérias, no todo ou em parte, assumidas nos
termos desta Escritura de Emissao;

{i) nado praticar qualquer ato em desacordo com statuto social e com esta
Escritura de Emissao, em especial os que posgam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimentg da§ obrigagbes principais e
acessorias assumidas perante 0s Debenturistas; i
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(k) cumprir todas as obrigagdes principais e acessoras assumidas res t2rmos
desta Escritura de Emissao, inclusive no gue tange a destinagao dos recursos
captados por meio da Emissao;

() manter contralado duranie o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, ¢ Banco Mandatario, o Agente Escriturador, 0 Agente Fiduciario e
o sistema de negociagao no mercado secundario por meio do SND;

(m)efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes gque incidam ou
venham a incidir sobre a Emisso e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

(n) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranga de qualguer guantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao,

(o) manter sempre vdlidas e em vigor as licengas e autorizagbes relevantes para
a boa condugao dos negdécios da Emissora;

(p) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio ¢, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;

(q) observar as disposi¢des da Instrugao CVM n®. 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme aiterada (“Instrugdo CVM 358" no tocante a dever de sigilo e
vedagoes a negociagao, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial
de computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo
2% da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ac Coordenador
Lider;

(r) submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM,;

(s} divulgar suas demonstragdes financeiras{ \ acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 31 (ir§s) meses contados do
encerramento do exercicio social;




(1) fornecer todas as informagoes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela
CETIP,

(u)} manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures
e desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragbes e garanlias
apresentadas nesta Escrilura de Emissao, no que for aplicavel;

(v) manter os documentos mencionados na alinea (t) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(w)prestar informagdes aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, no prazo
maximo de 10 (dez) dias corridos contados da respectiva solicitagao, sobre
qualguer autuagdo realizada por autoridades governamentais, de carater
fiscal, ambiental ou de defesa de concorréncia, entre outras, em relagao a
Emissora e/ou a Garantidora;

{(x} cumprir rigorosamente com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugoes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagbes e regulamentagdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e ag¢des preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objelo social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagao dos recursos
financeiros obtlidos com a Emissao. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder
a lodas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinagbes dos 6rgaos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regutamentar
as normas ambientais em vigor;

(v} notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagao, pela Emissora,
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(z) convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso

o Agente Fiduciario ndo o faga no prazo aplicavel;

(aa) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que

solicilada; e
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5.2.

(bb) notificar imediatamente os Debenturistas e v Agenie Fiduciario caso
quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, inconsistente, imprecisa, incompletas, incorretas ou insuficientes.

A Garantidora esta adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em sua respectiva pagina na
Internet ou na pagina da CVM na Internet:

(i  no prazo de até 2 (dois) dias Uteis apds 0 que ocorrer primeiro entre
0 90° (nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social
e a data da efetiva divulgagdo, copia de suas demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas por auditor independente,
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com 0s
principios contabeis determinados pela legislagdo e regulamentagéo
em vigor ("Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Garantidora");

(i) no prazo de até 2 (dois) dias Uteis apds 0 que ocorrer primeiro entre
45 (quarenta e cinco) dias (ou, a partir, inclusive, de 01 de janeiro de
2012, 30 (trinta) dias) contados da data de término de cada trimestre
de seu exercicio social e a data da efetiva divulgacao, copia de suas
demonstragbes financeiras consolidadas com revisao limitada por
auditor independente, relativas ao respectivo trimestre, preparadas
de acordo com 0s principios contabeis determinados pela legislagédo
e regulamentagao em vigor; e

(i) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a
CVM, copia das informagbes periddicas e eventuais previstas na
Instrugdo CVM 480.

(b) no prazo de até 2 (dois) dias (teis contado da data de ciéncia, informagoes a
respeito da ocorréncia de qualquer hipétese de Vencimento Antecipado;

{c) no prazo de até 2 (dois) dias Uteis contado da data de recebimento, envio de
copia de qualquer correspondéncia ou notifica¢do, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Garantidora relacionada a um Vencimento Antecipado;

{(d) no prazo de até 2 (dois) dias Oteis contado da datati ciéncia, informagGes a '

respeito da ocorréncia de qualquer evento que possa, direta ou indiretgménte,
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comprometer o pontual e integral cumprimento, pela Companhia =/ou pela
Garantidora, de qualquer de suas obrigagoes previstas nesta Escritura de
Emissao;

(e) no prazo de até 2 (dois) dias Uleis contado da data de ciéncia, informagées a
respeitc da ocorréncia de qualquer evento que faga com que as
Demonstragbes Financeiras Consolidadas da Garantidora nao mais reflitam
sua real condigao econdmica e financeira;

(fy no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagao, informagbes e/ou documentos que venham a ser
justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario,

{g) manter atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

(h) cumprir, e fazer com que a Emissora cumpra, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais ao exercicio de suas atividades;

{i) manter, e fazer com que a Emissora mantenha, sempre validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor todas as aulorizagoes e licengas, inclusive as
ambientais, necessarias ao regular exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas cuja falta nao possa, direta ou indiretamente, comprometer o pontual
e integral cumprimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer de
suas obrigagoes previstas nesta Escritura de Emisséo;

(iy manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagbes necessdrias a assinatura desta Escritura de Emissdo, do
instrumento de Fianga e do Contrato de Distribuigdo e ao cumprimento de
todas as obrigagbes aqui e 14 previstas;

(k) efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures ou o Instrumento de Fianga que sejam de
responsabilidade da Garantidora;

() comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada; e

{m) sem prejuizo das demais obrigagbes previstag acima ou de outras
obrigagbes expressamente previstas na regulamentacgo em vigor e Qesta
-



Escritura de Emissao, cumprir com todas as obiigagdes de cormpantia anerta
previstas na Instrugao CVM 480.

5.3. As despesas a que se refere o item 5.1 (0) acima compreenderado, entre outras,
as seguintes:

(a) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentagao aplicavel;

(b) extragdo de certidées atualizadas dos distribuidores clveis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justiga
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues dentro
de 15 (quinze) dias corridos;

(c} despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
fungbes do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas
despesas estardo limitados Aqueles atribuidos pela Emissora aos seus
préprios colaboradores, para suas viagens e hospedagem;

(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente Fiduciario
em caso de vencimeno antecipado das Debéntures; e

{e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.3.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora efou pela
Garantidora, mediante a apresentag&o da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios
de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias em agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como emunera¢ao do Agente
Fiduciario na hipdtese da Emissora e/ou pela Garantidora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um perigdd, superior a 45 (quarenta




e cinco) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario sol:citar garaniia dos Debantutistas
para cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emisséo, a Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, que, por meio deste ato, aceita a
nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar
perante ela, Emissora, os interesses da comunhao dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigbes previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de
Emisséo,

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e
condigbes;

{(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a
cumprir com suas obriga¢bes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagoes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagao anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

{e) nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragralo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe é
conferida;

(f) nédo se encontra em nenhuma das sitluagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugao CVM nt. 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugao
CVM 287;

(g) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora ou com a Garantidora que o
impega de exercer suas fungdes; / 3

(h) esta ciente das disposigbes da Circular do Banco "Cent\'al do Brasil n%. 1 }32’,
de 31 de outubro de 1990; 1 yd




(i) verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de Emissao,
na Data de Emissao;

(i) as pessoas gque o representam na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para tanto;

(k) verificara, de acordo com 0s prazos previstos na clausula 2.1.5, na forma
prevista no inciso IX do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, a regularidade da
constituicdo da garantia descrita no item 4.16, bem como sua suficiéncia e
exequibilidade, com base nas Demonsiragées Financeiras de 2010 da
Garantidora; e

() que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com 0s seus termos e
condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do anigo 585
do Codigo de Processo Civil Brasileiro.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a panir da data de assinatura desla
Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes aié a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigdo ou, caso ainda restem
obrigag¢des inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o apés a
Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao sejam integralmente cumpridas..

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuigbes que Ihe competem, nos termos da legislagao e regulamentag¢ao
aplicaveis e desta Escritura de Emissdo, o montante bruto de R$ 8.000,00 (oito mil
reais) (“Remuneracdo do Agente Fiduciario").

6.4.1. O montante liquido, apds as reteng¢des tributarias aplicaveis, da Remuneragao do
Agente Fiduciario sera pago anualmente, sendo o primeiro pagamento devido no 5°
(quinto) dia util apés a data de assinatura da presente Escritura de Emisséo, e as
seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes.

6.4.2. Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, serd devida ao Agenle
Fiduciario uma remuneragéo adicional equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado & atividades, pagas 5 (cinco)/dias apés comprovagao
da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" & Er issora, para assessoria
aos Debenturistas em processo de renegociagdo de suas condiépes, requerido /p,el’a

]
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Emissora, bem como para (i) comparecimento a reunijes formaic com £missora e/ou
Debenturistas e a Assembléia Geral de Debenturistas; e (ii) implementagao das
consequentes decisdes tomadas pelos Debenturistas.

6.4.3. As parcelas citadas no item 6.4.1. supra serao reajusladas pela variagdo
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas
de pagamento seguintes, calculadas pro rala die, se necessario.

6.4.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os debilos em
atraso ficardo sujeitos a muita contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do debito
em atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a dala da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.4.5. A remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias néo
sanadas pela Emissora.

6.4.6. O pagamento da Remunerag¢ao do Agente Fiduciario sera feito mediante depdsito
na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o
comprovante do depésito como prova de quitagdo do pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou neslta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fung¢ao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragéo dos seus proprios bens;

(b) renunciar & fungao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

(c) conservar em boa guarda loda a escrituragao, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veﬁcidade das informagbes

contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanada
as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conheci l\ ento; z
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{e) promover, nos 6rgdos compelentes, caso a Emisscra nad o faga, o r2gisiro (i)
desta Escritura de Emissao e respectivos aditamentos na JUCESP; e (ii) do
Instrumento de Fianga nos compelentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das informagoes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissfes ou
inverdades constantes de tais informagoes;

(0) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justlica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
sede da Emissora e/ou da Garantidora, bem como das demais comarcas em
que a Emissora e/ou da Garanlidora exergam suas atividades, as quais
deverdo ser apresenladas em até 30 (trinta) dias corridos da data de
solicitagao;

(h) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora ou da
Garantidora ou, conforme o caso, e desde que justificada, auditoria
extraordinaria na Emissora ou da Garantidora;

(i) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos érgdos de imprensa
nos quais a Emissora deve eletuar suas publicagdes;

{(j} comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relalérios anuais destinados aos debenturistas, nos lermos da alinea
(b) do paragrafo 12 do arligo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, relativos
aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverao conter, a0 menos, as
seguintes informagbes:

a. eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, conlida
nas informagdes divulgadas pela Emissorg e/ou nas informagdes da
Garantidora ou, ainda, o inadimplementp ou atraso na obrigatéria
prestagdo de informagdes pela Emissora efou'da Garantidora;
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b. alleragbes estatularias ocorridas no periodo;
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. comentarios sobre as demonsltragdes financeiras da Emissora e/ou da
Garantidora, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da
estrutura de seu capital,

. posicao da distribuigdo ou colocagao das Debéntures no mercado;

. resgate, amontizagao, conversao, repactuagao e pagamento de juros
das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagao dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos

administradores da Emissora,;

. relagdo dos bens e valores entregues a administragédo do Agente
Fiduciério;

. cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora e/ou pela
Garantidora nesta Escritura de Emissao;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como o0s seguintes dados sobre tais
emissoes:

(i) denominag¢éo da companhia ofertante;

{ii) valor da emissao;

(i) quantidade de debéntures emitidas;

{iv) espécie;

(v}  prazo de vencimenlo das debéntur
|\

(vi) tipo e valor dos bens dados em gara tia € denominagao dos

garantidores; e ,/
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(viiy eventos de resgate, amortiza;ao, sonversic, -epaciuagio e
inadimplemento no periodo.

j. declaragdo sobre sua aptiddao para continuar exercendo a fungao de
agente fiduciario da Emissao;

(I} divulgar as informagdes referidas na alinea “i" do item (i) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento;

{m)disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério deverd estar disponivel ao
menos nNos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;

¢. na CVM;

e

na CETIP; e
e. na sede do Coordenador Lider,

{n) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa em qgue a
Emissora deva efetuar suas publicagbes, anuncio comunicando aos
Debenturistas que o relatdrio se encontra a disposi¢ao nos locais indicados
no item anterior;

(o) manter atualizada a relagao dos Debenluristas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagéo de informagdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador
e a CETIP, sendo gue, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora expressamenle autoriza, desde ja, o Banco Mandatario e Agente
Escriturador a atenderem quaisquer solicitagoes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posigdo da

titularidade das Debénlures; A

l\

(p) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e todas aquelas impositivas de obrigagbes ‘?e fazer e nao fazer;
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(q) notificar os Debenturistas, individualmente cu, caso n&o swja possivel por
meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.19. acima, no
prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis da data em que tomou ciéncia do evento
a respeilo de qualquer inadimplemento pela Emissora ou pela Garantidora de
obrigag¢bes assumidas nesta Escritura de Emissao, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores informagdes; comunicagdo de igual teor
devera ser enviada a CVM e a CETIP,

(r} emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modifica¢gdes nas condigbes das Debéntures;

(s) realizar, em conjunto com a Emissora, o calculo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, quando solicitado pelos titulares das Debéntures ou pela
Garantidora;

(ty acompanhar com o Banco Mandatario em cada data de pagamento, o integral
e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emissao; e

(u) calcular e verificar a manutengdo dos indices Financeiros, podendo o Agente
Fiduciario solicitar 4 Emissora e a Garantidora todos o0s eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, e informar
imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer descumprimento dos
referidos Indices financeiros.

6.6. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagao de veracida-
de nas deliberagbes societarias e em atos da administra¢do da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da re-
gular constitui¢ao dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugdo CVM 28, e
que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para ba-
sear suas decisbes. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elabora-
¢ao destes documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da E-
missora, nos termos da legislagao aplicavel.

6.7. O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagoes técnicaf\p financeiras constan-
b

tes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, compiementar,

esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da presente Escritjra de Emissao e/a/ dos

demais documentos da operag¢ao. '|
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6.8. Os atos ou manifestagoes por parte do Agente Fiduciario gie ciiasem rasponsa-
bilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes assumidas
nesta Escritura de Emissao, somente serado validos quando previamente deliberado pe-
los Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.9. O Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer falo cuja decisdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacées dos Debenturistas a ele
transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou & Emissora, A atuagao do
Agente Fiduciério limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagao aplicavel.

6.10. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora efou a Garanlidora para a prote¢do e defesa dos interesses da
comunhao dos Debenturistas na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢gbes da presente Escritura de Emissao;

{b) requerer a faléncia da Emissora e/ou da Garantidora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagao dos créditos dos
Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial e
extrajudicial, intervengao ou liquidagdo da Emissora efou da Garantidora, e

(e) executar a Fianga nos termos do item 4.16.

6.10.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13. desta Escritura de
Emissdo, somente se eximird da responsabilidade pela ndo/ adogdo das medidas

contempladas nas alineas (a) a (e) do item 6.10 acima, se li ssembleia Geral de

Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto no item 4.13.'\acima. ,/
/
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6.11. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renlncia, liquidagéo,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente
fiduciario da Emisséo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao, ou
pela CVM. Na hipétese da convocag¢ao ndo ocorrer até 30 (trinia) dias corridos antes do
término do prazo acima citado, cabera & Emissora efelua-la, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisério, enquanto nao se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicao nao resultara em remunera¢ao ao
novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

6.11.1. Na hipotese de nao poder o Agente Fiductario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera esle
comunicar imediatamente o falo a Emissora e aos Debenluristas, pedindo sua
substitui¢ao.

6.11.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigéo
e inlegralizagdo da totalidade das Debénlures, proceder a substituicao do Agente
Fiduciario e & indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especiatmente convocada para esse fim.

6.11.3. Caso ocorra a efeliva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substiluto
recebera a mesma remuneragao paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos €
condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do como agenie
fiduciario da Emissdo. Esta remuneragao podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario subslituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.11.4, Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficara sujeita a
comunicag¢édo prévia & CVM e ao atendimento dos requisilos previstos na Instrugéo
CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.11.5. A substituicao do Agente Fiduciario em carater permafente devera ser objeto de

aditamento & Escritura de Emissao, que devera ser regisira o"pos termos do item 4.11 "

acima.
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6.11.5.1 O Agente Fiduciario substituto deverd, imadiatements apds sua nomeagdo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.19. acima.

6.11.6. Aplicam-se as hipoteses de substituigao do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Setima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de
detiberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenluristas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agoes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a
presenga de litulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagado e, em segunda convocagdo, com qualguer nimero.

7.5. Cada Debénlure conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais
de Debenluristas, sendo admitida a conslituigdo de mandatarios, lilulares de
Debéntures ou néo.

7.6. Para efeito da conslituigdo do quorum de instalagdo ef/ou deliberagdo a que se
refere esta Clausula Sétima, serédo consideradas "Debéntures em Circulagdo” todas as
Debéntures em Circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em lesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores (inclusive da
Garantidora) ou de qualquer de suas coniroladas ou coligadas, bem como dos
respeclivos diretores ou conselheiros e respeclivos cénjuges. Para efeilos de guorum
de deliberagao nao serdo computados, ainda, os volos em branco.

7.7. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora e da Garantidora
nas Assembleias Gerais de Debenluristas. f

7.8. O Agente Fiduciario deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturislas e -~

prestar aos Debenturistas as informagdes gue Ihe forem solicitadas. -
/.
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7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenluristas cabera ao debenturista eleito
pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberagdes serdo
tomadas por Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, inclusive com relagdo a alteragbes nas clausulas ou
condigbes previstas nesta Escrilura de Emissdao que nao apresentem outro quorum
especifico,

7.11. As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerac da aprovagao por
Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento} das Debéntures
em Circula¢ao, seja em primeira convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas ou
em qualquer convocacgao subsequente: (i) a Remuneragao das Debéntures; (i) a Data
de Pagamento da Remuneragao; (ii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os
valores e dalas de amortizagdo do principal das Debéntures; (v) a alteragao,
substituicdo ou o reforgo das garantias; (vi} alteragao e/ou renincias a qualquer das
hipbteses de vencimenlo antecipado estabelecidas no item 4.13. acima; (vii)
modificagdo dos quoruns de deliberagdo estabelecidos nesta Clausula Sétima; (viii)
alteragdo das obrigagOes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (ix)
alteracdo das obrigagbes do Agente Fiducidrio, estabelecidas na Clausula Sexta; e/ou
(x) alteragdes nos procedimentos aplicAveis as Assembleias Gerais de Debenturistas,
estabelecidas nesta Clausula Sétima.

7.12. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Deben-
turistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos
nesta Escritura de Emiss&o, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigarao a todos os titulares de Debéntures em Circulagéo, independentemente de te-
rem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas res-
pectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.13. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emis-
sdo serdo consideradas regulares as deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em As-
sembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debén-
tures em Circulagao.

Clausula Oitava — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA E DA(GAHANTIDORA

8.1, A Emissora neste ato declara que:




(@)

(b)

& uma sociedade por a¢des devidamenle organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por a¢des de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve lodas as licengas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societarias, & celebracdo desta Escritura de
Emissdo, a emisséo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido salisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escrilura de Emissao tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagoes ora estabelecidas e, sendo mandalarios, tiveram o0s poderes
legitimamente outorgados, estando os respeclivos mandatos em pleno vigor;

a celebragao desta Escritura de Emissao, 0 cumprimento de suas obriga¢oes
previstas nesta Escritura de Emissdao e a emissdo e a colocagdo das
Debéntures néo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento
no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ir4d resultar em (aa) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (bb) criagao de qualquer énus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, ou {cc) rescisdo de qualguer desses contratos ou
instrumentos; {ii) qualquer lei, decreto ou regulamenlo a que a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii} qualquer
ordem, decisdo ou senteng¢a administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2008, 2009 e 2010, represenlam corretamente a posi¢ao financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios fundamentais de conlabilidade do Brasil e refletem
correlamente os ativos, passivos € contingéncias da Emissora de forma
consolidada.

cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas n&o se limitando, & obrigagdp'\de destinar os
recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.4. desla
Escritura de Emisséo; -
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() esta cumprindo, todos os seus aspectos relevantes. s leis, rejulanentos,
normas administrativas e determina¢des dos orgdos governamentais, autar-
quias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negécios;

(h) exceto por agueles mencionados nas suas demonstragdes financeiras ou de
outra forma informados por escrito a totalidade dos Debenturistas ou ao A-
gente Fiduciario, a Emissora ndo tem conhecimento da existéncia de qual-
guer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto substan-
cial e adverso a Emissora;

(i) as informagdes e declaragbes contidas nesta Escritura de Emissdo em
relagao a Emissora e 4 Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes em todos os aspectos relevantes;

(i) ndo ha qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeg¢a
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

{k) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da
remuneracao das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a
Emissora e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

() esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, valida, eficaz e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com 0s seus termos €
condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
585 do Codigo de Processo Civil Brasileiro,

(m) ndo é necessaria autorizagdo regulatoria para celebragio desta Escritura de
Emissdo e para realizagdo da Emissao e da Oferta,

(n) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, inclusive com o disposto na
legisiagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente;

(o) estd, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributdria {municipal, estadual e fedgral), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer ouiras obrigagbes Cj ostas por lei,
exceto por aguelas questlonadas de boa-jé nas esferas administrativa e/ou
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{p)

judicial ou cujo descumprimento nao tenia um efeiio aciverso relevante na
Emissora; e

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes e licengas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao regular
exercicio de suas atividades.

8.2. A Garantidora neste ato declara e garante que:

(a)

(f)

é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade andnima de capital aberto e estd devidamente autorizada a
conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e operar
seus bens;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao € o
Instrumento de Fianga, na condi¢ao de fiadora, € a cumprir com todas as
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

ndo é necessaria autorizagdo regulatéria para celebragao desta Escritura de
Emissdo e para prestagao da Fianga;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emissao e do Instrumento de Fianga e a
assungao por ela das obrigagdes previstas na Escritura e no Instrumento de
Fianga, bem como a colocagdao das Debéntures nao infringem gqualquer
disposi¢ao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem ira resultar
em: (i} vencimento antecipado de qualguer obrigagdo estabelecida em
gualquer desses contratos ou instrumentos; (i) criagdo de qualquer énus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bem, exceto por aqueles ja existentes na
presente data; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

de 2008, 2009 e 2010 e as Informagdes Financeiras Trimestrais relativas ao
periodo encerrado em 30 de margo de 2011 e 30 de margo de 2010,
representam corretamente a_posigdo financeira da Garantidora naquelas
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datas e foram devidamente elaboradas em conformidad= ;om os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Garantidora de forma consolidada,

cumprird todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao e do Instrumento de Fianga,

esta cumprindo, todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagbes dos &érgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negocios;

exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragdes financeiras ou de
outra forma informados por escrito a totalidade dos Debenturistas ou ao
Agente Fiduciario, a Garantidora ndo tem conhecimento da existéncia de
qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto
substancial e adverso & Garantidora;

as informagbes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo em
relagéo a Garantidora e & Oferta Restrita, conforme o caso, sd0 verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes em todos 0s aspectos relevantes;

gue seja do conhecimento da Garantidora, ndo ha qualquer ligagao entre a
Emissora e o Agente Fiduciario que impeg¢a o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas fungbes, bem como ndo ha qualquer ligagao entre a
Garantidora e 0 Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas fungoes;

esta Escritura de Emissdo e o Instrumento de Fianga constituem obriga¢es
legais, validas, eficazes e vinculativas da Garantidora, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

(m) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as

autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais relevantes para , aplicaveis ao regular
exercicio de suas atividades, estandg todas elas validas, inglusive declara e
garante que solicitard e mantera vélidas todas e quaisquef autorizagbes de
que trata esse item (j), as quais venham a ser futuramente Recesséarias e
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais' relgvantes para




exercicio excelo por aquelas cuja falta nac pessa, divela ou indiretamente,
comprometer o0 pontual e integral cumprimento de qualquer de suas
atividades;obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséao;

{n) o registro de companhia aberta da Garantidora esta atualizado perante a
CVM; e

{0) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéao e
apuragao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia
ao principio da boa-fé.

Clausula Nona — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunica¢bes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a
serem enviados por qualguer das partes nos termos desta Escritura de Emissao
deverao ser encaminhados para 0s seguintes enderegos:

Para a Emissora:

COMPANHIA LUZ E FORCA SANTA CRUZ

Rua Gomes de Carvalho, n®. 1.510, 14 andar, conjunto 1402
Sao Paulo - SP

CEP: 04547-005

At.: Srs. Marcio de Almeida Libanio / Carlos Wilson Silva Ribeiro
Telefone: (19) 3756-8019

Fac-simile; (19) 3756-8839

Correio Eletronico: marciglibanio@cpfl.com.br / cwribeiro@cpfl.com.br

Para a Garantidora:

CPFL ENERGIA S.A.

Rodovia Campinas Mogi-Mirim, Km 2,5, parte - Jardim Santana
Campinas, SP

CEP: 13088-900

At.: Srs. Marcio de Almeida Libanio / Carlos Wilson Silva Ribeiro
Telefone: (19) 3756-8019

Fac-simile: (19) 3756-8839 P\ Y

Correio Eletrdnico: marciolibanio@cptl.com.br / cwribeiro@cpil.com.b |

Para o Agente Fiduciario:
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS = VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4 — Sala 514

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22640-102

At.: Marco Aurélio Ferreira / Nathalia Machado

Telefone: (21) 3385-4571 / 3385-4584

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrdnico: trustee@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n?,, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara

Cidade de Osasco - SP

At.: Sra. Pérsia Alves Gongalves de Barros / Jodo Batista de Souza

Telefone: {11) 3684-9444 / (11) 3684-7911

Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletrdnico; 4010.persia@bradesco.com.br / 4010.jbsouza@bradesco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 1.663, 42 andar, Jardim Paulistano

S&o Paulo - SP

CEP: 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletrénico: gr.covam-coordenacaodevaloresmobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
enlregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo correio ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) seguide de confirmagédo verbal por telefone. As comunicagdes feitas por
correio etetronico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “"aviso de
entrega e leitura”. Os respectivos. originais deverdao ser encaminhados para 0s
enderegos acima em até 5 (cinco).dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de
gualguer dos enderegos acima-deverd ser comunicada a outra parte pe|!é arle que tiver
seu endereco alterado.
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Clausula Dez - DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escrilura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora
ou da Garantidora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem conslituira novagao ou modificagao de quaisquer outras obrigagbes assumidas
pela Emissora ou pela Garanlidora nesta Escritura de Emissao ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel,
salvo na hip6tese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando as parles por si e seus sucessores,

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigbes nao afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e I, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagoes nelas encerradas estao sujeilas a execugao especifica, de acordo com os
anligos 632 e seguintes, do Codigo de Processo Givil.

10.5. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escrilura de Emisséo serdo compulados de
acordo com a regra prescrita no arligo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do
comego e incluido o do vencimento.

10.7. Correréo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferla e registro
da Garantia, incluindo publicagbes, inscrigbes, registros, contratagdo do Agente
Fiduciario, do Banco Mandatario e Agente Escriturador e dos demais prestadores de
servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures |

Clausula Onze - DO FORO
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11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com excluszo de qualquer ontro, por
mails privilegiado que seja, para dirimir as questoes porventura oriundas desta Escritura

de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a
Emissora, o Agente Fiducidrio e a Garantidora, na qualidade de interveniente anuente,
em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as q?\duas)

testemunhas abaixo assinadas. /1
, |
‘- J
Sao Paulo, 23 de maio de 2011. ‘ //
\
[O restante da péagina foi deixado intencionalmente em branco.) \ (F
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