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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA FPRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AQOLS, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAQ
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA CENTRINO PARTICIPACOES S.A.

Sdo partes nesta "Escritura Particular de Emissfio Publica de Debéntures Simples, Néo
p ples,
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Real e Fidejusséria
da Primeira Emissfo da Centrino Participagtes S.A. ("Escritura de Emisséo™):

(®

(i)

(iii)

Resolvem as Partes celebrar esta Escritura de Emissio de acordo com os seguintes tetmos( =
condigfes:

como emissora das debéntures objelo desta Escritura de Emissdo ("Debéntures") e
ofertante:

CENTRING PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com
escritdrio na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Gongalves
Dias, n® 7435, sala 05, Bairro Funciondrios, CEP 30.140-09}, inscrita no CNPJ/MF sob
o n® 13.519.193/0001-33, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Companhia” ou “Emissora’™);

como fiadora e principal pagadora das Debéntures:

FipeENS ENGENHARIA S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com escritdrio na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Adeline Teste, n® 251,
Bairro Olhos D’Agua, CEP 30.390-070, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.468.184/0001-32, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante
denominada “Fiadora” e/ou “Garantidora”;

e, como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela interveniente,
representando a comunho dos titulares das Debéntures ("Debenturistas”):

PENTAGONGO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala
514, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada nesta Escritura ¢ nela
interveniente de acordo com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agles”), para representar, perante a
Emissora, a comunhio dos interesses dos debenturistas da presente emissdo ("Agente
Fiducidrio", em conjunto com a Emissora e Fiadora doravante denominadas, em
conjunto, “Partes”e, individualmente, “Parte™) -




1.1

1.2

AUTORIZACOES

A emissdo das Debéntures ("Emissio"} e a Oferta Restrita (conforme definido abaixo)
sdo realizadas com base nas deliberacles da Assembleia Geral Extraordindria dos
acionistas da Emissora, realizada em 15 de junho de 2011 ("AGE Emissora"), que
aprovou os termos € condigdes da Oferta Restrita.

A constituicio da Fianca (conforme abaixo definido) foi aprovada em deliberacio
aprovada em Reunifo do Conselho de Administragdo da Fiadora, realizada em 15 de
junho de 2011 (“RCA Fiadora™).

REQUISITOS
A Emissio e a Oferta Restrita serfo realizadas com observincia aos seguintes
requisitos:
L. arquivamento e publicagdo das atas dos afos societdrios. As atas da AGE

I

HI.

V.

Emissora ¢ da RCA Fiadora serfic arquivadas na Junta Comercial do Estado de
Minas Gerais ("Junta Comercial™) e publicadas nos termos do artigo 289 da Lei
das Sociedades por Agdes;

registro e inscri¢do desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos.
Esta Escritura de Emissfio ¢ seus eventuais aditamentos deverfo ter sido
(i) inscritos na Junta Comercial, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades

por Ag¢des e (ii) registrados nos competentes cartérios de Registro de Titules e

Documentos da cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeirc e Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo;

registro para distribui¢do e negocia¢do. As Debéntures serdo registradas para
(a) distribuigio no mercado primdrio por meio do SDT- Mdédulo de
Distribui¢io de Titulos ("SDT™), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. - Balcio Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo a
distribui¢io lquidada através da CETIP; e (b)negociagdo no mercado
secundario por meio do SND - Moédule Nacional de Debéntures ("SND"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures somente
poderdio ser negociadas entre investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 4° da [nstrugiio CVM n.° 476/09 ("lnvestidores Qualificados™),
¢ depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscri¢dio ou aquisiciio,
nos termos do artigo 13, e do cumprimento, pela Emissora, do artigo 17, ambos
da Instrucio CVM n.° 476/09, de 16 de janeiro de 2009 ("lastruco CVM
ﬁ");

registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"). As Debéntures serfio
objeto de distribuigio plblica com esforgos restritos de colocagdo, nos termos

da Instrucfio CVM 476 ("Oferta Restrita"). Nos termos da Instrucfio CVM 476,

a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro perante a CVM;

registro do Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme definidos abaixo). O
Contrato de Cessfio Fiduciaria deverd ser registrado nogcompetentes cartdrios

%,
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5.1.2
5.1.3
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de Registro de Titulos e Documentos das cidades de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo e apresentadas ac Agente Fiducidrio, devidamente registradas, no
prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data do respectivo registro; e

V9. registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA"). A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de
registro perante a ANBIMA, nos termos do artigo 23, pardgrafo 1°, do Cddigo
ANBID de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuiciio e Aquisigio de Valores Mobilidrios.

OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem como objeto social a participacfio em sociedades em geral,

DESTINACAD D08 RECURSOS

Os recursos liguidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serfio utilizados para
aporte de capital a ser realizado pela Emissora na Fiadora, no prazo de 60 (sessenta)
dias a contar da liberacdo dos recursos, nos termos da Cléusula 6.19 abaixo. Os valores
aportados pela Emissora serdo utilizados pela Fiadora para investimentos em geral e no
curso ordindrio dos negdcios.

CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

Colocagdo. As Debéntures serfio objeto de distribuigiio plblica, com esforgos restritos
de distribuigfio, no valor total de até R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), sob
o regime de melhores esforgos de colocacio, nos termos da Instrugdo CVM 476 ¢ do
"Contrato de Coordenagio, Colocagéo e Distribuigio Plblica de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Ac¢des da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real e
Fidejussoria da Primeira Emissio Pablica da Centrino Participagdes S.A.”, firmado
entre a Emissora e o Banco Itai BBA S.A. ("Contrato de Distribuicio™).

Em observincia ao disposto na Instrugiio CVM 476, a Oferta Restrita serd destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, observado que (i) somente serd permitida
a procura de, no maximo, 50 {(cinquenta) Investidores Qualificados; e (ii} as
Debéntures somente poderfio ser subscritas e integralizadas por, no méximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados.

A colocacg8o das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da CETIP,

No ato de subscricho e integralizagfio das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinario declaragio atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrita ndio foi
registrada perante a CVM; ¢ (ii) as Debéntures estéio sujeitas a restricdes de negociagio
previstas na regulamentacio aplicdvel e nesta Escritura de Emissfo.

Forma e Preco de Subscrigdio. As Debéntures serio subscritas pelo Valor Nominal !
Unitario (conforme definido abaixo) acrescido da Remuneragfo (conforme definido
abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido
abaixo) até a data de sua efetiva subscricio e integralizacio.
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5.4

6.2

6.3
6.4

6.5
6.6

6.7

6.8
6.9

6.10

6.11

Prazo de Subscrigdo. As Debéntures serfo .subscritas, em até 06 (seis) meses contados
da data de inicio da distribuig¢io informada a CETIP pelo coordenador lider da Oferta
Restrita, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugiio CVM 476.

Forma de Integralizacdo. As Debéntures serfio integralizadas & vista, no ato da
subscri¢fio, em moeda corrente nacional.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 1* (primeira) emissdio para
distribuico pablica de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissdo, O valor total da Emissio é de até R$60.000,000,00 (sessenta
mithdes de reais) na Data de Emissdo ("Valor de Emissdo").

Quantidade. Serio emitidas até 120 {cento e vinte) Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terfo valor nominal unitario de R$590.000,00
{quinhentos mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario").

Séries. A Emissiio serd realizada em série Gnica.

Forma. As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio
de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador (conforme
abaixo definido). Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade
o extrato expedido pela CETIP em nome dos Debenturistas para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND.

Conversibilidade. As Debéntures nZo serfo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

Banco Mandatdrio. O banco mandatirio da Emissdo é o hal Unibanco S.A.,
instituicdo financeira com sede na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.
707, 9° andar, Cidade de SHo Paulo, Estado de S#o Paulo, inscrita no CNPJI/MF sob o
n.° 60.701.190/6001-04 {"Banco Mandatirio™).

Instituigdo Depositaria e Agente Escriturador. A instituiciio depositaria e agente
escriturador das Debéntures € a [talt Corretora de Valores 8.A., com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n. 3400, 10° Andar, Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64 ("Agente Escriturador").

Conta Vinculada. A Emissora, a Garantidora, o Agente Fiduciario ¢ o Banco Itant BBA
S.A. (“Banco IBBA™) celebraram, nesta data, um contrato para abertura da conta
corrente n.° 763341, Agénecia n° 0001 ("Conta Vinculada" e "Contrato de Conta
Vinculada", respectivamente), que sera movimentada exclusivamente pelo Banco
IBBA e acolhera os depdsitos efetuados por cliente(s) da Garantidora em virtude do
pagamento de todos e quaisquer recebiveis decorrentes de prestagio de servigos de !
qualquer natureza pela Garantidora no dmbito do contrato de prestacfio de servicos de
remogio e transporte de rejeitos a precos unitdrios firmado com a Votorantim Metais
Zinco e/ou o contrato de construgiio de edificagfes do complexg petroquimico do Rio




6.12

6.12.1

6.12.2

6.12.3

6.12.4

6.12.5

de Janeiro - COMPERI firmado com a Petroleo Brasileiro S/A - Petrobras (“Contratos
com Trava Bancéria™). '

Cessdo Fiducidria de Direitos. A Emissora, a Garantidora, o Agente Fiducidrio e o
Banco IBBA celebraram, nesta data, um contrato de cessfo fiducidria em garantia
(*Contrato_de Cessfio Fiducidria™ por meioc do qual, a Garantidora, de forma
irrevogavel e irretratdvel, cedeu fiduciariamente ao Agente Fiducidrio todo e qualquer
recurso depositado ou que venha a ser depositado e mantido na Conta Vinculada, em
garantia do integral e pontual cumiprimento de todas as obrigacfes assumidas, ou que
venham a ser assumidas pela Emissora e/ou a Garantidora relativas as Debéntures e
demais obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisso (“Cessfo Fiducidria de
Direitos™), e autorizou o Banco IBBA (i) a fornecer ac Agente Fiducidrio todas as
informacgles referentes a qualquer movimentagfo e o saldo da Conta Vinculada,
renunciando ao direito de sigilo bancério em relago a tais informacdes, de acordo com
o inciso V, paragrafo 3°, artigo 1°, da Lei Complementar n° 105/2.001; e (if) no caso de
inadimplemento por parte da Emissorz e/ou da Garantidora de qualquer obrigacgio
pecunidria relativa as Debéntures, mediante ordem expressa do Agente Fiduciario, a
reter ¢ transferir em favor dos Debenturistas, a titulo de pagamento, os recursos
depositados e mantidos na Conta Vinculada, at€ o limite dos valores inadimplidos.

Observado o disposto no Contrato de Cessfo Fiducidria, o total dos recursos
depositados na Conta Vinculada cedidos fiduciariamente em garantia das obrigagGes
decorrentes desta Escritura de Emissfio devera corresponder a um fluxo semestral
minimo correspondente a R$4.300.000,00 (quatro milhdes e trezentos mil reais)
("Fluxo Semestral Minimo™).

Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.12.1 acima, o total dos recursos depositados na
Conta Vinculada cedidos fiduciariamente nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria
e desta Escritura de Emissdo devera corresponder, ainda, a um fluxo anual minimo
correspondente a R$29.000.000,00 (vinte e nove mithdes de reais) ("Fluxo Anual
Minimo™.

O valor global dos Contratos com Trava Bancéria deverd corresponder, a qualquer
terpo, até a Data de Vencimento, a 100% (cem por cento) do somatorio do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em Circulaciio, acrescido da Remunerago calculada,
para tanto, a titulo pro rata temporis.

Exceto na hipotese prevista na Clausula 6.12.5 abaixo, a substitui¢do dos Contratos
com Trava Bancdria somente poderi ser realizada mediante anuéncia prévia e por
escrito dos Debenturistas, de acordo com deliberagfio aprovada em Assembleia Geral
de Debenturistas, apos andlise e aprovagdo do contrato substituto € respectivo fluxo de
recebiveis, a ser apresentado pela Emissora por meio de notificagdo enviada ao Agente
Fiducidrio com, no minimo, 60 (sessenta) dias de antecedéncia & data em que se
pretenda a substitui¢iio, nformando o contrato a ser substituido, os dados do novo
contrato {incluindo, sem se limitar, partes contratantes, valor total, forma de pagamen o,
dos recebiveis, data de vencimento e garantias prestadas) e demais informagdes k
relevantes a ele relacionadas.

Nao obstante o disposto na Clausula 6.12.4 acima, & substituicio dos Contratos com




Trava Bancéria poderd ser realizada automaticamente, independentemente de
Assembleia Geral de Debenturistas, no caso de os contratos substitutos terem sido
firmados entre a Garantidora e clientes que, cumulativamente: (i) ndo sejam entes da
administragio pablica direta; (ii) exceto quanto a sociedades de economia mista de
capital aberto, nfo sejam entes da administragio plblica indireta; (iii) possuam
classificacfo de risco {rating) minimo de A+ (A mais}, ou seu equivalente, publicado
por pelo menos uma das seguintes agéncias de rating: Moody’s, Fitch e Standard &
Poor’s. Em tal hipotese, a substituicdo sera formalizada por meio de notificag8o
enviada ao Agente Fiducidrio com, no minimo, 60 (sessenta) dias de antecedéncia a
data em que se pretenda a substituicfo, informando o contrato a ser substituido, os
dados do novo contrato {incluindo, sem se limitar, partes contratantes, valor total,
forma de pagamento dos recebiveis, data de vencimento e garantias prestadas), a
comprovagio do preenchimento dos requisitos acima ¢ demais informagdes relevantes
a ele relacionadas, conforme declaragdo constante no Anexo 1, acompanhada de copia
da notificagdo enviada aos clientes da Garantidora, com o “de acordo” formalizado
pelos referidos clientes, instruindo-os a realizar os pagamentos devidos em decorréncia
dos contratos substitutos por meio de depdsito na Conta Vinculada. Cabera
exclusivamente 3 Emissora atestar o cumprimento dos requisitos acima indicados, nfo
cabendo ao Agente Fiduciario qualquer ingeréncia neste sentido.

6.13  Garantia Fidejusséria. A Fiadora, neste ato, obriga-se, solidariamente com a Emissora,
em cardter irrevogavel e irretrativel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal
pagadora e solidariamente responsédvel por todas as obrigactes da Emissora nos termos
das Debéntures e desta Escritura de Emissfo, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragiio de qualquer natureza
previstos nos artigos 333, paragrafo Gnico, 364, 366, 821, 8§27, 830, 834, 8§35, 837, 838
e 839 do Cddigo Civil, e do artigo 595 da Lei n.° 5.869, de [I de janeiro de 1973,
conforme alterada, ("Codigo de Processo Civil"), pelo pagamento integral de todos e
quaisquer valores, principais ou acessérios, incluindo Encargos Moratérios (conforme
definido abaixo), devidos pela Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura
de Emissfio, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido
pelo Agente Fiducidrio, inclusive a remuneragéio prevista na alinea 1, da Clausula 8.12
abaixo, ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrios 4 salvaguarda de seus direitos ¢
prerrogativas decorrentes das Debéntures ¢ desta Escritura de Emissfio ("Fianga™),
observado que os custos e despesas comprovadamente incorridos pelo Agente
Fiducidrio referidos acima deverfio ser razoaveis e corresponder aqueles especificados
na Cldusula 8.12 abaixo.

6.13.1 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugfio, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
conforme fungdo que lhe ¢ atribuida, uma vez verificada qualquer hipdtese de
insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissfio, observado o disposto na Ciausugf \
6.13 acima.

6.13.2 A Fiadora desde jd concorda e obriga-se a somente exigir ¢/ou demandar a Emissora
por qualquer valor por ela honrado nos termos da Fian¢a apds os Debentunstas terem
recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura d




6.13.3

6.13.4

6.13.5

6.13.6

6.13.7

6.13.8

6.13.9

6.17

A Fianga aqui referida ¢ prestada pela Fiadora em cardter irrevogavel e irretratdvel, e
vigerd até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissfo, nos termos aqui previstos.

Caso a Fiadora venha a ser declarada falida, em recuperagdo judicial ou insolvente, a
Emissora deverd substituir a Fiadora, dentro de 15 {quinze) dias dteis a contar de tal
evento, por fiador aceitdvel pelos Debenturistas, sob pena de vencimento antecipado.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos
para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta
Emissfio ndo ensejard, sob hipodtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade
aqui previsto.

A Fiadora deverd pagar o montante relativo as obrigacdes inadimplidas pela Emissora
no dmbito desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias (teis contados da data do
recebimento de notificagfio por escrito do Agente Fiducidrio, exceto na hipdtese de
decretagio de faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora, hipdtese em que o valor
devera ser pago em até 3 (trés) dias tteis da referida notificagiio, em qualquer hipdtese,
independentemente de qualquer pretensio, agfo, disputa ou reclamagio que a Emissora
ventha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagles assumidas no 4mbito das
Debéntures.

A Fianga poderd ser executada e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessérias até a integral liquidacdo do valor
garantido, :

A Fiadora devera apresentar suas demonstragdes financeiras ao Agente Fiducidrio
anualmente, na forma prevista da Clausula 7,1.1.(a), de modo a possibilitar a
verificacio de sua capacidade econbmica para fazer face as obrigacdes inerentes a
Fianga.

As partes desde j4 acordam que a Cessfio Fiducidria de Direitos ¢ a Fianca sfo
constituidas de forma cumulativa e independente entre si. Dessa forma, na hipdtese de
inadimplemento da Emissora, o Agente Fiducidrio podera executar uma ou ambas as
garantias, em qualquer ordem, a seu exclusivo critério,

Data de Emissdo. Para todos os efettos legais, a data de emissfo das Debéntures serd o
dia 15 de julho de 2011 ("Data de Emissfo"}).

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissfo, o
prazo de vencimento das Debéntures serd 15 de jutho de 2014 ("Data de Vencimento")

Amortizagde do Valor Nominal. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
amortizado em duas parcelas de igual valor, correspondendo cada uma, portanto, a
50% (cinquenta por cento) do Valor Nomiral Unitario, sendo a primeira devida em 15

de janeiro de 2014, e a segunda na Data de Vencimento.
Remuneragdo. As Debéntures farfo jus a remuneragfio equivalente a 100% (cem po p

cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros
DI de um dia, "over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
{duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Gteis, calculada e divulgada pela C}STIP no
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informativo diario disponivel em sua pégina na internet (www.cetip.com.br) ("Taxa
DI"), acrescida exponencialmente do Spread de 1,75% (um inteiro e setenta ¢ cinco
centésimos por cento) ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis

("Remuneracéo").

A Remuneragfo serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rafa temporis
por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario nfo
amortizado das Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas desde a Data de
Emissfio ou da Data de Pagamento da Remunera¢fio (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de
acordo com a formula abaixo:

s

J = VNe x (Fator de Juros — 1), onde:

I valor da Remuneracfio devida no final de cada Perfodo de Capitalizaggo,
calculado com 6 {seis) casas decimais sem arredondamento;

VYNe: Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado das Debéntures efetivamente subscritas
¢ integralizadas no inicio de cada Periodo de Capitalizagfo, informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros: Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread calculado comm 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator de Juros = [(FatorDI x FatorSpread) — 1], onde:

FatorDI: produtdrio dos fatores das Taxas DI com uso de percentual aplicado da
data de inicio do Periodo de Capitalizagfio (inclusive)} até a data de calculo da
Remuneragfo {exclusive), calculado com 8§ (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = f‘[(l +TDI, )
k=1

, onde:
n; namere total de fatores da Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizagiio, sendo "n" um nimero inteiro;
k:  ndmero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de | até n;

TDIk: fator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma;

1
i1, =| 2 +1jm 1
100 , onde:




6.17.1

6.17.2

6.17.3

Dli  Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme formula abaixo:

op

spread 1)55

FatorSpread = (
100

, onde:

Spread: t,75; e

DP:  ndmero de dias fteis entre a Data de Emissfio ou Data de Pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior e 3 data atual, sendo "DP" um nlmero inteiro.

Observacdes aplicaveis ao calculo da Remuneragio:

(i) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

(ii}y O fator resultante da expressio (1 + TDIy) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(ili) Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o uitimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; ¢

(v} O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento.

A Remurneragiio serd devida desde a Data de Emissfio ¢ serd paga semestralmente, nos
meses de julho e janeiro, ocorrendo o primeiro pagamento em 16 de janeiro de 2012 ¢
o ultimo, na Data de Vencimento (cada uma, uma "Data de Pagamento da
Remuneracfo™). Nio havera atualizagiio monetdria do Valor Nominal Unitaric das
Debéntures.

O Periodo de Capitaliza¢fo da Remuneracfio, para fins do disposto nesta Escritura de
Emisséo, ¢ o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissfio, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacio, ou na Data de Pagamenio da Remuneragio imediatamente

Pagamento da Remuneragéo do respectivo periodo ("Periodo de Capitalizaciio").

anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdio, ¢ termina na Data de /' _

Se, na data de vencimento de guaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora, ndo
houver divulga¢iio da Taxa DI pela CETIP, serd utilizada na apuragfio de TDIy a Gltima
Taxa DI divulgada, nfio sendo devidas quaisquer compensagies entre a Emissora ¢ os
Debenturistas quando da divuigacio posterior da Taxa DI que seria

1o




6.174

6.17.5

6.17.6

divulgagiio da Taxa DI for superior ao prazo de 10 {dez) dias consecutivos, aplicar-se-a
o disposto nas Clausulas abaixo quanto a defini¢cdo do novo pariimetro de remuneracio
das Debéntures.

Na hipdtese de extinigdo, limitagio e/ou ndo divulgagdo da Taxa DIy por mais de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio ¢/ou divulgagio ou no
caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI ds Debéntures por proibicio legal ou
Jjudicial, o Agente Fiducidrio devers, no prazo méximo de 5 (cinco) dias contados (i) do
primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez)
dias consecutivos ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI nfo possa ser utilizada por
proibi¢do legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e
prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des) para deliberar, em
comum acordo com a Emissora e observada a Decisfio Conjunta BACEN/CVM n.°
13/03 e/ou regulamentag@o aplicdvel, sobre o novo parimetro de remuneracio das
Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagfo desse nove pardmetro de remuneracio, a
altima Taxa DI divuigada serd utilizada na apurago do Fator DI quando do calcule de
quaisquer obrigaces previstas nesta Escritura de Emissfo, nfio sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberagdo do
novo parimetro de remuneragiio para as Debéntures.

Na hipotese prevista na Clausula 6.17.4, caso ndo haja acordo sobre a nova
remuneracio entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta
por cento) das Debéntures em Circulago {conforme definido na Clausula 9.6 abaixo),
a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar ao Agente Fiduciirio por escrito,
no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida: o

(a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da
realizaciio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, ¢ que ocorrer primeiro, mediante pagamento do Valor Nominal
Unitario nfo amortizado das Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas
acrescido da Remunerag@io relativa ao periodo até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou da Data de Pagamento
da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, a
Taxa DI a ser utilizada para a apuracio de TDI no cdlculo da Remuneragiio serd
a ltima Taxa DI disponivel; ou -

{b) aEmissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagfo, com sua

consequente liquidacdio, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qu?fk%

P , . . Y
ndo excederd a Data de Vencimento. Durante o cronograma estipulado pela

Emissora para amortizagio das Debéntures e até a amortizagio integral das
Debéntures em Circulagiio, as Debéntures farfo jus 4 nova remuneraglio a ser
definida pelos Debenturistas e apresentada 3 Emissora na Assembleta Geral de
Debenturistas a que se refere a Clausula 6.17.4. acima.

A Fiadora desde ja concorda com o disposto nas Cldusulas 6.17.3, 6.17.4 ¢ 6.17.5

e
S
=y

S =
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actma, declarando que o ali disposto nfo importard em novagfo, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil, mantendo-se a Fianga
vélida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigagio & Emissora de
resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela
Emissora, de tal obrigacfio. A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a firmar todos e
quaisquer documentos necessarios 4 efetwag:ao do disposto nas Clausulab 6.17.3,
6.17.4e6.17.5.

0.18  Repactuacdo. Nio haverd repactuaciio programada.

6.19  Liberacdo do Valor de Integralizagdo das Debéntures. Os recursos decorrentes da
integralizacfio das Debéntures serfio liberados 4 Emissora no primeiro dia (til apés sua
liquidagfio pelo respective Debenturista, mediante transferéncia para a conta corrente
de titularidade da Emissora n® 78886-0, agéncia n° 1403, mantida junto ao Banco ltal
Unibanco S.A., de livre movimentagio da Emissora ("Conta de Livre Movimentac#o™).

6.20 Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir
do 13° (décimo terceiro) més contado da Data de Emissfo, resgatar as Debéntures
antecipadamente (“Resgate Antecipado Facultative™).

6.20.1 As Debéntures serfio resgatadas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido de
Remunsracio, calculada pro rafa temporis desde a Data da Emissio, ou da data de
pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do
efetivo resgate, acrescido do prémio de resgate que, em qualquer caso, sera em valor
igual a 1% (um por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto do
Resgate Antecipado, acrescido de Remuneragfio, calculada pro rata temporis desde a
Data da Emissfio, ou da data de pagamento da Remuneragfo imediatamente anterior,
conforme aplicdvel.

6.20.2 Para o exercicio do Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora devera notificar o
Agente Fiducidrio e os Debenturistas, com, no minimo, 10 (dez) dias uteis de
antecedéncia da data prevista para o resgate, informando (a) se o resgate serd total ou
parcial, e, se for parcial, 0 procedimento para o resgate parcial {que sera realizado por
meio de sorteio, nos termos do artigo 55, pardgrafo 1°, da Lei das Sociedades por
Agles, na presenga do Agente Fiducidrio); (b) a data efetiva para o resgate e
pagamento das Debéntures a serem resgatadas; ¢ (¢) demais mfo;mawes necessarias a
operacionalizacio do resgate.

6.20.3 Na hipdtese de resgate antecipado parcial, o mesmo deverd ser realizado através de
“Operagiio de compra e venda definitiva no mercado secundério”, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagfio, sorteto,
apuracio, definiciio do rateio ¢ validagio das quantidades de Debéntures a se
resgatadas por Debenturistas, serio realizadas fora do dmbito da CETIP. Fica defi n?/ﬁ \
que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o
evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a Escritura de Emisséo ou qualquer
outra formalidade. Na hipdtese de resgate antecipado parcial de que trata esta Clausula
6.20.3, a Emissora compromete-se a informar a CETIP a quantidade de Debéntures
efetivamente resgatadas, no prazo méximo de 2 (dois) dias dteis apds a realizagio do.~
Resgate Antecipado Facultativo.
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6.20.4

6.20.5

6.21

6.22

6.23

6.24

Caso ocorra o resgate antecipado total/parcial facultativo, a CETIP deverd ser
comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias Oteis de antecedéncia, através de
correspondéncia enviada pela Emissora, com o de acordo do Agente Fiduciario.

Fica desde ja estabelecido que as Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente
canceladas.

Encargos Moratorios. Ocorvendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas por forga desta Escritura de Emissio, os débitos em atraso
ficarfio, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% {um por cento) ao més, calculados desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa moratoria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido, além da Remunerago, que continuard a incidir
sobre o débito em atraso a4 taxa prevista nesta Escritura de Emissio,
independentemente de aviso, notificagfo ou interpelagfo judicial ou extrajudicial
("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. A eventual indisponibilidade do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecunidrias
nas datas previstas nesta Escritura de Emissfo nde lhe dard o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos désta Escritura de Emissdo
serfio efetuados pela Emissora, por intermédio da CETIP, conforme as Debéntures
estejam custodiadas no SND ou, ainda, por meio do Agente Escriturador para os
Debenturistas que nfo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cldusulas 6.24.1, 6.24.2, 6.243 ¢
6.24.4 abaixo, 0 Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacles objeto desta Escritura de Emissfio e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora e/ou, observado o disposto na Clausula 6.13.6, pela Fiadora, do saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures em Circulagfio, acrescido da Remuneraciio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfio ou a Data de Pagamento da
Remuneracfo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (e, ainda, dos Encargos Moratdrios, de acordo com o previsto na
Clausula 6.25.4 abaixo), na ciéneia da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos
(cada evento, um "Evento de Vencimento Antecipado™):

L inadimplemento, por parte da Emissora ou da Fiadora, de qualquer obrigac#io
pecunidria relativa as Debéntures, desde que nfo sanado no prazo maximo de 1
(um) dia 1til a contar da data do respectivo vencimento,

It descumprimento, pela Emissora ou pela Fiadora, de qualquer obrigacéo n.;(\ h
pecuni4ria prevista nesta Escritura de Emissdo que nfo seja regularizado no
prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis contados da data do recebimento de aviso
por escrito acerca do descumprimento que lhe for enviado diretamente pelo
Agente Fiducidrio e/ou por qualquer dos Debenturistas, individualmente ou em
conjunto, sendo certo que esse prazo nfo se aplica as obrigagfes para as quals
tenha sido estipulado prazo especifico nessa Escritura de Ty =
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I,

V.

VL

ViL

VL.

X,

falta de pagamento de dividas ou descumprimento de obriga¢es pecunidrias
além das descritas nesta Escritura de Emissdo efou qualquer decisfio ou
sentenga judicial transitada em julgado, desde que tal decisfo ou sentenca néo
tenha sua exigibilidade suspensa, na forma da lei, condenando ou determinando
pagamento, pela Emissora, pela Fiadora e/ou por qualquer sociedade
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora ou pela Fiadora, cujo valor,
individual ou agregado, seja superior a R$1.006.000,00 (um milhfo de reais), ¢
que ndo seja regularizada{o) no prazo maximo de 3 (trés) dias Gteis contados da
data em que a Emissora ou qualquer sociedade controlada, direta oun
indiretamente, pela Emissora, conforme aplicavel, sejam notificadas pelos
respectivos credores ou agentes fiducidrios, conforme o caso;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, da Fiadora e/ou de
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora ou pela
Fiadora, conforme aplicavel,

protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora e/ou a Fiadora seja
responsdvel, ainda que na condigdo de garantidora, e cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$1.000.000,00 (um milhio de reais), salvo se, no
prazo de 6 (seis) dias uteis contados do referido protesto, seja validamente
comprovado pela Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, que (i) o protesto
foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (il) o protesto foi cancelado ou
sustado; ou (iii) foi apresentada defesa ¢ prestadas as devidas garantias em

Juizo;

dissolu¢iio ou extingdo da Emissora e/ou da Fiadora, pedido de recuperagio
judicial ou elabora¢io de plano de recuperagfo extrajudicial, de auto-faléncia
e/ou de declaragdio de insolvéncia, requerido pela Emissora ou pela Fiadora,
bem como por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
Emissora e/ou pela Fiadora;

pedido de faléncia requerido por terceiros em face da Emissora, da Fiadora, de
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pela
Fiadora, conforme o caso, nfo elidido ou contestado no prazo legal;

dissolugfio, extincdo e/ou liquidagfio de qualquer sociedade controlada, direta
ou indiretamente, pela Emissora e/ou pela Fiadora (observado o disposto no
item X a seguir), sem aprovacio prévia de Debenturistas representando 80%
{vitenta por cento) das Debéntures em Circulagiio, exceto quanto se tratar de
veiculos societdrios utilizados pela Fiadora no curso ordindrio de suas
atividades, constituidos por sociedades de propdsito especifico (“SPE”),
sociedades em conta de participagiio (“SCP”) e/ou consorcios;

cisfio, fusfo ou incorporagio {incluindo incorporagio de agfes) da Emissora, da
Fiadora, bem como de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamentg \
pela Emissora e/ou pela Fiadora, salvo (i) se tal alteragdio societaria for
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, a maioria
das Debéntures em Circulacfio, em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para esse fim; (ii) se for garantido o reito de resgate aos
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XL

XIL.

XIIL

XIV.

Debenturistas que ndo concordarem com referida cisdo, fusdo ou incorporagio,
nos termos do artigo 231, pardgrafo 1°, da Lei das Sociedades por Ag¢des; (iii)
quando se tratar de reorganizacgfio societdria, constitui¢do ou alteragdo societaria
de SPE, SCP e/ou de Consdrcios realizada no curso ordindrio das atividades da
Fiadora; ou (iv) se & eventual transferéncia de ativos pela Emissora, Fiadora,
bem como de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
Emissora e/ou pela Fiadora seja inferior a 10% (dez por cento) do ativo total da
respectiva sociedade objeto de cisfio, fusio ou incorporagio; '

transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigago relacionada as Debéntures,
exceto se previamente autorizado por Debenturistas que representem 80%
{oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para esse fim;

distribui¢fio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital prépric ou a
realizaclo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora
estejla em mora com qualquer de suas obrigacSes pecunidrias ou nfo
pecuniarias, observado os prazos de cura estabelecidos nesta Escritura,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto
no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

alienacdio ou qualquer outra forma de disposi¢do, pela Emissora e/ou pela
Fiadora, bem como por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente,
pela Emissora e/ou pela Fiadora, de ative imobilizado cujo valor, individual ou

‘agregado, seja superior a R$20.000,000,00 (vinte mithdes de reais). O valor do

ative imobilizado eventualmente alienado a que se refere este inciso XII serd
apurado em periodos individualizados de 06 (seis) meses, sendo certo que, ao
final de cada perlodo o saldo para afericdo do montante referido acima serd
zerado;

desapropriagio ou confisco de ativos permanentes da Emissora e/ou da Fiadora,
bem como de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela

Emissora e/ou pela Fiadora cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$1.000.000,00 (um milhiio de reais);

ocorréncia de quaisquer eventos ou situagSes que afetem ou possam afetar de
maneira adversa o exercicio, pelos Debenturistas, de seus direitos e garantias
decorrentes desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas sem limitacBes, a
ocorréncia de uma Mudanga Adversa Relevante, desde que, sendo passivel de
remediagio, tal evento ou situagio ndo deixe de surtir efeitos dentro do prazo de
10 (dez) dias Gteis apds notificagio pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora a
respeito de tal evento ou situag®o. Para os fins desta Escritura, o termo
"Mudanca Adversa Relevante" significa a ocorréneia de alteragiio material e
adversa nas condicBes econdmicas, financeiras, operacionais da Emissora e/o
da Fiadora, suas controladas, coligadas ou controladoras, bem como [a
ocorréncia de qualquer mudanga adversa no mercado financeiro local du
internacional que alterem a razoabilidade econdmica da Emissdo e tornem
inviadvel ou desaconselhdvel a qualquer das Partes o cumprimento das
obrigac¢fes aqui previstas; N .
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XV,

XVL

alteragfo ou modifica¢iio do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora, exceto
{i) para atendimento de requisitos para participagio em procedimento
licitatdrio; ou (ii) se previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 70% (setenta por cento) das Debéntures em Circulacéo;

transformacgfo da Emissora efou da Fiadora em sociedade limitada, nos termos
do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

XVIIL. reducto do capital social da Emissora e/ou da Fiadora com outra finalidade que

nfio a absorclo de prejuizos, exceto (i) se a operagfio tiver sido previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento)
das Debéntures em Circulagfio, em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para esse fim; ou (ii) na hipStese de se tratar de reducdo de capital
da Garantidora, referente ao eventual resgate da participagdo societaria
adquirida pela Emissora com os recursos obtidos com a Emissfo, para
pagamento das Debéntures ou cumprimento de quaisquer obrigagdes
pecunidrias previstas nesta Escritura;

XVII. qualquer alteragfio na estrutura societaria atual da Emissora e/ou da Fiadora,

XIX.

XX.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se: (A) "EBITDA dos dltimos 12

com cessdo ou transferéncia das agdes emitidas pela Emissora e/ou da Fiadora,
representativas de seu capital social, em percentual superior a 25% (vinte e
cinco por cento), resultando na admissfio de novo sdécio, direta ou
indiretamente, no caso de a estrutura final resultar em quadro de. s6eios
integrado por pessoas que nfo sejam, exclusivamente, as pessoas fisicas

‘Fernando José de Paula Antunes Frauches, Carlos Henrique de Paula Antunes

Frauches, Mdnica de Paula Antunes Frauches Chaves e Suely Frauches Sollero
e/ou Fundos de Investimento em Participagdes (“FIP”) controlados pelas
pessoas fisicas referidas acima, sendo permitida, no entanto, eventual
transferéncia de participagio societdria entre os atuais acionistas (entre si ¢/ou
para seus herdeiros) da Emissora e/ou da Fiadora, bem como para eventuais
membros eleitos para integrar o conselho de administraciio da Emissora e/ou da
Fiadora, estritamente nos termos ¢ para atendimento de obrigacéio prevista na
Lei das Sociedades por Agdes;

uso ou destinacio dos recursos captados por meio da Emisséo de forma (ilversa
do previsto na Cléausula 4.1 desta Escritura de Emisséo.

ndo observincia do indice financeiro igual a 2.5 (dois ponto cinco), apurado
pela razdo entre a Divida Liquida ¢ o EBITDA dos dltimos 12 (doze) meses,
calculados com relagio as demonstracBes financeiras consolidadas da Emissora
¢ da Fiadora levantadas ao final de cada exercicio social, em bases consolidadas
e de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, a serem
verificados anualimente no Gltimo dia de cada ano a partir do ano encerrado en
31 de dezembro de 20611 (inclusive) (os “[ndices Financeiros' . -

(doze) meses" o somatdrio dos EBITDAs trimestrais consolidados dos quatro Gltimos

trimestres encerrando-se na data de verificacdo; (B) "EBITDA" o somatdrio: (i) do
lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos, tributos, contribui¢bes e participaces
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minoritarias, (ii) das despesas de depreciacdo ¢ amortizagdo, (iii) das despesas
financeiras deduzidas das receitas financeiras, e (iv)} do resultado ndo operacional
ocorrido no mesmo periodo; (C) “Divida™: soma dos empréstimos e financiamentos de
curto € longo prazos, incluidos os titulos descontados com regresso, arrendamento
mercantil / leasing financeiro ¢ os titulos de renda tixa ndo conversiveis, frutos de
emiss#io puiblica ou privada, nos mercados local ou internacional. Inclui também os
passivos decorrentes de instrumentos financeiros - derivativos; e "Divida Liquida”
valor da Divida menos as disponibilidades em caixa, aplica¢es financeiras ¢ ativos
decorrentes de instrumentos financeiros - derivativos,

XXI. emissdo de divida pela Emissora que seja, de qualquer forma, considerada ou
caracterizada como divida sénior da Emissora, contando com privilégios nfio
garantidos aos Debenturistas que integram a presente Emisso.

6.24.1 Para os fins de que trata essa Escritura de Emissio, "Data de Vencimento Antecipado”
serd qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipStese dos eventos previstos nas alineas
M, V), (VD, (VID, (VID, (IX), (X), (XD, (XIV), (XV) ¢ (XVI) da Clausula 6.24
acima, serd a data em que ocorrer qualquer dos referidos Eventos de Vencimento
Antecipado, quando o vencimento antecipado das Debéntures sera declarado
automaticamente pelo Agente Fiducidrio, independente de notificagfio nesse sentido,
devendo o Agente Fiducidrio, sem prejuizo do cariter automatico do Evento de
Vencimento Antecipado e de qualquer direito dos Debenturistas, notificar a Emissora
da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado; ou (ii) ocorrendo os demais
Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas da Cldusula 6.24 acima, serd
a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Cldusula
6.24.2 abaixo, se tal Assembleia Geral aprovar o vencimento aniecipado das
Debéntures, sendo que o Agente Fiduciario deverd comunicar a efetiva declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures a Emissora no prazo méximo de 2 (dois) dias
uteis, contados da data da Assembleia Geral de Debenturistas aqui referida.

6.24.2 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
previstos na Clausula 6.24.1 (ii) acima, o Agente Fiduciario deverd, em até 5 (cinco)
dias teis contados da data em que for constatada a ocorréncia do referido Evento de
Vencimento Antecipado ou do fim do periodo de cura, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a efetiva declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures (nos casos que ndo sejam de Evento de
Vencimento Antecipado automético). O Agente Fiducidrio devera notificar a Emissora
da convocacio da Assembleia Geral de Debenturistas no minimo 1 (um) dia til antes
da data de sua realizagio.

6.24.3 Apds a realizacio da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula
6.24.2 acima ou na hipotese de a Assembleia Geral de Debenturistas nfio se realizar no
prazo aqui previsto, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidag-.
todas as obrigagSes decorreites das Debéntures e exigir o imediato pagamento do saldp .,
do Valor Nominal Unitdrio nfio amortizado das Debéntures em Circulacfio acrescido da \
Remuneragiio, bem como de outros encargos devidos até a data do efetivo pagamento,
a menos que Debenturistas titulares de Debéntures em Circulacfo que representem, no
minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagiio optem por ndo declarar




nfio havera vencimento antecipado das Debéntures.

6.24.4 Em caso de declaracio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente

Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitario nfio amortizado das Debéntures em Circulagfio acrescido da Remuneragiio,
calculada pro rata femporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura da Emissfo, em até 2 (dois) dias Gteis contados da comunicagio

~ por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 3 Emissora, sob pena de, em nfio o

6.24.5

6.25

6.26

fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios {exceto no caso
do evento previsto na Clausula 6.24, alinea (I), caso em que os Encargos Moratdrios
serfio devidos desde a respectiva data em que o pagamento deveria ter sido realizado).
Caso o pagamento referido nesta Clausula 6.24.3 seja realizado por meio da CETIP, a
CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 1 (um) dia Gtil de antecedéncia.

As Debéntures objeto do procedimento descrito na Clausula 6.24.5 acima serfio
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de "Aviso aos Debenturistas” nos
fornais normalmente utilizados pela Emissora para efetuar as publicagSes ordenadas
pela Lei das Sociedades por Ag¢des quais sejam, Didrio Oficial do Estado de Minas
Geraise Hoje em Dia,

Comunicagdes. Todos os documentos € as comunicagdes, que deverdo ser sempre
feitos por escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de
Emisséio deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

I. parz a Emissora:

CENTRINO PARTICIPACOES S.A.

Rua Gongalves Dias, n°. 745, sala 05 - Bairro Funcionarios
30.140-091

Belo Horizonte - MG .

At.: Ménica de Paula Antunes Frauches Chaves

Telefone: +55 31 2121 0250

Fac-simile: +5531 2121 0263

Correio Eletrdnico: monica.frauches@fidens.com.br

It. para a Fiadora:

- FIDENS ENGENHARIA S.A. - -
Rua Adelino Teste, n° 251 - Bairro Othos D’Agua
CEP 30.390-070
At.: Sérgio Braz Guimarées
Telefone: +55 312121 0255
Fac-simile: +55 312121 4498
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Correio Eletronico: sergio.guimaraes@fidens.com.br

I, para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514

22640-102

Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Marco Ferreira

C/C para Sra. Nathalia Machado

Telefone: +55 21 3385-4565

Fac-simile: +55 21 3385-4044

Correio Eletrdnico: backoffice@pentagonotrustee.com.br

C/C para juridico@pentagonotrustee.com.br

[I.  para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
(4538-152 Séo Paulo, SP

At: Claudia Vasconcellos

Telefone: +55 (11) 5029-1910

Fac-simile: +53 (11) 5029-1920
-Correio Eletrdnico: claudia.vasconcelios@itau-unibanco.com.br

IV.  para o Banco Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 7° andar
04309-010 Sio Paulo, SP

At: Claudia Vasconcellos

Telefone: +55 (11) 5029-1910

Fac-simile: +55 (11) 5029-1920

Correio Eletronico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

V. para a CETIP:

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 1° andar

01452-001

S0 Paulo, SP

At.: Geréneia de Valores Mobiliarios

Telefone: +55 (§1) 3111-1596

Fac-simile: +55 (11} 3111-1564

Correio Eletrdnico: gr.debentures@cetip.com.br

6.26.1 As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissfio serfio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio,
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6.26.2

6.26.3

6.27

sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fax
ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela miquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Gteis
apds o envio da mensagem.

A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada ds outras Partes
pela Parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua
ocorréncia.

Eventuais prejuizos decorrentes da nfo observéancia do disposto na Clausula 6.26.2
acima serdio arcados pela Parte inadimplente.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-o prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de Emissio até o
1° (primeiro) dia util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia em que niio
haja expediente comercial ou bancéric no local da sede da Emissora, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cuios pagamentos devam ser
realizados pela CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogaciio quando a data de
pagamento coincidir com feriados nacionais, sdbados ou domingos.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora ¢ a Fiadora, conforme aplicavel, estdo obrigadas a:
I. fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses contados do término de cada
exercicio social, copia dos demonstrativos financeiros consolidados
anuais completos da Emissora ¢ da Fiadora, acompanhados de parecer
dos auditores independentes, demonstrativos estes que serfo preparados
de acordo com a regulamentacdo brasileira e os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil ("Demonstrativos Anuais");

{b)  juntamente com os Demonstrativos Anuais, declaragfio do Diretor
Financeiro ou Dhretor Presidente da Emissora atestando o cumprimento
ou ndo das obrigacdes da Emissora descritas nesta Escritura de Emisso;

{(c) qualquer informacfo que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo
Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emissdo, inclusive os dados financeiros e
atos societdrios necessdrios a realizago do relatdrio previsto na
Clausula 8.13, XV, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados do recebimento da

respectiva solicitagio;

(dy dentro de 3 (irés) dias dteis contados da data da publicagdo, asi

informagdes veiculadas na forma prevista na Clausula 6.25 acima;

(e} "Avisos aos Debenturistas”, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais ¢ reunides do conselho de administracdo que de
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il

I,

Iy,

VL

VIL

VIIL

X

alguma forma envolvam o interesse dos Debenturistas, a exclusivo
critéric da Emissora, nos mesmos prazos previstos na Instrucio CVM
480 ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias Gteis contados da
data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados;

() informagdes sobre qualquer descumprimento nfo sanado, de natureza
pecunidria ou nio, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢Ges desta
Escritura de Emissfio, no prazo de até J {cinco} dias teis, contados da
data do descumprimento, sem prejuizo do disposto na alinea V abaixo; e

(g) todos os demais documentos e informacgfes que a Emissora, nos termos
¢ condicBes previstos nesta Escritura de Emissfio, comprometeu-se a
enviar ao Agente Fiducidrio;

submeter, na forma da lei, as contas ¢ balangos consolidados da Emissora a
exame por quaisquer das seguintes empresas de auditoria independente
registradas na CVM: KPMQG, Deloitte, Pricewaterhouse Coopers ou Ernst &
Young ("Auditora Independente");

disponibilizar aos seus acionistas ¢ aos Debenturistas as demonstragGes
financeiras consolidadas da Emissora claboradas e aprovadas, previstas no
artigo 176 da Lei das Sociedades por Ac;;{")eS'

convecar, nos termos desta Escritura de Emlssﬁo Assembleia Geral de

“Debenturistas para defiberar sobre qualquer das matérias que direta ou

indirctamente se relacione com a Emissfio, caso 0 Agente Fiduciario ndo o faga;

informar ao Agente Fiducidrio a ocorréneia de qualquer Evento de Vencnmento
Antecipado em 1 (um) dia Gtil ap6s sua ocorréncia;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informacGes que he forem solicitadas;

nZo realizar operacfes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢fes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor, com excegdo de eventuais
servicos de cobranca de créditos de sua titularidade cedidos a terceiros ¢
inadimplidos;

notificar o Agente Fiducidrio, em | (um) dia 1til apds sua ocorréncia, sobre
qualquer alteragiio substancial nas condigSes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatdrias ou societdrias ou nos negocios da
Emissora e/ou da Fiadora, conforme aplicavel, que (i) impossibilite ou dificulte
de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii) faga com que
as demonstracdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora a

Agente Fiducidrio nfio mais reflitam a real condigfo financeira da Emissora; |

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social ¢ com esta
Escritura de Emissfo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas
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7.2

XL

XII.

perante os Debenturistas;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negéeios ou possua.
ativos;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, is suas
expensas, o Agente Escrituradot, o Banco Mandatério, o Agente Fiduciario e
sistema de negociagio no mercado secundéario e

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagfio, as declaragfes e garantias apreqentadas
nesta Escritura de Emissfo, no que for aplicével.

Sem prejuizo de outras obrigacSes expressamente previstas na regulamentagdo em
vigor e nesta Escritura de Emissfo, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrucdo
CVM 476:

I

I
HIR

Iv.

VI

VIL

Vil

preparar suas demonstragGes financeiras de encerramento de exercicio ¢, se for
o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agles e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragGes financeiras 4 Auditora Independente;

divuigar suas demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
pargcer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de

“computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio

social;

manter os documentos mencionados na alinea Il acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (tr€s) anos;

observar as disposi¢des da Instrugdio CVM n.® 358, de 3 de janeiro de 2002
("InstrucBio CVM 358"}, no que se refere a dever de sigilo e vedagBes a
negaciacio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer "Fato Relevante", conforme definido no artigo 2° da Instrugiio CVM
338, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente a instituicio
intermediaria lider responsével pela Oferta Restrita;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP; e

realizar o aporte de capital na Fiadora com a totalidade dos recursos obtidos
com a Emissfo, no prazo improrrogivel de 60 (sessenta) dias a contar da
liberagio dos recursos, nos termos da Clausula 4.1 desta Escritura de Emisséo.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui coma Agente Fiducidrio da Emissio, PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificado no predmbulo desta
Escritura de Emiss#io, que assina na qualidade de Agente Fiducidrio, e que, neste ato, e

na melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei ¢ desta Escritura
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8.2

8.3

de Emissio, representar a comunhfo dos Debenturistas perante a Emissora ¢ a Fiadora,
declarando que:

L ndio tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugiio CVM
n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucﬁo CVM 28", e
demais normas aplicaveis, ou, em caso de aEteragao a que vier a substitui-las,
para exercer a fungéio que lhe € conferida;

L. aceita a fungfo que lhe ¢ conferida, assumindo integraimente os deveres e
atribui¢des previstos na legislacdo especifica ¢ nesta Escritura de Ermssao
declarando-se ciente dos referidos deveres ¢ atribuigdes;

HI.  est4 ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e
da CVM;

IV.  nfo se encontra em nenhuma das situagdes de contlito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucfio CVM 28;

V. ndo tem qualquer ligagfo com a Emissora que o impega de exercer suas
funcdes;

VI.  verificou a veracidade das informag¢des contidas nesta Escritura de Emissdo;

VII. aceita integralmente esta Escritura de Emissio e todos os seus termos e
condigdes;

VIIi. verificard, de acordo com os prazos previstos na presente Escritura de Emissio
¢ na legislacfo aplicdvel, a regularidade da constituicdo da Fianga, tendo em
vista as caracteristicas e procedimentos de sua constituigfo, e observara a
manuten¢io de sua suficiéncia ¢ exequibilidade;

IX. € uma instituicio financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

X. estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a cumprir
suas obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais €
estatutarios necessarios para tanto;

X1.  a celebragfio desta Escritura de Emissfio e o cumprimento de suas obrigagGes
aqui previstas nfio infringem qualquer obrigagiio anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio; e

XIL.  esta Escritura de EmissSo constitui obrigagdo valida e eficaz do Agente
Fiduciario e exequivel de acordo com os seus termos.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escrituizm
de Emissdio, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigéo.

Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rentncia, liquidagio,
dissolugfio ou extingio, ou qualquer outro caso de vacéncia na fun¢fio de agente
fiducidrio da Emissfio, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
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8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

8.1¢0

8.11

8.12

corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiducidrio da Emissfio, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% {dez por cento) das Debéntures em Circulagfo, ou pela
CVM. Na hipdtese de a convocagiio nfio ocorrer em até 5 (cinco) dias Gteis antes do
término do prazo acima citado, caberd a4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisdrio, enquanto nfo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emissfo. A substitui¢do ndo implicara em remuneragfo
ao novo agente fiducidrio superior 4 ora avengada.

Na hipdtese de nfio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungbes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissfio, deverd este comunicar
imediatamente o fato a2 Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituigiio, que
devera ser providenciada pela Emissora com a maior brevidade possivel.

E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizagfio da totalidade das Debéntures, proceder A substituicio do Agente

Fiducidrio ¢ a indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

(Caso ocorra a efetiva substitui¢fio do Agente Fiducidrio, o substituto receberd a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario, em todos os seus termos e condigbes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungfio como agente fiducidrio
da Emissdio. Esta remunera¢io poders ser alterada de comum acordo entre a Emissora e
o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral
de Debenturistas.

Em qualquer hipdtese, a substituigio do Agente Fiducidrio ficard sujeita a comunicagio
prévia 4 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no
artigo 9° da Instrugfo CVM 28 e eventuais normas posteriores.

A substituicio do Agente Fiducidrio em cariter permanente deverd ser objeto de
aditamento 2 Escritura de Emissio, o qual deverd ser registrado na Junta Comercial a
margem do registro da presente Escritura de Emissfo. : :

O agente fiducirio substituto devera, imediatamente apds sua nomeagéo, comunica-la
aas Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 6.25 acima,

O agente fiducidrio substituto exercerd suas fungdes a partic da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de Emissio, inclusive, até sua
efetiva substituicfio ou até que todas as Gbmg&goes contempladas na presente Escritura
de Emissio sejam cumpridas.

Aplicam-se &s hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a |

este respeito promulgados por atos da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei ¢
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciério, ou a institui¢fio que vier a substitui-lo
nesta qualidade:
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L receberd uma remuneracio a ser paga da seguinte forma:

(a) parcelas anuais de R$11.000,00 (onze mil reais), sendo a primeira devida
no 5° dia 1tif apds a data de assinatura da presente Escritura de Emissio e
as demais a cada aniversdrio da data de pagamento da primeira parcela;

(b} a remuneragfio serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias nfo sanadas pela Emissora e/ou pela Fiadora e desde que
tal pagamento nfo incorra em duplicidade com a parcela anual
mencionada;

(¢} as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variagfo
acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a
substituf-lo, a partir da Data de Emissfio, até as datas de pagamento de
cada parcela, calculadas pro-rata die;

(dy em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia desta remuneragfio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a
juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por
cento);

(e) as parcelas serfio acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza (ISS), (ii) Programa de Integracdo Social (PIS), (iii)
Contribuicfo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), e (iv)
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracfio do
Agente Fiducidrio, nas aliguotas vigentes nas datas de cada pagamento;

(f) em caso de inadimplemento, pecunidrio ou n#lo, pela Emissora, serd
devida ao Agente Fiducidrio uma remuneragfio adicional equivalente a
R$500,00 (quinhentos- reais) por hora-homem de trabalho dedicado.as
atividades relacionadas a Emissfio e as Debéntures, a ser paga no prazo de
5 (cinco) dias apds comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducidrio 3
Emissora de "Relatdorio de Horas". As atividades a que se refere esta
Clausula estio relacionadas (i) & assessoria aos Debenturistas em processo
de renegociag¢io requerido pela Emissora; (ii) ao comparecimento em
reunides formais com a Emissora ¢/ou Debenturistas e/ou Assembleias
Gerais de Debenturistas; (iii) & implementagiio das consequentes decisdes
tomadas pelos Debenturistas; e (iv) execuc¢do da Fianca das Debéntures; e

(g) a remuneracdo do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora e/ou a
Fiadora permanecerem em inadimpléncia com relagiio ao seu pagamento
por um perfodo superior a 30 (irinta) dias, serd suportada pelos
Debenturistas, assim como as despesas reembolsaveis, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia aos Debenturistas para cobertura Eg 5
risco de sucumbéncia, sem prejuizo da responsabilidade da Emissora pélo
pagamento de tal remuneragéo. '

IL. serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
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8.13

Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias
contados da entrega dos documentos comprobatdrios; ¢

HE.  podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das despesas a
que se referem as alineas acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas,
despesas estas que deverfio ser previamente aprovadas e, semipre que possivel,
adiantadas pelos Debenturistas, na proporgfo de seus créditos e, posteriormente,
ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, (a) incluem os gastos com
honoréarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acgdes contra ele
propostas no exercicio de sua fungfo, ou asinda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais serfdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua
remunteraglio; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo,
devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢io de seus
créditos, ficando desde j&4 estipulado que haverd posterior reembolso aos
Diebenturistas que efetuaram o rateio em proporgdio superior 4 proporgio de
seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
-Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua
participagéo.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM ¢ nesta Escritura de
Emisso, constituem deveres e atribui¢Ges do Agente Fiduciario:

L proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administraciio dos seus prdprios bens;

Ik renunciar 3 fungiio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

{Il.  conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

IV.  verificar, no momento de aceitar a fun¢fio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissio, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, fathas ou defeitos de que tenha conhecimento, conforme {4 verificado
em declaragfo prestada acima;

V. promover, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta Escritura de Emisséio e
respectivos aditamentos na Junta Comercial, hipdtese em que a Emissora
devera fornecer as informacdes e documentos necessarios & referida inscricio;

VI.  acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes [ _
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou== )

26




V.

VIIIL

[X.

XL
XIL.

XL

XIV.

inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagoes constantea das propostas de
modificagfes nas condicdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicfio da Fianca ¢ da Cess8o Fiduciaria de
Direitos, mediante verificagdo do registro da Escritura de Emissio e do
Contrato de Cessdo Fiducidria nos competentes cartdrios de registro de titulos ¢
documentos das Comarcas de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e 580 Paulo, Estado de Sdo Paulo:

intimar a Emissora a refor¢ar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioragio
ou depreciagdo;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Justica do Trabalho, das Varas da Justiga Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessario, a2 Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anancio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgios de imprensa previstos
na Clausula 6.25 acima;

‘comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
pardgrato 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agoes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverfio conter, ao menos, as seguintes
informagdes, sendo certo que a documentacio necessdria para a elaboragdo
deste ser enviada pela Emissora no prazo maximo de 30 (trinta) dias prévios
ao encerramento do prazo junto & CVM:

(3) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou pela Fiadora, conforme
aplicdvel, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria
prestagio de informag¢des pela Emissora ou pela Fiadora, conforme
aplicével;

(b)  alteragles estatutdrias da Emissora ou da Fiadora, conforme aplicdvel,
ocorridas no perfodo;

{c) comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, com
enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora,

{d) posigio da distribui¢io ou colocacho das Debéntures no mercado;
(e) resgate, amortizagdo, repactuagfio e pagamentos da Remuneracdo

realizados no perfodo, bem como aquisigdes ¢ vendas de Debéntures
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XV.

XVL

efetuadas pela Emissora;

43 acompanhamento da destinagio dos recursos captados através das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

(g) relagio dos bens e valores entregues a sua administragio;

(h)  cumprimento das demais obrigagles assumidas pela Emissora e pela
Fiadora, conforme informagdes plblicas disponiveis e/ou obtidas junto
a0s administradores da Emissora e da Fiadora;

€} declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidade da Fianga das
Debéntures; e

6); declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de
agente fiducidrio;

disponibilizar o relatorio a que se refere a alinea anterior no prazo e na forma
prevista na Instrucio CVM 28. O relatério deverd estar disponivel ao menos
nos seguintes locais:

(1) na sede da Emissora;

(i)  nasede do Agente Fiducidrio;

(i} naCVM;e

(iv)  na sede da instituicio intermedidria responsavel peld Oferta Restrita

publicar, as expensas da Emissora, nos orgios de imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos Debenturistas que o
relatério se encontra A disposiciio nos locais indicados na allnea anterior;

XVII. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante

inclusive, solicitagio de informagdes junto a Emissora, o Agente Escriturador,
ac Banco Mandataric ¢ & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Agente
Escriturador, o Banco Mandatario ¢ a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagfes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente & divulgaciio, a
qualquer momento, da posigdio de Debéntures, ¢ seus respectivos titulares;

XVIIL assessorar a Emissora na amortizagio das Debéntures nos casos previstos nesta

XIX.

XX.

Escritura de Emissio;

fiscalizar 0 cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emisséio e

todas aquelas impositivas de obrigagSes de fazer e nfo fazer; ¢ 0//\

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissfo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informagdes, sem prejuizo, entretanto, da estrita observincia dos dermais prazos
previstos nesta Escritura de Emissdo, em especial dos previstos na Clausula
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6.24. Comunicagfio de igual teor devera ser enviada d CVM ¢ 4 CETIP;

XXI.  sem prejuizo de seu dever de diligéneia, o Agente Fiducidrio assumird que

8.14

8.14.1

9.2

9.3

9.3.1

todos os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou terceiros a seu pedido, nfo foram objeto de
fraude ou adulteragfio. Nao serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsivel pela
claboracio destes documentos, que permanecerfio sob obrigacio legal e
regulamentar da Emissora elabori-los, nos termos da legisiacdo aplicavel.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora e a Fiadora para a protegiio e defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas na realizacfio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

L declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessérios, observadas as condigles da presente Escritura de Emissfio, em
especial a aprovagHio, ratificagfio ou possivel sustacfo do vencimento
autecipado pela Assembleia Geral de Debenturistas;

I executar as garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures;

III.  requerer a faléncia da Emissora e/ou da Fiadors (conforme o caso);

IV.  tomar quaisquer outras providéncias necessérias para que os Debenturistas
_satisfagam seus créditos; ¢

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéio judicial ou
extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogho das
medidas contempladas nas alineas (I}, (IT), (ITl) e (IV) acima se, convocada Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagfo da unanimidade das
Debéntures em CirculagZo. Na hipétese prevista na alinea (V), o Agente Fiducidrio se
eximird da responsabilidade de que trata a Clausula 8.14 acima se, convocada
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio de
Debenturistas que representerm, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagéio.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas. '

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, [0% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagfio ou pela CVM. f

Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Le
das Sociedades por Ag¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd, conforme quem a tenha
convocado, na forma da Cléusula 9.2 acima, respectivamente, ao Agente Fiducidrio, &
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94

9.5.1

952

9.6

9.7

9.8

9.9

10.

Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos demais Debenturistas presentes ou
aquele que for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagéio, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagfio e, em segunda convocagio, com qualguer niimero.

Cada Debénture em Circulacio conferird a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegles
previstas nesta Escritura de Emissio, serdo toradas por Debenturistas representando,
no minimo, mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, sendo
admitida a constitui¢do de mandatarios, Debenturistas ou nio. '

Quaisquer alteragdes (i) do prazo de vigéncia efou do cronograma de pagamento das
Debéntures, (if) na Remuneragfo (com excec¢do da deliberac¢fio de que trata a Clausula
6.17.4 acima), (iii} no quorum de deliberacio das Assembleias Gerais de
Debenturistas, (iv) nos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme previsto nesta
Escritura de Emissfo, (v} dos termos da Fianca, e (vi) desta Clausula 9.5.1, deverfio
ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 100% (cem por cento) das
Debéntures em Circulagio.

A rendncia a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 6.24.3 acima, deverd ser aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulacgio.

Para os efeitos desta Escritura de Emissfo, serfio consideradas como Debéntures em
Circulagio aguelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda nfio tiverem sido
canceladas, resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas
gue a Emissora possuir em tesouraria ou que sejam pertencentes ao acionista
controlador da Emissora ou a qualquer de suas controladas, coligadas ou pessoas
controladas por qualquer de seus controladores, bem como respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos parentes de at€ terceiro grau ("Debéntures em Circulacio").

Sera facultada a presen¢a dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, que deverfo ser sempre convocadas formalmente pelo Agente
Fiduciario, por meio de notificac8o & Emissora, nos termos da Clausula 6.26 desta
Escritura de Emissfo.

O Agente Fiducidrio devera comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que [he forem solicitadas.

A fim de otimizar a execugdo do objeto desta Escritura de Emissdo por parte da
Emissora, a Emissora poderd, a qualquer tempo, solicitar a modificagfo de quaisquer
de suas obrigagbes de carater estritamente operacional previstas nesta Escritura de
Emisstio (tais como a elaboragfio de relatdrios, envio de documentacio comprobatdria
etc.}, ficando o Agente Fiducidrio obrigado & aditar a presente Escritura de Emissfio,
nos termos propostos pela Emissora, desde que mediante a aprovagio prévia de tai{
modificacdes por parte de Debenturistas que representem, no minimo, 80% (oitenta po
cento) das Debéntures em Circulacio. '

3

DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA
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10.1 A Emissora ¢ a Fiadora (conforme o caso) neste ato declaram que, na data de
assinatura desta Escritura de Emissfo:

L sfio sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma
de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

I tém capacidade juridica e estdo devidamente autorizadas a celebrar esta
Escritura de Emissio ¢ a cumprir todas as obrigagfes aqui previstas, inclusive,
no caso da Fiadora, a Fianca, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

HE.  as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura de Emissfio tém
poderes bastantes para tanto;

IV.  esta Escritura de Emissfo e as obrigagdes aqui previstas, inclusive, no caso da
Fiadora, a Fianga, constituem obrigacdes licitas, validas ¢ vinculantes da
Emissora ¢ da Fiadora (conforme o caso), exequiveis de acordo com os seus
termos e condigdes;

V. a celebragfio desta Escritura de Emissfio, o cumprimento de suas obrigacles
aqui previstas, a emissio das Debéntures ¢ a realizagfio da Oferta Restrita nfio
infringem ou contrariam (a} qualquer contrato ou documento relevante para os
negocios da Emissora e/ou da Fiadora, conforme aplicavel, nem resultarfo em
{i) vencimento antecipado de qualquer obrigacfio estabelecida em qualquer
desses contratos ou documentos; (ii) criacfio de qualquer dnus sobre qualquer
“ativo ou bem da Emissora e/ou da Fiadora, exceto pela Fianga; ou (iii) rescisdo
de qualquer desses contratos ou documentos; (b) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora e/ou a Fiadora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (¢) gualquer ordem, decisfo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a Fiadora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

VL ém, assim como suas controladas, todas as autorizacles e licencas relevanies
exigidas pelas autoridades federais, estaduais ¢ municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas elas vélidas, exceto aguelas cuja nfo obtencio nio
possa causar uma Mudanga Adversa Relevante;

Vil.  suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2008, 2009 ¢ 2010 representam corretamente
suas respectivas posicdes financeiras da Emissora e/ou da Fiadora naquelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil ¢ refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora ¢/ou da Fiadora de forma consolidada;

N

VIHI. as informagdes fornecidas pela Emissora e/ou da Fiadora aos Investidores
Qualificados no contexto da Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

IX.  n#o omitiram ou omitirio nenhum fato relevante, de qualguer natureza, que seja AN :
de seu conhecimento ¢ que possa resultar em alteragdo substancial de sua —”
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X.

XL

XI.

XHL

XIV.

XV,

XVI,

situaclio econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores
Qualificados nas Debéntures;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposiciio relevante contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer
acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigacio governamental em curso ou, em seu conhecimento, pendente,
que possa vir a causar Mudanga Adversa Relevante na Emissora e/ou na
Fiadora, em suas condi¢es financeiras ou outras, ou em suas atividades, ou que
possa afetar a capacidade da Emissora e/ou da Fiadora de cumprir suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de EmissHo; '

nfio hd qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

cumprirdo todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas nfo se limitando & obrigacdo de destinar os recursos
obtidos com a Oferta Restrita aos fins previstos na Clausula 4.1 desta Escritura
de Emisso;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacio ¢
apuraco da Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de célculo da
remuneragdo das Debéntures, inclusive nas hipdteses de vencimento
antecipado, nos termos desta Escritura de Emiss#io, foi acordada por livre
_vontade entre a Emissora e a institui¢do intermediaria lider responsavel pela
Oferta Restrita, em observancia ao principio da boa-fé; '

estio familiarizadas com  instrumentos financeiros -com  caracteristicas
semelhantes as das Debéntures;

seus administradores tém ciéncia dos termos das Debéntures, estio
familiarizados com seus proposites e objetivos e aprovaram sua emissfo;

tem o conhecimento ¢ a experiéneia em assuntos financeiros ¢ de negdcios,
inclusive no que diz respeito a operagdes da mesma natureza que as
Debéntures, que o capacitam a avaliar o mérito, os riscos ¢ a adequagio das
Debéntures; '

XVII, a Emissora decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, ¢ estd contando

exclusivamente com a consultoria e recomendacio de seus proprios assessores
para definir o tratamento financeiro, legal, regulatdrio, tributirio e contabil
pertinentes as Debéntures, ¢ nfio se baseou em qualquer opiniio do Agente
Fiduciario e/ou de qualquer pessoa ou entidade ligada ao Agente Fiducidrio,
para definir o tratamento contdbil, fiscal, legal e regulatério aplicavel as
Debéntures ou para avaliar a adequagio das Debéntures a seus propdsitos;

XVHL as informag¢Bes prestadas pela' Emissora e pela Fiadora sfo verdadeir&s,é

consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito das Debéntures.




de qualquer alteracfio as declaragBes acima, inclusive no caso de quaisquer das
declaracbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes,
imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes.

11, RENUNCIA

11.1  Nio se presume a rentinicia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissfio. Dessa forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédic que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos
Debenturistas em razfio de qualquer inadimplemento das obrigagSes da Emissora,
pre'udicaré tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma
rendincia aos mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituird
novaglio ou modificagfio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissfio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

i2. TiTuLo EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAOD ESPECIFICA

12.1 A presente Escritura de Emissfio e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artige 585, incisos [ ¢ [l do Cédigo de Processo Civil, ¢ as
obrigacdes nela contidas estdo sujeitas & execucgdo especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

13. ALTERACOES

13.1 Toda ¢ qualquer alteracfio da presente Escritura de Emissfio somente serd vdlida
quando celebrada por escrito e assinada por todas as Partes.

14, DISPOSICOES (GERAIS

14.1 A presente Escritura de Emissdo € firmada em carater irrevogdvel e irretratavel, salvo
na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

14.2  Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissfo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢fio afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o0 mesmo efeito.

14.3 A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas
e 0 Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razdo da falta de

veracidade, consisténcia, qualidade ¢ Suﬁc;encm de quaisquer das suas declaragbes
prestadas nesta Emiss#o. /’ \\

144 O Agente Fiducidrio nfio serd responsdvel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacgdes técnicas e financeiras constantes
de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da Escrltura de Emissdo e dos demais
documentos da operacio, :
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14.5  Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste
instrumento, somente serfio vélidos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral.

14.6 O Agente Fiducidrio nfo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo sobre
a orientagéio acerca de qualquer fato da emissfio que seja de competéncia de definigio
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir era conformidade com as
instrugtes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciério nfio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagGes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas ¢ reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagfio do Agente Fiducidrio
limita-se a0 escopo da Instrugio CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis
da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislac@o aplicdvel.

15. FORrRO

15.1 Fica eleito o foro da Comarca de S8o Paulo, com exclusfo de qualquer outro, por m EN
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura [de
Emissdo. ' i

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam esta
Escritura de Emissfo em 6 (seis) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam. _ Yf

Séo Paulo, 13 de julho de 2011,

]

(As assinaturas seguern nas 4 (quatro) piginas seguintes).
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INSTRUMENTO PARTICULAR DPE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSA0 PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL ReAL £ FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA CENTRING PARTICIPACOES S.A. -
PAGINA DE ASSINATURAS 1/4

CENTRINOG PARTICIPACOES S.A.

il

Nome: Monica de Paula Antunes Frauches Chaves
Cargo: Diretora

\ .
. . /j \"
W Tiudy &\\\Xm ’ —
gcize: Alécio Custodio de Sales / : f
-argo: Diretor ' //
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA CENTRINO PARTICIPACOES S.A. -
PAGINA DE ASSINATURAS 2/4 /\

4 LY

!

FIDENS ENGENHARIA S A

c@ﬂq%%ﬁ L

Nome: Carlos Henrique de Paula es Frauches
Cargo: Diretor Corporativo

Nome: Monica de Paula Antunes Frauches Chaves
Cargo: Procuradora
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMIsSi0 PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA CENTRINO PARTICIPACOES S.A. -
PAGINA DE ASSINATURAS 3/4

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

“Nome: ROBERTACARVALH!

Cargo: FRRBERWA-DO 2/
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE KESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE
DERENTURES SIMPLES, NAG CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAG
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA CENTRING PARTICIPACGES S A, -
PAGINA DE ASSINATURAS 4/4

TESTEMUNHAS: //‘%

Nome-: i Nome: d /
Jdilfo Eduardo C. Freitas urico dos RasRodnngrd&l
Id.: Supefiﬂ;; Msr:igiﬁr‘a:h;o“ﬁggmko 1. (ontador CRC - MG 063956/0-1
FIDENS Engenbarta S/4 CPE 580 (17 FICIS
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ANEXOT
MODELO DE DECLARACAO
[Local, data]

A

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n.® 4.200, Bloco 04, Salan® 514

Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira / Nathalia Machado

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Instrumento de Escritura Particular de Emissdo Pablica de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em AgGes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real
e Fidejusséria da Primeira Emissdo da Centrino Participagdes S.A. ("Escritura de Emissdo"),
celebrado em 13 de julho de 2011, entre Centrino Particpagdes S.A. (“Emissora™), Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Agente Fiducidrio™) ¢ Fidens
Engenharia S.A. (“Fiadora e/ou Garantidora™).

Os termos grafados em letra maitscula, a menos que definidos de outra maneira, terfo o
significado estabelecido na Escritura de Emisséo,

Considerando o item 6.12.5 da Escritura de Emissfo, a Emissora declara nesta data que o(s)
contratos(s) substituto(s):

{i) ndo foi(ram) celebrado(s) com ente(s) da administracfo piblica direta;

(i) [nfio foi(ram) celebrado(s) com ente(s) da administragio puiblica indireta / foi(ram)
celebrado(s) com sociedade de economia mista de capital aberto]; )

(iii)  possui(em) classificacio de risco (rating) minimo de A+ (A mais), publicado por
pela(s) agéncia(s) de rating: [Moody’s, Fitch ¢ Standard & Poor’s] ( H”\\

CENTRING PARTICIPACOES S A.

FIpeENS ENGENHARIA S.A.
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