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INSTRUMENTO P PE “ESCRITURA DA 2' YSEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAD CONVERSIVELS BN EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAD PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAD, 508
REGIME DE GARANTIA FIRME, DA CPFL COMERCIALIZACAD BRASIL 5.4,

Polo presenta instrumento parficulas, como emissora,

(a) CPFL COMERCIALIZACAO BRASIL S.A., socledade por acbes com sede na
Cidade de Campinas. Estado de 530 Paulo, na Rodovia Campinas — Mogi Mirim, Km
2.5, Inscrita no QI"H‘.LMF sob o n®, 04.573.790/0001-42, com seus alos constitulivos
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sfo Paulo ("JUCESP?) sob o NIRE nv.
35300312716, neste alo representada na lorma de seu Estaluto Social ("Emissora’);

8, como agenle fiducidrio, representando a comunhiio dos titulares das debdntures da
2' (sequnda) emissdo poblica de debéniures da Emissora (“Debenturistas™ e,
individuaimente, “Dabenturista™,

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicho tinanceira, com sede na Cidade do Rio de Janoiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n®. 4.200, Bloco 4 - Grupo 514, inscrita no CNPJMF sob o
n%. 17.343.682/0001-38, neste alo representado na forma de seu Estatulo Social

("Agente Fiducidrig™);
@, na qualidade de intervendente garantidora,

(c) CPFL ENERGIA S.A., sociedade por agdes com sede na Cldade de Séo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho n®. 1.510, 14° andar, conjunto 1.402,
inscrita no CNPJMF n®. 02.420.144/0001-93, neste alo representada na forma de seu

Estatulo Social ("Garantidora™),

vl por esla firmar, na melhor forma de direilo, o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 2* (segunda) Emissfo de Debéntures Simples, em Série Unica, N&o
Conversivels om Agbes, da Espécie Quirografdria, com Garania Fidejusséria, para
Distribuico Pdblica, com Eslorgos Restritos de Colocacio, sob Regime de Garantia
Firme, da CPFL Comercializagdio Brasil 5.A." (respectivamente, "Escriura de Emissio”,
"Emissfo” e Debdniyres”), que serd regido pelas seguintes clausulas & condigbes:

Cléusula Primeira — DA AUTORIZAGAO PARA ne.-]':.):{.f:mm m?/
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1.1. A presente Escritura de Cmissdo & Frmada cons base na deliberacho da
Assembleia Goral Extraorknéria da Emissora realizada em 23 de maio de 2011
{"AGE"). na qual foram delberadas as condi¢fes da Emissfio, conforme disposto no
artigo 59 da Lei n° 6404 de 15 de dezembro de 1976, conlorme alterada ("Lei das
S0CHedadas por AGHEET).

Cliusula Segunda - DOS REQUISITOS

2.1, A emissdo das Debdniuras serd realizada com observincia dos seguintes
requisitos:

2.1.1. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobllidgrios e na ANBIMA -
Associacho Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1.1. A EmisshBo sera realizada nos lermos da Instrugho da Comissdo de Vakores
Mobilidrios (SCVMT) n®. 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme allerada (“Instrucdio
CVM 4767 e das demais disposichos legais o regulamentares apliciveds, estando,
portanio, automaticamenta dispensada do registro de distribuicio perante a CVM de

que trata o artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e do arigo 18 da Lei n®. 6.385, de 7 de
dazembro de 1876.

2.1.1.2. A Olena Restrita (conforme definida abaixo) ostd avlomaticamente dispensada
dha regisiro na ANBIMA - Associagio Braslleira das Enfidades dos Mercados Financaino
e de Capitais, nos termos do pardgralo primeiro do anigo 25 do “Codigo ANBIMA de
Reguiacio e Melhores Priticas para as Ofertas Pablicas de Distribuiciio o Aquisiciio de
Valores Mobilidrios™.

2.1.2. Arguivamento na Junta Comerclal do Estado de Sio Paulo @ Publicacio da
Ala de AGE

2.1.2.1, A ala da AGE que deliberou a Emissio serd arquivada na JUCESP e publicada
no (i) Diario Oficlal do Estado de Sao Paulo o (i) Correio Popular de Campinas, am
atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Acbes.

2.1.3. Registro da Escritura de Emissio
2.1.3.1, Esta Escritura de Emissio @ evenluais aditamentos serfio protocolados para

registro na JUGESP am até 05 (cinco) dias contados da data da respeciiva assinatura,
de acordo com o artigo 62, inciso |I, parigralo 3* da Lei En-mdudupmﬁ-:ﬂﬂs
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devendo ser enfregues copias Joa pilocks dis respeciivos pedidos de registro ao
Agente Fiducidrio em até 05 (cinco) dias Gtels contados da data do aletivo protocolo,

2.1.3.2. Apds a realizacio dos registros mencionados no ilem 2.1.3.1. acima deverd ser
entreque ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via origingl do respectivo documento registrado
no prazo de até 05 (cinco) dias Gets comados da data do ofetive regestro.

2.1.4. Registro para Colocacéo ¢ Negociacio

2.1.4.1. As Debintures serdio registradas para distribuigho no mercado primdrio no SDT
- Modulo de Distribuicio de Tiiulos ("SOT), administrado e operacionalizado pela
CETIP 5.A. - Balcdo Organizado de Ativos @ Derivativos ("CETIP), sendo a distribuicio
liquidada na CETIP.

2.1.4.2. As Debdniures serdo registradas para negoclacio no mercado secunddrio por
meio do SND - Modulo Macional de Debéntures (“SND", administrado o
operacionalizado pela CETIP, sendo a negociacho das Debdnlures liquidada por meio
da CETIP e as Debéntures cusiodkiadas sletronicamenta na CETIP

2.1.4.3. Nio obstante o descrito no Hem 2.1.4.2, acima, as Debénitures somente
poderdo ser negociadas enfre Investidores Qualificades (conforme definido no itern
4.1.3.1. abaixo), depois de decoridos 90 (noventa) dias comidos contados da data de

sua subscricio ou aquisigdo pelo Investidor Qualificado, ¢ do cumprmento, poefa
Emissora dos itens descritos no artigo 17 da Instruglio CVM 476,

2.1.5, Aprovagiio da Garantla Fidejussdria

2.1.5.1. A prestacio da fianga, objelo do Instrumenio de Fanga, conforme daefinido no
item 4.16. abaixo, peda CPFL Energia 5.A., foi aprovada na reunifio do Conselho de
Adminsstracio da CPFL Energia S.A. realizada em 27 de abril de 2011, cuja ata serd
registrada na JUCESP e publicada no Didgrio Oficial do Estado de S0 Paulo @ no jormal
“Valor Econdmico”, edicio nacional,

2.1.6. Constitulgiio da Garantia Fidejusséria

2.1.6.1. O Instrumento de Flanga serd registrado previamente & data de subscrigho o
iqpedacio das Debéniures, nos compeslentes Candrios de Registro de Titulos e
Documentos das Cidades de: (i) Sio Paulo, Estado de S80 Paulo; e (i) Rio de Janeiro,

Estado do Rio de Janeiro, devendo as respectivas comprovaches serem enfregues ao

Agente Fiducidrio conforme previsto no respectivo Insiru dﬂFhm;E/
I _,ﬂ
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2.1.6.2, Apbs a realizacio dos regisiros mencionados no ltem 2.1.6.1. acima deverd ser
enfregue ao Agente Fiducidnio 1 (uma) via original do respective documento registrado
no prazo de alé 3 (Irés) dias Otels contados da data do efetivo registro.

Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social

3.1.1. A Emissora lem por objeto social a administragio de seus bens praprios movels e
imdvels, @ a participagio em outras sociedades o consdrclos, como acionista, quotista
ou consorciada, bem como (i) a comercializacio de energia, (i) a prestaclo dos
sernvigos associados, vinculados ou necessérios para a comerclalizagio de energia,
inclusive © assessoramento estratégico, instilucional e linanceiro para possivels
compradores @ vendedores de energla elétrica, bem como para outras entidades
atuantes no setor elélrico nacional e internacional, (i) a lerceirizacio de servigos
relacionados com enargia, incluindo, mas ndo se limitando, 4 operagio, manutencio e
monitoramento da sistemas de medigio do consumo em tempo real dos ativos de
anorgia de clientes, bem como a contralacho ¢ administrachio de lercairos, (iv) a
prestacio de servicos relacionados & athidades preditivas, preventivas e cometivas,
visando maner as instalagbes oldticas dos clienles em condicgBes operativas ideals e
proporcionande maior confiablidade a um custo adequado, (v) a prestacho de servigos
0 @ pesquisa de solugbes voltadas & qualidade o elicidncla de energia ebdrica, (vi) a
comercializagho de produlos o servigos relacionados com o ramo de energia elétrica,
incluindo, mas ndie se limitando, a produtos eletroeletrdnicos; & produgio e
comercializachio de gases industriais; & administraglo, comercializacio o ao aluguel de
infra-estrulura de postes, e (vil) a prestacho de servigos em sislemas ebdricos
comarcials e residencials,

3.2. Séria
3.2.1. A Emissfo serd realizada em uma dnica séria,

3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor iotal da Emissdo sera de R$ 1.320.000.000,00 (um bilhdio @ trezentos o
vinte milhdes de reais) na Data de Emissho {conforme abaixo definido) (“Valor Total da
Emigs807).

3.4, Quantidade de Debéntures
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3.4.1. Serfo emitidas 13,200 (treze mil & duzenas) Debdniures.
3.5. Destinacdo dos Recursos

3.5.1. Os recursos oblidos por medo da Emissio serdo destinados ao refinanciamento
das dividas da Emissora que vencom dwanle o ano de 2011, aguisicio da SIIF
Energies do Brasil Lida. e reforco do capital da giro.

3.6. Numero da Emissio

3.6.1. Esta Escritura de Emissio representa a 2' (segunda) emissBo pablica de
debénturas da Emissaora.

3.7. Banco Mandatério e Agente Escriturador

3.7.1. O banco mandatério @ agenie escribvrador da presente Emissdo serd o Banco
Bradesco 5.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Séo
Paulo, s/n, inscrito no CNPJ/MF sob o n®, 60.746.948/0001-12 ("Bango Mandatarig™ e
“Agente Escriturados).

3.8. Imunidade ou Isencio de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debeniwrisia goze de algum tipo de imunidade ou isenclo
Iribudtiria, este deverd encaminhar a0 Banco Mandatdrio, com cdpia para a Emissora a
para o Agenle Fiducidrio, no prazo minimo de 10 (dez) dias Gleis antes da data prevista
para recebimento de valores rellivos as Debénlures, documentacio comprobatéria
dessa imunidade ou isengdo Iribuldria, sob pena de ler descontados dos seus
rendimeantos os valores devidos nos tormos da legislacBo tributdria em vigor.

Cléusula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocagio

4.1.1. As Debéntures sero objeto de distribuicho piblica com eslorgos restritos de
colocagho, sob regeme de garantia firme de colocaclo da totalidade das Debdniures

{"Diena Resirita™), com a intermediacio do Banco Samander (Brasil) 5.A., na qualidade
de Institvicdio inermedidria lider da Oferta ("Coprdenagior Lider™), em conjunto com o

Banco Itad BBA (“Jlal_BBA7, Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBIY, HSBC
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ("HSBCT) e,B8 — Banco de Investimenio
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S.A. ("BB-BI" ¢, em conjunto com o Coordeadsdo «Ider, n lan BBA, o Bradesco BBl e o
HSBC, "Coordenadores™).

4.1.1.1. A garantia fime serd prestada de forma individual e no-solidaria entre s
Coordenadores.

4.1.2, O plano do distribuigio seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM 476
("Plano de [estribuicio”). Para tanio, os Coordenadores poderdlo acessar no médmo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados, nos termos do ltem 4,1.3 abaixo, sendo possivel
a subscricio ou aquisicio das Debdnlures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Cualificados.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Reslrila serd composio por investidores qualificados,
assim definidos nos lermos do artigo 109 da Instrugiio CVM n®. 409, de 18 de agosto de
2004, conlorme alterada, observado ainda o disposio nos incisos | e Il do artigo 47 da
Instrugio CVM 476 (TInvestidores Qualiicados™).

4.1.3.1, Nos lermos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oderta Restrita descrita na
presente Cliusula: (i) lodos os lundos de investimento serfio considerados investidores
qualificados, ainda que se destinem a Investidores ndo qualdficados e (i) as pessoas
naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deverio subscrever ou
adquirir, no dmbilo da Olena Resiila, Debdntures no momante minimo de RS
1.000.000,00 (um mih&o da reais),

4.1.4. A Emissdo e a Olerta Restrita ndo poderio ser aumeniadas em nenhuma
hipatess,

4.1.5. A colocagio das Debénbures serd realizada de acordo com os procedimentos do
S0T, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribuicio
descrito nesia Clausula Ouarta,

4.1.6. Mo alo de subscricho o inlegralizacio das Debéniures, cada Investidor
Qualiticado assinard declarago atestando estar cienia de que: (i) a Oferta Restrita ndo
foi registrada perania a CVM; a (i) as Debéntures estlo sujeitas As restrigbes de
negociagio previstas nesta Escritwa de Emiss80 e na regulamentagio aplicivel,
devendo, ainda, por melo de tal declaracio, manilestar sua concordincia expressa a
todos 0s seus lermos e condigbes.

4.1.7. Nio serd concadido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Imvestidores Qualificados inleressados om adquids D ures no Ambilo da Oderta
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Restrita, bam como ndo existirdo reservas anlecijadas, nem fixag3o o2 lotes maximos
ou minimos, iIndependentemante de ordem cronolbgica.

4.1.8. Ndo sard constiluido fundo de sustondacho de liqusdez ou mado oconlralo do
garantia de liquidez para as Debénluwres. Nio serd firmado contralo de eslabilizacio de
preco das Debéntures no mercado secundario.

4.2. Data de Emissio das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd 01 de junho de
2011 ("Dala de Emissdo’).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitério das Debéntures, na respectiva Data de Emissio, sera da
A% 100.000,00 (cem mil reais) {"Valor Nominal Unitaria”).

4.4, Forma, Conversibllidade ¢ Comprovacio da Tiularidade das Debéntures

4.4.1, As Debdnlures serdo da lorma nominativa o escrifural, sem a emissdo de cautaela,
néo conversiveis em acgbes de emissdo da Emissora,

4.4.2. Para todos os fins o efeitos, a tlulandade das Debéntures serd comprovada pelo
axtrato emitido pela instiluigiko lnanceira responsavel pela escrituragho das
Dabéntwres, o Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovanie de litularidade para as debénlures custodiadas eletronicamente no SND o
exirato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP,

4.5, Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirogralira e conario com garantia adicional
na forma de flanga, conforme descrila no ilem 4.16. abaixo,

4.6. Prazo e Forma de Subscricio o Inlegralizacio
4.6.1. As Debénlures seriio subscrilas pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da

respectiva Remuneracio (conforme definida abaixo), calculada pro rata lempons desde
a Data de Emisso até a data da eletiva imegralizacio,
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4.6.2. As Debéniures serlio integralizadas, A visle, am moedis comente nacional, no alo

da subscrigiio, de acordo com as normas de liquidagio apliciveis & CETIP, conforma o
caso.

4.7. Prazo de Vigéncia e Dala de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terfio prazo do vighncia de 7 (sefe) anos contados da Data de
Emissdo, vencende-se, portanto, em 01 de junho de 2018 ("Data de Vencimonio™).

4.8, Amortizacio

4.8.1. A amortizagio sord realizada em 2 (duas) parcelas iguais e consecutivas, da
seguinte forma: (i) 50% (cinquenta por cendo) em 01 de junho de 2017, e (i) 50%
(cinquenta por cenlo) em 01 de junho da 2018.

4.9, Remuneracio
4.9.1. O Valor Nominal Unitdno das Doebdniures ndo serd atualizado.

4.9.2. A remuneragio das Debdntures contemplard juros remuneratérios, a partir da
Crata de Emissdo, comespondentes & variagho acumulada de 100% (cem por cento) das
laxas médias didrias dos DI - Depésilos interinanceiros de um dia, “over exira grupd”,
fxpressa na foma perceniual a0 ano, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias dleis, calculadas e divulgadas pela CETIP ("Taxa D17, acrescida
de uma sobrotaxa ("gprgad’) de 1.40% (um intedro @ quarenta centédsimos por cento) ao
ang, com base em wm ano de 252 (duzentos ¢ canquenta o dois) dias (Gteis, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitiro nio amortizado das Debéntures @ pagos ao final do
cada Paeriodo de Capitalizacio, conlorme deflinido no item 4.9.5,, de acordo com a
Mormula abaixo ("Remungragcio”).

49,3, As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial @ cumulativa
utilizando-se o critério pro rala lempors, desde a Dala de Emissio ou da Data de

Pagamento da Remuneragho imediatamente antesior, conforme o caso, até a data do
sou efelivo pagamento, qua deve ocorrer ao final de cada Perodo de Capitalizacsio,
4.9.4. O célculo da Remuneragio obedecerd & seguinte brmula:

J = VNe x (Fator de Juros - 1)

onda:
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J valor unitirio da Remuneracio devida no final de cada Periodo de

Capilalizacdo, caladado com 6 (sels) casas decimais sem
arredondamenio;

Ve Valor Mominal Unitdrio ou Saldo do Valor Mominal Unitdrio das
Debéntures, mo Inicio de cada Perodo de Capitalizagio,
informado/calculade com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamenio;

Fator Jures Falor de juros composto pelo parfimetro de uluagio acrescido de
spread calculado com B8  (nowe) casas docimais, com
arredondameanto, apurado da seguanle forma:

Fator de Juros = [{FatorDl x FatorSpread) - 1]

FatorDl produttrio das Taxas DI-Ower, com uso de percentual aplicado da
data de inicio do capilalizacio, inclusive, alé a data de cilculo da
Remuneracdo exclusive, calculado com 8 (olto) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinie lorma:

Fator DI = [ {1+ TD1, )

ondea:
K nurmaro de ordemn das Taxas DI, variando de 1 aié n;
n nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de

Capitalizagio, sendo "n” um nimero inteiro;

TDl Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (o#o)
casas decimais com armedondamento, apurado da seguinte forma;

Tmﬁ(%n}'“ -1

& KDY
.. .:I % | f;-ﬁl
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Dk Taxa DI, de ordem Kk, expressa na lorma  parcantual,
divuigada pela CETIP valida por 1 (um) dia Otil (overnight),
ulllizada com 2 (duas) casas decimais;

FalorSpread Sobretaxa de jures fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com armedondameanto, apurado da seguinte forma;

.

oinde:
spread  1.4000;
DP E o nimero de dias dleis enlre a Data de Emiss8o ou Data de

Pagamenio da Remuneracio imedialamente anterior @ a dala
de ciilculo, sendo "DP” um ndmero inbedro;

49.4.1. O fator resullante da expressio {1 + TDL) & considerado com 16
(deresseis) casas decimails, sem amedondamento.

4.9.4.2, Efetua-se o produtdeio dos fatores didrios (1 + TDIL), sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezessais) casas decimais,
aplicando-se o préximo lator didrio, e assim por diante até o Gittmo considerado.

4.9.4.3 Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o lator resultante
"Fatlor DI° com B (oilo) casas decimaks, com arredondamenio.

4.9.4.4, O talor resultante da expressio (FalorDl x FalorSpread) & considerado
oo 9 (nove) casas decimais, com aredondamanto.

4.9.4.5. A Taxa D deverd ser ulilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pela enlidade responsdvel pelo seu célculo, salvo quando expressamante
indicado do outra forma.,

4.9.5. O periodo de capitalizagfio da Remuneragio | &, para
nprimuim Periodo de Capltalizacio, uimumﬂudalT?nummwﬂamDNadﬂ

% %ﬂ/\%\%\ )

.J'



Emiss8o e lermina na primeira Dala de Pagsiaents de Qemuonerscio (conforme
definido abalxo), e, para os demass Periodos do Capilalizacio, o intervalo de tempo que
5@ Inicia em uma Data do Pagamenio da Remuneracio (conforme delinido abalxo) e
termina na Dala de Pagamente da Remuneragho (conloeme definido abaixo)
subsequente. Cada Peripdo de Capltalizagio sucede o anterior sem solugio de
continuidade, atd a Data de Vencimonio.

4.9.6. Caso a Taxa DI nfo esteja disponivel quando da apuragfio da Remuneragdio,
serd aplicada a dltima Taxa DI aplicivel que estiver disponivel naquela data, nio sendo
devidas qualsquer compensagdes linanceiras, tanto por pane da Emissora, quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgagio da Taxa DI disponivel.

4,.9.6.1, Na auséncia da apuragio a'ou divulgacdo e'ou limitagio da ulilizacio afou
extingio da Taxa DI por prazo superor a 5 (cinco) dias (teis, apbs a dala esperads
para apuracio a'‘ou divulgacio efou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicio legal ou determinacio judicial da Taxa DI, serd convocada pelo Agonte
Fiducigrio Assambleia Geral de Debenliuristas, nos termas da Cliusula Sétima abaixo, a
ser realizada dentro do prazo de 15 (quinze) dias, contados da publicacio do edital de
COMAOCAGAD OU, Caso ndo s& varilique quorum para realizacio da Assemblela Geral de
Debenturistas, no prazo de 8 (oilo) dias, contados da nova publicacio do edital de
convocacao, a qual terda como objelo a delberacho pelos Debenturistas, de comum
acordo com & Emissora, o novo pardmetro de remuneradio das Debéntures, pardmetro
Bsie qua deverd preservar o valor real @ of mesmos niveis da Remuneragio, Caso nio
haja acordo sobre a nova taxa de pros referencial da Remuneracio entre a Emissora @
Debenturistas representando, no minimo, 75% (selenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, a Emissora devera adquirir a tolalidede das Debénlures em
Circulacho, no prazo méximo de 30 (twinta) dias comidos contados da data de
encerramenio da respectiva Assemblein Geral de Debenturistas ou em prazo superior
quée venha a ser definido de comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor
Mominal Unitario acrescido da Remuneragio devida alé a data da efethva aquisicio,
calculada pro rata temporis, a parlir da data de integralizagio das Debéntures ou da
ditima Data de Pagamento da Remuneragdo (conlorme dalinido abaixo). o gue ocormmer
por Gltimo. As Debdntures adquiridas nos termos deste item serfio canceladas pela
Emissora. Nesta atlermativa, para cdlculo da Remuneraglo das Debénlures a serem
adquindas, para cada dia do periodo em que oCorra a auséncia de taxas, sord ulilizada
a dltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.6.2. Alé a deliberagio dosse novo par@metro de remuneraciio, quando do cédlculo

de quaisquer obrigagbes pmmurmﬂa&ﬂnmdaEmlwh sard aplicada a Gltima
Taxa DI aplicdvel que estiver dﬂpun[lfal naguela nfo sendo devidas quaksquer
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compensacdes financeiras, tanlo por pasie du Emissoa quanio por pare dos
Debenturisias, quando da divulgacio da Taxa DI gisponivel,

4.9.7. Caso a Taxa DI volte a ser apurada/divulgada efou sua utilizaciio volte a ser
paermitida antes da realizagho da Assembleia Goral de Debenturistas de que trata o item
4.9.2.3.1. acima, referida Assembleia Goral de Debenturistas ndio serd realizada @ a
Taxa [, a partir de sua divulgacio, passard a ser novamente utilizada para o cdlculo de
quaisquer obrigagdes pravisias nesta Escritura de Emissio.

4.9.8. A Remuneracio serd paga semestralmente, a parir da Data de Emisséo, sendo o
primeiro pagamento em 01 de dezembro de 2011 @ os restantes no dia 01 dos meses
de junho @ dezembro subsequentes, devendo o dlimo pagamenlto ocorrer na Data de
Vencimento (ou na data em que ocormer o resgate anlecipado ou vencimenio
antecipado das Debéntures, conforme pravisio nesta Escritura de Emissdo, se for o
casa).

4.9.8.1. Fardo jus & Remuneracio aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do dia Glil amerior a cada Data de Pagamento da Remuneracio.

4.9.9. A Garantidora desde j4 concorda com o disposto na Cliusula 4.9.8. acima,
declarando que o ali disposto ndo importard em novagio, conforme definida e regulada
nos termos do arigo 360 e seguintes da Lei n®. 10.406, de 10 de jansiro de 2002,
conforme aferada ("Codipo Ciwil7), manlendo-se o Instrumento de Flanga vélido e am
plana vigor. A Garantidora desde ji concorda e se obriga a firmar todos @ quaisquer
instrumentos necessarios & efetivagio do disposto nesta Cliusula,

4.10. Repactuacio
4.10.1. As Debénlures nio serfio objelo de repactuacio programada.

4.11. Aditamento & Presente Escritura de Emissdo

4.11.1. Quaisquer Aditamenios a esta Escritura de Emisséio deverlio ser firmados pela
Emissora, polo Agente Fiducidrio e pela Garantidora aphs aprovaciio em Assermbleia
Geral do Debenturistas, conforme Cliusuda Sétima abaixo, e postedormente arquivados
na JUGESP, nos termos do tem 2.1.3. acima.

4.12. Resgate Antecipado Total
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4.12.1. A partir do 367 (trigésimo sexto) més conlda o da Jeta de Emissdo, a Emissora
poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate anfocipado iofal das Debéntures
("Besgate Antecipado”). O Resgate Anlecipado serd operacionalizado da seguinie

forma:

(i por melo de comunicagio enwviada pela Emissora ao Agente Fiduciirio e
m&mmmmammmmuummmmmm
0 Resgate Antecipado LI 1 da Bosg ACiDg
mumm&mmmﬁuﬁmm{mw (&) a data
para o resgate imegral das Debéntures e o elefivo pagamenio aos Debenluristas;
(b) @ Prego de Resgate, conforme abaixo definido; @ (c) as demais informagtes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas;

(i)  owvalor a ser pago acs Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado serd
equivalenie ao Valor Nominal Unitdio ndo amonizado, acroscido da
Remuneracio dovida e ainda ndo paga alé a dala de Resgate Antecipade,
calculada nos termos do lem 4.9, desta Escritra de Emissao, devendo ainda

incidir sobre este valor prémio nos seguintes poercentuais ("Prémic de Resgale™):

Percentual do Prémio
Parioda do Reagate Antecipado (sobre o saldo devedor a
ser resgatado)
da 01 de junho da 2014, exclusive, até 01 do i
dezembro de 2014, inclusiva
de 01 de dezembro de 2014, exclusive, até 01
da dazembro de 2015, inclusive bk
de 01 de dezembro de 2015, exclusive, até 01
da dazambro da 2016, inclusive 1.25%
de 01 de dezembro de 2016, exclusive, atdé 01 .
de dezembro da 2017, inclusive 0.
de 01 de dezembro de 201 7, exclusive, atd 01 0.73%
de junho da 2018, inclusive

(i} o pagamentodo Prémo de Resgale doverd sor realizado de acordo com o
disposio no ltem 4,17, abaixo, sendo cero que todas as Debéntures objeto do
resgate serdo liquedadas em uma anica dala e canceladas pela Emissora.

4.12.2. Para as Debéntures cuslodiadas eletronicamenta no SND, a operacionalizacio

do resgale seguird os procedimentos adotados pela CETIP, a qual deverd ser nolificada
pefa Emissora @ pelo Agente Fiduciirio, com anlecedéncia minima do 2 (dois) dias (ks
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de sua realizagho.

4.123. Os valores rolafives ao Prémio de Resgale serfio devidos aos respectivos
Debenturistas o serdo pagos simullaneamente ao pagamentio do Resgate Anlecipado.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4,13.5 abaixo, as Debéniures @ todas
as obrgaches constanles desla Escritra de EmissBo serfio  consideradas
anfecipadamente vencidas, lomando-se imedislamente exigivel da Emissora o
pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéniures em Clroulagho, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata lemporrs, desde a Data de Emissdo, ou da data do
uitimo pagamenio da Remuneraglo, conforme © caso, até a data do seu efetivo

pagamento, a partir de aviso, notilicacio ou interpelacio judicial ou exirajudicial na
ocominca das seguintes hipdteses:

{a) vencimenio antecipado ou inadimplemento, pela Emissora a'ou pela Garantidora
ou por qualquer de suas subsididnas, do quaisquer obigaches financeiras a gue
eslejam sujeitas, no mercado local ou internacional, em valor individual ou
agrogado superior a R$ 50.000.000.00 (cinglenta milhdes reais), ressalvada a
hipdtese da Emissora e da Garmanlidora ou qualkqueer de suas subsididrias,
conforme o caso, por melo de qualquer modida judicial ou arbitral cabivel,
contestar @ ovitar a lormalizagio do relerido vencimenio anlecipado ou
inadimplemento, sem que para tanto tenha que garantir o juizo com pecinia ou
outras bans em valor comespondente ao montante acima desiacado;

(b} alteracio do atual controle da Emessora ou da Garantidora sem prévia aprovacio
dos titulares das Debéniures, excetuada a hipilese de aheragio do controle da
Emissora ou Garantidora desde que, apds a conclusdo da referida operacio, ao
menos um dos seguintes acionistas: Camargo Coméa S.A ou Caixa de
Pravidancia dos Funciongdrios do Banco do Brasil — Previ, permaneca, direta ou
indiretamente, no bloco de controle da Garantidora ou da Emissora;

{c) liquidaglo, dissoluglo, cisho, fusdo, incorporacho ou qualquer forma do
reorganizagdo societdria da Emissora ofou Garantidora, exceto se apds a
conclusdo da referda operagio ao manos um dos seguintes acionistas: Camargo
Coméa 5.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funciondrics do Banco do Brasil -
Previ permaneca, dirata ou indiredamente, no bloco de controle da Garantidora ou
da Emissora;
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(d)

(&)

U]

{al

)
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1]

realizacho de redugdo de capital socia da Emissord wfou iarsatidora, apbs a
dala do assinalura desta Escritura de Emissfio, sem que haja anubncia prévia
dos titulares das Debéntures, conforme disposio no arigo 174 da Lel das
Socledades por Agles;

proposta pela Emessora efou Garantidora, ou por quakquer de suas subsididrias,
a qualguer credor ou classe da credores de plano de recuperagio judicial ou
sotrajudicial, independantemente de ter sido requerida ou obtida homologacho
judicial do referido plano; requerimento pela Emissora e'ou Garantidora ou por
qualquer de suas subsididrias, de recuperacho judicial, independantemente de
deferimento do processamento da recuperagio ou de sua concessdo pelo juiz
compatente ou, ainda, pedido de autolalincia pola Emissora ou pela Garantidora;

protesio legitimo de tiulos contra a Emissora, suas subsidifras elou
Garantidora, no mercado local ou imemacional, em valor individual ou agregade,
superior a R$ 50.000.000,00 (cinglanta milhdes de reais), salvo se, no prazo deo
30 (rinla) dias comidos contados do relerido protesio, seja validamente
comprovado pala Emissora, suas subsididrias efou pela Garantidors que {f) o
protestio fol eletuado por arro ou ma 1@ de lerceiros; (§) o profesto fol cancelado,
ou (iii) foram prestadas garanilas em juizo;

faha de cumprimento pela Emissora efou Garantidora de qualquer obrigaciio no
pocunidria previsia na presente Escritura de Emisséio ndio sanada om 30 (trinta)
dias corridos conlados da data do recebimento, pela Emissora efou Garantidora,
de aviso escrito que Ihe lor enwiado pelo Agente Fiducidrio, sendo que ©
descumprimento das obrigagbes descritas nos itens 5.1 (x) e 5.2 (g) abaixo néo
@std sujeito ao prazo de cura descrilo neste item;

pedido do laléncia formulado por tercedros em face da Emissora, suas
subsididrias e/ou da Garantidora e ndo devidamento olidido pela Emissora, suas
subsididrias e/ou pela Garantidora no prazo de 30 (trinta) dias corridos;

nao pagamenla pala Emissora a'ou pela Garantidora das obrigagbes pecuniarias
devidas aos titulares das Debéntures nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo,

pagamento de dividendos ou juras sobre capital proprio pela Emissora efou
Gamldﬁam&u Emissora alou Garantidora esteja inadimplente com as suas
obrigacdes pecunidrias descritas nesla Escritura de Emissfo;
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(k)

]

néo cumprimento de qualgquer decisdo uu sentenga judcial transitada em julgado
contra a8 Emissora efou Garantidora em valor agregado igual ou superior a RS
50.000.000,00 {cinquenta milhdes de reals), ou seu valor equivalente em oulras
moodas, no prazo de até 30 (inla) dias comidos da data estipulada para
pagaments;

ndo observiincia pela Garanfidora por 2 (dois) semestres consecutivos dos
seguintes indices @ limites financedros, os quals serfio calculados e verlicados
palo Agente Fiducidrio, com base nas informagdes linanceiras consolidadas da
Garantidora referentes a um periodo de 12 (doze) Oltimos meses, ao final de
cada semestre, em alé 15 (quinze) dias apds a divulgacio 4 CVM das
respactivas demonsiragdes linanceiras da Garantidora, alé o pagamento integral
dos valores devidos em vinude das Debéntures (indices Financeinos™)

(i}  relagio enire Divida Liguida Consolidada da Garantidora e EBITDA
consolidado da Garantidora menor ou igual a 3,75 vezes, Para os ins deste ilem
(i}, considera-se como “Divida Liguida™ o endividamento consolidado oneroso
total menos as disponibilidades om caixa e aplicagbes financeiras consolidadas
da Garanfidora. Estd excluida deste calculo a divida com a Fundaclio Cesp
("Funcesp™) o considera-se como “EBITDA® (Eamings Before infeves!, Tax,
Depreciation and Amovtization) da Garantidora, (i) o lucro da Garantidora antes
de juros, tributos, amortizacho e depreciaciio, ajustados com 0s alivos e passivos
do CVA - Conla de Compensagiio de Varagio de Custos da Parcela “A° -
Scbrecontratacdo e Neulralidade dos Encargos Setoriais, divulgados em nola
explicativa das demonstragdes financeiras da Garantidora (mas ndo nas
inMormagbes financeiras timestrals), calculados conforme regulamentacio do
sotor, no porodo de 12 (doxe) meses anleriores ao lechaments de cada
semestre, @ (i) em caso de aquisicio(bes) serd(do) considerado(s) para fins de
cdlculo do EBITDA consolidado da Garantidora, de acordo com a definicho do
ilarn (i) acima, o{s) EBITDA{s) gerado(s) nos Ollimos 12 meses pela(s)
empresals) adquirida(s) ("EBITDA Histbrico),

(i) relagho entre EBITDA da Garanlidora o Resultade Financeino da Garantidora
maior ou igual a 2,25 veres. Para o5 lins doste item (i), considera-se como
“Resultado Financeiro™ da Garantidora, a diderenga entre receitas financeiras e
despesas linanceiras no periodo de 12 (doze) meses anleriores ao lechamenio
de cada semesire, das quals deverdo ser excluidos, para eleito da apuragdo dos
COMPromissos Inancenas, o juros sobre capital proprio. O Resultado Financeiro
mrﬂapamﬁnmmﬁd:hsammnﬂh-ummhrpmim mmm
para calculo. Ea.liuamiuldua:lastnnﬂulum
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&fou provisionados por conta de coufissdo e ohvda junto & entidade de
previdincia privada, bem como variagies cambipis @ monetirias sobre dividas o
caixa, @ por fim as despesas oriundas de provisdes que ndo tiveram impacto no
fluxo de caixa da Garantidora, mas apenas registro contabil.

(m) translormagdo da Emissora ou Garantidora em sociedade limitada; o

(n) perda, ndo renovacio ou cassaclo, por qualquer molivo, das concessbes de
uma ou mais subsidifrias da Garantidora, excelo no caso de nfo renovagio da
concessdo pola (i) Companhia Forga @ Luz Santa Cruz, (i) Companhia Lesto
Faulista de Energia, (i) Companhia Sul Paulisia de Enengia; (v) Companhia Luz
@ Forga de Mococa; e (v) Companhia Jaguari de Energia.

4.13.2. As referéncias a “confrole” enconlradas nesta Clausula deverfo ser entendidas
como tendo o sentido conlenido polo artigo 116 da Led das Socledades por Aches.

#.13.3. Os valores mencionados nas alineas do flem 4.13.1, {a), (1) @ (k) acima serdo
corrigidos, a partir da Data de Emissfo, pela variagiio acumulada do indice Geral de
Pregos ao Marcado - IGP-M, calculado pela Fundagiio Getilio Vargas.

4.13.4. Os evenios a que se relorem os subitens (f), (g). (h), (i) e (k) acima somente
sero considerados evenlos de vencimento antecipado para os fins desta Escrifura de
Emissdo, ansejando a adogfio dos procedimentos descritos nos flens abaivo, apds o
linal do prazo de 30 (irinta) dias ou, especificamante para o item (i}, o prazo de 2 (dois)
dias, neles referidos. Ainda, conforme disposto no subitemn (g) acima, o descumprimento
dos itens 5.1 (x) e 5.2 (g) abaixo ndo estio sujeitos ao prazo de cura, devendo ser
convocada imedialamente Assembleta Geral do Debenturistas para decidic sobre a
declaracio ou ndo do vencimenio antecipado das Debénlures.

4,13.5, Para os fins dosta Escritura de Emissao, “Data de Vencimento Antecipado” serd
qualguer uma das seguintes datas: (i) ocorrendo qualquer dos eventos previsios nas
alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k) e'ou (m) do item 4.13.1 acima, a data de vencimento
antecipado das Debéntures serd a data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do falo e Imediatamenle declwar o vencimenio antecipado das
Debéntures, por meso de nolificacdo onvinda & Emissora o & Garantidora, nos 1enmos
da Cliusula Nona abaixo; @ (i) ocorrendo o5 evendos previsios nas alineas (b}, (d), (1),
(@), G () e/ou (n) do item 4.13.1 acima, a dala de vencimento antecipado das
Debéntures sera a data em que se realizar a Assemblela Geral de Debenturistas, se tal
Assembleia Geral aprovar o vencimento anlecipado das De
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4.13.6. A ocorréncia de quaisquor dos avenlos indicados aes Miness (ay, (c), (), (h), (i)
(k) a/ou (m) acima acarretara o vencimenio antecipado automalico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta ao respeclivo Debenturista, ficando o
vencimenio condicionado & entrega de nolificagdo nesse sentido, pelo Agente
Fiducidrio 4 Emissora e 4 Garantidora. Ma ocorréncia dos demais evenios previstos no
item 4.13.1 acima, devera ser corvocada, pelo Agente Fiducidrio, em até 05 (cinco) dias
tteis contados da data em que o Agenle Fiduciano lomar conhecimento do evento,
Assemblela Geral de Debenluristas, para deliberar sobre o evenlual Vencimento
Antecipado das Debdnlures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refers este
item deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data de
publicacdo do edital relative & primeira convocaglo, ou nd prazo de B (odo) dias
corridos, a conlar da data de publicacio do edilal relativo & segunda convocagdo, se
aplicivel, sendo quo, que hipolese de segunda comocaclo o odital deverd ser
publicado no primesro dia Ol Imedialamenle posterior a data indicada para a realizagio
da Assemblela Geral de Debenturisias nos termos da primeira convocacao,

4.13.7. Na Assemblela Geral de Debenturistas mancionada no item 4.13.6. acima, que
serd inslalada de acordo com os procedimentos @ guorem previsto na Clausula Sétima
desta Escrilura de Emissdo, os Debenturisias poderio oplar, desde que por deliberacdo
de tulares que representom no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacio, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debdniures.

4,138, Exclusivamonte om relagio ao evenio de vencimenio anfecipado indicado na
alinea (b) do item 4.13.1. acima, no prazo compreandido antre a Data de Emissio alé
24° (vighsimo quarto) més seguinte a esla data, inclusive, a deliberagiio pela ndio
declaragio do vencimento anlecipado das Debéniures devera ser aprovado por, no
minime, 81% (oilenta @ um por cento) dos tMulares das Debéntures em Circulacao.
Apds o 24% (vigésimo quarto) més conlado da Data de Emissdo, o quorum de
deliberacio pela ndo declaracio do vencimento anlecipado das Debdnlures deverd ser
0 disposio no ibem 4.13.7. acima.

4.13.9. A ndlo instalagio da relerida Assemblela Geral de Debenturistas por falla de
quarum serd interpretada pelo Agente Fiducidnio como uma oplo dos Debenturistas
am ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.10. Em caso de declaracio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitaric das Debdnures em
Circulacfio, acrescido da Remuneracio calculada pro rala tempovis desde a Data de
Emissiio ou da Oltima Data de Pagamenio da Remuneragio até a Data de Vencimanio
Antecipado, @ de quaisquer outros valores WMEFM:EPHE Emissora nos
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termos desta Escritura de Emissdo, em wbé 3 (cino: dias (tels contados do
recebimento, pela Emissora, do comunicagiio por escrito a ser enviada pelo Agema
Fiducidrio ou pelos Debenturistas & Emissora por medo de cana prolocolizada no
endereco constante da Clausula Mona desta Escritura de Emissho, sob pena de, em
nao o lazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encaros moralonos previsios
no item 4. 14 abalao,

#4.13.10,1. A Emissora, juntamente com o Agenia Fiducidrio, deverd comunicar a CETIP

sobre O pagamento da que trata o item 4.13.10. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias
uteis de antecedéncia.

4.14. Multa & Juras Moratbrios

4.14.1. Sem prajuizo da Remuneragio das Debénlures, ocomendo imponlualidade no
pagamenio pela Emissora efou pela Garantidora de quakquer quantia devida aos
Debenturistas, os débilos em atraso vencidos o nio pagos pela Emissora efou pela
Garantidora, inchando, sem limilagdo, o pagamento da Remuneracio devida nos
termos desta Escritura de EmissBo, ficardo sujeilos, independentementa de aviso,
natificagio ou interpelagio judicial ou extrajudcial, (i) a multa comencional, imedutivel o
ndo compansaliria, da 2% (dois por ceno) e (i) a juros moratdnos & razio de 1% (um
por canto) ao més, calculados pro rata femporrs desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamanto.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.15.1. Sem prejuizo do disposto no lem 4.14. acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor comespondente a quaisquer das obrigacbes
pecuniirias da Emissora, nas dalas previstas nesla Escritura de Emissdo, ou om
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direlto ao recobimenio da
Remuneragdo das Debéntures afou encangos moralddos a parlic da data em que o valor
correspondente seja disponibilizado pala Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, lodavia,
assegurados os dereitos adquirkdoes até a relerida data.

4.16, Fianga da Garantidora

4.16.1. Como garantia do lied @ pontual pagamento de todas as obrigaches prncipals @
acessbrias das Debdnlures, a Garanlidora presiou flanga em favor dos Debenluristas

("Fianca’), estes representados peto Agente Fiducidrio, obrigando-se solidariamante
mulhﬁa&ﬁmmﬂdﬂmduﬂmuﬂmu?mmmmm
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Escritura de Emissfio, por meio de um Instiuraents Particula: de Hanga ("Ingirumenio
de Fianca”).

4.16.2. O Instrumento de Flanga serd regisirado, em até 1 (um) dia Gtil anteror & data
da eletiva subscricio e inlegralizaciio das Debdnlures, nos competentes Cartdrios de
Hegistro de Titulos @ Documentos das Cidades de: (i) Sdo Paulo, Estado de S8o Paulo;
a (ii) Rio Janeiro, Estado do Rio de Janeino,

4.16.3. Nos termos do Instrumento de Flanca, a Garantidora declara-se, om cardter
imevogivel e imetratavel, fiadora e principal pagadora e solidariamente responsavel pelo
pagamento do valor lotal da divida da Emissora representada pelas Debéniures, na
Data de Emissdo, acrescido da Remuneracdo o dos encargos moratdrios aplicivels,
bem como das demais obvigagdes pecunidrias previsias nesia Escrilura de Emissdio,
inclusive, mas ndo imitando, Aquelas devidas ao Agente Fiducidrio ("Valor Garantida™).

4.16.4. A Garantidora se obriga a pagar 0 Valor Garantido nos termos do item 4.16.3.
acima, no prazo de 3 (irés) dias (leis, contados a partir de comunicacio por escrilo
enviada pelo Agente Fiduciiirio & Garanlidora informando a falta de pagamento, na data
de pagamenio respectiva, de qualquer valor devido pala Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo se Emitando, acs monlanies devidos aos
tituvlares das Debéntures a tiiulo de principal, Remuneraglio ou encargos de qualguer
natureza, bam como quaisquer eventuaks obrigagbes inadimplenies da Emissora no
dmbito da Eméssho. Os pagamanios serfio realizados pola Garantidora fora do Ambito
da CETIP, de acordo com as insfrucbes apresentadas pelo Agente Fiduciirio,
obsorvadas as disposighes previstas nosta Escritura de Emissdo e no Insirumento de
Fianga.

4.16.5. No Instrumenio de Fianga, a Garanlidora expressamens renunciou aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneraglio de qualquer natureza
pronasios nos artigos 333, paragralo Onico, 366, 821, 824, 827, 834, B35, B37, 838 &
839, todos do Codigo Civil @ artiges 77 @ 595, da Lei n.* 5,869, de 11 de janeiro de
1973, conforme allerada ("Cddigo do Processo Civil).

4.16.5.1. A Garantidora podera eletuar o pagamento do Valor Garantido em razio da

Flanga, independentomente do recebimenio de nolificagio do Agoente Fiducidrio,
inclusive durante eventual prazo de cura eslabodecido na Escritura de Emissio.

4.16.6. A Garantidora sub-rogar-se-34 nos direitos dos Debeniuristas caso venha a
honrar, lotal ou parcialments, a Fianga. |'r \
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4.16.6.1. Sem prejulzo no disposto no lem 4. 185.4, Acima, ni bipdtese da adimplemento
parcial peta Garantidora do valor tolal da divida da Emissora representada pelo Valor
Garantido, esta so comprometeu a iniciar o procedimento de cobranga de seu crédilo
somaente apos a quitacio total dos valores devidos aos Debanturistas, nos termos dasta
Escrifura de Emissio

4.16.7. A Flanga poderd ser axcutida e exigida pelo Agente Fiduckirio, judiclal ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessérias até a imegral lquidacio do Valor
Garantido,

4.16.8. A Fianga aqui referida serd prestada pela Garanlidora em cardter irevogavel e
iretratavel, @ vigorard até o Infegral cumprimento de todas as obrigacdes principals e
acessivias da Emissora previsias nesia Escritura de EmissSio, nos ftermos agu
previstos @ em conformidade com o artigo 818 do Codigo Civil, inclusive nos casos de
repaciuagio e prormogacio decormantes das Debénlures @ desta Escrilura de Emissao,
@ até o inlegral cumprimanto de todas as obrigagbes principals o acessdsias das demais
emissbes raferidas no Instrumento de Fanga,

4.16.9. A Garantidora desde ja reconheca como prazo determinado, para fins do arigo
835 do Codigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido,

4.16.10. Conlorme estabelecido no Instrumento de Fianga, a inobservéncia, pelo
Agente Fiducidro, dos prazos para execugdiio de quaisquer garantias constituidas am
tavor dos Debenturistas nfo ensejard, sob hipdose nenhuma, perda de qualquer direito
ou facuddade pravisia nesta Escritura de Emissdio a/ou no Instrumento de Flanca.

4.16.11. Nenhuma objecio ou oposicio da Emissora poderd ser admitida ou invocada
pela Garantidora com o Mo de escusar-se do cumprimenio de suas obrigagdes paranio
os Debenturistas,

4.16.12. A Fianga & adicional e Independente de qualquer outra flanga ou qualquer
outra garantia que eventualmenie lenha sido enregue ou olerecida aos Debenturistas
para garantir o Valor Garantido, sendo facultado aos Debentwistas exigir 0 pagamenio
de qualquer das cbrigagbes decorrantes do Valor Garantido que vierem a ser
inackimgplidas pelas Emissoras tanio desta quanto da Garantidora ou de qualgquer outro
fiador ou garantidor, ou de todos os fladores ou garaniidones.

4.16.13. A Garantidora reconhece que qualquer cessfdo ou transleréncia de direitos dos
Debenturistas decorrentes da Flanga ndo alelard as obrigactes assumidas pela
Garantidora nos lermos desta Escritura de Emissio e do nstrumento de Fianga, cujos
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termas deverfio ser cumpridos, indeperdonterients da quakper anuéncia ou
natificacdo de transferéncia de dirvitos do codente.

4.17. Forma ¢ Local de Pagamento

4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efeluados pela Emissora
utiizando-se os procedimenios adolados pela CETIP. As Debénfures que nio
estverem cusiodiadas junto & CETIP lerfo os seus pagamentos realizados pelo Agente
Escriturador das Debéniures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.18. Promrogacio dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-do prorrogados o5 prazos relerentes ao pagamento de qualquer
obrigacio prevista e decomente desla Escribwa de Emissdo, se o wencimenio coincidr
com dia am que nao haja expedienie bancéario na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, leriado nacional, sabado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a
SErefm pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP, hipllese em que somame havord prormogacio quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.19. Publicidade

4.19.1. Os alos societinios da Emissora serfio publicados nos jormais usualmento
utilizados pela Eméssora, quals sefam: o (i) Deiro Oficial do Estado de S&o Paulo; & (i)
Correio Popular de Campinas. Nao obsiante, todas as publicagbes, exceto atos
socieldénios, que tiverem refagdo com a EmissSo ou envolvam interesses dos
Debenluristas, deverfio ser chrigatoriamenle comunicados na forma de avisos ou
andincios, no (i) Didrio Oficial do Estado de S#o Paulo, (i) Correio Popular de Campinas
@ {iii) jornal Valor Econdmico, ediclo nacional, bern como na pdgina da Emissora na
rede inlemacional de computadores — iernal (hitpJfwww.cpll.com.br).

4.20. Aquisicio Facultativa

4.20.1. A Emissora poderd, a qualquer lampo, observados os prazos estabelecidos na
Instrugdio CVM 478, adquirir Debéntures em Circulagdio, observado o disposto no
paragrafo 2° do artigo 55 da Lel das Sociedades por Acdes. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderfio ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou
serem novamenis colotadas no morcado, observadas as restrighes impostas pela
Instruglio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permandncia em

M

A



lesourana nos termaos desta Clausula, se e qeandy ‘eco-oca i3 no mercado, faro jus
mesma Remuneracio aplicivel s demals Debéntures em circulagho,

Cléusula Quinta - DAS OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA

GARANTIDORA

5.1. A Emissora esid adiclonalmente obrigada a:

{a) Fornecer ao Agente Fiducidrio, caso ndo se encontre disponivel na pégina da
CVM na reda mundial de compatadones:

(i

(i)

no prazo de até 1 (um) Dia Ut apds o que ocomer primeiro entre o
907 (nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social 8
a data da oleliva divulgacio, (a) copia das demonstragdes
financeiras consolidadas da Garantidora relalivas ao exercicio social
ondo encerado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, e (b) balangos consolidados da Garantidora relativos
aos (iimos 12 (doze) meses, acompanhado de redatdrio com
memdria de cilculo compreendendo as contas abertas de todas as
rubricas necessdrias para a oblencho final dos indices Financeiros,
alestando a sua veracidade, sob pena de impossibilidade de
verificagho dos Indices Financeiros pelo Agente Fiducidrio,
ressalvado que o Agente Flducldrio poderd solicitar & Emissora
esclarecimentos adicionais que se lagam necessaros,

{a) no prazo de até 1 {um) Dia (il apés o que ocorer primeiro entre
45 (quarenta o cinco) dias (ou, a partir, inclusive, de 01 de janeiro de
2012, 30 (trinla) dias) contados da data de 1émmino de cada trimestre
do sou axercicio social @ a data da efetiva divulgagdio, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Garantidora relalivas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os prncipios
contabels determinados pela legislacho e regulamentacio em vigor,
e (b} exclusivamenie para o segundo timestre, balancos
consolidados da Garantidora relatives aos Oltimos 12 {doze) meses,
acompanhado de relatdrio com memdria de calculy compreendendo
as contas aberlas de lodas as rubricas necessdnias para a obtencio
final dos Indices Financeiros, atestando a sua veracidade, sob pena
de impossiilidade de verificagio dos Indices Financeiros pelo
Agente Fiducidno, ressalvado qu-Erl,' Agente Fiducidrio poderd



solicitar & Emissora esclaecitsentys adcionsis oue se facam
necessarios:

(§) no prazo mdximo de 15 (quinze) dias comidos, qualquer informacéo
redevanio que fhe venha a ser solicilada pelo Agente Fiducidrio com
redagdo 4 si ou B Garantidora ou, ainda, de interesse dos
Dabanturistas;

{v) confirmar, quando solicitado, ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15
(quenze) dias Oteis contados da respectiva solicitagio, de que estd
adimplenie com suas obrigacdes, nos termos eslabelecidos nesta
Escrilura de Emissho, valendo a mesma obrigaglio com relagio &
Garanlidora; o

¥} avisos aos Debeniurisias, lalos relevanies, assim como atas de
assembleias gerais e reunibes do conselho de administracho da
Emissora @ da Garanltidora, conforme aplicdvel, que. de alguma
forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos
previsios na Instrugio CVM n®. 480, de 7 dezembro de 2009,
conferme allerada (TInsirugiio CVM 4807 ou normative que venha a
substitul-la, ou, se ali ndo previstos, no terceirne dia Gtil apds sua
publicagio ou, se nfio forem publicados, da data em gue forem
realizados;

(b) manter em adequado luncionamento um &rglo para atender, de forma
eficiente, os Debenlurisias ou conlralar instituigbes financeiras aulorizadas
para a prestacio desse samvico,

{c) atender de lorma eliciente as solicitagtes dos Debenluristas:

(d) convocar, nos termos da Cliuvsula Sétima abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer matéra que, direta ou
indiratamonte, S0 relacione com a presente Emiss8o, caso o Agente
Fiducidrio ndo o laga;

(e} inlormar o Agente Fiducidrio imedialamente sobre a ocoméncia de qualguer
avenio pravisio no ilem 4.13. desta Escritura de Emissao;

() cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive modiante envio
de documentos, prestando, ainda, as




cobranga do qualquer quantia vevida acs Cetenluristas ros termos desta
Escrituwra do Emissao;

(o) manter sempre vilidas @ em vigor as licencas ¢ avlorizagbes relevantes para
a boa condugio dos negdcios da Emissora;

(p} preparar demonstragdes financeiras de encarramento de exercicio e, s for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lel das
Sociedades por Agbes, @ com as regras emitidas pela CVM;

{q) observar as disposicbes da Instruclio CVM nt, 358, da 3 de janeiro de 2002,
conforme allerada (TInstrpcdio CVM 3587 no tocante a dever de sigilo e
vedacoes a4 negocacio, bem como divulgar em sua pagina na rede munde
de computadoras a ocorrdncia de falo relevanie, conforme definido pelo arigo
27 da Instrucio CVM 358, comunicando imedialamente ao Coordenador
Lider;

{r} submater suas demonstragdes flinanceiras a audMorda, por  auditor
indepandante registrado na CVM;

(s) divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas ¢ parecor dos audilores independentes, em sua pégina na reds
munckal de computadores, dentro de 3 (irds) meses contados do
encamamento do exercicio social,

(1) fomecer todas as informagies que vieram a ser solicitadas peta CVM ou peta
CETIF;

{u) manter vélidas e regulares, durante lodo o prazo de vighneia das Debéntures

o desde que haja Debbnlures em Circulacio, as declaragfes e garanlias
apresentadas nesta Escritura de Emissao, no que lor aplicivel;

(v} manier o5 documenios mencionados na alinea (1) acima em sua pdgina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (rés) ancs;

{w)prestar informagbes aos Debenturistas & ao Agente Fiducidrio, no prazo
miximo de 10 (dez) dias coridos contados da respectiva solicilagio, sobre
qualquer autuagho realizada por autoridades governamentals, de cardber
fiscal, ambiental ou de defesa de concomingia, entre outras, em relacio &
Emissora e'ou 4 Garantidora;



52,

(%) cumprimento das obrigactes descritas nas Cldusulas 18 e 19 da Proposta de
Captacio de Recursos assineda pela Emissora, Garantidora o
Coordenadores em 03 de malo de 2011 @ aditada em 13 de maio de 2011,
nos prazos ali estipulados;

{y} eumprir rigorosamente com o disposto na legislagho em vigor pertinente &
Palitica Nacional do Meic Ambéente, s Rescluches do COMAMA - Consedho
Macional do Meio Amblente e &5 demais legislaches e reguiamentagies
amblentais supletvas, adolands as medidas ¢ agdes praventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar ¢ comigir eventuais danos ambientais
apurados, decorentes da atividade descrilta em seu objeto  social,
responsabilizando-se, Onica e exclusivamente, pela destinacio dos recursos
financedros oblidos com a Emissio, Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder
a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o
meio ambiente e atendendo &s delerminagbes dos Orglos municipais,
esladuais e federals que subsicanamente venham a legislar ou regulamentar
as nofmas ambientais em vigor;

(2} notificar, imediatamente, o Agente Fiducldrio da corvecagho, pela Emissona,
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(aa) comvocar, imediatamente, Assemblein Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das mabérias gue sojam do inleresse dos
Debenturistas, caso o Agente Fiduciino ndo o faga no prazo aplicavel;

(bb] comparecer as Assembleias Gerais de Debeniuristas, sempre que
soliciiada; a

(cc)  notificar imediatamente os Debenturistas e o Agenle Fiduclino caso
qualsquer das declaraches aqui presiadas lormem-se tolal ou parcialmente
inveridicas, Inconsistente, Imprecisa, incompletas, incometas ou insuficientes.

A Garantidora esth adicionalmente obrigada a:

(a) lomecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua respectiva pagina na
Internet ou na pdgina da CVM na Inlemel:

(I noprazo de até 2 (dois) dias Meis apds o que ocormer primeairo antre
nthwhhdeawmm]ﬁ no de cada exercicio social
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¢ a data da efetiva ivuigazdo, copla de suas doemonstraghes
financeiras consolidadas auditadas por audor independente,
relativas ao respectivo euercicio social, preparadas de acordo com 08
mmwmabmmmlmdmpdahﬁsmﬂuam
am vigor ("Demonsiragdes o) 2

Garantidora™);

() mno prazo de até 2 (dois) dias (leis apds o que ocorrer primeiro entre
45 (quarenta e cinco) dias (ou, a parlir, inclusive, de 01 de jansiro de
2012, 30 (nnta) dias) contados da data de Wbrmino de cada trimestre
de seu exercicio social e a data da efeliva divulgacio, copla de suas
demonsiragbes financelras consolidadas com revisdo limitada por
auditor independente, relativas ao respectivo trimesire, preparadas
de acordo com o8 principios conlabeis determinados pela legislacio
@ regulamentagio em vigor, e

(il nos mesmos prazos previsios para o envio dessas informagbes &

CVM, cipia das informagdes periddicas @ eventuais previstas na
Instrugio CVM 480,

{b) no prazo de ath 2 (dois) dias Gteis contado da data de cléncla, informacdes a
resspeito da ocorrdncia de qualquer hipdtese da Vencimento Antecipado;

(¢} no prazo de até 2 (dois) dias (teis contado da data de recebimento, eméo de

copia de qualquer comespondéncia ou notificacdio, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Garantidora relacionada a um Vencimanto Antecipado;

(d} no prazo de alé 2 (dois) dias (teis contado da data de ciéncia, informagbes a
respeilo da ccormingia de qualquer evenlo que possa, dirsla ou indirstamenta,
compromaler o ponlual @ megral cumprimanta, pela Companhia a‘ou poda
Emissda;

(e} no prazo de até 2 (dois) dias (teis contado da data de ciéncia, ifformagdes a
respaito da ocomdnGia de qualquer evento que faga com que as
Demonsiraces Financoiras Consolidadas da Garantidora ndio mais reflitam
sua real condigio econbmica @ financeira;
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(fi no prazo de alé 10 (dez) dias Ctas «onlechs da data de recebimento da
respectiva soliclacho, inlormaches efou documentos que venham & ser
Justificadarnente solicitados pelo Agente Fiducidrio;

(g) cumprimenio das obrigagbes descrilas nas Cliwsulas 18 & 19 da Proposta de
Captagdio de Recwrsos assnada pela Emissora, Garanfidora e
Coordenadores em 03 de maio de 2011 e aditada em 13 de maio da 2011,

nos prazos ali estipulados:
(h} manter atualizado seu regesiro de companhia aberta peranta a CVM;

(i} cumprir, @ fazer com qué a Emissora cumpra, as leis, regulamentos, normas

administralivas e delerminagdes dos Grgios governameniais, Aularquias ou
inibunais o exercicio de suas atividedes;

(j} manter, e tazer com que a Emissora mantenha, sempro vilidas, eficazes, em
parfaita ordem & em pleno vigor todas as adorizaches e licencas, inclusive as
ambientais, necessdnas ao regular axercicio de suas atividades, excelo por
aqueizs cuja falta ndo possa, direta ou indiretamenta, compromeater o ponfual
& Integral cumprimento, pela Emissora efou pela Garantidora, de qualquer de
suas obrigagdes pravisias nasia Escrilura de Emissio;

(k} manter sempre vilidas, eficazes, em perleila ordem @ em pleno vigor todas
as aulonizagbes necessdrias A assinatwa desta Escritura de Emissdo, do
Instrumento de Flanga e do Contrato de Distribuicio o ao cumprimento de

todas as obrigaches aqui o W provistas,

() efetvar o recolhimenio de todos os tibutos que incidam ou venham & incidir
sobre a5 Debéntures ou o Instrumenic de Fanga que sefam de
responsabllidade da Garantidora;

(mjcomparecer, por meio de seus ropresentantes, As Assembleias Georais do
Debenturisias, sempre que solicitada; 8

(n) sam prejuizo das demais obrigaches pravisias acima ou de outras obrigagies
expressamente previsias na regulamentacio em vigor @ nesla Escritura de
Emisséio, cumprir com todas as obrigagbes de companhia abera previstas na
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5.3, As despesas a que 5o redere o llem 5.1 ‘o) asime conipreancerdo, entre outras, as
SeguUintos:

(a) publicacio de relatdrios, editals, avisos e nolificagbes, conforme previsio
nesta Escrinwa de Emissho, o oulras que wvierem a sor oxigidas pela
regulamentadio aplcavel;

(b} extragio de certiddes afualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Farenda Pdblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradonia da Fazenda Poblica do foro da sede da Emissora,
caso lenham sido previamente solicitadas & Emissora e nio entregues dantro
et 15 (quinze) dias corridos;

{c) despesas de viagem, quando eslas sejam necessdnias ao desempenho das
lungbes do Agente Fiducilno, sendo que os vabres relatives a essas
despesas estarfo lmitados Aqueles atrbuidos pela Emissora aos seus
préprios colaboradores, para suas viagens e hospedagem;

(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente Fiduciario
em caso de vencimenio antecipado das Debéniures; e

(&) evenluais levanlamenlos adicionais o especiais ou periciais que vieram a ser
justificadamente necessaros, se ocomenem omissbes @/ou obscuridades nas
informagdes parinentes ans asimios inleresses dos Debentunistas.

5.3.1. No caso de inadimplemento da Emissora, lodas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidno venha a incomrer para
resguardar os imleresses dos Debenturisias deverdo ser previamenle aprovadas e
adiantadas pelos Debenturisias e posteriormenie ressarcidas pela Emissora efou pela
Garantidora, mediante a apresentacio da respectiva nota fiscal. Tals despesas a serem
adiamadas pelos Debenturisias incluem lambém os gastos com honordrics advocaticios
da terceiros, depdsitos, custas & taxas judicidrias em aghes propostas pelo Agente
Fiducidrio, enquanto representante dos Debenfuristas. As evenluais despesas,
depdsitos e cusias |udicials decorrentes da sucumbéncia em agdes |udicials serio
igualmente suportadas pelos Debenbunsias, bem como a remuneraddo do Agonte
Fiducldrio na hipMese da Emissora efou pola Garantidora permanecer em
inackmplincia com ralagao ao pagamento dasla por um pariodo supanior a 45 (quaranta
@ cinco) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicilar garantia dos Debenturistas
para coberura do risco de sucumbéncia.

i
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Clausula Sexta - DO ASEXTE FINUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e conslitul como Agente Fiducidrio da Emissio, a Pentigono
S.A. Destribuidora de Titulos e Valores Mobilifrios, que, por meio deste ato, aceila a
nomeacao para, nos lermos da lel e da presente Escritura de Emissdo, represeniar
perante ela, Emissora, o inleresses da comunhdo dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissfo, declara que:

(a) aceita a fungio para a qual lol nomeado, assumindo inlegralmente os
deveres e alribuigdes previstas na legislacio especifica e nesta Escritura de
Emissdo;

(b) aceita inMegralmente esta Escritura de Emissho, todas suas Cliusulas o
condigbes,;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissiio e a
cumpeir com suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeltos todos os
requisitos legais e estatutinos necessdnds para fanto;

(d) a celebrago desta Escrilura do Emisso @ o cumprimento de suas

obrigagtes aqui provistas ndo infringem qualquer obrigacdo ameriormenta
assumida palo Agente Fidueidrio;

(o) ndo tom qualquer impedimento legal, conlorme pardgralo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Aghes, para exercer a funcio gue lhe &
confenda;

if ndo se enconlra em nenhuma das silvagies de conflito de inleresse previstas
na artigo 10 da Instrugdo CVM n®, 28, de 23 de novembro de 1983 ("Instrucio
CVM 287,

(@) ndo tem qualguer ligagdo com a Emissora ou com a Garantidora que o
impeca de exercer suas fungbes;

(h) esla clenme das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n®, 1.832,
da 31 de culubro de 1990;

(i} wverificou a veracidadoe das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo,

na Dala de Emissio; |'
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{} as pessoas que O represemam na assinatura desta Escritura t8m poderes
bastantes para tamo;

(k) verificara, de acordo com os prazos previsios na cliusula 2.1.5, na forma
prevista no inciso X do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, a regularidade da
constiluico da garaniia descrita no ibem 4,16, bem como sua suficéncia o
exequibilidade, com base nas Demonstragbes Financeiras de 2010 da
Garantidora; o

) que esta Escritura de EmissBo constii obrigagio legal, vikda, elicaz o
vinculativa do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com 08 SeUS (MOS 0
condicdes, com forga de tiulo executivo exdrajudicial nos termos do artigo 585
do Cadigo de Processo Civil Brasilairo.

6.3, O Agonte Fiducifirio exercord suas funcbes a partir da data de assinatura desla
Escritura de Emissfo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento das Debdnlures ou até sua olotiva substituiglio ou, caso ainda restem
obrigagies inadimplidas da Emissora nos lesmos desta Escritlura de Emissfio apds a
Data de Vencimento, alé que lodas as obrigacles da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissfo sejam integralmente cumpridas..

6.4, Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorlrios pelos
doveras e alribuicdes que lhe competem, nos lermos da legisiacio o regulamentacio
apimamsadmla EwlmdﬂErriaﬂﬂ o montane bruto de RS 8.000,00 (oito mil

6.4.1. O montante liquido, apds as relengbes tributarias aplicivels, da Remuneracio do
Agente Fiducifiiio serd pago anualmente, sendo o primeiro pagamenio devido no 5°
(quénto) déa Ofil apds a data de assinatura da presente Escrilura de Emissio, o as
seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes.

6.4.2. Em caso de inadimplemento linanceiro pela Emissora, serd devida ao Agente
Fiduciario uma remuneragio adicional equivalente a R$ 500,00 (guinhentos reais) por
hora-homam de trabalho dedicado & atividades, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagio
da enirega, pelo Agente Fiducidrio, de “relaldrio do horas™ & Emissora, para assessoria
aos Debenturisias em processo de renegociacho de suas condigbes, requerido pala
Emissora, bem como para (i) comparecimento a reunides lormais com Emissora efou
Debenturistas @ a Assombléia Geral de Debentuwristas; e (i) implementagio das

consequentes decisdes tomadas pelos Debenturisias.
A :
) ("
o\ A

vy
o



6.4.3. As parcelas citadas no Hlem 6.4.1. supra serfo reajustadas pela variagdo
acumulada do IGP-M, ou na lalta desie, ou ainda na impossibiidade de sua utilizacio,
pedo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamenio, alé as dalas
de pagamento seguintes, calculadas pro rala die, 58 necessarno.,

6.4.4. Em caso de mora no pagamenio de qualquor quantia devida, os débilos em
atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem comd a juros moratorios de 1% (um por cento) ac més, ficando o valor do débio
&m atraso sujeito a alualizagdo monetaria pelo IGP-MFGY, Incidente desde a data da
inadimpléncia ald a data do efelivo pagamenio, calculado pro rata die.

6.4.5. A remuneracio serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja aluando na cobranga de inadimplincias ndo
sanadas pela Emissora.

6.4.6. O pagamento da Remuneragio do Agente Fiducidrio serd leilo mediante depdsilo
na conta corente a ser indicada por este no momenio oportuno, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagio do pagamento.

6.5, Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM ou nesta Escrifura de
Emissdo, constituem deveres e atrbuiches do Agente Fducidnio:

(@) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que lode homem ative @ probo costuma
empregar na adminisiracho dos seus propros bens,;

(b) renunciar & lungdo na hipdlese de supervenidncia de conflitos de interasse ou
de qualquer outra modalidade do inaplidio;

() conservar em boa guarda loda a escriluragio, comespondéncia e demals
papdis relacionados com o exercicio de suas fungbes;

(d) verificar, no momento de acedlar a lungdo, a veracidade das informaghes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diigenciando para que sejam sanadas
a5 omissdes, lalhas ou deleitos de que tenha conhecimento;

(e} promover, nos orgdos compatentes, caso a Emissora ndo o taga, o registro (i)
desta Escrilura de Emisslo o respectives aditamentos na JUCESP; e () do
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Instrumenio de Flanga nos comusemnds Candros do Aegistro de Titulos e
Documentos;

(1) acompanhar a observncia da periodicidade na prestacho das inormacbes
obrigatdrias, alertando os Debenturisias acerca de eventuais omissbes ou
inverdades constantes de tas informagbes;

(g} solicitar, quande julgar necessdrio ao fiel desempenho deo suas fTungbes,
certdbes que estejam dentro do prazo de vigénoa dos distribuidores civeis,
das Varas da Farenda Publica, Carldeios de Protesio, Varas do Trabalho,
Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Pdblica do foro da
sade da Emissora afou da Garanlidora, bem como das demais comarcas em
que a Emissora ofou da Garantidora exercam suas alividades, as quais
devero ser apresontadas em alé 30 (rinta) dias comidos da data de
solicitagao;

{h} solicitar, quando considerar necessdno, 45 oxpensas da Emissora ou da
Garantidora ou, conforme o caso, o desde que justificada, auditoria
extraordinania na Emissora ou da Garantidora;

(i} convocar, quando necessdrio, a Assemblela Geral de Debenturistas,
madianie anincio publicado, pelo menos tnds vazes, nos Grgios de imprensa
nos quais a Emissora deve eletuar suas publicagies;

i} comparecer & Assembleia Goral de Debenluristas a fim de prestar as
informagées que Ihe forem soliciadas;

(k) elaborar refaldrios anuais destinados aos debenluristas, nos termos da alinea
(b} do paragrafo 1° do arligo 68 da Led das Socledades por Agfes, relativos
aos exercicios socials da Emissora, o5 quais deverdo conter, ao menos, as
saguintes informagdes:

a. evenlud omissdo ou inverdade de que lenha conhecimento, contida
nas informagies divulgadas pela Emissora wou nas informagies da
Garantidora ou, ainda, o Inadimplemento ou alraso na obrigatéria
prestacio de informacbes pala Emissora efou da Garantidora:

b. alteraghes estatutinias ocomidas no parfodo;
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C. comentaros sobre &b demoisiraBes fimanceiras da Eméssora efou da
Garantidora, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da
estndura de seu capital;

d. posicio da distribuicio ou colocaciio das Debéntures no mercado;

g. resgate, amorizacdo, conversio, repaciuacio @ pagamento de juros

das Debénlures realizados no periodo, bem como aquisicies o vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

f. acompanhamento da destinacio dos recursos captados por melo da
emissdo das Debdnlures, de acordo com os dados obfidos junto aos
adminisiradores da Emissom;

g- relagdo dos bens e valores enlregues & administraclko do Agente
Fiducidrio;

h. cumprimenio de outras cbrigagbes assumidas pela Emissora efou pela
Garantidora nestla Escrilura de Emisséo;

l. existéncla de oulras emissbes de debéntures, plblicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como agente
fiducidgrio no periodo, bem como os seguinies dados sobre tais
emissdes:

(i  denominagio da companhia olertante;
(i) wvalor da emissdo;

fiily  quantidade de debéntures emitidas;
(iv)  espacie;

(vl  prazo de vencimento das debéntures,

{vi) tipo e valor dos bens dados em garantia @ denominacio dos
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(vil) ovenlos do resgele amortizado, ‘converslo, repactuacio o
inadimplemento no pariodo.

|- declaracho sobre sua aptidio para continuar exercendo a funglio de
agente fiducidno da Emissio,

(I} divulgar as informages releridas na alinea i° do ilem (i) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tho lego delas tenha conhecimento;

(midisponibilizar o relatdrio a que se relere o inciso anterior acs Debenturisias
alé o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio deverd estar disponival ao
mencs Nos saguinles locais:

&, ni sede da Emissora;
b. na sede do Agente Fiducidrio;

¢. na CVM:
d. na CETIP; &
2. na sede do Coordenador Lider.

(n} publicar, &3 expensas da Emissora, nos drglos de imprensa em que a
Emissora deva efeluar suas publicacties, andncio comunicando acs
Debenturisias que o relatério se encontra & disposigiio nos locals indicados
no item anterior;

(o) manter atualizada a relagio dos Debenhuistas @ seus enderecos, madiante,
inclusive, solicitagio de informagdes junio & Emissora, ao Agente Escriturador
@ & CETIP. sendo que, para lins de alendimenio ao disposto nesle inciso, a
Emissora expressamenie auloriza, desde j4, o Banco Mandatdrio e Agente
Escriturador a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente & dhvulgagio, a qualquer momento, da posiciio da
litularidade dis Debénbunes;

{p) fiscalizar o cumprimento das Cliusulas constantes desta Escritura de
Emissdo ¢ todas aquelas imposilivas de cbrigacies de lazer e ndo lazer;
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6.8. Os alos ou manilestacdes por patlo Jo Agerde Fidcifno que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ofou exonerarem terceiros de cbrigagdes para
com oles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimenio das obrigagies
assumidas nosta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamenie
deldberado pelos Debenturisias reunidos am Assembleia Geral de Debenluristas,

6.9. O Agente Fiducifiio ndio emilird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer julzo
sobre a onentagdo acerca de qualquer lato cuja decisio seja de competéncia dos
Debenturistas, compromelendo-se tBo-somenie a agir em conformidade com as
instrucbes que lhe forem transmitidas por estes. Nesie senlido, o Agente Fiduckinio ndo
possul qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre o5 eleilos juridicos
decorrentes oo estrilo cumpamonio das ofentagdes dos Debenturistas a ele
transmilicias o reproduzidas perante a Emissora, independentemenie de eventuais
prejuizos que venham a ser causados acs Debenturistas ou & Emissora. A atuacio do
Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, o dos artigos aplicivels da
Lei das Sociedades por Acdes, estando esle isenlo, sob quakjuer lorma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo lenha decorrido da legistagio aplicavel.

8.10. O Agente Fiducifrio usard de qualsquer procedimenios judiclals ou exirajudicials
contra a Emissora a'ou a Garantidora para a prolecho ¢ defesa dos interesses da
comunhféo dos Debenturisias na roalizacho do sous criditos, devendo, om caso de
inadimplemenio da Emissora:

{a) declarar antecipadamente vencidas as Debéniures e cobrar seu principal e
acessdrios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emissdo;

(b} requerer a fakncia da Emissora ¢/ou da Garantidora;

(¢} tomar lodas as providéncias necessarias para a realizacio dos créditos dos
Debenturisias,

(d) representar o5 Debenturistas em processo de faldncia, recuperagio judicial e
extrajudicial, intervengio ou hquidagdo da Emissora afou da Garantidora; @

(&) executar & Flanca nos termos do ilem 4.16.;
6.10.1, O Agente Fiduciaro, obsarvado o desposio no dem 4.13. desta Escritura de
Emissdo, somenle so eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas

conlempdadas nas alineas (a) a (e} do item 6.10 acima, a Assembleia Geral de
Debanturistas assim aulorzar nos du:iﬂpmmmltdln A3, acima.
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6.11. Mas hipdleses de ausdncia ou impochmonios lempordnios, rendincia, liquidacio,
dhssolucho ou exfingdo, ou qualquer oulro caso de vacincia na funglo de agenle
fiducidrio da Emissfio, serd realizada, deniro do prazo méxmo de 30 (irinda) dias
corridos contados do evenio que a determinar, Assembilela Geral de Debenturisias para
a escolha do novo agente Fduciino da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debénturas
qu reprasentem, nd minemo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio, ou
peta CVM. Ma hipitese da convocagho ndo ocomer abé 30 (Irinta) dias comidos antes do
térming do prazo acima citado, caberd & Emissora elelud-ta, sendo ceno que a CVM
podera nomear substifuto provisdno, engquanio Ndo 58 consumar o procasso de escolha
do novo agente fduciing da Emisslo, A substituicho ndo resultard om remuneragio ao
nove Agente Fiduciano superior 4 ora avengada,

6.11.1. Na hipilese de ndo poder o Agenie Fiducifirio conlinuar a exercer as suas
fungles por circunstincias supervenientes a osta Escritura de Emisslio, doverd este
comumicar Iimoediatamente o falo 4 Emissora @ aos Debenturisias, pedindo sua

substiluicio,

6.11.2. E facultado aos Debenturistas, apds o enceramento do prazo para a subscriclo
e inmegralizacdo da lotalidade das Debdnlures, proceder & subsBluicio do Agente
Fiducidrio @ & indicacho do seu substitulo, em Assembleia Geral Debenturistas
especiaimenta convacada para esse fim,

6.11.3, Caso ocoma & eletiva substitviciio do Agente Fiducidrio, esse substituto
receberd 4 mesma remuneratio paga ao Agente Fiducidnio em todos os seus lermmos @
condighes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substiluio serd calculada pro
rala temporis, a panir da data de inicio do exercicio de sua luncio como agente
hiducidrio da Emissdo. Esta remuneragio poderd ser allerada de comum acordo entre a

Emissora e o agente fliduciario substivlo, desde que proviamenle aprovada pela
Assembilein Geral de Debanturistas.

6.11.4. Em qualquer hipiese, a substituiglio do Agente Fiducidno ficard sujeita &
comunicacio prévia 2 CVM e ao alendimento dos requisilos previsios na Instrucio
CVM 28 e eventuals normas postenores apliciveds.

6.11.5. A substituicio do Agente Fiduciano am caraler parmanante deverd sar objato de
aditamanto & Escritura de Emisséo, que deverd ser registrado nos termos do fam 4.11
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8.11.5.1 O Agenle Fiducino substituto desvwrd, imediatansnie Apds sua nomeacio,
comunica-la aos Debanturistas am forma de aviso nos termas do ilem 4.19. acima.

6.11.6. Aplicam-se &s hipleses de substiuicho do Agende Fiducifino as normas e
precadlos a esle respeilo promulgados por afos da CVM.

Clausula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debentwisias poderac, a qualquer lempo, reunir-se em assembleia geral,
acordo com o disposto no artigo 71 da Les das Socedades por Acbes, a fim
deliberarem sobre maléria de interesse da comunhdo dos Debenturisias.

da
de

f.2. A Assembleia Geral de Debenlurislas poderd ser convocada pelo Agenta
Fiducidrio, pela Emissora, por ulares de Debéntures que representaem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéniures em Circulagho,

7.3, Aplicar-se-4 & Assemblela Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agbes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4, A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacio, com a
presenca de titvlares de Debéntures que representermn, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagio e, em segunda convocagdo, com qualquer nemerno.

7.5, Cada Debdnture conlanrd a seu 1itular o direflo a um volo nas Assemblelas Gerals

de Debeniuristas, sendo admitda & conslituigio de mandatdrios, titulares de
Debéntures ou ndo.

7.6, Para eleilo da consliluicho do quorum de instalacio efou deliberaclio a que se
refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debénlures em Circulacho™ lodas as
Debéntures em Circulacio no mercado, excluidas as Debdntures que a Emissora
pOSSUIr &M tesouraria, ou que sajam do propriedade de seus controladores (inclusive da
Garantidora) ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros @ respectives cbnjuges. Para efellos de guorum
de deliberacio nbo serdo computados, ainda, 0s volos em branco,

7.7. Serd facullada a presenga dos represantantes legais da Emissora e da Garantidora
nas Assembleias Geraks de Dabenturislas.

7.8, O Agenle Fidecidnd deverd companscer _
prestar aos uristas as informagies que he forem solicil
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7.9, A presidéncia da Assembleia Geral de Debanturisias caberd ao debenturisia eleito
pelos demnais Debenturistas ou Aquele que for designado pela CVM.

7.10. Excelo conforme eslabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagdes serdo
tomadas por Debenturisias que representem 75% (selenla e cinco por cenlo) das
Debémures em Circulacio, inclusive com relagdo a alleragbes nas clivsulas ou
condicies previslas nesta Escritura do Emissdo que ndo apresentom oulro guorm

especifico.

7.11. As seguinfes dellberagles relativas as caracteristicas das Debéntures, gque
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerlio da aprovagdo por
Debenturistas que representem polo moenos 90% (noventa por conlo) das Debénturas
em Circulagio, seja om primaeira convocaido da Assomblela Geral de Debenlurnisias ou
em qualquer convocagio subsequente: i) 8 Remuneragio das Debdntures; (il) a Data
de Pagamenio da Remuneragdo; (i) o prazo de vencimenio das Debéntures; (iv) os
valores @ dalas de amortizacio do principal das Debéntures; (v) a aleragio,
substituicho ou o relorgo das garantias; (vi) alteracdo @'ou renincias a qualquer das
hipiteses de vencimenlo anecipado estabelecidas no fem 4.13. acima; (i)
modificagio dos quonms de deliberagfio estabelecidos nesta Clausula Sétima; (viii)
alteracho das obrigagbes adicionals da Emissora estabelecidas na Cliusula Quinta; (ix)
alteracio das obngagdes do Agente Fiducidno, estabelecidas na Cliusula Sexta; a'ou
(x) alleraghes nos procedimenios apliciveis s Assembleias Gerals de Debenturistas,
esiabelecidas nesta Cliusula Sétima.

712 As deliberagbos tomadas polos Debenluristas em Assembleias Gerals de
Debenturistas, no ambito de sua competfncia legal, observados o quonns
astabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serflo existentes, vilidas e aficazes paranta
a Emissora & obngardo a todos of ftiulares de Debénbwes em Circulagio,
independentemente de lerem compareckdo & Assemblela Geral de Debenturisias ou do
voto profendo nas respectivas Assembleas Gerals de Debenturisias.

7.13. Independentemenie das formalidades provistas na Lei @ nosta Escritwra de
Emissio serdo consideradas regulares as deliberagbes tomadas pelos Debenturistas
am Assemblela Geral de Debenturisias a que compareceram os titulares de lodas as
Debéntures em Clrculagao.

Cliusula Oitava - DAS DECLARAGOES DA EHWCI-IH(E DA GARANTIDORA

8.1. A Eméssora nesle ato declara que:
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{a) @ uma sociedade por agdes devidaments organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por agdes do acondo com as leis brasileiras;

(b) esth devidamente auviorizada e obteve lodas as licencas e avlorizaches
necessanas, inclusive as socletdrias,  celebracho desta Escritura de Emissdo, &
emissdo das Debéntures e ao cumprimenio do suas obrigacbes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos fodos os roquisitos legais e estatutdrios necessarios para
lanto,

{¢) os representanies legais que assinam esta Escrilura de Emissho tdm podoros
estatutinos e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacies ora
estabelecidas @, sendo mandatirios, fiveram os poderes legitimamente
oulorgados, eslando os respectives mandatos em pleno vigor;

{d) a colobragio desta Escritura de Emisslo, o cumprimento de suas obrigagbes
previsias nesia Escrilura de Emissio e a emissio e a colocagho das Debdniures
nao infringem ou contrariam (i) qualquer confrato ou documenlo no qual a
Emissora sea pane ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ird resultar em (aa) vencimenio antecipado de quakguer
obrigagio estabelecida em qualguer desles coniralos ou instrumentos; (bb)
criagio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (oc)
rescisdo de qualquer desses confralos ou instrumentos; (i) qualkquer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora ou qualsquer de seus bens e propiedades
estejam sujedtos; ou (i) qualquer ordem, decislio ou sentenca adminestrativa,
judicial ou arbitral que alele a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades, ressalvado, com relacio aos contratos de linanciamento dos quais
a Emissora é parle e referidos no item (i) acima, a Emissora declara gue solicitou
als) autorizacdo{gbes), conlorme necessdnio, para a transleréncia desses
contratos em conjunto Com Seus acessonos, incluindo suas garantias, para uma
socledade sob conrole comum, sendo que uma ver oblida tal auvtorizacho @
realizada a respectiva transierdncla, esta ressabva licarh sem eloio;

(&) as Demonstracbes Financeiras da Emissora, datadas de 31 do dezembro de
2008, 2009 ¢ 2010, representam cormetamente a posiclo financeira da Emissora
naqualas dalas e loram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de comabilidade do Brasil @ reflelem cometamente oS
alivos, passivos e contingénclas da Emissora de forma
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{f) cumprira todas as obrigagbes assumads s temos cesta sentura de Emissdo,
incluindo, mas nio se limitando, & cbaigacio de deslingr oS recwrsos oblidos com
a Emissho acs fing provisios no itom 3.4, desta Escritura de Emisséo;

(g) estd comprindo, lodos oOs seus aspeclos relevantes, as leis, regulamentos,
normas adminisirativas e determinacbes dos drglos govermnamentals, autarquias
ou tribunals, aplichves & conducio do sous negdcios;

{h) exceto por aquedes mencionados nas suas demonsiragies linanceiras ou de
outra forma Informados por escrito & totakdade dos Debenturistas ou ao Agente
Fiducianio, a Emissora ndo tem conhecimenio da exisiéncia de qualquer aclo
judicial, procedimento administrative ou arbitral, Inquérito ou outro tipo de

imvgsigacdo govemamental que possa vir a causar impacio subsiancial e
adverso & Emissora;

(ijas informagdes e declaragbes conlidas nesta Escrifura de Emissdo em retagdo &
Emissora @ & Olerta Resifa, conforme o caso, sdo vordadeiras, consistonios,
correlas o suficientes am todos o5 aspeclos relevanies;

(j) ndo ha qualkquer ligagio entre a Emissora e o Agente Fiducidrio gue impega o
Agenta Fiducidrio de exercer plenamente suas fungbes;

(k) tem plena cléncla o concorda Integralmente com a forma do divulgacdo e
apuragdao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cdiculo da
remuneragiio das Debéntures foi acordada por vre vonlade enire a Emissora e
o5 Coordenadores, em observincia ao principio da boa-lé;

(I} esta Escritura de Emissdo constitul obrigagdo legal, vélida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com 08 seus termos @ condigbes, com forga de
tilule executivo extrajudicial nos lermos do artigo 585 do Codigo do Processo
Civil Brasileiro,

(mindo & necessarna avlorizago regulatbria para celebragio desta Escritura de
Emiss&0 & para realizacho da Emissdo e da Olerta;

(n) esth cumprndo as leis, regulamenios, normas administrathvas e
determinagies dos Grgaos governamaentais, aufarquias ou tribunais aplicdvels ao
exnrcicio de suas atividades, Inclusive com o disposto pa legislagio em vigor
pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente; f
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o) estd, assim como suas controfarias, am dig com o pepamento de lodas as
obrigagies de natureza tibutdra (municipal, estadual e lederal), rabalhista,
prenvidencidria, ambiental @ de quaisquer outras obrigacdbes impostas por led,
excetn por aguedas questionadas de boa-lé nas esleras administrativa a'ou
judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um efeilo adverso relevanie na
Emissora; &

(p) possul validas, eficazes, em porleita ordem o em pleno vigor fodas as

aulonzagoes @ icencas, inclusive as ambéenlais, aplicavels ao regular exercicio
da suas alividades.

8.2. A Garantidora neste ato declara @ garante que.

{a) & socledade devidamonte organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade andnima de capital aberto @ esld devidamente autorizada a

conduzir 0s seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir @ oporar
saus bans;

(b) estd devidamente avlonizada a celebrar esta Escritura de Emisséo e o
Instruments de Fianga, na condicio de fiadora, @ a cumprir com fodas as

obrigagtes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisilos legais e
estatutanos necassanos para tano;

(€} nido & necessdria autorizagdo regulatdria para celebracio desta Escrifura
de Emissio e para prestacio da Flanca;

(d) os representanles legais que assinam esia Escritura de Emissho tém
poderes estalularios a'ou delegados para assumir, em Seu nome, as obigaches
ora estabelecidas o, sendo mandatdrios, tiveram os poderes logitimamento
outorgades, estando os respectlivos mandalos em pleno vigor;

(e} & celebragio desta Escritura do Emissdo e do Instrumendo de Flanca e a
assunio por ola das obrgacbes previsias na Escrilwra @ no Instrumento de
Fianga, bem como a colocagio das Debéntures ndio infringem qualquer
disposicio legal, contrato ou instrumento do qual seja parie, nem ird resuliar em:
(i} vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualguer
desses contralos ou instrumentos, (W) criagio de qualquer Gnus ou gravame
sobre qualquer alive ou bem, axcato por aqueles j4 existenlas T&i&lﬂ&ﬂﬂm:
ou (ili} rescisdo do qualquir desses confralos ou Instrumentos; T

ol -
Ny @

r

4



i as Demonsiragbes Financesrss da Carartidora, datadas de 31 de
dazambro da 2008, 2009 o 2010 e as Informagbes Financeiras Trimestrais
refativas ao periodo encemado em 30 de margo de 2011 e 30 de margo de 2010,
representam corretamente a posicio linanceira da Garantidora naquetas datas e
foram devidamenle elaboradas em condormidade com os principios lundamaontais
de contabilidade do Brasil o rellelem coretamentia os ativos, passivos @
contingdncias da Garantdora de forma consolidada;

(g} cumgrird todas as obrigagbes assumidas nos lermos desta Escritura de
Emissio e do Instrumento de Flanca;

()  estd cumprindo, todos os sous aspectos relevanies, as beis, regulamentos,
normas adminisirativas e determinagbes dos drglos governamentais, autarquias
ou tribunais, aplicivels & condugdo de sous negdcios;

il  exceto por aquales mencionados nas suas demonstragbes financeiras ou
de outra forma informados por escrito & tolalidade dos Debenturistas ou ao
Agente Fiducidrio, 3 Gamanlidora ndlo lem conhecimenio da existéncia de
qualquer a¢ho judicial, procedsmanio administrative ou arbitral, mguérnito ou oulro

lipo de invesligacio govemamental que possa vir a causar impacio substancial e
adverso a Garantidora;

() a8 informagdes e declaracbes conlidas nesta Escrtura de Emassdo em
relacio & Garantidora & 4 Oforta Restrita, conforme o caso, sio verdadeiras,
congistentes, cormetas @ suficiantas am lodos 08 aspectos relevantes;

(k} que ssja do conhecimento da Garantidora, ndo hd qualquer ligagio entre
a Emissora e 0 Agenle Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio de exercer
plenamente suas lungbes, bem como ndo hd qualquer ligagdo entro a
Garantidora @ o Agente Fiducidrio que impeca o Agenle Fiducidrio de exercer
planamenta suas fungbes;

() esla Escritura d¢ Emissdo ¢ o Instrumonio de Fanga constifuem
obrigaches legais, vdlidas, alicares e vinculativas da Garanfidora, axequiveis de
acordo com o8 seus termos @ condiches, com lorga de tilulo executivo
extrajudicial nos termos do antigo 585 do Codigo de Processo Civil Brasileing,

(m) possui wilidas, eficazes, em perfeita ordem @ em pleno todas as
aulorizagbes e licengas, inclusive as ambiontais mdgidas pols dos
lederais, estaduais @ municipais relevantes para , apliciveis ao axancicio
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de suas afividades, estando todas «lps visdas, mclusive ceclara @ garante que
solicitard @ manterd vilidas todas e quaisquer aulorizacbes de que trala esse
ilem (). as quals venham a ser fuluramente necessdras e exigidas pelas
aulondades lederais, estaduals @ municipals relevantes para exercicio exceto por
aquelas cuja falla ndo possa, direta ou indirgtamente, comprometer o pantual @
integral cumpnimeno de qualquer de suas atividades obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissho;

(n} o regisiro de companhia aberia da Garantidora esid atualizado peranie a
CVM: o

(0} tem plena ciéncia e concorda integralments com a forma de divulgacio e
apuracho da Taxa DI, dwuigada pela CETIP, e que a forma de célculo da

Remuneragdo fol acordada por livee vontade da Emissora, em observincia ao
principio da boa-1a,

Cliausula Nona — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documenios @ as comunicagbes, que deverfio ser sempre feitos por
escrito, assim como o meios fsicos que conlenham documentos ou comunicaches, a
sarem enviados por gualquer das panes nos termos desta Escrilura de Emisséio
deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

CPFL COMERCIALIZAGAO BRASIL 5.A.

Rodovia Campinas Mogi-Mirim, Km 2,5, parle - Jardim Santana
Campinas - SP

CEP; 13088-300

AL Srs, Marcio de Almeida Libanio / Carlos Wikson Silva Ribeiro
Telefone: (19) 3756-8018

Fac-simile: (19) 3756-8839

Correio Eletrdnico; marciolibanio@cpll.com.br / cwribeine@cpll.com.br

Para a Garantidora:

CPFL ENERGIA 5.A.

Rodovia Campinas Mogl-Mirim, Km 2.5, pare - Jardim Santana
Campinas - 5P

CEP: 13088-200

AL: Srs. Mércio de Almeida Libinio / Carlos Wilson Silva Ribeiro ||'
Telofona: (19) 3756-8019




Fac-simile: (19) 3756-8839
Comelo Eletronico: marciolibanio@cpll.com.br / cwribains@cpdl.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4 — Sala 514

Rio de Janeiro - R

CEP: 22640-102

Al.: Marco Aurdlio Ferreira / Nathalia Machado

Telofone: (21) 33B5-4571 / 3385-4584

Fac-simila: (21) 3385-4046

Corraio Eletrinico: trusteed@peniagonoirusios. com.br

Para o Banco Mandatdrio @ Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n®., Prédio Amarelo, 2% andar, Vila Yara
Cidade de Osasco - SP

AL: Sra. Pérsia Alves Gongalves de Baros / Jodo Batisia de Souza
Tedefone: (11) 3684.9444 / (11) 3684-7911

Fac-simila: ¢11]-3m¢-.=~_m

Para a CETIP

CETIP 5.A. - BALCAD ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.” 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano

S0 Paulo - SP

CEP; 01452-001

At Gerdncia de Valores Mobiliarios

Telelone: (11) 31111586

Fac-simile: {11) 3111-1564

Caorreio Eletrinico: gr.covam-coordenacaodevaloresmobiliancs@cetip.com.br

8.2. As comunicacies relorentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob prolocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pelo comeso ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagies feitas por fac-
simile serio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
soja confirmado através de indicativo (recibo emilido pela méquina utilizada pelo
rematente) seguido de confimagdo verbal por telefone, As comunicagbes leilas por
comrelo eletrdnico serfo consideradas recebidas na data de recebimonto de “aviso de
entroga o leflura”. Os respeclivos originais deverdio ser encami para os



enderegos acma am até 5 (cinco) dias Gteis npds o ervio da mentagem. A mudanga de
qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada & outra parne pela parte que tiver
seu enderaco alterado.

Clausula Doz — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Néo se presume a rendncia a qualquer dos direilos decorrenles da presanie
Escritura de Emissiio. Dessa forma, nenhum atraso, omissSo ou liberalidade no
exercicio de qualquer diredlo, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio a'ou
aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obrigactes da Emissora
ou da Garantidora, prejudicara tais direitos, faculdades ou rembdos, ou sord
interpratado como uma renincia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplomento,
nem constitvird novagao ou moddicacdio de quaisquer outras obrigacdes assumidas
pela Emissora ou pela Garantidora nesta Escritura de Emissiio ou precedente no
locante a qualquer outro inadimplemnanto ou atraso.

10.2. A presante Escritura de Emissfo & firmada em cardter revogdvel @ Irmetratdvel,
salvo na hipMese de ndo preenchimento dos roquisites relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por sl o S0uS SUCESSOMas.

10.3. Caso qualquer das disposigbes desla Escrilura de Emissio venha a ser julgada
ilagal, imvalkida ou ineficaz, prevalecerdo lodas as demais disposicbes nio afetadas por
fal julgamento, compromatendo-se as panes, em boa-lé, a substiuir a dsposicio
aletada por cutra que, na madida do possivel, produza o mesmo afedlo.

10.4. A presenie Escritura de Emisslio e as Debéntures constituem titulo executivo
exirajudicial, nos lermos do artigo 585, incisos | e I, do Codigo de Processo Civil, & as
obrigagies nelas encemadas estdo sujeilas a execugdo especilica, de acorndo com oS
artigos 632 e saguintes, do Codigo da Processao Civil.

10.5. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil,

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdio serfio computados de
acordo com @ regra prescrita no anigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do
comego @ incluido o do vencimenio.

10.7. Comeréo por conla da Emissora fodos 08 cusios incorridos com a Ofenia e registro

da Garanila, incluindo publicacbes, Inscriches, regisiros, confrataglio do Agente
Fiducidrio, do Banco Mandatdrio @ Agenle Escriturador @ dos demais iy
BENICOS, & quaisquer oulros custos relacionados as Debdnturas. f
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Cléusula Onze - DO FORO

11.1. Fica eoito o foro da Comarca de S8o Paulo, com exclusio de qualquer oulro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura
de Emissfo.

E por estarem assim jusias e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a
Emissora, o Agente Fiducidrio @ a Garantidora, na qualidade de interveniante anuenta,
em 4 (quatro) vias de igual lorma o leor @ para o mesmao lim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

580 Paulo, 27 de malo de 2011.

[© restante da pagina fof deixado infencionalmente am branco.]
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