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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA: DA & JOUARTA) (EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAD CONVERSIVEIS 'EM ALOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUIGAD PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAD, SOB
REGIME DE GARANTIA FIRME, DA CPFL GERAGAO DE ENERGIA S.A.
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Pelo presente insirumento particular, como amissona,

(a) CPFL GERAGAOQ DE ENERGIA S.A., sociedada por agdes de capital aberto com
sode na Cidade de Campinas, Estado de Sho Paulo, na Rodovia Campinas - Mogi
Mirim, Km 25, ipscrita no CNPJMF sob n* 03.953.509/0001-47, com sous alos
constitulivos arquivados na Junla Comercial do Estado de Sio Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE n.® 35300.179.595, neste ato representada na lorma de seu Estaluto Social

("Emissona”);

e, como agenie fiduciano, representando a comunhdo dos Mulares das debdnlures da
4' (quara) emissdo pubsca de debéntures da Emissora ("Debeniuristas”
individualmente, “Debeniurisia”),

(o) PENTAGOMNO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicho financeira, com seda na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n®, 4.200, Bloco 4 — Grupo 514, Inscrita no CNPJUMF sob o
n®. 17.343,682/0001-38, nesle alo represenlado na forma de seu Estatulo Social

("Agente Fiducidria™:
@, na qualidade de inerveniente garantidora,

{c) CPFL ENERGIA S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de S8o Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Rua Gomes de Carvalho n¥,. 1.510, 14* andar, conjunio 1.402,
inscrita no CNPJUMEF n®, 02.420.144/0001-93, neste alo representada na forma de seu

Estatulo Social ("Garantidora’);

vém por esta firmar, na melhor forma de direito, o presonte “Instrumento Particular de
Escritwra da 4° (quarta) Emissdo de Dobédniuros Simples, om Séde Unica, Nio
Conversivels em Acles, da Espécie Ouirogralina, com Garantia Fidejussdria, para
Distribuicdo Publica, com Esforgos Restrilos de Colocagdo, sob Regime de Earamla
Firme, da CPFL Geracho de Energia S.A° (respectivamenta,
“Emisgho’ & Debdnlures, que sord regido pelas seguintes cliusulas o
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Cléusula Primeira - DA AUTORIZAGAD PARA REALIZAGCAD DA EMISSAD

1.1. A presente Escritura de Emissdo & firmmada com base na deliberagio da Reunido do
Congelho de Administragio da Emissora realizada em 23 de maso de 2011 (CRCAT), na
qual loram deliberadas as condegdes da Emissdo, conlorme disposto no artigo 59 da Loi
e 6.404 de 15 do derombro do 1976, conlorme alterada (“Lei_das Sociedades por
Apdas”).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

21. A emissio das Debéntures sera replizada com observincia dos seguintes
requisilos:

2.1.1. Dispensa de Registro na Comissio do Valores Mobilidrios e na ANBIMA -
Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1.1. A Emissdo serd realizada nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores
Mobsliarios ("CYMT) n®. 476, da 16 de janeiro da 2009, conlorme allerada (TInsbrucio
CYM 476" o das demais disposigbes legais @ regulamentares apliciveis, estando,
portanio, auvlomaticamente dispensada do registro de distribuigio peranie a CVM da
que lrala o anigo & da Instruclio CVM 476 e do arligo 19 da Lel n®. 6.385, de 7 de
dezembro de 1976.

2.1.1.2. A Oferta Resirita (conforme definida abaixo) estd automaticamente dispensada
de registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Enticdades dos Mercados Financeiro
@ do Capitais, nos termos do pardgralo primeiro do arigo 25 do "Codigo ANBIMA de
Regulagio e Malhores Praticas para as Olertas Pablicas de Destribuicho @ Aquisicho de
Valores Mobilidrios",

2.1.2. Arquivameanto na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo @ Publicagio da
Ata de RCA

2.1.2.1. A ata da RCA que deliberou a Emissdo serd arquivada na JUCESP e publicada
na (i} Didric Oficial do Estado do 530 Paulo; o (i) Comeio Popular de Campinas, em
atendimenio ao disposto no antigo 62, inciso |, da Lei das Sociedadas por Aghes,

2.1.3. Registro da Escritura de Emissio

2.1.3.1. Esta Escritura de Emissio o eventuals aditamenios serlo protocolados para
regisiro na JUCESP & 05 (cinco) dias contados da data da rnl?ppcfhrl assinatura,
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de acordo com o artigo 62, inciso Il, pardgr.adc 3° Ja Led das Sociadaces por Agdes,
devendo ser entregues copias dos protocolos dos respectives pedidos de registro ao
Agante Fiduciario em até 05 (cinco) dias Oteis contados da data do afetivo protocobs,

2.1.3.2. Apds a realizacho dos registros mencionados no item 2.1,3.1. acima deverd ser
antregue ac Agente Fiducianio 1 (uma) via onginal do respective documento registrado
no prazo de abé 05 (cinco) dias (teis contados da data do efetivo registro.

2.1.4. Registro para Colocagiio e Negociagio

2.1.4.1. As Debéntures serfo registradas para distribuicio no mercado primdno no SDT
- Médulo de Distribuicio de Tiules ("30DT7), adminisirade e operacionalizado pela
CETIF S.A. - Balclo Organizado de Ativos o Derivativos ("CETIP), sendo a distribuicao
bguidada na CETIP.

2.1.4.2. As Debéntures serdo registradas para negociacio no mercado secunddrio por
meio do SND - Mbdulo MNacional de Debdnures ("SND7, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a negociacio das Debdntures liquidada por meio
da CETIP ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.43. Nao obstanlte o descrito no item 2.1.4.2. acima, as Debéntures somenie
poderdo ser negociadas entre Inveslidores Cualilicados (conforme definido no Hem
4,1.3.1. abaixo), depois de decomidos 80 (noventa) dias corridos contados da data de
sua subscrcio ou agquisicio pelo Investidor Cualilicado e do cumprimento, pela
Emissora dos Hens descritos no artigo 17 da instrucho CYM 476,

2.1.5. Aprovagio da Garantia Fidojussdria

2.1.5.1. A prestagac da fianga, objelo do Instrumento de Fianga, conforme definidd no
item 4.16. abaixo, pela CPFL Energia S.A., lod aprovada na reunido do Consetho de
Administracio da CPFL Energla 5.A. realizada em 27 de abril de 2011, cuja ala sera
registrada na JUCESP e publicada no Didrio Olicial do Estado de Sdo Paulo e no jormnal
“Valor Econdmico”, ediciio nacional.

2.1.8. Constituigio da Garantia Fidejussdrin

2.1.6.1. O Instrumento de Flanca serd regisirado previamenie & data de subscricio e
liquidacho das Debdniures, nos compelentes Cartorios de Registro de Tiulos e
Documentos das Cidades do: Paulo, Estado de Sdo Paulo; Rio de Janedra,
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Estado do Rio de Janeiro, devendo as respectivas (ompaivi-ghies serem eniregues &o
Agente Fiduciario conforme previsto no respectivo instrumento de Fianga.

2.1.6.2. Apbs a realizagho dos registros mencionados no item 2.1.6.1. acima deverd ser
eniregue a0 Agenie Fiducidrio 1 (uma) via odiginal do respectivo documento registrado
no prazo de até 3 (inés) dias Gtels contados da data do eletivo registro,

Cléusula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAD
3.1. Objeto Social

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) a prestagéio de servigo plblico de geracho de
enargia elatrica; (i) a comercializacho de energia elérica, (i) a prostagio no capital
social de outras socledades, assim como, de forma individual ou sob a forma de
consdrcio de empreendimentos que visem a exploratdo de energia, de fecnologia ou
sarvigos, inclusive (a) em empresas do selor enorgilico ou a ela vinculado que
distribuam, comercializem, genem ¢ operem usinas produtoras e linhas de transmisso
de qualquer tipo de energia, podendo promover fusdes, Incorporaches, cisbes, ou
oulras lormas de associacio de empresas, (b) em empresas do setor de saneamento
ou a ole vinculado podendo promover lusbes, incorporagdes, cisdes, ou oulras formas
de associacio de empresas; (iv) a exploracio de atividades o a exploracio de servicos
derivados direla ou indinetamenie da utilizagio dos bens, direilos 8 tecnologia de que &
detenlora; (v) realizar estudos, projetos do construcdes de usinas produtaras o de linhas
de transmissdo; (W) intermediar ou operacionalizar negbcios no pals ou no exterior; @
{vii} prestar consullona o assessona de negdcio, inclusive para importacio e exportacio
de bens e senvigo.

3.2. Sarle

3.2.1. A Emisslo serd realizada em uma Gnica sédo,

34.3. Valor Tolal da Emissho

3.3.1. O valor 1otal da Emissfo serd de R$ 680.000.000,00 (seiscenlos e oilents
mi#hdes de reais) na Data de Emisso (conforme abalxo delimdo) ("Valor Total da
Emissao”).

3.4, Quantidade de Debéniures

3.4.1. Serdo amitidas &5 mil & pitocentas) Debéntunes., I“I".
4 " oM ‘



3.5. Destinacio dos Recursos

4.5.1, O3 recursos oblidos por meio da Emisso serdo destinados ao refinanciamento
das dividas da Emissora que vencem durante 0 ano de 2011 e relorco de capital de
giro.

3.6. Numero da Emissdo

3.6.1. Esta Escrithwa de Emissho representa a 4 (quana) emissdo poblica de
dabéniures da Emissora.

4.7. Banco Mandatério @ Agente Escriturador

3.7.1. O banco mandalirio @ agente escriturador da presenie Emissio serd o Banco
Bradesco S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sio
Pawlo, &/, inscrito no CNPUMF sob o n®. 60.746.948/0001-12 ("Banco Mandalirio” e
“Apante Escituador’).

3.8. Imunidade ou Isencio de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum lipo de imunidade ou isencho
tributaria, esle deverd encaminhar ao Banco Mandatano, com copia para a Emissora @
para o Agente Fiducidrio, no prazo minimo de 10 (daz) dias (tels ames da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagho comprobaldeia
dossa imunidade ou isenclo tributdria, sob pena de ler descontados dos seus
rencimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributdna em vigor,

Cléusula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocagao

4.1.1. As Debénlures serlo objelo de distribuicho piblica com esforgos resiritos de
colocacho, sob regime de garaniia lwme de colocagho da iotalidade das Debéntures
("Oferta Resirila™), com a imermediagio do Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade
de Instiuicio intermedidria lider da Olerta , BM conjumo com o
Banco Had BEA (Mag BBA7, Banco Bradesco BBI S.A. ("Bragesco BB, HSBC
Corratora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ("HSBC) @ BB - Banco de Investimanto
S.A. ("BB-BI" e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Had EEAIPHf&:IHm BBleo
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4.1.1.1, A garantia firme serd prestada de forma individual @ nio-soliddria enire os
Coardenadares.

4.12. O plano de distribuiclio seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM 476
{"Plano de Digiribasciia™). Para tanto, os Coordenadores poder@o acessar no miximo 50
{cinquenta) Imestidores Oualificados, nos 1ermos do lem 4.1.3 abaixo, sendo possive
a subscricho ou aquisicdo das Debénlures por, no mdximo, 20 (vinte) Investidores
Crealificados.,

4.1.3. O piblico alvo da Oderta Restrita serd composio por investidores qualificados,
assim delinkdos nos larmos do artigo 109 da Instrugio CVM n®. 409, de 18 do agosto do
2004, conlorme alterada, observado ainda o disposio nos incisos | e Il do artigo 47 da
Instrugéio CVM 476 (Tinvestidores Qualilicados”).

4.1.3.1. Nos termos da Instruclio CVM 476 e para fins da Oferla Restrita descrita na
presents Clawsula: (i) todos os lundos de investimento serfio considerados investidoras
qualiicados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados o (i) as pessoas
naturais @ juridicas conskderadas Investidores Chablicados deverdo subscrever ou
adquirir, no ambilo da Clerta Restrita. Debdnlures no montante minimo de R%
1.000.000,00 (um mihio de reats),

4.14. A Emissdo @ a Olerla Reslila nio poderio ser aumentadas em nenhuma
hiptitese.

4.1.5. A colocagio das Debdnlures serd realizada de acordo com os procedimentos do

SOT, administrado o operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Disiribuiciio
discrito nesta Clausula Cuaria.

4.16. No ato de subscrgho ¢ integralizacio das Debéntures, cada Investidos
CQualificado assinard declaragio alestando estar cente de que: (i) a Olerta Restrita néo
fol regestrada perante a CVM, e (i) as Debéntures estio sujeitas as restrigdes de
nagociacan provisias nesta Escrilura de EmissBo e na regulamentacio aplicéwed,
devendo, ainda, por meko de lal declaracio, manifestar sua concordéncia expressa a
todos o8 seus termos & condicles.

4.1.7, MNio serd concedido qualquor lipo do desconto polos Coordenadores fos
Investidores Cualiicados interessados em addquinr Debsdntures no Ambito da Ofena
Hm:la,hmnmmmuﬁmmmmm,mmma?«mmmmm

ou minimos, indepandentemante de ordem cronolgica,
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4.1.8. Néo serd constiluido lundo de sustentagio de liquidez ou firmado contrato de
garantia da liquidez para as Debénlures. Mo sord lirmaco contraio de estabilizacho de
preco das Debéntures no mercado secundinio,

4.2. Data de Emissio das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéniures serd 01 de junho de
2011 ("Daia do Emissdo”)-

4.3. Valor Nominal Unitério das Debénlures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debdnlures, na respectiva Dala de Emissao, sera da
R$ 100.000,00 {cem mil reais) ("Valor Nomingl Unitfnio™).

4.4. Forma, Conversibilidade ¢ Comprovagio da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serdo da lorma nominaliva & escrilural, sam a emissio de cauiela,
n&o conversivels em agbes de emissio da Emissora.

4.4.2. Para todos os fing o efeitos, a tiulandade das Dobéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pela instituicho financeira responsdvel pela escritwacdo das
Debéntwres, o Agente Escrilurador. Adicionalmente, serd reconhecide como
comprovanie de litularidade para as debénlures custodiadas eletronicamente no SND o
exirato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP,

4.5, Espécie

4.5.1. As Debéniures serfio da espicie quirograldria e conlardo com garantia adicsonal
na loema de fianga, conforme descrita nd item 4.16. abaixo.

i.6. Praro e Forma de Subserigho e Integralizagio

4.6,1. As Debdntures sordo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdro, acrescido da
respactiva Remuneragio (conforme dedinida abaixo), calculada pro rala femponis desde
a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizagao.

b |
4.6.2. As Debéniures serdo Integralizadas, & vista, em moeda u:l‘r/riuiﬂa nacional, no ato
da subscrigdio, de acordo com as normas de liquidagio aplicéweds & CETIP, conlorme o
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4.7. Prazo de Vigéncia e Dala de Vencimenlo

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vighnoia de 7 (ssle) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-5a, portanto, em 01 de junho de 2018 ("Data de Vencimenio®).

4.8. Amortizagio

4.8.1, A amonizacho serd readizada em 2 (duas) parcelas iguais e consecutivas, da
seguinte forma: (i) 50% (cinquenta por cento) em 01 de junho de 2017, e (i) 50%
(eingquenta por canto) em 01 de umho de 2018,

4.8. Remuneracio

4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd alualzado.

4.9.2. A remuneragio das Debénlures contemplard juros remuneratdeios, a partir da
Data de Emisséo, comespondentes & variacho acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias didras dos DI - Depdsitos Interfinanceinos do um dia, “over exfra grupa”,
expressa na lorma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta o dois) dias Oteis, calculadas e divulgadas pela CETIP ("Taxa D1, acrescida
de uma sobretaxa (“spread’) de 1,400 (um intelro @ quarenta centésimos por cento) ao
ano, com base em um ano de 252 (duzenios o cinquenta o dois) dias Gleds, Incidentas
sobre o Vablor Mominal Unitério ndo amoddizado das Debéntures & pagos ao final da
cada Periodo de Capitalizagio, conlorme definédo no item 4.9.5,, de acordo com a

farmula abalxo ("Remuneracio”.

493, As taxas médias didrias sho acumuladas de lorma exponencial @ cumulativa
utilizando-se o critério pro rala fempovis, desde a Data de Emissdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo imedialamente antenior, conforme o caso, alé a data do
sou eletivo pagamento, que deve ocomer ao final de cada Perlodo de Capitalizacio,
4.8.4, O calculo da Remuneragdo obadacera & seguinte Idrmula:

J = VNe x (Falor de Juros - 1)
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o valor uniténio da Remuneracio dewda no fing: de cada Perlodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (sels) casas decimais sem
amedondamento;

VNo Valor Mominal Unilario ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizagio,
infermada‘calculads com 6 (seis) casas decimals, sem
ammedondamanto;

Fator Juros Falor de juros composio pelo pardmetro de flutuacio acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = [(FatorDl x FatorSpread) — 1]
FatorDi produttrio das Taxas DI-Owver, com uso de percentual aplicado da
data de Inicio de capitalizagio, nclusive, até a dala de céloulo da

Remuneragdo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondameanto, apurado da seguinte forma:

Fator DI = (1 + 701, )

anda:
K nomero de ordem das Taxas DI, vanando de 1 até n;
] numero olal de Taxas DI-Owver consideradas em cada Perodo de

Capitalizagio, sondo “n" um ndmens inbeiro;

TDl Taxa DI-Owver, da ordem k, exprassa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimaks com amedondamento, apurado da seguinte forma;

o =[ma+.]ﬂl~1_1
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Dik Taxa DI, de ordem b, e-pressa nn lorma percentual,
divuigada pela CETIF vilida por 1 (um) dia Ofil (ovemnight),
ulilizada com 2 (duas) casas decimais,

FalorSproad Sobrotaxa do juros fixos, calculada com 8 (nove) casas
decimals, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

oncae:
sproad 11,4000,
DP E o nimero de dias Oteis entre a Data de Emissdo ou Data de

Pagamento da Remunaragio imediatamenle anlerior & a data
da calculo, sando “0DP° um nimeano inelro;

4.94.1. O lator resultante da expressdo (1 + TDL) & considerado com 16
(dozessoss) casas decimais, sem arradondamento.

4.9.4.2. Eletua-se o produtorio dos falores diarios (1 + TDL), sendo que a cada
fator didio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o praximo fator didrio, e assim por diante até o (ltimo considerado.

4.9.4.3 Uma vez os falores estando acumulndos, considera-se o lalor resullanie
*Fator DI" com 8 (olto) casas decimais, com armedondamento,

4.9.4.4. O fator resullante da oxprossio (FalorDl x FalorSpread) ¢ considarado
com B (nowe) casas decimais, com armedondameanta.

4.9.4.5, A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimaks

divulgado pela entidade responsdvel pelo seu cilculo, salvo guando expressameania
indicado de outra forma.

4.9.5. O periodo de capitalizagio da Remuneragio ("Periode de Capitalizacko™) &, para
o primewo Periodo de Capitalizacho, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo e termina na primeira Data de Pagamenio da Remunoragdo (conlorme
definido abaixo), e, para os demais Periodos de Capitalizacio, o intervalo de tempo que
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&0 inicia am uma Data de Pagamento da Remuneragso (confome definide abaixo) e
termina na Dala de Pagamenio da Remuneragdo (condorme definido abaloo)

subsequente. Cada Periodo de CapllalizacBo sucede o anterior sem soluglo de
continuidede, até a Data de Vencimento,

4.9.6. Caso a Taxa DI ndo estofa disponivel quando da apuwagio da Remuneragio,
sard aplicada a difima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naguela data, niio sendo
devidas quaisquer compensacies financeiras, lanlo por parie da Emissora, quanio por
parte dos Debenturistas, quando da divulgacio da Taxa DI disponivel.

4,9.6.1, Na auséncia da apuragio e'ou divulgagio e/ou limitagio da utiizaglio efou
extingao da Taxa D por prazo superior a 5 (cinco) dias deis, apbs a data esperada
para apuragio afou divuigacio elou em caso de extingfio ou inaplicabllidade por
disposicao legal ou delesminagdo judicial da Taxa DI, serd convocada pelo Agente
Fiducifrio Assembleia Geral de Debentunistas, nos termos da Cliusula Sétima abaixo, a
ser realizada dentro do prazo de 15 (quinze) dias, conlades da publicaco do edital de
COMDEAcA0 OU, caso nao so varfique quorum para realizacio da Assembleia Geral da
Debanturistas, no prazo de B (oito) dias, conlados da nova publicacio do edital de
convocacio, a qual terd como objelo a deliberacio pelos Debenturistas, de comum
acordo com & Emissora, 0 novo parimatro de remungracio das Debéntures, parimetro
este que deverd preservar o valor réal o o8 mesmos nivess da Remuneracio, Caso ndo
haja acordo sobrg a nova taxa de juros referencial da Remuneragio entre a Emissora @
Debenfuristas representando, no minimo, 75% [selenla e cinco por cenlo) das
Debéntures em Circulacho, a Emissora deverd adquirr a tolakidade das Debdnlures em
Circulacho, no prazo mawamo do 30 (rnla) dias comidos contados da data de
encarramanto da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior
que venha a ser definido de comum acordo em referida assemblela, pelo seu Valor
MNominal Unitdrio acrescido da Remuneoragio dovida aié a data da efetiva aquisicio,
calculada pro rata fempovis, a partic da data de integralizagdo das Debéntures ou da
iltima Data de Pagamenio da Remuneragio (conlorme delinido abaixo), 0 que ocorrer
por (ltimo. As Debéntures adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela
Emissora. Nesta allermnmativa, para calculo da Remuneragio das Debéntures a sensm
adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada
a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.6.2. At a deliberacho desse novo pardmelro de remuneraclo, quando do calculo
de quaisquer obrigaches provistas nosta Escritura de Emissdo, serd aplicada a Gltima
Taxa DI aplicdvel que estiver disponivel naguela data, ndo devidas qualsquer
compensagbes linanceiras, lanto por parle da Eméssora)/ quantd por pare dos

Uﬂbﬂ!\hlﬂﬂs.j?)m divulgacio da Taxa DI disponivel. |
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4.9.7. Caso a Taxa DI volle a ser apurada‘divulgada e/ou sua utilizacio volle a ser
permitida antes da realizacho da Assembleia Gorsl de Debenturisias de que trata o item
49231, acima, roforida Assombloia Geral do Debenturistas ndo sord realizada e a
Taxa DI, a partir de sua divulgacio, passard a ser novamente ulilizada para o célculo de
quaisquer cbrigaches pravisias nesta Escritura de Emissdo.

4.9.8. A Remunéragdo serd paga semosiralmente, a partir da Data de Emessio, sendo o
primeire pagamanto em 01 do dezembro de 2011 o o5 reslantes no dia 01 dos moses
de junho a dazembro subsequeanias, devendo o ullimo pagamenta ocorrer na Data de
Vencimanto (ou na data em que ocormer 0 Resgale Antecipado ou vencimanio
antecipado das Debénlures, condorme previsto nesta Escritura de Emisséo, se for o
Caso).

4.9.8.1. Fardo jus & Remuneragdo aqueles que sejam tiulares de Debéniures ao final
do dia otil antersor a cada Data de Pagamento da Remuneragac.

409 A Garanlidora desde ji concorda com o disposio na Cliusula 4.9.8. acima,
declarando que o all disposio ndio importard em novagao, conlorme definida o regulada
nos lermos do artigo 360 e seguintes da Lei n® 10,408, de 10 de janciro de 2002,
conforme alterada ("Codigo Civil™), mantendo-se o Instrumento de Flanca valido e em
pleno vigor. A Garantidora desde j& concorda e se obriga a firmar lodos e quaisquer
instrumentos necessanos A eletivacio do disposto nesta Clausula.

4.10. Repactuagio
4.10.1. As Debéntures ndlo serfio objeto de repactuagdo programada.
4.11. Aditamento & Presenie Escritura de Emissdo

4.11.1. Quaisquer Aditamentos a esta Escritura de Emissdo devero ser firmados pela
Emissora, pelo Agente Fiducidrio @ pela Garantidora apos aprovagio em Assemblela
Geral de Debentunistas, conlorme Cliusula Sétima abao, ¢ postedsormente arquivados
na JUCESP, nos termos do em 2.1.3, acima.

4.12. Resgate Antecipado Total
4.12.1. A partir do 36* (trigésimo sexio) més comado da de Emissfo, a Emissora
poderd, a seu critério, realizar o resgate an fotal das Debéniures
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("Besgale Antecipado”). O Resgale Anlecipade ~era operaciondlizaco da seguingo
forma:

(i por meio de comunicacio enviada pela Eméssora ao Agente Fiduciério e
mmmmmnanmmm:mmummmmmmwm
o Resgate Antecipado MG 3 i3
damwummmamrd@b&;dnﬁmammmmmm (a) a dala
para o resgate integral das Debéntures ¢ o elotivo pagamento aos Debenturistas;
(b) o Prego de Resgate, conforme abaixo definido; @ (c) as demais informagtes
conssderadas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturisias;

{i} o valor aser pago aos Debenturisias a tiulo de Resgate Antecipado serd
equivalente ao Valor Nominal Unitirie ndo amortizado, acrescido da
Remuneracio devida e ainda ndo paga ald a dala de Resgale Anecipado,
calculada nos termos do ilem 4.9, desla Escritwra de Emissdo, devendo ainda
incidir sobre este valor prémio nos seguintes parcentuais (“Prémio de Resgate™):

Percentual do Prémio
Pasioda.do. Resguie ARkecipm (sobre o saldo devedor a
| ser resgatado)
de 01 de junho de 2014, exclusive, abé 01 de 1.33%
dezembro de 2014, inclusive
dﬁﬂidﬂd&:umhmdamu oxclusive, até 01 1.30%
__de dazembro de 2015, inchusive :
de 01 de dezembro de 2015, exclusive, até 01 1 255
da dezembro de 2018, inchusive '
de 01 de dezembro de 2016, exclusive, ald 01 0.95%
de dezembro de 2017, inclusiva ' - .
de 01 de dezembro de 2017, exclusive, até 01 0.73%
d junha de 2018, inclusive '

(@) o pagamenio do Primio do Resgale deverd ser realizado de acordo com o
disposto no lom 4.17. abaixo, sendo cerlo que lodas as Debéniures objelo do
resgate sardo Bguidadas em uma Onica dala e canceladas pela Emissora.

4,12.2, Para as Debdnlures cusiodiadas cletromscaments no SND, a operacionalizacio
do resgate sequird os procedimentos adotados pola CETIP, a qual deverd ser notificada
pela Emissora ¢ pelo Agente Fiducidnio, com antecedéncia m[rﬁnadai{dﬂlﬁ}cﬁm (teis
do sua realizagio. F s
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4.12.3. Os valores relatives ao Prémio de Fesgule sordo desidos aos respectivos
Debenturistas e serfio pagos simullaneamente ao pagamento do Resgate Amecipado.

4.13. Vencimenio Antecipado

4.13.1, Observado o disposio nos ilens 4.13.2 a 4.13.5 abaixo, as Debéntures & lodas
as obrigagdes constames desta Escrilura de Emissdo serfo  consideradas
antecipadamente vencidas, lomando-se imodaamente exigivel da Emissora o
pagamenio do Valor Nominal Unitdrio das Debdnlures em Circulagio, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rafa lemporis, desde a Data de Emissio, ou da data do
ultimo pagamento da Remuneragho, conforme o caso, aléd a data do seu elelivo
pagamento, a panir de aviso, notificagio ou interpelacho judicial ou extrajudicial na
ocorrdncia das seguintes hipileses:

{a} vencimenio anecipado ou madimplementio, pela Emissora efou pela
Garamidora ou por qualquer de suas subsididrias, de qualsquer obrigagdes
financoiras a que eslejam sujeilas, nd mercado local ou internacional, am
vabor individual ou agregado superior a RS 50.000.000,00 [cnglenta milhdes
reals), ressalvada a hipolese da Emissora @ da Garantidora ou qualquer de
suas subsididrias, conlorme o caso. por meio de qualquer medida judicial ou
arbitral cabivel, contestar e evitar a lormalizagho do referido vencimanto
antecipado ou inadimplemento, sem que para tanto tenha que garantir o julzo
Epmhiuwmﬂmhmumuﬂmm&wﬂmtammmmn:imﬂ

acado;

(b} alteragdo do atual controle da Emissora ou da Garantidora sem prévia
aprovacio dos titulares das Debéntures, exceluada a hipttese de alteracio
do controle da Emissora ou Garantidora desde que, apds a conclusio da
referida operacho, a0 menos wm dos sequantes acionistas: Camargo Coméa
S.A, ou Calxa do Providbncia dos Funciondrios do Banco do Brasil — Prew,
permanaga, direta ou indiratamanta, no bloco de controle da Garantidora ou
da Emissora;

(c) Wguidagio, dissolucho. cisho, fuslo, incorporagio ou qualquer forma de
reorganizacio sociotiria da Emissora efou Garantidora, excelo se apds a
conclusdo da referda operacio ao menos um dos seguinies acionistas:
Camargo Comda S.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funciondrios do Banco
do Brasil - Previ parmaneca, direta ou indirelamente, no bloco di controle da
Gara ou da Emissora; M\

/
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(d) realizacio de redugdo de capital social Js Envssoia vy Gara-tidera, aphs a

data de assinalura desla Escritura de Emssio, sem que haja anuéncia
prévia dos fitulares das Debéntures, conforme disposio no artigo 174 da Lei
das Socledades por Aches;

(@) proposta pela Emissora a'ou Garantidora, ou por qualquer de Suas

subsichanias, a qualquer credor o classe de credores de planc de
recuperacio |udicial ou exirajudicial, independentemente de fer sido
requerida ou obtida homologacho judicial do relerido plano; requedmento
pela Emissora efou Garantidora ou por qualquer de suas subsidifrias, de
recuperacho judicial, iIndopendentemente de deferimento do processamento
da recuperagio ou do sua concessio polo juiz competente ou, ainda, pedido
da autolaléncia pala Emissora ou pela Garantidora;

profesto legitimo de tiwlos conlra a Emissora, Suas subsididrias efou
Garantidora, no mercado local ou intermacional, em valor individual ou
agregado, superor a R$ 50.000,000,00 (cinqhonta mithdes do reais), salvo
0, No prazo do 30 (rinta) dias coridos contados do referido profesto, seja
validamente comprovado pela Emiéssora, suas subsidiarias afou pela
Garantidora que (i} o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiros; (i)
o protesio lod cancedado, ou (i) foram prestadas garantias am julzo;

(g} tala de cumprimentio pata Emissora elou Garantidora de qualquer obrigagao

ndo pecunidnia provisia na prosente Escrilura de Emissdo ndo sanada em 30
(trinta) dias comidos conlados da data do recobimento, pela Emissora efou
Garantidora, de aviso escrito que lhe for enviado palo Agenta Fiduciano,

(h) pedido de fakncia formulado por lerceirs em face da Emissora, suas

(i

(0

subsididrias efou da Garantidora e ndo devidamenie elidido pala Emissora,
suas subsididrias e'ou pela Garanidora no prazo de 30 (rinta) dias comidos;

ndo pagamenio pola Emissora efou pela Garantidora das obrigagbas
pecunidrias devidas aos titulares das Debénturas nas dalas provisias nesta
Escritura da Emissio;

pagamento de dividendos ou juros sobre capilal proprio pela Emissora a/ou

Garantidora caso a Emissora e'ou Garantidora esteja inadimplente com as
suas obrigagbes pecunidrias doscritas nesta Escrilura de Emissac;

A
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(k} ndo cumprimento de qualquer decitdo ou serlenca judiclal transitada em
juigado contra a Emissora efou Garanlidora em vake agregado igual ou
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu valor
equivalente em oulras moadas, no prazo de até 30 (tinta) dias comidos da
data estipulada para pagamento,

(I} ndo observincia pela Garantidora por 2 (dols) semesires conseculivos dos
seguintes indices o Emies lnanceinos, o5 quais serdo calculados e
vorificados polo Agente Fiducidrio, com base nas informagies financeiras
consolidadas da Garanlidora referenles & um periodo de 12 (doze) Ghimos
mases, ao final de cada semestre, em até 15 (quinze) dias apds a divulgacio
a CVM das respectivas demonstragbes linanceiras da Garantidora, abé o
pagamento integral dos valores devidos em virlude das Debdniures (“Indicons
Financeiros™):

(i} redacho entre Divida Liquida Consolidada da Garantidora e EBITDA
consolidado da Garantidora menor ou igual a 3,75 vezes. Para os lins deste
item (i), considera-se como “Divida Liquida®™ o endividamento consolidado
oneroso total mencs as disponibilidades em calxa e aplicagbes financoiras
consolidadas da Garantidora, Estd excluida deste calculo a divida com a
Fundacio Cesp ("Fungosp”) e considera-se como "EBITDA" (Earmings Belore
Inferest, Tax, Depreciation and Amortization) da Garantidora, (i) o bucro da
Garantidora antes de juros, tributos, amortizacio o depreciagdo, ajusstados
com o5 ativos @ passives de CVA - Conta de Compensagio de Variagio de
Custos da Parcela “A° - SobreconbratacBo & Meufralidade dos Encargos
Setoriais, divulgados em nola explicaliva das demonstragbes financeiras da
Garantidora (mas ndo nas informagdes linancelras trimesirais), calculados
conforme regulamentagiio do setor, no pariodo de 12 (doze) meses
anterioras ao lechamento de cada semestre, e (i) em caso de aquisiciolbes)
sard(fio) considerado(s) para fins de cdlculo do EBITDA consolidado da
Garantidora, de acordo com a delinicdo do flem (i) acima, ofs) EBITDA(s)
uar&dn-[a!}rm Wtimos 12 meses pela(s) empresa(s) adquiridals) ("RERITDA

(i) relacio endre EBITDA da Garantidora @ Resullado Financeine da Garantidora
maior ou igual a 2,25 veres. Para os fins deste ltem (i), considera-se como
“Resullado Financeino™ da Garantidora, a dilerenca entre recedtas financeiras
@ despesas financeiras no periodo de 12 (doze) meses anleriores ao
fechamento de cada semesire, das quais doverdo ser excluidos, para eleito
da dmuwmmiﬁsusﬂmmalmﬁ.ns!mmrﬂhuﬂﬂﬂm-ﬂ
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Resultado Financeiro serd apurado om moduls se e negativo e, ser for
positive, nio seérd considerado para cilculo. Estao excluides deste cilculo os
juros eletivamente desembolsados e/ou provisionados por conta de confissdo
da divida junto & entidade de previdéncia privada, bem como variagbes
cambiais @ monelarias sobwe dividas e caixa, e por fim as despesas oriundas
de provisbes que néo tiveram impacio no luxo de calxa da Garantidora, mas
apenas registro contabil,

{m} transformagdo da Emissora ou Garantidora em sociedade limitada; e

(n) perda, ndo renovagdo ou cassacdo, por qualquer motiva, das concessbes de
uma ou mais subsididrias da Garantidora, excelo no caso de ndo renovagio
da concessdo pela (i) Companhia Forga @ Luz Santa Cruz, (ii) Companhia
Leste Paulista do Energia, (i) Companhia Sul Paulista de Energia; (iv)
Companhia Luz e Forga de Mococa; e (v) Companhia Jaguarn de Energla.

4.13.2. As referéncias a “conirole” encondracas nesta Cliusula deverdo sor entendidas
como tendo ¢ sentido condendo pelo artigo 116 da Loi das Sociedades por Agbes.

4,13.3. Os valores mencionados nas alineas do item 4.13.1, (&), () e (k) acima ser@o
cormigidos, a partir da Data de Emissio, pela variagho acumulada do Indice Geral de
Precos ao Mercado — IGP-M, calculado pela Fundacho Getdlio Vargas.

4,13.4. Os ovenlos a que se raferom os subitens (1), (g), (h), (i) e (k) acima somente
sardo considerados evenlos de vencimento anlecipado para os fins desta Escritura da
Emisséo, ensejando a adogdo dos procedimentos descritos nos lens abalxo, apbs o
final do prazo de 30 (irinta) dias ou, especilicamente para o em (i), o prazo de 2 (dols)
dias, neles relondos.

4,13.5. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento Antecipado™ serd
qualquer uma das seguinles datas: (i) ocorrendo quakgquer dos evenlos pravisios nas
alineas (a), (c), (), {h), (1}, (k) e'ou (m) do ilem 4.13.1 acima, a data de vencimanto
anlecipado das Debéntures serd a data em que o Agenle Fiducidrio tomar
conhcimoento do falo o imediaslamenie declarar o vencimento anmtecipado das
Debéntures, por meso de notificaciio enviada 4 Emissora @ & Garanlidora, nos lermos
da Clausula Nona abaixo; e (i) ocorrendo of eventos previstos nas alineas (b), {(d), (1),
(@), ). N efou (n) do item 4.13.1 acma, a dala do vencimenly anlecipado das
Debéntures serd a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas, se tal
Assombleda Geral o vencimento anlecipado das Debanturas,

g
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4.13.6. A ocoméncia de quaisquer dos evenlos ivcicadas nas atinaas (2), (el (e), (h), (i),
(k) efou (m) acma acarmotard o vencimendo anlecipado automdtico das Debéntures,
independontemente de qualquer consulla ao respectivo Debenturisia, ficando o
vancimenio condicionado a entrega de nolificagdo nessa sentido, pelo Agenie
Fiducidnio 4 Emissora e & Garantidora. Ma ocoméncia dos demats eventos previsios no
item 4.13,1 acima, deverd ser convocada, pelo Agente Fducidrio, em até 05 (cinco) dias
Uteds conlades da data em que o Agente Fiducidrio 1omar conhecimento do evento,
Assemblgia Geral de Debenluristas, para deliberar sobre o eventual Vencimenio
Antecipado das Debénturas. A Assembleia Geral de Debenturisias a que se refera asle
item deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias comdos, a contar da dala de
publicagio do edital relativo &4 primeira convocagho, ou no prazo de B (olto) dhas
comridos, a contar da data de publicagio do edital relativo & segunda convocacho, se
aplicivel, sendo que, que hipblese de segunda convocacdo o odital deverd ser
publicado no primeiro dia Gtil imedialaments posterior & data indicada para a realizagio
da Assembleia Geral de Debenluristas nos termos da primedra convocacao.

4.13.7. Na Assembleia Geral de Debenturisias mencionada no Hem 4.13.8, acima, que
serd Instalada de acordo com os procodimentos o quorum pravisio na Clausula Sétima
desta Escritura de Emissao, os Debenfuristas poderdo optar, desde que por deliberagdo
de tindares que representen no minime 75% (selenta e cinco por cento) das
Dabéntures em Clrculagdo, por ndo declarar anecipadamente vencidas as Debdniures.

4.13.8. Exclusivamente em redacio ao evento de vencimento antecipado indicado na
alinea (b) do item 4.13.1. acima, no prazo compreendido entre a Data de Emissdo até
24" (vighsimo quario) més seguinle a esta data, inclusive, a deliberagdo pela ndo
declaracio do vencimento antecipado das Debéniures deverd ser aprovado por, no
ménima, B1% (olfenta @ um por cento) dos fitvlares das Debéntures em Circulacio.
Apbs o 24° (vigésimo quano) més conlado da Data de Emissdo, o quorum de
deliberagio pela ndo declaragio de vencimento antecipado das Debéntures deverd ser
o thsposto no item 4.13.7. acima.

4.13.8. A ndo instaiacio da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de
quorum serd interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opglo dos Debenturisias
am ndo declarar anecipadamaonte vencidas as Debdniures,

4.13.10. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
cbriga-se a elefuar o pagamenio do Valor Nominal Unitdric das Debénfures em
Circulagio, acrescido da Remuneracho calculada pro rala femporis desde a Data de
Emissio ou da Oltima Data de Pagamento da Remuneracio Data de Vencimento
Antecipado, e de qu outros valones aventualiments ns peda Emissora nos
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termos desia Escritura de Emissdo, em akd 5 (cincn) oias (tels comtados do
recebimenio, pela Emissora, de comunicacho por escrito a ser enviada polo Agente
Fiducidrio ou pelos Debenturistas & Emissora por meio de cara protocolizada no
anderaco constante da Clausula NMona desta Escritura de Emissio, sob pena de, em
néao o lazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamenlo dos encangos moralonos previstos
na item 4.14 abalxo.

4.13.10.1. A Emissora, jumamente com o Agenle Fiduciino, deverd comunicar a CETIP
sobre 0 pagamento de que irata o item 4.13.10. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias
Uleis de antecadéncia.

4.14. Multa @ Juros Moratorios

4.14.1. Sem prejuizo da Remuneracho das Debdntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora efou pela Garanlidora de qualguer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nio pagos pela Emissora elou pela
Garantidora, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneragio devida nos
termos desta Escritura de Emissio, hicardo supeitos, independentementa de aviso,
notificacdo ou imerpelacio judicial ou extrajudicial, (i) a multa convencional, imedutivel e
ndo compensaldeia, do 2% (dols por cento) a (i) a juros moratérios & razio de 1% (um
por cenlo) ao més, calculados pro rala femporis desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamenio.

4,15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.15.1. Sem prejuizo do disposio no item 4.14, acma, o ndo comparecimenio do
Debenturista para receber o valor comespondente a quaisquer das obrigagbes
pecuniarias da Emissora, nas dalas previsias nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicade publicado pela Emissora, ndo e dard direilo ao recebimento da
Remuneracio das Debéntures e/ou encargos moraldrios a partir da data em que o valor
cofrespondanta seja disponibilizado pela Emissora a0 Debenlurista, sendo-the, lodavia,
assegurados os direlios adquinidos até a referida data.

4.16. Flanga da Garanlidora

#,16.1. Como garantia do fiel @ pontual pagamento de todas as cbrigagbes principals e
acessorias das Debéntures, a Garantidora presiou Hanca em lavor dos Debenturistas
("Elanca”). estes representados pelo Agente Fiduciino, obngando-se solidariamente
como fiadora e pﬂm&ﬂnmmmdmmmm-sﬂmpmmsmdma



Escritura de Emissio, por méto de um Instrumento Foricvla- de Flanca (“nsinumenio
de Flanga®),

4,16.2, O Instrumento de Fianga serd registrado, em alé 1 (um) dia Ot anterior & data
da efetiva subscrigo e integralizecio das Debéntures, nos compeienies Candeics de
Registro de Thulos @ Documentos das Cidades de: (i) Sio Paulo, Estado de Sao Paulo;
& (i) Rio Janeiro, Estado do Rio de Jangino.

4.16.3. Nos lermos do Instrumento de Fianga, a Garanlidora declara-se, em cardler
Irevogdvel e irrotratdvel, iadora e principal pagadora e solidariamente responsédvel pelo
pagamenio do valor 1otal da divida da Emissora representada pelas Debéniures, na
Data de Emisslo, acrescido da Remuneragio e dos encarges moralbrios apliciveis,
bam como das demais cbrigagbes pecunifrias provistas nesta Escritura de Emisséio,
inclusive, mas n&o limitandp, Aquelas devidas ao Agente Fiducidrio ("Valor Garantida™).

4.16.4, A Garanlidora $0 obviga a pagar o Valor Garantido nos termos do item 4.16.3.
acima, no prazo de 3 (irés) dias (lels, contados a partir de comunicagio por escrilo
anviada peto Agente Fiducidrio & Garantidora imormando a falta do pagamento, na data
de pagamento respectiva, de cquablquer valor devido pela Emissora nos termos desla
Escritura de Emisslo, incluinde, mas ndo se limilando, aos montantes devidos aos
titulares das Debdntures a tilulo de principal, Remuneragiio ou encargos de qualquor
natureza, bem como quaisquer eveniuals obrigacdes inadimplentes da Emissora no
ambito da Emissfio. Os pagamenios sorfio realizados pela Garantidora fora do Ambito
da CETIP, de acordo com as instrugbes apresentadas pelo Agente Fiducidrio,
observadas as disposicbes previslas nesia Eseritura de Emissdio @ no Instrumento de
Fianga.

4.165. No Instrumento de Flanga, a Garantidora expressamente renunciou aos
benaficios de ordem, direilos o (aculdades de exoneraciio de qualquer nalureza
previsios nos anigos 333, pardgralo Onico, 356, 821, 824, 827, B34, B35, B37, 838 o
839, todos do Codigo Civil @ artigos 77 e 595, da Lel n.® 5.869, de 11 de jansiro de
1973, conforme allerada ("Cadigo de Processo Cihil).

4.16.5.1. A Garantidora poderd eleluar o pagamento do Valor Garantido em razBo da
Fianga, independentemente do recebimenio de notificagio do Agente Fiducidrio,
inclusive durante eventud prazo do cura eslabelecido na Escrilura de Emissao,

4.16.6. A Garantidora sub-rogar-se-d4 nos direilos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou jalmente, a Flanga.
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4.16,6.1. Sem prejuizo no disposto no ilem 4.16.+, 4cimma, na bipitese do admplemento
parcial pela Garantidora do valor tolal da divida da Emissora representada pelo Valor
Garantido, esta se compromateu a inkclar o procedmento de cobranga de seu crédilo
somente apbs a quitacho tolal dos valores dovidos aos Debonturisias, nos termos dosta
Escrituvra de Emissho .

4,16.7. A Fianga poderd ser axcutida e exigida pelo Agente Fiducidno, judicial ou
axtrajudicialmente, quanias vezes lorem necessarias até a integral liguadacio do Valor
Garantido.

4.16.8. A Flanga aqul referida sord prosiada pela Garantidora em cardler irovogdvel o
iretratdvel, @ vigorard até o inlegral cumgrimento de lodas as obrigagdes principais e
acessdrias da Emissora pravisias nesta Escritura de Emissfo, nos termos agui
provistos @ em conformidade com o artigo 818 do Codigo Civil, inclusive nos casos de
repacluagio e promogacao decomentes das Debénlures e desta Escritura de Emissao,

@ até o integral cumprimenio de lodas as obrigagdes prncipaks @ acessbrias das demals
emissbes relerdas no Instrumento de Flanga.

4.16.9. A Garantidora desdé ja reconhece como prazo deferminado, para fins do artigo
&35 do Codigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4,16.10. Conforme estabplecido no Instrumendo doe Fanga, a inobserviincia, pelo
Agente Fiducidnio, dos prazos para execucio de quaisquer garantias constiluidas am
favor dos Debenturistas nio ensejand, sob hipdlese nenhuma, perda de qualguer direito
ou faculdade provista nesta Escrlura de Emissio e/ou no Instrumento de Flanga.

4.16.11. Nenhuma objecio ou oposiciio da Emissora poderd ser admitida ou imvocacda
pela Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimenio de suas obrigagtes peranie
o5 Debenturistas.

4,16.12. A Fianga & adicional @ independenie de qualquer culra fianga ou qualguer
oulra garantia gue eventualmente tenha sido entregue ou oferecida acs Debenturisias
para garantir o Valor Garantido, sendo lacullado 208 Debenturistas exigir o pagamento
de qualguer das obrigaches decomentes do Valor Garantido que vieram a ser
inadimplidas pelas Emissoras tanto desta quano da Garantidora ou de gqualquer outro
feador ou garantidor, cu de todos os fiadores ou garantidores,

4,186,143, A Garantidora reconhece que qualquer cessio ou transferincia do direitos dos
Debanturisias decorrentes da Fanca nfio afelard as obrigagbes assumidas pela
Garanfidora nos termos dasia Emmrathmt:a.ﬁuadulrEMmanm de Fianga, cujos
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termos  deverdo sar cumpridos, independeniement: de quelquer anudncia ou
notificagdo de transferéncia de direitos do cedente.

4.17. Forma e Local de Pagamento

4.17.1, Os pagamentos a que fizerem jus as Debéniures serdo elotuados pela Emissora
utlizando-se os procedimenios adolados pela CETIP, As Debéntures que ndo
estiveram cusiodiadas junio & CETIP lerdo o8 seus pagamentos realizados pelo Agente
Escriturador das Debdntures ou na seda da Emissora, se lor o caso,

4.18. Prorrogagio dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-80 prorrogados o5 prazos relerenes ao pagamento de quakquer
obrigacao prevista e decomenie desta Escritura de Emissdo, se o vencimento coincidir
com dia em gue ndo haja expediente bancério na Cidade de Séo Paulo, Estado de S#o
Paulo, feriado nacional, sdbado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a
sefem pagos, ressalvados o5 casos cujos pagamenios devam ser realizados pela

CETIP, hipblese em que somente haverd prormogacdo quando a dala de pagamenio
coincidir com leviado nacional, sibado ou domingo.

4.19. Publicidade

4.18.1. Os alos societirios da Emissora serfio publicados nog jormals usualmenta
utilizados pela Emissora, quais sojam: o (i) Diario Oficial do Estado de Séo Paulo; @ (i)
Comeio Popular de Campinas. Ndo obstante, todas as publicapbes, excelo atos
BOCIElANos, que tiverom relago com a Emissfo ou envolvam inferesses dos
Debenturistas, deverdo ser obeigaloriamente comunicados na forma de avisos ou
lnin':im.m{illDﬁhﬂwﬂnEﬂdeEauFamu.iijﬂmfﬁnFmﬂﬂamplm
@ (iii} pormal Valor Econdmico, edicio nacional, bem como na pigina da Emissora na
rede iMemacional de computadores — imamed (hitp'wew.cpil.com.br).

4.20. Aquisicio Facultativa

4.20.1. A Emissora poderd, a quakquer lempo, obsarvados os prazos esiabelecidos na
Instrugiio CVM 478, adquirr Debdniures em Circulagfo, observado o disposto no
paragrato 2° do arligo 55 dn Led das Sociedades por Agbes. As Debdnlures adquiridas
pela Emissora poderfo ser canceladas, permanecer na lesouraria da Emissora, ou
sorem novamenle colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela
Instrucio CVM 476. As Debéntures adquiridas pola Emlﬁmm permandncia em
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lesoararia nos termos desta Clausula, se e quando secu-ocitas 1o mercado, fardo jus &
mesma Remuneragio aplicivel s demais Debdnlures em circulagio.

Clausula Quinta - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA

GARANTIDORA

5.1. A Emissora esld adicionalmente obrigada a:

(&) fomecer a0 Agenie Fiducidrio, caso ndo se encontre disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de compuladones:

{5

(i}

no prazo de aké 1 {um) Dia U apds o que ocomer primeiro entre o
80° (nonagésimo) dia contado do términe de cada exercicio social o
a dala da eleliva divulgagho, (a) copia das demonsiragtes
financeiras consolidadas da Garanlidora refativas ao axercicio social
entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos  auditores
independentes, e (b) balangos consolidadas da Garantidora relativos
aos ultimos 12 (doze) meses, acompanhado de relatdrio com
memdria de cilculo compreendendo as contas aberias de lodas as
rubricas necessdrias para a oblengdo final dos Indices Financeinos,
alestando a sua veracidade, sob pena de impossibddade de
veriicaciio dos Indices Financeiros pelo Agonte  Fiducidrio,
ressalvado que o Agente Fiducidrio poderd solicitar &4 Emissors
esclarecimentos adkcionals que se lagam necessinos;

(a) mo prazo de alé 1 (um) Dia Ut apds o que ocorrer primeino entre
45 (quarenia e cinco) dias (ou, a partir, inclusive, de 01 de janeiro de
2012, 30 (trinta) dias) contados da data de término de cada frimeastre
de seu exercicio social e a dala da eletiva divuigacdio, chpia das
demonstragbes financeiras consolidadas da Garanbidora relativas ao
respeclivo timesire, preparadas de acordo com oS principios
contabels daterminados pela legislacho e regulamentacio am vigor,
@ (b) exclusivamente para o segundo trimestre, balangos
consolidados da Garantidora rolativos aos Gltimos 12 (doze) meses,
acompanhado de refaldrio com memdria de cdlculo compreendendo
as conlas aberlas da lodas as nbricas necessédrias para a oblenciio
final dos Indices Financeiros, alestando a sua veracidade, sob pena
de impossibiidade de verilicaclio dos Financeiros pelo
Agenie Fiducidrio, ressalvado que o Ademe Fiducidrio podord
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solictar a Emissora esclarccineaios ailicionals que se fagam
Nacassanas,

ng prazo maximo de 15 (quinze) dias comdos, qualquor informacio
relevanie que I venha a sor soliclada pelo Agente Fiducidnio com
redagao a s ou a Garantidora ou, ainda, da inMeresse dos
Debenturistas;

confirmar, quando soliclado, ao Agente Fiduciiro, no prazo de 15
(quinze) dias Gleis contados da respectiva solicitagio, de que estd
ackmplenio com suas obwigachos, nos termos estabelecidos nesta
Escrira do Emissfio, valendo a mesma obeigacio com relaglo &
Garantidora; 8

avisos aos Debenluristas, lales relevantes, assim como atas de
assembleins gorais ¢ rounides do conselho de administracio da
Emissora @ da Garantidora, conforme aplicdwel, que, de alguma
forma, envolvam inleresse dos Debenturisias, nos mesmos prazos
previstos na Instrugo CVM n*. 480, de 7 dezembro de 2009,
conforme alterada, (“lngirucio CVM 4807 ou normativo que venha &
substitui-a, ou, se ali ndo previstos, no lerceiro dia Otil apds sua
publicagio ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

(b} manter sempre atualizado, As SUas expensas, O sou registro de companhia
aberta na CVM, e disponibilizar aos sous acionistas e acs Debenturistas, pelo
menos  semestralmoente, as demonstragbes financesras elaboradas 8

aprovadas, pravisias no artigo 176 e 289 da Lel das Sociedades por Acfies;

(c) manter em adequado luncionamenlo wm drgdo para atender, de forma
eficlente, os Debenuristas ou contratar instituicbes Rnanceiras autorizadas
para a prestacho desse servico,

(d) atender de forma eficiente as solicitagbes dos Debeniuristas;

(@) conwocar, nos lermos da Cliusula Sétima abaixo, Assemblela Geral de
Debenburisias para deliberar sobre qualquer mabéra que, direla ou
indiretamente, se relacions com a presente Emissho, caso o Agenie
Fiducifrio ndo o laga; 7
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{1} inormar o Agente Fiducidrio imediataneate sobre & tcoméne ia do qualquer
evanio pravisio no Bem 4.13. desta Escritura de Emissao,

(g} cumprir todas as determnacies emanadas da CVM, inclusive mediante enwio
de documenios, prestando, ainda, as inloomagbes que Ihe forem solicitadas;

(h} ndo realizar operagdes lora do seu objelo social, observadas as disposicbes
estatutdnias, legais @ regulamentares em vigor;

(i) motificar imediatamente o Agente Fiducidro sobre qualquer aMeraglo nas
condiches linancairas, econbmicas, comercials, operacionals, regulatorias ou
societdrias ou nos negocios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou
siluagbes que (i) possam alelar negativamenta, impossibilitar ou dificultar de
forma juslificada o cumprimenio, pela Emissora, de suas obrigagies
decormrentes desta Escritura de Emissdo @ das Debéntures ou (i) faga com
que as demonstragtes ou IMormacies nancoiras fomecidas pela Emissora a
CVM ndo mass refiam a roal condicao financeira da Emissora;

(ji comunicar imediatamenie ao Agente Fiducidrio a ocoménca de quaisquer
evenlos ou situaches que sejam de seu conhecimento @ que possam aletar
negativamente sua habilidade de efeluar o pontual cumprimento das
obrigacdes, principas ¢ acesstnas, no lodo ou em parte, assumidas nos
termos desla Escritura de Emissio;

k) ndo praticar qualquer Mo em desacordo com o estatuto social e com esta
Escrilura de Emissdlo, em especial o5 que possam, direta ou indiretamenda,

comprometer 0 pontual @ imegral cumprimento das obrigacBes principals @
acessdeins assumidas perante os Debenturistas;

{I} cumprr todas as obrigagbes principais ¢ acessdrias assumidas nos lerMmos
desta Escritura de Emissdio, inclusive no que tange a destinagio dos recursos
captados por maelo da Emissho;

{m) manter conlralado duranle o prazo de vigncia das Debdntures, ds suas
expensas, 0 Banco Mandatario, o Agenle Escriturador, o Agente Fiducidnio e
@ sislema de negociacio no mercado secunddnio por meio do SND;

(n) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que Incidam ou

venham & incidir sobre a Emissfio e que sejam dé responsabilidade
Eméssora; /
Ir_.f
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(o) eletuar o pagamenio de lodas as despesas comprovadas polo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessdnas para proteger os direitos e
intergsses dos Debenlurisias ou para realizar seus créditos, inclusive
honorérios advocalicios e oulras despesas e custos incoridos em virude da
cobranca de qualquer quaniia devida acs Debenturistas nos lermos desta
Escritura de Emissio;

(p) manter sempre validas @ em vigor as licencas @ autorizagbes relevantes para
a boa conducio dos negocios da Emissora;

(q) preparar demonstragbes financeiras de encarramento de exercicio o, se lor o
caso, demonsiraghes consolidadas, em conformidade com a Lel das
Socledades por AchEs, ¢ com as regras emilidas pela CYM,

(r} observar as disposighbes da Instrugdo CVM n”. 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (nsirucdo CWM 3587 no locante a dever de sigilo e
vedagbes a negociacdo, bem como divulgar em sua pdgina na rede mundial
de computadores a ocorméngia de o relevante, conforme definido pelo antigo
2¢ da Instrucdo CVM 358, comunicando imedialamente ao Coordenador
Lidar;

(s) submeter suas demonstragbes (nanceiras a auditorla, por audor
independante registrado na CVM,

{t) divulgar suas demonstraches (inanceiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos audiores independenies, em sua pagina na rede
mundial de compuiadores, dentro de 3 (inds) meses contados do
encemamento do exercicio social;

{u} lomecer todas as informagies que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela
CETIP;

{v) mander vilidas e regulares, duranle lodo o prazo de vighncla das Debéntures
¢ desde que haja Debdnlures em Circulagho, as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escritura do Emissdo, no que lor aplicivel,

{w)manter os documenios mencionados na (1) acima em sua pégina na
reda mundial de compuladores, por um chi]{l:ﬁi}l,éﬂfs;
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5.2

(x) prestar inlormacdes acs Debenturistes @ ad Ageals Fiducidrio no prazo
maamo de 10 (dez) dias comidos contados da respectiva solicitagio, sobre
quabguer autuagfdo realizada por auvloridades governamentals, de cardter
fiscal, amblental ou de delesa de concorréncla, entre oulras, em relagdo a
Emissora efou & Garantidora;

{y) cumprir rigorosamente com o disposio na legislagio em vigor pertinente &
Paolitica Nacional do Meio Ambienta, &s Resolugdes do CONAMA — Consalho
Macional do Meio Amblenle e 4s demaks legisiaches ¢ regulamenagbes
ambenials supbelivas, adotando a5 medidas ¢ agbes preventivas ou
reparatérias, destinadas a ovitar @ comigr eventuais dancs ambleniais
apurados, decomenles da  abividade doescrita oem Seu obgelo  social,
responsabiizando-so, Gnica o exclusivamanta, pela destinagdo dos recursos
financeiros obdidos com a Emissao. Obriga-se, ainda, a Emissora, a procader
a lodas as dilipéncias exigidas para a atividade da espécie, presamnvando o
meix ambienta & atendendo &s deferminagbes dos drglos municipats,
estaduais e lederals que subsidiaramente venham a legeslar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor,

[z} naotificar, imediatamenta, o Agente Fducidrio da convocacio, pela Emissora,
de qualquer Assemblela Geral de Debenluristas,

{aa) comvocar, imediatamente, Assemidela Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualguer das maléies que sejam do Inleresse dos
Debenturistas, caso o Agente Fiduckino ndo o faga no prazo aplicivel;

(bb) comparecer &s Assemblesas Gerais do Debenturistas, semgro que
solicitada; &

fce)  notilicar Imediatamenle os Debenturisias @ o Agenle Fiduciario caso
qualsquer das declaraches aqul prestadas tormem-se tolal ou parcialmenie
inveridicas, Inconsisiente, imprecisa, incompletas, incormetas ou insuficlentes.
A Garanbidora ¢sth adicionaimente obrigada a.

{a) fomecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua respectiva pagina na
Internet ou na pégina da CVM na Inleme:

il no prazo do alé 2 (dois) dias Gleis apds o quy ccomer primeiro entre
o 907 | - }ﬁumntadnﬂnmmmdnaludla:mfﬁﬂmduf
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(i}

8 a data da eletiva divulgaglo, cipia Je suas demonstraches
financedras consolkdadas auoitadas por avdilor  independente,
relativas ao respective exercicio soczal, preparadas do acordo com o8
principios contdbets doterminados pela legistacio o regulamentacio
am vigor (“Demonstragbes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Garantidora®™;

no prazo de atdé 2 (dois) dias Olets apds o que OCoMmer primeirs entre
45 (quarenta @ cinco) dias {ou, a parfir, inclusive, da 01 de janeiro de
2012, 30 (trinta) dias) conados da data de téming de cada Irimestre
de seu exercicio social e a dala da eletiva divulgagiio, cdpia de suas
demonstragdes linanceiras consolidadas com revisho limitada por
audior independente, relalivas ao respectivo Idmestre, proparadas
de acordo com 05 principios contdbels determinados pola legistacho
¢ regulamentaciko om vigor, o

NOs MEsmos prasos provisios para o envio dessas infoemagdes &
CVM, copia das informagbes periddicas e eveniuais peevistas na
Instrugio CVM 480,

(b} no prazo de até 2 (dois) dias (Meis conmado da dala de ciénca, informagbes a
respeilo da ocombneia de qualguer hipilese de Vencimento Anfecipado;

{c) no prazo do aké 2 (dois) dias Oteds contado da data de recebimento, envio de

copia de qualguer cormasponddncia ou nolificagdio, judicial ou extrajudicial,
recabida pela Garanlidora redacionada a um Yencimeanto Anecipado;

(d) no prazo de abé 2 (dois) dkas (leis contado da data de céncia, informacdes a
respeito da ocomngeia de qualquor avenlo que possa, direla ou indiretamente,
comprometer o pontual o integral cumprimento, pela Companhia e'ou pela
Garantidora, de qualguer de suas obrigagies provistas nasta Escrilura de
Emissio;

{e) no prazo de até 2 (dols) dias (ieis contado da data de cifncia, iMormagbes a
respeiio da ocombnecia de qualquer evento que faga com  que as
Demonsiragdes Financeiras Consolidadas da Garantidora ndo mais reflitam
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(I} m0 prazo de até 10 (dez) dias Gleis contadas ca dete de ecemmento da
respectiva solicitagdo, informaghes e/ou documenios que venham a Sor
justificadamente solicitados pelo Agente Fiducidno;

(g} manter atualizado sou regisiro de companhia aberla perante a CVM;

(h} cumprir, @ fazer com que a Emissora cumpra, a5 leis, regulamentos, normas
adminisirativas e determinagies dos drgldos governamentals, autanquias ou
tribunals ao exercicio de suas atividades;

{i} manter, @ fazer com que a Emissora mantanha, sempre vélidas, eficazes, em
perfeita ordem @ em pleno vigor lodas as autorizagdes o licencas, inclusive as
ambientais, necessarias ao regular exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas cuja falla ndo possa, dirgla ou Indirglamente, compromeater o pontual
@ integral cumprimento, pela Emissora afou pela Garanlidora, de qualguer de
suas obrigagtes provistas nesta Escritura de Emisséo;

(i) manter sempre vélidas, eficazes, em pereila ordem @ em pleno vigor lodas
as aviorizacbes necessirias A assinalura desta Escritura de Emissdo, do
Instrumento de Flanga e do Contralo de Distribuicdo o ao cumprimento de

lodas as obvigactes aqul @ K provisias,

(k) efetuar o recolhimenio de todos os tibulos que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures ou o Instrumenio de Fianga que sejam de
responsabilidade da Garantidora;

(I) comparecer, por meio de seus representantes, &s Assembleias Gerais de
Debenturisias, sempre que solicitada; o

(m) sem prejuizo das demais obrigagbes provistas acima ou de oulras
obrigagies expressamenta previsias na regulamentacio em vigor @ nesta
Escritura de Emissdo, cumprir com todas as obrigagdes de companhia aberta
pravisias na Instrucio CVM 480,

5.3. As despesas a que se relere o flem 5.1 (o) acima compreandordo, entro outras,
as seguinles:

::]puhﬁ:au;ﬁndnmm'im edilais, avisos e nolificacies, conforme pravisio
nesta Escritura de Emissdo, e oulras que mamf,_@ sar exigidas pela
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(b) extracio de cenidbes alualizadas dos destrbuidores civels, das Varas da
Fazenda Piblica, Carldrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal @ da Procuradosia da Fazenda Poblica do foro da sede da Emissora,
caso lanham sido praviamente soliciladas & Emissora e nfio entregues dentro
da 15 (quinze) dias corridos;

{c) despesas de viagem, quando estas sejam necessdrias ao desempenho das
funcbes do Agenle Fidecidno, sendo que os valores relativos a essas
despesas estardo limitados Adqueles atrbuidos pela Emissora aos seus
préprios colaboradores, para suas viagens e hospedagem;

(d) despesas com especialistas, 1ais como assessona legal ao Agente Fiducidrio
em caso de vencimento amecipado das Debéntures; o

(&) evantuais levantamentos adicionals e especials ou pericials gue vierem a ser
justificadamente necessinos, se ocormanem omissdes efou obscuridades nas
informagbes pertinenles a0s estritos interesses dos Debenturistas.

5.3.1. No caso de inadimplemanio da Emissora, lodas as despesas com procadimentos
legais, Inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio wenha a incomer para
resguardar of interasses dos Debenturisias deverfio ser previamente aprovadas e
adiamadas pelos Debenlwisias e posleriormenta ressarcidas pala Emissora a‘ou pala
Garantidora, mediante a apresentacio da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem
adianmadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honordrics advocaticios
de lerceiros, depdsitos, custas o taxas judickidas em agles propostas pelo Agente
Fiducidrio, enguanto representante dos Debenfuristas. As evenluais despesas,
depdsitos e cusias judiclals decorrenies da sucumbbncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenburistas, bem como a remuneracdo do Agente
Fiduclério na hipese da Emissora e/ou pela Garantidora permanecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um perfodo superior a 45 (quarenta
@ ginco) dias corridos, podendo o Agente Fiducldrio solicilar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbdncia.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeda e conslitul como Agente Fiducidno da Emissio, a Pantagono
5.A. Distribusdora de Tiulos e Valores Mobifidros, que, por melo deste alo, aceita a
nomeacho para, nos termos da lel @ da presonte Escritura de EmissSo, representar
perante ola, Emissora, os inleressoes




G.2. O Agema Fiduciario, nomeado na presonle Escritura de Emissdo, declara qua:

(a) aceita a fungdo para a qual fol nomeado, assumindo integralmente os
daveres e alribulghes previstas na legislagio especilica e nesta Escritura de
Emissdo;

(b} aceita nlegralmente esta Escritura de Emissdo, wodas suas Cliusulas e
condighes;

(c) estd devidamente aulorizado a cefebrar esta Escrilura de Emisséo e a
cumprir com suas obngactes aqul previsias, lendo sido satishestos lodos os
requisitos legais o estalutinos necessanios para tanto;

(d)a celebragBo desta Escritura de Emissfo @ o cumgrimento de suas

obrigagbes aqul previsias ndo infringem qualguer obrigacho anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciinio;

(&) ndo tem qualquar mpaedimento legal, conforme pardgrafo terceire do artigo
66, da Lei das Sociedades por Agbes, para exercer a funcio que he &
conlarida;

(f} ndo se encontra em nenhuma das siuacbes de confiilo de interesse provistas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n?. 28, do 23 de novemnbro de 1983 (“lnstuchn

LM R

{g) ndo tem qualquer ligacho com a Emissora ou com a Garantidora que o
impeca de exercer suas lunches;

(h) estd ciente das disposiches da Circular do Banco Cenlral do Brasil n?, 1,832,
da 31 de oulubro da 1990,

{i} wesificou a veracidade das informagbes conlidas nesta Escritura de Emissdo,
na Data de Emissio;

(i) as pessoas que o representam na assinalura desta Escrilura 18m poderes
bastanies para lanto;

(k) verificara, de acordo com 05 prazos previsios na clausyla 2.1.5, na lorma
prevista no inciso 1X do arligo 12 da Instrugo CVM 28, 'a regularidade da
|
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constiluigAo da garantia descrita no lam 4,96, bar <omo sua suliciéncia e
exequibilidede, com base nas Demonsitragdes Financeiras de 2010 da
Garanidora; @

(Il que esla Escribvra de Emissio constitui obrigagio legal, vilida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com o5 seus lermos e
condiches, com fonga da tilulo axecutivo extrajudicial nos lermos do antigo 585
do Codigo de Procasso Civil Brasiledno.

6.3. O Agenle Fiducling exercerd suas lungdes a partir da data do assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecir no exercicio do suas fungbes atd a Data de
Venomenlo das Debdntures ou ald sua oletiva substituicio ou, caso ainda restem
obrigagbes inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo apds a
Data de Vencimenlo, até que todas as obrigacies da Emissora nos termos desta

Escritura de Emissio sefam integralmente compridas..

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agende Fiducidnio, a titulo de honordrios pelos

doveres @ atribuigbes que Ihe compelem, nos lermos da legislacho e regulamentacio
aplicavels e desta Escrilura de Emissfio, o montanie brulo de R$ 8.000,00 (oito mdl

reais) ("Remuneracio do Agenie Fiduciirio™).

6.4.1. O montante liquido, apts as relengies iibuldrias apliciveis, da Remuneragiio do
Agente Fiduciano serd pago anualmente, sendo o primeiro pagaments devido no 5°
{quinto) dia (il apds a data de assinalura da presenie Escritura de Emisslo, e as
seguintés no mesmo dia dos anos subsequentos.

6.4.2. Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, serd devida ao Agente
Fiduciario vma remunaragio adicional equivalente a A% 500,00 [quinhentos reais) por
hora-homem de rabalho dedicado & alividades, pagas 5 (dnco) dias apis comprovacio
da enfrega, palo Agente Fiduckinio, de “relatdrio de horas™ & Emissora, para assessoria
aos Debenturistas em processo de renegociacao do suas condicles, roquendo pela
Emissora, bem como para (i) comparecimento a rounides formais com Emissora o/'ou
Debenturistas @ a Assembléia Geral de Debenfuristas; e (i) implementagio das
consequentes decisbes tomadas pelos Debenturistas.

6.4.3. As parcelas citadas no flem 6.4.1. supra serdo reajustadas pela variagho
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibiidade de sua ublizagio,
palo indice que vier a substitul-lo, a partic da data do primeiro pagamenio, até as daas
de pagamenio seguintes, calculadas pro rata die, 5e necessano.
F
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6.44, Em caso de mora no pagamento de quabjuer quenla davida, os débitos em
atraso licardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,

bem como a junos moraldaos de 1% (um por cento) ao més, licands o valor do débito
am atraso sujeito a atualizacho monetdria pedo IGP-MFGY, incidente desde a dala da
inadimpléncia alé a data do efetivo pagamento, calculado pro rafa die.

8.4.5. A remuneragio serd devida mesmo apds o vencimenio final das Debdniures,
caso o Agente Fiducidnio ainda esleja atuando na cobranca de inadimplincias nio
sanadass pela Emissora,

6.4.6. O pagamento da Remuneracio do Agente Fiducidno sord feito medianie depdsito
na conla comente a ser indicada por esle no momento oportuno, servindo o

comprovanie do depdsito como prova de quitacio do pagamenio.

6.5. Além de outros previsios em led, em alo normalivo da CVM ou nesta Escritura de
Emisséo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciing:

(@) prodager of dirsitos @ inleressas dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncla que todo homem ative e probo costuma
empregar na administracio dos saus proprios bans;

(b} renunciar & lungiio na hipdlese de supervenibnga de confios de interesse ou
dhe qualquer outra modalidade de inaptidio;

(z) conservar em boa guarda toda a escrituraciio, correspondéncia e demais
paptis relacionados com o axercicio de suas lungbes;

(d) verificar, no momenio de aceitar a funcio, a veracidade das inlormagoes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas
as omissbes, lalhas ou deleilos de que tenha conhecimento,

(&) promover, nos drighos compelentes, caso a Emissora ndo o faga, o registro ()
desta Escritura de Emissdio e respectivos aditamentos na JUCESP; e (ii) do
Instrumento de Fianga nos compelentes Carldrios de Registro de Titules e
Documeantos;

(I} acompanhar a cbservanda da periodicidade na prestagio das informagbes

obrigatrias, os Debeniuristas acerca de eventuais omissbes ou
inverdadeas a5 de tais informagdes;
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(g) sclicitar, quando |ulgar necessdro o) el Jesemoenho de suss fungbes,
ceriddes que estejam dantro do praso de vighncia dos distribuidores civels,
das Varas da Fazenda Pablica, Cantdrios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Poblica do foro da
sede da Emissora o'ou da Garantidora, bem como das demais comancas om
que a Emissora efou da Garantidora exercam suas afividades, as quaks
doverdio ser apreseniadas em até 30 (tinla) dias comidos da data de
solicitagao;

(h) solicitar, quando considerar nocessano, as expensas da Emissora ou da
Garantidora ou, conlorme © caso, e desde que justificada, auditoria
axragrdindna na Emissora ou da Garantidoea;

(i} comvocar, quando necessano, a Assembleia Geral de Debenhurisias,
medianie andncio publicado, pelo menos Irds vezes, nos Orgdos do imprensa
nos quais a Emissora deve eletuar suas publicagbes;

ij} comparecer 4 Assembleia Geral de Debenfurislas a fim de presiar as
infarmagbes que Ihe forem soliciladas;

(k) elaborar relatdrios anuals destinados acs debenluristas, nos termos da alinea
ib) do pardgrafo 1% do anigo 68 da Lei das Socledades por Aches, relativos
B80S exercicios sociaks da Emissora, o8 quais deverdo conler, a0 menos, as
seguintes iformagbes:

a. ovenbual omissdo ou mwerdade de qgue tenha conhecimento, contida

nas inlormagies divulgadas pela Emissora efou nas inlormagbes da
Garantidora ou, ainda, o inadimplemenio ou abtraso na obrigaloria
prestaciio de informagdes pela Emissora efou da Garantidora;

b, alteracOes estalutinias ocormidas no periodo;

¢. comentanos sobre as demonstragdes financeiras da Emissora a'ou da
Garantidora, enfocando os indicadoras econbmicos, linancoires o da
astrutura de seu capital,

d. posicho igho ou colocagio das Debéntures no mercado;



@. resgate, amorizagio, conversdd, repacluncao @ pagemento de juros
das Debénlures realizados no pericdo, bem coma aquisicies o vendas
de Debdnlures eleluadas pola Emissora;

I, acompanhamento da destinagio dos recursos caplados por medo da
emissdo das Debdnlures, de acordo com of dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

g. relacho dos bons o valores enfregues & adminkstracdo do Agenie
Fiducizrio;

h. cumprimenio de outras cbrigaches assumidas pela Emissora efou pela
Garantidora nesta Escrilura de Emissio;

l. existéncia de outras emissfes de debénlures, plblicas ou privadas,
feilas por sociedade coligada, controlada, controladora ou imegrante
do mesmo grupo da emissora em que lenha aluado como agente
fiducidrio no periodo, bem como os seguinles dados sobre tais
emissdes:

iy denominagio da companhia olertante;
{iiy  wvalor da emissfo;

i) quantidade de debéniures emitidas;

(v} espéde;

(v} prazo de vencimenlo das debéntures;

{wi} tipo e valor dos bens dados em garanila e denominagio dos
garantidores; o

(v} eventos de resgale, amonizacho, conversiio, repacluadio e
inaEmplemento no periodo.

. declaragiio sobre sua aplidio para conlinuar exercendo a fungio deo
agene fiducidrio da Emissdo; |"(
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(I} divulgar as informacbes relerdas na adngs " do dem (i) acima em sua
pagina na rede mundkal de compuladones 150 logo delas tenha conhecimanto;

{miEsponibilizar o relatdsio a que se rofere o inciso anterior aos Debenturistias
ald o dia 30 de abril de cada ano. O relaldrio deverd estar disponivel ao
Mandas Nos saguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiducidrio;
c. na CVM;

d. na CETIP; e

. na soeda do Coordenador Lider.

(n) publicar, &5 expensas da Emissora, nos orglos de imprensa em que &
Emissora deva eleluar suas publicagoes, anincio comunicando aos
Debenturisias que o relaldng so enconlra & disposicio nos locaks indicados
no ilem anterior;

(o) manter atualizada a refagio dos Debenturistas @ seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagdo de inflormagdes jumo & Emissora, ao Agente Escriturador
@ & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora oxpressamenta autoriza, desde ji, o Banco Mandatdrio e Agente
Escriturador a atenderem quaisquer solicitagies feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive relerente & diviilgacho, a qualquer momento, da posiclo da
tilularidade das Debéntures,

(p) hscalizar o compnmenio das Clausulas conslantes desta Escritura de
Emissdio e lodas aquelas impositivas de obrigagies de farer @ ndo fazer;

(q) notificar os Debantwisias, individualmenta ou, caso nfo seja possivel, por
meilo de aviso publicado nos jormals mencionados no item 4.19. acima, no
prazo méximo de 10 (dez) dias Oleis da data em que lomou ciéncia do evenio

respeito de qualquer inadimplemenio pela Emissora ou pela Garantidora de
assumidas nesia Escrifura de Emissio, indicando o local em que
fornecerd aos intoressados maiones informagies, com de igusl leor

erd ser enviada a CVM e & CETIP;
/ff M



(r) emilir parecer sobre a sulicincia das informagdes conslantes de evenluais
propostas de modiicacbes nas condigbes das Debéniures;

(s) realizar, em conjunio com a Emissora, o cdlco do Valor Nominal Unitério
das Debdntures, quando solicitado pelos tlitulares das Debénlures ou pela
Garantidora;

it} acompanhar com o Banco Mandatirio em cada data de pagameno, o integral
@ pontual pagamento dos valores dovidos, conlorme estiputado na presente
Escritura de Emissdo; ¢

{u) calcular e verificar a manulengfio dos Indices Financeiros, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar & Emissora e &4 Garanlidora todos o8 eventuais
esclarecimentos  adicionais que So lagam necessdrios, e informar
imediatamente os Blulares do Debénhuwres de qualquer descumprimento dos
refaridos indicas financeiros.

6.6. O Apenle Fiduciing ndo serd obrigado a eleluar nenhuma vorificagio de
veracidade nas deliberagdes societdrias @ om atos da administracio da Emissora ou
ainda om quakquer dotumento ou rogistro que considere aulénfico, exceto pels
varificacio da regular constituiciio dos referidos documentos, conforme previsio na
Instrucio CVM 28, e que Ihe lenha sido encaminbado pela Emissora ou por tercedros a
seu pedido, para basear suas decisdes. Nio sord ainda, sob qualquer hipdtese,
responsdvel pela olaboracdo destes documenios, que permanecerdo sob obrigacio
legal @ regulamentar da Emissora, nos termos da legislagio aplicavel,

6.7. O Agente Fiducidgrio ndo serd responsdvel por verificar a suliciéncia, validade,
qualidade, veracidade ou complelude das Informagdes fécnicas e financeiras
constanies de qualquer documenio que Ihe soja enviado com o lim de Informar,
complementar, esclarecer, relificar ou ratiicar as informagdes da presente Escritura de
Emissao e dos demais documentos da operagao,

6.8 Os alos ou manilestagbes por parte do Apgente Fiduciario qua criarem

responsabllidade para os Debenturisias efou exonerarem lerceiros de obrigagdes para

ales, bam como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagfes

midas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo vilidos quando previamentia
pelos Debonturistas reunidos em Assambloia Goeral do ET?HUIHIM.
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6.9. O Agente Fiduciario néo emitich qualquer lipo de opino ou fard quaiguer julzo
sobre a orientacio acerca de quatquer lalo cuja decisdo seja de competéncla dos
Debenturisias, compromelendo-se l@o-somente a agir em conformidade com as
instrugbes que Ihe lorem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiducidno ndo
possul qualquer responsabilidade sobre o resullado ou sobre o elellos juridicos
decorrentes do  estrito cumprimento das orentagbes dos Debenturistas a ele
Iransmitidas e reproduzidas peranle a Emissora, independentementa de eveniuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou & Emissora. A atuacio do
Agente Fiducidrio limita-se a0 escopo da Instrugio CVM 28, e dos artigos aplicivels da
Lei das Sociedades por Agdes, eslando esle isenlo, sob qualquer lorma ou pretexio, do
qualquer responsabilidade adicional que nio lenha decorrido da legisiagio aplicivel.

6.10. O Agente Fiducidrio usard de qualsquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
comra a Emissora efou a Garantidora para a protegdo e defesa dos interesses da
comunhfo dos Debenturistas na realizacho de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadaments vencidas as Debéntures @ cobrar seu principal &
acessorios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emissio;

(b) requerer a lakncia da Emissora a/ou da Garantidora;

(€} tomar 1odas as providéncias necessdnas para a realizacio dos créditos dos
Debenturisias;

{d) representar os Debenturistas em processo de laléneia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervencao ou hquidacio da Emissora e/'ou da Garantidora; o

(e) executar a Flanga nos termos do iloem 4.16.

6.10.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposto no item 4.13, desta Escritura de
Emissdc, somente se eximicd da responsabilidade pela nfo adoclio das medidas
comempladas nas alineas (a) a (e) do em 6.10 acima, se a Assembloia Geral de
Debanturistas assim aulorizar nos lermos do disposio no flem 4,13, acima.

6.11, Nas hipbleses de auséncia ou impedimentos lempordrios, rendncla, liquidacso,
dissolugao ou extingdo, ou qualquer oulro caso de vacancia na funclo de agente
lidugianio da Emissio, serd realizada, dentro do prazo mdximo de 30 (inta) dias
contados do evento qud a determinar, Assembleia Geral dg Debenturisias para
ha do novo agente liducidro da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo




propno Agente Fiducianio a ser substituldo, pela Cissora, por tindares 33 Tebéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debénures em Circulagio, ou
peta CVM. Na hipMese da convocagdo ndo ocomor atd 30 (irinta) dias comidos antes do
térming do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo cerlo que a CVM
poderd nomear substituto provisdrio, enquanio ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciano da Emissio, A substituicho nio resullard om remuneragio ac
novo Agente Fiducidrio supenior & ora avengada.

6.11.1. Na hipiese de ndo poder 0 Agente Fiduclario conlinuar a exercer as suas
lungbes por circunstincias supervenientes a esla Escrilura de Emissdo, deverd este
comunicar imediatamente o falo & Emissora @ aos Debenturisias, pedindo sua
substiuigio,

6.11.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encemramento do prazo para a subscricdio
@ integraizagdo da lotalidade das Debéniures, proceder & substituicBo do Agente
Fiducidrioc & & indicagio de seu substilulo, om Assembleia Geral Debenturisias

especialmente convocada para esse fim.

6.11.3. Caso ocoma & elefiva subsliluicio do Agente Fiducidrio, esso substitulo
receberd a mesma remuneraio paga ao Agente Fiducidno em todos os seus lermos e
condiches, sendo que a primaira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro
rata femporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funclio como agente
liducidrio da Emissfo. Esta remuneragio podord ser allerada de comum acordo entre a
Emissora & o agente fiducidrio substivlo, desde que previamente aprovada pels
Assembloia Geral de Debenturisias.

6.11.4. Em qualquer hipdtese, a subslilvsgio do Agomte Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagio prévia & CVYM e ao alendimenio dos requisilos previstos na Instrugio
CVM 28 e evenluais normas postoriones apliciveds.

6.11.5. A substituicio do Agente Fiduciario em cardler parmanente deverd ser objeto de
adilamento 4 Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do item 4.11
atima.

6.11.5.1 O Agente Fiducidrio substiuto deverd, imedatamente apds sua nomeacio,
comumjcd-ia aos Debenturisias em lorma de aviso nos lermos do item 4.19, acima.
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Cliusula Sétima -~ DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1, Os Debenturistas poderdo, a qualkquor tempa, reunir-se em assemblela geral, de
acordo com o disposto no arige 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de
deliborarem sobre matéria de ineresse da comunhio dos Debenlurisias,

7.2. A Assembleta Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiductiirio, pota Emissora, por tiilares de Debéntures que representem, no minimao,
10% (doz por canlo) das Debéntures em Circulago.

7.3, Aplicar-se-a 8 Assembleia Geral de Debenluristas, nd que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes a respelio das assemblaias gerais de acionistas.

7.4, A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacio, com a
presenca do litulares do Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulacio e, em segunda corvocagio, com qualquer nimern.

7.5, Cada Debénture conferird a seu Hiular o direito a um volo nas Assembleias Gerais
de Debenturisias, sendo admitida a consiituigho de mandatdros, liulares de
Debéntures ou nio.

7.6. Para eleilo da constituigio do quorum de instalacio e'ou dediberacho a que so
refere esta Cliusula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Cinculagio” todas as
Debéntures em Circulago no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladones (inclusive da
Garantidora) ou de gqualquer de suas condroladas ou coligadas, bem como dos

respectivos diretores ou conselhainos o respectivos cinjuges. Para efeilos de quorum
de deliberacio nko serdo compulados, ainda, 0% volos em branco.

7.7, Serd facultada a presenca dos representantes legals da Emissora e da Garantidora
nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.8, O Agenle Fiducidno deverd comparecer & Assemblela Geral de Debenturistas e
prestar 305 Debenturistas as informagdes quo e forem soliciladas.

7.8, Afpresiddncia da Assembleia Geral de Debanturisias cabard ao debanturisia elaito
als Debanmturistas ou dquele que lor designado pala CYKL

vl

i




7.10. Exceto conforme estabelocido nesta Escitura U Emissio, as doliberactes sero
tomadas por Debenturislas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, inclusive com relacdo a alleragdes nas cliusulas ou
condighes previstas nesta Escritura de Emissdo que ndo apresenem outro quovum
especifico.

711, As seguinles deliberagbes relativas as caracteristicas das Debénfures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerfo da aprovagdo por
Debenturistas que reprasentem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Clrculagio, se3a em primeira convocaddo da Assembleia Geral de Debenturistas ou
em qualguer convocaddo subsequente: (i) a Remuneracio das Debdntures; (i) a Data
de Pagamento da Remuneracdo; (i) o prazo de vencimenio das Debéntures: (V) os
valores e dalas de amorizagdo do principal das Debéntures, (v) a aleragéo,
substitluicio ou o reforgo das garantlas, (vi) alteragho e'ou rendncias a qualgquer das
hipiteses de vencimenio anfocipado estabolecidas no flem 4.13. acima; (vil)
modificaciio dos quoruns do deliberagio estabolecidos nesta Clausula Sétima; (wiil)
alteracio das obrigagtes adicionals da Emissora estabelecidas na Cliusula Quinta; (ix)
aleracho das obrigagdes do Agente Fiducidrio, estabelecidas na Clausula Sexta; a'ou
(x} alteragdes nos procedimenios aplicivels s Assemblelas Gerals de Debeniurkstas,
aslabalecidas nesta Clausula Sétima.

712, As deliberacbes tomadas polos Dobenluristas em Assembleias Gerais de
Debenturislas, no ambilo de sua competéncia legal, observados os quomns
astabelecidos nesta Escritura de Emissho, sorio existenles, validas e eficazes peranie

a8 Emissora e obrgarbo a lodos os lilulares de Debénlwes em Circulacio,
independentemente de terem comparecido 4 Assemblela Geral de Debenluristas ou do
volo profendo nas respectivas Assemblelas Gerals de Debenturisias.

7.13. Indepandentemente das formalidades previstas na Lel e nesta Escritura de
Emissdo serdo consideradas regulares as deliberagbes lomadas pelos Debenturistas
em Assembieia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulaco.

Cléusula Oitava — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA E DA GARANTIDORA
4.1. A Emissora nesie alo declara que:
{a) & sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente

a lorma de sociedade por agdes com registro de companhia aberta na
CYM de acordo com as lets brasileiras, : I,rﬂﬁl
.
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(b)

{c)

(d)

(e}

()

esid devidamenlte autorizada e obtove todas as lcencas e autorizactes
nocessdras, inclusive as socieldrias, 4 celebragho desta Escritura de
Emissio, & emissdo das Debéntures e ao compimento de suas obrigagies
aqui previstas, tendo sido salisteitos todos 05 requisios legais o estatularios
Necessaros para tanio,

05 represemtantes logais que assinam esta Escritura de Emissfio 18m
poderes estalutdrios efou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes
legitimameante outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebrachio desta Escritura de Emisso, o camprimento de suas obrigagtes
previsias nesta Escritura de Emisso @ a emissfio e a colocagho das

Debéntures ndo inringem ou conlraram (i) qualgquer contralo ou documento
no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens a
propriedades eslejam vinculados, nem id resultar em (aa) vencimenio
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em gqualquer desies
confralos ou mstrumentos; (bb) criagcio de qualquer dnus sobro qualgquor
ativo ou bem da Emissora, ou {(cc) rescisfio de qualquer desses confratos ou
instrumentos; (i) qualquer ke, decrelo ou reguitamanio a que a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriccades estejam sujeitos; ou (i) qualguer
ordem, decisdo ou sanlenca adminisirativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens @ propriedades;

as Demonsiragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2008, 2009 e 2010 @ as Informagdes Financeiras Trimestrais relativas ao
periodo encerrado em 31 de margo de 2011 e 31 de margo de 2010,
representam comelamaonts a posicio financeira da Emissora naguelas datas
¢ loram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabdidade do Brasil o reflolem corretaments os ativos,
passivos & coMingdncias da Emissora de forma consolidada,

cumprird todas as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de
5530, incluindo, mas ndo se limilando, & obrgagdo de destinar os
oblidos com a Emissdo ans fins previsios no Rem 3.4, desta
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(@)

(h

)

(k)

i

estd cumprindo, lodos 0s sous aspacios relevartes, as lels, ragulamentos,
normas adminesirativas e determinacies dos drgdos  governamentais,
aularguias ou tribunais, apliciveis & condugiio do seus negocios;

oxcelo por aqueles mencionados nas suas demonstragies financeiras ou de
outra forma informados por escrito & 1otalidade dos Debenturistas ou 8o
Agente Fiducidrio, a Emissora ndo tem conhecimenio da existéncia de
qualquer agho judicial, procedimento administralivo ou arbitral, inguirito ou
outro tipo de investigagio governamenal que possa vir a causar impacto
substancial e adverso & Emissora;

as informagdes e declwagioes conlidas nesla Escritura de Emissfio em
relacio & Emissora o 4 Oferla Restrita, conforme o caso, sho verdadeiras,
consistentes, complas o sulicientes em todos os aspectos relevantes:

ndo ha qualquer ligagio enlre a Emissora & o Agente Fiducidno que impeca
o Agente Fiduciino de exercor plenamante suas lungbes;

tem plena cidncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e
apuwagio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da
remuneragdo das Debdnlures foi acordada por livie vontade entre a
Emissora e os Coordenadores, em observincia ao principio da boa-fé;

esta Escritura de Emissdo constind obrigagio legal, valda, eficar e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com o0s seus lermos e

condigbes, com lorga de titulo oxecutive extrajudicial nos termos do artigo
585 do Codigo de Procoesso Civil Brasileiro,

{m} ndo & necessaria autorizagio regulatéria para celebracho desta Escritura de

(n

(o)

Emissdo e para realizacdo da Emissio e da Olerta;

as inlormagbes conslandes do lormuldno de rederdncia elaborado pela
Emissora nos termos da Instrucsio CVM 480 e disponivel na pagina da CVM
na internet (Eormylino do Referéncia”) sio verdadeiras, consistenles,
correlas e suficienias, permitindo aos Investidores Qualificados uma lomada
de decisio fundameniada a respeiio da Olera;

o Formularns de Relerdncia (a) contdém, no minimo, @ sem prejuizo das

iches legais @ regulamentares pertinentes, todas as informaches
8s necessdarias ao conhecimanto, pelos Imvestidores Qualilicados, da

' il .
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Emissora @ suas atividades e silvacho scordmico finansedrs, dos riscos
inerentes &s alividades da Emissora e qualsquer outras informaches
redevanies; @ (b) lol elaborado de acordo com as normas pedinentes,
incluindo a Instrugdo CVM 480;

(p) ndo ha outros latos redevanies em relagho & Emissora, as controladas da
Emissora, as coligadas da Emissora ou as Debéntures ndo divulgados no
Formuldnio de Relerdéncia cuja omissio laga com que qualquer declaracdo
do Formidino de Relerdncia soja falsa, inconsislents, imprecisa, incomplata,
incorrata afou insuliciente;

(q) as opinides, analises o pravisbes (56 houver) axprassas no Formularo de
Releréncia exclusivamente em relago & Emissora, s controladas da
Emissora efou &8s coligadas da Emissora foram ou serfio dadas de boa-lé,
congsideradas lodas as circunstincias relovantes no comexto da (lerta e
Com base em SuposiOos razodvels,

{r} o registro de companhia aberta da Emissora esld atealizado perante a CVM,

(5) estd cumpnndo as leis, regulamenios, normas administrativas e
doterminagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou  tribunais
apliciveis a0 exarcicio de suas alividades, indusive com o disposio na
legislaciio em vigor portinanta 4 Politica Macional do Meio Ambianie;

{t) estd, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de lodas as
obrigagbes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiantal e de quaisquer oulras obrigacdes impostas por e,
excelo por aquelas questionadas de boa-ié nas eslems administrativa afou
judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um eleilo adverso relevante na
Emissora; e

{u) possui vdlidas, eficazes, em pereita ordem o om pleno vigor todas as
autorizaches e licengas, inclusive as ambientais, aplcaveis a0 regular
exercicio de suas alividades.

B.2. A Garantidora neste alo declara ¢ garante que:

{a) 4 socledade devidamente organizada, constituida o existente sob a lorma de
andnima de capiial abario e esta devidamenie aulonzada a
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conduzir 05 saus negdcios, com plenos poderss paa deler possuln @ oparar
sous bans;

b} estd devidamente auvlonzada a celetwar esla Escritura de Emissdo e o
Instrumento de Fianga, na condigio de fadora, @ & cumprir com todas as

obrigaghes aqui previstas, tendo sido satisteitos todos o8 requisitos legais e
estatutanos necessanos para lamo;

() nidio & necessara aulorizagao regulaldnia para celebragio desta Escritura de
Emissdo e para prestacio da Fianga;

{d}) os represenlanies legals que assinam esla Escritura de Emissdo tém
poderes eslalutirios e'ou delegados para assumir, em Seu nome, as
obrigaches ora estabelecidas e, sendo mandaldnos, tveram o085 poderes

legitimamente outorgados, astando os respectives mandatos em pleno vigor,;

(e} a celebragio desta Escrilura de Emissfo @ do Instrumenio de Flanga e a
assuncio por ela das cbrigagbes previsias na Escrilura @ no Instrumento de
Fiance, bem como a colocacho das Debdntures ndo infringem qualquer
dizposicho legal, confrato ou instrumento do qual seja parte, nem ird resultar
em: (i) vencimenio antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em
qualquer desses condratos ou instrumentos; (il) cracho de qualquer Gnus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bam, excelo por aqueles ja exisiontes na
prasante dala; ou (i) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumantos;

) as Demonsiracdes Financoras da Garantidora, datadas de 31 de dezembro
de 2008, 2009 ¢ 2010 ¢ as Informagdes Financeiras Trimestrais relativas ao
poriodo encemrado em 30 de margo de 2011 e 30 de margo da 2010,
represantam corretamente a posicio linanceira da Garantidora nacguelas
datas e foram devidamente elaboradas em conlormidade com oS principlos
fundameantais de contabilidade do Brasil e reflelam comretamanta 05 alivos,
passivos @ contingéncias da Garantidora da lorma consolidada;

(g} compeird todas as olwigaghes assumidas nos termos desta Escritua de
Emissdio e do Instrumento de Flanga;

{h) cumprindo, lodos os seus aspocios relevantes, as leis, regulamentos,

as administralivas o deolerminagies dos Orgdos Qovemnamentas,
ias ou tribunais, aplicaveis 4 condugio de seus Neghcios;
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(i} exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragbes financeiras ou de
outra forma informados por escrifo & tolalidade dos Debenturistas ou ao
Agente Fiduciarip, a Garantidora ndo tem conhecimenio da existéneia de
qualquer agdo judicial, procodimonto administrativo ou arbitral, ingudrito ou
oulro tipo de invesligagdo govemamental que possa vir a causar impacio
substancial e adverso & Garanidora;

() as Informaches e declaragbes conlidas nesta Escritura de Emissdo em
redacio & Garantidora ¢ 4 Olorta Restrila, conlorme o caso, sio verdadeiras,
consistentes, corretas o sulicenles om lodos os aspecios relevanias;

(k) que seja do conhacimeno da Garantidora, ndo hé qualguer ligagio anire a
Emissora e o Agenle Fiducidrio que impeca o Agente Fiduciino de exercer
planamenie suas fungbes, bem comd ndo hi quoalquer ligacdo enire a
Garantidora @ o Agoenle Fiducidnio que impega o Agente Fiduciaro de exercor
plenamente suas lungoes,

{I} asta Escritura de Emissdo e o Instrumento de Fianga constituem obrigagies
legais, vilidas, eficazes e vinculativas da Garantidora, exequiveis de acordo
com o5 seus termos e condigbes, com forca de tiulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 585 do Codigo de Procasso Chvil Brasileing,

{m) possun validas, eficazes, em perdeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizaghes o licengas, inclusive as ambiontais exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais relevantes para , aplicaveis ao regular
axarcicio de suas atividades, estando lodas elas vélidas, inclusive declara e
garante que solicitarda e manlerd validas todas e qualsquer autorizagbes de
que irata esse item (), as quais venham a ser luturamenie necessirias e
exigidas pelas avtondades lederais, estaduais @ municipals relevantes para
axercicio excelo por aquelas cuja falla ndio possa, direta ou indiretamente,

comprometer o pontual e integral cumprimanio de qualkquer de Suas
atividadas obrigaghes pravisias nesta Escritura de Emissdo,;

(n) o registro de companhla abera da Garantidora estd awalizado perante a
CVM; @

fo) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a lorma de divulgacio e

da Taxa DI, divulgada pela CETIP, & que a forma de cllculo da

R naracdo fol acordada por livre vonlade da Emissora, em observincia
principio da boa-lé.
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Cléusula Nona — DAS NOTIFICAGOES

8.1. Todos os documentos @ as comunicagdes, que deverio ser sempre feitos por
escriln, assim como 08 mesos lisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serom emviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissio
deverdio ser encaminhados para os seguinias enderegos:

Fara a Emissorm:

CPFL GERAGAO DE ENERGIA S.A.

Rodovia Campinas Mogi-Mirm, Km 2.5, parte - Jardim Santana
Campinas, SP

CEP; 13088-900

Al Srs. Méarcio de Almeida Libanio / Carlos Wilson Siva Ribeiro
Telelona: (19) 3756-8019

FHI:-:H-iI'I'l"I' (19) 3?56-5539

Para a Garantidora:

CPFL ENERGIA S.A.

Rodovia Campinas Mogi-Mirm, Km 2.5, parie - Jardim Santana
Campinas, SP

CEP: 13088-900

AL: Srs. Mircio de Almeida Libdnio / Carlos Wilson Silva Ribairo
Telelone: (19) 3756-8019

Fac-simile: (19) 3?55-553:9

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Amdricas, 4,200, Bioco 4 - Sala 514

Ria de Janairo - A

CEP: 22640-102

At.: Marco Aurélio Fermeira / Nathalia Machado

Telefona: (21) 33854571 / 3385-4584

Fac-simile; (21) 3385-4046

Coreio Eletrdnioo: trusieedpentagong

Para o Mandatério ¢ Agente Escriturador:
BANCO BRADESCO S.A.
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Cidade de Deus, s/n®., Précko Amarelo, 27 andar, Vila Yara
Cidade de Osasco - 5P

AL Sra. Pérsia Alves Gongalves de Barros / Jodo Batista de Souza
Telefona: (11) 36B4-9444 / (11) 3684-7011

Fac-simila: {11) 3684-2714

Para a CETIP

CETIP S.A. - BALCAD ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sdo Paulo - SP

CEP: 01452-001

AL Gerdncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Corraio Elatrinico:; 1

8.2. As comunicagies relerenles a esta Escrilura de Emisso serfio consideradas
entregues quando recebidas sob profocolo ou com “aviso de recebimenio” expedido
pelo comelo ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes festas por fac-
simile serdo consideradas recebidas na dala de seu enwvio, desde quo sou recebimento
soja confirmado através de indicativo (recibo emitide pela mégquina utilizada pelo
remetenie) sequido de confirmacio verbal por lelefone, As comunicagies leitas por
corrgio elelrdnico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso do
enfrega o leilura®. Os respectivos originals deverdo ser encaminhados para os
enderacos acima em até 5 (cinco) dias Oteis apos o envio da mensagem. A mudanca de
qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada A outra parte pela parte que tiver
sau andereco allerado.

Clausula Dez - DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decomentes da presenie
Escritura de Emissio. Dessa forma, nenhum alraso, omisslo ou liberalidade no
exercicio de qualgquer direfto, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio afou
aos Debenturisias om razdo de qualguer inadimplomento das obrigagdes da Emissora
ou da Garantidora, prejudicard tais direiles, laculdades ou remédios, ou serd
intérpratado como uma rendncla aos mesmos ou concordéncia com tal inadimplements,
¥d novagio ou modificacho de quaisquer outras obrigagles assumidas
ou pela Garantidora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
& a qualquer outro inadimplemanto ou atraso,




10.2. A presente Escritura do Emessio ¢ firmada om cardler imevogaved @ imetrativel,
salvo na hpolese de ndo preanchimento dos requisitcs relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando a5 pares por si @ S50US SUCBSSONES.

10.3. Caso qualguer das dispossgies desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
lkegal, invalida ou ineficaz, prevalecerlo lodas as demals disposicdes nio aletadas por
tal julgamenio, compromsendo-se as partes, om boa-ld, a substituir a disposicio
aletada por outra que, na medida do possivel, produza o masmo alaito,

10.4, A presente Escrtura de Emissdo e as Debénlures constituem fitulo executive
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e I, do Codigo de Processo Civil, @ as
cbrigagdes nelas encerradas estdo sujeilas & execucdo espocilica, de acordo com os
artigos 632 @ seguintes, do Codigo do Procosso Civil,

10.5. Esta Escritura de Emisséo 6 regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.
10.6. Os prazos estabelecsdos na presente Escrilura de Emissho serdo compulados de
acordo COM a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do
comego e ncluido o do vancimento.

10.7. Correrdo por conta da Emissora todos os cusios incomidos com a Oferta @ registro

da Garantia, incluingdo publicaches, inscrighes, rogistros, confratacho do Agente
Fiducidnio, do Banco Mandatario @ Agenta Escriturador @ dos demais prestadores de

SENvVigos, @ qualsquer outres custos relacionados ds Debdénures.
Cliusula Onze — DO FORO

11,1, Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, com exclusio de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para difimir as quesides porventura orundas desta Escritura
de Emissio.
E por estarem assim jusias e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissio a
Emissora, o Agente Fiducidrio e a Garantidora, na qualidade de interveniente anuenie,
em 4 (quatro) vias de igual forma @ leor @ para o mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

580 Paula, 27 da maso de 2011,

(@ restante da pagina foi deivado infencionalmanie am branco. |
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Pégina do assinaluras do Instrumento Particuler ee Escriture 0a 4° (Cuanz) Emissho de
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Quiregratiria, Com Garantia Fidejussdria, Para Distribuiglio Piblica, Com Esforgos
Restritos de Colocacho, Sob Regime do Garantia Firme, da CPFL Geracio de Energia
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