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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAOC' DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE TRES SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

l. CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A., sociedade por agGes sem registro de
companhia aberta na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de
Barueri, Estado de S3do Paulo, Bairro Tamboré, na Avenida Marcos Penteado Ulhda
Rodrigues, n? 690, 12 andar, sala 11, Condominio Empresarial Business Center Tamboré,
CEP 06.460-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 09.387.725/0001-59, neste ato representada
na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”);

i CCR S.A., sociedade por agBes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n2 222, Bloco B, 52 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 02.846.056/0001-97, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“CCR”);

Il. ENCALSO CONSTRUCOES LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca Dom José Gaspar, 134, 42 andar, conjunto 44, inscrita
no CNPJ/MF sob o n255.333.769/0001-13, neste ato representada na forma do seu
Contrato Social (“Encalso”);

Iv. ALBERTO BAGDADE, brasileiro, solteiro, maior, engenheiro civil, portador da
Cédula de Identidade RG n2 4.930.740 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob n2 591.489.778-53,
residente e domiciliado na Praga Dom José Gaspar, 134, 42 andar, conjunto 44, CEP 01076-
900, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Alberto”);

V. MARIO MUCIO EUGENIO DAMHA, brasileiro, divorciado, engenheiro civil, portador
da cédula de identidade RG n2 6.498.374 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n2 121.006.708-
08, residente e domiciliado na Praga Dom José Gaspar, 134, 42 andar, conjunto 44, Centro,
CEP 01076-900, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Mdrio” e em conjunto com
Alberto, “Sécios da Encalso” e, em conjunto com a CCR, Encalso e Sécios da Encalso,
“Fiadores”); e

VI. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILI/\RIOS,
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobilidrios, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 4.200,
sala 514, Bloco 04, inscrita no CNPJ/MF sob n2 17.343.682/0001-38, neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social, nomeada neste instrumento para representar, perante a
Emissora, os interesses dos debenturistas, nos termos da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) (“Agente Fiducidrio”, e em
conjunto com a Emissora, a CCR e a Encalso, “Partes”);

vém, por meio desta, firmar o presente Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgGes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em até Trés Séries, para Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos
de Colocagdo, da Concessiondria do Rodognel Oeste S.A. (doravante designado como \




“Escritura” ou “Escritura de Emissdo” e “Emissdo”, respectivamente), nos seguiites termos
e condigbes: : S

1. AUTORIZACAO

1.1.  Apresente Emissdo foi aprovada com base nas deliberagdes das Assembleias Gerais
Extraordindrias e ReuniGes do Conselho de Administracio da Emissora realizadas em
06 de abrilde 2011 e 07 de abril de 2011 (“Atas das AGEs” e “Atas das RCAs”,
respectivamente), em conformidade com o artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes e
com o Estatuto Social da Emissora.

2. REQUISITOS

2.1.  AEmissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publica¢do das Deliberagdes

2.1.1.1. As Atas das AGEs e as Atas das RCAs de que trata a Cldusula 1.1 acima foram
arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e serdo publicadas no
Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal usualmente utilizado pela
Emissora para suas publica¢bes legais, nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei
das Sociedades por A¢Ges.

2.1.2. Inscri¢do da Escritura

2.1.2.1.Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser protocolizados e
arquivados na JUCESP e no Cartdrio de Titulos e Documentos competente, de acordo com o
disposto no inciso |l do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢Bes, e no artigo 129 da Lei n2
6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei dos Registros Ptblicos”),
respectivamente, incluindo o primeiro aditamento a presente Escritura, que deliberara,
dentre outros assuntos, sobre a taxa de juros aplicivel as Debéntures {conforme abaixo
definida) apds a realizacdo do procedimento de coleta de inten¢Ses de investimento
conduzido pelos coordenadores da Emissdo (“Procedimento de Bookbuilding”) e sobre o
cancelamento das Debéntures da 12 e 22 Séries (conforme definidas abaixo) em regime de
melhores esforcos, que ndo forem colocadas, caso aplicavel.

2.1.3. Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios

2.1.3.1. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢do
na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo da CVM ne 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”), por se tratar de oferta publica de valores
mobilidrios com esforgos restritos de distribuicdo.

2.1.4. Registro na CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”)




2.1.4.1. As Debéntures sero registradas para: (a) distribuicdo.puiblica’ no mercado primario
por meio do SDT — Médulo de Distribuicio de Tltulcs (“SBT”), édmmlstrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigio Ilquldada na CETIP; e (b) negociacdo,
observado o disposto na Cldusula 4.16, no mercado secunddrio por meio do SND — Médulo
Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociacdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP.

2.1.5. Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.1.5.1. A presente oferta estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos
termos do Pardgrafo 12 do artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regula¢do e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios (“Cédigo de
Regulacao ANBIMA”).

3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Os recursos obtidos pela Emissora, decorrentes da subscricdo das Debéntures, se
destinam ao resgate antecipado das debéntures da 12 emissdo da Companhia, pré-
pagamento de dividas da Emissora e reforgo de seu capital de giro.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES E DA EMISSAO

4.1. Objeto Social da Emissora: a Emissora tem como objeto social especifico e exclusivo
realizar, sob o regime de concessdo, a exploragdo do Sistema Rodovidrio constituido pela
malha rodovidria estadual do trecho Oeste do Rodoanel Mario Covas, abrangendo os
Municipios de Embu, Cotia, Osasco, Carapicuiba, Barueri, Santana do Parnaiba e S3o Paulo,
tendo inicio no km 0+000 na Avenida Raimundo Pereira de Magalhdes (km 24 da Estrada
Velha de Campinas — SP-322) e terminando na altura do km 278+800 da Rodovia Régis
Bittencourt (BR-116), incluido o dispositivo de intersec¢do com a Rodovia Régis Bittencourt,
correspondente ao Lote 24 do Programa de Concessdes Rodovidrias compreendendo: (i) a
execugdo, gestdo e fiscalizagdo dos servigos delegados; (ii) o0 apoio na execucdo dos servigos
nao delegados; (iii) a gestdo dos servicos complementares, na forma do Regulamento da
Concessdo; e (iv) atos correlatos necessédrios ao cumprimento do objeto, nos temos de
Contrato de Concessdo celebrado com o Estado de Sdo Paulo, por intermédio da Agéncia
Reguladora de Sevigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de S3o Paulo — ARTESP,
em decorréncia da Concorréncia Publica Internacional n? 001/2008, relativa ao
denominado Lote 24 do Programa de Concessdes Rodovidrias (“Contrato de Concessdo”).

4.2. Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, por meio do
moédulo SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, com esforcos restritos de
colocagdo, destinadas exclusivamente a subscrigdo por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 32 da Instrucio CVM 476,
com intermediagdo da HSBC Corretora de Titulos de Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador
Lider”) e do Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador” e em conjunto com o Coordenador
Lider, “Coordenadores”), observada a possibilidade dos Coordenadores convidarem outras:

instituicdes financeiras integrantes do sstﬂ distribuicdo de valores mobiliarios.




4.2.1. Sem prejuizo do disposto acima, no dmbito da r.missi-io somente.serd flermitida a
procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investldores Qualrflcados (conforme definido
abaixo) pela Instituicdo Irntermedidria. ~

4.3, Numero da Emissdo. Esta é a 22 emissdo de debéntures da Emissora.

4.4, Valor Nominal Unitario. Cada uma das Debéntures terd o valor nominal de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data da Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”).

4.5. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo é de até R$2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais) na Data de Emissdo.

4.6.  Preco de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor
Nominal Unitario na Data de Emissdo, acrescido da Remuneracdo (conforme abaixo
definida), se houver, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data de
integralizacdo, utilizando-se para tanto, 02 (duas) casas decimais, sem arredondamento,
obedecido o valor correspondente a cada uma das séries.

4.7. Prazo de Subscricdo e Forma de Pagamento. As Debéntures poderdo ser subscritas
no prazo de até 30 (trinta) dias da Data de Emissdo. As Debéntures serdo integralizadas a
vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscri¢3o.

4.8. Atualizacdo. O Valor Nominal Unitério ndo sera atualizado.

4.9. Quantidade de Debéntures e Numero de Séries. A Emissdo serd realizada em até 03
(trés) séries. A 12 e a 22 Série contardo com a emissdo de 105.000 (cento e cinco mil)
Debéntures com garantia firme de colocagdo e até 20.000 (vinte mil) Debéntures em
regime de melhores esforgos , sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada na 12 e
22 Séries sera definida de acordo com a demanda pelas Debéntures, conforme apurado em
procedimento de bookbuilding, a ser conduzido pelos Coordenadores junto aos
investidores. A 32 Série contara com a emissdo de 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures,
todas com garantia firme de colocagdo. Serdo emitidas até 200.000 (duzentas mil)
Debéntures no total, sendo 180.000 (cento e oitenta mil) Debéntures com garantia firme de
colocagdo, e até 20.000 (vinte mil) Debéntures em regime de melhores esforgos.

4.10. Forma, Tipo e Conversibilidade das Debéntures. As Debéntures serdo nominativas,
escriturais (sem a emissdo de cautelas ou certificados) e ndo conversiveis em ac¢es.

4.11. Titularidade. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, como comprovante de titularidade das Debéntures custodiadas no SND,
sera expedido pela CETIP extrato em nome do debenturista.

4.12. Espécie. As Debéntures sdo da espécie quirografiria, com garantia adicional
fidejussoria.

4.13. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 05 de maio de 2011 (“Data de Emissdo”). :




4.14. Data do Vencimento das Debéntures. O venciitiento, das Denéntuses ocorrera da
seguinte forma, observadas as possibilidades - de aq.usmao facultatlva a.nortlzacao
extraordindria, resgate antecipado ou de vencimento antecipado:

4.14.1. O prazo de vencimento das Debéntures da 12 Série sera de 36 (trinta e seis) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 05 de maio de 2014 (“Data de
Vencimento da 12 Série”), data em que sera pago o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 12 Série, acrescido do valor da Remuneracdo da 12 Série em moeda corrente nacional,
nos termos desta Escritura.

4.14.2. O prazo de vencimento das Debéntures da 22 Série serd de 48 (quarenta e 0ito)
meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 05 de maio de 2015 (“Data
de Vencimento da 22 Série”), data em que serda pago o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da 22 Série, acrescido do valor da Remuneracgdo da 22 Série em moeda corrente
nacional, nos termos desta Escritura.

4.14.3. O prazo de vencimento das Debéntures da 32 Série serd de 60 (sessenta) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 05 de maio de 2016 {“Data de
Vencimento da 32 Série”), data em que serad pago o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da 32 Série, acrescido do valor da Remuneracdo da 32 Série em moeda corrente nacional,
nos termos desta Escritura.

4.15. Fianca

4.15.1. As Debéntures da 12, 22 e 32 Séries sdo garantidas por fianga prestada pela CCR e
pela Encalso. As Debéntures da 32 Série contardo, ainda, com fianga dos Socios da Encalso.
A CCR e a Encalso assumem, em carater irrevogavel e irretratavel, de forma proporcional as
suas participacdes aciondrias na Emissora nesta data, qual seja, 95% da CCR e 5% da
Encaiso, e os Sdcios da Encalso assumem, em carater irrevogavel e irretratavel, na
proporgao da participacdo da Encalso na Emissora, sendo a CCR e a Encalso solidarias com a
Emissora e ndo solidarias entre si, e a Encalso e os Socios da Encalso solidarios entre si, a
condicdo de fiadores e principais pagadores do valor total da divida da Emissora
representada pelas Debéntures, na Data de Emissdo, acrescido da Remuneragio da 18, 22 e
32 Séries, conforme o caso, dos encargos moratérios aplicaveis e de todas as obrigagdes,
presentes e futuras, principais e acessorias, previstas no ambito desta Emissdo, bem como
das demais obrigagGes pecunidrias acessorias previstas nesta Escritura, inclusive, mas ndo
limitado, aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido”). A propor¢do na
prestagao da Fian¢a assumida pela CCR e pela Encalso nesta clausula serd mantida, ainda
que haja alteracdo na proporgdo das participagbes acionarias da CCR e da Encalso na
Emissora.

4.15.1.1. Na hipotese da CCR efou da Encalso transferir a qualquer titulo
participagdo na Emissora a terceiros, a fianga da CCR e/ou da Encalso, conforme aplicdvel,
somente podera ser reduzida mediante aprovacdo dos debenturistas em Assembléia Geral
de Debenturistas, observado o disposto na Clausula 8.8. abaixo. Fica desde jé aprovado
pelos debenturistas, contudo, que caso a CCR adquira participa¢cdo aciondria detida pela
Encalso na Emissora, a CCR podera aumentar sua fianga proporcionalmente a participacdo
adquirida, hipétese em que Encalso e os Sdcios da Encalso serdo exonerados na mesma
propor¢do. Se for o caso, fica desde ja o Agente Fiduciario autorizado a assinar o
aditamento a presente Escritura para formaljzar tal extensao. '




4.15.2. Fica desde ja aprovado pelos debenturistes,-que na h‘ipéteys"(-:_- de ocorrer qualquer
Evento de Inadimplemento da Encalso ou Evento de Inadimplemento Comum, referente a
Encalso, conforme definidos na Clausula 5.1, a CCR tera a opgdo de estender a sua fianca a
100% (cem por cento) do Valor Garantido para que ndo seja decretado vencimento
antecipado da Emissdo. Para isso, a CCR tera prazo de 05 (cinco) dias Uteis apds o
recebimento da comunicagdo enviada pelo Agente Fiducidrio.

4.15.3. O Valor Garantido serd pago pelos Fiadores, na proporcdo prevista na Clausula
4.15.1 acima, no prazo de 05 (cinco) dias uteis, contado a partir de comunicag¢do por escrito
enviada pelo Agente Fiducidrio aos Fiadores informando a falta de pagamento, na data de
pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando aos montantes devidos aos debenturistas a
titulo de principal, Remuneragdo ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdo
realizados pelos Fiadores de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura e
fora do dmbito da CETIP.

4.15.4. Os Fiadores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico,
366, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Codigo Civil Brasileiro e artigos 77 e 595 da Lei
n.2 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (“Cddigo de Processo Civil”).

4.15.5. Os Fiadores sub-rogar-se-3o nos direitos dos debenturistas caso venham a honrar,
total ou parcialmente, a presente Fianga, sendo certo que os Fiadores obrigam-se a
somente exigir tais valores da Emissora apds os debenturistas terem recebido
integralmente o Valor Garantido.

4.15.6. A presente Fianca entrard em vigor na data de assinatura desta Escritura,
permanecendo vdlida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor
Garantido.

4.15.7. Os Fiadores desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Cadigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido e responderdo
até o limite necessdrio para a integral liquidacdo do Valor Garantido.

4.15.8. Nenhuma obje¢do ou oposi¢do da Emissora podera ser admitida ou invocada pelos
Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os
debenturistas.

4.15.9. A Fianca de que trata esta Clausula foi devidamente aprovada em RCA da CCR e em
Reunido de Sécios da Encalso, ambas realizadas em 06 de abril de 2011.

4.15.10. A Fianga de que trata esta Cldusula, enquanto permanecer vilida, podera ser :
excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes for necessario até a integral {
liquidagdo do Valor Garantido devido em razdo das Debéntures. i

4.15.11. Fica desde ja certo e ajustado que o inadimplemento de obrigacdo pela Emissora,
no prazo estipulado nesta Escritura, ndo configura em nenhuma hipétese, inadimplemento
pelos Fiadores das obrigacdes por elas assumidas nos termos desta Escritura.




4.15.12. O Agente Fiducidario ndo pdde verificar. a.suficiéncia. da’ Hanga prevista nesta
Cldusula, na Data de Emissdo, uma vez que nao teve aces..o acs ducumentos
comprobatérios do patriménio dos Fiadores. :

4.15.13. Em razdo da Fianga prestada nos termos desta Clausula e nos termos da Lei de
Registros Publicos, a Emissora se compromete a registrar no Cartério de Registro de Titulos
e Documentos de domicilio das Partes a presente Escritura até um dia antes da data de
liquidacdo das Debéntures (“Registro no CRTD”). No prazo de 05 (cinco) dias Gteis apds o
Registro no CRTD, a Emissora encaminhard ao Agente Fiduciario uma via original da
Escritura devidamente registrada.

4.16. Negociacdo e Procedimentos de Distribuicdo. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas em mercado de balcdo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de
sua subscri¢do pelo investidor, nos termos dos artigos 13 e 14 da Instrugdo CVM 476. As
Debéntures somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por investidores qualificados
(“Investidores Qualificados”) assim definidos nos termos do artigo 49, incisos | e Il da
Instru¢cdo CVM 476 e do artigo 109 da Instrugdo da CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 409”), ressalvado o disposto no paragrafo 12 dos
artigos 15 e 17 da Instrugao CVM 476.

4.16.1. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Emissdo n3o foi
registrada perante a CVM; e de que (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricGes de
negociacao previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura.

4.16.2. N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debé&ntures no dmbito da Emissdo, bem
como nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

4.16.3. Nao serd constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizacdo de
prego das Debéntures no mercado secundario.

4.17. Local de Pagamento e Imunidade Tributdria. Os pagamentos a que fazem jus as
Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para
as Debéntures custodiadas no SND; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas no SND, pela instituicdo financeira contratada como Escriturador.

4.17.1. Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributadria,
este deverd encaminhar ao Escriturador (conforme definido abaixo), com cépia para a
Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) dias Uteis antes da data prevista para quaisquer
dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade
ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do
pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdo
tributdria em vigor.




4.18. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do autcmaticanienie prorrogadas as datas
de pagamento de qualquer obrigagdo, até o primeiro dia atit s«:zlbééquentq, sefa data de
vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com feriads nacionial, sébado ou aomingo, ou
ainda, quando nao houver expediente bancario nas Cidades de Barueri e S3o Paulo, ambas
no Estado de S3o Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogacdo
quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sédbado, domingo ou
feriado nacional.

4.19. Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagGes pecuniarias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpela¢do judicial ou extrajudicial
(em conjunto, “Encargos Moratdrios”).

4.20. Publicidade. Todos os aniincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas, serdo
publicados no DOESP e no jornal usualmente utilizado pela Emissora para suas publica¢des
legais, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, observadas as
limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relacdo a publicidade da Emissdo e os
prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer
publicacdo, no prazo de 02 (dois) dias Uteis da data da sua realiza¢do.

4.21. Banco Mandatério e Escriturador. O Itaé Unibanco S/A seré o banco mandatdario e a
Itat Corretora de Valores S/A sera o escriturador das Debéntures (“Banco Mandatario” e
“Escriturador”).

4.22. Amortizacdo Extraordindria. A Emissora poderd realizar, a partir do 122 més da Data
de Emissdo, ou seja, a partir de 05 de maio de 2012, a amortiza¢do extraordindria do Valor
Nominal Unitario das Debéntures (“Amortizacio Extraordinaria”).

4.22.1. A Amortizagdo Extraordinaria devera ser precedida de notificacdo por escrito ao
Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias a realizagdo do pagamento da
Amortizacdo Extraordindria (“Notificacdo da Amortizacdo Extraordindria”) e limitada a 90%
(noventa por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio. A
Emissora deverd comunicar a CETIP, através de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fiduciario, da realizagdo de Amortizacdo Extraordindria com, no minimo, 02 (dois)
dias uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da Amortizacio
Extraordinaria.

4.22.2. O valor da amortizagdo devida pela Emissora serd equivalente ao saldo do Valor
Nominal Unitario a ser amortizado acrescido da Remuneragdo correspondente e demais '
encargos devidos e ndo pagos até a data de Amortizagio Extraordindria (“Valor da
Amortizacdo Extraordindria”). A Amortizagdo Extraordindria pode ser realizada para cada
uma das séries, independentemente, ndo sendoynecessdria a Amortiza¢do Extraordindria
concomitante da 12, 22 e 32 Séries.




4.22.3. A Notificacdo da Amortizagdo Extraordinaria, aevera contér:*(i) a ‘série: que serd
amortizada extraordinariamente; (i) a data para ¢ pagaméﬁgo da} Ar.{jortizag;éo
Extraordinaria; e (iii) o percentual do saldo do Vaior Nominal Univario das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo e demais encargos devidos e n3o pagos até a data para o
pagamento da Amortizacdo Extraordinaria. Ao Valor da Amortizacdo Extraordinéria sera
acrescido um prémio sobre o Valor Nominal Unitério, a ser pago aos respectivos titulares
das Debéntures simultaneamente ao pagamento da Amortiza¢3o Extraordinaria, conforme
indicado a seguir:

P=d/D*p*volume de amortizacio, no qual:
e P =prémio de amortizagdo.

e d = quantidade de dias corridos entre data da efetiva amortizacdo e data de
vencimento.

e D =dias corridos apds o0 122 més e a data de vencimento, conforme o caso.

* p = percentual a ser aplicado para os diferentes prazos, conforme indicado abaixo.
1) Debéntures da 12 Série: 0,15% (quinze centésimos por cento);

2) Debéntures da 22 Série: 0,20% (vinte centésimos por cento);

3) Debéntures da 32 Série: 0,40% (quarenta centésimos por cento).

4.22.4. O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizado de acordo com os
procedimentos previstos nesta Clausula, na data indicada na Notificacio da Amortizacdo
Extraordindria, e devera abranger todas as Debéntures da série mencionada na Notificagdo
da Amortizag¢do Extraordindria, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND.

4.23. Resgate Antecipado Total. As Debéntures poderdo ser facultativamente resgatadas,
totalmente, a partir do 122 més da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 05 de maio de
2012, a critério da Emissora, por meio de envio de comunicado ao Agente Fiduciario ou de
publicagdo de comunicado aos Debenturistas com 10 (dez) dias de antecedéncia,
informando os termos e condi¢des do resgate antecipado, incluindo: (a) o valor do prémio
de resgate; e (b)a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
debenturistas (“Resgate Antecipado”). O Resgate Antecipado pode ser realizado para cada
uma das séries, independentemente, ndo sendo necessdrio o Resgate Antecipado
concomitante da 13, 22 e 32 Séries.

4.23.1. O valor de resgate devido pela Emissora serd equivalente ao saldo do Valor
Nominal Unitdrio acrescido (a) da Remuneragdo devida e ainda n3o paga até a data do
resgate (“Valor do Resgate Antecipado”); e (b) de prémio de resgate sobre o Valor Nominal
Unitario, a ser pago aos respectivos titulares das Debéntures simultaneamente ao Resgate
Antecipado, conforme indicado a seguir:

P=d/D*p*volume de resgate, no qual:




e P =prémio de resgate.

e d = quantidade de dias corridos entre data do efetivo resgate e data de
vencimento.

e D =dias corridos apds 0 122 més e a data de vencimento, conforme o caso.

e p = percentual a ser aplicado para os diferentes prazos, conforme indicado abaixo.
1) Debéntures da 12 Série: 0,15% (quinze centésimos por cento);

2) Debéntures da 22 Série: 0,20% {vinte centésimos por cento);

3) Debéntures da 32 Série: 0,40% (quarenta centésimos por cento).

4.23.2. Os valores relativos ao prémio de Resgate Antecipado serdo devidos aos
respectivos titulares das Debéntures, e serdo pagos simultaneamente ao pagamento do
Valor do Resgate Antecipado.

4.23.4. A CETIP devera ser comunicada, através de correspondéncia encaminhada pela
Emissora com o de acordo do Agente Fiduciario, da realizacdo do Resgate Antecipado com,
no minimo, 02 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

4.23.5. N3o sera admitido resgate antecipado parcial das Debéntures.
4.23.6. As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora.

4.24. Aquisicao Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures
em circulacdo no mercado, observado o disposto no artigo 55, paréagrafo 22, da Lei das
Sociedades por Acbes. A aquisicdo facultativa devera ocorrer de forma proporcional entre
as séries e as Debéntures objeto deste procedimento poderdo: (i)ser canceladas;
(ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Cldusula 4.23,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracio das demais
Debéntures que ainda estiverem em circulagdo.

4.25. Amortizacdo do Principal. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures de cada uma
das 03 (trés) séries sera amortizado no vencimento de cada respectiva série, conforme as
datas estipuladas na Cldusula 4.14, observadas as possibilidades de aquisi¢do facultativa,
amortizagdo extraordindria, resgate antecipado ou de vencimento antecipado.

4.26. Remuneracdo.




4.26.1. As Debéntures da 12 e da 22 Séries fardo jus a.urna remuneragdo (“Remuneracéo”)
a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, COxfrespandenté éé;percéntuatﬁ maximo
de: (a) 109,20% (cento e nove inteiros e vinte centésimos por cento) da variacdo do
Certificado de Depdsito Interbancario — CDI (“Taxa CDI”) para as Debéntures da 12 Série; (b)
111,00% (cento e onze inteiros por cento) da Taxa CDI para as Debéntures da 22 Série,
todas incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures e calculadas ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP no
informativo didrio, disponivel em sua pdgina na Internet (http://www.cetip.com.br),
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até o seu efetivo pagamento e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo, conforme definido na Cldusula 4.26.3.

4.26.2. As Debéntures da 32 Série terdo remuneracdo correspondente a 112,0% (cento e
doze inteiros por cento) da Taxa CDI incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, calculada ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, calculada
e divulgada pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.cetip.com.br), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por dias uteis decorridos, a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento de
Remunera¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até o seu efetivo pagamento e
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido na Clausula 4.26.3 desta
Escritura.

4.26.3. Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissdo, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remunerag¢do de cada uma das respectivas séries, exclusive e, para os demais Periodos de
Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento da
Remuneracao, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracgéo subsequente de
cada uma das respectivas séries, exclusive. Cada Periodo de Capitaliza¢do sucede o anterior
sem solug¢do de continuidade até a Data de Vencimento de cada uma das respectivas séries.

4.26.4. As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento da Remuneracdo, de forma a
cobrir todo o Periodo de Capitalizagdo.
4.26.5. O calculo da Remuneragdo obedecera a seguinte férmula:

J=VNex (FatorDI-1)

onde:

J - Valor unitdrio dos juros remuneratérios, devido ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 06 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

VNe - Valor Nominal Unitdrio de Emissdo da Debénture, informado/calculado com 06 (seis)
casas decimais, sem arredondamento.

Fator DI - produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, desde a Data de
Emissdo, inclusive, até a data do respectivo calculo, exclusive, calculado com 08 (oito) casas
decimais, com arrendamento, apurado dq $eguinte forma:




n

Fator DI = H(] + TDI>< —p—J
k=1 100
onde:

k —Namero de ordem da Taxa DI, variando de 01 (um) até n;

", n

n - Nimero total de Taxas DI, sendo “n” um nimero inteiro.

p — percentual a ser definido em procedimento de Bookbuilding para a 12 e 22 Série e 112
para a 32 Série, aplicado sobre a Taxa DI, informado com 02 (duas) casas decimais.

TDI, - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 08 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:
1
252
TDI, = % +1 -1
100
onde:

DI, - Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 01 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com 02
(duas) casas decimais.

O fator resultante da expressao [1+TD1 y p) é considerado com 16 (dezesseis) casas
. . k
decimais sem arredondamento. 100

100
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

préximo fator diario, e assim por diante até o dltimo considerado.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 +TDI x p j , sendo que a cada fator

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério
“Fator DI” com 08 {oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 09 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsével pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma.

4.27. Pagamento da Remuneracdo. O pagamento da Remuneragdo sera feito
semestralmente, nas datas indicadas na tabela abaixo.




Datas de Pagamento Datas de Pa“g;j.,r;\t-) ’| © Datas de.Pagamento
12 Série 22 Série ’ 34 Série

12 05 de novembro de 2011 05 de novembro de 2011 05 de novembro de 2011
22 05 de maio de 2012 05 de maio de 2012 05 de maio de 2012
32 05 de novembro de 2012 05 de novembro de 2012 05 de novembro de 2012
43 05 de maio de 2013 05 de maio de 2013 05 de maio de 2013
52 05 de novembro de 2013 05 de novembro de 2013 05 de novembro de 2013
62 05 de maio de 2014 05 de maio de 2014 05 de maio de 2014
72 - 05 de novembro de 2014 05 de novembro de 2014
82 - 05 de maio de 2015 05 de maio de 2015
92 - - 05 de novembro de 2015
102 - - 05 de maio de 2016

4.28. Hipdtese de extincdo, limitacdo e/ou ndo divulgaciio da Taxa CDI. Na hipétese de
limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa CDI por mais de 05 (cinco) dias Gteis apds a data
esperada para apuragdo e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia da Taxa CDI”) e/ou em caso
de exting¢do ou inaplicabilidade por disposicdo legal, determinacio judicial ou de autoridade
governamental da Taxa CDI as Debéntures, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) na forma e prazos previstos no artigo
124 da Lei das Sociedades por A¢Bes, para a defini¢do, de comum acordo com a Emissora,
sobre o novo parametro de remuneragdo das Debéntures, o qual devera preservar o valor
real e os mesmos niveis da Remuneragdo em vigor. A Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) serd realizada no prazo méximo de 20 (vinte) dias corridos
contados do dltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa CDI, da data da extin¢do ou da data
de impossibilidade legal de sua aplicagdo ou da determinacdo judicial pela ndo aplicacdo da
Taxa CDI, conforme o caso. Até a deliberagdo do novo pardmetro, sera utilizada, para o
célculo do valor de quaisquer obrigagGes previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria
produzida pela ultima Taxa CDI conhecida até a data da delibera¢do da Assembileia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Emissora e os debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa CDI.

4.28.1. Caso a Taxa CDI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), referida assembleia ndo serd mais realizada, e a
Taxa CDI, a partir de sua divulgacdo, passard a ser utilizada para o célculo da Remuneracdo,
permanecendo a Ultima Taxa CDI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divuigacdo.

4.28.2. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo, a Emissora
optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-
se a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir
da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), qual a alternativa escolhida dentre:

(i) a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagdo, sem multa ou prémio
de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realiza¢do da
respectiva Assembleia Geral de Debgnturistas (conforme definida abaixo), pelo

e




(ii)

4.28.3.

4.29.

5.

5.1.

saldo do Valor Nominal Unitario nos termos da. Fscritura, Jcrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo fe:;;gatc,; e cqn;ecjﬁgnte canceiamento,
calculado pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da ttima data de
pagamento da Remunera¢do, conforme o caso. Nesta hipdtese, para célculo da
Remuneragdo aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela uUltima Taxa CDI
divulgada; ou

a Emissora deverd apresentar o cronograma de amortizagdo da totalidade das
Debéntures em circulacdo, o qual ndo excederd a Data de Vencimento das
Debéntures. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuard sendo aquela
estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortiza¢do integral das
Debéntures, sera utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser definida por
debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), de acordo com o estabelecido na Clausula 8 abaixo, sendo que a taxa de
remuneragdo substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas devera
refletir pardmetros utilizados em operagbes similares existentes & época e
aprovada por debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulagdo. Caso a respectiva taxa substituta da Remuneracdo seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis utilizada pela Taxa CDI. Caso a Emissora ndo aprove a
taxa substituta de Remuneragdo nos termos deste item (ii) aplicar-se-30 os
procedimentos previstos no item (i) acima.

Em caso de substituicdo da Taxa CDI, por disposi¢do legal, determinac&o judicial ou
de autoridade governamental, a Remuneracdo das Debéntures serd calculada

levando-se em conta a taxa que vier a substituir a Taxa CDI.

Repactuacdo. Ndo havera repactuagdo das Debéntures.

VENCIMENTO ANTECIPADO

O Agente Fiduciario poderad declarar o vencimento antecipado das Debéntures e

exigir da Emissora e/ou, conforme a Clausula 4.15, dos Fiadores, o pagamento do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, nos termos desta Escritura, acrescido da Remuneracdo e
dos Encargos Moratdrios, se for o caso, desde a Data da Emiss3o ou desde a tGltima data de
pagamento da Remunera¢do até a data do efetivo pagamento, acumulado pro rata
temporis e de todas as demais despesas decorrentes dessa declarac8o, na ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos, independentemente de aviso, interpelacdo ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial (“Eventos de Inadimplemento”).

A) Eventos de Inadimplemento da Emissora. S§o considerados Eventos de Inadimplemento

da Emissora as seguintes hipoteses:

(i)

ndo pagamento, na data de vencimento original, ndo sanado no prazo de cura
aplicavel, de qualquer obriga¢do financeira da Emissora, cujo valor, individual
ou agregado, seja superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou o




(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

equivalente em outras moedas, sendo este valgr attalizade mensalmente,. 3
partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, salvo se no-prazo maximo dz 05 (<incc)
dias uteis de sua ocorréncia, for comprovado pela Emissora gue tal
inadimplemento ocorreu indevidamente ou foi sanado pela Emissora ou teve
suspensos seus efeitos por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou
agregado devido e ndo pago ultrapasse de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, salvo se no prazo
maximo de até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo protesto, a
Emissora tiver comprovado que (a) o protesto foi indevidamente efetuado, (b)
foi cancelado ou sustado, ou ainda (c) foram prestadas garantias em juizo;

nao cumprimento de sentenga arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada
em julgado contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado seja superior a
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, sendo este valor atualizado mensalmente a partir da Data de Emissdo,
pelo IGP-M, no prazo de 30 (trinta) dias corridos da data para pagamento,
exceto se tal sentenga arbitral ou judicial for extinta ou tiver sua eficdcia
suspensa durante tal prazo de 30 (trinta) dias e enquanto assim permanecer;

ndo pagamento, nas datas de vencimento respectivas, de qualquer obriga¢do
pecunidria perante os debenturistas relacionada as Debéntures, prevista na
Escritura, ndo sanado no prazo maximo de 02 (dois) dias tteis, pela Emissora ou
pelos Fiadores, sem prejuizo dos encargos decorrentes do inadimplemento;

se houver incorporagdo, cisdo, fusdo ou reorganiza¢do societria da Emissora,
que resulte na perda do controle pela CCR, ou que a CCR deixe de fazer parte

do bloco de controle da Emissora; e

extin¢do do Contrato de Concessdo;

B) Eventos de inadimplemento da Encalso. S3o considerados Eventos de Inadimplemento

da Encalso as seguintes hipdteses:

(i)

(ii)

ndo pagamento, na data de vencimento original, ndo sanado no prazo de cura
aplicével, de qualquer obrigagdo financeira da Encalso, cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, que resulte no vencimento antecipado
da referida obrigacdo financeira, salvo se no prazo maximo de 05 (cinco) dias
Uteis de sua ocorréncia, for comprovado pela Encalso que tal inadimplemento
ocorreu indevidamente ou foi sanado pela Encalso ou teve suspensos seus
efeitos por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

protesto legitimo de titulos contra a Encalso, cujo valor individual ou agregado’
devido e ndo pago ultrapasse R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou o -
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente a
partir da Data de Emissdo, pelo,GP-M, salvo se no prazo maximo de até 30
(trinta) dias contados da dath| do respectivo protesto, ncalso tiver




comprovado que (a) o protesto foi indevidamente, efetuado; (b) foi canceladn
ou sustado, ou amda (c) foram prestadas garantlas 2m wlzo, 2 .

(iii) ndo cumprimento de sentenga arbitral definitiva ou sentenga judicial transitada
em julgado contra a Encalso, cujo valor, individual ou agregado seja superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, sendo este valor atualizado mensalmente a partir da Data de Emiss&o,
pelo IGP-M, no prazo de 30 (trinta) dias corridos da data para pagamento,
exceto se tal sentenga arbitral ou judicial for extinta ou tiver sua eficécia
suspensa durante tal prazo de 30 (trinta) dias e enquanto assim permanecer.

C) Eventos de Inadimpiemento da CCR. S&o consnderados eventos de inadimplemento da
CCR as seguintes hipoteses:

(i) protesto legitimo de titulos contra a CCR, cujo valor individual ou agregado
devido e ndo pago uitrapasse R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), ou 0
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, salvo se no prazo maximo de até 30
(trinta) dias contados da data do respectivo protesto, a CCR tiver comprovado
gue (a) o protesto foi indevidamente efetuado, (b) foi cancelado ou sustado, ou
ainda (c) foram prestadas garantias em juizo;

(i) ndo cumprimento de sentenga arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada
em julgado contra a CCR ou contra qualquer subsidiaria ou controlada da CCR,
que represente, individualmente ou de forma agregada, 20% (vinte por cento)
ou mais do faturamento consolidado anual da CCR, no exercicio social
imediatamente anterior a data em que tal fato tenha ocorrido, cujo valor,
individual ou agregado seja superior a R$70.000.000,00 (setenta milhdes de
Reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado
mensalmente a partir da Data de Emissao, pelo IGP-M, no prazo de 30 (trinta)
dias corridos da data para pagamento, exceto se tal sentenca arbitral ou judicial
for extinta ou tiver sua eficdcia suspensa durante tal prazo de 30 (trinta) dias e
enquanto assim permanecer;

(iii) ndo pagamento, na data de vencimento original, ndo sanado no prazo de cura
aplicavel, de qualquer obrigacdo financeira da CCR decorrente de operacgdes de
captacdo de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, no
mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado superior a
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), ou equivalente em outras moedas,
sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo
IGP-M, que resulte no vencimento antecipado da obrigac¢do financeira, salvo se
no prazo maximo de 05 (cinco) dias Gteis da data de sua ocorréncia a CCR
comprovar que tal inadimplemento ocorreu indevidamente ou foi sanado pela
CCR, ou teve suspensos seus efeitos por meio de qualquer medida judicial ou
arbitral;

(iv) ocorréncia de qualquer alteragdo na composigdo societdria da CCR ou qualquer
alienagdo, cessdo ou transferéncia, de agGes do capital social da CCR, em
qualquer operagdo isolada ou série de operagdes, que em qualquer dos casos
resulte na alienagdo para terg®iros do controle da CCR, sem o prévio
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consentimento dos Debenturistas reunidos . .@m- Assembleia’ ® Gerai de
Debenturistas, restando autorizadas as hipéteses. de’ transferéncia entre oc
acionistas controladores da CCR ou entre empresas do grupo econdmico dus
referidos acionistas controladores. Para fins deste item, entende-se como
controle e acionista controlador o conceito decorrente do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ag¢des;

(v) reducgdo de capital da CCR, que represente mais de 10% do patrimdnio liquido
(conforme a dltima demonstragdo financeira auditada da CCR ap6s a data da
emissdo das Debéntures) sem que haja anuéncia prévia dos debenturistas;

(vi) penhora, arresto, sequestro e/ou qualquer outro tipo de constri¢do judicial
sobre quaisquer bens da CCR que comprovadamente afete a capacidade da
CCR de cumprir com suas obrigacGes decorrentes da Emissio;

{vii) ndo-manutengdo, por dois trimestres consecutivos, dos seguintes indices
financeiros apurados trimestraimente, com base nas demonstracdes
financeiras consolidadas da CCR, feita a anualizagdo, quando aplicavel,
mediante a soma do trimestre em questdo com os trés trimestres
imediatamente anteriores. Os referidos indices financeiros serdo revisados
trimestralmente pelo Agente Fiduciario, com base no Relatério de Revisdo dos
Auditores Independentes sobre as Informagdes Trimestrais ou nas
DemonstragBes Financeiras Anuais, conforme aplicivel, da data-base da
apuracdo dos indices financeiros em questdo. Esses indices financeiros deverdo
ser disponibilizados pela CCR ao Agente Fiduciario em até 05 (cinco) dias Gteis
ap6s a divulgacdo dos referidos documentos pela CCR, juntamente com
relatério da memdria de célculo compreendendo as contas abertas de todas as
rubricas necessarias para a obtencdo final de tais indices financeiros.

(1) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA n3o devera ser superior a 4,
onde:

Divida Liquida significa a soma do saldo dos empréstimos e financiamentos, bem como
avais, fiangas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas
demonstragdes financeiras consolidadas da CCR, diminuido do somatério de (i)
disponibilidade e (ii) saldo da Conta Reserva registrada no realizavel a longo prazo.

Disponibilidades significam a soma do saldo das seguintes contas do balango patrimonial da
CCR: Caixa e Bancos; Aplicagdes Financeiras; e Conta Reserva; e EBITDA significa o valor
calculado, pelo regime de competéncia, ao longo dos Ultimos 12 meses, igual & soma das
receitas liquidas, diminuidas de (a) custo dos servicos prestados, (b) despesas gerais e
administrativas, (c) receita de contratos de construgdo somadas de (a) custos de
deprecia¢do e amortizagdo, (b) amortizagdo dos valores referentes ao custo da outorga das
concessdes da CCR, (c) custo de construgdo e (d) provisdo de manutencio.

(2) o indice obtido da divisdo do EBITDA pelas Despesas Financeiras ndo deverd ser inferior
a 2, onde: '

Despesas Financeiras significam as despesas financeiras calculadas pelo regime de
competéncia ao longo dos ultimos 12 meses, excluidas as variacbes monetarias e cambiais
passivas e o resultado das operacfes de hedgencambial, deduzidas das receitas financeiras,




calculadas pelo regime de competéncia ao longo dos ultimos 32 meses: “excluidas as
variagGes monetdrias e cambiais ativas e o resultado das operagdes de hedge cambizl, en
bases consolidadas. ‘ S o S

(viii)  término antecipado de concessdo de servico publico da qual qualquer
subsididria ou controlada da CCR seja titular, que represente, individualmente
ou de forma agregada, 20% ou mais do faturamento consolidado anual da CCR,
no exercicio social imediatamente anterior a data em que tal fato tenha
ocorrido.

D) Eventos de Inadimplemento Comuns. Serdo considerados Eventos de Inadimplemento
comuns a Emissora, a Encalso e a CCR:

] questionamentos por parte da CCR e/ou da Encalso, de qualquer natureza com
vistas a anula¢do, nulidade, inexequibilidade da fianca prestada pela CCR e/ou
pela Encalso;

(ii) se houver qualquer decisdo judicial, arbitral ou administrativa, que afete a
Fianca prestada pela CCR e/ou pela Encalso, desde que (i) os efeitos de tal
decisdo ou fato ndo sejam suspensos ou cancelados no prazo de 10 (dez) dias
Uteis contados da data da referida decisdo e (ii) a Fianga ndo seja substituida
por outra fianga equivalente no prazo 10 (dez) dias uteis contados da data da
notificacdo do Agente Fiduciario ao Fiador;

(iii) liquidagdo, dissolugdo, transformacdo ou extingdo da Emissora e/ou da CCR
e/ou da Encalso;

(iv) alienagdo de um ou mais ativos da CCR e/ou da Encalso que representem em
conjunto ou individualmente 33% (trinta e trés por cento} ou mais do seu
faturamento consolidado anual, no exercicio social imediatamente anterior a
data em que tal alienagdo ou transferéncia for efetuada, exceto se os recursos
oriundos da alienacdo forem reinvestidos pela referida empresa;

(v) pedido de recuperagdo judicial, decretagdo de faléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal ou pedido de autofaléncia, assim como o pedido ou inicio
de processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora, da CCR e/ou
da Encalso;

(vi) alteragdo relevante do objeto social da Emissora e/ou da CCR que restrinja as
atividades no setor de concessdes no Brasil, inclusive se assim determinado por
lei, norma ou entidade governamental;

{vii) comprovagdo de inveracidade, incorrecdo ou inconsisténcia de qualquer
declaracdo feita pela Emissora, pela CCR e/ou pela Encalso nesta Escritura que
afete de forma relevante e negativamente adversa as Debéntures e/ou a Fianga
e que tenha sido notificada as Partes pelo Agente Fiducidrio ou ao Agente
Fiducidrio pelas Partes, o que ocorrer primeiro; e

(viii)  pagamento pela Emissora, pela CCR e/ou pela Encalso de dividendos, juros
sobre o capital préprio ou qualquer outra participacdo no lucro prevista no
Estatuto Social da Emissora, no Estatuto Social da CCR e/ou no Contrato Social



da Encalso, conforme aplicdvel, caso estas estejam-inadimpleniés com’ suag
obrigagBes pecunidrias nos termos desta Escritura, ressalvéde, entretanto, ¢
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 262 da Leidas
Sociedades por Agdes.

5.2. Na hipétese de ocorrer qualquer Evento de Inadimplemento da Encalso ou Evento
de Inadimplemento Comum, referente a Encalso, conforme definidos na Cldusula 5.1
acima, a CCR tera a opgdo de estender a sua fianga a 100% (cem por cento) do Valor
Garantido para que ndo seja decretado vencimento antecipado da Emiss3o. Para isso, a CCR
terd prazo de 05 (cinco) dias Uteis apds o recebimento da comunicagdo enviada pelo
Agente Fiduciario. Se for o caso, fica desde ja o Agente Fiducidrio autorizado a assinar
aditamento a presente Escritura para formalizar tal extens3o.

5.3. Sujeito a cldusula 5.2 acima, a ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nas
alineas A (i), (iii), (iv) e (vi); C (iii), e (v); e D (ii), (iii), (v), (vi) e (viii) do item 5.1 acima
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
gualquer aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

5.4. Sujeito a clausula 5.2 acima, na ocorréncia dos demais eventos de vencimento
antecipado dispostos na Clausula 5.1 acima, o Agente Fiducidrio, assim que ciente, devera
convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para
deliberar sobre o ndo vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na
Cldusula 8 abaixo, sendo o vencimento antecipado das Debéntures irrevogavel e
irretratdvel. O vencimento antecipado somente ndo serd declarado caso assim seja
deliberado na referida assembleia por, pelo menos, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagdo.

5.4.1. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd
enviar imediatamente carta protocolizada a Emissora, com cépia a CETIP.

5.4.2. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas devera
ser efetuado em até 10 (dez) dias (teis, a contar do protocolo na Emissora da carta
mencionada na Clausula 5.3.1 acima.

6. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. A Emissora, até a liquidacdo de todas as obrigacGes previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obriga a:

(i) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos apds a data de sua divulgagio
de demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social
entdo encerrado, cépia de suas demonstragGes financeiras consolidadas
relativas ao exercicio social entdo encerrado, devidamente auditadas por
empresa de auditoria independente cadastrada na CVM, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes;

(b) no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer informagdo que,
razoavelmente, lhe venha a sgf solicitada pelo Agente Fiducidrio, incluindo




(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(c)

(A

(e)

(f)

(g)

mas ndo se limitando a declaragdo atestando- o cumgrimento: das
disposi¢des desta Escritura que ndo possamn ser confirmmaaas. de forme
independente pelo Agente Fiducidrio, a fim de quz este possa cumpyir as
suas obriga¢des nos termos desta Escritura e da Instru¢do da CVM n2 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”);

no prazo de até 10(dez) dias Uteis apds a data da publicacdo, as
informagdes veiculadas na forma prevista na Cldusula 4.20 acima;

avisos aos debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunifes do conselho de administragdo da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos debenturistas, no prazo de 10 (dez)
dias uteis ap6s sua publicagdo ou, se ndo forem publicados, da data em que
forem realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento n3o sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condi¢bes desta
Escritura, no prazo de 02 (dois) dias CUteis, contados da data do
descumprimento;

em até 05 (cinco) dias Uteis ap6s seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em efeito relevante adverso aos negdcios, a situac¢do financeira e
ao resultado das operagOes da Emissora, ou ainda ao cumprimento das
obrigacdes previstas na presente Escritura; e

todos os demais documentos e informacgdes que a Emissora, nos termos e
condi¢cdes previstos nesta Escritura, se comprometeu a enviar ao Agente
Fiduciario.

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;

divulgar suas demonstra¢Ses financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 03 (trés) meses contados do encerramento de seu
exercicio social e manter tais demonstragbes financeiras em sua pégina na rede
mundial de computadores pelo prazo minimo de 03 (trés) anos contados de sua
disponibilizagdo, conforme estabelecido pela instru¢cdo CVM 476;

atender de forma eficiente as solicitagdes dos debenturistas e do Agente Fiduciario;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para.
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a presente Emissdo, caso o Agentedfiducidrio ndo o faga;

'/,




{vii)

(viii)

(ix)

(x)

{xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

{xvii)

(xviii)

(xix)

informar o Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 92 (ccis) dias Gteis, sohre &
ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado aes Devéntures;

cumprir todas as determina¢Bes emanadas da CVM que sejam apliciveis a
Emissora, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as
informagdes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagGes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢bes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir a obrigag¢do assumida no que tange a destinagdo dos recursos captados por
meijo da Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
o Banco Mandatario, o Escriturador, o Agente Fiduciario, a Agéncia de Rating e
sistema de negocia¢do no mercado secundario por meio do SND;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e dos quais seja contribuinte, na forma da lej;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio
que venham a ser necessadrias para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos debenturistas nos termos desta Escritura;

manter em vigor as autorizagdes para celebrar esta Escritura e cumprir com todas
as obrigacBes aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n2 358, de 03 de janeirc de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante a dever de sigilo e vedagdes a
negociacao;

divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao intermediario lider da Oferta Restrita;

ndo divulgar ao publico informagbes referentes a Emissora, a Emissdo, a Oferta
Restrita ou as Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacgdo
aplicével, incluindo, mas ndo se limitando ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no
artigo 48 da Instrucdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada;

fornecer todas as informagGes que vierem a ser solicitadas pela pela CETIP; e
notificar o Agente Fiducidrio e a CETIP, sobre qualquer ato ou fato que possa causar

interrup¢do ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo méaximo de 30
(trinta) dias corridos ap0s a ocorréncia dfy evento.




6.1.1. As despesas a que se refere a Cldusula 6.1(xiii) compreenderdo, entre’outrss, as:
seguintes: S ' :

(i) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificacGes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacdo aplicavel;

(ii) extracdo de certidOes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues dentro de 20 (vinte) dias
corridos;

(iii) despesas de viagem, compreendendo alimentacdo, locomog¢do e eventuais
estadias, quando estas sejam necessarias ao desempenho das fun¢es do Agente
Fiduciario;

(iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessdrios, se ocorrerem omissées e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas; e

(v) registros no CRTD competente para a correta constituicdo da Fianca.

6.1.1.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de
Debéntures deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos
titulares de Debéntures e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a
apresentacdo do respectivo comprovante. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares
de Debéntures incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agbes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto
representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
titulares de Debéntures, bem como a remuneracdo do Agente Fiducidrio na hip6tese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias corridos.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui e nomeia Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios como Agente Fiducidrio desta Emissdo, que expressamente aceita a nomeacio
para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar os
debenturistas perante a Emissora.

7.1.1. O Agente Fiduciario declara:
(i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungio que

Ihe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢Ges
e artigo 10 da Instru¢cao CVM 28;




(ii)

(iii)
(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

7.2,

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo iategizimente s deveres e
atribuigtes prewstos na legislacdo especifica e nesta ESC'ItUI’c HE

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e condi¢bes;
ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui obriga¢do legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes nela
previstas ndo infringem qualquer obriga¢do anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura, diligenciando
no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento;

0s representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor, conforme
disposi¢cbes do respectivo Estatuto Social; e

as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto.

A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio

que o impega de exercer, plenamente, suas funcdes.

7.3.

Nas hipdteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renuncia, intervenco,

liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacdncia do Agente Fiducidrio, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha de novo
agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

7.3.1.

Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do

prazo referido na Clausula 7.3 acima, cabera a Emissora efetud-la.

7.3.2. A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiducidrio enquanto nao
se consumar o processo de escolha do novo agepte fiduciario.

J




7.3.3. Na hipdtese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer 3s suas fungGes:
por circunsténcias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediataniente o fato
aos debenturistas, solicitando sua substitui¢do.

7.3.4. E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagiio de seu eventual
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacdo prévia 8 CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo82 da
Instru¢do CVM 28 e eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a
presente Escritura.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrarda no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebracdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo ou
cumprimento de todas suas obriga¢Ges sob esta Escritura e a legislacdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
da CVM.

7.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres
e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos debenturistas empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administra¢do de seus préprios bens;

(ii) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(iii) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fung¢des;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscricdo desta
Escritura e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administracdo da
Emissora para que esta lhe forneca as ingdjcacGes e documentos necessarios;




(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

acompanhar a observincia da periodicidade na prestazdo das "ih‘forma;ﬁes'

obrigatdrias, alertando aos debenturistas acerca - de‘ evqntuals on"nssoes ou
inverdades constantes de tais informacdes; ' ~

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condi¢bes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis (incluindo faléncias, recuperagdes
judiciais e execugdes fiscais), das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da
Emissora e das demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordindria na Emissora, sendo
que tal solicitagdo devera ser acompanhada de relatério detalhado que
fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de realiza¢do da referida
auditoria;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo), mediante antncio publicado pelo menos 03 (trés) vezes na forma
da Clausula 4.20 acima;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas (conforme definido abaixo) a
fim de prestar as informacgdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do 68, paragrafo 19,
alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, no minimo, as
seguintes informacGes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagdo de informagdes pela Emissora;

(b) alteracdes estatutdrias ocorridas no periodo;

{c) comentarios sobre as demonstrag¢Ges financeiras da Emissora enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da
Emissora;

(d) posic¢do da distribui¢do ou colocagdo das Debé&ntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo, repactuagdo e pagamento de juros remuneratérios

realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entsegues a sua administracid;




(xiii)

(xiv)

(xv)

{xvi)

(xvii)

7.5.

(h) cumprimento de outras obrigagbes assumidas . pel& Zmissora Beste
Escritura; e ' I o

(i) declara¢do sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de
Agente Fiduciario.

colocar o relatério de que trata o item (xii) acima & disposi¢do dos debenturistas,
no prazo méaximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;

(c) na CVM; e

(d) na sede dos Coordenadores, na hipétese do prazo para a apresentagdo
do relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuicdo das

Debéntures.

enviar comunicado aos debenturistas, de que o relatério se encontra i sua
disposicdo nos locais indicados no item (xiii) acima;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obriga¢des de fazer e de ndo fazer;

notificar aos debenturistas, no prazo maximo de 05 (cinco) dias, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢des assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecera esclarecimentos adicionais. Comunicagdo de
igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP; e

disponibilizar diariamente, o Valor Unitdrio das Debéntures, calculado pela
Emissora, aos debenturistas e aos participantes do mercado, através da central de

atendimento do Agente Fiducidrio.

O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses dos debenturistas, e da
realizacdo de seus créditos, devendo, observados os termos desta Escritura:

(i)

(ii)
(iii)

declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
Remuneragdo correspondente e demais encargos devidos nas condigBes
especificadas;

excutir a garantia;

requerer a faléncia da Emissora;




(iv) tomar qualquer providéncia necessdria para. a -realizagio dos créditoc dos
debenturistas; e : oo R 3

v) representar os debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e
extrajudicial e/ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

7.6. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na 7.5 (i) a (v) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), por deliberagdo da unanimidade dos titulares
das Debéntures em circulagdo. Na hipétese da Cldusula 7.5(v), bastara a aprovagao de
titulares de Debéntures representando a maioria das Debéntures em circulago.

7.7.  Serad devido ao Agente Fiducidrio honorérios pelo desempenho dos deveres e
atribuices que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura, os
quais dever ser pagos em parcelas trimestrais de R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos
reais) cada uma, sendo o primeiro pagamento feito 10 (dez) dias apds a data de subscri¢do
e integralizacdo das Debéntures e os demais pagamentos a cada 03 (trés) meses, ap6s o
vencimento da primeira parcela, até o encerramento das obrigacdes do Agente Fiducidrio,
nos termos da presente Escritura e da legislagdo em vigor.

7.7.1. Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, serad devida ao Agente
Fiducidrio uma remuneragdo adicional equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado as atividades, pagas 10 (dez) dias Gteis apGs comprovagdo da
entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatdrio de horas" & Emissora, para assessoria aos
debenturistas em processo de renegociagdo de suas condigdes, requerido pela Emissora,
bem como para: (i) comparecimento em reuniées formais com Emissora e/ou debenturistas
e Assembléias Gerais de Debenturistas; e (ii) implementagdo das consequentes decisdes
tomadas pelos Debenturistas.

7.7.2. Em caso de mora no pagamento da remuneragdo prevista nos itens 7.7 e 7.7.1, 0s
débitos em atraso ficardo sujeitos a8 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetéria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.7.3. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures em circulagdo, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio deve devolver a
parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servico
prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracio até a
data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, a Emissora.

7.7.4. 0O pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

7.7.5. A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 7.7 acima sera
atualizada anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da 12 (primeira) parcela de que
trata a Cldusula 7.7 acima, calculada pro rata die, se necessério.




7.7.6. Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributcs incidentes sobre a rerpuneragdo
do Agente Fiducidrio: (i) ISS (Imposto sobre setvigos ,de cualquer matureza);
(ii) PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social); e (iii}:COFINS {Coatribui¢Zo para o
Financiamento da Seguridade Social), excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas
vigentes correspondentes ao regime de tributagdo de lucro real pelas instituices
financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados
nesta Escritura correspondem a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a

prestac¢do de servigos de agente fiducidrio pelas institui¢des financeiras.

7.7.7. Fica estabelecido que, na hip6tese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiducidrio, o substituido devera devolver a Emissora a parcela proporcional da
remuneracdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro
rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracio até a data da efetiva
substituicao.

7.7.8. Caso sejam alteradas as condi¢des da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servicos ora descritos visando a
alteracdo da remuneracgdo do Agente Fiducidrio.

7.7.9. A remunerag¢do descrita na Clausula 7.7 acima sera devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permanega atuando na cobranca de
cumprimento de obriga¢bes da Emissora.

7.8. A Emissora ressarcirda o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou
para realizar seus créditos.

7.8.1. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.8 acima sera efetuado em até
15 (quinze) dias Uteis ap6s a realizagdo da respectiva presta¢io de contas a Emissora.

79. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de
veracidade nas deliberagbes societdrias e em atos da administra¢gdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisbes. Ndo serd ainda, sob qualquer hipétese, responsével pela elabora¢do destes
documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-
los, nos termos da legislagdo aplicavel.

7.10. O Agente Fiduciario ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informaces técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informacgdes da Escritura de Emissdo e dos demais
documentos da operacdo.

7.11. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagBes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral dg\Debenturistas.




7.11.1. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de cpinido cu faré qualquer-juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da emissd» que sela de competéncia de
definicio pelos debenturistas, comprometendo-se tdo someate a &gir em confermicade
com as instrugdes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiducidrio
ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes a ele transmitidas pelos debenturistas
e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos debenturistas ou a Emissora.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1.  Os debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos debenturistas (“Assembleia Geral
de Debenturistas”).

8.2,  Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por A¢Ges sobre assembleia geral de
acionistas.

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente
Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) por debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em circulagdo; ou (iv) pela CVM.

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a
presenca de debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulacdo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de debenturistas. Para efeito
da constituicdo do quorum de instalagdo e deliberacdo a que se refere esta Cldusula, serdo
consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora
que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero
de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam
pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas,
bem como os respectivos diretores ou conselheiros e seus parentes até segundo grau.

8.5. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais dos Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiducidrio nos
termos desta Escritura, hipdtese em que sera obrigatodria.

8.6. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos debenturistas as informacgGes que lhe forem solicitadas.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito
pelos debenturistas ou aquele que for designadg pela CVM.




8.8.  Nas deliberacbes da Assembileia Geral de Debenturistes, a cada-Debéntgre caberd
um voto. As deliberagdes serdo tomadas pela maioria: dos preserstes exceto guando de
outra forma prevista nesta Escritura. As alteragdes (i) de- ;prazo de vigéncia das Debénzures,
prazos de vencimento e de pagamento de principal e de Remuneracdo, (ii) que visem
reducdo da Remuneragdo, (iii) de condigGes de resgate/amortizacdo antecipados; e/ou (iv)
substitui¢do da fianga da CCR ou da Encalso (ressalvada a hip6tese de extensdo da fianca da
CCR prevista na Cldusula 5.1 B acima), dependerdo da aprovagdo de 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagdo. A rentncia a declara¢do de vencimento antecipado
das Debéntures dependera de aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulacio e qualquer altera¢do aos termos da Cldusula
5.1 desta Escritura dependerd de aprovagdo de Debenturistas que representem no minimo
80% (oitenta por cento) das Debéntures em circulagdo.

8.8.1. A alteracdo de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependers da
aprovagdo dos debenturistas com um quorum no minimo igual ou superior ao que esta
sendo alterado.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
9.1. A Emissora declara e garante que, na data de assinatura desta Escritura:

(i) é uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as autoriza¢Bes necessarias, inclusive
as societdrias, a celebragdo desta Escritura, & emissdo das Debéntures e ao
cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto, ndo sendo necessario nenhum
outro consentimento, autorizacdo, aprovagdo ou licenga exigida para o cumprimento
pela Emissora de suas obrigagGes decorrentes desta Escritura;

(iii) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutérios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacBes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(iv) a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas vilidas;

(v) as DemonstragGes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2008,
2009 e 2010 representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(vi) cumprira todas as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,

incluindo mas ndo se limitando a obrigacdo de destinar os recursos 0
Emissdo aos fins previstos nesta Escritura ge Emissdo;

/




(viiyndo had qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agenre Fndut‘larlo que lmpcga o]
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungées; «

(viii) esta Escritura de Emissao constitui obrigacdo legal, vélida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forca de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;
e

(ix) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instru¢do CVM 476, ndo
poderd realizar outra oferta publica de debéntures de mesma espécie de sua emissdo
dentro do prazo de 04 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DOS FIADORES

10.1. Cada Fiadora, declara e garante, com relagdo a fianca por ela prestada, conforme
aplicdvel, na data da assinatura da Escritura, que:

(i) as obriga¢cdes assumidas nesta Escritura, incluindo a Fianca, constituem, e cada
documento a ser entregue nos termos da presente Escritura constitui, obrigacdo
legalmente valida, vinculante e exigivel dos Fiadores, exequivel de acordo com seus
termos e condi¢gdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro, exceto que sua execugdo poderd
estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperacdo, liquidacdo ou
leis similares afetando a execugdo de direitos de debenturistas em geral;

(ii) a outorga da Fianga foi devidamente autorizada por meio de RCA da CCR e Reunido
de Sdcios da Encalso e ndo infringe: (i) o Estatuto/Contrato Social dos Fiadores,
conforme aplicavel; ou (ii) qualquer lei ou restricdo contratual que as vincule ou
afete;

(iii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério é
exigido para o cumprimento pelos Fiadores de suas obriga¢cbes nos termos da
presente Escritura e da Fian¢a, ou para a realizacdo da Emissdo;

(iv) a celebragdo da presente Escritura e a outorga da Fianga, ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento dos quais os Fiadores sejam partes, nem ira resuitar em:
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravames sobre
qualquer ativo ou bem dos Fiadores, exceto por aqueles ja existentes na presente
data; e/ou (iii) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

v) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou investigacdao pendente ou iminente envolvendo os Fiadores perante qualquer
tribunal, 6rgdo governamental ou drbitro, que possa impedir a outorga da Fianga;

(vi) os representantes legais que assinam esta Escritura, na condicdo de Fiadores,
conforme aplicdvel, tém poderes paranassumir, em n de cada Fiador, as




obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, ‘tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivosimandatos em pleno vigor; -

(vii) as demonstragbes financeiras dos Fiadores, conforme aplicivel, representam
corretamente a posicdo financeira dos Fiadores naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias
dos Fiadores de forma consolidada;

(viii)  ndo omitiram, ou omitirdo, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial na sua situagdo
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos debenturistas;

(ix) ndo tém qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungGes com relagdo a outorga da Fianga;

(x) as informacdes e declaragdes contidas nesta Escritura em rela¢do aos Fiadores e a
Oferta, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes em
todos os aspectos relevantes;

(xi) que seja de seu conhecimento, ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o
Agente Fiducidrio que o impega de exercer plenamente suas funcdes;

(xii) cumprirdo todas as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura; e

(xiii)  tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP e que a forma de célculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Emissora, em observincia ao
principio da boa-fé.

10.2. Os Fiadores obrigam se, de forma irrevogdvel e irretratdvel, na hip6tese de
omissdo por parte da Emissora, a indenizar os debenturistas e o Agente Fiducidrio por
todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais
e honordrios advocaticios) incorridos e comprovados pelos debenturistas e pelo Agente
Fiducidrio em razdo da inveracidade ou incorregdo de quaisquer das suas declaragdes
prestadas nos termos da Clausula 10.

11. DISPOSICOES DIVERSAS

11.1. A presente Escritura é firmada em caradter irrevogdvel e irretratavel, e sera
cumprido pelas Partes, produzindo efeitos em relagdo a elas, respectivos herdeiros e
sucessores, a qualquer titulo.




11.2. A tolerancia a infragdo das normas contidas na- precente Escritura, bem como a
pratica de quaisquer atos ou procedimentos ndo pievistos. de forma .expressa nesta
Escritura, serd considerada mera liberalidade, n3o se COnﬁgurandbwéor‘ho precedeiie ou
rentncia de direitos. Dessa forma, nenhum atraso, omiss3o ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos titulares de
Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigag8es da Emissora prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rentincia aos mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacio ou modificacio de
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Caso quaisquer das disposicbes desta Escritura venham a ser declaradas nulas em
face de decisdo arbitral final, por qualquer motivo, elas ndo afetardo os demais termos e
condi¢des da presente Escritura, a qual continuara vigorando integralmente (com exce¢do
dessas disposi¢des declaradas nulas), produzindo seus efeitos inclusive com relagdo a
terceiros, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. Toda e qualquer comunicagdo ou notificagdo a ser procedida em razio desta
Escritura devera ser formalizada por escrito, podendo ser enviada por correio, mediante
carta com aviso de recebimento. As comunicagdes entre as Partes serdo enviadas aos
seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:

Concessiondria do Rodoanel Oeste S.A.

Avenida Marcos Penteado Ulhda Rodrigues, n2 690, 12 andar, sala 11
CEP 06460-040 — Barueri, SP

At.: Sr. Mauricio Soares Negrdo

Telefone: (11) 4136-6006

e-mail: mauricio.negrao@grupoccr.com.br

(i) Para os Fiadores

CCRS.A.

Avenida Chedid Jafet, n2 222, Bloco B, 52 andar
CEP 04551-065 — Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Arthur Piotto

Telefone: (11) 3048-5932

Fax: (11) 3048-5903

e-mail: arthur.piotto@grupoccr.com.br

Encalso Construgdes Ltda.

Praga Dom José Gaspar, 134, 42 andar, conjunto 44
CEP 01076-900 — S3o Paulo, SP

At.: Alberto Bagdade

Telefone: (11) 2171-8900

Fax: (11) 2171-8921




e-mail: alberto.bagdade@grupoencalso.com.br

Alberto Bagdade

Praca Dom José Gaspar, 134, 42 andar, conjunto 44
CEP 01076-900 — Sdo Paulo, SP

Telefone: (11) 2171-8900

Fax: (11) 2171-8921

e-mail: alberto.bagdade@grupoencalso.com.br

Madrio Micio Eugénio Damha

Praga Dom José Gaspar, 134, 42 andar, conjunto 44
CEP 01076-900 — S3o Paulo, SP

Telefone: (11) 2171-8900

Fax: (11) 2171-8921

e-mail: mudamha@grupoencalso.com.br

(iii) Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, n? 5.200, sala 514, Bloco 04
22.640-102 ~ Rio de Janeiro, R}
At.: Marcelo da Costa Ribeiro
Telefone: 21 3385-4565
Fax: (21) 3385-4046
e-mail: marcelo@pentagonotrustee.com.br
c/c trustee@pentagonotrustee.com.br

(iv) Para o Banco Mandatario:

Ital Unibanco S/A

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n2 707, 72 andar
04309-010 — Sao Paulo, SP

At.: Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

e-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

(v) Para o Escriturador:

Itau Corretora de Valores S/A
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n2 707, 72 andar
04309-010 — S3o Paulo, SP

At.: Cldudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

e-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br




(vi) Para a CETIP:

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Av. Republica do Chile, n2 230, 112 andar
CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, Rl
Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.663, 42 andar
CEP 01452-001 - Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

11.5. Todas as despesas decorrentes desta Escritura serdo suportadas pela Emissora.

11.6. Esta Escritura reger-se-a por e serd interpretada de acordo com as leis da Republica

Federativa do Brasil.

12. FORO

12.1. Fica eleito o Foro de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer davidas
ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentlincia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes o presente em 10 (dez) vias de
igual teor e para um tnico fim, na presenca de 02 (duas) testemunhas.

S&do Paulo, 27 de abril de 2011.
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