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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO PUBLICAN"0O

DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE -

QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM ATE DUAS SERIES,
DA CONTAX PARTICIPACOES §.A.

Sdo partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Primeira Emissio Publica
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com

Garantia Fidejussoria, em até Duas Séries, da Contax Participagdes S.A." ("Escritura
de Emissdo”):

L como emissora e ofertante das deb8ntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures™):

CONTAX PARTICIPACOES S.A., com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobilidrio ("CVM"), com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Passeio, n° 48 a 56, parte,
inscrita no  Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n® 04.032.433/0001-80, neste ato representada nos termos de seu Estatuto
Social ("Companhia"};

11 como fiadora e principal pagadora das Debgntures ("Fiadora™):

CONTAX S.A. sociedade andnima sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua do Passeio, n° 48 a 56, parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n°02.757.614/0001-48, neste ato representada nos termos de
seu Estatuto Social ("Fiadora"); e

I, como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo ¢ nela
interveniente, representando a comunhdo dos titujares das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido na Cldusula 6.5 abaixo) ("Debenturistas da
Primeira Série") e dos titulares das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido na Cldusula 6.5 abaixo) ("Debenturistas da_Segunda Série" ¢, em
conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, "Debenturistas”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Av. das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n°36.113.876/0001-91, ("Agente
Fiducidrio" e, em conjunto com a Companhia denominados como "Partes");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissio de acordo com os seguintes Enmps
e condigdes:
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AUTORIZACAO

A emissio das Debéntures ¢ a oferta pdblica de distribuigiio das Debént t’
com esforgos restritos de colocagio, nos termos da Instrugdo da CVM n° 476C

7o f‘)'\r\\

de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476") ~-
("Emiss@io" e "Oferta", respectivamente), serdo realizadas com base nas
deliberacgdes:

L.

II.

da reunifio do conselho de administragio da Companhia realizada em 26
de outubro de 2011 ("RCA_da Companhia"), conforme disposto no
artigo 59 da Lei n°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"); e

da assembleia geral extraordindria dos acionistas da Fiadora realizada
em 27 de outubro de 2011 ("AGE da Fiadora").

REQUISITOS

A Emiss@io e a Oferta serfo realizadas com observincia aos seguintes
requisitos:

1L

111

Iv.

arquivamento e publicacdo das atas dos atos societdrios. A ata (i) da
RCA da Companhia serd arquivada na Junta Comercial do Estado do
Rio de Janeiro ("JUCERJA") e publicada no Didrio Oficial do Estado do
Rio de Janeiro ("DOERIJ") ¢ no jornal "Valor Econdmico”, edigéo
nacional, ¢ (i) da AGE da Fiadora serd arquivada na JUCERIJA e
publicada no DOERJ e no jornal Didrio Comercial, nos termos do
artigo 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por Ag¢des;

inscrigdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Esta Escritura
de Emissdo e seus eventuais aditamentos serfo inscritos na JUCERJA,
nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.
Adicionalmente, tendo em vista a fianga concedida, a presente Escritura
de Emissdo serd protocolada para registro nos competentes Cartorios de
Registro de Titulos ¢ Documentos, das sedes das Partes, na forma da
legislagdo em vigor,

registro para distribuicdo. As Debéntures serdo registradas para
distribui¢io pdblica no mercado primdrio por meio do SDT ~ Médulo
de Distribuigdo de Titulos ("SDT"), administrado ¢ operacionalizado
pela CETIP S A.~ Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
("CETIP"), sendo a distribui¢do das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP; .

LJ
. . 0
registro para negociagdo e custédia eletronica. As Debentures, se:ao
registradas para, observado o disposto na Cldusula 5.6 dbdikd,
negociagdo no mercado secunddrio e custédia eletrbnica por meio do
SND - Médédulo Nacmnal de Debéntures ("SND"), admlmstmdo-e

.
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operacionalizado pela CETIP, sendo a negociagio das Debéntui
liquidada financeiramente por meio da CETIP ¢ as Debént
custodiadas eletronicamente na CETIP;

V. dispensa de registro na CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registro na CVM, na forma do artigo6® da
Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta puiblica de distribuigio com
esforgos restritos de colocagfo, ndo sendo objeto de protocolo, registro
ou arquivamento na CVM, exceto pelo envio de comunicagio de
encerramento da Oferta Piblica com Esforgos Restritos & CVM, nos
termos do artigo 8° da Instrugio CVM 476, conforme modelo constante
de seu anexo; e

VI.  dispensa de registro na ANBIMA ~ Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). Nos termos do
artigo 25, paragrafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores
Préticas para as Ofertas Pdblicas de Distribuigfio e Aquisi¢io de Valores
Mobilidrios", a Oferta estd automaticamente dispensada de registro
perante a ANBIMA.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a participagfo, direta ou indireta, em
outras sociedades, comerciais e civis, como sdcia, acionista ou quotista, no
pais ou no exterior.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta sero
integralmente utilizados para o repasse a Fiadora, que os utilizaré dentro da
gestdo ordindria de seus negdcios (i) para o integral pagamento das dividas
decorrentes (a) da primeira emissfo piblica de notas promissdrias comerciais,
datada de 8 de julho de 2011, e (b) da primeira emissdo piblica de
debéntures, datada de 2 de setembro de 2011, com o© consequente
alongamento do perfil de seu endividamento, bem como (ii) para a
complementagéo efou reforgo do caixa.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdio. As Debéntures serfo objeto de oferta piiblica de distribuigao com
esforcos restritos de colocagdio, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o
regime de garantia firme, nos termos do "Contrato de Coordenagio,
Colocagio e Distribuigio Piblica com Esforgos Restritos de Debe.nturps
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografériap Com
Garantia Fidejusséria, em até Duas Séries, sob o Regime de Garantia me.
da Contax Participages S.A." ("Contrato__de Distribuic@o"),

intermediagdo do Banco Itai BBA S.A. ("Coordenador Lider"), 1nst1:t51i§.a.(2
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financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, tefido

como publico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos d&?w

artigo 4° da Instrugdo CVM 476 ("Investidores Qualificados™).

Subscricdo. No ato de subscricdo e integralizagio das Debéntures, cada
Investidor Qualificado assinard declaragdo atestando, dentre outros, estarem
cientes que (i) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; e
(iiy as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagio previstas na
regulamentagio aplicdvel e nesta Escritura de Emisso.

Plano de Colocagdo e Procedimento de Distribuigcdo. O Coordenador Lider
organizara a colocagdo das Debéntures perante os Investidores Qualificados,
em atendimento aos procedimentos descritos na Instrucio CVM 476 (“Plano
de Colocacdo"), conforme previsto no Contrato de Distribuigdo, o qual serd
fixado mediante os seguintes termos:

L serdo considerados Investidores Qualificados: (i) todos os fundos de
investimento, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; €
(ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do artigo
109 da Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, que obrigatoriamente subscreverdo e integralizario, no
ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00
(um milhao de reais);

1L ndo serd permitida a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagio
de servigos piiblicos de comunicagio, como a imprensa, radio,
televisio, € pdginas abertas ao ptiblico na rede mundial de
computadores;

I. o piblico alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores
Qualificados;

IV. somente serd permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no
mdximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados,

V.  as Debéntures somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no
méaximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados;

V1. os fundos de investimento cujas decisGes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um unico
investidor para os fins dos limites previstos nos itens IV e V acima;

VII. nfo existirio reservas antecipadas ou fixagdo de lotes mm:mes ou
méximos, devendo a Oferta ser efetivada de acordo come *0
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo na C]rmsh‘la
6.5.2 abaixo), podendo ser levadas em consideragdo as relagdes com

clientes e outras consideragdes de natureza comercial e estrategsgg.gg 7 Wi
. )
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5.5

5.6

A

Coordenador Lider (i) compromete-se a direcionar a Oferta pard.

Coordenador Lider ¢ da Companhia, observado, entretanto, q\li-p

Investidores Qualificados que tenham perfil de risco adequado; &
(i) observard os limites descritos nos incisos IV € V acima;

VIIL. n3o serd constitufdo fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Também ndo serd
firmado contrato de estabilizac@o de prego das Debéntures no mercado
secunddrio;

IX.  nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider
aos Investidores Qualificados interessados em subscrever ou adquirir
Debéntures no dmbito da Oferta; e

X.  serdo atendidos os clientes do Coordenador Lider que desejarem
efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagdo do
Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros investidores,
fundos de investimento, e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que néo
sejam clientes do Coordenador Lider, desde que tais investidores
sejam considerados Investidores Qualificados ¢ atestem seus
conhecimentos e experiéncia em finangas e negécios suficientes para
avaliar a qualidade e os riscos das Debéntures.

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas por meio do SDT.

Forma e Preco de Integralizacio. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas & vista ("Data de Integralizacfio”) e em moeda corrente
nacional, de acordo com as normas de liquidagdo aplicdveis & CETIP, sendo
que:

L as Debéntures da Primeira Série serdo integralizadas pelo Valor
Nominal Unitdrio (conforme definide na Cldusula 6.4 abaixo),
acrescido da Remuneragdo das Debénturcs da Primeira Série
(conforme definida na Cl4usula 6.15.1.2 abaixo), calculada de forma
exponencial pro rata temporis desde a Data de Emissdo (conforme
definido na Cldusula 6.12 abaixo} até a Data de Integralizagio; e

1L as Debéntures da Segunda Série serdo integralizadas pelo Valor
Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido na Cldusula 6.15.2.5 abaixo),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a Data de
Integralizaciio (conforme definido nesta Cldusula 5.5).

Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negociagio no m¢fqade
secund4rio por meio do SND. As Debéntures somente poderdo ser negociadas
entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) diag.da
data da respectiva subscrigdo ou aquisigio, nos termos do artigo 13 da
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.5.1

6.5.2
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CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES B

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissdo piblica
de debéntures da Companhia.

Valor Total da Oferta. O valor total da Oferta serd de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) na Data de Emisséo.

Quantidade. Serfio emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures, sendo que a
quantidade de Debéntures a ser emitida em cada uma das Séries serd definida
em sistema de vasos comunicantes apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuiiding (conforme definido na Cldusula 6.5.2 abaixo), ressalvado que
qualquer das Séries poderd ndo ser emitida, a depender do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido na Cldusula 6.5.2 abaixo). A quantidade de
debéntures alocada em cada Série serd objeto de aditamento & presente
Escritura de Emissdo, ficando desde j4 a Companhia ¢ o Agente Fiducidrio
autorizados e obrigados a celebrar tal aditamento sem a necessidade de
aprovagio societdria ou de realizagdo de assembleia geral de Debenturistas.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emisséo ("Valor Nominal Unitdrio™),
devendo ser observado o disposto no artigo 4°, inciso II da Instrugdo CVM
476,

Séries. A emissdo serd realizada em até 2 (duas) séries ("Séries"), observado
o disposto na Clausula 6.3 acima. As Debéntures da primeira série serdo
indexadas 2 Taxa DI (conforme definido na Cldusula 6.15.1.2 abaixo}
("Debéntures _da Primeira Série") e as Debéntures da segunda série serdo
indexadas ao IPCA (conforme definido na Cldusula 6.15.2.1 abaixo)
("Debéntures da Segunda Série"), sendo que o somatério das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ndo poderd exceder o valor
de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) na Data de Emisséo, ¢ a
quantidade de 40.000 (quarenta mil) Debéntures.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures” devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, em conjunto.

Procedimento de Bookbuilding. Seré adotado o procedimento de colgta de
intengBes de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures] 2 set
realizado, pelo Coordenador Lider, no dmbito da Oferta, sem recebimentoede LTI
reservas, sem lotes minimos ou méximos, para a definigio (i)"*da
Remuneragdo (conforme definido na Clausula 6.15.2.5 abaixo), obseryado
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6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

W
dr

disposto abaixo ¢ (ii) da quantidade de Debéntures a ser alocada crﬁ“«%zi

Série ("Procedimento de Bookbuilding"). Conforme o descrito na Clausi
6.3 acima, o resultado do Procedimento de Bookbuilding ser4 ratificado por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissdio, que deverd ser levado a
registro perante a JUCERJA e perante o Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos competente, na forma da legislagdo em vigor.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serfio emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser4 comprovada pelo
extrato de conta de depésito emitido pela Instituigio Escrituradora (conforme
definido abaixo), e, adicionalmente, com rela¢fio &s Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta extrato em nome do
Debenturista que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Instituicdo  Escrituradora. A instituicBo prestadora de servigos de
escrituragdo das Debéntures € a Itad Corretora de Valores S.A., institui¢io
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Av.Brig. Faria Lima, n® 3400, 10° andar, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n® 61.194.353/0001-64 ("Instituico Escrituradora™).

Banco Mandatdrio. A instituigdo prestadora de servigos de banco mandatério
das Debéntures € o Jtai Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n°® 60.701.190/0001-04 ("Banco Mandatdrio").

Conversibilidade. As Debéntures nio serfio conversiveis em acgdes de
emissdo da Companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografiria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, com garantia fidejussdria,
nos termos da Cldusula 6.11 abaixo.

Fianca. A Fiadora, neste ato, obriga-se, solidariamente com a Companhia,
em cardter irrevogével ¢ irretratdvel, perante os Debenturistas, como avalista,
fiadora, principal pagadora e responsdvel por todas as obrigacbes da
Companhia nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissio,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo unico,
366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Cddigo Civil"), e dos artigos 77.9 525
do Cédigo de Processo Civil Brasileiro, pelo pagamento integral de tpdbgs,e
quaisquer valores, principais ou acessérios, incluindo Encargos MoratGnes
(conforme definido abaixo), devidos pela Companhia nos termos ‘lus
Debéntures e desta Escritura de Emissdo, bem como todo e qualquer custo @
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Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos efou oﬁ‘tp" 1L ‘3C£‘,3/ ’
medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrios & salvaguarda de seus direitos

e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo
{"Fianga").

6.11.1 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme fungdo que lhe é atribufda, uma vez verificada qualquer
hip6tese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
acessérios, devidos nos termos desta Escritura de Emissao.

6.11.2 A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a
Companhia por qualquer valor honrado pela Fiadora, nos termos da Fianga
apds os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos, nos
termos desta Escritura de Emisséo.

6.11.3Em 30 de setembro de 2011, o patriménio liquido da Fiadora era de
R$ 251.287.545,72, suficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures emn
caso de inadimpléncia da Companhia.

6.12

6.13

6.14

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 15 de dezembro de 2011 ("Data de Emissédo").

Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o
prazo (i) das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2016 ("Data
de_Vencimento da Primeira Série"); e (ii) das Debéntures da Segunda Série

serd de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 15 de dezembro de 2018 ("Data de Vencimento da Segunda Série” e, em
conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, "Data de
Vencimento"). .

Amortizagéo do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitério:

L

1L

de cada uma das Debéntures da Primeira Série serd pago em 2 (duas)
parcelas anuais e sucessivas, nas datas e nos percentuais aduzidos na
tabela abaixo:

Percentual de Amortizacio (em relagfio ao Data de Pagamento
Valor Nominal na Data de Emissio)
50,0000% (cinguenta por cento) 15 de dezembro de 20 1.5. . .
50,0000% (cinquenta por cento) Data de Vencimento da Pomeime seoest
Séric : .!l. .ooooo
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de cada uma das Debéntures da Segunda Série, acresciihr'éa reenes
Atualizagio Monetdria da Segunda Série (conforme definidg Kna
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Clausula 6.15.2.1 abaixo), serd pago em 2 (duas) parcelas amfa:ts e XC q/g <\ P
sucessivas, nas datas € nos percentuais aduzidos na tabela abaix0: o ,Zfr o T
= r\\l‘ S “J e
Percentual de Amortizacdo (em relagfio ao Data de Pagamen(o’ ¥ \?<‘ ‘f\_,/ "“\\ M ‘:'}} ,71)
Valor Nominal na Data de Emissio) D O g Yy
' 3
50,0000% (cinquenta por cento) i5 de dezembro de 20i7( A& % @O
(@ iyt
50,0000% (cinguenta por cento) Data de Vencimento da Seguﬁd.‘r S N J\‘W
Série e

6.15 Remuneragdo. As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a
seguir,

6.15.1 Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série. A Remuneracio das
Debéntures da Primeira Série serd calculada conforme disposto nas Cldusulas
6.15.1.1 ¢ 6.15.1.2 abaixo:

6.15.1.1. Atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Primeira Séric ndo serd atualizado; e

6.15.1.2. Juros remuneratorios: sobre o Valor Nominal Unitdrio ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, das Debéntures da
Primeira Séric incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias
dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extragrupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias tteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo  didrio disponivel em sua pédgina na Internet
(hitp:/fwww.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de
sobretaxa equivalente a um determinado percentual ao ano, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, €, em
qualquer caso, limitado a 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias {iteis
("Sobretaxa da Primeira Série", e, em conjunto com a Taxa DI,
"Remuneracio das Debéntures da Primeira Série"), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, incidentes sobre 0 Valor Nominal Unitério das Debéntures
da Primeira Série desde a Data de Emissio ou a Data de Remuneragao
das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data de seu efetivo pagamento. A Rcmunerag?'qo' das steess
Debéntures da Primeira Série serd paga semestralmente a pastir.da eveee
Data de Emissdo, ocorrendo 0 primeiro pagamento em 15 de ]unho'de sacee
2012 e o dltimo, na Data de Vencimento da Primeira Série, na data da
liquidagdo antecipada resultante do vencimento antecipad®®*das
Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventes, d¢
Inadimplemento (conforme definido na Cldusula 6.25 abaixo),*ou na
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data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, con me BTN

previsto nesta Escritura de Emissdo ("Pagamento da Remunerag ﬁO “das .- EPS 65:.\
Debéntures da Primeira Série"). Farfic jus & Remunera A0 dg? 1\ AJ e ‘}?«
Debéntures da Primeira Série aqueles que forem Debentut isia rC\\, ,\” ("*
Primeira Série ao final do dia (til imediatamente anterior 2 re E’gEﬁva it (‘) .;? /
data de pagamento. A Remuneragio das Debéntures da Pl‘II’HEl% CS/e “’/
serd calculada de acordo com a seguinte férmula: B\\? a7y e /

LR

I'= VNe x (FatorJuros-1)

onde,

J = valor unitdrio da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série
devida em cada data de pagamento de Remuneragio das Debéntures da
Primeira Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdric ou saldo do Valor Nominal Unitirio de
cada Debénture da Primeira Série, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagfo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDl = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentnal
aplicado, da Data de Emissdo ou da data de pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Séne imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a respectiva data de
pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁh +(rD1,)] e eeses
k=1 Ty esoase
ondc, . . .:..:°

.-....

np; = ndmero total cie Taxas DI-Over consideradas na apuragqq do 7N
produtdrio, sendo " nm .um ndmero inteiro; e

TS
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TDI = fator da Taxa DIy, expressa ao dia, calculado com § (oito) ?a’sgs‘ o)
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: O DN
/S P
! i Q(&C‘f}\a‘ >4
DI, =2 2 G a8
DI, =| ——+1 -7 RS i

>(_> . ; IR .- ;
100 Cg) KB Ke
onde, Y Somth

k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;

DI = Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma percentual ao ano,
divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia atil (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos da Primeira Série, calculada
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, calculado
conforme férmula abaixo:

n

FatorSpread = [M + lJm
100

onde,

spread = acréscimo sobre a Taxa DI-Over, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding, informado com 4 (quatro) casas
decimais; e

n = nidmero de dias dteis entre a Data de Emissdo ou a data de
pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Sére

imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo "n” um
ndmero inteiro;

Observagdes:

(a) O fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,

(b)  Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TD), sendo que
a cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, aplicando-se o préximo fator didrio, e

assim por diante até o dltimo considerado; St leeee
- .o

(¢) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se @ fater JETTIL
resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, *tdm
arredondamento; L

] *
[ XX RN 2]

(d) O fator resultante da cxpressio (FatorDI x FatorSpréad) ¢ 3 * 3




% \
{e) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico m’i}‘éo ?7;\3 “'\
de casas decimais divulgado peta CETIP. [ @O

= e g B
6.15.1.3.  Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Observado o disposgt'a v ‘-5"""?53.:\"”
Cldusuila 6.15.1.4 abaixo, se na data de vencimento de quai éem@\'" T ex
obriga¢des pecunidrias referentes as Debéntures da Primeira Séri¥g .
previstas nesta Escritura de Emissdo ndo houver divulgagdio da Taxa 1 uh
DI, serd utilizada, em sua substituigio, para apuragdo de "TDIL", a
Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, até a data do cdlculo, néo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Companhia ou da Fiadora, quanto pelos
Debenturistas da Primeira Série, quando da divulgagdo posterior da
Taxa DI

6.15.14. Indisponibilidade da Taxa DI. Em caso de auséncia da apuracio e/ou
divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data
esperada para a sua divulgacdo ou, imediatamente, em caso de
extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI
por imposigdo Jegal ou determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser
substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso
de ndo haver substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiduci4no
devera convocar no primeiro dia ttil subsequente ao término do prazo
de 10 (dez) dias Gteis acima, Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série para que os Debenturistas da Primeira Série possam
definir, de comum acordo com a Companhia, 0 novo pardmetro a ser
aplicado, que devers ser aquele que methor reflita as condi¢des do
mercado interbancdrio vigentes a época. Até a deliberagdo desse novo
parfimetro, serdo utilizadas, para o cdlculo da Remuncragdo das
Debéntures da Primeira Série, a dltima Taxa DI divulgada oficialmente
na apuragio do Fator Juros, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Companhia ¢ os Debenturistas da Primeira
Série, quando da deliberagio do novo pardmetro da Remuneragéo das
Debéntures da Primeira Série.

6.15.1.5, Caso, na Assemblcia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista
acima, n3o haja acordo sobre a nova remuneragéo entre a Companhia ¢
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da Primeira Série em circulagio, a Companhia optard, a
seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelasidas, aens
obrigando-se a Companhia a comunicar o Agente Fiducidro pOr
escrito, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da datg,c}a teeres

realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da LT
Primeira Série, qual a alternativa escoihida: ® e odqm.p:& .
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L a Companhia deverd resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira "' 072
Série em circulagdo, com seu consequente cancelamento, no pra?aﬁde?‘?;;dc‘f’ X

30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da resp '@\Fé‘}\i wa\’* _
Assembleia Geral ou na Data de Vencimento, o que ocorrer prim %), 16\.‘.?% ;
pelo saldo do Valor Nominal Unitério de cada uma das Debéntures\dg ,
Primeira Série em circulagio, acrescido da Remuneragio day-.C7niih 2
Debéntures da Primeira Série devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de

pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate,

caso em que a taxa DI, a ser utilizada para a apuragio de TDI no

célculo da Remuneragio serd a dltima taxa DIy disponivel; ou

II.  a Cotnpanhia deverd amortizar a totalidade das Debéntures da Primeira
Série em circulagio, com seu consequente cancelamento, cm
cronograma a ser estipulado pela Companhia, o qual nio excederd a
respectiva Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série,
observado que (a) caso a Companhia pretenda realizar a amortizagio
em mais de uma data, a amortiza¢io deverd ser realizada de forma pro
rata entre os titulares das Debéntures da Primeira Série em circulagio,
e (b)durante o cronograma estipulado pela Companhia para
amortizagdo e até a integral quitagdo das Debéntures da Primeira Série
em circulagio, as Debéntures da Primeira Série em circulagio fardo jus
4 remuneragio definida pelos Debenturistas da Primeira Série, e
apresentada & Companhia na Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série prevista acima.

6.15.2 Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série. A Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série serd calculada conforme disposto nas Cldusulas
6.15.2.1 € 6.15.2.5 abaixo:

6.15.2.1. Atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série serd atualizado pela variagdo acumulada do fndice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), a partir da
Data de Emissfio ("Atualizagio Monetéria da Segunda Série"), sendo o
produto da Atualizagio Monetdria da Segunda Série incorporado ao
Valor Nominal Unjtdrio das Debéntures da Scgunda Seérie

*
L +e0800

*
automaticamente, calculado de acordo com a seguinte férmula:  § *es
L] L X ] 'Yy 2}
¥ = L L J
L X 2 X J sadtee

VNa=VNexC

LA 2 X ]
L ] .

Onde:
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L
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Série calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondam7

s

das Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 6 %;)16\ (f\w o

,{‘s
casas decimais, sem arredondamento; &/
\% m:\

; q,_ 503)
VNe = Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unje) o J\f oS /3)

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

dup

N, Ydut
Nix-4

o)
i
i

Onde:

n = nimero total de indices considerados na Atualizagdo Monetéria da
Segunda Série, sendo "n" um ndmero inteiro;

NI = valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ac més de
atualizacio, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data
de aniversirio das Debéntures da Segunda Série. Ap6s a data de
aniversério, valor do niimero-indice do IPCA do més de atualizagdo;

NI,., = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k",

dup = nimero de dias dteis entre a \ltima data de aniversério das
Debéntures da Segunda Série e a data de célculo, limitado ao namero
total de dias iteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA sendo "dup”
uin ndmero inteiro;

dut = ndmero de dias tteis contidos entre a Data de Emisséo ou a data
de aniversdrio imediatamente anterior e a préxima data de aniversario
das Debéntures da Segunda Série, sendo "dut" um nlimero inteiro.
dup

( NI, ] e .
3 L] (XX XX K]
Os fatores resultantes da expressdo: \Ni, sdo considerados co}rj cevee
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; sees hPTIN
aeey

.

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentndes ’6‘?“; i e
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados 1ntermed1ano§.s.z§g (S T

calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento. . . 2 :: f"
" Rk O
. . "»‘Q.L.,’..-
14 :..-.. anans
ssaed
'Y EX 2 ] [ ] L ]




6.15.2.2,

6.15.2.3.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo per ‘i’ﬁd& pela ,\(g
legislagdo em vigor, sem a necessidade de ajuste a Escri ada e =
Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se como "data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada
més, e caso referida data ndo seja dia dtil, o primeiro dia iitil
subsequente. Considera-se como més de atualizagfio, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversirio consecutivas.

No caso de indisponibilidade temporéria do IPCA, serd utilizado, em
sua substituicdo, © mnimero-indice divulgado relativo ao més
imediatamente anterior, calculado pro rata temporis por dias \tess, néo
cabendo, porém, quando da divulgagdo do ndmero-indice devido,
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Companhia ou
da Fiadora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série.

Na auséncia de apuraggo efou divulgagio do IPCA por prazo superior
a 10 (dez) dias consecutivos, contados da data esperada para apuragio
efou divulgacio ("Periodo de Auséneia do IPCA") ou, ainda, na
hipétese de extingfio ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou
determinacdo judicial do IPCA, o Agente Fiducidrio deverd convocar
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, no prazo
méaximo de 2 (dois) dias Gteis a contar do ltimo dia do Perfodo de
Auséncia do IPCA ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposi¢do
legal do IPCA, o que ocorrer primeiro, para definir, de comum acordo
com a Companhia, observada a regulamentagdio aplicdvel, o novo
parimetro a ser aplicado, o qual deverd refletir pardmetros utilizados
em operages similares existentes 2 época ("Taxa Substitutiva"). A
referida Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série serd
realizada em 15 (quinze) dias corridos contados da convocagdo, nos
termos da Cldusula 9 abaixo. Até a deliberacdio desse pardmetro serd
utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes pecungarjas, etesee
previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria prod@zi@a}

. 9 >

pelo dltimo IPCA divulgado. i-P “eeses

Geral de Debenturistas da Segunda Série mencionada acima, referida Ay %j'?

assembleia nfo serd mais realizada, ¢ o IPCA, a partir da data dt sua;

Caso o IPCA venha a ser divuigado antes da realizagdo da Assenﬂ:leii m.:

i <,
i . Ty . . sasese
:-.." I.:...




6.152.4.

1L

6.15.2.5.

, . . BTN
validade, voltard a ser utilizado para o cdlculo da Atu?@agggw :‘ 20T

Monetédria da Segunda Série. Y Xl il
WOV 5V a8 W

Ga? 9209 o

&1 2 8

Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para a Atua '

Monetiria da Segunda Série entre a Companhia e os titulare ﬁg,sm nE ,,g
Debéntures da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (do i
tergos) das Deb8ntures da Segunda Série em circulagdo, a Companhia

optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Companhia a comunicar o Agente
Fiducidrio por escrito, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da

data da realizagdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, qual a alternativa escolhida:

Companhia deveré resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda
Série em circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizag@o da referida Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, pelo saldo do Valor Nominal
Unitério de cada uma das Debéntures da Segunda Série em circulagéo,
acrescido da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série
(conforme definido na Cldusula 6.15.2.5 abaixo) devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
ou a data de pagamento da Remuneragio das Debéntures da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate, caso em que a taxa a ser utilizada serd a dltima variagio
disponivel do IPCA divulgada oficialmente; ou

Companhia deverd amortizar a totalidade das Debéntures da Segunda
Série em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Companhia,
o qual nio excederd a respectiva Data de Vencimento, observado que
(a) caso a Companhia pretenda realizar a amortizagio em mais de uma
data, a amortizagdo deverd ser realizada de forma pro rata entre os
titulares das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, e (b) durante
o cronograma estipulado pela Companhia para amortizagio e até a
integral quitagdo das Debéntures da Segunda Série em c1rcuia§ao as
Debéntures da Segunda Série em circulagio fardo jus a remuner-aqao- sdeses
definida pelos Debenturistas das Debéntures da Segunda S¢sic «a JRLERD
apresentada 2 Companhia na Assembleia Geral de Debenturistas’ <4 ::::'
Segunda Série prevista acima. e e R

seBBES
M sesone

Juros remuneratérios. Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou soL’:rc.d




onde:

VNa

3 . « . :QC'
FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimas,

h e o
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. L. . = eyt s
saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, das Debéntures, dao"_ REE L n)
O AN
e

Segunda Série, atualizado pela Atualizagdo Monetdria da Segyffda . 7% :
Série, incidirdo juros, correspondentes a um percentual ao ano, base a0
252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias tteis, a ser definido Sf{g}?f«, iél?*»ii}(/)/
Procedimento de Bookbuilding, que se iniciard com remuneragio T
definida com base no cupom da NTN-B 2018, com vencimento em 15

de agosto de 2018, acrescida de um spread equivalente a, no méximo,

145 (cento e quarenta e cinco) pontos ao ano, base 252 (duzentos e

cinquenta ¢ dois) dias uteis, incidentes desde a Data de Emissdo ou a

data do iltimo pagamento da Remuneragio das Debéntures da

Segunda Série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento

("Juros_da Segunda Série" e, em conjunto com a Atualizagao

Monetdria da Segunda Série, "Remuneracdo das Debéntures da

Segunda Sérte", ¢ a Remuneragfio das Debéntures da Segunda Série

em conjunic com a Remuneragiio das Debéntures da Primeira Série,
"Remuneracio"). A Remuneragio das Debéntures da Segunda Série

ser4 calculada em regime de capitalizagio composta, de forma pro rata

temporis por dias fteis e serd paga anualmente a partir da Data de

Emissdo, ocotrendo o primeiro pagamento em 15 de dezembro de

2012 ¢ o Gltimo, na Data de Vencimentio da Segunda Série, na data da

liguidagio antecipada resultante do vencimento antecipado das

Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento (conforme definido na Cldusuta 6.25 abaixo), ou na

data em que ocotrer o resgate antecipado das Debéntures, conforme

previsto nesta Escritura de Emissdo ("Pagamento da Remuperacéo das

Debéntures da Segunda Série"). A Remuneragdo das Debéntures da

Segunda Série ser4 calculada de acordo com a seguinte férmula:

J =VNax({FatorJuros—1 )

= valor dos juros devidos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido na Cldusula 6.15.3
abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais sem.
arredondamento, HEY

- .o sh b b
. e - .
"o bs stsed

.
([ ZX XX L]

= valor nominal unitirio atualizado calculado com 6 (seis) e,
casas decimais, sem arredondamento; E...:. *

evnped
8 @




com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp

taxa | y2%2
Fartorluras = [ +1)

100
onde:
taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada
com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida em
Procedimento de Bookbuilding;
DP = ntmero de dias dteis entre a Data de Emiss&o, ou o dltimo

eventto e a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro;

6.15.3 Periodo de Capitalizacdo das Debéntures. O periodo de capitalizagio da
Remuneragio das Debéntures € o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emiss#o, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagio, ou na data prevista
do pagamento da Remuneragfo da respectiva Série imediatamente anterior,
no caso dos demais Perfodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista para
o pagamento dos juros remuneratdrios correspondentes ao perfodo em
questiio ("Perfodo de Capitalizacio”). Cada Periodo de Capitalizagio sucede
o anterior sem solugdo de continuidade.

6.16 Repactuagdo Programada. Nio haverd repactuagio programada.

6.17 Oferta de Resgate Antecipado. A Companhia poder, a seu exclusivo critéro
e a qualquer tempo, mediante deliberagio do consetho de administra¢do da
Companhia, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures de quaiquer
uma das Séries, com o consequente cancelamento de tais DebEntures da
Primeira Série ou da Segunda Série, enderegada a todos os titulares de
Debéntures da respectiva Série, sem distingdo, assegurado a todos os
Debenturistas da respectiva Série igualdade de condigBes para aceitar o
resgate das Debéntures da Primeira ou da Segunda Série, conforme o caso, de
que forem titulares, da seguinie forma ("Oferta de Respate Antecipado™):

I a Companhia realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
publicacio de antincio nos termos da Cléusula 6.26 abaixo ("Editat det. sesene
Oferta de Resgate Antecipado”), o qual deverd descrever 0s temios e cesse
condigbes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) a(s) Sérfels)* “eesan
objeto da Oferta de Resgate Antecipado; (b) se o resgate serd total ou L.

parcial, e, se for parcial, o procedimento para o resgate parcial (so@eio;o

nos termos do artigo 55, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades, por, _,_:a,\

Agbes, ou atendimento em ordem cronoldgica de aceitacio " da 'oxf"‘“’




respectiva Oferta de Resgate Antecipado); (c) o valor do pré vé &
resgate, caso exista; (d) a data efetiva para o resgate e pagamen dgs

Debenturistas, titulares das Debéntures objeto da Oferta de Resgate™-
Antecipado, que optarem pela adesdo 2 Oferta de Resgate Antecipado;
e (f) demats informagbes necessédrias para tomada de decisfio pelos
Debenturistas € A operacionalizagdo do resgate das Debéntures objeto
da Oferta de Resgate Antecipado. A CETIP deverd ser comunicada
através de correspondéncia encaminhada pela Companhia com o de
acordo do Agente Fiducidrio, com pelo menos 2 (dois) dias Gteis de
antecedéncia da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado;

II.  apés a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, 0s
Debenturistas que optarem pela adesdio a Oferta de Resgate
Antecipado deverdo se manifestar nesse sentido para a Companhia

. com cépia para o Agente Fiducidrio até o encerramento do prazo a ser

) estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Apds esse

prazo, a Companhia terd 3 (trés) dias dteis para proceder a liquidagdo
da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma iinica data,

1. a Companhia podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a
aceitagdo deste por um percentual minimo de Debéntures, a ser
definido e divulgado por meio do Edital de Oferia de Resgate
Antecipado; e

IV. o valor a ser pago aos Debenturistas a tftulo da Oferta de Resgate
Antecipado serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures objeto  do resgate, acrescido (a)da respectiva
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou
a data do Gltimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, e no
caso das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Atualizagéo
Monetéria da Segunda Série, até a data do seu efetivo pagamento; ¢
(b) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Companhia, prémio de resgate esse que ndo
poderé ser negativo.

4.17.1 Para as Debéntures custodiadas ecletronicamente na CETIP, o resgate
antecipado parcial, conforme o caso, deverd ocorrer através de “operagdo de
compra & venda definitiva no mercado secundério”, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitagiio dos Debenturistas, qualificacdo, soﬁtcao
apuragio, rateio ¢ validagfo das quantidades de Debéntures a screm.
resgatadas, serdo realizadas fora do mbito da CETIP, observado que, cass e’
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para opcramonahzagao do
resgate antecipado, ndio haverd a necessidade de aditamento a esta Escr}!um-
de Emisso ou gualquer outra formalidade.

Debéntures a serem resgatadas; (e)a forma de manifestagio ﬂ@(,
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6.18 Agquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquisiy fei.-
Debéntures em circulagio, observado o disposto (i) no artigo 13 da Instrug én
CVM 476, (ii} no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, € &
(ili) nas regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pcla\
Companbia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Deb@ntures adquiridas
pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragido
aplicdvel as demais Debéntures em circulagio da respectiva Série. Na
hipétese de cancelamento de Debéntures, o mesmo deverd ser objeto de
aditamento & presente Escritura de Emisséo.

6.19 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
quaiquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissfio aqueles que forem Debenturistas da respectiva Série ao
final do dia til imediatamente anterior & respectiva Data de Vencimento.

6.20 Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a qualquer obrigagdo decorrente desta Escritura de
Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, ¢ sem prejuizo da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (1) multa
moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento ("Encargos Moratérios”).

6.21 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndc comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacies
pecunidrias nas datas prevrstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emisséo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

622 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Companhia, por meio da CETIP
conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP- N ceerse
ainda, por meio do Banco Mandatario para os Debenturistas que ndo tivgrem | ceess
suas Debéntures custodiadas na CETIP. euse secae

6.23 Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha lmumdadc o, ¢
isengdo tributdria, cste deverd encaminhar 2 Instituicdo Escnturadora no, ;_“o :
prazo minimo de 5 (cinco) dias dteis anteriores & data prevista mﬁ




&
S Praga Xvde OY
J Movembro, 1 20 %\
recebimento de valores relativos as Debéntures, toda a docum lga o S&ia 403 N
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comprobatéria de tal imunidade ou isengio tributdria, sendo certo que, 509 4212209 "\”/
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Debenturista ndo envie referida documentagdo, a Companhia fa ©as v G
=~ . N . Y
retengdes dos tributos previstos em lei, TR e
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6.24 Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissio até
o 1° (primeiro) dia 1til subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, exceio pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogagdo quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

6.25 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cldusulas 6.25.1 e 6.25.2
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd, assim que ciente, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagBes objeto desta Escritura de
Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragio aplicavel,
calculada pro rate temporis desde a Data de Emissfo ou a data de pagamento
de Remuneragfo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso VIII abaixo, dos Encargos
Moratérios), mediante o recebimento, pela Companhia, de carta protocolada
ou carta com aviso de recebimento, encaminhada ao enderego da Companhia,
na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento

de Inadimplemento”):

L pedido de auto-faléncia, faléncia ndo elidido ou decretagdo de faléncia
da Companhia, da Fiadora e/ou de qualquer sociedade controlada direta
ou indiretamente pela Companhia efou pela Fiadora que represente
individualmente 20% (vinte por cento) do EBITDA da Companhia
consolidado, conforme dltima informac#o financeira trimestral ou anuat,
devidamente revisada ou auditada por auditor independente, conforme o
caso, enviada & CVM ("Controlada Relevante");

IL pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela
Companhia efou pela Fiadora ou por qualquer uma de suas Controladas
Relevantes, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

III.  alienagdo, prestagdo de garantia a terceiros on a constituigdo de qualgugrs, PO
espécie de dnus ou gravame sobre quaisquer dos bens ou direito} da’ veoes
Companhia e/ou da Fiadora, desde que tais garantias n3o s&jaty,* *eseue
estendidas aos Debenturistas, exceto na hipétese de eventual operagio IITTS
da Companhia e da Fiadora com o BNDES, Banco do Nordestfi.dq:.
Brasil S.A. ou qualquer outro banco de fomento; .

. . sspne
senshne
. ereso




IV.  subordinagdo da divida das Debéntures a qualquer outra divida, ¢ Bt?ei
aquela cuja preferéncia decorra de determinagio legal; AR
\@;) RIO C\gy

V.  liquidagdo ou dissolu¢iio da Companhia, da Fiadora ou de qualquer umg’; 201, -
de suas Controladas Relevantes; - Jg

VI.  cancelamento, revogagdo ou rescisio de quaisquer documentos
referentes a presente Emissfo, sem a observncia de seus termos;

VII.  sentenga transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal
declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer
documento referente a Emissio;

VIII. ndo pagamento de qual(is)quer valor(es) devido(s) aos credores das
Debéntures nas datas previstas, ndo sanado no prazo de 2 (dois) dias
uteis contados da data devida;

IX. vencimento antecipado em razdo de inadimplemento no pagamento de
quaisquer obrigacdes financeiras da Companhia, da Fiadora ou de
qualquer uma de suas Controladas Relevantes em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
sendo certo que serd atualizado, anualmente, de acordo com a variagdo
acumulada do IGP-M/FGV ou seu equivalente em outras moedas, nao
sanado em até 15 (quinze) dias contados de sua ocorréncia;

X.  falta de cumprimento por parte da Companhia, por parte da Fiadora ou

por qualquer uma de suas Controladas Relevantes, durante a vigéncia

as Debéntures, das leis, normas e regulamentos, inclusive ambientais,

que afetem ou possam afetar de forma material a capacidade da

Companhia efou da Fiadora de cumprir fiel e integralmente com suas
obrigagdes nesta Escritura de Emissdo;

XI. protesto de titulos contra a Companhia, contra a Fiadora ou contra
qualquer uma de suas Controladas Relevantes e que ndo sejam sanados
no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do referido protesto pela
Companhia, Fiadora ou Controladas Relevantes, conforme o caso, cujos
valores individuais ou agregados sejam iguais ou superiores a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sendo certo que serd
atnalizado, anualmente, de acordo com a variagio acumulada do
IGP-M/FGV, ou seu equivalente em outras moedas;

XII. ocorréncia de qualquer sentenga transitada em julgado, laudo arbé;aL:'
mandado de penhora ou processo semelhantc que verse sobme oe  —  oeoee
pagamento de valor, individual ou agregado, igual ou superiof®2*®
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sendo certo que ,seré TGt
atualizado, anualmente, de acordo com a variagdo acumuladas*d8”*
IGP-M/FGV, ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado, cc?,tga..
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a Companhia ou a Fiadora ou qualquer de seus bens, sem lﬁ: ajpaia m& . )
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XIII. mudanga, direta ou indireta, de controle acionério da Companhia\tak"
como definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes,
excetuando-se as mudangas ocorridas em razdo (i) das operagdes
divulgadas em Fatos Relevantes da Companhia ou de sua controladora
até a presente data, ou (ii) no caso em que a referida troca de controle
ndo resulte em rebaixamento do rating da Emissio em mais de um
notch em relagio ao rating da mesma no momento imediatamente
anterior ao da troca de controle. Para efeitos desse item serdo
considerados como vélidos os ratings da Standard &Poor’s, Fitch ou a
classificag@o equivalente pela Moody’s;

XIV. ocorréncia de fusfo, cisdo, incorporagio ou qualquer tipo de
reorganizagdo societiria envolvendo a Companhia, a Fiadora oun
qualquer uma de suas Controladas Relevantes, exceto aquelas ocorridas
em razdio da consolidagdo das operagdes divulgadas em Fatos
Relevantes da Companhia ou de sua controfadora até a presente data;

XV. alteragfio, direta ou indireta, do controle aciondrio das Controladas
Relevantes pela Companbhia, tal como definido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes, exceto em razdo da consolidacdo das operagdes
divulgadas em Fatos Relevantes da Companhia ou de sua controladora
até a presente data;

XVI, transformacgio da forma societdria da Companhia de sociedade anfnima
para sociedade limitada; e

XVII. ndo manutengéo, pela Companhia, de qualquer dos indices financeiros
relacionados a seguir, a serem verificados trimestralmente pelo Agente
Fiducidrio com base nas informagdes trimestrais consolidadas
divulgadas regularmente pela Companhia (" {ndices Financeiros"):

(a) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 3,0 (trés) vezes; e

(b) EBITDA/Despesa Financeira Liquida igual ou superior a
1,65 (um inteiro e sessenta e cinco centésimos) vez.

as L] 9
. @ L ] [ TR X XN}
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"Divida Liquida" corresponde ao somat6rio das dividas onerost*tia
Companhia, em bases consolidadas, menos as disponibilidades de =+, ,*
curto e longo prazo (somat6rio do caixa mais aplicacdes finaCelhy  seeses
ndo restritos);




"EBITDA" corresponde ao lucro (prejuizo) operacional, adicio o
depreciagio ¢ amortizagho € diminuido do resultado fina 8@3:0 >
apurados de forma acumulada nos ultimos 12 (doze) meses; e % &

"Despesa Financeira Liguida” corresponde 4 diferenca entre despesa
financeiras e receitas financeiras conforme demonstrativo consolidado
de resultado da Companhia, apurados nos tltimos 12 {doze) meses.

6.25.1 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos 1,
H, V a IX, XI e XVI da Cldusula 6.25 acima, observados os prazos
especificos ali previstos, as Debéntures tornar-se-&0 automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificagiio, judicial ou
extrajudicial. Ainda assim, obriga-se o Agente Fiducidrio, assim que ciente, a
enviar imediatamente 4 Companhia comunicagfo escrita informando tal
acontecimento.

6.25.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles previstos na Cldusula 6.25.1 acima), que deverdo ser imediatamente
informados pela Companhia ao Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
dever4, inclusive para fins do disposto nas Cldusulas 8.6 e 8.7 abaixo,
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis contados da data em que
constatar sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no
prazo minimo previsto em lei. Se, na referida Assembleia Geral de
Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagfio, decidirem por ndo considerar o vencimento
antecipado das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensiio dos trabalhos
para deliberagiio em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures; caso contrdrio, ou em caso de néo
instalacdo, em segunda convocagdo, da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd declarar ¢ vencimento antecipado
das Debéntures.

6.25.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado de Debéntures de quatquer uma das
Séries, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagio, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar, ¢ a
Fiadora obriga-se a pagar, o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
em circulagdo, acrescido da Remuneragio aplicivel a cada uma das Séries,
calculada pre rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data do seu efgtivp 1.,
pagamento, até a data do seu efetivo pagamento (e, ainda, no c:rlso‘do
inciso VIIT acima, dos Encargos Moratérios, calculados a parnr da data; p;n ®eesee
que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), e de quaisquer outros  eeee,
valores eventualmente devidos pela Companhia ou pela Fiadora nos (Ripds
desta Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) dias dteis contados da d:ata da
declaragfio do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendg fitut
obrigada, ainda, a0 pagamento dos Encargos Moratérios. Caso o pagamento
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acima citado acontega através da CETIP, a mesma deverd ser comuﬂic%dag s

comn, no minimo, 2 {(dois) dias dteis de antecedéncia. “ it

6.26 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deveradscr K
comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e no jornal "Valor Econo:mts&‘k e
edi¢&o nacional, sempre imediatamente apés a realizagio ou ocorréncia dB“\
ato a ser divulgado. A Companhia poderd alterar o jornal acima por outro
jomal de grande circulagdo que seja adotado para suas publicagdes
societdrias, mediante comunicagio por escrito ao Agente Fiducidrio e a

publicagio, na forma de aviso, no jornal a ser substitnido.

6.27 Comunicagdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emisséio serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderecos
abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela mdquina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para 0s
enderecos abaixo em até 2 (dois) dias liteis apés o envio da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

1 para a Companhia:

Contax Participagdes S.A.

Rua do Passeio, n® 56 — 16° andar
20021-290 Rio de Janeiro, RJ
Atenciio: Marco Norci Schroeder
Telefone: (21) 3131-0009
Fac-simile:  (21)3131-0294
E-mail: marcosch@contax.com.br

IL para a Fiadora:

Contax S.A. ‘:‘..:. sesece
Rua do Passeio, n° 56 — 16° andar . .o coess
20021-290 Rio de Janeiro, RI ‘etes’ Yesnee
Atencio: Marco Norci Schroeder seee

Telefone: (21) 3131-000%
Fac-simile:  (21) 3131-0294
E-mail: marcosch@contax.com.br
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IIl.  para o Agente Fiducidrio:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Av. das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205 2, ’ ‘
22640-102 Rio de Janeiro, RJ \\/f\(l g\,s»/
Atengio: Gustavo Dezouzart T

Telefone: (21) 3514-0000

Fac-sfmile:  (21) 3514-0099

Correio Eletronico:  agente @oliveiratrust.com.br
gustavo.dezouzari@oliveiratrust.com.br

1V.  para CETIP:

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar - Jardim Paulistano
01452-001 Sio Paulo, SP

Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile:  (11)3111-1564

Correio Eletrfnico:  gr.debentures@cetip.com.br

6.27.1 O Agente Fiducidrio estd autorizado, mas ndo obrigado, a verificar ou
confirmar que o remetente de qualquer comunicacdo em nome de qualquer
das partes € uma pessoa autorizada pelas mesmas. As partes, ao utilizarem
fac-simile ou correio eletrdnico, declaram ter ciéncia de que tais meios
eletrdnicos de comunicagio ndo séo totalmente seguros e que os dados
fransmitidos podem extraviar ou ser interceptados efou acessados por
terceiros nfo autorizados. O Agente Fiduciirio ndo se responsabiliza pela
seguranga efou confidencialidade dos dados enviados para o Agente
Fiducidrio mediante o uso desses meios eletrénicos de comunicagdo, assim
como nao garante a efetiva recepgio de tais dados.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DA FIADORA

7.1 A Companhia e, com relagio aos incisos II(b), IV, V, VI e IX abaixo,
também a Fiadora, estdo adicionalmente obrigadas a:

L fornecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua respectiva
pigina na Internet (www.contax.com.br/ri), mediante ciéncia ao Agente
Fiducidrio, na mesma data em que ocorrer primeiro entre 90 (noVbn.tgl) esoser
dias contados da data de término de cada exercicio social ou a d:ata,da eouss
efetiva divulgagdo, cépia das demonstragdes financeiras consolidaliabedd ~ “seves
Companhia auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo .:“:.
exercicio social, preparadas de acordo com os principios con:tébeis eveene
determinados pela legislagdo e regulamentag@o em vigor, acompan.hqc!as. : .
do demonstrativo detalhado de apuragio dos Indices Financeiros.sApds seqrey
o Agente Fiducidrio ter recebido as copias das demonstragG on —?
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Iv.

financeiras consolidadas da Companhia, conforme acima, o sﬂgcnté\’@

Fiducidrio terd o prazo de 2 (dois) dias dteis para calcular e apre
para validagdo da Companhia, a memdéria de calculo dos fndl
Financeiros demonstrando a abertura das contas que permitiram o
cdlculo em questdo, e todas as rubricas necessdrias para a obtengdo de
referidos Indices Financeiros, bem como quaisquer outras informagdes
que tenham sido necessdrias para a verificagsio dos Indices Financeiros.
A validagdo pela Companhia deverd ser feita ao Agente Fiducidrio em
um prazo méximo de 3 (rés) dias contados do recebimento, pela
Companhia, da meméria de cdlculo dos Indices Financeiros
("Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia'}:

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de até 1 (um) dia itil contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(b) imediatamente apds suva ciéncia ou recebimento, conforme o
caso, (i) informagGes a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento ou (ii) envio de copia de qualquer
correspondéncia ou notificagio, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Companhia ou pela Fiadora relacionada a um
Evento de Inadimplemento;

(¢} no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, resposta a eventuais
dividas do Agente Fiducidrio sobre qualquer informagdo que
Ihe venha a ser razoavelmente solicitada;

(d) no prazo de até 1 (um) dia 1itil contado da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualguer evento que
faga com que as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Conmpanhia nio mais reflitam a real condigdo econdmica e
financeira da Companhia; ¢

(¢) via original desta Escritura de Emissdo e de eventuais
aditamentos, devidamente arquivadas na JUCERJA e no
cartério competente, em até 15 (quinze) dias contados da
respectiva data de assinatura. e te

-
informar o Agente Fiducidrio, o Banco Mandatéirio ¢ a CETIP sbbxe K
realizagio de qualquer pagamento antecipado das Debéntures, *¢om
antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) dias wteis da data prevista Earao
respectivo pagamento antecipado;

» *
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cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determxrragocs
dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis 2
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condugio de seus negdcios, exceto por aquelas questionadas de‘{j@g-fé' ?1
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ffioc -
afete de forma adversa e material a capacidade da Companhia e/ound& Bl
Fiadora de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de ™
Emissio;

V. manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizacdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia, pela
Fiadora efou por qualquer de svas controladas, exceto se a ndo
manuteng¢do de tais autorizagdes € licencas ndo afetar de forma adversa
¢ material a capacidade da Companhia ¢ da Fiadora de honrar suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo;

VI. manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizacBes necessdrias 2 assinatura desta Escritura de
Emissfo e ao cumprimento de todas as obrigaces aqui previstas;

VII. contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo,
incluindo o Agente Fiducidrio, a Instituicio Depositdria, o Banco
Mandatédrio ¢ o sistema de negociagio das Debéntures no mercado
secunddric (SND);

VIIL utilizar os recursos liquidos obtidos com a Oferta estritamente nos
termos da Cl4usula 4.1 acima;

IX. efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento
das despesas razodveis e¢ devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiducidrio, sendo que para as despesas acima de R$1.000,00
(mil reais), estas devem ser previamente acordadas com a Companhia,
nos termos da Clausula 8.4 abaixo;

X. notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagido de
qualquer assembleia geral de Debenturistas pela Companhia;

XI. convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiducidrio ndo o faga no prazo aplicavel; +

XI. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre guc JERTTL
solicitada; tree

XIII. sem prejufzo das demais obrigagSes previstas acima ou de PUILs *
obrigagbes expressamente previstas na regulamentagfo em vigor € nesta
Escritura de Emissdo, nos termos da Instrugdo CVM 476:




':‘i/"; 4; ‘ &
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(a) preparar suas demonstracdes financeiras de encerrament ), de <27 N

exercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidadas},- ﬁ/m e

conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes € COMJ i‘,u r)\j" ‘/
regras emitidas pela CVM; 0 onx

(b) submeter as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(¢)  no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pigina na Internet e enviar
a CETIP as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo,
manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua
pégina na rede mundial de computadores;

(e) observar as disposicdes da Instrugio CVM n.” 358, de 3de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrugdio CVM 358"), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedagdes A negociacdo;

(f)  divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a
ocorréneia de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido
no artigo 2° da Instrugiio CVM 338, e comunicar a ocorréncia
de tal ato ou fato relevante imediatamente ao Coordenador

Lidere 2 CETIP; e
(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela
CETIP.
AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da emisséo objeto desta
Escritura de Emissfio o Agente Fiducidrio, qualificado no predmbulo desta
Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato, € na melhor
forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura
de Emiss#o, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Comggnhia

. - Ld

¢ a Fiadora, declarando que: %" wesees
SEaee
L aceita a fungfio para a qual foi nomeado, assumindo mtegralmengg.qs LN
deveres ¢ atribuigdes previstos na legislagiio especifica ¢ nesta I

Escritura de Emissao; LI v
g P
1L conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todqs“qs, . *

seus termos e condigdes;




8.2

3.3

.  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissﬁéj’e ’é‘/
cumprir com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos 0s requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto, Nl

IV. a celebragfio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagBes aqui previstas nfo infringem qualquer obngagao
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

V.  esta Escritura de Emisséo constitui obrigagdo vélida e eficaz do Agente
Fiducidrio e exequivel de acordo com 0s seus termos,

VI.  verificou a veracidade das informages contidas nesta Escritura de
Emissio;

VIL. é uma instituigio financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

VII. est4 ciente da regulamentagdo aplicdvel emanada do Banco Ceniral do
Brasil e da CVM;

IX. nio tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugio
CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em
caso de alteragiio, a que vier a substitui-fa ("Instrucio CVM 28"), e
demais normas aplicdveis, para exercer a fungéo que lhe é conferida;

X.  nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28; ¢

X1. ndo tem qualquer ligagio com a Companhia e/ou com a Fiadora que o
impega de exercer suas fungdes

O Agente Fiduciério exercer4 suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obrigagdes da Companhia ou da Fiadora nos termos
desta Escritura de Emissio inadimplidas apés a Data de Vencimento, at€ que
todas as obrigagdes da Companhia e da Fiadora nos termos desta Escritura de
Emissio sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substitui¢do. as -

.. ® -:I.OI
® a8
Em caso dc auséncia, impedimentos tempordrios, rentdncia, mterven@ao, AL
hqu1dagd0 judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro casorde sere.
sLew
vacdncia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras: . .
aeeats .
1. ¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, prdceder R

a substitui¢io do Agente Fiducidrio € 2 indicag@o de seu substltuttr'em' sawacs
assembleia geral de chcntunstas especialmente convocada para esse ﬁs;“'n
fim; B
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II.  caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fun’g’i‘;}es
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverds; o~
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, so]icitando\\s}la -
substituigio; NG
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III. caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd permanecer
no exercicio de suas fun¢des até que uma instituicdo substituta seja
indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas ¢ assuma efetivamente as suas fungdes;

IV, serd realizada, dentro do prazo méiximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a detcrminar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo e das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, ou pela CVM; na hipdtese da convocagéo
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd 2 Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM poderd
nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiducidrio,

V. a substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd
sujeita & comunicagdio prévia 2 CVM e & sua manifestagdo acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM 28;
e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emiss&o;

VI. os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao perfodo da efetiva prestagdo dos
servigos;

VII. o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragdio percebida
pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo
valor da remuneragio do agente fiducidrio proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o incisoIV acima; ou (b)a
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima néo
delibere sobre a matéria;

VIIL o agente fiducidrio substituto devers, imediatamente ap§Se Sua  sseess
nomeagido, comunicd-la & Companhia ¢ aos Debenturistas nos JETHOS  ceens
das Cldusulas 6.26 ¢ 6.27 acima; e evee sosee

IX. aplicam-se &s hipSteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as porpgs R
¢ preceitos emanados da CVM. *




8.4

3.4.1.

8.4.2.

8.4.3.

8.4.4,

8.4.3.

remuneragao, dev:da pela Companhla

Parcelas anuais de R$7.000,00 (sete mil reais), sendo o primeiro pagame) o/

devido no 5° (quinto) dia util apés a data de assinatura desta Escritura E\J eRe) i’)

Emissdo, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes, até a
liquidac#o integral das Debéntures.

No caso de inadimplemento financeiro pela Companhia e/ou pela Fiadora ou
de reestruturac@o das condi¢bes das Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneragdo adicional
equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a atividades, pagas 5 (cinco) dias apés comprovagdo da entrega,
pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas" fundamentado & Companhia,
para assessoria aos Debenturistas em processo de renegociagdo de suas
condigdes, requerido pela Companhia, bem como para (i) comparecimento
em reunides formais com a Companhia e/ou Debenturistas e organizagdo e
comparecimento em  Assembleias Gerais de  Debenturistas; e
(ii) implementag¢do das consequentes decisdes tomadas pelos Debenturistas.

Para fins da Cldusula 8.4.2 acima, entende-se por reestrutura¢io das
Debéntures os eventos relacionados a alteragfio (i) da garantia, (i) dos prazos
de pagamento; e (iii) das condigdes relacionadas ao vencimento antecipado
das Debéntures. Os eventos relacionados a amortizagdo das Debéntures nédo
sdo considerados reestruturacfio das Debéntures.

O pagamento das parcelas de remuneragdo descritas acima deverdo ser feitos
ao Agente Fiducidrio, acrescidos dos valores relativos aos impostos ¢
incidentes sobre o faturamento: ISSQN (Imposto sobre servigos de qualquer
natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragio Social), ¢ COFINS
(Contribui¢do Social para o Financiamento da Seguridade Social) incluindo
quaisquer juros, adicionais de impostos multas ou penalidades correlatas que
porventura venham a incidir com relagfio a tais tributos sobre operagdes da
espécie, bem como, quaisquer majoragSes das aliquotas jd existentes, de
forma que o Agente Fiducidrio receba a remuneragéio como se tais tributos
nio fossem incidentes, a exce¢do do IRRF (Imposto de Renda Retido na

Fonte), de responsabilidade de fonte pagadora. fe T

As parcelas referidas acima serfio atualizadas, anualmente, de acordo-ca?ﬁ.a
variagdo acumulada do IGP-M/FGV, ou na sua falta ou ;mposmblhdadc e
aplicacdio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do
pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada ?arcg]a
subsequente calculada pro rata femporis. sescee




XIV.

XV.

XVI.

Fiadora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na ob\"lg,atorla’-f

prestagdo de informagdes pela Companhia ou pela Fladofa” ! dile

(b)  alteragdes estatutdrias da Companhia ou da Fiadora ocomdﬁs\ﬁ\ 309 «\\//

periodo;

(¢)  comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Companhia,

(d) posigo da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizacdo, conversio, repactuagiio ¢ pagamento de
juros das Debéntures realizados no perfodo, bem como
aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

(f)  pagamentos realizados no periodo, bem como aquisi¢bes e
vendas de Debéntures;

(g) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Companhia;

(h)  relagdo dos bens e valores entregues & sua administragio;

(i) cumprimento das demais obriga¢des assumidas pela Companhia
e pela Fiadora, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Companhia ¢ da Fiadora; e

()  declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungéo
de agente fiducidrio;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIIT acima até 30 de
abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritério do
Agente Fiduci4rio ou, quando instituigio financeira, no local por ela
indicado, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia c/ou da Fiadora, nos termos da
Cl4dusula 6.26 acima, antncio comunicando aos Debenturistas que o
relatério a que se refere o inciso XIII acima encontra-se  disposigéo
nos locais indicados no inciso XIV acima; e ‘.

L LR
manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus endprefds,
mediante, inclusive, gestdes Junto 4 Companhia, a Instifdicao
Depositdria, ao Banco Mandatério e a CETIP, sendo que, para {i f ns .de
atendimento ao d1sposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desde j4, a Institui¢do Depositdria, o Banco Mandatélia &«
CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio




8.4.6. Em caso de mora no pagamento de qualguer quantia devida em decofenc‘f‘ﬁ)va( :
da remuneragio do Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficardo su [D%osrz} N
juros de mora de 1% (um por cento) ao més € multa ndo compensatgria de ™ <<y
2% sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujefth a Rio ”
atualizagdo monetdria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data g4 &
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata die.

8.4.7. A remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento de cada uma das
debéntures, caso o Agente Fiducidrio, ainda esteja atuando na cobranga de
cumprimento de obrigacdes da Companhia e da Fiadora.

8.4.8. A remuneragfio ndo inclui despesas consideradas necessérias ao exercicio da
funcio de agente fiducidrio, durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as
quais serdo cobertas pela Companhia, mediante pagamento das respectivas
faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente
em nome da Companhia ou mediante reembolso, apés prévia aprovagio,
quais sejam: publicagBes em geral; notificagbes, extragdo de certiddes,
viagens e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

8.4.9, Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas, sempre
que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Companhia e/ou pela Fiadora. Tais despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a honordrios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agGes
propostas pelo Agente Fiduciério, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorérios decorrentes de sucumbéncia em agdes judiciais
serdio igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragio
do Agente Fiducidrio na hip6tese da Companhia e/ou da Fiadora permanecer
em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a
60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbgncia.

8.4.10.0 pagamento da remuneragio ao Agenie Fiducidrio serd feito mediante
dep6sito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio no momento .
oportuno, servindo o comprovante do depésito como prova de qmta;;ao Jo  seeees

pagamento. s o0, .oooon
24688 atee e
£5 Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta  eess,
Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fldupzar,lp. . ‘.
L X X ]
1. responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos §gggRs  ° .
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da legislagao vigente,
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IIL

IV.

VI

VIL

VIII

IX.

XL

XIL

XII.
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proteger, exceto se expressamente previsto de maneira di &lsa 0§,
direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exeyciciby d@») o) ’
i~

fun¢do, o cuidado e a dllEanCIa com que todo homem ativo é[’prob(}

e ?
emprega na administragdo dos proprios bens; \Q
~
J 1f
; a0 09
renunciar & fungdo, na hip6tese de superveniéncia de conflito i
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissao, conforme jd verificado nos termos
da declaragdo prevista acima;

promover nos competentes 6rgios, caso a Companhia ou a Fiadora nio
o fagam, a inscri¢o desta Escritura de Emisso e as averbagGes de seus
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagfes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia e da Fiadora, necessarias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Piblica,
cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Piiblica;

solicitar, quando considerar necessério ¢ dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordiniria na Companhia ou na Fiadora;

convocar, conforme previsto na Cldusula 9.3 abaixo, quando necessério,
assembleia geral de Debenturistas e enviar & Companhia, na data da
primeira publicagdo, cépia do edital de convocagio,

L]
-

LR
comparecer A assembleia geral de Debenturistas a fim de prebtds «fs
informagdes que lhe forem solicitadas; - veeee

[ ]
LE R Y] sedS e

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do  .****,

artigo 68, pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdgsrqoe 7, 1

deverd conter, ao menos, as seguintes informagdes: <.t L

L ] sspEan

(a) eventual omissdio ou inverdade, de que tenha conhecimento,  ¢¢%ee”
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia oy ,pela S




8.6

8.7

inclusive referente & divulgagdo, a qualquer momento, da [?(hé
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas; '

XVII. acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previ
Escritura de Emissdo;

‘:? i
XVIILfiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escrit é’\ﬁetg;

Emiss#o, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ de ndo ™~
fazer, conforme informagdes puiblicas disponiveis efou obtidas junto aos
administradores da Companhia ¢ da Fiadora, informado prontamente
aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

XIX. notificar os Debenturistas, se possivel individuaimente, no prazo de até
15 (quinze) dias da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela
Companhia ou pela Fiadora, de qualguer obrigagio prevista nesta
Escritura de Emissfo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve
ser enviada 8 CVM e A CETIP; e

XX. calcular, em conjunto com a Companhia, 0 Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, e disponibiliza-lo diariamente aos Debenturistas, a
Companhia e aos participantes do mercado, por meto de sua central de
atendimento e/ou de seu websile.

No caso de inadimplemento, pela Companhia ou pela Fiadora, de qualquer de
suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, ndo sanado nos prazos
previstos na Cldusula 6.25 acima, conforme aplicdveis, deverd o Agente
Fiducidrio usar de toda e qualquer agfio para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emisséo,
antecipadamente vencidas as Debéntures € cobrar seu principal e
acessdrios;

II.  requerer a faléncia da Companhia ¢ da Fiadora se n#io existirem

garantias reais;

III.  tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

e a L4
. & -* asbaee
IV. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagio veese
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicdvel, intervendad.oll  “.eses
liquidag&o extrajudicial da Companhia ou da Fiadora. AL

* L] L
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[ ]
Observado o disposto nas Cldusulas 6.25, 6.25.1 e 6.25.3 acima, o Agente  se*2*2
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogle.das
medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisosI, II ¢ 1, se,
convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim o auaorﬁz.ql;e_.rp
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9.3

94

9.5

9.6

por deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na

$ L
da Cldusula 8.6 acima, inciso I, serd suficiente a deliberagcio da mai ﬁa cﬁ{s - ‘vﬂ, 0 T

Debéntures da Primeira Série em circulagdo e da maioria das Debént res day
Segunda Série em circulagio.

ASSEMBLEIA GERAL DE DERENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Série
e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas
da Segunda Série poderao ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela
Companhia, por Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda
Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo ou 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagéo, ou pela CVM.

A convocacgfo das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série € de
Debenturistas da Segunda Séric se dard mediante andncio publicado pelo
menos 2 (duas) vezes nos termos da Cldusula 6.26 acima, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagdo de aniincio de convocagdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da rcgulamentagio
aplicdvel ¢ desta Escritura de Emissdo.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas
da Segunda Série instalar-se-8o, em primeira convocag@o, com a presenga de
titulares de, no minimo, metade das Debéntures da Primeira Série em
circulagio ou metade das Debéntures da Segunda Série em circulagéo,
conforme o caso, €, em segunda convocacdo, com qualquer quoram.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de
Debenturistas da Segunda Série caberd aos Debenturistas da Primeira Série e
aos Debenturistas da Segunda Série eleitos por estes proprios ou aqueles que
forem designados pela CYM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira §€rie ¢
de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em circulagiio ‘catférd
um voto, admitida a constituigdo de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Evgqqto
pelo disposto na Cldusula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagGes a serem tomadas
em assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série dcpcnde:ao.t!s
aprovagio de Debenturistas da Primeira Série representando, no mammo a
maioria das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, ¢ em asselﬂbrél‘a
geral de Debenturistas da Segunda Série dependerdo de aprovagao de
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9.3

9.9
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Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, a matonﬁ\@ s«o/"?

Debéntures da Segunda Série em circulagfo, conforme o caso. fu
Lo
Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clansula 9.6 acima: '
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L 08 quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas
Escritura de Emisséo; ¢

IL. as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira
Série ou que deverfio ser aprovadas por Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures da Primeira Série em circulag@o, ou, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série em
circulagdo, conforme o caso, (a) dos quoruns previstos nesta Escritura
de Emissdo, exceto aqueles previstos na Cldusula 8.7 acima, que
observardo o disposto na regulamentacdo aplicdvel;, (b) da
Remunerag@o, exceto pelo disposto nas Cldusulas 6.15.1.4 acima e
6.15.2.2 acima; (c) de quaisquer datas de vencimento efou de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo;
(d) das condigtes financeiras da Oferta de Resgate Antecipado,
conforme prevista nesta Escritura de Emissdo; e (¢) de qualquer
Evento de Inadimplemento.

Para os fins de cdlculo dos quoruns de instalagdo e de deliberagdo nos termos
desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacdo” significam todas as
Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, 2 Companhia, 2 Fiadora ou a qualquer controladora
ou controlada, direta ou indireta, da Companhia, da Fiadora ou qualquer de
seus diretores ou conseiheiros.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia e da
Fiadora nas assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des, sobre a assembieia geral de acionistage, -, 2lense

DECLARACOES DA COMPANHIA E DA FIADORA TR senea

.
LE L2 J LI X Y]

A Companhia e a Fiadora neste ato declaram que: AN

L ] L ]
. . n . - N (R X2 )
L. sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas € existentes SOB%a  eesees

forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras; :...: .

11 estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura de Emnssao ¢ a
cumprir com todas as obngagoes aqui previstas, inclusive, no c:asv'da
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IX.

Fiadora, a Fianga, tendo sido plenamente satisfeitos todos os }@“@@nos O

legais ¢ estatutdrios necessdrios para tanto;

as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura de Emissio
tém poderes bastantes para tanto;

esta Escritura de Emisséo ¢ as obrigacdes aqui previstas, inclusive, no
caso da Fiadora, a Fianga, constituem obrigagdes licitas, vélidas e
vinculantes da Companhia ¢ da Fiadora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condig¢des;

t€m plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgacdo e apuracdo da Taxa DI e do IPCA, ¢ a forma de célculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Companhia ¢ da
Fiadora, em obscrvancia ao principio da boa-fé;

estdo adimplentes com o cumprimento das obriga¢Ges constantes desta
Escritura de Emiss@io, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento,

as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2008, 2009 e 2010
representam  corretamente a  posigio patrimonial e financeira
consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contdbeis determinados pela regulamentagdo aplicavel;

os documentos, informagdes ¢ materiais informativos fornecidos ao
Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes,
corretos ¢ suficientes, estio atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a
tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures, tendo sido
disponibilizadas informagdes sobre as operagdes relevantes da
Companhia e da Fiadora, bem como sobre os direitos e obrigagdes
relevantes delas decorrentes;

a celebragfio, os termos e condigdes desta Escritura de Emisséo, o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas, inclusive, no caso da
Fiadora, a Fianca, e a Oferta (a) ndo infringem seu estatuto $3Qciy;
(b) ndo infringem qualquer disposigio legal, contrato ou instruméntd do
qual a Companhia ou a Fiadora seja parte ¢ que possa afetar de fomfa
material as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo; (c) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, _p.uhdai
ou arbitral em face da Companhia ou da Fiadora que afete de panejra
adversa ¢ material a capacidade de sua geragdo de caixa; e {d}Hdo
resultarhio em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualqutr desses contratos ou instrumentos que afe&ode
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maneira adversa e material a capacidade de sua geragd /’3&5 cdi%a; )
(ii) criagio de qualquer Snus ou gravame sobre qualquer ativ @e;m
da Companhia ou da Fiadora; ou (iii) rescisao de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

X.  exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
que estéo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimentio ndo tenha um efeito adverso relevante
na capacidade da Companhia ou da Fiadora de honrar suas obrigag¢des
nos termos desta Escritura de Emissdo, estio cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagbes dos orgios
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugiio de seus
negocios;

XI.  exceto pelas obrigagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa efou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha
um efeito adverso relevante na capacidade da Companhia ou da Fiadora
de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo, estdo
em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria
(municipal, estadual e federai), trabalhista, previdencidria, ambiental ¢
de quaisquer outras obrigagSes impostas por lei;

XII. exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragdes financeiras ou
no Formuléric de Referéncia da  Companhia,  inexiste
(a) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer agfio judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagio governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa ter um efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia ou da Fiadora de honrar suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo; ou (ii) visando
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo ou a Fianga; e

XIII. nio h4 qualquer ligagdo entre a Companhia, a Fiadora e o Agente
Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
fungdes.

*8 [ ]
- £
10.2 A Companhia ¢ a Fiadora, assim que ciente, comprometem-se imediatgirﬁgnte
a notificar o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragfes aqui pregiqdas
tornem-se inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou Jo00e,
insuficientes e que possam ter um efeito adverso relevante na capacidadgda .
Companhia ou da Fiadora de honrar suas obrigagdes nos termof desta _ +°"="s
Escritura de Emissdo, ENTAY,
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DESPESAS
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Correrdio por conta da Companhia ¢ da Fiadora todos os custos inc &@Qﬁsﬁ*\\
com a Oferta ou com a estruturagio, emissio, registro e execugdo das—"

Debéntures, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros, contratagio do
Agente Fiducidrio, da Instituicdo Depositdria, do Banco Mandatério e demais
prestadores de servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures
("Despesas"}).

A Companhia obriga-se a reembolsar os Debenturistas ou o Agente
Fiducidrio por quaisquer Despesas que os Debenturistas ou o Agente
Fiducidrio venham a incorrer, desde que razodveis e devidamente
comprovadas.

RENUNCIA

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Nenhum atraso, omissdio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Companhia ou da
Fiadora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd
interpretado como rendncia ao mesmo ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagdo de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pela Companhia e pela Fiadora nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAQ ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I'e 11, da Lei n.° 5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil
Brasileiro"), reconhecendo as partes desde j4 que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagGes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica, submetendo-se as
disposigdes dos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos desta BEscritura de Emissdo.
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Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogdvel e irretratabel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

I0.00.
A invalidagfo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clgusulas
desta Escritura de Emissdio ndio afetard as demais, que permanecerdo $&fipre
vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagGes aqui previstas. Oc:orrendo a declaragio de mvalldaga@-ou




14.3

144

14.5

14.6

14.7

nulidade de qualquer Cldusula desta Escritura de Emissdo, as partes des eg%f

e PN h
se comprometem a negomar RO menor prazo pOSS]VCl em SubStltUI ao a X‘

cldusula declarada invélida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emls’sab deq,;
termos € condi¢des vélidos que reflitam os termos e condigdes da dléus{ula &
invalidada ou nula, observados a intengfio e o objetivo das partes qan 10 Qa ¢
negociagdo da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se msere\u «

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Ageht(g
Fiducidrio assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de
documentos encaminhados pela Companhia, pela Fiadora ou por terceiros a
seu pedido ndo foram objeto de fraude ou aduiteragdo. Ndo serd ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracio de documentos societdrios da
Companhia e da Fiadora, que permanecerdo sob obrigagdo legal ¢
regulamentar da Companhia e da Fiadora elabord-los, nos termos da
legislagio aplicdvel.

O Agente Fiducidrio nfo serid responsdvel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e
financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim
de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da
Escritura de Emissdo e dos demais documentos da operagao.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de
obrigagBes para com eles, somente serdo vilidos quando previamenie assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
jufzo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-
somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio néo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas ¢
reproduzidas perante a Companhia, independentemente de eventuais
pre}ulzos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturlstas
ou a Companhla A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escope, Ja

Instrugdio n® 28 da CVM, conforme alterada e dos artigos aplicdveis f:l% .I.e;l
das Sociedades por Agles, estando este isento, sob qualquer forma+ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que no tenha decorrido da
legislagdo aplicdvel. seccee

O Agente Fiducidrio responderd pelos prejuizos que causzﬁ"'p'cr
descumprimento de disposigio legal ou regulamentar, por negligéncia ou

administragio temerdria, desde - que arbitrados em juizo por smwa;.aféﬁ‘ ‘f‘*’
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15. FORrRGO

15.1 Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Ri &'(‘Z,dé:\:j

dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testermunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 09 de novembro de 2011.

(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) paginas seguintes.)
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Instrumento Particular de Escritura de Primeira Emissio Publica de Debéntures Simples, Ni‘iﬁo"‘c'v D\
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria, em até Duas S R N
da Contax Participagbes S.A., celebrada em 09 de novembro de 2011 entre Contax Parttcnpagﬁes ,_g} & Lo O
S.A., Contax S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A, ~ Pagma d%, s ’ \

Assinaturas 1/4.

CONTAX PARTICIPAGOES S.A.

e

T WMarco NoFoT Schroeaer ‘ -
Nome: Diretor Financeiro e de Nome’ Michel Sa rkis
Cargo:  Relagdes com investidores 4rgo: presidente & CEO

Contax Participagdes S.A. Contax ParticipagBes S.A.
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Nomo: CONTAX PART[CIPACOES =17y
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fire ; 333.002754 cenesn
Protocola ; 00 2011:41 11057 - 111172011 : sevcee

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM J
E AT S 29112011, € 2 REGISTRO SOB 8 NUMERD

@JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIQ DE JANEIRG see

ED33000286-9/000

DATA : 28/11/2011 "_,QG;:REIARQ\ ERAL
[ XL ]
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seesy . .

L] (L X BN

1 33.3.0027541-0
Protocolo @ 00-2011/411105-7

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO KIC D JANEIHO

Nome : CONTAX PARTICIPACOES S/A
CERTIFICO QUE O PRESENTE FOI ARQUIVADO SOB O N°

ED33000286-9/000

Nire

DATA  29/11/2011
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Instrumento Particular de Escritura de Primeira Emissiio Piblica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria, em até Duas Séries; /727~

YT ‘\
da Contax Participagbes S.A., celebrada em 09 de novembro de 2011 entre Contax Particjp:qﬁﬁeé - K’I’G\\
S.A., Contax S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A. - f?ﬁgiﬁa de . o© ,,0(%\‘
Assinaturas 2/4, TR R
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CONTAX S.A. RORRTTINE
[ R
Nome: Diretor Financeiro e de Noate: Michel Sarkis
Cargo: Relagbes com investidores argo: Presidente & CEC
Contax S.A.

Contax S.A.
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Instrumento Particular de Escritura de Primeira Emissao Publica de Debéntures Sim l,c\'s‘ﬁ\lﬁo L AG '/’(x
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, em até Diay Séries, /! (io 70 <
da Contax Participagdes S.A., celebrada em 09 de novembro de 2011 entre Contax P ;éiﬁé@%‘ L “nﬁ 7;%
S.A., Contax S.A. ¢ Oliveira Trust Distribuidora de Tftulos e Valores Mobilidrios S.A. E@gmﬁfgj EYTA0P 0

Assinaturas 3/4.
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIQS SLA.

Nome: H@‘mﬁ.ﬁ@b BRFAL Netgrh w Wm QAW Taitu o

Cargo: OAB. ~e NG S8E 0P e O, By
8¢
< >
%g)

L L L ] L4
e & L] *assad
g .8
. ’re Jesw s
[ [ .
[ XX K] [ ERZ K]
[ 2 X R
* 4
L El
sheane
sRapes
- LI
. . .
tuBPuES
eedead
[ ] .
Ge &
L]
(X2 XX K] -
* L L LN J
» - saaed
senses - 2

- ansee




W

e

//'\O OF/C/O

Instrumento Particufar de Escritura de Primeira Emissdo Piblica de Debéntures S/gnples Naoﬁ ,lgcz\-_
Conversivels em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, em até ﬁﬁa&ﬁéﬁ%g\(da © .
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Testemunhas:

M@D %Ma S(J/ow

Nome: Qﬁﬂ!&/ﬁ@y E’XOTD v /O Nomgysvia P, C. Silva O6 % 123/{
1d.: 0§03«a' 6 Td.: Gerente de tesouraria e contas 2 pagar
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