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Pelo presente instrumento, de um lado

Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Participagdes, companhia aberta com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Professor Manoelito de Ornellas, n® 303,
7° andar, parte inscrita no CNPI/MI sob o n® 73.178.600/0001-18 ¢ com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de S#o Paule (“JUCILSP”?) sob o
n.” 35300137728, ncste ato representada na forma de seu Estatuto Soclal (“Companhia” ou
“Emissora™);

¢, de outro lado,

GDC Partners Servigos Fiducidarios DTVM Ltda., institui¢io financeira com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Iistado do Rio de Janciro, na Avenida Ayrton Senna, n® 3.000, bloco 01, sala
317, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.749.264/0001-04, neste ato representada
na forma de scu contrato social, na qualidade de agente fiducidrio representando a comunh#o de
debenturistas  (“Debenturistas™) adquirentes das debéntures objeto da presente emissfo (o
“Apente Fiduciario™);

Sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio doravante denominados em conjunto como “Partes” e
individual ¢ indistintamente como “Parte”;

As Partes vém por meio desta, na melhor forma de dircito, firmar o presente Instrumento
Particular de Escritura da 5 Emissfo de Debéntures Simples, Ndo Conversivets em Ag¢des, da
Espécie Quirogratiria, em até Duas Séries, para Distributgfio Publica com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Cyrela Brazil Realty S.A. Imprcendimentos c Participagdes (“Escritura™),
mediante as seguintes clausulas e condi¢Bes:

CILAUSULA I
AUTORIZACAO

A presente Escritura ¢ firmada com basc na deliberagio da Reunifio do Consclho de
Administracdo da Emissora realizada em 12 de maio de 2011 (“RCA™), nos termos do Artigo 59,
paragrafo 1° da Lei n° 6.404, dc 15 de dezembro de 1976, conformc altcrada (“Lei das
Sociedades por AcBes™).

CLAUSULA I1
REQUISITOS

A 5% emissfio de debéntures simples, ndo conversiveis cm agdes, da cspéeie quirografaria, cm até
duas séries, da Emissora (“Timissdo” e “Debéntures”, respectivamente), pata distribuigfio piblica
com esforgos restritos de colocagfio nos termos da Instrugdo CVM 476, de 16 de janciro de 2009,
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conforme alterada (“Oferta Restrita” ¢ “Instrucdo CVM 4767, respectivamente) sera realizada
com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA

Nos termos do artigo 6° da Instrugiic CVM 476, a Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada de registro perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (*CVM”) previamente a sua
distribuigdo.

A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na Associagfo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA ("ANBIMA’), nos termos do §1°
do artigo 25 do Cédigo Anbima de Regulagfio e Melhores Praticas para as Ofertas POblicas de
Distribuigdc € Aquisigio de Valores Mobilidrios, de 09 de junho de 2010 (“Cddigo Anbima®),
por se tratar de Oferta Restrita.

2.2, Arquivamento e Publicacio da Ata da RCA

2.2.1 A ata da RCA foi devidamente arquivada na JUCESP e serd publicada no Didrio Oficial
do Estado de Sao Paulo e no jornal Folha de S&o Paulo, edigfio nacional, nos termos do Artigo
62, inciso 1, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.  Inscrigio da Escritura na JUCESP

Esta Escritura ¢ seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serfio arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artige 62, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.4, Registro para Colocagiio e Negociagio

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribui¢fio no mercado primério ¢ negociagdo no
mercado secundério por meio: (i) do SDT — Mddulo de Distribui¢lio de Titulos ¢ do SND —
Maodulo Nacional de Debéntures, respectivamente, ambos administrados ¢ operacionalizados pela
CETIP S.A. - Balciio Organizado de Ativos e Derivativaos (“CETI(P”), sendo a distribui¢do e a
negociacdo liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ¢ {ii) por meio do
DDA - Sisterna de Distribuigdo de Ativos ("DDA") ¢ do BOVESPAFIX (este tltimo ambiente
de negociaglio de ativos) ("BOVESPAF[X"), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA™), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custddia ¢ a liquidagdio
financeira da Oferta ¢ da negociagiio das Debéntures.

24.2. Néo obstante o descrito no item 2.4.] acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre [nvestidores Qualificados, conforme definido na Cléusula 2.5.1.1.2 do Contrato
de Colocagédo, depois de decorridos 90 (novenia) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢do pelo
investidor, conforme disposto no artigo 13 da Insitrucdo CVM 476, respeitadas as demais

disposi¢Oes legais aplicaveis.
|
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CLAUSULA III )
CARACTERISTICAS D& EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

De acordo com o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social compreende a: (i) incorporagio;
(ii) compra ¢ venda de imdveis pronfos ou a construir, residenciais e comerciais, letrenos e
fragdes ideais; (iil) construcdo de imbveis; (iv) locaglo ¢ administragdo de bens imdveis; e (v)
prestagdo de servigos de consulioria em assuntos relativos ao mercado imobilidrio.

3.2, Nimero da Emissio

3.2.1. A presente Escritura constitui a 5 Emiss#o de Debéntures da Emissora.

3.3,  Valor Total da Emisséo

3.3.1. O valor total da Emisséo € de até R$550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhdes de
reais) na Data de Emisséo (conforme definida abaixo).

3.4. Nimero de Séries

3.4.1. A Emissdo serd realizada em até 2 (duas) séries (cada uma, individual ¢ indistinlamente,
uma *Série”), sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série serd definida de
acordo com a demanda pelas Debéntures nos diferentes fndices de remuneragio das Séries, a ser
apurada em Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo).

3.4.2. Qualquer uma das 2 (duas) Séries poderd nfo ser emitida, hipdtese em que a totalidade das
Debéntures sera emitida em Série Unica, a depender do resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo), o que serd ratificado por meio de aditamento a esta
Escritura de Emissfo.

3.5. Colocagiio e Procedimento de Distribuigfo.

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢lio publica com esforgos restritos de colocagéo
sob regime de garantia firme de liquidagfio, com a intermediacdo de instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios responsdveis pela colocagho das
Debéntures (“Coordenadores™), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato Coordenagio,
Colocagsio ¢ Distribui¢do de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie
Quirografina, da 5% Emissio da Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Participagdes”
(“Contrato de Colocaciio™).

351.1. A garantia firme dos Coordenadores estd limitada ao valor méximo de
R$550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhdes de reais).
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3.5.1.2. A prestagdo de garantia firme pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidéria,
somente serd exercivel na hipétese de nfo haver demanda pela totalidade das Debéntures
objeto da Oferta Restrita, no somatério das duas séries, nos termos do Contrato de
Colocacdo. Caso seja necessdrio o exercicio de garantia firme por parte dos
Coordenadores, estes exercerfo a garantia firme: (i) na respectiva taxa inicial do
Procedimento de Bookbuilding {conforme abaixo definido); e (ii) na série escolhida por
cada Coordenador, a seu exclusivo critério. O compromisso de garantia firme aqui
mencionado € valido até 15 de julho de 2011.

3.5.1.3. O investimento nas Debéntures ndo ¢ adequado aos investidores que: (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagfio ou que ndo tenham acesso &
consultoria especializada; € (ii) necessitem de liquidez considerdvel com relagdo aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de Debéntures no mercado secundéario
brasileiro € restrita.

3.6, Banco Mandatirio ¢ Escriturador

3.6.1. O banco mandatério e escriturador da Emissdo serd o Banco Bradesco S.A. (“Banco
Mandatério” e “Banco Escriturador”).

3.7. Destinagio dos Recursos

3.7.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo destinados
ao capital de giro da Emissora ¢ & aquisigéo de terrenos (“Landbank”).

CLAUSULA IV

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissfio: Para todos os fins e efeitos legais, a Data da Emissdo das Debéntures
sera o dia 3 de julho de 2011 (“Data de Emissdo™).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ndc conversiveis em
acBes de emissdo da Emissora, escriturais € nominativas, sem emissdo de cautelas ou certificados,

4.1.3. Espécie: As Debéntures serfio da espécie quirografiria e nfo conferirdo qualquer
privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como n#o serd segregado nenhum dos ativos da
Emissora em particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execugéo
judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures.

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento: as Debéntures da primeira Série (“Debéntures da Primeira
Série”) terdo prazo de vencimento de 4 (quatro) anos, a contar da Data Emissgo, vencendo em 3
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de julho de 2015 (“Data de Vencimento da Primeira Série”) € as Debéntures da segunda Série
(“Debéntures da Segunda Série™) terfo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos, a contar da Data
Emisséo, vencendo em 3 de julho de 2016 (“Data de Vencimento da Segunda Série” e, em
conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, a “Data de Vencimento”). Nas
respectivas datas de vencimento das Debéntures de cada Série, a Emissora se obriga a proceder &
liquidagdo das Debéntures da respectiva Sénie que ainda estiverem em circulagfio, pelo Valor
Nominal Unitdrio (conforme definido no item 4.1.5 abaixo), acrescido da remuneragdo de que
trata a Clausula 4.2, abaixo, calculada pro rata temporis, a partir da Gltima data de pagamento da
referida remuneracio.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00
(dez mil de reais), na Data de Emissfio (“Valor Nominal Unitdrio™), observado o disposto no
artigo 4° inciso I, da Instrugfio CVM 476.

4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serfio emitidas at€ 55.000 (cinquenta e cinco mil)
Debéntures, totalizando até R$550.000.000,00 (quinhentos e cinguenta milhdes de reais) na Data
de Emissde. O namero de Debéntures a ser alocado em cada uma das 2 (duas) Séries seré
definido de acordo com a demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de remuneragfio das
Séries, nos termos apurados no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo).

4.2.  Atualizacdo e Remuneragéio
4.2.1. As Debéntures nfo terfio o seu Valor Nominal Dnitério atualizado.

4.2.2. As Debéntures farfio jus 2 uma remunera¢do que contemplara juros remuaeratérios, a
contar da Data de Emjss8o, correspondentes a [00% (cem por cento) da variagfo acumulada das
taxas mcdias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo, expressa na
forma de percentual aco ano, base 252 (duzentos ¢ cimquenta e dois) dias Gteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pagina de [nternet
{www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de um spread ou sobretaxa a ser
definido em procedimento de coleta de inteng¢lio de investimento, a ser conduzido pelos
Coordenadores (“Procedimento de Bookbuilding™), limitade aos spreads maximos, conforme
aprovados em RCA, de até (i) 1,60% (um inteiro e sessenta ceniésimos) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta € dois) dias Gteis, para as Debéntures da Primeira Série (“Remuneracéo das
Debéntures da Primeira Série”) e (ii) 1,70% (um inteiro ¢ setenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Gteis, para as Debéntures da Segunda Série
(“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneragéo das
Debéntures da Primeira Série, a “Remuneracéo™). A Remunerag8o das Debéntures sera calculada
de forma exponencial € cumulativa pro rata temporis, por dias Gteis decorrides, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures de cada Série desde a Data de Emissio,
ou da data de vencimento do ultimo Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo),
conforme o ¢aso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula definida no item
4.2.2.4. abaixo.
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4.2.2.1 Define-se Perfodo de Capitalizagio como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissfio, no caso do primeito Perlodo de Capitalizagfo, ou na Data de
Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
inclusive, no caso dos demais Perfodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista do
pagamento da Remuneragfio correspondente ao periodo em questio, exclusive (“Periodo
de Capitalizac#o™).

4.2,2.2. Cada Perlodo de Capitaliza¢dio sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data
de Vencimento.

4,223, As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério
pro rata tempovris, desde a Data de Emissfo ou da Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve
ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagéo.

4.2.2.4. O céleulo da Remuneragio obedecera a seguinte férmula:
J=Vne x (Fator de Juros — 1)

Onde:

] = Vealor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizago, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio nfo amortizade da Debénture, informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator de Jures = FatorDIx FatorSpread

Onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI[-Over da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo,
inclusive, até a data de c&lculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =[] (1 + TDI, )

k=1
onde;:

n = nimero total de Taxas D[-Over, cansideradas na apuragéo do Fator DI em cada Perfodo
de Capitalizago, sendo "n" um nimero inteiro,
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DL _ Taxa DI-Over, de ordem K, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

!

TDI,,:[DI" +;]"” 1
100

onde:
k =1,2,.,m
Pl - Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia til

(overnighi), utilizada com 2 (duas) casas decimais; ¢

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado conforme férmula abaixo:

Dup

FatorSpread = (M 4 1] 252
100

onde:

spread = sobretaxa de acordo com o Procedimento de Bookbuilding de cada Série, expresso na
forma percentual ao ano, com 4 (quatro) casas decimais;

DUP = ndmero de dias Oteis entre a Data de Emissfo ou Data de Pagamento de Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, e a Data do calculo, sendo “DUP” um nimero inteiro.

Observacdes:

(a) O fator resultante da expressdo [ 1+ TDI,] € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais
sem arredondamento.

(b) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [1+ TDIy] sendo que, a cada fator didrio L
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o prdximo
fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

{¢) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com §
(oito) casas decimais, com arredondamento.
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(d) O fator resultante da expressdo (FatorDIxFatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arrcdondamento.

4225 A Taxa DI devera scr utilizada considerando idéntico nlimcro de casas decimais
divulgado pela entidadc responsavel pelo scu cdlculo.

4.2.2.6. No caso dc indisponibilidade temporaria da Taxa I, scré utilizada, em sua substituigfo,
a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI divulgada at¢ a data do cdleulo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdces financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quande da divulgagfio posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.2.7. Na auséncia de apuragdo ¢/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
ateis contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgagdo ("Pcrfodo de Auséncia de
Taxa DI1") ou, ainda, na hipdtesc de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar Asscmbleia
Geral de Debenturistas (na forma ¢ nos prazos cstipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedadcs por A¢des e nesta Escritura, conforme definida na Clausula 1X), para definir,
de comum acordo com a D[missora, observada a regulamentagdo aplicavel, 0 novo
pardmetro a scr aplicado, a qual deverd refletir pardmetros utilizados cm operagdes
similares existentes a época ("Taxa Substitutiva"). A Asscmbleia Geral de Debenturistas
sera realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contados do ultimo dia do
Perfodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposigdo legal
da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a dcliberagdo desse parAmetro serd utilizada,
para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura, a
mesma taxa diaria produrzida pela vltima Taxa DI divulgada.

4.2.2.8. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antcs da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais rcalizada, ¢ a
Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, voltard a ser utilizada para o calculo dos juros
remuneratdrios das Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

4.2.2.9. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entrc a Emissora ¢ Debenturistas
representando, no minimo, 75% (sctenta e cinco por cento) das Dcbéntures em
Circulagéo, a Emissora optard, a scu cxclusivo critério, por uma das altcrnativas a seguir
cstabelecidas, obrigando-sec a Emissora a comunicar por cscrito ao Agente Fiduciario, no
prazo de 02 (dois) dias, contados a partir da data da realizag@o da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora deverd resgatar antccipadamente e, conscquentemente, cancelar
antecipadamentc a totalidade das Dcebéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza,
no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da rcalizacdo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado nos termos desta
Escritura, acrescido da Remuneragio devida até a data do cfetivo resgate ¢ consequente
cancclamento, calculada pro rata temporis, a partir da NData de Emissdo ou da Ultima Data

i
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(b)

4.3,

de Pagamento da Remuneragfio, conforme o caso. Nesta alternativa, para céleulo da
Remuneracdo aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentermente,
canceladas, para cada dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI serd utilizada a mesma taxa
didria produzida pela Gltima Taxa DI divulgada; ou

a Emissora deverd apresentar cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures
em Circulago, ndo excedendo o prazo de vencimento final e o prazo médjo de
amortizagdo das Debéntures. Durante o prazo de amortizagio das Debéntures pela
Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragfo continuard sendo aquela
estabelecida na Cléusula 4.4 abaixo, observado que, até a amortizagio integral das
Debéntures serd utilizada a Taxa Substitutiva. Caso a Taxa Substitutiva seja referenciada
em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa deverd ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos € cinquenta e dois) dias Wteis.

Pagamento da Remuneragio

O pagamento da Remuneragdio, para todas as Séries, serd realizado semestralmente, a partir da
Data de Emissio, da seguinte forma:

(i) o pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série serd realizado

semestralmente, em 3 de julho e em 3 de janeiro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento devido em 3 de janeiro de 2012 e ¢ Gltimo na Dala de Vencimento da
Primeira Série (“Data de Papamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira
Série™); e

(i) o pagamento da RemuneragBo das Debéntures da Segunda Série serd realizado

4.4.

semestralmente, em 3 de julho e em 3 de janeiro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento devido em 3 de janeiro de 2012 e o Gltimo na Data de Vencimento da
Segunda Série (“Daia de Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Segunda
Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneragdio das Debéntures da
Primeira Série, as “Datas de Pagamento da Remuneragdo”).

Amortizagio

4.4.1. Amortiza¢do das Debéntures da Primeira Série. O pagamento do Valor Nominal Unitédrio
de cada uma das Debéntures da Primeira Série sera realizado em trés parcelas semestrais, a partir
do 36° més, sendo as duas primeiras no valor de R$3.333,33 (trés mil e trezentos e trinta e trés
reais ¢ trinta ¢ trés centavos), correspondentes a 33,3333% (trinta e trés inteiros ¢ trés mil
trezentos e trinta e trés milionésimos par cento) do Valor Nominal Unitério de Emisséo a ocorrer
em 3 de julho de 2014 e 3 de janeire de 2015, respectivamente, € a terceira correspondente ao
saldo do Valor Nominal Unitdrio de Emissfio, a ocorrer na Data de Vencimento da Primeira
Série.
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4.42. Amortizagdo das Debéntures du Segunda Série. O pagamento do Valor Nominal Unitério
de cada uma das Debénturcs da Scpunda Séric serd rcalizado em cinco parcelas semestrais, a
partir do final do 36° més, de RS2.000,00 (dois mil rcais) cada, corrcspondentes a 20,0% (vinte
inteiros por cento) do valor Nominai Unitario de Emisséio, ocorrendo o primeiro pagamento em 3
de julho de 2014 e o (ltimo na Data d¢ Vencimento da Segunda Scric.

4.5. Local de Pagamento

Os pagamentos referentes 4s Debéntures ¢ a quaisquer outros valores ¢ventualmente devidos pela
Ii’missora nos termos desta Escritura scrdo cfetuados pcla Emissora utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETI)? ou pela BM&FBOVESPA, para as Debénturcs custodiadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESDPA, respectivamente; ou, ainda, por meio do
Banco Escriturador, para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&TIBOVIESPA.

4,6. Prorrogacio dos Praros

Considerar-sc-80 prorrogados os prazos refercntes ac pagamento de qualquer obrigagio por
quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se referc a¢ pagamento do prego de
subscrigdo, até o ¢ (primeiro) dia atil subsequente, sc o vencimento coincidir com dia em que
ndo houver cxpediente comercial ou bancéario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CILTIP ou pela BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente haverd prorroga¢do
quando a data de pagamcnto coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.7. Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragfio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos titularcs das Dcbénturcs, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a multa moratéria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o
montante assim devido, independeniemente de aviso, notificacdio ou interpelagfo judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Scem prejuizo do disposto na Clausula 4.7. acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber 0 valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Imissora, nas datas
previstas nesta Lseritura, ou em comunicado publicade pela Emissora, ndo lhe dara dircito ao
recebimento dc remuneragdo ¢/ou encargos moratorios no perfodo relativo ao  atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, asscgurados os dircitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.9. Forma de Subscrigio e Integralizacio
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As Debéntures serfio integralizadas no mercado primario 4 vista, na data de subscrigdo, em
moeda cotrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da respectiva
Remuneragfio, calculada pro rata temporis, desde a Data de EmissBio até a data sua efetiva
subscrigdo e integraliza¢fio, utilizando-se para tanto, 2 (duas) casas decimals, com
arredondamento, pela Remunerago (conforme definido acima), obedecido ¢ wvalor
correspondente a cada uma das Séries, de acordo com as normas de liquidagiio aplicdveis a
CETIP e/ou 4 BM&FBOVESPA;

4.10. Repactuaciio

N&o haverd repactuacio das Debéntures.

4.11. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissfo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente publicados no Diario Oficial do

Estado de Sdo Paulo e no jornal Folha de Sdo Paulo, bem como na pdgina da Emissora na rede
mundial de computadores - Internet (www.cyrela.com.br), na mesma data de sua publicagdo.

4.12. Comprovagiio de Titularidade das Debéntures

A Emissora nfo emitird certificados de Debéntures. Para todos o5 {ins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depédsito emitido pelo Banco
Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures (i) o extrato expedido pela CETIP, em nome do Debenturista, quando as Debéntures
estiverem custodiadas eletronicamente no SND; e (ii) para as Debéntures depositadas na
BM&FBOVESPA, serd emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custédiz em nome do
Debenturista.

4.13. Liquidez ¢ Estabilizacio

Nao sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liguidez ou estabilizago de prego para as Debéntures.

4.14. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢fo tributaria, este deverd
encaminhar ac Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes das datas
previstas de pagamento das Debéntures, documentagfo comprobatdria dessa imunidade ou
isencdio tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributéria em vigor.
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| CLAUSULA V
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, RESGATE. ANTECIPADO E
AQUISICAO FACULTATIVA

51 Merta de Resguie Antecipado Facultative

5.0.0. A Emissom poderd, u seu exclusivo critério & & qualquer 1empo, medianie deliberagio do
seu Conselho de Adminksiragdo, realizar oferta de respate amecipado facuftmtivo das Debéntures
ot das Debdntures de uma das Sérles, enderecadn & todos os Debenturistas ou sos Debenturistss
da respectiva Série, sem distinglo, sendo asscgurndo & todos os Debenturistas a quem & oferta
!ﬂumdhrwﬂllpuﬂﬁ&duumdhﬁmmmhrnm:mmmw&ﬂ
titnlorkdocke (“Oferin de Resgnie Antecipado Faculmtive™. A Oferia dc Resgate Antecipado
Faculat|vo serd npumniﬂnllimd: da muﬂu formu:

ta) n Emissorn realizand & Oferta do Resgute Antecipado Facultativa por meio de publicagio
de anGacio & ser amplumente divalgido nos termos dests Escritura de Emisslo (“Edital de Oferta

0™}, 0 gual deverd descrever o6 tlermes e condighes da Oferta de
Resgnie Antecipado Faculiativo, incluindo: (i) s¢ a ofenta de resgate seré da towlidade das
Debéntores ou das Debdniures de uma das Sénes ou s a mesma serd parcial ¢, nesie caso, 0
procedimento pars aquisiclo parcial serd mediante soneio coordenade pelo Agente Fiducidsin,
observado o hem (e) sbuine; (i) 0 valor do prémio de resgmie, cuso existe; (i) forma de
munifestaglo do Debemurista que aceitar & Oferta de Reagate Antecipado Faculative: (iv) a data
cletiva parn o resgate dax Debéntures ou das Debéntures da Série respectiva e pagamento sos
Deberuristac e (v) demais informagSes necessirias para tomada de decisdo e opemcionalizaglio
pelos Dehenturistas;

(b) apds a commnicagio dos termos da Ofenta de Resgate Amiecipado Facultative, os
Debenturintas que oplarem pels adeslo & referida oferta terllo que se manifestar no prazo disposto
na Comunicsglo de Ofcrta de Resgute Antecipado Facultative, 20 Agente Fiducidrio com copia
para a Emissomn. Ao final dovle prs, @ Emitsors temi 7 (sete) dias teis parn proceder a
liquidagdo da (ferta de Resgute Amtecipado Facultative, sendo certo que todas as Debéntures
scrio resgatxdss om e wnica data:

{c) & Emissors, podere condicionar a Oferta de Reagate Amecipado Facultativo 4 scoltagiio
desie por am percentusl minimo de Deberturistas, a ser por ela detinido quando da realkzagio da
Oferta de Resgste Anlecipado Focubtative, Tal percentusl duverd cstar estipulado
Comunicacho de Oferia de Resgaie Antecipado;

(d) o valor 3 ser pago sos Debenturistas & titulo de Resgate Amtecipado serd equivalente (i)
so Valor Nominal Unitdrio ok do mido do Valor Nominal Linitério, screscido (1) da respectiva
Remuneracdo de cada Série atd o data de Resgate Antecipada, calouluda nos termos do Jlem 4.2,
desta Fsoritura; ¢ (i) de eventual prémio de resgate a ser oforecido sos Debenturisins, a
exchusivo eritdrio da Emissora, o qual nio podend ser negativo; ¢
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(e) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures de quaisquer das
Séries & o numero de Debenturistas que tenham aderido & Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo seja maior do que o niimero ag qual a referida oferta foi originalmente direcionada,
entdo o resgate serd feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo
procedimento serd definide em edital. Os Debenturistas sorteados serfio comunicados com no
minimo 2 (dois) dias de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas pela
Emissora.

5.1.3. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas no SND; ¢/ ou (i) por meio dos procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA; e/ ou (ii) mediante
depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco
Escriturador, no caso de titulares das Debéntures que nfio estejam custodiadas na CETIP ou na
BM&FBOVESPA. A CETIP ¢ a BM&FBOVESPA deverfio ser notificadas pela Emissora
através de comrespondéncia com o de acordo do Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 2
(dois) dias Uteis da data de realizagfic do resgate.

5.1.4. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgale antecipado parcial
deverd ocorrer por meio de “operagfio de compra e venda definitiva no mercado secundério”,
comandada, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas,
qualificacdo, sorieio, apuragfio, rateio e validagio das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas, serde realizadas fora do Ambito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizagdo do resgate antecipado, ndo havera a
necessidade de aditamento a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

5.2. Resgate Antecipado
5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo a partir de 3 de julho de

2013 (Prazo para Resgate Antecipado), promover o resgate antecipado de parte ou da totalidade
das Debéntures em circulagfio das respectivas Séries {“Resgate Antecipado®).

5.2.2. A Emissora realizard o Resgate Antecipado por meio de publicagdo de anuncio a ser
amplamente divulgado nos termos desta Escritura de Emissdo (“Edital de Resgate Antecipado”),
0 qual devera descrever os termos e condigSes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) qual Série €
objeto do resgate ou se ambas; (b) se o resgate serd total ou parcial, neste Gltimo caso informando
o nimero total de Debéntures a serem resgatadas, observando-se o disposto no pardgrafo 1° do
artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes; (¢) a data para o resgate das Debéntures e o efetivo
pagamento aos Debenturistas; e (d) demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora
para conhecimento dos Debenturistas.
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5.2.3. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado serd o Valor Nominal
Unitédrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo da respectiva Série,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfio ou a Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, acrescido de prémio calculado de acordo com a
seguinte férmula (“Prémio de Resgate Antecipado™):

Prémio = [d/D * p] x (VNe + 1)
sendo que:

para a Primeira Série p = 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ¢ para a Segunda Série p=
0,95% (noventa e cinco centésimos por cento);

d= quantidade de dias corrides entre a data de pagamento dos valores devidos aos Debenturistas
da respectiva Série em razéio do Resgate Antecipado € a Data de Vencimento final da respectiva
Série;

D= quantidade de dias corridos entre 3 de julho de 2013 e a Data de Vencimento da respectiva
Série.

Prémio = valor do Prémio de Resgate Antecipado, para cada Debénture em Circulagdo.

VNe = valor Nominal Unitdrio nfo amortizado da Debénture da respectiva Série em razdo do
Resgate Antecipado na data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado aos Debenturistas,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento, conforme definido no
item 4.2.2.4 da Clausula [V desta Escritura.

J = valor dos jures devidos da respectiva Série em razfio do Resgate Antecipado na data do
efetivo pagamento do Resgate Antecipado aos Debenturistas, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento, conforme definido no item 4.2.2.4 da Clausula [V desta Escritura.

5.24. As Debéntures resgatadas antecipadamente serfio obrigatoriamente canceladas pela
Emissora.

5.2.5 Para as Debéntures custodiadas eletronicamente ng CETIP, o resgate antecipado parcial
deverd ocorrer por meio de "operagio de compra e venda definitiva no mercado secundario”,
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificacfio,
sorteio, apuragdo, rateio e validagiio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo
realizadas fora do dmbito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizagfo do resgate antecipado, nfio haverd a necessidade de
aditamento a esta Escritura de Emissfio ou qualquer outra formalidade.

5.3. Aquisi¢io Facultativa

+
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531 A Emissora poderd, a qualguer tempo, adquirir Debéntures om Clrculngiio, observado o
disposto no pardgrafo 27 do anigo 55 da Lei dis Soctedades por Agles, desde gue observe s
mgms expedidas pels CVM. devendo tal fato constr do relutdrin du administmgho e das
demonstragdes financeires da Emizsorn. As Debéntures ndqguirldus pels Emissorn de ncordo com
este itom poderiio ser canceladas, permanceer nu tesournrin du Emissors, pu serem novamenie
colocadas no mercado, obscrvadas ss restrigies impostus pela Instrugho CYM 476,

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1,  As obrigagdes da Emissors constantes dos instrumentos relacionados & Emisslio poderilo
ser declarndas antecipudamente vencidas e imedialamente exigiveis, imdependentaments de aviso,
notificagdo ou Interpelagio judicial ou extrajudicisl, na ocomincia dos evestos extabolecidos
abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado™):

(a) Insdimplemento, pela Emissora, no prazo o na forma devidos, de gualquer
obrigagdo pecunidria reiacionads & Debémures, nB0 sanads no praro de | (um)
Dia Litl] da data em que se tomon dovida:

(1) descumprimento pels Emissora ou por qualquer de suss comtrolides, no prao ¢ na
forma devidos, de qualquer obrigsgiio nSo pocunidria relacionads és Debénturcs
estabelecida mesta Escritwra, nio sanads no prazo de 30 (tnnm) des da
commiceslio do referido descemprmenio: (i) pele Emissora so A gente Fidocidro,
ou (H) pelo Agene Fiduciirio ou por gualquer terceiro & Emissom, dos dois o que
ocorrer primeiro, sendo que cwe prazo nio se aplica s obrigacdes para 4s quads
tenha sido estipulado prces especifico;

fe) (i) decrotagio de faldncia da Emissors; (ii) pedido de auinfaléncis pela Emissors
(i) pedido de faléncia du Emissors formulado por terceiros ndo elidido ne prazo
legal, {iv) pedido de rocuperagio jodicial ou de recuperacio extrayudicial da
Emissora, independentemente de defenmento do respectivo pedido; ou (v)
liguidaglio, dissoluglo vu extinglo da Emissory

1d) proviweme-se falsas ou revelarem-se incorretss ou enganosas, om qualquer aspecio
relovante, uaisquer declamgies ou gusantios prestadss pela Emissors nas
Debéntures e/'ow no Contrato de Colocagha,

(e} distribuiglo de dividendos, pagsmento de juros sobre o capital proprie ou &
realizaghe de quulsquer vutros pagamentos w seus acionistas, caso a4 Emissors
estejs om mory com gualquer de sups obripacdes pecuniiriay ou nllo pecunidnias,
obierviado od priczos de cura estabelecidos nos itens (8) & (b) acima, estabelecidas
neste Eseriturs, ressulvado, entretunto, o pagamento do dividendo minemo

obrigatirio previito no antlgn 220 du Lel das Sociodsdes pac Agdes:
- i
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(1) nilo realizaglo da recompry das Debéntures nos termos ¢ nos prazos estabelecidos
resta Eseriturm;

(g) renlizaghe de reduciio de caphial social da Emissora com outra lnalidade que nio o
ubsorclio d¢ prejidecs, spds o datn de Hguidagho da Emissho, sem que haja
anudneia prévia dos Debenturivas:

ih) Lmdlmpl:mmamhnuhmmdtmhmwum
vos contralon ou invrumenios, ou vencimento antecipado de quulsguer
nh'ipqﬂﬂ financetran & gue exigjam sujcitos a Emissors ooy qualquer de soas
controladas, no mereado local ou internacional, individual ou sgregada, supetior a
1,5% (um imelro e cineo décimoes por cento) do patrimdnio liguido ds Emissomn,

de acordo com a dltima demonsimgio financeira irimestral divalgada;

(I} w as obrigagics de pugar da Emivsors provistas seste Escritura detxarem de
concarrer, no minimo, em condigbes pard parss com as demnai divicas
guirografirias dan Emissorn, ressalvades me obrigagdes quec gneem de preferéncia
por forga de disposigio legal;

(i) protestos legltimos de Uislon contra & Emissors, cujo valor, individund ou em
conjunto, seja superior so cquivalenie o 1.5% {um imleiro ¢ cinco décimos por
cento) do patrimdnio liguido da Emissors, de acordo com & dltima demonstragio
financeire trimesiral divulgads, por o pagemento a Emissora seja responsdvel e
yue ndo sciem sanmdos, declarados ilegitimos ou comprovados como wade sido
indevidamente cittuados, no prueo de 10 (des) dies dteis, contados da datn em Gue
a Emissora tiver ciénci da respective ocoméngie, ou for demandada em processo
de execugdo ¢ nio garantic o juire oo ndo liquider s divids no prazo estipulado
Jjudicislmente ou com o efetivo arresto judicial de bens, ou aindn inadimplirem
obrigighes em operagics financeiras, cujo valor agregado ssja igoal ou superior ao
montanie previsto neste em; & exceglo do protesto efetusdo por erro on ma-[E de
terceim, desde que validamente comprovado pela Emivsors no praso supra
mencionado;

(k) niio cumprimento de qualquer decislo ou sentenca judicial transitada em julgado
contra a Emissora, em valor unitheio ou sgregmdo ipusl ou superior ao equivalente
a 1,5% (um imeiro e cinco décimos por canto) do patrimdnio liquido da Emissora
de scordo com 2 éllima demonstragBo fimanceirs trimestral divulgada, ou sew valor
equivalenie em outras moedss. no przo de até 10 (dez) dias comidos da data
estipulada par pagamento,

() ndo renovagdo, cancelamentn, revogagdo ou suspensio das  automizagiies,
concessdes. subvengies, alvards ou ficengas, inclosive as ambientais, exigidas pam
o reguler exercicio dus stividades desenvolvidas pela Emissocs que afete de forma
significativa o reguler exercicio das atividedes desenvolvidas pels Emissors,
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exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal néo renovagéo,
cancelamento, revogagdo ou suspensiio, a Emissora comprove a existéneia de
provimento jurisdicional autorizando a regular coatinuidade das atividades da
Emissora até a renovagio ou obtengfio da referida licenca ou autorizagéo;

(m)cisdo, fusdo ou incorporagdo ou qualquer outra forma de reorganjzagio societdria
envolvendo a Emissora, que resulte em alteragfio de controle da Emissora e/ou
qualquer de suas controladas, salvo se houver o prévio consentimento de 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagio da 1* Série e de 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulac@o da 2* Série reunidos em Assembleia de Debenturistas
especificamente convocada para este fim, ou se for garantido o direito de resgate
a0s Debenturistas que o desgjarem, nos termos do artigo 230 da Lei das
Sociedades por A¢Bes, sendo neste caso dispensada a aprovagfio em Assembleia
de Debenturistas nos termos do referido dispositivo legal;

(n) venda, transferéncia ou desapropriagio de ativos relevantes da Emissora, inclusive
acOes ou quotas de sociedades controladas, desde que tal transferéncia de ativos
resulte em redugdio de classificagdo de risco da Emissora em 2 (dois) ou mais
niveis em relagio 3 classificacdo de risco vigente, em escala nacional, no
momento imediatamente anterior 2 tal transferéncia de ativos;

(o) transformacgdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por A¢Bes;

(p) transferéncia ou qualquer forma de cessfo ou promessa de cesséo a terceiros, pela
Emissora, das obrigacBes a serem assumidas nesta Escritura, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim;

(q) mudanga ou alteracdo no objeto social da Emissora que modifique as atividades
atualmente por ela praticadas de forma relevante, ou que agregue a essas
atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou que possam representar
desvios significativos e relevantes em relagfo as atividades atualmente
desenvolvidas;

(r) ndio cumprimento de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir, a
serem verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciério com base nas
informagdes trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora:
(“Indices Financeiros”):

(1) arazfo entre (A) a soma de Divida Liquida ¢ Iméveis a Pagar
e (B) Patriménio Liquido deverda ser sempre igual ou inferior a
0,80 (oitenta cent€simos);
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onde:

(i1) a razfio entre {A) a soma de Total de Recebiveis ¢ Imdveis a
Comercializar ¢ (B) a soma de Divida Liquida , Imoveis a Pagar e
Custos e Despesas a Apropriar devera ser sempre igual ou maior
que 1,5 (um e mejo) ou menor que 0 (zero); e

(ii)a razdo entre (A) EBIT e (B) Despesas Financeira Liquida
devera ser sempre igual ou maior que 1,5 {um e meio) ou menor
de O (zero), observado que em qualguer situagio o EBIT devers
Ser sempre positivo;

“Divida Liquida” corresponde ao somatdrio das dividas onerosas no balango
patrimonial consolidado da Emissora menos as disponibilidades (somatério do
caixa mais aplicagdes financeiras) menos a Divida SFH e Divida FGTS;

“Iméveis a Pagar” corresponde ao somatorio das contas a pagar por aquisi¢éo de
imdveis ¢ da provisdo de custos orcados a incorrer no balango patrimonial
consolidado da Emissora;

“Custos ¢ Despesas a Apropriar” conforme indicado nas notas explicativas das
demonstragdes financeiras da Emissora em bases consolidadas;

“Despesa Financeira Liquida” corresponde a diferenca entre despesas financeiras e
receitas financeiras relativas aos altimos 12 (doze) meses, conforme
demonstrativo de resultado consolidado da Emissora;

“EBIT” corresponde ao lucro bruto, subtraido das despesas comerciais, despesas
gerais ¢ administrativas e acrescido de outras receitas operacionais liquidas,
relativos aos ultimos 12 (doze) meses, conforme demonstrative de resultado
consalidado da Emissora;

“Divida SFH” corresponde & somatoria de todos os contratos de empréstimo da
Emissora em bases consolidadas: (i) cujos recursos sejam oriundos do Sistema
Financeiro da Habitagdo (incluindo os contratos de empréstimo de suas
subsididrias, considerados proporcionalmente a participagio da Emissora em cada
uma delas); ¢ (ii) contratado na modalidade “Plano Empresario™;

“Divida FGTS” significa quaisquer recursos que tenham sido captados junto ao
FGTS por meio da emissfo de titulos. nos termos previstos na Circular da Caixa
Econdmica Federal n® 465, de 1° de abril de 2009 (ou outra norma que venha a
substitui-la de tempos em tempos) no balango patrimonial consolidado da
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“Patrimbnio Liquido” € o patriménio liquido consolidado da Emissora, excluidos
os valores da conta reservas de reavaliagdo, se houver;

“Total de Recebiveis” corresponde & soma dos valores a receber de clientes de
curto € longo prazo da Emissora, refletidos ou no nas demonstragbes financeiras
consolidadas da Emissora, conforme indicado nas notas explicativas as
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, em fungfo da pratica
contabil aprovada pela Resolu¢do do Conselho Federal de Contabilidade n.°
963/03;

“Iméveis a Comercializar” é o valor apresentado na conta de imoveis a
comercializar do balango patrimonial consolidado da Emissora.

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (f), (g), (h), (@}, ().
(k), (m), (o) e (p) desta clausula acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
sendo que o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures ¢ exigir o pagamento do que for devido. Na ocorréncia de quaisquer
dos eventos indicados nas demais alineas desta clausula, o Agente Fiducidrio deverd convocar,
em até 5 (cinco) dias ateis contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma
Assembleia Geral de Debenturistas de cada uma das Séries para deliberar sobre a declaragéo do
vencimento antecipado das debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere este
item deveré ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeira
convocaclo, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da segunda convocagéo, se
aplicdvel.

6.3, Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 6.2 acima, que serd instalada
de acordo com os procedimentos ¢ quorum previsto na Clausula [X desta Escritura, os titulares
das Debéntures poderfo optar, por deliberagfo de titulares que representem, no minime, 75%
(setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures de sua Série.

6.4. Na hipotese: (i) de ndo instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no
item 6.2 acima por falta de quorum; ou (ii) de nfo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista
no item 6.3 acima por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagfo, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

6.5. Em caso de declaraciio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures em Circulagfio, acrescido, conforme o caso, da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série e da Remuneracéio das Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamentio da Remuneragfio imediatamente anterior,
conforme o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta FEscritura, em até 5 (cinco) dias uteis contados do recebimento, pela Emissora, de
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comunicagfo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora por meio de carta
protocolada no enderego constante do item 11.1 desta Escritura, sob pena de, em ndo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos no item 4.7 acima.

7.1.

~ CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigagGes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das

Debéntures ndo for integralmente pago, & Emissora obriga-se, ainda, a:

7.1.1.

(a)

(b)

©

(d)

(e)

7.1.2

Fornecer ao Agente Fiduciario, caso ndo estejam disponiveis na CVM:

dentro do prazo estabelecido por legislagdo ou regulamentacfio vigente ou em até 3 (trés)
dias Uteis apds a data de sua efetiva divulgagéo, 0 que ocorrer primeiro: (i) cépia de suas
demonstra¢les financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes; e (ii) se expressamente solicitado,
declaragio do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora atestando o
cumprimento das obrigacdes constantes nessa Escriturg;

dentro do prazo estabelecido por legislagéo ou regulamentagdo vigente ou em até 3 (trés)
dias Uteis apds a datas de suas respectivas efetivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro: (i)
copia de suas informagdes trimestrais relativas aos respectivos trimestres, acompanhada
do relatério da administragdo e do parecer de auditoria ou relatdrio de revisfio especial dos
auditores independentes; (ii) cdpia de demonstrative de apuracfio dos indices financeiros
previstos na Clausula 6.1. (ii) acima, com sua respectiva memdria de cdlculo; e (iii)
declaragdo do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora atestando o
cumprimento das obrigagdes constantes nessa Escritura;

dentro de 30 (trinta) dias Gteis apds sua realiza¢fo, notificacfio da convocacfio de qualquer
assembleia geral de acionistas e, prontamente, fornecer cdpias de todas as atas de todas as
assembleias gerais de acionistas, bem como a data € ordem do dia da assembleia a se
realizar;

copia de qualguer decisfio ou sentenga judicial envolvendo procedimento de valor
equivalente a, no minimo, R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), em até 30 (trinta)
dias corridos da publicagfo de tal decisdo ou sentenga judicial; €

informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 6.1 acima
imediatamente apos a sua ocorréncia.

Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos

pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a publicagio das suas demonstragdes

: #
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financeiras, nos termos cxigidos pela legislagdo e regulamentagdo em vigor, em especial pelo
artigo 17 da Instrugéo CVM 476;

7.1.3  Atender integralmente as obrigagOces previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo
transcritas:

(a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio ¢, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agles e
com a regulamentagdo da CVM;

(b)  submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
(©) divulgar suas demonstrag@es financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢ parccer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de

3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados no item (¢) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢des da Instrugfio da CVM n® 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrugiio CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes & negociagio;

€] divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente a
Instituicdo Intermediaria; ¢

(g) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM efou pela CETIP efou pela
BM&FBOVESPA.

7.1.4. Enviar 4 CETIP ¢ A BM&FBOVESPA: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas nas alineas (¢) ¢ (f) do subitem 7.1.3 acima; (b) documentos e
informagdes exigidas por esta euntidade no prazo de 24 horas a contar do recebimento de
notificacdo nesse sentido; assim como (c) atender integralmente as demais obrigacdes previstas
no Comunicado CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2009;

7.1.5. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

7.1.6. Convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio nio o
faca;

7.1.7. Cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos ¢, ainda, prestando
as informagdes que lhe forem solicitadas;
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7.1.8 Manter em adequado funcionamento Orgdo para atender, de forma eficiente, aos
debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo;

7.1.9. Nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutérias,
legais e regulamentares em vigor;

7.1.10. Notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou
suspensdo das atividades da Emissora, bern como sobre a ocorréncia de quaiquer um dos Eventos
de Vencimento Antecipado, previstos na Clausula 6.1;

7.1.11. Manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas usualmente adotadas pela
Emissora;

7.1.12 Efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP,

7.1.13. Arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribui¢8o das Debéntures, incluindo todos
0s custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicagfio dos atos necessarios
4 Emisséo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora,
¢ (c) das despesas com a contratagfo de Agente Fiduciario e Banco Mandatério;

7.1.14. Efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

7.1.15. Manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde que
haja Debéntures em circulagdo, as declara¢des e garantias apresentadas nesta Escritura, no que
for aplicdvel;

7.1.16. Contratar e manter contratados, as suas expensas, 0 Banco Mandatirio ¢ Banco
Escriturador, a CETIP, a BM&FBOVESPA ¢ o Agente Fiducidrio, bem como a tomar todas e
quaisquer providéncias que se fagam necessérias para a manutengéo das Debéntures;

7.1.17. Contratar e manter contratadas até o vencimento da totalidade das Debéntures, as suas
expensas, pelo menos uma agéncia de classificacfio de risco para realizar a classificagio de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relaco a pelo menos uma agéncia de classificagéo
de risco, (a) atualizd-la anualmente, até a Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a
agéncia de classifica¢do de risco divulgue amplamente ao mercado os relatorios com as siumulas
das classificag®es de risco; (¢) entregar ao Agente Fiducidrio os relatorios de classificagfo de
risco preparados pela agéncia de classificagio de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento pela Companhia; ¢ (d) comunicar imediatamente ao Agente
Fiduciério qualquer alteragfo e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificagfio de risco;
observado que, caso a agéncia de classifica¢fio de risco contratada cesse suas atividades no Brasil
ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagfio de risco das
Debéntures, a Companhia deverd (1) contratar outra agéncia de classificacéio de risco sem
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que
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tal agéncia de classificagdio de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch Ratings ou a Moody's; ou
(ii) notificar o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes
definam a agéncia de classificagfio de risco substituta; e

7.1.18. Adquirir, caso haja mudanga de controle acionario da Emissora, as Debéntures que
estiverem em circulagio, & opglo dos Debenturistas que nfio aceitarem permanecer como
Debenturistas da Emissora apds a alteragfio de seu controle acionario. A oferta de compra seri
comunicada aos Debenturistas através de aviso especifico publicado no prazo de até 15 (quinze)
dias contados da data da efetiva mudanga do controle acionario, definido com data de assinatura
do contrato de compra ¢ venda, com prazo de 10 (dez) para a manifestagio dos Debenturistas
interessados, contado a partir da publicagdo do aviso ¢ nos termos dos procedimentos neste
descritos. A aquisicdo pela Emissora das Debéntures deverd ocorrer em até 20 (vinte) dias
contados da data de manifestagfio dos Debenturistas e deverd ser realizada pelo valor nominal
atualizado n8o amortizado das Debéntures, acrescido da Remunerag@o devida até a data da
efetiva aquisigio, nos termos desta do item 8.6 desta Escritura. Para efeito do disposto nesta
Escritura, “controle” terd a mesma defini¢fio prevista no artigo 116 da l.ei das Sociedades por
Agbes, conforme alterada.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagfo

A Emissora constitui e nomeia GDC Partners Servigos Fiducidrios DTVM Ltda. como Agente
Fiducidrio dos Debenturistas da Emisséio, o qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita
a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhfo dos
Debenturistas.

8.2, Declaragio

8.2.1. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as

penas da lei:

(@) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por A¢Bes, e o artigo 10 da Instrugdo CVM n® 28 de 23 de novembro de 1983,
para exercer a fungfdo que lhe € conferida;

(b)  aceitar a fungfio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(¢)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cliusulas e condigBes;

(d) néo ter qualquer ligag&o com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
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(e) estar ciente da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(H) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

{g) ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugdo CVM n.° 28 de 23 de novembro de 1983;

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentacfo aplicdvel vigente;

(i) que esta Escritura constitui uma obrigacio legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com 0s seus termos ¢ condigdes;

) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nfo
infringem qualguer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

(k) a verificagdo pelo Agente Fiduciario a respeito da veracidade das declaragBes prestadas
pela Emissora, se deu através das informagdes fornecidas pela Emissora, sendo certo que
o Agente Fiduciario n3o conduziu nenhum procedimento de verificacfio independente ou
adicional da veracidade das declaragGes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao
subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo.

8.2.2. O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou
até sua efetiva substituigio, conforme item 8.3. abaixo.

8.3.  Substitaicio

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, reniincia, intervengdo, liquidagdo
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, serd realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do cvento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem
10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagfo, ou pela CVM. Na hipdtese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a
Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagédo e 8§ (0ito)
dias para a segunda convocacio, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisorio
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneragfio do
novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na
Clausula 8.3.6 abaixo.
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8.3.2. Na hipdtese de néo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigio.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas de cada uma das Séries, apds o encerramento do prazo para
a distribuigdo das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio ¢ & indicagdio de seu
substituto, em Assembleia especialmente convocada para esse fim. A substituicio do Agente
Fiduciario fica sujeita 4 comunicago prévia a CVM e a sua manifestacgo acerca do atendimento
aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n.° 28 de 23 de novembro de 1983, ¢
eventuais normas posteriores.

8.3.4 A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de Aditamento, devendo o mesmo
ser arquivado na JUCESP.

8.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fun¢des na data de assinatura da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de
suas funcdes até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigio.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungdo com agente fiduciario. Esta remuneragdo poderd ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.

8.4, Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem
deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcio, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio

de seus préprios negdcios;

(b) renunciar a func¢fo, na hipétese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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(d)

(e)

()

(g)

(h)

(D

)

(k)

)

verificar no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgios, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura
e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para
que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou inverdades constantes de tais
informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das propostas de
modificagGes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores c¢iveis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto,
Juntas de Conciliagéo ¢ Julgamento, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, sendo que
tal solicitagfio deverd ser acompanhada de relatério que fundamente a necessidade de
realizagdo da referida auditoria;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante aniincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgos de imprensa referidos na Clausula 4.11.,
respeitadas outras regras relacionadas a publicac@io constantes da Lei das Sociedades por
Acdes e desta Escritura;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinade aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo
1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, a0 menos, as
seguintes informacdes:

1.1) eventual omissfo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagéio
de informagdes pela Emissora;

1.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstragdes contébeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de capital da Emissora;
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(m)

1.4} posicdo da distribui¢@io ou colocagfo das Debéntures no mercado;

1.5) resgate, amortizag@o, e pagamento de remuneragdo das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisi¢les ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

1.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emiss@o de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

I.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste instrumento,
inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens 6.1 (f) e (j);

1.8} declaracgdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcéo de Agente Fiducidrio;

£.9) pagamentos de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela L:missora;

}.10) relagdo dos bens ¢ valores entregues a sua administragio; e

1.11) existéneia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes: denominag@o da companhia ofertante; valor da emissfio; quantidade
de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das debéntures; tipo e valor dos
bens dados em garantia e denominagéo dos garantidores; eventos de resgate, amortizagéo,
conversdo, repactuacio e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatorio de que trata o inciso “1” aos Debenturistas no prazo maximo de
04 {quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, aoc menos
nos seguintes focais:

m.]) na sede da Emissora;

m.2) na sede do Agente Fiducidrio;

m.3) na CVM;

m.4.) na BM&FBOVESPA;

m.5.) na CETIP; e

m.6.) no endereco das instituigdes financeiras que atuaram como Coordenadores na
colocagdo das Debéntures.
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(n) publicar, nos érgaos da imprensa referidos na Clausula 4.11. e as expensas da Emissora,
anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢do nos
locais indicadas no inciso “m”;

(0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a2 Emissora, ao Banco Mandatario, a BM&FBOVESPA e a CETIP;

{p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obriga¢Bes de fazer ¢ de néo fazer;

(q) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, de qualquer inadimplemento, petla Emissora, de obrigactes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que forneceréd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagdo de igual teor deve ser enviada 8 BM&FBOVESPA e a4 CETIP; e

(r) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos no item 6.1 e informar imediatamente os
Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos.

8.5.  Atribuicdes Especificas
8.5.1. O Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegfo e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizagéo

de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condi¢Bes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b) tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas;
c) requerer a faléncia da Emissora; e
d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengiio ou

liquidagdo extrajudicial da Emissora.

8.5.2. Observado o disposto na Clausula 6.2., o Agente Fiducidrio somente se eximira da
responsabilidade pela ndo adogfo das medidas contempladas nas alineas (a) a (d) da Clausula
8.5.1., convocada a Assemblieia Geral de Debenturistas, se esta assim o autorizar por deliberagio
da unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagfo, bastando, porém, a deliberagdo da
maioria dos titulares das Debéntures em circulagdo, quando tal hipdtese disser respeito ao
disposto na alinea (d) da Clausula 8.5.1.

8.6. Remuneracio do Agente Fiduciario

8.6.1. Sera devida ao Agente Fiducidrio a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo a ser paga
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da seguinte forma:

a) O valor de R$ 4.380,00 (quatro mil, trezentos e oitenta reais), devidos na data da
assinatura da presente Escritura, a titulo de implanta¢do da Emisséo; e

b) O valor trimestral de R$ 4.870,00 (quatro mil, oitocentos e setenta reais), devido o 1°
(primeiro) pagamento na data de assinatura desta Escritura, e os demais pagamentos a cada 3
(trés) meses subsequentes, até o resgate total das Debéntures;

8.6.2. Caso a Emissora nfo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas nesta
Escritura ou em caso de alteracdo das condi¢cdes das Debéntures, sera devido ao Agente
Fiduciario uma remuneragfo adicional correspondente a R$ 375,00 (trezentos e setenta e cinco
reais) por hora-homem de trabalho adicional em sua sede ou fora dela, que caso este trabalho
adicional seja desenvolvido em fragdo de horas, este valor de |1 (uma) hora serd pro-rateado a
razdo de 20 (vinte) minutos, mesmo que incompletos, dedicado pelos profissionais designados
peto Agente Fiducirio para (i) a assessoria aos titulares das Debéntures, (ii) 0 comparecimento
em reunides com a Emissora, (iii) o comparecimento em reunides com os titulares das
Debéntures em assembléia geral, (iv) a implementagio das conseqlientes decisdes dos titulares
das Debéntures ¢ da Emissora, e para (v) a execuglo das garantias ou das Debéntures,
remuneragdo adicional a qual devera ser paga pela Emissora no prazo de 5 (cinco) dias uteis apés
a entrega de relatério demonstrativo de tempo dedicado, com o valor minimo de R$ 7.400,00
(sete mil e quatrocentos reais) por més durante o periodo em que a Emissora ou os garantidores
permanecerem nesta situagdo ou por reunifio/assembleia em que o Agente Fiducidrio esteja
presente.

8.6.3. Caso seja incluida garantia ou covenant (tal como indices financeiros ou de performance)
serd devido adicionalmente o valor de R$ 175,00 (cento e setenta e cinco reais) mensais por cada
garantia ou covenant adicional que deva ser verificado pelo Agente Fiduciario em periodicidade
trimestral, semestral ou anual, cujo valor serda acrescido a remuneragfio trimestral descrita na
Clausula 8.6.1 (b).

8.6.4. Os valores previstos acima serdo atualizados anualmente pela variago acumulada do IGP-
M a partir de fevereiro de 201 1.

8.6.5. As remunera¢des néo incluem as eventuais despesas com publicagdes, taxas, emolumentos,
autenticacdes de documentos, despachantes para obten¢fo de certiddes, registros, copias
xerograficas, correios, ligagBes interurbanas, transporte, alimentagfio, viagens e hospedagens,
entre outras, que se fizerem necessdrias para a prestagdo dos nossos servigos, a serem cobertas
pela Emissora.

8.6.6. Os valores descritos nesta Clausula 8.6 serfio acrescidos dos tributos incidentes sobre a
remuneragdo (ISS, PIS, COFINS, IR Fonte, CSLL retida na fonte e outros que porventura
venham a incidir), nas aliquotas vigentes nas datas de pagamento.
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8.6.7. As remunerag¢des serdo devidas mesmo apds o vencimento das Debéntures caso o Agente
Fiduciario permaneca atuando na cobranga de cumprimento de obrigagdes da Emissora, € ndo
incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.6.8. Caso a totalidade das Debéntures seja resgatada integralmente antes do seu vencimento
serd devido, na data do resgate integral, o proximo valor subseqiiente estabelecido na Clausula
8.6.1 (b) acima.

8.7. Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado em 15 (quinze) dias Uteis apds
a realizag8o da respectiva prestagdo de contas & Emissora.

8.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios, inclusive
de terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungfo, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
a¢Ges judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as
despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia.

8.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula compreenderfo, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicacdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, € outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;

(c) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungdes; e
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(d}y  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA 1X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os titulares de Debéntures de cada Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des (“Assembleia
Geral de Debenturistas™), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos
titulares de Debéntures da respectiva Série.

9.1. Convocacio

9.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas de cada uma das séries pode ser convocada pelo
Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagio de cada Série, conforme definido na Clausula 9.2.2
abaixo, ou pela CVM.,

9.1.2 A convocagfo se dard mediante anincio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos drgéos
de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagles, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagfio de aniincio de convocacgio de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

9.1.3  As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfo ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagfio da convocagdo. A Assembleia Geral de
Debenturista em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (o0ito) dias
apds a data marcada para a instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagéo.

9.1.4 Independente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, sera considerada regular
a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagdo ou dos titulares de todas as Debéntures de cada série, conforme o caso.

9.1.5 Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, cada Debénture dara direito a um
voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturistas ou ndo. As deliberagdes serfo
tomadas pela maioria dos presentes, com excegfo das matérias para as quais estiver previsto
quorum qualificado em leis ou na presente Escritura.

9.1.6  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas da respectiva Série, no &mbito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas
e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, da
respectiva Série conforme definido na Clausula 9.2.2 abaixo, independentemente de terem

)
32 5
— =

P



Instrumento Particular de Escritura da 5 Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da
Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, para Disirib.aigdo Pallica com Esforgos Restritos de Colocacio,
da Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Farucipages

comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas,

9.2, Quorum de Instalacio

9.2.1 A Assembleia Geral de Debenturistas de cada uma das séries se instalara, em primeira
convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagfio da respectiva Série, conforme definido na Clausula 9.2.2 abaixo e, em
segunda convocacio, com qualquer quorum.

9.2.2 Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em Circulag@io da Primeira Série” todas as Debéntures da Primeira Série subscritas,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) ou
administradores da Emissora, de empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), ou de
controladoras da Emissora (ou grupo de controle), e “Debéntures em Circulagdo da Segunda
Série” todas as Debéntures da Segunda Série subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora, de empresas controladas
pela Emissora (diretas ou indiretas), ou de controladoras da Emissora (ou grupo de controle). As
Debéntures em Circulaglo da Primeira Série, em conjunto com as Debéntures em Circulagfo da
Segunda Série, sdo denominadas “Debéntures em Circulagdo”.

9.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista da respectiva Série
eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

94. Quorum de Deliberacio

9.4.1. Nas deliberagtes da Assembleia Geral de Debenturistas de cada Série, a cada Debénture
caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatirio, Debenturista ou ndo. Observado o
disposto nesta Cldusula, toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condigfes previstas nesta
Escritura, alteragles nas caracteristicas ¢ condi¢des das Debéntures e da Emisséio deverfo ser
aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagfo da Primeira Série ¢ 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagdo da Segunda Série,
exceto conforme o disposto no item 9.4.2 abaixo.

94.2. As alteragBes relativas as caracteristicas das Debéntures de uma Série especifica,
conforme venham a ser propostas pela Emissora, que impliquem em alteragdo: (i) da
Remuneracdo das Debéntures, (ii) da Data de Pagamento da Remuneraco, (iii) do Prazo de
Vencimento das Debéntures, (iv) dos valores, montantes e datas de amortizagdo do principal das
Debéntures, (v) das hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 6 acima; efou (vi)
da alteracdo dos quéruns de deliberagfio previstos nesta Clausula dependerio da aprovagéo, seja
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em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra
subsequente, por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagio da Primeira Série e 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo da Segunda Série.

10.1.

(a)

(b)

(c)

(d)

(€)

()

(g)

_ CLAUSULAX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura,
que:

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
pata tanto;

a celebragio desta Escritura, bem como a colocagdo das Debéntures, ndo infringem
qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou qualquer
controlada da Emissora seja parte, nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacfio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii)
criagdo de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto
por aqueles j& existentes na presente data; ou (iii) rescisfio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagles aqui previstas néo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora e/ou qualquer
controlada da Emissora;

esta Escritura e as obrigagOes aqui previstas constituem obrigagdes legalmente validas e
vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forga
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil
Brasileiro;

as declaragBes, informagdes e fatos contidos nos documentos da Oferta Restrita em
relagdo a Emissora efou qualquer controlada da Emissora s#o verdadeiras e nfo sido
enganosas, incorretas ou inveridicas;

as opinides, andlises e expectativas expressas no Material de Divulgagio em relagio a
Emissora efou qualquer controlada da Emissora sfo verdadeiras e nfo sdo enganosas,
incorretas ou inveridicas;

ndo hé fatos relativos 4 Emissora efou qualquer controlada da Emissora, na data do

Material de Divulgagéo, cuja omisso, no contexto dessa Emissdo, faga com que alguma
declaragfo relevante contida no Material de Divulgacdo seja enganosa, incorreta ou
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(k)

(i)

4)

(k)

&)

(m)

(n)

(0)

inveridica; as demonstragBes financeiras da Emissora efou qualquer controlada da
Emissora, relativas ao tltimo exercicio social encerrado e ao imediatamente anferior,
representam corretamente a posigfo patrimonial e financeira da Emissora e/ou qualquer
controlada da Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, de forma consistente com préaticas passadas;

as informagdes da Emissora e/ou qualquer controlada da Emissora relativas ao ultimo
trimestre encerrado ou ao imediatamente anterior, em todo os seus aspectos relevantes,
representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Emissora e/ou qualquer
controlada da Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil;

a Emissora estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos oOrglos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios e/ou qualquer controlada da Emissora;

n&o ha qualquer agfio judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagdio governamental, que seja de conhecimento da Emissora e/ou qualquer
controlada da Emissora, que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora,
em sua condigfo financeira;

ndo tem qualquer ligagfo com o Agente Fiducidrio, que o impega de exercer, plenamente,
suas fun¢des com relagdo a essa Emisséo;

nfo tem conhecimento de fato que impeg¢a o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢Bes, e demais normas aplicéveis,
inclusive regulamentares;

¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e € uma sociedade limitada ou
sociedade por agdes, conforme o caso, existente de acordo com as respectivas leis de suas
respectivas jurisdigdes, com plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar ¢ operar
suas propriedades e para conduzir seus negdcios;

esta Escritura constitui, e cada documento a ser entregue nos termos da presente Escritura
constituird, obrigagfo legal, vélida, vinculante e exigivel da Emissora, exequivel de
acordo com seus termos e condigdes, exceto que sua execugdo poderd estar limitada por
leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagdo, liquidagdo ou leis similares afetando a
execuclo de direitos de credores em geral, e tal obrigagdo ndo esteja subordinada a
qualquer outra divida da Emissora, que n#o aquelas que gozem de preferéncia
exclusivamente por forga de qualquer exigéncia prevista em let,
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(p)

(q)

(r)

(s)

O

(u)

(v)

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagfio, licenga, ordem de, ou
qualificagdio junto a qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatério € exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura ou
das Debéntures, ou para a realizagdio da Emissdo exceto pelo registro das Debéntures
junto ao SDT, ao SND, ao DDA e ao Somakix, as quais estardio em pleno vigor e efeito
na data de liquidagfo;

os balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados 31 de dezembro de 2008, 31 de
dezembro de 2009 e 31 de dezembro de 2010, bem como as correspondentes
demonstragdes de resultado da Emissora referentes aos exercicios e trimestres a é€poca
encerrados, apresentam de maneira adequada a situagfio financeira da Emissora nas
aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos
encerrados em tais datas. Tais informag&es financeiras foram elaboradas de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstragdes financeiras mais
recentes, ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situagfio financeira ¢ nos
resultados operacionais em questdo, nfio houve qualquer operagéio envolvendo a
Emissora, fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora, ndo
houve qualquer alteragdo no capital social ou aumento substancial do endividamento da
Emissora que néo esteja descrito no Material de Divulgagéo;

a Emissora estd em cumprimento das leis e regulamentos ambientais a elas aplicdvels,
exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé
pela Emissora ou para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua ndo observéncia;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a
presente data a Emissora nfo foi notificada acerca da revogagio de qualquer delas ou da
existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revoga¢do, suspensdo ou
cancelamento de qualquer delas;

0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagBes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando 0s respectivos
mandatos em pleno vigor;

as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas no Material de Divulgagdo em
relagdo & Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apéds serem consideradas todas
as circunstincias relevantes e com base em suposi¢les razoaveis;

ndo omitiu, ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que possa resultar em alterac@io substancial na situagdo econdmico-financeira ou juridica
da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;
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(W)

(x)

(y)
()

(aa)

(bb)

11.1.

a Emissora e suas controladas prepararam e entregaram todas as declaragdes de tributos,
relatdrios e outras informagdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem
ser apresentadas, ou receberam dilacéio dos prazos para apresentacdo destas declaragdes;
todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer
forma pela Emissora, por quaisquer de suas controladas, ou, ainda, impostas a elas ou a
quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negocios,
resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou
encargos que estdo sendo contestados de boa € e por meio de procedimentos apropriados,
iniciados e conduzidos com diligéncia e em relagdo aos quais existem reservas ou outras
provisdes apropriadas, exceto os tributos, encargos governamentais € outras contribuigdes
cuja falta de pagamento nfo causaria um impacto adverso relevante;

a Emissora e suas controladas possuem justo titulo de todos os seus bens imoveis e
demais direitos e ativos por elas detidos, os quais estdo livres e desembaragados de
quaisquer Onus, exceto quando, individualmente ou em conjunto, ndo possam resultar em
impacto adverso relevante; '

manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes de mercado;
os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente corretos
e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informag@es relevantes para a tomada de decis@io de investimento sobre a Emissora;

ndo omitiu ou omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragfo substancial adversa de suas situagles econdmico-
financeiras ou juridicas sua em prejuizo dos investidores das Debéntures; e

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

Comunicacdes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura deverdo
ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Participagdes

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3400, 10° andar

At.: Sr. Luis Largman — Diretor de Relagfes com Investidores )
CEP.: 04538-132 — Séo Paulo -~ SP _c“"‘/
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Tel.: (011)4502-3153
Fax: (011)4502-3140
Correio Eletronico: llargman@cyrela.com.br

Para o Agente Fiduciario:

GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM Ltda.

Avenida Ayrton Senna, n® 3.000, Bloco 1, Sala 317 — Barra da Tijuca
CEP: 22.775-003 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Juarez Dias Costa

Tel.: (21) 2490-4305

Fax: (21) 2490-3062

Correio Eletrdnico: gde@gdedtvm.com.br

Para o Banco Mandatario ¢ Banco Escriturador;:

Banco Bradesco S.A.

Vila Yara, Cidade de Deus- Prédio amarelo, 2° andar

CEP 06029-900 — Osasco — SP

At.: Sr. Hamilton Jose de Brito e Sr. Joao Batista

Tel.: (11) 3684-9441/(11)3684.7911/9492

Fax: 3684-2811

E-mails: 4010.hamilton@bradesco.com.br / 4010.jbsouza@bradesco.com.br /
4010.tomo@bradesco.com.br / 4010.custodia@bradesco.com.br

Para a CETIP S/A:

CETIFP S/A — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663 4° andar

01452-001 S&o Paulo, SP

At.:  Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11} 3111-1564

Correio Eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

As comunicagdes sero consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama nos
enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por fax deverdo ser encaminhados para

0s enderecos acima em até 2 {dois) dias Gteis apds o envio da mensagem.

11.2. Rentncia

Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta forma,
nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio
que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razéio de qualquer inadimplemento da
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Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma renincia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituirda novagido ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Custos de Registro

Todos € quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissfo, nos registros competentes, serdo
de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.4. Lei Aplicavel

Esta Escritura € regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.

11.5. Foro

As partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado de S&3o Paulo, com renincia expressa
de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer controvérsias

decorrentes desta Escritura,

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que tamb€m o assinam.

S#o Paulo, 24 de maio de 2011
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