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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA 3E EMISSAO PUBL‘IC?& bE

DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA SEGUNDA EMISSAO DE

DIAGNOSTICOS DA AMERICA S.A.

Sdo partes neste "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de
Emissdo Piblica de Debéntures Ndo Conversiveis em Acdes da Segunda Emissdo de
Diagndsticos da América S.A." ("Aditamento"):

L.

IL

como emissora e ofertante das debéntures objeto da Escritura de Emissdo
(conforme definido abaixo) ("Debéntures”):

DIAGNOSTICOS DA AMERICA S.A., sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios ("CYM"), com
sede na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Jurud 434,
Alphaville, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 61.486.650/0001-83, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado de Sfo Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE 35.300.172.507, neste ato representada nos termos de seu estatuto

social ("Companhia"); e

como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das
Debéntures ("Debenturistas”): -

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢io financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Av. Brig. Faria Lima 3900, 10° andar, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.°67.030.395/0001-46, neste ato
representada nos termos de seu contrato social ("Agente Fiduciario™);

CONSIDERANDO que:

(A)

(B)

(©

em 21 de marco de 2011, a Companhia ¢ o Agente Fiduciério celebraram ©
"Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Néo
Conversiveis em A¢des da Segunda Emissfio de Diagndsticos da América
S.A." ("Escritura de Emissdo"}),

conforme previsto na Escritura de Emissdo, foi realizado o Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido na Clausula 5.2 da Escritura de Emissdo),
no qual foi definida a Remuneragdio (conforme definido na Clausula 6.14,
inciso II, da Escritura de Emissdo);

conforme previsto na Escritura de Emissdo, foi definida a quantidade de
Debéntures a serem emitidas;
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as Debéntures ainda nio foram subscritds ¢ itegraljzgdps, dé mado que ndo
se faz necessdria a realizagio de assthibléfa gefal de DéEB&nlifistas para
aprovar as matérias objeto deste Aditamento; e

as partes desejam aditar ¢ consolidar a Escritura de Emissdo, conforme as
altera¢des previstas neste Aditamento;

resolvem as partes celebrar este Aditamento, de acordo com os seguintes termos e

condigdes:
1. ADITAMENTO
1.1 A Clausula 2.1 da Escritura de Emissfo passard a vigorar com a seguinte

redagio:

"2.1 A Emissfio e a Oferta serfio realizadas com observincia aos seguintes
requisitos:

L arquivamento e publicagdo da ata da RCA. Nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"), a ata da
RCA foi arquivada na JUCESP em 1°deabril de 2011 e
publicada no Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo ("DOESP")
e no "Jornal Diario Comércio Indistria & Servigos" em
7 de abril de 2011,

I1. inscricdio desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62,
inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes, a Escritura de
Emissfo sera inscrita na JUCESP e seus aditamentos serdo
inscritos na JUCESP;

.  registro para distribuigdo. As Debéntures serdo registradas
para distribuigio no mercado primério por meio do SDT -
Mbédulo de Distribuicio de Titulos ("SDT"), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A.— Balclo Organizado de
Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo a distribuicdo das
Debéntures liquidada por meio da CETIP;

IV.  registro para negociagdo e custédia eletronica. As Debéntures
serdio registradas para, observado o disposto na Cldusula 5.6
abaixo, negociagiio no mercado secundério e custodia eletronica
por meio do SND — Mddulo Nacional de Debéntures ("SND™),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
negociagio das Debéntures liquidada por meio da CETIP ¢ as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;
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V. dispensa de registro pela GV A Qf(:rta ¢sta antomaticamcnte
dispensada de registro p&ld UVM, ha forma’ do "artigo 6° da
Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta puablica de
distribuicdo com esforgos restritos de colocagdo; e

V1. dispensa de registro pela ANBIMA - Associag¢do Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA").
Nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do "Cddigo ANBIMA de
Regulagiio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribui¢do e Aquisigdo de Valores Mobiliarios", a Oferta esta
automaticamente dispensada de registro pela ANBIMA."

1.2 A Clausula 5.1 da Escritura de Emissdo passara a vigorar com a seguinte
redacdo:

"5.1 Colocagdo. As Debéntures serio objeto de oferta publica de
distribuicBo com esforcos restritos de colocagfio, nos termos da
Instrucdo CVM 476, sob os regimes de garantia firme e de melhores
esforcos de colocagio, sendo R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais) sob o regime de garantia firme ¢ o saldo do Valor Total da
Emissdo (conforme definido na Clausula 6.2 abaixo) sob o regime de
melhores esforgos, nos termos do "Contrato de Coordenacdo e
Distribuiciio Publica de Debéntures Nio Conversiveis em Agbes da
Segunda Emissio de Diagndsticos da América S.A." ("Contrato de
Distribuicsio"), com a intermediagio do Banco Itai BBA S.A,
instituicdo financeira com sede na Cidade de So Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Av. Brig. Faria Lima 3400, 3° a 8°, 11° ¢ 12° andares, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 17.298.092/0001-30 ("Coordenador [Lider"),
tendo como publico alvo investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo4® da  Instrugio CVM 476  ("Investidores

Qualificadgs”)."

13 A Clausula 5.2 da Escritura de Emissdio passard a vigorar com a seguinte
redagio, sendo excluida a Clausula 5.2.1 da Escritura de Emisséo:

"5 9 Coleta de Intengdes de Investimento. Foi adotado o procedimento de
coleta de intengdes de investimento, organizado pelo Coordenador
Lider, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,
no qual foi definida, com a Companhla a Remuneragdo (conforme
definido na Clausula 6.14 abaixo, inciso II), conforme prev1sto na
Clausula 6.14 abaixo, inciso II ("Procedimento de Bookbuilding")."
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O valor total da Emissdo sera de

R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) ("Valor Total da
Emissdo")."

A Clausula 6.3 da Escritura de Emissfo passard a vigorar com a seguinte

redacio:

"6.3  Quantidade. Serdo emitidas 70.000 (setenta mil) Debéntures."

A Clausula 6.14 da BEscritura de Emissdo passard a vigorar com a seguinte

redacgdo.

"6.14 Remuneracéio. A remuneragio de cada uma das Debéntures sera a
seguinte:
1. atualizagdo monetdria. o Valor Nominal de cada uma das

IL.

Debéntures nio sera atualizado; e

juros remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal

de cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de
um dia, "over exira-grupo”, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(hitp://www cetip.com.br) ("Taxa DI'"), acrescida
exponenciaimente de sobretaxa, definida de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, correspondente a 1,40% (um
inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Uteis ("Sobretaxa", e, em
conjunto com a Taxa DI, "Remuneracdo”}, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis
decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneracfio imediatamente anterior, conforme o Caso, até a
data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, a
Remuneragfo sera paga semestralmente a partir da Data de
Emissdo, sempre no dia 29 (vinte e nove) dos meses de abril e
outubro,  ocorrendo o  primeiro  pagamento  em
79 de outubro de 2011 e o wltimo, na Data de Vencimento. A
Remuneracio serd calculada de acordo com a seguinte formula:
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Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragio devida em cada data de
pagamento de Remuneragio, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de
flutuacdo acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com
9 (nove) casas decimais, com atredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:

Fator DI = produtorio das Taxas DIy, desde a Data de Emissdo
ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDIl = ﬁ [t+(7D2, )]

k=1
Sendo que:

n = ntmero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragéo
do produtorio, sendo "n" um namero inteiro;

Ho It

K = namero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da
seguinte forma:

TDI, m(—%«+ 1)252 -1
100

Sendo que:

DI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP,
expressa na forma percentual ao ano, véalida por 1 (um) dia ttil
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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100

Sendo que;

spread = 1,4000, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding, informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n = nimero de dias Uteis entre a Data de Emisséo ou a data de
pagamento de Remuneragfo imediatamente anterior, conforme
o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo "n" um
namero inteiro.

Observagdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero
de casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, € assim por
diante até o Gltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve
ser considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.”

RATIFICACAO E CONSOLIDACAQ

Todos os demais termos e condicSes da Escritura de Emissdo que ndo tiverem
sido alterados por este Aditamento permanecem vélidos e em pleno vigor,
sendo transcrita abaixo a versio consolidada da Escritura de Emisséo,
refletindo as alteracdes referidas neste Aditamento.




L I ] ¥
vy v o0 + " ]
4 W ¥ e - I
. 8 b ® [ ] LI
¥ " " 9 =N » 0
£ . ¥ L X L N R v
Lol L [ R} [ L]

.
L X - . . @ e

[ ] LN ]
"INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITYRA'DE EMESAQ PUBLICA DE
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DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM AUSES DA SEGUNDA EMISSAO DE

DIAGNOSTICOS DA AMERICA S A,

Sdo partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Ndo Conversiveis em Acles da Segunda Emissdo de Diagnoésticos da
América S.A." ("Escritura de Emissdo"):

I

IL

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
{("Debéntures"):

DIAGNOSTICOS DA AMERICA S.A., sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilirios ("CVM"), com
sede na Cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo, na Alameda Jurua 434,
Alphaville, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 61.486.650/0001-83, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comerciai do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE 35.300.172.507, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Companhia™); ¢

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela
interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
("Debenturistas™):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituigio financeira com sede na Cidade de So Paulo, Estado de
S3io Paulo, na Av. Brig. Faria Lima 3900, 10°andar, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.°67.030.395/0001-46, neste ato
representada nos termos de seu contrato social ("Agente Fiduciario");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emisséo, de acordo com 0s seguintes termos
e condigdes:

AUTORIZACAQ

A emissdo das Debéntures ("Emissio™) e a oferta piblica de distribui¢o com
esforgos restritos de colocagdo das Debéntures, nos termos da Instrugdo CVM
n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucéo CVM 476")
("Oferta"), serdo realizadas com base nas deliberacdes da reunido do conselho
de administracio da Companhia realizada em 16 de margo de 2011 ("RCA").

REQUISITOS
A Emissdo e a Oferta serfio realizadas com observancia aos seguintes
requisitos:
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arquivamento e publicacdo *a Jta da RCA. ,NOSE Jermos do
artigo 62, inciso I, da Lei n?%6.404, dé 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por A¢des"), a ata da RCA
foi arquivada na JUCESP em 1°de abril de 2011 e publicada no
Diario Oficial do Estado de S#o Paulo ("DOESP") ¢ no "Jornal

Diario Comércio Industria & Servigos” em 7 de abril de 2011;

inscrigdo desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62,
inciso II, da Lei das Sociedades por A¢des, a Escritura de Emissdo

serd inscrita na JUCESP e seus aditamentos serdo inscritos na
JUCESP;

registro para distribuicdo. As Debéntures serdo registradas para
distribui¢do no mercado primério por meio do SDT — Maodulo de
Distribui¢io de Titulos ("SDT"), administrado ¢ operacionalizado
pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
("CETIP"), sendo a distribui¢do das Debéntures liquidada por meio
da CETIP,

registro para negociagdo e custodia eletrénica. As Debéntures
serdo registradas para, observado o disposto na Clausula 5.6 abaixo,
negociagdo no mercado secundério e custodia eletronica por meio
do SND — Médulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a negociagdo das Debéntures
liquidada por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
¢letronicamente na CETIP;

dispensa de registro pela CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM, na forma do artigo 6° da
Instruciio CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribui¢@o
com esfor¢os restritos de colocagdo; €

dispensa de registro pela ANBIMA — Associa¢do Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais ("ANBIMA").
Nos termos do artigo 25, pardgrafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de
Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Puablicas de
Distribuicdo e Aquisiciio de Valores Mobilidrios", a Oferta estd
automaticamente dispensada de registro pela ANBIMA.

OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) a prestagdio de servigos a pacientes
particulares ou através de empresas conveniadas, companhias seguradoras,
entidades de assisténcia médico-hospitalar, outras modalidades de custeio da
saide, nas areas de (a)andlises clinicas, diretamente, ou em cardter
suplementar, por intermédio de laboratorios contratados; (b) outros servig:os

L

8




[N X LN ]
(R R LN ]
[E X BN ]
204
L]
L
[ Z X R E N}
-

[ ] L] [ ] LR - *
‘e * @ . *e " Be
[ ]

auxiliares de apoio diagndstico (SAD), exclusivamente 8:t;ﬁVéS {e etnpresas
médicas especializadas, como exemplo nas reas de (1) cifologfa & anatomia
patologica; (2) diagndstico por imagem e métodos gréficos; e (3) medicina
nuclear; (ii) a exploracdo de atividades relativas a (a) realizacdo de exames
em alimentos e substincias para fins de avaliar riscos ao ser humano;
(b) importagdo, para uso préprio, de equipamentos médico-hospitalares,
conjuntos para diagndsticos e correlatos em geral; (c)elaboragdo, edigdo,
publicagiio e distribuicfio de jornais, livros, revistas, periddicos e outros
veiculos de comunicagfio escrita, destinados & divulgagio cientifica ou das
atividades compreendidas no dmbito de atuagdo da Companhia; (d) outorga e
administracfio de franquia empresarial, compreendendo fundo de propaganda
e divulgacio, treinamento e selegdo de mdo-de-obra, indicagio de
fornecedores de equipamentos e material de pesquisa, entre outros; € (iii) a
participagio em outras sociedades, empresarias ou nfo emptesérias, na
qualidade de sdcia, quotista ou acionista.

L]

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo
integralmente utilizados para (i) a quitagio da totalidade das notas
promissorias comerciais da primeira emissdo da Companhia efetivamente
subscritas e integralizadas; (ii) pagamento de outras dividas, inclusive aquelas
tomadas junto ao Coordenador Lider (conforme definido abaixo); e
(iii) reforgo do capital de giro da Companhia.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagéo. As Debéntures serdo objeto de oferta piblica de distribui¢do com
esforcos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob os
regimes de garantia firme e de melhores esforgos de colocagio, sendo
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) sob o regime de garantia
firme ¢ o saldo do Valor Total da Emissio (conforme definido na
Clausula 6.2 abaixo) sob o regime de melhores esforgos, nos termos do
"Contrato de Coordenagio ¢ Distribuigdo Publica de Debéntures Nao
Conversiveis em Acdes da Segunda Emissio de Diagnosticos da
América S.A." ("Contrato de Distribuicio"), com a intermediag¢iio do Banco
Itad BBA S.A., institui¢io financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S¥o Paulo, na Av. Brig. Faria Lima 3400,3°a 8% 11°¢ 12° andares,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.298.092/0001-30 ("Coordenador Lider"),
tendo como publico alvo investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 ("Investidores Qualificados™).
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Coleta de Intengées de Investimento. Foi alotdo Oi)lsaéédimerfto & coleta
de intenges de investimento, organizadt ‘p&ld Codrdenador Lider, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, no qual foi
definida, com a Companhia, a Remunera¢do (conforme definido na
Clausula 6.14 abaixo, inciso II), conforme previsto na Cliusula 6.14 abaixo,
inciso I ("Procedimento de Bookbuilding"}.

Prazo de Subscrigdio. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em
uma dnica data, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo2°, da
Instrugdo CVM 476.

Forma de Subscricdio. As Debéntures serfio subscritas por meio do SDT, por,
no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista,
em uma Unica data, no ato da subscrigio ("Data de Integralizacdo"), ¢ em
moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal (conforme definido na
Clausula 6.4 abaixo), acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissio (conforme definido na Clausula 6.11 abaixo) até a
Data de Integralizagdo, por meio dos procedimentos da CETIP.

Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do SND. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos
90 (noventa) dias da data da respectiva subscti¢do ou aquisi¢do, nos termos
dos artigos 13 e 15 da Instruggo CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a segunda emissdo de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissiio serd de R$700.000.000,00
(setecentos milhdes de reais) ("Valor Total da Emissdo").

Quantidade. Serdo emitidas 70.000 (setenta mil) Debéntures.

Valor Nominal. As Debéntures terdio valor nominal unitario de R$10.000,00
(dez mil reais) ("Yalor Nominal"), observado o disposto no artigo 4°,
inciso I, da Instrugdo CVM 476.

Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
exirato de conta de depésito emitido pela Instituigdo Escrituradora (conforme
definido na Clausula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, para as Debéntures
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custodiadas eletronicamente na CETIP, ser’ﬁ e)cﬁedidofpf)}:esta:'extﬁato em
nome do Debenturista, que servira de cofiprovante de titularidddé *de tais
Debéntures.

Instituicdo Escrituradora. A instituicdo prestadora de servigos de
escrituragio das Debéntures ¢ a Itai Corretora de Valores S.A., instituigéo
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Av. Brig, Faria Lima 3400, 10°andar, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n.° 61,194.353/0001-64 ("Instituico Escrituradora™).

Banco Mandatdario. A instituicdo prestadora de servigos de banco mandatario
das Debéntures é o Itat Unibanco S.A., institui¢fo financeira com sede na
Cidade de SHo Paulo, Bstado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Mandatério").

Conversibilidade. As Dcbéntures nfio seriio conversiveis em agles de
emissdo da Companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agbes.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 29 de abril de 2011 ("Data de Emissédo").

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, o prazo das Debéntures serd de 5 (cinco) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 29 de abril de 2016 ("Data _de
Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissio, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures sera pago em
3 (trés) parcelas anuais e sucessivas, a partir do 36° (trigésimo sexto) més a
contar da Data de Emisso, na seguinte ordem:

I 2 (duas) parcelas, cada uma no valor correspondente a
33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil, trezentos e trinta ¢ trés
milionésimos) do Valor Nominal (sem considerar qualquer
amortizacdo) de cada uma das Debéntures, sendo a primeira parcela
deste inciso devida em 29 de abril de 2014 e a segunda parcela deste
inciso devida em 29 de abril de 2015, ¢

1L | (uma) parcela, no valor correspondente a 33,3334% (trinta e trés
inteiros e trés mil, trezentos e trinta e quatro milionésimos) do Valor
Nominal (sem considerar qualquer amortizagdo) de cada uma das
Debéntures, devida na Data de Vencimento.
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6.14  Remuneragdo. A remuneragio de cada uma da,s'f)ebénfuﬁe.s seraf sepuinte:
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atualizacdio monetdria: o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures nédo sera atualizado; e

Juros remuneratorios. sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variag@o acumulada das
taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (hitp./www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
exponencialmente de sobretaxa, definida de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, correspondente a 1,40% (um inteiro
e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) dias uteis ("Sobretaxa”, €, em conjunto com a
Taxa DI, "Remuneracfio"), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, desde a Data
de Emissfio ou a data de pagamento de Remuneracgdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, a Remuneraciio sera paga semestralmente a partir da Data
de Emissfo, sempre no dia 29 (vinte e nove) dos meses de abril ¢
outubro, ocorrendo 0 primeiro pagamento em
20 de outubro de 2011 e o ultimo, na Data de Vencimento. A
Remuneragdo serd calculada de acordo com & seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitdrio da Remuneracio devida em cada data de
pagamento de Remuneragfo, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

12
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Fator DI = produtorio das Taxas DI, desde a Data de Emissio ou a
data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de célculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI = f} +(zD2)]

k=1
Sendo que:

n = numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragio do

"o it

produtério, sendo "n" um ndmero inteiro;
K = nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

i

TDI, = (P}i 4 1}252 -1
100

Sendo que:

DI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, expressa
na forma percentual ao ano, valida por | (um) dia til (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

_.1_3_2-
FatorSpread = (sp read +1)25
100

Sendo que:

spread = 1,4000, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding, informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n = numero de dias Gteis entre a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneragfo imedjatamente anterior, conforme o
", 1t

caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo "n" um niimero
inteiro.

13
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A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nGmero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até
o ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.14.1 Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI.  Observado o disposto na

Clausula 6.14.2 abaixo, no caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI
quando do célculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, sera utilizada, em sua substituigdo, para apuragdo de "IDL", o
percentual correspondente a dltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data
do célculo, nfo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Companhia quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI respectiva.

6.14.2 Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou nao

divulgagiio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuragiio e/ou divulgagdo ou no caso de impossibilidade de
aplicagiio da Taxa DI as Debéntures por proibigdo legal ou judicial, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingéo da Taxa DI ou
de impossibilidade de aplicagdo da TaxaDI por imposicéo legal ou
determinacio judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e
observada a Decisiio Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de marco de 2003,
e/ou regulamentagdo aplicavel, sobre o novo parimetro de remuneragdo das
Debéntures a ser aplicado, que deverd ser aquele que melhor reflita as
condi¢des do mercado interbancério vigentes a €poca. Até a deliberagio
desse novo pardmetro de remuneragiio das Debéntures, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado,
para apuragdo de "TDI", o percentual correspondente a uitima Taxa DI
divulgada oficiaimente, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Companhia e os Debenturistas quando da deliberagfio do novo pardmetro de
remuneragio para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes
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da realizagdo da assembleia geral de Debemturistas grévista acigna, Jeferida
assembleia geral de Debenturistas ndo serd**¢alt24da, ¢ a Thxa DI, a Partir da
data de sua validade, passara a ser novamente utilizada para o calculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que,
até a data de divulgac@o da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do
calculo de quaisquer obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo, serd
utilizado, para apuragio de "TDL", o percentual correspondente & Ultima
Taxa DI divulgada oficialmente. Caso, na assembleia geral de Debenturistas
prevista acima, nio haja acordo sobre a nova remuneraggo entre a Companhia
e Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures
em circulagiio, a Companhia se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das
Debéntures em circulagio, com seu consequente cancelamento, no prazo de
15 (quinze) dias contados da data da realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima ou em prazo superior que seja definido na
referida assembleia geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures em circulacio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
caso em que, quando do célculo de quaisquer obrigagBes previstas nesta
Escritura de Emissio, sera utilizado, para apuragdo de "TDI,", o percentual
correspondente 4 Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

Repactuagdo Programada. Nio haverd repactuagdo programada.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, enderegada
a todos os Debenturistas, sem distingo, assegurada a igualdade de condi¢des
a todos os Debenturistas para aceitar o resgate das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo ("Oferta de

Resgate Antecipado”):

I. a Companhia realizaré a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicacio ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de
publicagdo de anfincio nos termos da Clausula 6.26 abaixo ("Edital
de Oferta de Resgate Antecipado"), o qual deverd descrever os
termos ¢ condicbes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo
(a) se o resgate serd total ou parcial, e, se for parcial, nos termos do
artigo 55, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes; (b) o valor
do prémio de resgate, caso exista, que nao poderd ser negativo;
(c)se a Oferta de Resgate Antecipado estar4d condicionada a
aceitagdo desta por um percentual minimo de Debéntures; (d) a data
cfetiva para o resgate ¢ o pagamento das Debéntures a serem
resgatadas, (e)a forma de manifestagdo dos Debenturistas que
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disposto no inciso II abaixo; e (fJ detidis inforniacdes’ hecessarias
para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo
do resgate das Debéntures;

apos a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a4 Oferta de Resgate
Antecipado terfio o prazo de 10 (dez) Dias Uteis (conforme definido
na Clausula 6.21 abaixo) para se manifestarem formalmente perante
o Agente Fiducidrio, findo o qual a Companhia terd o prazo de
3 (trés) Dias Uteis para proceder 2 liquidagdo da Oferta de Resgate
Antecipado, a qual ocorrerA em uma unica data para todas as
Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adeslo a
Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Companhia
somente podera resgatar a quantidade de Debéntures que tenham
sido indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado;

a Companhia devera (a) na respectiva data de término do prazo de
adesfio & Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente
Fiduciario a respectiva data do resgate antecipado; e (b) comunicar
a Instituicio Escrituradora, o Banco Mandatério e a CETIP sobre a
realizagio da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia
minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado; e

o valor a ser pago em relacio a cada uma das Debéntures indicadas
por scus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado serd equivalente a, no minimo, o saldo devedor do
Valor Nomina!l das Debéntures objeto do resgate, acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo
ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido, se for
o caso, de prémio de resgate que, a exclusivo critério da
Companhia, venha a ser oferecido no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado.

6.16.1 Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate

antecipado parcial deverd ocorrer por meio de "operagdo de compra ¢ venda
definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo,
tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo,
rateio e validacdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo
realizadas fora do ambito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizagdo do resgate
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Resgate Antecipado Obrigatério. A Companhia obriga-se, desde ja, a
resgatar a totalidade das Debénfures em circulagdo, com seu consequente
cancelamento, (i) na ocorréncia do disposto na Clausula 6.14.2 acima; e
(iiy na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes objeto desta
Escritura de Emissio nos termos da Clausula 6.25.3 abaixo.

Aquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por A¢des ¢ na regulamentag@o aplicavel
da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se ¢ quando
recolocadas no mercado, farfio jus & mesma Remuneragéo aplicivel as demais
Debéntures em circulagio.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures € a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo serfio efetuados pela Companhia (i) com relagdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da
CETIP; ou (ii) com relagio s Decbéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meio da Instituigio Escrituradora.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-io protrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo até
o dia subsequente em que os bancos estejam abertos para expediente na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Séo Paulo ("Dia Util"), se o seu vencimento
coincidir com dia que néo seja um Dia Util, nfo sendo devido qualquer
acréscimo a0s valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente havera
prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sabado ou domingo.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissido, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de

”l
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aviso, notificagdo ou interpelagio Judl.'blal' ou .ektbg]hdlclﬁl I.) multa
moratoria de 2% (dois por cento); e (ii) ] jUI‘OS de mora de 1% (um por cento)
ao més, caiculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento ("Encargos Moratdrios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissfio ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissfio ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatirio, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores 4 data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria da referida
imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.25.1, 6.25.2 e
6.25.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagBes objeto desta Escritura de Emissdio e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagiio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo dos Encargos Moratérios, quando for o caso, na ocorréncia de
qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de
Inadimplemento"}:

I. (a) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Companhia efou de
qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), direta ou
indiretamente, pela Companhia ("Controlada"), exceto se a
liquidagdo, dissolugdo efou extingdo decorrer de uma operacdo
societaria que ndo constitua um Evento de Inadimplemento;
(b) decretagdo de faléncia da Companhia e/ou de qualquer
Controlada; (¢) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia
e/ou por qualquer Controtada; (d) pedido de faléncia da Companhia
e/ou de qualquer Controlada, formulado por terceiros, ndo elidido
no prazo legal; ou (e)pedido de recuperagdo judicial ou de
recuperagio  extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer
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Controlada, independentemente] dg® defbrtmento  do fespectivo
pCdidO, "o ebe . . see Saw

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo pecuniéria
prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 2 {dois)
Dias Uteis contados da respectiva data de vencimento;

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva data de
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se
aplica s obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico ou para as quais o prazo de cura tenha sido
expressamente excluido;

transformagio da forma societiria da Companhia de sociedade por
acdes para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acdes;

cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizacio
societiria envolvendo a Companhia e/ou qualquer Controlada,
exceto:

(a) se a operacio tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagdo; ou

(b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicagdio das atas dos atos societdrios relativos & operagdo, o
resgate das Debéntures de que forem ftitulares, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissio ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; ou

(c¢) pela incorporagdo, pela Companhia, de qualquer Controlada; ou

(d) pela incorporagio, pela Companhia, de agdes de qualquer
Controlada, com transferéncia de agdes para terceiros no 4mbito
dessa operagdo; ou

(¢) por qualquer reorganizagdo societaria realizada entre a
Companhia e empresas do mesmo grupo econdmico, desde que
niio envolva cisdo, fusio e/ou incorporagdo da Companhia; ou

(f) por qualquer operagdo envolvendo exclusivamente Controladas;
ou
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(g) pela incorporagdo, pela _@pmi)gnhi:a,: de achies, d%:. qualquer
sociedade que ndo resulte (a) no rebaixamento, pela Moody's
ou pela Standard & Poor's ou pela Fitch Ratings, da
classificagdo de risco (rating) da Companhia, em escala
nacional, em 2 (duas) notas em relacdio a classifica¢do de risco
(rating) da Companhia, em escala nacional, imediatamente
anterior 3 referida incorporagdo; ou (b) no rebaixamento da
classificagdo de risco (rating) da Companhia, em escala
nacional, para nota inferior a ‘brA-’ pela Moody’s ou seu
equivalente nas demais agéncias;

redugiio de capital social da Companhia, exceto se previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em circulagdo, conforme disposto no
artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des,

alteragfio do objeto social disposto no estatuto social da Companhia,
que substancialmente modifique ou restrinja as atividades
desenvolvidas pela Companhia na Data de Emissio;

comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Companhia nesta Escritura de Emissio e/ou no Contrato de
Distribuigdo é falsa, inconsistente ou incorreta;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, de
qualquer obrigagdo financeira em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo de cura
previsto no respectivo contrato ou, se ndo houver tal prazo, no prazo
de 5(cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de
inadimplemento;

vencimento antecipado de qualquer obrigagdo financeira da
Companhia e¢/ou de qualquer Controlada em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas,;

protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer Controlada em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, tiver sido
validamente comprovado ao Agente Fiducidrio que (a) seja
validamente comprovado pela Emissora perante a autoridade
judicial que o(s) protesto(s) foi/foram efetuado(s) por erro ou ma-fé
de terceiros; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) foram prestadas
garantidas aceitas pelo juizo competente;
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@nadimplemento, pela Companflia,.de quijéuersdecigio qy sentenga
judicial que esteja com trinsito em julgado contra a Companhia e
que nfo seja objeto de acdo rescisdria;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
entidade governamental brasileira que resulte na incapacidade, pela
Companhia e/ou por qualquer Controlada, de gestdo de seus
negdcios;

ndo renovacgdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo de qualquer
autorizacgio, concessio, alvard e/ou licenga, que venha a afetar, de
forma adversa e significativa, o regular exercicio, pela Companhia
e/ou por qualquer Controlada, de suas atividades;

nio utilizagdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima;

distribuicio e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos e/ou
de juros sobre o capital proprio, caso a Companhia esteja em mora
com qualquer de suas obrigagGes pecunidrias estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo, exceto pelo pagamento, em cada exercicio
social, de dividendos e/ou de juros sobre o capital préprio em valor
nfio superior ao dividendo minimo obrigatério entdo vigente nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes;

ocorréncia, a partir da Data de Emissfio, de oferta piblica de
aquisicio de agdes de emissdo da Companhia, conforme previsto no
estatuto social da Companhia, na legislagio e/ou regulamentagio
aplicaveis e/ou no Regulamento de Listagem do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros,
que resulte (a) no rebaixamento, pela Moody's ou pela Standard &
Poor's ou pela Fitch Ratings, da classificagio de risco (rating), em
escala local da Companhia, em 2 (duas) notas em relagdo a
classificacio de risco (rating), em escala local da Companhia,
imediatamente anterior & referida oferta publica de aquisi¢do de
acdes de emissio da Companhia; ou (b) no rebaixamento da
classificagio de risco (rating) em escala local da Companhia para
nota inferior a "brA-' pela Moody’s ou seu equivalente nas demais
agéncias;

alienacfio, em uma ou em uma série de operagoes, relacionadas ou
nio, de ativos de titularidade da Companhia e/ou de qualquer
Controlada, que comprovadamente resultem na redugdo, em, no
minimo, 10% (dez por cento) do EBITDA (assim definido como o
lucro da Companhia antes de juros, tributos, amortizacdo €
depreciagio relativo aos 4 (quatro) _trimestres do ano civil
imediatamente anteriores ao trimestre do ano civil que entdo esteja
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em curso, calculado pela Compénhja°001ﬁ ﬁaéé nas 13em6nstrag(”)es
Financeiras Consolidadas da Udnipinhia® (conforme” définido na
Clausula 7.1 abaixo, incisol, alinea(b)) ("EBITDA")) da
Companhia, exceto se tal alienagdo decorrer de determinagio das
autoridades antitruste ou de reorganizagdo societdria entre

sociedades integrantes do mesmo grupo econdmico da Companhia;
ou

ndo observancia, pela Companhia, por 2 (dois) trimestres
consecutivos, de qualquer dos indices financeiros abaixo (em
conjunto, "Indices Financeiros"), a serem apurados pela Companhia,
nos termos da Clausula 7.1 abaixo, inciso II, alinea (a), e verificados
pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio, das
informacdes a que se refere a Clausula7.1 abaixo, incisoll,
alinea (a), tendo por base as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a cada trimestre do ano civil,
a partir, inclusive, das Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a 31 de margo de 2011:

(a) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da
Divida Liquida (assim definido como o endividamento oneroso
total, menos as disponibilidades em caixa e aplicagdes
financeiras da Companhia, incluidas as posigdes liquidas de
derivativos, e excluida a confissdo de divida junto a entidade de
previdéncia privada, calculado pela Companhia com base nas
Demonstragdes  Financeiras Consolidadas da Companhia
("Divida Liquida")) pelo EBITDA, que deverd ser igual ou
inferior a 2,5 (dois inteiros e cinco décimos) vezes; ou

(b) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do
EBITDA pelo Resultado Financeiro (assim definido como a
diferenca entre as receitas financeiras ¢ as despesas financeiras
da Companhia relativo aos 4 (quatro) trimestres do ano civil
imediatamente anteriores ao trimestre do ano civil que entdo
esteja em curso, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da
apuraciio dos compromissos financeiros, os juros sobre capital
proprio, sendo apurado em modulo se for negativo e, se for
positivo, ndo sera considerado para célculo, estando excluidos
desse calculo os juros efetivamente desembolsados e/ou
provisionados por conta de confissio de divida junto a entidade
de previdéncia privada, bem como variagdes cambiais €
monetarias sobre dividas e caixa e despesas oriundas de
provisdes que ndo tiveram impacto no fluxo de caixa da
Companhia, mas apenas registro contabil, calculado pela
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Companhia com base spas,, Dénponsracdss, .Financeiras
Consolidadas da Companhia ("Resultado Financeiro")), que
devera ser igual ou superior a 2,0 (duas) vezes.

dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.25 acima, incisos I, II, IV, V, VI, IX ou X, todas as obrigagdes
objeto desta Escritura de Emissfo tornar-se-do automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

6.25.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam

aqueles previstos na Clausula 6.25.1 acima), o Agente Fiducidrio devera,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no
prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagio, decidirem por nio considerar o vencimento antecipado de todas as
obrigacdes objeto desta Escritura de Emissfio, ou, ainda, em caso de
suspensiio dos trabalhos para deliberagio em data posterior, o Agente
Fiduciario nio devera declarar o vencimento antecipado de todas as
obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo; caso contrério, ou em caso de
nfio instalacdo, em segunda convocagio, da referida assembleia geral de
Debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado de todas as obrigagbes objeto desta Escritura de
Emissdo.

6.25.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado de todas as obrigagdes objeto desta

6.26

Escritura de Emissdo, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures em circulagio, com o seu consequente cancelamento, obrigando-
se a pagar o saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, € de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
declaracdo do vencimento antecipado, sob pena de, em nédo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal "Diario do Comérceio
e Industria do Estado de Sdo Paulo”, sempre imediatamente apos a realizagdo
ou ocorréneia do ato a ser divulgado. A Companhia podera alterar o jornal
acima por outro jornal de grande circulagdo que seja adotado para suas
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publicagBes societarias, mediante comynigacdo : o, gscrifp ap Agente

Fiduciario e a publicagdo, na forma de avisb, 16 jornal a $er substifuido.

Comunicagdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissio devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos
abaixo. As comunicagles serfio consideradas recebidas quando entregues,
sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderecos abaixo. As comunicagdes
feitas por fac-simile ou correio eletrénico serfio consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu reccbimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maéquina utilizada pelo remetente). A
alteracio de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

L. para a Companhia:

Diagnosticos da América S.A.
Avenida Jurua 434, Alphaville
06455-001 Barueri, SP

At.: Sr. Paulo Bokel

Telefone: (11) 4197-5399

Fac-simile: (11) 4197-5530

Correio Eletronico: paulo.bokel@dasa.com.br
II. para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee D.T.V.M. Ltda.
Av. Brig. Faria Lima 3900, 10° andar
(04538-132 Sio Paulo, SP

At. Sra. Viviane A. Rodrigues dos Santos
Telefone: (11)2172-2628
Fac-simile: (11) 3078-7264
Correio Eletronico: vrodrigues@plannercorretora.com. by

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

A Companhia estd adicionalmente obrigada a:

I. fornecer a0 Agente Fiduciario ou disponibilizar em sua pégina na
Internet ou na pagina da CVM na Internet:

(a) no prazo de at¢ 1 (um) Dia Util apds o que ocorrer primeiro
entre o Gltimo dia do prazo estabelecido pela legislagdo ou
regulamentagdio vigente e a data da efetiva divulgagdo, copia
das demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia e
auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com o0s princig\ios
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contabeis determinados pg{q k({gislaéﬁs) ?.:reguka,me:ruagﬁo em
vigor ("Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia”);

no prazo de até 1 (um) Dia Util apds o que ocorrer primeiro
entre o Gltimo dia do prazo estabelecido pela legislagdo ou
regulamentacgdo vigente ¢ a data da efetiva divulgagio, copia
das demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia com
revisdo limitada por auditor independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contdbeis determinados pela legislagdo e regulamentagdo em
vigor ("Demonstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas da
Companhia" e, em conjunto com as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia, "Demonstracoes
Financeiras Consolidadas da Companhia"); e

nos MesSMmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a
CVM, copia das informagdes periddicas e eventuais previstas na
Instrugdo CVM  n.°480, de 7 dedezembro de 2009
("Instrucdo CVM 480");

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

nas mesmas datas a que se refere o inciso I acima, alineas (a) e
(b), as rubricas necessdrias & verificagio dos Indices
Financeiros, acompanhadas de demonstragdo do calculo dos
Indices Financeiros realizado pela Companhia;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
envio de copia de qualquer correspondéncia ou notificagio,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a
um Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento que
comprovadamente afete ou possa afetar de forma adversa a
capacidade da Companhia de cumprir qualquer de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséo ("Efeito
Adverso Relevante™),
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(f) no prazo de até 5(cmco; D_las Ltteas.contac‘:os a2 data de
recebimento da respectlva 301101ta¢a0 1niorma¢oes e/ou
documentos que venham a ser justificadamente solicitados pelo
Agente Fiduciario,

(g) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da

respectiva celebracio, copia do protocolo de apresentacdo desta
Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCESP;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscricdo na JUCESP, uma via original desta
Escritura de Emissio e de seus aditamentos;

(i) no prazo de até 5 (cinco) dias apods sua divulgagio, copia do
relatorio de reavaliagfo anual da agéncia classificadora de risco
das Debéntures, contratada na forma do inciso X abaixo; ¢

(j) na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na
forma prevista na Clausula 6.26 acima;

informar o Agente Fiduciario, o Banco Mandatério ¢ a CETIP sobre
a realizagdo de qualquer pagamento antecipado das Debéntures,
com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da data
prevista para o respectivo pagamento antecipado;

manter atualizado o registro de companhia aberta da Companhia
perante a CVM,;

cumprir, € fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determina¢des dos Orgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis ao exercicio de
suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nédo
tenha um Efcito Adverso Relevante;

manter os ativos operacionais relevantes da Companhia ¢ das
Controladas adequadamente segurados, conforme as melhores
praticas cotrentes no mercado de atuagio da Companhia,

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizagBes necessérias a assinatura desta Escritura
de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado
secundario perante o SND, arcando com 0s respectivos custos;

contratar e manter contratados, conforme aplicével as suas
expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissfo, incluindo o Agente F iduciario,
a Instituicdo Escrituradora, o Banco Mandatario, o sistema de
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distribuicao das Debéntures nge negcadoptihatio (ST e o sistema
de negociagdo das Debéntures no mercado secundario (SND);

contratar, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificacdo de risco para realizar a classificagdo de risco (rating)
das Debéntures, devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma
agéncia de classificacdo de risco, (a) atualiza-la anualmente, até a
Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de
classificac@o de risco divulgue amplamente ao mercado os relatdrios
com as sumulas das classificacdes de risco; (¢) entregar a0 Agente
Fiducidrio os relatérios de classificacdo de risco preparados pela
agéncia de classificagio de risco no prazo de ate 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento pela Companhia; e
(d) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer
alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificagdo
de risco; observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo,
esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Companhia devera (i) contratar outra agéncia de
classificagio de risco sem necessidade de aprovagdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal
agéncia de classifica¢iio de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch
Ratings ou a Moody's; ou (ii) notificar o Agente Fiduciario e
convocar assembleia geral de Debenturistas para que estes definam
a agéncia de classificagdo de risco substituta;

efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia;

efetuar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario, nos
termos da Cldusula 8.4 abaixo, incisoI; e (b) desde que assim
solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso 1I;

enviar para o sistema de informages periddicas e eventuais da
CVM, na mesma data de sua divulgagio pelo Agente Fiducidrio, o
relatorio elaborado pelo Agente Fiduciario a que se refere a
Clausula 8.5 abaixo, inciso XIV;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocagdo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas, para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
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aplicavel;
comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada; e
sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras

obrigacdes expressamente previstas na regulamentagio em vigor e
nesta Escritura de Emissfo, nos termos da Instrucio CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por A¢des € com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(¢) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar
a CETIP as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo,
manter 0os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua
pagina na Internet;

(e) observar as disposicdes da Instrugdo CVM n.°358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrucdo CVM 338"), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedagOes a negociagio;

() divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo2® da
Instrugio CVM 358, e comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato
relevante imediatamente ao Agente Fiduciario, ao Coordenador
Lider, a CETIP; e ‘

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela
CETIP.

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emisséo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, ¢ na melhor forma de direito, aceita a nomeacao
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para, nos termos da lei e desta Escritura de Emlssi‘u),.reptesenmr a.comunhao

dos Debenturistas perante a Companhia, ‘déclatando ‘que:

L

I1.

I11.

V.

VI

VIL

VI

IX.

XL

*ve

aceita a fungdio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente

os deveres e atribuices previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emisséo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os
seus termos e condigdes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisteitos
todos os requisitos legais e societirios necessarios para tanto,

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacio
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagfo licita, valida, eficaz e
vinculante do Agente Fiduciario e exequivel de acordo com os seus
fermos;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo;

¢ instituicdo financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

esta ciente da regulamentagéo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Instrugio CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragio, a que vier a substitui-la
("Instruciio CVM 28"), e demais normas aplicaveis, para exercer a
fungio que lhe € conferida;

nfio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28; e

ndo tem qualquer ligagio com a Companhia que o impega de
exercer suas funcdes.

O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de celebragdo
desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da Companhia nos termos
desta Escritura de Emissdo inadimplidas apos a Data de Vencimento, até que
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todas as obrigagdes da Companhia ng, tergos *4&sta Escuiturasde Emissio
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituigfo.

Em caso de auséncia, impedimentos temporérios, renincia, intervencio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

L

IL.

II1.

V.

VL

VIL

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciario ¢ a indicagdo de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas, especialmente
convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungGes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituigdo e convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungbes até que uma institui¢do
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na hipbtese da
convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, cabera a Companhia efetud-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substituto provisoério enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a) esta
sujeita & comunicacdo prévia 8 CVM e a sua manifestacdo acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstos no  artigo9° da
Instrucio CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissao,

os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo
dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragdo
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia néo tenha concordado
com o novo valor da remuneragdo do agente fiduciario proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
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acima; ou (b) a assembleia gelill de'DeEieﬁtL;r.iStas & ue§ se refere o

inciso TV acima nfo delibere $obré & matéria; *

ave ¥

VIIIL 0 agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeacgdo, comunici-la a Companhia ¢ aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.26 ¢ 6,27 acima, ¢

IX. aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres ¢ atribui¢des que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituigdo que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

I receberd uma remuneragao:

(a)

(b)

(¢)

(d)

de R$16.000,00 (dezesseis mil reais) por ano, devida pela
Companhia, sendo a primeira parcela da remuneragdo devida no
3° (terceiro) Dia Util contado da data de celebragio desta
Escritura de Emissfo, e as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes até o vencimento da Emissdo, ou enquanto o
Agente Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas;

adicional, em caso de vencimento antecipado das obrigagdes da
Companhia decorrentes das Debéntures ou em caso de
reestruturacio prévia das condigdes das Debéntures apos a Data
de Integralizagdo, equivalente a R$500,00 (quinhentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas 2 Emissio e as Debéntures, a ser paga no prazo de
5 (cinco) dias contados da data de comprovacdo da entrega, pelo
Agente Fiduciario, e aprovagio, pela Companhia, do relatorio
de horas, com o valor minimo de R$5.000,00 (cinco mil reais)
por més durante o periodo em que permanecer tal situagdo,
referente as atividades de (i) assessoria aos Debenturistas;
(ii) comparecimento em reunides formais com a Companhia
e/ou Debenturistas e/ou assembleias gerais de Debenturistas;
(iii) implementagdo das decises tomadas pelos Debenturistas; e
(iv) execugdo das Debéntures;

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela anual, pela variagdo Indice Geral de Pregos — Mercado,
ou pelo indice que eventualmente o substitua, calculada
Pro rata temporis, s¢ necessario;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza -
ISSQN, a Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social - PIS,
a Contribuicfo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS e quaisquer outros tributos e despesas que venhpm a
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incidir sobre a remunemg;a;o dewigha 'a,o Agf;n’rez Fiduciario,
exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualqguer
Natureza —~ IR, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamertto,

(e) devida até o wvencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipotese de atuagdo do Agente Fiduciario na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
ndo sanadas pela Companhia, casos em que a remuneragio
devida ao Agente Fiduciario serd calculada proporcionalmente
aos meses de atuagdo do Agente Fiducidrio, com base no valor
da alinea (a) acima, reajustado conforme a alinea (c) acima; e

(f) acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelacio
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (1) multa
moratoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas razoaveis
que comprovadamente incotrer para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da entrega dos documentos comprobatdrios
neste sentido, desde que as despesas tenham sido previamente
aprovadas, sempre que possivel, pela Companhia, as quais serdo
consideradas aprovadas caso a Companhia ndo se manifeste no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo pelo Agente Fiducidrio, incluindo despesas
com:

(a) publicagdo de relatorios, editais de convocagdo, avisos e
notifica¢des, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragfo de certiddes;

(c) locomogdes entre cidades e Estados e respectivas hospedagens e
alimentacdes, quando necessarias ao desempenho das funges; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas;

podera, em caso de 1nad1mplen01a da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere o inciso II acima por um periodo sup rlor a
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60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenbyrisigs adiantarhentet pats, o
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas
estas que deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas
¢ adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢io de seus
créditos, (a)incluem os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas
no exercicio de sua funcdo, ou ainda que the causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragfo; e
(b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo
os demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢do de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso
aos Debenturistas que efetuaram o rateio em proporgdo superior a
propor¢do de seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas 4 sua participagdo; e

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso III acima serd
acrescido a divida da Companhia, tendo preferéncia sobre estas na
ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta
Escritura de Emissio, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

L.

IL

118

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislacdo vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execuc¢do dos seus
servicos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugio
dos seus servigos, exceto por aqueles previstos na Clausula 8.4
acima, inciso I, alinea(d); e (b)todos os encargos civeis,
trabalhistas e/ou previdenciatios;

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungio, o cuidado e a diligéneia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragio dos seus proprios bens;
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renunciar a funcdo, na hipdtese de superv'emencla de: conﬂltq.de
interesses ou de qualquer outra modalidade’dé inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja
verificado nos termos da declaragio prevista acima;

promover nos competentes 6rgdos, caso a Companhia ndo o faga, a
inscrigdo desta Escritura de Emissdo ¢ as respectivas averbagdes de
seus eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informacOes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagOes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢es das Debéntures,;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas funcdes, certidSes atualizadas da Companhia necessirias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Piblica,
cartdrios de protesto, varas da Justi¢a do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica onde se localizem o estabelecimento principal e as
15 (quinze) principais filiais da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordinaria na Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo, e enviar 8 CVM e a CETIP, na data
da primeira publicagdo, copia do edital de convocagdo e da proposta
a ser submetida a assembleia geral de Debenturistas tdo logo tome
ciéncia da mesma;

comparecer A assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas, elaborar as atas das
assembleias gerais de Debenturlstas e enviar & CVM e a CETIP,
(a) no prazo de até 1 (um) Dia ‘Util contado da data de realizagdo da
assembleia geral de Debenturistas, sumdrio das deliberagdes
tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da assembleia
geral de Debenturistas; ou (b) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de realizacfio da assembleia geral de Debenturistas,
copia da ata da assembleia geral de Debenturistas;
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anteriores ao término do prazo legal, relatorio anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°, alinea (b), da
Lei das Sociedades por A¢des, que deverd conter, aoc menos, as
informagGes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia enviar todas
as informacdes financeiras ¢ atos societarios necessarios a
realizac8o do relatdrio que venham a ser formalmente solicitados
pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Companhia no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data de recebimento da respectiva solicitagio:
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(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informag¢des divulgadas pela Companhia ou, ainda,
0 inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de
informagdes pela Companhia;

(b) alteragdes societarias da Companhia ocorridas no periodo;

(¢) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companbhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posi¢do da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizaclo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(g) relagdo dos bens ¢ valores eventualmente entregues a sua
administragdo,

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia
nos termos desta Escritura de Emissao;

(i) existéncia de outras emissBes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em
que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como
os dados sobre tais emissGes previstos no artigo 12,
inciso XVII, alinea (k), itens | a 7, da Instrugdo CVM 28; e

(j) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia,
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escritério do Agente Fiduciario ou, quaﬁdo‘iﬁstithiééo finandeiray no

local por ela indicado, na CVM, "fa"'CETIP ¢’ na sede do
Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.26
acima, anlincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a
que se refere o inciso XIV acima encontra-se a disposigio nos locais
indicados no inciso XV acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestOes perante a Companhia, a Instituicio
Escrituradora, o Banco Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia
expressamente autoriza, desde ja, a Instituigdo Escrituradora, o
Banco Mandatario ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes
feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a
qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, ¢ seus respectivos
Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emissdo;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de

ndo fazer e os Indices Financeiros, conforme informag¢des publicas
disponiveis ¢/ou obtidas junto aos administradores da Companhia;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou
conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
qualquer obrigaciio prevista nesta Escritura de Emiss3o, indicando o
local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos,
sendo que a notificagdo discriminard as providéncias judiciais e
extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar
e proteger os interesses da comunhiio dos Debenturistas.
Comunicaciio de igual teor deve ser enviada a Companhia, 8 CVM ¢
4 CETIP;

divulgar as informagBes referidas no inciso XIV acima, alinea (i),
em sua pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento; e

fazer com que a Companhia cumpra sua obrigagio de manter
contratada uma agéncia de classificago de risco para atualizagdo do
relatério de classificacio de risco das Debéntures nos termos da
Clausula 7.1 acima, inciso X,

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na
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Clausula 6.25 acima, conforme aplicaveis, devers o ;égenté_fw‘iduéiéri,(f usa}.de
toda e qualquer aglio para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

L declarar, observadas as condi¢bes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal e
acessorios;

IL requerer a faléncia da Companhia;

111 tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que oS

Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo
judicial, recuperagdio extrajudicial ou, se aplicével, intervengdo ou
liquidagio extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Clausulas 6.25, 6.25.1, 6.25.2 e 6.25.3 acima, 0
Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio
das medidas contempladas na Cliusula 8.6 acima, incisosI a III, se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipotese da
Clausula 8.6 acima, inciso IV, serd suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures em circulagdo.

O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes societirias e em atos da administragdo da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico ¢ que lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo serd responsavel pela
elaboraciio desses documentos, que permanecerfio sob obrigacdo legal e
regulamentar da Companhia elabora-los, nos termos da legislagfio aplicavel.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo ou pela CVM.

A convocacio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
antncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.26
acima, respeitadas outras regras relacionadas 3 publicagdo de anuncio de
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convocagdo de assembleias gerais constantestdd.bei Gds *Sdcicdndest por
Agdes, da regulamentacio aplicivel e desta Escritura de Emisséo.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocagdo, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagfo, e, em segunda convocagiio, com qualquer quorum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo

aos representantes do Agente Fiducidrio ou aqueles que forem designados
pela CVM.,

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagdo caberd um voto, admitida a constitui¢do de mandatario,
Debenturista ou ndio. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as
deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dois ter¢os) das Debéntures em circulagio.

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L. 0S8 quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissio; e

I1. as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagdo, (a) das disposi¢Ses desta Clausula; (b) de qualquer
dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (c)da
Remunerago, exceto pelo disposto na Clausula 6.14.2 acima; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; () do prazo de vigéncia das Debéntures;
(f) da espécie das Debéntures; (g)da criacdo de evento de
repactuacdo; (h) das disposicdes relativas & Clausula 6.16 acima;
(i) das disposigdes relativas & Clausula 6.17 acima, ou (j) de
qualquer Evento de Inadimplemento.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulagdo"
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, para fins de
constituicdo de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i)a
Companhia; (i1) a qualquer controladora, direta ou indireta, da Companhia, a
qualquer Controlada ou a qualquer coligada da Companhia; ou (iii) a
qualquer diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o
3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas refertdas nos itens anteriores.

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.
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O Agente Fiducidrio deverd comparecer,tass.assetabléies péraise+ de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia neste ato declara que:

L.

1L

I1l.

IVv.

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des, de acordo com as leis brasileiras,
com registro de companhia aberta perante a CVM,

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagodes,
inclusive societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a
celebragio desta Escritura de Emiss@o e ao cumprimento de todas as
obrigacOes aqui previstas ¢ a realizacdo da Emissdo e da Oferta,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura
de Emissio tém poderes socictarios e/ou delegados para assumir,
em nome da Companhia, as obrigagOes aqui previstas e, sendo
mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissio e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebrac3o, os termos e condi¢bes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a realizagdo da
Emissdo ¢ da Oferta (a)ndo infringem o estatuto social da
Companhia; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; () nfo resultarfio, em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Companhia seja parte ou pelo qual qualquet
de seus ativos esteja sujeito; (ii) criagdo de qualquer Gnus ou
gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da
Companhia; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) nfio infringem qualquer- disposi¢do legal ou
regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer de seus ativos esteja
sujeito; e (e) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
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qualquer de seus ativos;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emissdo, e ndo ocorreu € ndo estd existente qualquer
Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de
divulgacdo e apuracdo da Taxa DI, ¢ a forma de célculo da
Remuneracio foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observéancia ao principio da boa-f¢;

as informacdes constantes do formulario de referéncia elaborado
pela Companhia nos termos da Instrugdo CVM 480 e disponivel na
pagina da CVM na Internet ("Formulario de Referéncia") sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores Qualificados uma tomada de decis@o fundamentada a
respeito da Oferta;

o Formulario de Referéneia (a) contém, no minimo, € sem prejuizo
das disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, todas as
informacdes relevantes necessarias a0 conhecimento, pelos
Investidores Qualificados, da Companhia e suas atividades e
situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da
Companhia e quaisquer outras informagdes relevantes; ¢ (b) foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a
Instrucdo CVM 480;

ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Companhia, as
controladas da Companhia, as coligadas da Companhia ou as
Debéntures nio divulgados no Formuldrio de Referéncia cuja
omissio faca com que qualquer declaragdo do Formulario de
Referéncia seja falsa, inconsistente, incorreta ¢/ou insuficiente;

as opinides, andlises ¢ previsdes (se houver) expressas no
Formulario de Referéncia exclusivamente em relagdo & Companhia,
as controladas da Companhia e/ou as coligadas da Companhia
foram ou serdo dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstincias relevantes no contexto da Oferta € com base em
suposi¢des razoaveis; ’

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, corretos ¢
suficientes, estio atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos ¢ informagdes relevantes para a tomada de
decisio de investimento sobre as Debéntures, tendo sido
disponibilizadas informagdes sobre as operagtes relevantes da
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as demonstra¢Ges financeiras consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2008, 2009
e 2010 representam corretamente a posi¢lo patrimonial e financeira
consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles perfodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis determinados pela regulamentagdo aplicivel, refletindo
corretamente 0s ativos, passivos e contingéncias da Companhia de
forma consolidada;

esta, assim como as Controladas, cumprindo - as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacdes dos Orgios governamentais,
autarquias ou tribunais aplicaveis ao exercicio de suas atividades;

esta, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas
as obrigagOes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante;

possui, assim como as Controladas, vélidas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e licengas, inclusive
as ambientais, exigidas para o regular exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas cuja falta nfdo tenha um Efeito Adverso
Relevante;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdo relevante
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa
ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que tenha
um Efeito Adverso Relevante, ou (ii) visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissdo;

o registro de companhia aberta da Companhia estd atualizado
perante a CVM; e ‘

no ha qualquer ligagdo entre a Companhia ¢ o Agente Fiduciario
que impesa o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
fung¢des.

A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel ¢ irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducirio por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas, estas ultimas razoaveis (incluindo custas
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judiciais e honorérios advocaticios), diretamepfe mgorritigs 'e.:com.ﬁt;ovédos
pelos Debenturistas efou pelo Agente Fiduciario em raz3o da falsidade,
inconsisténcia e/ou incorrecdo de qualquer das declaragdes prestadas nos
termos da Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso entenda que qualquer das
declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa,
inconsistente e/ou incorreta na data em que foi prestada.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagdo, emissdo, registro ¢ execugdo das Debéntures, incluindo
publicagbes, inscrigdes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, da
Institui¢io Escrituradora, do Banco Mandatario, da agéncia de classificagdo
de risco e demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissfo tém carater irrevogével e
irretratdvel, obrigando as partes ¢ seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragio a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo nfo afetard as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagBes aqui
previstas, Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢io & clausula declarada invalida ou nula, a
inclusdo, nesta Fscritura de Emissdo, de termos e condigdes vélidos que
reflitam os termos e condi¢des da clausula invalidada ou nula, observados a
intenciio e o objetivo das partes quando da negociagdo da clausula invalidada
ou nula e o0 contexto em que se insere.

Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, ¢ nio configurard renuncia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragdo, transigéncia,
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decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissio ¢ as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos 1 e II, da Lei

n.°5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo
Civil").

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucao especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 621 ¢ 632 do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emiss3o,

FORO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
com exclusiio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.”

Di1sPosiCOES GERAIS

As obrigagdes assumidas neste Aditamento t&m carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragfio a este Aditamento somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
deste Aditamento nfio afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracio de invalidade ou nulidade de qualquer cliusula deste
Aditamento, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicio & cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste
Aditamento, de termos e condi¢cdes validos que reflitam os termos ¢
condicdes da clausula invalidada ou nula, observados a inteng¢do e o objetivo
das partes quando da negociagiio da clausula invalidada ou nula e o contexto
em que sc insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurard renuncia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteracdo, transigéncia,
remissdo, modificacio ou redugdo dos direitos e obrigagles daqui
decorrentes.
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As partes reconhecem este Aditamento e.:a.s Sﬂebéﬁmré&‘comb, #ulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisosI e II, da Lei
n.? 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo

Civil").

Para os fins deste Aditamento, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 461, 621 e 632 do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Escritura
de Emissdo e deste Aditamento.

FORrO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes deste Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Aditamento em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 25 de abril de 2011,

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)

%
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Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emlssao PuBlrca-@e Debemul@,Nao
Conversiveis em Ag¢des da Segunda Emissdo de D1agnostlcos da’ América S. A., celebrado em
25 de abril de 2011, entre Diagnosticos da América S.A. e Planner Trustee Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Lida. - Pagina de Assinaturas 1/3,

DIAGNOSTICOS DA AMERICA S.A.

Nome: \ boza Nome:
marcelo Noti Bar ' Carlos Alberto B. de Moura
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor Financeiro ¢

R
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Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de E}mssao Puﬁhaa de DebenturesNao
Conversiveis em Agdes da Segunda Emissio de Diagndsticds da’ América S.A., celebrado em
25 de abril de 2011, entre Diagnésticos da América S.A. e Planner Trustee Distribuidora de Titulos
€ Valores Mobilidrios Ltda. — Pdgina de Assinaturas 2/3,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

%MTMM K/j/bﬂ;mJ v

: Nome:  L,... .

) \ ) lavio D, Agustoni
Cargo: Viviane Rodr\gues Cargo: % Procur gor
Diretora i
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Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Bmls.sao Puﬁhoa eie.'Debeﬁture! Nao
Conversivels em Ag¢des da Segunda Emissio de Diagnosticdd dd *Amérida S.A., ccleBradd’ em
25 de abril de 2011, entre Diagndsticos da América S.A. e Planner Trustee Dlstrlbwdora de Titulos

e Valores Mobiliarios Ltda. — Pagina de Assinaturas 3/3.

Testemunhas:

e {%\jf

oains gl

Nome: Alex Rogeério de Paula Nom%\ José Morzira Batusta
Id.: RG: 26.420.305-4 SSPISP \J RG: 44.537.506.7 . SSPISP
CPF/MF: CPF: 249.340.308-83 CPF ME: PP 31102670543
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