Versdo de Assinatura

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NA O-CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO NORTE S.A. -
ECONORTE

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO NORTE S.A. - ECONORTE,
sociedade por agdes com sede na Cidade de Londrina, Estado do Parand, na Rua Seimu Oguido, n°
242, Parque ABC II, CEP 86075-140, inscrita no CNPJ sob o n® 02.222.736/0001-30, neste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social (“Emissora™); e

como agente fiducidrio da presente emiss@o e nela interveniente, representando a comunhdo dos
titulares das Debéntures (conforme definido abaixo),

(b) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de S0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, inscrita no Cadastro CNPJ
sob o n® 67.030.395/0001-46, neste ato representado nos termos do seu Contrato Social (“Agente
Fiducidrio™); e

ainda, na qualidade de intervenientes garantidores,

(¢) TPI — TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agdes com
sede na Cidade de SZo Paulo, Estado de SZo Paulo, na rua Olimpiadas 205/1402, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Iuridica do Ministério da Fazenda — CNPI/MF scb o n®
03.014.553/0001-91, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“TPI”); e

(d) RIO TIBAGI SERVICOS DE OPERACOES E APOIO RODOVIARIO LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Jataizinho, Estado do Parand, na Rua Monteiro Lobato, n° 288,
Centro, CEP 86.210-000, inscrita no CNPJ sob o n° 04.395.499/0001-34, neste ato representada nos
termos de seu Contrato Social (“Rio Tibagi" e, conjuntamente com a TPI, os “Garantidores™);

vém celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura da Segunda Ermissdo de Debéntures
Simples, N&o-Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografdria com Garantias Adicionais Real e
Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagfio, da

Empresa Concessiondria de Rodovias do Norte S.A. — Econorte (“Escritura de Emjssio” e
“Emiss8o”, respectivamente), em observidncia as seguintes cldusulas e condigdes:

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emisséo € celebrada de acordo com a autorizago da Assembleia Geral
“Extraordindria da Emissora, realizada em 10 de maio de 2011 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da /}'
" Lein.6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (*Lei das Sociedades por A¢des™). vi

=) R
)i e (i)

{.2. A Fianga (conforme definida abaixo) prestada pelos Garantidores foi autorizada (i) em
do Conselho de Administrag@o da TPI, realizada em 28 de abril de 2011 (“*Aprovacdo
em Reunido de Sécios da Rio Tibagi, realizada em 10 de maio de 2011 (“Aprovacio Rio Ti
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CONVERS{VEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E
FIEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO,
DA EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO NORTE S.A. - ECONORTE

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

2.1. Dispensa de Registro na Comissfio de Valores Mobilidrios e na Associaciio Brasileira de
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA

2.1.1. As Debéntures (conforme definidas abaixo) serfio objeto de distribui¢do publica com esforgos
restrtos de colocagfio (“Oferta Restrita”), comn a intermediagao do Banco Santander (Brasil) S.A.
(“Santander” ou “Coordenador L{der”) e do BB ~ Banco de Investimento S.A. (“BB-BI” e, em
conjunto com o Santander, os “Coordenadores”), nos termos da Instru¢io n® 476 da Comissio de
Valores Mobilidrios (“CVM™), de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucio CVM n° 476/09™).

2.1.2. Nos termos da Instrugio CVM n° 476/09, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada
do registro de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

2.1.3. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro perante a Associagio
Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA, nos termos do
artigo 25, § 1° do Cdédigo de Regulagio e Melhores Priticas para as Ofertas Publicas de
Distribuigio e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios.

2.2. Registro nas Juntas Comerciais e Publicacio das Atas

2.2.1. A ata da AGE ser4 registrada na Junta Comercial do Estado do Parand (“JUCEPAR™) e
publicada no Didrio Oficial do Estado do Parand e no jomal Folha de Londrina, nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

222 A ata da Aprovagdo TPI serd registrada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”) e publicada no Didrio Oficial do Estado de S@o Paulo ¢ no jomal Valor Econdmico,
nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢bes. A ata da Aprovacgio Rio Tibagi
serd registrada na JUCEPAR e publicada no Didrio Oficial do Estado do Paran e no jornal Folha
de Londrina, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.3. Inscrigao desta Escritura de Emissao

2.3.1. A presente Escritura de Emisso e eventuajs aditamentos serdo inscritos na JUCEPAR, nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.2. Em virtude da Fianga (conforme definida abaixo), a presente Escritura de Emissdo serd
registrada no competente Cartério de Registro de Titulos € Documentos das Cidades de Sfo Paulo,
Estado de Sao Paulo, e Jataizinho, Estado do Parand, e encaminhadas ao Agente Fiducidrio em até 5
(cinco) dias tteis dos efetivos registros.

2.4. Registro das Garantias

2.4.1. A assinatura dos Contratos de Garantia, seus registros nos érgios competentes e, quarn

constituigdo das garantias objeto dos referidos instrumentos, s#o condigbes para a
Emiss3o, nos termos do artigo 62, inciso II], da Lei das Sociedades por Agoes.

2.5, Registro para Distribui¢cio e Negociacao
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES STMPLES, NAO-
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO POBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO,
DA EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO NORTE S.A. - ECONORTE

2.5.1. As Debéntures serfo registradas para (i) distribuigfio no mercado primério, por meio do SDT
— M6dulo de Distribuigio de Titulos (“SDT™) e (ii) negocia¢do no mercado secundirio, através do
SND — Mdédulo Nacicnal de Debéntures (“SND™), ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo as Debéntures
distribuidas, negociadas, liquidadas e custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5.2. As Debéntures somente poderfio ser negociadas entre investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM n°® 476/09 (“Investidores Qualificados™), depois
de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscri¢io ou aquisicdo pelo investidor, nos termos
do artigo 13 da Instrucio CVM n° 476/09, bem como depois de cumpridas, pela Emissora, as
obriga¢des do artigo 17 da Instrugiio CVM n°® 476/09.

Cléusula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto a realiza¢fio, com exclusividade e sob o regime legal de concessdo, da
explorag2o dos seguintes segmentos rodovidrios: (a) Rodovia PR-323, da divisa dos Estados do
Parani e de S&o Paulo (Porto Charles Nauffal) ao entroncamento da rodovia PR-445 (Warta), numa
extensio de 62,00 Km; (b) Rodovia PR-445, do entroncamento com a rodovia PR-323 (Warta) ac
entroncamento com a rodovia BR-369 (em Londnina/PR), numa extensiio de 14,00 Xm; {¢) Rodovia
BR-369, desde o entroncamento com a rodovia BR-153, na divisa dos Estados do Parand e Sdo
Paulo, ao acesso oeste a Cambé/PR, numa extensdo de [69,1 Km; (d) Trecho ofertado representado
pela rodovia PR-090, do entroncamento com a rodovia BR-369 ao entroncamento com a rodovia
PR-323, numa extensdo de 29,77 Km: () Rodovia BR-153, no trecho compreendido entre a ponte
sobre o rio Paranapanema ao entroncamento com a rodovia PR-092, numa extenszo de 51,6 Kim; (f)
Rodovia PR-090, no trecho compreendido entre o entroncamento com a rodovia BR-369 ao trevo
de acesso ao municipio de Assal/PR, numa extensdo de 14,3 Km; totalizando, todos os trechos, a
extensdo de 340,77 km, inclusive realizando a recuperagdo, manutengZo, melhoramento,
monitoragdo, conservagio, operagio e exploragio de rodovias.

3.2, Série
3.2.1. A Emissdo seré realizada em série dnica.
3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissio serd de R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais)
de Emissdo (conforme definido abaixo).

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serdo emitidas 120 (cento € vinte) debéntures (as “Debéntures” ¢, cada uma individualmente,
“Debénture’™).

3.5, Destinac¢io de Recursos

3.5.]. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita sero empregados para (i) alongamento dq
perfil da divida, (i1) recomposigZo do caixa da Emissora para usos gerais, inclusive a distribui¢do @g}
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES STMPLES, NAO-
CONVERSTVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCACAO,
DA EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO NORTE S.A. - ECONORTE

dividendos relativos a lucros acumulados em exercicios anteriores, € (iii) antecipag¢do de despesas 2
Rio Tibag.

3.6. Nimero da Emissiio
3.6.1. A presente Escritura de Ermsszo representa a 2* emissdo publica de debéntures da Emissora.
3.7. Banco Mandatério e Agente Escriturador

3.7.1. O banco mandatirio da Emissio € o Itai Umbanco S.A. (“Bance Mandatirio™).

3.7.2. A institui¢io depositdria e agente escriturador das Debgntures é a Itad Corretora de Valores
S.A. (“Agente Escriturador™).

Cl4usula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagao e Plano de Distribui¢io

4.1.1. As Debéntures sero objeto de distribuicZo piblica com esforgos restritos de colocacio, nos
termos da Instru¢io CVM n® 476/09, sob regime de garantia firme para a totalidade das Debé&ntures,
com a intermediagdo dos Coordenadores, observados os termos e condi¢des definidos no “Contrato
de Coordenagio, Colocagfo e DistribuigZo Piblica com Esfor¢os Restritos, da Segunda Ermiss#o de
Debéntures Simples, N#o-Conversiveis em Ag¢Oes, da Espécie Quirografdria com Garantias
Adicionais Real e Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigio Piiblica com Esforgos Restritos
de Colocagdo, da Empresa Concessiondria de Rodovias do Norte S.A. — Econorte” (“Contrato de
Distribui¢io™), celebrado entre a Emissora e os Coordenadores.

4.1.2. Em observancia a0 disposto na Instrugdo CVM n° 476/09, a Oferta Restrita serd destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, observado que: (i) somente serd permitida aos
Coordenadores a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme
abaixo definidos); e (ii) as Debéntures somente poderdo ser subscritas e integralizadas por, no
miximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.3. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da CETIP.

4.1.4. No ato de subscrigo e integralizag3o das Debéntures, os Investidores Qualificados assinardo
declaragdo atestando estar cientes de que, dentre outros: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM; e (ii) as Debéntures estio sujeitas a restri¢des de negociagZo previstas na
regulamentagdo aplicdvel e nesta Escritura de Emisséo.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissZo das Debéntures serd 10 de maio de 2011 (“Data
de Emissdo™).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$1.000.000,00 (um
milhio de reais) (**Valor Nominal Unitdrio”). }}3\
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO-
CONVERSIVE]S EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E
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4.3.2. O piblico-alvo da colocagdo das Debéntures serd composto exclusivamente por investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004
(“Instrucdio CVM 409”), conforme alterada (“Investidores Qualificados™), ou pela norma que a
substitua, observado que: (i) todos os fundos de investimento serfio considerados investidores
qualificados, mesmo que se destinem a investidores nio qualificados; e (ii) as pessoas naturais ¢
Jurfdicas mencionadas no inciso IV do artipo 109 da Instrugio CVM 409 deverdo subscrever, no
dmbito da Emissdo, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhio de reais).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacio de Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures nio serfio conversiveis em agdes de emissio da Emissora. As Debéntures
serdio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de certificados. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo registro do Agente Escriturador e,
adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, serd expedido extrato
pela CETIP em nome dos titulares de Debéntures (os “Debenturistas™) que igualmente servird de
comprovante de titularidade de tats Debéntures.

4.5. Espécie
4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantias adicionais.
4.6. Preco de Subscricio e Forma de Integralizacao

4.6.1, As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio
(conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissgo até a data de sua
efetiva subscrigio e integralizagio.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, 3 vista, no ato da subscrigo,
de acordo com as normas de liquidacéo aplicdveis 8 CETIP.

4,6.3. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas em até 6 (seis) meses contados do inicio da
Oferta Restrita, nos termos do artigo 8%, § 2° da Instrugdo CVM n® 476/09.

4.7. Prazo de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéneia de 72 (setenta e dois) meses contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de maio de 2017 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado previstas na Cldusula 4.11 abaixo. Na ocasifo do vencimento, a
Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagie pelo
saldo de sen Valor Nominal Unitirio, acrescido da Remuneracido devida (conforme definidoscfia
Cl4usula 4.9 abaixo), calculada da forma prevista nesta Escritura de Emiss3o.

4.8. Amortizagido Programada

4.8.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd amortizado pela Emissora em [2 (doze)
parcelas semestrais consecutivas, conforme as datas e propor¢Ges indicadas a seguir, sendo cada
uma das datas uma data de amortiza¢8o ("'Data de Amortizac#0”):

Data de Amortizagio de Porcentagem do Valor *

Principal (Valor Nominal Valor (R$)

Nominal Unitdrio de Emissio
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Unitério)

10/11/2011 6.000.000,00 5,00%
10/05/2012 6.000.000,00 5,00%
10/11/2012 5.400.000,00 4,50%
10/05/2013 5.400.000,00 4,50%
10/11/2013 6.000.000.00 5,00%
10/05/2014 6.000.000.00 5,00%
10/11/2014 8.400.000,00 7,00%
10/05/2015 8.400.000,00 7.00%
10/11/2015 19.200.000,00 16,00%
10/05/2016 19.200.000,00 16,00%
10/11/2016 15.600.000,00 13.00%
10/03/2017 14.400.000,00 12,00%

4.9. Remuneracio

4.9.1. As Debéntures fardo jus 2 remuneragio equivalente a 100% (cem por cento) da variacio
acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo,
expressa na forma percentual ao ang, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na internet
(www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), capitalizada exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de
2,90% a.a. (dois inteiros e noventa centésimos por cento ao ano) (“Remuneracio”), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remunerag¢io serd calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal
Unitdrio de cada Debénture desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do Periodo de
Capitalizagio (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, de acordo com a f6rmula abaixo:

J = VNe x (Fator de Juros — 1); onde:

J valor da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de Capitalizagfio,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio nio amortizado das Debéntures no inicio de cada
Periodo de Capitalizacfo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de Juros  Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread; onde:
Fator DI produtério das Taxas DI-Over,, da data de inicio do Perfodo de Capitaliza¢do

(inclusive) até a data de célculo da Remunerago (exclusive), calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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; onde:

FatorDI =] J(1+TDL,)

n nimero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragZo do “Fator
DI” em cada Periodo de Capitalizagéo, sendo "n" um ndmero inteiro;

k nimero de ordem das Taxas D], variando de 1 até n;

Taxa DI-Over de ordem Xk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma;

|

I =| Pl 1

k 100 ; onde:
DI, Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma percentual,
divulgada pela CETIP, vilida por | (um) dia uti
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
FatorSpread sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, conforme férmula abaixo:

bup
spread 252
FatorSpread = (Ll()O_-HJ - onde:
onde:
spread 2,9000;
DUP nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou data de

pagamento da Remunera¢io imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data atual , sendo “DUP” um nimero inteiro.

Observagdes:

(i) A Taxa DI deveri ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais 4
divulgado pela CETIP; %2
(i) O fator resultante da expressio (1 + TDIy) € considerado co (de seis) ca*sas /
decimais, sem arredondamento;
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(iiil)y Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se 0 resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
didrio, e assim por diante até o ltimo considerado; e

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.9.2. A Remuneragdo serd devida semestralmente, sem caréncia, nos dias 6, sendo o primeiro
pagamento devido no dia 6 de novembro de 2011 e o dltimo na Data de Vencimento (cada, uma

“Data de Pagamento da Remuneraco™).

4.9.3. O perfodo de capitalizagdo da Remuneragéo € o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, no caso do primeiro periodo de capitalizag3o, ou na Data de Pagamento da Rernuneragio
imediatamente anterior, no caso dos demais perfodos de capitalizagdo, ¢ termina na Data de
Pagamento da Remunerago, do respectivo periodo (“Periodo de Capitalizacio”).

4.9.4. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solu¢io de continuidade, até a Data de
Vencimento.

4.9.5. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagBes pecunisrias da Emissora nio houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, serd utilizada na apuragio de TD]y a \ittima Taxa DI divulgada,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a ndo divulgagio da Taxa DI for superior ao
prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos itens abaixo quanto a defini¢io do
novo parametro de remunerac¢io das Debéntures.

4.9.6. Na hipdtese de exting¢Zo, limitagio e/ou nfo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgagiio ou no caso de impossibilidade
de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures por proibigdo legal ou judicial, o Agente Fiducidrio devers,
no prazo méximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI nfio tenha sido
divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ii) de primeiro dia em que a Taxa DI
ndo possa ser utilizada por proibi¢do legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
(no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e na presente Escritura
de Emissio) para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a regulamentag3o
aplicdvel, sobre 0 novo pardmetro de remunerag@o das Debéntures. Até a deliberagio desse novo
pardmetro de remuneragfo, a dltima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuragdo do Fator DI
guando do cdlculo de quaisquer obnigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagles entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberagdo do novo
pardmetro de remuneragao para as Debéntures.

4.9.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo de Assembleia de Debenturistas
descrita no item 4.9.6 acima, referida assembleia n3o serd mais realizada, € a Taxa DI, a parur a
respectiva data de referéncia, passard a ser utilizada para o cdlculo da Remunera¢ido das Debéntures.

49.8. Caso nfo haja acordo sobre a nova remuneragio entre a Emissora e Debenturistas
representando, ne minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio, nos
termos do item 4.9.6 acima, a Emissora optar4, a seu exclusivo critério, por umas das-aligmativas a
seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar ao Agente Fid 0 por eperitd, no
prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da realizagio da respectiva\Assemblei Geral>)¢1

Text_SP 3720178v/4 6548/12 .("",Wif‘-'ﬁ Rggiﬁtfﬁl d& I:‘E?s.;SO" & 3
{#aturdis, Titulos e Documentos
i }'n.u:hr,"'
'Ahﬁ‘l J.f‘




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO-
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIAS ADICIONALS REAL E
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO,
DA EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO NORTE S.A. —~ ECONORTE

Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(2) a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, mediante pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitdrio n3o amortizado das Debéntures acrescido da Remunerag@o e eventuais
encargos devidos até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da RemuneragZo imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, a Taxa DI a ser utilizada para a apuragio de TDI;
no cdlculo da Remunerac#o serd a dltima Taxa DI disponivel; ou

(b) 2 Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual
ndo excederd a Data de Veocimento. Durante o cronograma estipulado pela Emissora
para amortiza¢do das Debéntures e até a amortizagio integral das Debéntures em
circulag@o, as Debéntures farfio jus & nova remuneragio a ser definida pelos
Debenturistas e apresentada 2 Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas a que
se refere o item 4.9.6. acima.

4.9.9. Fardo jus 2 Rermunera¢o os Debenturistas que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia
Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracio.

4.10. Repactuacio Programada
4.10.1. As Debéntures n3o serdo objeto de repactuagdo programada.

4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. Observado o disposto nos itens 4.11.2. a 4.11.4. abaixo, o Agente Fiducidrio dever4 declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento pela Emussora dos valores previstos no item 4.11.4. abaixo, independentemente
de aviso, interpelagio ou notificagfo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer das

seguintes hipéteses ("Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i) falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos titulares das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséio;

(31) nfo cumprimento, pela Emissora efou pelos Garantidores (conforme definido
abaixo), de qualguer obrigagio ndo pecuniiria prevista nesta Escritura de Emissfio e
demais Documentos da Emiss3o, incluindo as obrigagBes constantes na Cldusula
Quinta abaixo, ndo sanada no prazo de 10 (dez) dias corridos contados do aviso
escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio;

—

i
(1) inadimplemento cruzado e vencimento antecipado cruzado, em relagio s obrigacdes j
principais ou acessérias (a) da Emissora efou (b) de seus acionistas (c) e/ou dos =
Garantidores e/ou suas controladas diretas e indjretas; assumidas com 08 éB'Z
Debenturistas e/ou quaisquer sociedades integrantes dos grupos dos Debenturistas;

(iv) inadimplemento cruzado e vencimento antecipado cruzado, relag@o Eas) obrigag
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principais ou acessérias (2) da Emissora e/ou (b) da Rio Tibagi e/ou de suas
controladas diretas e indiretas; assumidas com terceiros cujo somatério seja igual ou
superior ao montante de R$ 3.000.000,00 (trés milh&es de reais);

(v) inadimplemento cruzado e vencimento antecipado cruzado, em relagio is obrigagdes
principais ou acessdrias da TPI assumidas com terceiros cujo somatdrio seja igual ou
superior ao montante de R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais);

(vi) descumprimento de quaisquer das obriga¢fes assumidas pela Emissora perante o
Poder Concedente, em relagdo ao Contrato de Concessio, e que nfio tenham sido
sanadas no prazo previsto na legislacio aplicdvel on no Ambito do Contrato de
Concessao;

(vii) ndo renovag#o, cancelamento, revogaco ou suspensio das autorizacdes ¢ licengas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar
da data de tal nfo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a Emissora
comprove a existéncia de decisdo judicial autorizando a regular continuidade das
atividades da Emissora at€ a renovagio ou obtencfio da referida licenga ou
autorizagio;

(viii) provem-se falsas ou revelem-s¢ incorretas ou enganosas, em gqualquer aspecto
relevante, quaisquer declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora no dmbito da
Emisséo;

(ix) comprovadamente ocorra deterioragdo, perda, diminui¢io ou invalidade dos
Contratos de Garantia (conforme definido abaixo), seja por medida judicial ou em
virtude de ato de terceiros;

(x) autuagdes de natureza fiscal, relativas a constituicdo de crédito tributdrio a titulo de
Imposto de Renda da Pessoa Juridica e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido
em razio de divergéncias na aplicagdo do coeficiente para determinagio da base de
céleulo dos respectivos tributos com base no lucro presumido, exjstentes € a serem
materializadas em montantes superiores 2 R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(xi) exceto pelo disposto no item (x) acima, uma ou mais sentengas arbitrais definitivas
ou judicjais transitadas em julgado em decorréncia de autuagdes impostas 2 Emissora
efou a Rio Tibagi elou suas controladas diretas e indiretas, pelos Orgéos
governamentais de cardter fiscal, de defesa da concorréncia, dentre outros, em
conjunto ou isoladamente resultem em obrigagdes de pagamento em montantes
superiores a R$ 3.000.000,00 (trés milhSes de reais);

(xii) concessZo pela Emissora de miituos a terceiros sem que haja anuéncia prévia dos
Debenturistas;

(xiii) realizagio por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de :
seqiiestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades éu das
agdes do capital social da Emissora, desde que a decisio n3o scja yevErida gm a6 30/
(trinta) dias; / N
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(xiv) apresentagdo de pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial, de autofaléncia ou
decretacdo de faléncia, ou, ainda, de qualquer procedimento anilogo que venha a ser
criado por lei, contra a Emissora,

(xv) existéncia de execugdes judiciais de qualquer natureza sobre (a) a Emissora, e/ou (b)
a Rio Tibagi e/ou suas controladas diretas e indiretas, cuja soma seja superior a R$
3.000.000,00 (trés mulhdes de reais) para cada sociedade;

(xvi) alteragio do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

(xvii) venda ou alienagZo de ativos essenciais ao desenvolvimento da explora¢do da
atividade da Emissora e/fou Rio Tibagi efou de ativos nio essenciais ao
desenvolvimento da opera¢gao da Emissora cujo valor individual e/ou agregado
supere o valor de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais);

(xvii)existéncia de restrigbes cadastrais impeditivas que venham a recair sobre (a) a
Enmissora e/ou (b) a Rio Tibagi e/ou suas controladas diretas e indiretas, em 6rgdos de
protegio ao crédito (SERASA, SPC, CCF, CADIN, dentre outros, inclusive de
cardter fiscal), em valor agregado superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais)
para cada sociedade e que nfo sejam satisfatoriamente esclarecidas aos
Debenturistas;

(xix) comprovada alteragio material adversa no estado econdmico-financeiro da Emissora
que a impossibilite de cumprir as suas obriga¢des em relagdo ao Contrato de
Concessdo ou nos Documentos da Emissio;

(xx) n3o prestacio, pela Emissora, de informagdes relevantes ou apresentagdo de
informagdes incompletas aos Debenturistas em relagio & Emissdo e/ou a situagdo
econdmico-financeira da Emissora em até de 10 (dez) dias corridos contados da data

que a Emissora receber notificagéio do Agente Fiducidrio;

(xxi) presta¢do de informagdes inveridicas ou alteradas aos Debenturistas em relagdo 2
Emissdo e/ou a situacdo econdmico-financeira da Emissora, inclusive por meio de
documento piblico ou particular de qualquer natureza, diretamente ou por meio de
prepostos ou mandatérios;

(xxii) qualquer alterac3io societdria, relacionada & liquidagfo, dissolugdio, cisdo, fusio,
incorporagdo, aliena¢io ou reorganizagio societdria envolvendo a Emissora e/ou a
Rio Tibagi, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, na forma prevista nesta
Escritura de Emissdo;

(xxiii)transferéncia ou qualquer forma de cessfio ou promessa de cessfo a terceiros, pela
Emissora, das obriga¢fes assumidas nesta Escritura de EmissZo;

L
(xxiv)alteragZo do controle aciondrio, direto ou indireto, da Emissora; / %2

(xxv) transformag¢io da Emissora em sociedade limitada, nos te

G antigo 220.da Lej
das Sociedades por A¢bes; / \
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(xxvi)constitui¢do de qualquer tipo de 8nus ou gravame sobre as garantias constituidas no
dmbito da Emissdo por meio dos Contratos de Garantia, sem que haja prévia
anuéncia dos Debenturistas;

(xxvii) constitui¢do de garantias de quaisquer espécies da Emissora a terceiros cujo valor
individual ou agregado supere R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais) ao ano, sem
que haja prévia anuéncia dos Debenturistas;

(xxviii)redu¢do do capital social da Emissora, sem que haja anuéncia prévia dos
Debenturistas, na forma prevista nesta Escritura de Emissdo, conforme disposto no
artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes;

(xxix)recompra, pela Emissora, de a¢des ou formalizacio de compromisso futuro de
recompra de agdes na forma de opgdes;

(xxx) alocag@o constatada, pela Emissora, de recursos em despesas ndo relacionadas as
atividades operacionais da Emissora;

(xxxi)n3o obtengdo, pela Emissora, de classificagdo de rating para a Emissio em até 60
(sessenta) dias apds a data da subscri¢do; e

(xxxii) ndo apresentagdo do relatério anual e/ou relatério de monitoramento de avalia¢do da
agéncia classificadora de risco das Debéntures a cada aniversdrio da obtengdo da
classificagio de rating.

4.11.2, Para os fins de que trata essa Escritura de Emisso, “Data de Vencimento Antecipado” serd
qualquer uma das seguintes datas: (a) na hipétese dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos
nas alineas (I) e (xiv) do item 4.11.1. acima, ser& a data em que ocorrer qualquer um dos referidos
Eventos de Vencimento Antecipado, quando o vencimento antecipado das Debéntures seréd
declarado automaticamente pelo Agente Fiducidrio, independente de notificagdo nesse sentido, (b)
nas demais hip6teses de Eventos de Vencimento Antecipado previstas no item 4.11.]. acima, serd a
data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.11.3. abaixo,
exceto se tal Assembleia Geral deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures. O Agente Fiducidrio deverd comunicar eventual declaragdo do vencimento antecipado
das Debéntures 2 Emissora no prazo médximo de 2 (dois) Dias Uteis, de acordo com a Cléusula
Nona desta Escritura de Emissdo.

4.11.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item 4.11.2.
(b) acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
for constatada a ccorréncia dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar
sobre a eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures.

4,11.4. Em caso de declaragio do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado das Debéntures em circulagéo,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo

pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta

Escritura de Emiss#o, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da comunicagdo por escrito a ser

enviada pelo Agente Fiducidrio 3 Emissora, nos termos da Cldusula a des Escntura de
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Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos
moratérios previstos no jtem 4.]14. abaixo (exceto no caso do evento previsto no item 4.11., alinea
“a”, caso em que os encargos moratérios serfo devidos desde a respectiva data em que 0 pagamento
deveria ter sido realizado). Caso o pagamento referido neste item 4.11. seja realizado por meio da
CETIP, a mesma dever4 ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

4.11.4.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.]11.4, acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.12. Aquisi¢do Facultativa

4.12.1. A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir Deb&ntures em circulagdo no mercado, por
prego ndo superior a0 de seu Valor Nominal, acrescido de Remuneragio e dos encargos moratérios,
aqui previstos se for o caso, observado o disposto no artigo 55, §2° da Lei das Sociedades por
Agdes. As Debéntures objeto desse procedimento poderfio (1) ser canceladas, (ii) permanecer em
tesouraria, (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos deste item 4.12.1,, se e quando recolocadas no mercado,
farfo jus & mesma remuneragiio das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagao,
observada a restrigdo para negociaciio das Debéntures prevista no item 2.5.2. acima.

4.13. Resgate Antecipado Facultativo Total e Parcial

4.13.]1. A partir da Data de Emissio, mediante deliberacdo do Conselho de Administragio da
Emissora, as Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente, total ou parcialmente, pela
Emissora, com seu copnsegiiente cancelamento, mediante o pagamento do seu Valor Nominal
Unitdrio, acrescido: (1) da Remuneragdo calculada desde a Data da Emissdo ou a data de Pagamento
de Remunerac¢fio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, e (ii) de um
prémio, calculado pro rata, incidente sobre o saldo devedor das Debéntures a serem resgatadas
(Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo correspendente), de acordo com 08 ternmos
descritos no item 4.13.2 abaixo, desde que seja enviada notificagdo ou publicado comunicado aos
Debenturistas com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data efetiva do resgate, informando a
data em que as Debéntures serfio resgatadas, se o resgate serd total ou parcial e, neste caso, qual a
quantidade a ser resgatada, ¢ qualquer outra informagdo relevante aos Debenturistas.

4.13.2. O prémio mencionado na alinea (ii) do item 4.13.] acima serd (a) 1,30% (um inteiro ¢ trinta
centésimos por cento), se 0 resgate ocorrer até o término do 1° (primeiro) ano; (b) 1,10% (um
inteiro e dez centésimos por cento), se o resgate ocorrer apds o término do 1° (primeiro) ano e até o
término do 2° (segundo) ano; (c) 0,90% (noventa centésimos por cento), se 0 resgate ocorrer apés o
término do 2° (segundo) ano e até o término do 3° (terceiro) ano; (d) 0,70% (setenta centésimos por
cento), se © resgate ocorrer apds o término do 3° (terceiro) ano e até o término do 4° (quarto) ano;
(e) 0,55% (cingiienta e cinco centésimos por cento), se o resgate ocorrer apds o término do 4°
(quarto) ano e até o término do 5° (quinto) ano: e (f) 0,40% (quarenta centésimos por cento), se 0
resgate ocorrer apds o término do 5° {(quinto) ano e até o término do 6° (sexto) ano.

4.13.3. Na hipétese de deliberag@o de resgate antecipado parcial, adotar-se-4 o critério de sorteio, a
ser coordenado pelo Agente Fiducisrio e com divulgagio do resultado a todos os Debenturistas por
meio de comunicado, inclusive no que conceme 2s regras do sorteio, nos termos do artigo 55, §1°,
da Lei das Sociedades por A¢des.
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operacionaliza¢do do resgate antecipado serd realizada através de “operagfo de compra e de venda
definitiva no mercado secundério”, sendo que todas as etapas de habilitagdo dos Debenturistas
relacionadas a este processo, tais como a qualificagdo, apuracdo, e validagio das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serfo realizadas fora do dmbito da CETIP.
Adicionalmente, fica definido que caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizar o resgate antecipado, n3o haverd a necessidade de ajuste & presente Escritura de
Emissao ou qualquer outra formalidade.

4.13.4. A CETIP deveri ser comunicada da realizagdo do resgate antecipado total ou parcial com,
no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

4,14, Multa e Juros Moratérios

4.14.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e n3o pagos pela Emissora, ficarfo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento. sem prejuizo da Remuneracdo prevista nesta
Escritura de Emissdo, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial
ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e nfio compensatéria, de 2% (dois por cento), €
(i1) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em
atraso.

4.15, Garantias

4.15.1 As Debéntures contardo com as seguintes garantias: (i) aliena¢do fiducidria de 51%
(cinquenta e um por cento) das agBes de emissio da Emissora, nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Aliena¢do Fiducidria das A¢des da Econorte e Outras Avengas”
(“Contrato_de Alienacdo Fiducidria de Acbes Econorte”); (ii) penhor de 2° grau sob a condic¢io
suspensiva de quitagdo do empréstimo para capital de giro contraido junto 2o Banco do Brasil S.A,
de 49% (guarenta e nove por cento) das agoes de emissio da Emissora, nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato Condicional de Penhor de 2° Grau das Agbes da Econorte ¢ Outras Avengas”
(“Contrato Condicional de Penhor de 2° Grau de AgBes Econorte”); (iil) () vinculago dos
recebfveis da Emissora ¢ da Rio Tibagi por meio de conta centralizadora vinculada, e (b) cessdo
fiducidria dos direitos creditérios provenientes da conta da Emissora e da conta da Rio Tibagi, e dos
recebfveis da Emissora e da Rio Tibagi decorrente de certos contratos relevantes (incluindo de
prestagio de servigos), nos termos do “Instrumento Particular de Vinculagdo de Receitas, Cessao
Fiducidria e Administra¢iio de Contas ¢ Outras Avengas™ (“Contrato de Administracdo de Contas™),
e (iv) cessdo fiducidria dos direitos emergentes da concessio detida pela Emissora sob a condigdo
suspensiva de quitagdo do empréstimo para capital de giro contraido junto ao Banco do Brasil, nos
termos do “Instrumento Particular de Contrato Condicional de Cessio Fiducidria de Direitos
Emergentes da Concessdo e Outras Avengas™ (“Contrato de Cessdo Fiducidria Condicional de
Direitos Emergentes Econorte” e, em conjunto com os demais contratos listados nos itens (1) a (iii)
acima, os “Contratos de Garantia™).

4.15.2 Esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia e o Contrato de Distribuicio serdo
doravante denominados em conjunto os “Documentos da Emissio™.

4.16. Garantia Fidejussdria

4.16.1. Os Garantidores, neste ato, nos termos dos artigos 818 e seguintes da Leig®*-10.406, de 10 de  /

janeiro de 2002, conforme alterada (o “Cédigo Civil Brasileiro™), constitGem-se como fiadores e
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principais pagadores, solidariamente responsdveis com a Emissora em relagdo ao pronto, fiel e
integral pagamento de todas e quaisquer obriga¢Ges contraidas nos termos da presente Escritura de
Emissiio e dos Contratos de Garantia (“Obrigacdes Garantidas™).

4,16.2. A obrigagao dos Garantidores além de compreender 0 montante de principal, juros, encargoes
ordindrios e/ou de mora e demais montantes estabelecidos na Escritura de Emiss3o, abrange
também o pagamento de todas e quaisquer despesas, custos, taxas, impostos &/ou outros tributos de
qualquer natureza devidos nesta Escritura de Emiss@o e/ou por conta da Fianga.

4.16.3. A presente Fianca é outorgada em cardter irrevogdvel e irretratdvel e serd sempre boa, firme
e valiosa a gualquer tempo, obrigando os Garantidores ¢ seus sucessores a qualquer titulo, pelas
obrigacGes aqui estabelecidas.

4.16.4. Para fins dos artigos 265 e 828 do Cédigo Civil Brasileiro, os Garantidores reconhecem e
concordam que sio solidariamente responsdveijs com a Emissora pelas Obriga¢oes Garantidas.

4.16.5. A Fianca ora outorgada é concedida com expressa rendncia por todos Garantidores aos
beneficios de crdem ¢ aos demais previstos nos artigos 333, pardgrafo dnico, 366, 827, 829, 834,
835, 837, 838 ¢ 839 do Cddigo Civil Brasileiro e artigo 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de
1973, conforme alterada (“Cddigo de Precesso Civil Brasileiro™).

4.16.6. Nio obstante o previsto nas Cliusulas 4.16.4 ¢ 4.16.5 acima, as Partes concordam que a
execugio da presente Fianga independe de qualguer ato especifico além da mera notificag@o para
qualquer dos Garantidores, individualmente ou em conjunto, 2 critério do Agente Fiducidrio, em
nome e em beneficio dos Debenturistas. Casc um dos Garantidores seja notificado individualmente
isso j& serd considerado suficiente para executar a presente Fianga, independente de gualquer
notificagdo ao outro Garantidor.

4.16.7. Fica facultado aos Garantidores efetuar pagamento de obrigago inadimplida pela Emissora,
independentemente do recebimento de notificagdo do Agente Fiducidrio, inclusive, durante eventual
prazo de cura estabelecido nesta Escritura de Emissao, hipétese em que o inadimplemento da
Emissora serd sanado pelos Garantidores, isoladamente ou em conjunto.

4.16.8. Os Garantidores sub-rogar-se-io nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total
ou parcialmente, a Fianga, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada, sendo certo que
os Garantidores obrigam-se a somente exigir tais valores da Emissora apés os Debenturistas terem
recebido integralmente as Obrigagdes Garantidas.

4.16.7. A presente Fianca entrard em vigor na Data de Emissdo e permanecerd vdlida em todos o
seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos d
presente Escritura de Emiss3o.

4.16.8. Os Garantidores declaram e garantem que: (i) a prestagio desta Fianga foi devidamente

autorizada por seus respectivos Orgdos societdrios competentes; (ii) todas as autorizagles /
necessdrias para presta¢do desta Fianga foram obtidas e se encontram em pleno vigor; e (iii) 0 prazo ‘
determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo Civil, serd a data do pagamento integral das / —
Obriga¢bes Garantidas. %2

4.16.9. Em virtude da Fianga prestada pelos Garantidores, a presente Escritura de Emissio serd
registrada no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de S’:’\o Paulo,
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Estado de Sfo Paulo, e Jataizinho, Estado do Parand, em até 20 (vinte) dias a contar da data de sua
assinatura. No prazo de S (cinco) dias tteis apds tal registro, a Emissora encaminhard ao Agente
Fiducidrio uma via original devidamente registrada.

4.17. Local de Pagamento

4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Deb&utures serdo efetuados pela Emissora por meio da
CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas junto & CETIP. As Debéntures que nio
estiverem custodiadas junto & CETIP terfio os seus pagamentos realizados junto ao Agente
Escriturador.

4.18. Prorrogaciio dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio
pecuniiria por quaisquer partes, inclusive os Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emiss3o, até
o primeiro Dia Util subsequente, se o respectivo vencimento coincidir com diz em que nio seja um
Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins da presente Escritura de
Emisséo, “Dia Util” significa qualquer dia em que bancos estejam autorizados a abrir ou ndo
estejam obrigados a fechar nas Cidades de SZo Paulo, Estado de S&o Paulo, ¢ de Londrina, no
Estado do Paran4, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipétese em que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com sdbados,
domingos ou feriados nacionais.

4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem
a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverao ser publicados sob a
forma de “Aviso aos Debenturistas” no Didrio Oficial do Estado do Parand e no Jornal Folha de
Londrina, utilizados pela Emissora para efetuar as publicagbes ordenadas pela Let das Sociedades
por A¢des e pela CVM.

4.20. Imnnidade dos Debenturistas

4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de jmunidade ou isengZo tributéria, este
deverd encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data
prevista para recebimento de pagamentos referentes s Debéntures, documentagdo comprobatdria da
referida imunidade ou isen¢Zo tributdria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores
devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

Cliusula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emjssora est4 adicionalmente obrigada a:

(2) cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicdveis em gualquer jurisdi¢ao na qual realize negécios ou possua ativos;

(b) manter sempre vilidas e em vigor as licengas e autoriza¢des relevantes para a boa
condugio dos negécios da Emissora e suas controladas;

(¢) cumprir todas as obriga¢Ses assumidas nos termos desta fura de Emissio,
Y
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inclusive no que tange a destinag#o dos recursos captados por meio da Emisséo;

(d) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM na forma da
legislagdo e regulamentacfo aplicaveis, e disponibilizar aos seus acionistas € aos
Debenturistas, pelo menos trimestralmente, as demonstra¢es financeiras elaboradas
¢ aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por A¢des;

(e) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

(f) manter o registro de (e abster-se de suspender a) negociagdo das Debéntures na
CETIP;

(g) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta
Escritura de Emissfo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obriga¢Ses assumidas perante os
Debenturistas;

(h) manter, por todo o periodo de vigéncia desta Escritura de Emiss3o, relativas ao
periodo trimestral encerrado no dltimo dia dos meses de (i) margo, (ii) junho, (iii)
setembro ¢ (iv) dezembro de cada ano, sendo a primeira apura¢do relativa ao periodo
encerrado em 30 de setembro de 2011, a relagio

- Divida Liquida/EBITDA em patamar igual ou inferior a 3x, a qual ser4 calculada
com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora; e

Indice de Cobertura de Servico da Divida superior a 1,3x calculado com base nos
dltimos [2 (doze) meses, entendido como:

EBITDA - Impostos +/- Variagio de Capital de Giro - CAPEX nio financiado

Principal + Juros

Para fins desta Escritura de Emissio, o termo (i) "Divida Liguida™ significa a soma

dos saldos dos empréstimos, financiamentos e outras dfvidas financeiras onerosas, o

saldo liquido das operagBes ativas e passivas com derivativos em que a Emissora seja

parte, bem como avais, fiangas e demais garantias prestadas em beneficio de

empresas n&o consolidadas nas demonstragdes financeiras auditadas da Emissora,

classificadas no passivo circulante ¢ exigivel de longo prazo da Emissora menos as
disponibilidades; sendo que os casos de avais, fiangas e ontras garantias prestadas

mantidas fora do balanco da Emissora deverfio integrar o conceito de Divida; e (ii)

“EBITDA" significa o lucro (prejuizo) lfquido antes do imposto de renda e da ,
contribui¢do social, adicionando-se (a) despesas ndo operacionais; (b) despesas /
financeiras; e (c) despesas com amortizagdes e depreciagdes (apresentadas no fluxo =
de caixa método indireto) e (iv) provisdo para manutengdo da rodovia; e excluindo-se

(i) receitas nio operacionais; e (ii) receitas financeiras; apurado com base nos dltimos %1
12 (doze) meses contados da data-base de cdlculo do indice. No cdlculo da Varnagio

de Capital de Giro serd inclufda a variaglo especifica na a do ativo da Econorte |

resultante da operagao de antecipagio de despesas a Rig Tibagi: /
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()  nio realizar quaisquer fusdes, aquisi¢des e reestruturagdes aciondrias;

() cumprir com todas as leis e regras aplicdveis, especialmente trabalhistas e
ambientais;

(X) nZo permitir qualquer alteragio ou modifica¢@o do seu controle aciondrio direto ou
indireto sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

(1) manter, durante todo o prazo da EmissZo, capital social minimo determinada no
edital e/ou contrato de concessio;

(m) manter, durante todo o prazo da Emissio, a propriedade e cobertura de seguros
adequada;

(n) manter a Emissdo a0 menos pari passu em termos e condi¢des a qualquer outra
dfvida sénior eventualmente contraida pela Emissora;

(o) n3o contratar quaisquer servigos de operagdo e manuten¢do com terceiros ¢ nio
determinar, nem permitir que sejam determinados os valores maximos dos contratos
de operagio e manutengio da Rio Tibagi sem a prévia aprovagao dos Debenturistas;

(p) fomecer ao Agente Fiducidrio:

(i)  cO6pia de suas demonstragdes financeiras anuais completas, acompanhados de
parecer dos anditores independentes, demonstrativos estes que serao
preparados de acordo com a2 regulamentagio brasileira € os principios
contébeis geralmente aceitos no Brasil;

(ii) dentro de 10 (dez) Dias Uteis apds a publicacio de suas demonstragdes
financeiras trimestrais consolidadas, meméria de cdlculo do fndice financeiro
objeto a alinea (h) deste item 5.1;

(iii)y ~ dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informac@o que, razoavelmente, lhe
venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidro, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio;

(iv) na mesma data da publica¢8o, as informagdes veiculadas na forma prevista
no item 4.)9. acima;

(v) informagdes sobre qualquer descumprimento nio sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condigdes desta
Escritura de Emissfo, no praze de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data
do descumprimento, sem prejufze do disposto na alfnea (1) abaixo; e

(vi) todos os demais documentos ¢ informag¢des que a Emissora, nos termos e ﬂ
condigBes previstos nesta Escritura de Emiss#o, se comprometeu a enviar ao / @
Agente Fiducidrio ou que venha a ser por este sgliet para cumpiir /

determinagdo estabelecida em ordem emanada por autorida

conmipetente,
regulamentagéo ou lei aplicdvel; _
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(Q) convocar, nos termos da Cliusula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
Emisso, caso o Agente Fiduciario nédo o faga;

(ry  informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto no item 4.11. 1. da Cldusula Quarta desta Escritura de Emisséo;

(s) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo substancial nas
condigBes financeiras, econ0micas, comerciais, operacionais, regulatdérias ou
societarias ou nos negdceios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta
Escritura de Emiss@o e das Debéntures; ou (i) faga com que as demonstra¢des ou
informagdes financeiras fornecidas pela Emissora 2 CVM néo mais reflitam a real
condigdo financeira da Emissora;

(t)  comunijcar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situa¢les que sejarn de seu conhecimento € que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigag¢®es, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emissio;

(u)  manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Banco Mandatirio, o Agente Escriturador, o Agente Fiducidrio, e sistema de
negociagdo no mercado secundério;

(v)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emisso e que sejam de responsabilidade da Emissora; e

(w) efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis e comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que sejam npecessdrias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo.

5.2. A Rio Tibagi e a TPI, conforme o caso, estdo adicionalmente obrigadas a:

(a) a Rio Tibagi estd obrigada a nfo contratar qualquer endividamento, seja por meio de
uma ou uma série de operagdes durante um prazo de 12 (doze) meses com valor
acima de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais); e

(b) a Rio Tibagi ¢ a2 TPI estio obrigadas a ndo permitir qualquer alteragio ou
modificaggo do seu controle aciondrio direto ou indireto sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas.

5.3. As despesas 2 que se refere a alinea (w) do item 5.]1. acima compreenderdo, entre outras, as f

seguintes:
| | e ]

(a) publicaglo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emiss&o, ¢ outras que vierem a ser exigidas pela regulameptecgo aplicdvel;
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(b) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Pdblica, Canérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justi¢a Federal ¢ da
Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
Comarcas em que a Emissora exer¢a suas atividades, caso tenham sido previamente
solicitadas 2 Emissora em razio de um motivo justificado e ndo entregues, sem
qualquer justificativa, dentro de 30 (trinta) Dias Uteis;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das fung¢des do
Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despesas estardo limitados
aqueles usualmente incorridos pela Emissora em relagio aos seus préprios
empregados, para suas viagens e hospedagem;

(d) despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias objeto do item 4.15
acima, assessoria legal a0 Agente Fiducidrio em caso de vencimento antecipado das
Debéntures, devendo, em qualquer caso, realizar no minimo trés cotagcdes com
empresas com sabida experiéncia e reputagfo ilibada no mercado e contratar a pregos
de mercado; e

(e) eventuajs levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessdrios, se ocorrerermn omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos interesses dos Debenturistas, desde que devidamente comprovados e sejam
razodvels.

5.3.1. No caso de inadimplemento pela Emissora em relagfo as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, deverfo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
na propor¢do de seus créditos. e ressarcidas pela Emissora imediatamente apds solicitagdo recebida
do Agente Fiducidrio, desde que razodveis, dentro dos pardmetros do mercado e devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluemn também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agGes propostas pelo
Agente Fiducidrio, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes de a¢des judiciais serdo também suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remunera¢io e as despesas reembolsaveis ao Agente Fiducidrio, na hip6tese de
inadimpléncia da Emissora com relag¢@o ao pagamento destas por um perfodo superior a 30 (trinta)
dias corridos.

5.4. Semn prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagio em vigor e nesta
Escritura de Emissgio, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugo CVM n® 476/09:

(a) preparar suas demonstra¢des financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Ag0es e comn as regras emitidas pela CVM,;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado na CVM;

(¢) divulgar suas demonstra¢bes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e Y 3
parecer de auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial de computadores, _/? §
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social, /

(d) manter os documentos mencionados na alinea (c)a€ima em sya pagina na rede
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mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; ¢
(¢) fomecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETTP.
Cliusula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo, a Planner Trustee DTVM
Ltda., acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhio dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de EmissZo, declara sob as penas da lei,
que:

(a) aceita a funglo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atnbuigdes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emisséo;

(b) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissio, todas as suas cldusulas e
condigdes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio ¢ a cumprir com
suas obrigacSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessdrios parz tanto;

(d) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentagio aplicdvel vigente;

(e) a celebragio desta Escritura de Emiss#o e o cumprimento de suas obrigag8es aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio;

(f)  ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo tercejro do artigo 66, § 3°
da Lei das Sociedades por A¢des, da Instrugdo CVM n® 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 28/83”), ou demais normas apliciveis,
para exercer a fungfo que lhe é conferida;

(g) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugio CVM n° 28/83;

(h) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(i)  esté ciente das disposi¢bes da Circular BACEN n° 1.832, de 31 de outubro de 1990,
conforme alterada, e das demais disposi¢des emanadas do Banco Central do Brasil;

(j)  verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de Emisszo; i

(k) € uma instituigio financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente &a)\
de acordo com as leis brasileiras; €

()  esta Escritura de Emisso constitui obrigag#o vdlida ¢ eficaz do Agente Fiducidrioe /
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exequivel de acordo com 0s seus termos.

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissfio ou de eventual aditamento relativo A sua substituigio, devendo permanecer no exercicio de
suas fungdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicéo.

6.4. Pelo desempenho dos deveres ¢ atribui¢Ses que lhe competem, nos termos da lei e da Escritura
de Emissfio, o Agente Fiduciério, ou a instituigiio que vier a substituf-lo nesta qualidade:

L. receberd uma remuneragio a ser paga da seguinte forma:

(i)  Parcelas anuais de R$22.000,00 (vinte e dois mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela
devida 03 (rés) Dias Uteis ap6s a assinatura da Escritura de Emissio e as demais parcelas no
mesmo dia dos anos subsequentes até o vencimento da Emissdo, ou enquanto 0 Agente
Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas;

(i) O pagamento das parcelas de remuneragdo descritas acima deverdo ser feitos ao Agente
Fiducidrio, acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o fatura-mento:
ISSQN (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de
Integrago Social), e COFINS (Contribui¢Zo Social para o Financiamento da Seguridade
Social) incluindo quaisquer juros, adicionais de impostos multas ou penalidades correlatas
que porventura venharn a incidir com relagéo a tais tributos sobre opera¢des da espécie, bem
como, quaisquer majora¢des das aliquotas ja existentes, de forma que o Agente Fiducidrio
receba a remuneragio como se tais tributos nio fossem incidentes;

(iii) As parcelas referidas acima serfo atualizadas, anualmente, de acordo com a variagao
acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira par-cela, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente calculada “pro rata temporis;

(iv) Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas na Escritura
de Emissio das Debéntures ou em caso de reestruturagio prévia das condigdes das
Debéntures apds a subscri¢do, serd devido ao Agente Fiducidrio, uma remuneragio adicional
correspondente a R$ 500,00 {quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado (a) a
assessoria 2os titulares das Debéntures, (b) 20 comparecimento em reunides com a Emissora
e/ou com os titulares das Debéntures, (¢) & implementagio das consequentes decisdes dos
titulares das Deb@ntures ¢ da Emissora, ¢ (d) a execug¢fo das Garantias ou das Debéntures. A
remuneragao adicional deverd ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 05
(cinco) Dias Uteis apés a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado, com o
minimo de R$ 5.000,00 (cinco mil reajs) por més durante o perfodo em a Emissora
permanecer nessa situa¢io;

(v) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréneia da remuneragio
ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e multa nio compensatdria de 2% sobre o valor devido;

(vi) A remuneragZo serd devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obriga¢des da Emissora, e
nio incluem o pagamento de honordrios de terceiros especialistas, tais como auditores
independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros;

(vii) A remuneragZo ora proposta ndo inclui as despesas consideradas necessarias ao exercicio da
fun¢do de Agente Fiducidrio, quais sejam: reconhecimento de firmas, cOpias autenticadas, /
notificagBes, extragio de certidSes, despesas com viagens ¢ estadas, despesas com |

especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizagZo entre outros; IV" N
(viii) No caso de inadimplemento superior a 30 (trinta) dias pefa Emissofa em relagdo ao
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pagamento da remuneragio e das despesas reembolsdveis ao Agente Fiducidrio, esses valores
deverdo ser adiantados pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidos pela Emissora.

II. serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas razodveis que comprovadamente incorrer
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de
até 10 (dez) dias contados da entrega dos documentos comprobatdrios; &

III. podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das despesas a que se refere os
incisos acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos titulares das Debéntures
adiantamento para 0 pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares
das Debéntures, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos titulares
das Debéntures, na propor¢iio de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo
que as despesas a serem adiantadas pelos titulares das Debéntures, na proporgdo de seus créditos,
incluem os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
acGes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de
sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhfo dos Debenturistas, as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes de
acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos titulares das Debéntures bem como sua
remuneragdo.

6.4.1 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos ¢ interesses ou
realizar créditos dos titulares das Debéntures que no tenha sido saldado na forma prevista no inciso
OI acima serd acrescido a4 dfvida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissfo,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciério:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fun¢io, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo € probo costuma empregar na
administragio dos seus proprios bens;

(b) renunciar 3 fungio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptid3o;

(¢) conservar em boa guarda toda a escrifura¢Zo, comrespondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informag¢des contidas
nesta Escritura de EmissZo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento, conforme ji verificado em declaragdo
prestada acima;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faga, a inscriciio desta Escritura de Emisséo e
respectivos aditamentos na JUCEPAR, hip6tese em que a Emissora deverd fornecer
as informagdes e documentos necessdrios a referida inscrigéo,

(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes /
§ omissdes ou inverdades /

obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eve
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constantes de tais informagdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de
modifica¢Ses nas condigdes das Debéntures;

(h)  solicitar, quando julgar necessdrio ao fiel desempenho de suas funces, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piblica, Cartérios de
Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal ¢ da
Procuradoria da Fazenda Pdblica do Foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exer¢a suas atividades;

(i)  solicitar, quando considerar necessano, auditoria extraordindria na Emissora, sendo
que tal solicitagio deverd ser acompanhada de relatério detalhado que fundamente e
comprovadamente justifique a necessidade de realizac3o da referida auditoria;

(j) convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa previstos no item 4.19.
acima;

(k) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas e enviar 3 CETIP, em até 01 (um) Dia Util a partir data de
realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo),
sumério das deliberagbes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, c6pia da ata da
referida assembleia;

()  elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do § 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora e, para tanto, a Emissora obriga-se desde j& a informar ¢ enviar todos os
dados financeiros e atos societdrios necessdrios 2 realizagdo do relatério aqui citado,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora; os quais deverdo conter, a0 menos, as
seguintes informac¢des:

i.  eventual omissio ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigat6ria prestacZo de informagdes pela Emissora;

il. alteragBes estatutirias ocorridas no perfodo;

iii. comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posi¢do da distribuigdo ou colocagao das Debéntures no mercado;

v. resgate, amortizagio, repactuagdo ¢ pagamentos da Remunerago realizados no
perfodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

/d

vi. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissiio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junte aos agministradores da /
Emissora;
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vii. relacdo dos bens e valores entregues 2 sua administracdo em razio das
Debéntures;

viii. cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo; e

ix. declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente
fiducidrio da EmissZo;

(m) disponibilizar o relat6rio a que se refere o inciso anterior até o dia 30 de abril de cada
ano. O relatério deverd estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

1. pa sede da Emissora;

ii. nasede do Agente Fiducidrio;
iii. na CVM;

iv. na CETIP;e

v. nasede dos Coordenadores.

(n)  publicar, as expensas da Emissora, nos drgios de imprensa em que 2 Emissora deva
efetuar suas publica¢des, amincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a disposi¢#o nos locais indicados na alinea anterior;

(0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informagbes junto a Emissora, ao Banco Mandatirio, ao Agente
Escriturador e 2 CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea,
a Emissora expressamente autoriza, desde ji, o Banco Mandatdrio, o Agente
Escriturador ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgacfo, a qualquer momento, da posigdo de
Debéntures, e seus respectivos titulares;

(p) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emiss&o e todas
aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

(@) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 20
(vinte) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento
pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local
em que fornecerd aos interessados maiores informagdes. Comunicagio de igual teor
deverd ser enviada A CVM e a CETIP; ¢

(r)  verificar 2 manutengio da regularidade e exequibilidade das garantias prestadas. /f,

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.]1. acima, o Agente Fiducidrio usard de quaisquer &Z
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora e/ou os Garantidores para a prote¢do ¢ :

defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas na realizagio de sgusréditos, devendo, em
caso de inadimplemento da Emissora: /G
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(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios,
observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissao;

(b) requerer a faléncia da Emissora e/ou de qualquer das Garantidores, nos termos da
legisla¢io aplicavel;

(c) executar as garantias objeto dos Contratos de Garantia, judicial ou
extrajudicialmente, recebendo o produto da cobranga e aplicando-o no pagamento
dos Debenturistas; ¢

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de falé€ncia, recuperagio judicial e
extrajudicial, interven¢do ou liquidagio da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela néo adogZo das medidas
contempladas nas alineas (a), (b) e (¢) acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o auatorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulag@io reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas. Na hip6tese prevista na alinea (d), o Agente Fiducidrio se
eximird da responsabilidade de que trata o item 6.6. acima se, convocada Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberago de Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagzo.

6.7. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura da presente Escritura
de Emiss3o até€ sua efetiva substituigio ou até que todas as obrigagbes contempladas na presente
Escritura de Emiss#o sejam cumpridas.

6.7.1. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, Jiguidacio, dissolu¢io ou
extingfio, ou qualquer outro caso de vacincia na fungfo de agente fiducidrio da Emissdo, seréd
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
Assernbleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual
poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido. pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo. Na
hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até S (cinco) Dias Uteis antes do término do prazo acima
citado, caberd & Emissora efetud-la, enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio da Emissdo. A substituigio nZo implicard na remuneragdo 2o novo agente
fiducidrnio que seja superior 2 ora avengada.

6.7.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar imediatament
fato 2 Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢Zo.

6.7.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizagiio da totalidade das Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e 2
indicagfo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para

esse fim, 7
TN
6.7.4. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, o substituio receberd a mesma 7/ %l
remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos ¢ condigbes, sendo que a

primeira parcela semestral devida ao substituto ser4 calculada pre raia temporis, a partir da data de /

inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneragao poderd serr/{

<
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alterada de comum acordo entre 2 Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.5. A substitui¢do do Agente Fiducidrio em caréter permanente deverd ser objeto de aditamento a
Escritura de Emissdo, que dever4 ser registrado na JUCEPAR junto com a presente.

6.7.5.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente ap6s sua nomeag¢do, comunicé-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.19. acima.

6.7.5.2. O agente fiducidrio substituto exercerd suas fungbes a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo, inclusive, até sua efetiva substitui¢io ou até
que todas as obrigagbes contempladas na presente Escritura de Emissio sejam cumpridas.

6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiducidric as normas ¢ preceitos 2 este
respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderfio, a qualguer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberaremn sobre matéria de
mteresse da comunhdo dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada (i) pelo Agente Fiduciério, (ii) pela
Emissora, (iii) por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circulagéo, ou (iv) pela CVM.

7.3. Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Gera) de Debenturistas caberd ao titular de Debéntures eleito
pelos demais Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-&, em primeira convocagiio, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo, e em segunda
convocagdo, com qualquer nimero.

7.5. Cada Debénture em circulagfo conferird a seu titular o direjto 2 um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberaches, ressalvadas as excegdes previstas nesta Escritura de
Emisso, serdo tomadas por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagio, sendo admitida a constituigdo de mandatirios, Debenturistas ou néo.

7.6. Quaisquer alterages (i) no prazo de vigéncia das Debéntures, (il) na Remuneragdo (com
excegdo da deliberagfio de que trata o item 4.9.7. acima), (i) no quorum de deliberago das
Assemblejas Gerais de Debenturistas e/ou (iv) nos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme

previsto nesta Escritura de Emissfio, deverfio ser aprovadas por Debenturistas representando, no //

minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio.
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7.8. Parza efeito da constituicio do quorum de instalac3o e delibera¢do a que se refere esta Cldusula
Sétima, serfio consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas Debéntures emitidas pela
Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liguidadas, excluidas do ndmero de tais
Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria ou que sejamn pertencentes aos
controladores da Emissora ou a qualquer de suas controladas e coligadas, bem como respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos parentes de segundo grau.

7.9, Ser4 facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.10. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

7.11. A Assembleia Geral objeto da segunda convocagdo deverd ser realizada, no minimo, 8 (cito)
dias ap6s a data prevista para a realizagdo da Assembleia Geral objeto da primeira convocagéo.

Cldusula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES

8.1. A Emissora e os Garantidores declaram e garantem, nesta data e na data da efetiva subscrigéo e
integraliza¢8o das Debéntures, que:

(a) sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma de
sociedade por agdes, no caso da Emissora e da TPI, e sob a forma de sociedade
limitada, no caso da Rio Tibagi, de acordo com as Jeis brasileiras, e estdo
devidamente autonizadas a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter,
POSSUir ¢ operar seus bens;

(b) estiio devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas e autorizagdes, inclusive
as societdrias, necessirias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Emissgo, conforme aplicdvel, a emissdo das Debéntures, 2 realizagio
da Oferta Restrita e ao cumprimento de suas obrigacGes previstas em tais
documentos, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessérios
para tanto, exceto quanto aos requisitos descritos na Cldusula Segunda acima;

(c)  os representantes legais da Emissora e dos Garantidores que assinam esta Escritura de
Emissdo ¢ os demais Documentos da Emissdo, conforme aplicdvel, 1€m poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora e dos Garantidores,
as obriga¢Bes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) esta Escritura de Emissfo, os demais Documentos da Emissdo e as obrigagOes
previstas em tais documentos constituem obriga¢Ses licitas, vdlidas € vinculativas da
Emissora e dos Garantidores, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes,

N

i

exceto que sua execugdo poderd estar limitada por leis relativas 4 faléncia, J

insolvéncia, recuperaco, liquidagio ou leis similares afetando a execugio de direitos’/)
de credores em geral, 1 /
I

(e) a celebracfio desta Escritura de Emissdo e dos d
cumprimentc de suas obrigaghes previstas en
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Debéntures e a realizagiio da Oferta Restrita ndo infringem ou contrariam: (a)
qualquer contrato ou documento relevante para os negdcios da Emissora e dos
Garantidores, nem resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer obriga¢io
estabelecida em qualguer destes contratos ou documentos; (i1) criagio de qualquer
6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ¢ dos Garantidores, exceto pelas
garantias descritas nesta Escritura de Emiss3o, ou (ili) rescis2o de qualquer desses
contratos ou documentos; (b) qualguer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora,
os Garantidores ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c)
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora, os Garantidores ou quaisquer de seus bens e propriedades;

() tém, assim como suas controladas, todas as autorizagdes e licengas (inclusive
ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas;

(g) cumprem, assim como suas controladas, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos drglos governamentais, autarquias ou tribunais,
relevantes e indispensdveis a condug@o de seus negdcios, inclusive com o disposto na
legislagio em vigor pertinente 2 Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes
do Conama — Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e
regulamentacdes ambientais supletivas, bem como a legislagio trabalhista-
previdencidria brasileira atualmente em vigor, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, e estd, assim
como suas controladas, obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas
para realiza¢do de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo s
determinagbes dos drgdos Municipais, Estaduais e Federais que subsidiariamente
venham 2 legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor € nio hd quaisquer
circunstdncias que possam razoavelmente embasar uma agdo ambiental, trabalhista
ef/ou previdencidria contra a Emissora ou os Garantidores, nos termos de qualquer
legislagdo aplicdvel, que possa razoavelmente resultar em um Efeito Adverso
Relevante (conforme definido abaixo);

(h) as informagGes fornecidas pela Emissora e pelos Garantidores aos Investidores
Qualificados no contexto da Oferta Restrita, e as informagdes piblicas fornecidas
pela Emissora, tncluindo, entre outras, seu Formuldnio de Referéncia, s#o
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores
Qualificados uma tormada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

(1)  ndo omutiram ou omitirdo nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragfio substancial de sua situagio
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores Qualificados nas
Debéntures; py

(j)  inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢3o relevante contratual, legal ou de fj//ﬂ
gualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, ou (b) qualquer agido =
judicial, procedimento administrativo ou arbitral. inquérito ou outro tipo de / @
investigagio governamental em curso ou, em seu conhgefifiento) pendente, que possa /
vir a causar um Efeito Adverso Relevante, além daeflelas autuagdes mencionadas no
item 4.11.(x) desta Escritura de Emissio; \
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(X)  ndo hé qualquer ligagfo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

()  cumpnri todas as obrigacBes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio,
incluindo mas ndo se limitando & obrigagcdo de destinar os recursos obtidos com a
Ofernta Restrita aos fins previstos no item 3.5. desta Escritura de Emissio;

(m) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagio e apurago
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de célculo da remuneragcZo das
Debéntures, inclusive nas hip6teses de vencimento antecipado, resgate antecipado e
aquisi¢do facultativa nos termos desta Escritura de Emissfo, foi acordada por livre
vontade entre a Emissora ¢ a instituigfo intermedidria lider responsdvel pela Oferta
Restrita, em observancia ao principio da boa-fé; e

(g) t&m ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, nZo poderéd
realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espécie que as Debéntures,
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

8.1.1. Para fins desta Cldusula, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer circunsténcia ou fato,
atual ou confingente, alteracdo ou efeito sobre a Emissora, que possa afetar de forma adversa e
relevante a sua condicdio econdnlica, financeira, jurfdica ou de qualquer outra natureza, ou a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emissio e
dos demais Documentos da Emissgo.

Cléusula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos ¢ as comunicagdes, que deverio ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem enviados por qualquer
das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverfo ser encaminhados para os seguintes
endere¢os:

Para a Emissora:

EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO NORTE S.A. - ECONORTE

Rua Olimpiadas, 205/1402, Sdo Paulo, SP, 01454-010. ?
At.: Sandro Antonio de Lima / Paula Paulozzi Villar

Tel.: +55 11 21693999

Fax: + 55 11 21693969

Email; sandro.lima@triunfo.com / paula.villar@triunfo.com % f
Para o Agente Fiducidrio: //‘(
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA. i

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3900 - [0° andar /
CEP 04538-132 — S&o Paulo/ SP /
At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: 11 2172-2628

Fax: 11 3078-7264

Email: vrodrigues @ plannercorretora.com.br
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CONVERSfVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFAR.[A COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E
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Para os Garantidores:

TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.
Rua QOlimpiadas, 205/1402, S&o Paulo, SP, 01454-010.

At.: Sandro Antonio de Lima / Paula Paulozzi Villar

Tel.. +55 11 21693999

Fax: +55 11 21693969

Email: sandro.Jima@triunfo.com / paula.villar@triunfo.com

RIO TIBAGI SERVICOS DE OPERACOES E APOIO RODOVIARIO LTDA.
Rua Olimp{adas, 205/1402, Sao Paulo, SP, 01454-010.

At.: Sandro Antonio de Lima / Paula Paulozzi Villar

Tel.: +55 11 21693999

Fax: + 5511 21693969

Email: sandro.Jima@triunfo.com / paula.villar@triunfo.com

Para a CETIP:

CETIP S/A — Balciio Organizado de Ativos e Derivativos
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar

CEP 01452-001

Sio Paulo - SP

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11)3115-1564

E:mail: gr.debentures @cetip.com.br

9.2. As comunicag¢des referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou
por telegrama nos enderecos acima. As comunica¢des feitas por fax ou correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela mdquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmag@o verbal
por telefone. Os respectivos originais deverio ser encaminhados para os enderecos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

9.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deveré ser comunicada & outra Parte pela Parte
gue tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

9.4. Eventuais prejufzos decorreantes da nio observincia do disposto no item 9.3. acima serdo
arcados pela Parte inadimplente.

Cliusnla Décima — DAS DISPOSICOES GERAIS

Emissio. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,

faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em raz#o de gualquer ¥
inadimplemento das obrigacBes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou

serd interpretado como uma rentncia aos mesmos ou concordincia com ta) inadimplemento, nem @_
constituird novagio ou modificacfio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nest;{

Escritura de Emissao ou precedente no tocante a gualquer outro inadimplemento ou afraso.

10.1. N@o se presume a renidncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de /7}/4"

hipétese de nZo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldu Segunda suprg,\obrigando

).t
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as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emisséo venha a ser julgada ilegal, invdlida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nfo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emiss&o e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I ¢ II do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo a Emissora, desde j4
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo comportam execugo especifica, de acordo com os artigos 632 e
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura de Esmissio.

Cliusula Décima Primeira — DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, com excluséio de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questSes porventura oriundas desta Escritura

de Emissio,
[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BBANCO SEGUE /
PAGINA DE ASSINATURA. ]
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