INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ECTE - EMPRESA CATARINENSE DE
TRANSMISSAQ DE ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) ECTE — EMPRESA CATARINENSE DE TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.
sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade de Floriandpolis, Estado
de Santa Catarina, na Rua Adolfo Melo, n? 38, 62 Andar, Conjunto 601, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 03.984.987/0001-14, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina sob o NIRE n.?
42300025453, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”);

e, como agente fiduciario representando a comunhéo dos titulares das debéntures da 18
emiss@o plblica de debéntures da Emissora ("Debenturistas" e, individualmente,
“Debenturista”),

(b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade por agbes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n.? 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF
sob n.? 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma do seu estatuto social
{("Agente Fiduciario");

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1? {primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribuicao Plblica, com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da ECTE — Empresa Catarinense de Transmissao de
Energia S.A. (respectivamente, “Escritura de Emisséo”, “Emissdo” e "Debéntures”), que
sera regido pelas seguintes clausulas e condiges:

Clausula Primeira - DA AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emissao é celebrada de acordo com a autorizagio da As-
sembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 23 de fevereiro de 2011 (“A-
GE"} na qual foram deliberadas as condigdes da Emissao, conforme disposto no artigo
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59 da Lei n.2 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Socieda-
des por Agdes").

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS
A emissédo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissac de Valores Mobiliarios e na ANBIMA — As-
sociagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A distribuigdo publica das Debéntures desta Emissao sera realizada nos termos
da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("*CVM") n.2 476, de 16 de janeiro de
2008, conforme alterada (“Instrugdo CVM 476" e das demais disposigdes legais e regu-
lamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.? 6.385, de 7 de dezembro
de 1976 ("Oferta Restrita").

2.1.2. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA - As-
sociacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos
do paragrafo primeiro do artigo 25 do “Cddigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Priti-
cas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisi¢ao de Valores Mobiliarios”.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina e Publicagao
da Atada AGE

A ata da AGE que deliberou a Emissao sera arquivada na Junta Comercial do Estado
de Santa Catarina ("JUCESC") e serd publicada no (i) Diario Oficial de Santa Catarina e
(if) Jornal A Noticia, de acordo com o artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por A-
¢hes.

2.3. Registro da Escritura de Emissao

A Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESC, de
acordo com o artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades por Agbes.
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2.4. Registro para Colocagio

2.4.1. As Debéntures serio registradas para distribuigao no mercado primario no SDT —
Médulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT”") e negociagdo no mercado secundério SND -
Modulo Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e ope-
racionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"},
sendo as distribuigdes e negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletroni-
camente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), depois de de-
corridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscricdo ou aquisicdo por Investidores
Qualificados, conforme disposto no artigo 13 da Instrugao CVM 476 e do cumprimento
pela Emissora das obrigagdes previstas no artige 17 da citada Instrugéo.

2.5. Objeto Social da Emissora
Nos termos de seu estatuto social, constitui objeto social da Emissora (i) a prestagao de
servigos de planegjamento, implantagao, construgao, operagao e manutengao de instala-
gOes de transmissdo de energia elétrica, incluindo os servigos de apoio e administrati-
vos, programagodes, medigoes e demais servigos necessarios a transmissao de energia
elétrica; (i) a cobranga de tarifas ou taxas correspondentes a transmissdo da energia
elétrica através da referida linha de transmissédo; e (iii) a participagao em outras socie-
dades ou empreendimentos na qualidade de cotistas ou acionistas, parceiro de joint
venture ou membro de consércio.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Numero de Séries
A Emissao serd realizada em série (nica.

3.2. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissao sera de R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) na
Data de Emissao, conforme abaixo definido (“Valor Total da Emissao”).
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3.3. Quantidade de Debéntures
Serdo emiiidas 75 (setenta e cinco} Debéntures.
3.4. Destinagao de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissao serao destinados exclusivamente para: (i)
pagamento da totalidade do saldo do financiamento com o Banco Nacional do
Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES") e agentes financeiros; e (i) usos
corporativos diversos.

3.5. Numero da Emissao
Esta Escritura de Emissao representa a 12 emissao publica de debéntures da Emissora.
3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatdrio da presente Emissdo serd o Itad Unibanco S.A., instituigao
financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n.? 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 2 60.701.190/0001-04
(“Banco Mandatéario") e o agente escriturador das Debéntures serd a Itau Corretora de
Valores S.A,, instituicao financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 3.400, 102 andar, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.261.194.353/0001-64 ("Agente Escriturador”).

3.7. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias (teis antes
da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagéo
comprobatéria dessa imunidade ou isengao tributaria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

Clausula Quarta —- DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocagao e Plano de Distribuigao



4.1.1. As Debéntures serac objeto de distribuicao publica com esforgos restritos de
colocagdo, com a intermediagao da HSBC CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta Restrita
{"Coordenador Lider”}, do BANCO BTG PACTUAL S.A. ("BTG Pactual'} e do BANCO
BRADESCO BBI S.A. ("Bradesco BBI", sendo cada um dos Coordenador Lider, BTG
Pactual e Bradesco BBI referidos indiscriminadamente como “Coordenador”, e sendo o
Coordenador Lider, 0 BTG Pactual ¢ o Bradesco BBI referidos em conjunto como
“Coordenadores”) sob regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das
Debéntures, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagao,
Colocagao e Distribuigao Pablica, Com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, Nao
Conversfveis Em Agbes, Em Série Unica, Da Espécie Quirografaria Da ECTE -
Empresa Catarinense De Transmissao De Energia S.A., celebrado na presente data
entre a Emissora e os Coordenadores.

4.1.2. O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito na Instrugao CVM 476
(“Plano de Distribuicdo”). Para tanto, os Coordenadores poderao acessar no maximo 50
{cinquenta} Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a
subscrigdo ou aquisigao por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, conforme
abaixo definidos.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serao investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.2 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, observado ainda o disposto no artigo 42 da Instrugdo CVM 476 (“Investidores
Qualificados").

4.1.3.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na
presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados e (ii) as pessoas
naturais e jurfdicas consideradas Investidores Qualificados deverao subscrever ou
adquiri, no &mbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
A$1.000.000,00 (um milhao de reais).

4.1.4. A Emissao e a Oferta Restrita ndao poderao ser aumentadas em nenhuma
hipdtese.

4.1.5. Os Coordenadores, com o acompanhamento da Emissora, realizarao coleta de
intengdo de investimentos, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
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maximos, para verificagdo, junto aos Investidores Qualificades, da demanda pelas
Debéntures.

4.1.6. A colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuigéo
descrito nesta Clausula Quarta.

4.1.7. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaragao atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita nao
foi registrada perante a CVM ou ANBIMA; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas as
restricoes de negociagéo previstas nesta Escritura de Emissdo e na regulamentagéo
aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia
expressa a todos 0s seus termos e condigdes.

4.1.8. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualiticados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como nao existirao reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

4.1.8. Nao serd constitufdo fundo de sustentagao de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado contrato de estabilizagéo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

4.2. Data de Emisséo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 16 de margo de
2011 {*Data de Emissao”).

4.3. Valor Nomina! Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures ("Valor Nominal Unitario"}, na Data de
Emissao, sera de R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

4.3.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera corrigido ou atualizado por
gualquer indice.

4.4, Forma, Conversibilidade e Comprovacgao da Titularidade das Debéntures
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4.4.1. As Debéntures serao da forma escritural, sem a emisséo de cautela ou certificado
e nao serido conversiveis em ag¢oes de emissdo da Emissora.

4.4.2. Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pela instituigdo financeira responsavel pela
escrituragdo das Debéntures, o Agente Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido
como comprovante de titularidade para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
SND o exirato em nome dos titulares das Debéntures expedido pela CETIP.

4.5. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, nao gozando os
Debenturistas titulares das Debéntures de preferéncia em relagao aos demais credores
da Emissora, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agoes.

4.6. Prego e Forma de Subscrigao e Integralizagdo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragdo (conforme abaixo definido} calculada pro rata temporis, desde a Data de

Emissdo até a data da efetiva integralizagao.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscrigao, de acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis a CETIP.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco} anos contados a parir da Data de
Emissdo, vencendo, portanto, em 16 de margo de 2016 (“Data de Vencimento”).

4.8. Amortizagao

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado, a partir do 6° (sexto)
més contado da Data de Emissao, em parcelas mensais e consecutivas, conforme
cronograma disposto no Anexo | a esta Escritura, portanto, o primeiro pagamento
devido em 16 de setembro de 2011. A amortizagdo sera calculada de acordo com a
formula abaixo:

AMi = (VNe x Tai)



Onde:

AMi = valor unitario da i-ésima parcela de amortizagao. Valor em reais, calculado
com 06 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Tai = a i-ésima taxa de amortizagdo, expressa em percentual, com 4 (quatro)
casas decimais de acordo com o Anexo [ desta Escritura de Emissao.

4.8.2. Nao obstante o disposto no item 4.8.1. acima, a Emissora podera realizar, a partir
de 16 de marco de 2014, a amortizagao extraordindria parcial do Saldo do Valor
Nominal Unitério da totalidade das Debéntures em Circulagdo, conforme abaixo
definido, ("Amortizacdo Extraordinaria”}. A Amortizagao Extraordinaria estara limitada a
98% (noventa e oito por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario e devera ser
precedida de notificagao escrita ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 5
(cinco} dias uteis a realizagdo do pagamento da Amortizacac Extraordinaria
{("Notificacdo da Amortizagao Extraordinaria").

4.8.2.1. A Notificagao da Amortizagdo Extraordinaria devera conter: (i) data indicada
para © pagamento da Amortizagdo Exiraordindria (“Data  de Amorizacao
Extraordinaria"); (if) o percentual do Saldo Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto
da Amortizagdo Extraordinaria; (iii) a informagao de que a Remuneragao, calculada pro
rata temporis desde a Data de Pagamento da Remuneragao (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior até a Data de Amortizagdo Extraordinaria e demais encargos
devidos e nao pagos até a Data de Amortiza¢@o Extraordinéria, acrescida do Prémio de
Amortizagao (conforme definidoc a seguir) sera paga na Data de Amortizagao
Extraordinaria; e (iv) quaisquer outras informagbes necessarias & operacionalizagdo da
Amortizagao Extraordindria.

4.8.2.1.1. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Amorizagdo Extraordinaria
sera equivalente ao percentual do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a
ser amortizado, acrescido da Remuneragao devida e ainda nao paga, calculada da Data
de Pagamento da Remunerag¢do imediatamente anterior até a Data de Amortizagao
Extraordinaria e demais encargos devidos e ndo pagos até a Data de Amortizagao
Extraordinaria ("Valor de Amortizacio Extraordinéria™), calculada nos termos do item 4.9
desta Escritura de Emissao, devendo ainda incidir sobre este valor um prémio de 0,30%

A~



(trinta centésimos por cento) ("Prémio de Amortizagdo™"), conforme férmula abaixo:

PA = d/D x 0,003 x Valor de Amortizagiao Extraordinaria

Onde:

PA = Prémio de Amortizagio; .

d = quantidade de dias corridos entre a data da efetiva amortizagao e a Data de
Vencimento.

D = dias corridos entre 16 de margo de 2014 e a Data de Vencimento.

4.8.2.2. A Emissora, devera comunicar a CET!P através de correspondéncia com o de
acordo do Agente Fiduciario da realizagdo de Amortizagao Extraordinaria com, no
minimo, 2 (dois) dias Gteis de antecedéncia da Data de Amortizagao Extraordinaria.

4.8.2.3. O pagamento da Amortizagao Extraordinaria devera ser realizado de acordo
com o disposto no item 4.16 abaixo, na Data de Amortizag@o indicada na Notificagao da
Amortizagdo Extraordinaria, ¢ devera abranger todas as Debéntures em Circulagao.
Caso as Debéntures estejam custodiadas no SND, o evento seguird os procedimentos
da CETIP.

4.9. Remuneragao

4.9.1. As Debéntures renderdo juros correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um
dia, "over extra grupo”, calculadas e divulgadas pela CETIP ("Taxa DI"), no Informativo
Diario, disponivel em sua pagina na Internet (http//www.cetip.com.br), acrescida, de
uma sobretaxa (spread) de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano,
com base em 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ("Remuneragio”),

A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa utilizando-se o
critério pro rata temporis por dias (teis decorridos, incidentes sobre o Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento
da Remuneragao (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de
Capitalizag¢ao, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]
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onde:

J valor unitario da Remuneragao das Debéntures devida no final de
cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizagio,
informado/calculadc com 6 (seis) c¢asas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo de
Capitalizagéo, inclusive, até a data de célculo da Remuneragdo
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =ﬁ(1 +TDI, )

kol

onde:
k nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;
n numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagao, sendo "n" um nimero inteiro;
TDIk Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;
L
TDI, [%+l)m -1
100
onde:
k=1,2,...m
Dl Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um)

dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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- or
FatorSpread= (spread + 1)m
100

onde:
spread  1,3000 ao ano, informado com 4 (quatro} casas decimais;

DP E o nimero de dias tteis entre a Data de Emiss&o ou Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior e a Data
Atual, sendo “DP" um nimero inteiro;

O fator resultante da expressao (1 + TDl) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDly), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico namero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora nao
houver divulgagédo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituigao, na
apuragdo de TDIk a dltima Taxa Dl divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagéo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nao divulgagao da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos
paragrafos abaixo quanto a definigdo do novo parametro de Remuneragao das
Debéntures.
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4.9.1.1. No caso de extingdo, auséncia de apurag¢ao e/ou divulgagao por mais de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao efou divulgagdo, ou
impossibilidade legal de aplicagao as Debéntures da Taxa DI, ou determinagao judicial,
sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos
diarics, com lastro emn titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidagéo e
Custédia (“Taxa Selic").

4.9.1.2. Na impossibilidade de aplicagao da Taxa Selic ou caso a Taxa Selic deixe de
ser divulgada, devera ser convocada pelo Agente Fiduciario, em até 2 (dois) dias Gteis
contados da data em que ¢ Agente Fiduciario tomar conhecimento do referido evento,
Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada dentro do praze de 15 (quinze) dias,
contados da publicagdo dos respeclivos editais de convocagao, em primeira
convocagao, ou, caso ndo se verifique quorum para realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, no prazo de 8 (oito} dias, contados da nova publicacdo dos respectivos
editais de convocacdo, em segunda convocagdo, as quais terdo como objeto a
deliberacdc pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro de remuneraga@o das Debéntures, parametro este que devera preservar o
valor real @ os mesmos niveis da Remuneragao. Caso ndo haja acordo sobre a nova
taxa de juros referencial da Remuneragao entre a Emissora e os Debenturistas
representando a maioria simples das Debéntures em Circulagao (conforme definido
abaixo), a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em Circulagdo, no
prazo maximo de 30 (irinta) dias corridos contados da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro prazo, desde que superior,
gue venha a ser definido nas referidas assembleias, pelo seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragao devida até a data da efetiva aquisigdo, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamente da
Remuneragéo, o que ocorrer por dltimo. As Debéntures adquiridas nos termos deste
item serdo canceladas pela Emissora. Nesta aliernativa, para o cdalculo da
Remunerac¢ao das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do perfodo em que
ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a Ultima Taxa D! divulgada oficialmente.

4.9.1.3. Caso a Taxa DI ou a Taxa Selic, conforme o caso, volte a ser divulgada antes
da realizagac das Assembleias Gerais de Debenturistas de que trata o item 4.9.1.2
acima, referidas Assembleias Gerais de Debenturistas ndo seréo realizadas e a Taxa DI
ou a Taxa Selic, a partir de sua divulgagao, passara a ser novamente utilizada para o
célculo de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao, sendo certo que
até a data de divulgagao da Taxa DI ou da Taxa Selic nos termos deste item 4.9.1.3, a

'A$
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Ultima Taxa DI ou Taxa Selic divulgada sera utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo.

4.9.2. Para fins de célculo da Remuneragdo das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizagao” como © intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao e termina
na data do préximo vencimento da Remuneragao das Debéntures, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagao, ou na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, no caso dos demais Perlodos de Capitalizagdo, e termina na
Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente posterior. Cada
Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem solugao de continuidade.

4.9.3. Define-se “Saldo _do Valor Nominal Unitario” como o Valor Nominal Unitario
remanescente apés amortizagdes, conforme previstas no item 4.8.

4.9.4. A Remuneragdo das Debéntures sera péga mensalmente no dia 16 de cada més,
ocorrendo o primeiro pagamento em 16 de setembro de 2011 (“Data de Pagamento da

Hemuneracdo™).

4.9.4.1. Fardo jus a Remuneragao aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do dia atil imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao.

4.10. Repactuacao
As Debéntures nao serdo objeto de repactuagao programada.
4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emissao

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deveraoc ser firmados pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario e, posteriormente, arquivados na JUCESC.

4.12, Resgate Antecipado Total
4.12.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de 16 de margo de 2014,
realizar ¢ resgate antecipado total das Debéntures em Circulagdo ("Besgate

Antecipado”). O Resgate Antecipado sera operacionalizado da seguinte forma:

(i) por meio de comunicagado enviada ao Agente Fiducidrio com antecedéncia
de 30 {trinta) dias da data prevista para o Resgate Antecipado, que devera

13
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encaminha-la a totalidade dos Debenturistas (“Comunicacdo de Resgate
Antecipado”) em até 5 (cinco) dias Oteis da data do recebimento da Comunicagao
de Resgate Antecipado, a qual deverd descrever os termos e condigdes do
Resgate Antecipado, incluindo: (a) que o resgate serd total, (b) a data para o
resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; (¢) o Prémio
de Resgate (conforme definido a seguir}; e (d) demais informagdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas;

{ii) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragao devida e ainda nao paga até a data de Resgate Antecipado (“Valor
de Resgate Antecipado”}, calculada nos termos do item 4.9 desta Escritura de
Emissao, devendo ainda incidir sobre este valor um prémio de 0,30% (trinta
centésimos por cento) ("Prémio de Resgate"), conforme férmula abaixo:

PR = d/D x 0,003 x Valor de Resgate Antecipado
Onde:
PR = Prémio de Resgate;
d = quantidade de dias corridos entre a data do efetivo resgate e a Data de
Vencimento.
D = dias corridos entre 16 de margo de 2014 e a Data de Vencimento.

(it} o pagamento do Prémio de Resgate devera ser realizado de acordo com o
disposto no item 4.16 abaixo, sendo certo que todas as Debéntures objeto do
resgate serdo liquidadas em uma (nica data.

4.12.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, no caso de Resgate Antecipado das Debéntures,
a operacionalizag&o do resgate seguira os procedimentos adotados pela CETIP, a qual
devera ser comunicada pela Emissora, através de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis de sua realizagao.

4.12.3. Os valores relativos ao Prémio de Resgate serdo devidos aos respectivos
Debenturistas e serao pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate Antecipado.

4.12.4. As Debéntures objeto -de Resgate Antecipado deverao ser canceladas,
observada a regulamentagéo em vigor.
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4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 e 4.13.3 abaixo, as Debéntures e todas
as obrigagcoes constantes desta Escritura de Emiss@o serao consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata femporis, desde a Data de Emissao ou da ultima Data
de Pagamento da Remuneragdo, conforme seja 0 caso, até a data do seu efetivo
pagamento, na ocorréncia das seguintes hipbteses ("Eventos de Vencimento

Antecipado”):

(i)

(ii)

(i)

(iv)

{v)

decretagao de faléncia, dissolugdo e/ou liquidagao da Emissora ou pedido de
recuperagdo judicial ou extrajudicial da Emissora ou pedide de faléncia
formulado pela Emissora ou, ainda, qualquer procedimento analogo que
caracteriza estado de insolvéncia da Emissora, nos termos da legislagao
aplicavel;

falta de cumprimento de qualquer obrigagd0 pecuniaria relacionada as
Debéntures por perfodo superior a 2 (dois) dias uteis, contados das respectivas
datas de vencimento;

vencimento antecipado de qualquer divida em montante igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, em razao de inadimpléncia contratual,;

término, por qualquer motivo, dos contratos de concessdo dos quais a
Emissora seja parte, € que represente um valor superior ao equivalente a 30%
{trinta por cento) da receita operacional liquida da Emissora constante de suas
ultimas demonstragdes financeiras a época;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor global ultrapasse
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro,
desde que validamente comprovado pela Emissora, bem como se for
suspenso, cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em juizo, em
qualquer hipétese, no prazo maximo de 30 (irinta) dias contados da data em
que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducirio;
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(vi)

(vii)

{viii)

(ix)

(x)

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagao nao pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissio, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados
da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario &
Emissora neste sentido;

se a Emissora deixar de pagar, em até 5 (cinco) dias Oteis da data de
vencimento, ou nac tomar as medidas legais e/ou judiciais requeridas para o
nao pagamento, de qualquer divida ou qualquer outra obrigag@o pagavel pela
Emissora, segundo qualquer acordo ou contrato do qual ela seja parte como
mutudria ou garantidora, envolvendo quantia igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas;

alteragao no controle acionario da Emissora, exceto se previamente autorizado
pelos Debenturistas, que resulte em um rebaixamento de dois niveis ou mais
na classificagdo de risco da Emissora em escala nacional. Nao se enquadram
na hipdtese de necessidade de autorizagao dos Debenturistas a recompra das
acdes ordinarias detidas pela MDU Resources Luxembourg Il LLC S.a.rl. na
Emissora pela acionista Alupar Investimento S.A.;

aprovagdo pelos orgaos societdrios competentes da Emissora de novas
emissoes de Debéntures da espécie com garantia real ou outra espécie com
garantia adicional real, salvo se (i) os recursos forem destinados para o
financiamento de projetos estabelecidos pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL, e (ii} 2 Emissora comprovadamente nao tenha conseguido
obter 0s recursos por meio de outra forma de capitalizagéo; ou

caso a Divida Liquida {(conforme definida a seguir} da Emissora ultrapasse o
valor de R$153.414.000,00 (cento e cinglienta e trés milhdes, quatrocentos e
quatorze mil reais), valor este que deverd ser reajustado, a partir de 1 de
janeiro de 2011, pela variagdo acumulada do IGP-M/FGV ou pelo indice de
corre¢ao monetaria que vier a ser aplicado pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica ("ANEEL") no contrato de concessao n.2 88/2000— ANEEL, conforme
aditado. A Divida Liguida sera calculada pela Emissora e verificado pelo
Agente Fiducidrio semestralmente, com base na comunica¢do enviada pela
Emissora ao Agente Fiducidrio, juntamente com os demonstrativos financeiros
referidos no item 5.1, (a), (i) e (i), at¢ o pagamento integral dos valores
devidos em virtude das Debéntures, podendo o Agente Fiduciario solicitar a
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Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios para a verificagao da
Divida Liguida, devendo considerar como "Divida Liguida” a somatéria da
rubrica de empréstimos, financiamentos e debéntures no passive circulante e
nao circulante, mais a rubrica de operagdes com derivativos do passivo
circulante e ndo circulante, bem como qualquer outra rubrica que se refira a
divida onerosa da Emissora que venha a ser criada, menos a rubrica de
operacdes com derivativos do ativo circulante e ndo circulante e menos a soma
(i} da rubrica de disponibilidades (caixa e equivalentes a caixa) com ({ii) as
aplicagdes financeiras (circulante e nao circulante), com base em valores
extraidos do balango patrimonial consolidado da Emissora.

4.13.1.2. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.13.1, e em seus subitens
acima, deverao ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agdes.

4.13.2. A ocotréncia de quaisquer dos eventos indicados nas allneas (i), {ii}, (iv), (v),
(vii) e (viii) do item 4.13.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer notificagdo ("Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”). Na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas do
item 4.13.1 acima, o Agente Fiduciario devera publicar a convocag¢do da Assembleia
Geral de Debenturistas, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do momento
em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos
Debenturistas, para deliberar sobre a eventual nao decretagde de Vencimento
Antecipado das Debéntures, a qual dependera da aprovagdo da maioria simples das
Debéntures em Circulagao (“Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Autornatico”).

4.13.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere este item devera ser
realizada no prazo de 15 {quinze) dias, contados da publicagao do edital de convocagéo
em primeira convocagao, ou, caso nao se verifique quorum para realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias, contados da nova
publicagao do edital de convocagao, em segunda convocagéo, nos termos da Clausula
Sétima desta Escritura de Emissao.

4.13.3. Em caso de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
Automético das Debéntures, a Emissora obriga-se a imediatamente efetuar o

pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneragao calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente
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devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, desde a Data de
Emisséo ou da Uitima Data de Pagamento da Remuneragdo até a data do efetivo
pagamento. Para os Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, nos termos
do item 4.13.2 acima, a obrigagao de efetuar o pagamento passara a ser exigivel em
até 2 (dois} dias Uteis imediatamente apos o recebimento pela Emissora de notificagao
enviada pelo Agente Fiduciario.

4,13.3.1. O Agente Fiduciario devera imediatamente comunicar a CETIP sobre a
declaragao do vencimento antecipado das Debéntures, o que devera ocorrer, com, no
minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data do pagamento a que se refere o
item 4.13.3 acima.

4.14. Multa e Juros Moratdrios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os
débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados da
Remuneragao (conforme definida no item 4.9 acima), ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial (i) muita convencional,
irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios a razéo
de 1% (um por cento) ao més.

4.15. Decadéncia de Direitos aos Acréscimos

Sem prejulzo do disposto no item 4.14 supra, o ndo comparecimento do titular de
Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em
comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou data do pagamento
constante do comunicado publicado pela Emissora, desde que 0s recursos estejam
disponiveis na mesma data.

4.16, Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados pela Emissora, no dia
de seu vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As
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Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terdo os seus
pagamentos realizados pelo Agente Escriturador das Debéntures ou na sede da
Emissora, se for o ¢aso.

4.17. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagéo, até o primeiro dia 0til subsequente, se o vencimento coincidir com dia em
gue ndo haja expediente bancario na Cidade de Floriandpolis, Estado de Santa
Catarina, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente
havera prorrogagao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sabado ou domingo.

4.18. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverao ser veiculados no Diario
Oficial de Santa Catarina e no jornal A Noticia, sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas”, devendo a Emissora comunicar 0 Agente Fiduciario da realizagao da
publicagao, em até 5 (cinco) dias contades da data de sua publicagao.

4.19. Aquisi¢ao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagédo, observados
os termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, conforme o disposto no artigo 55,
paragrato 2°, da Lei das Sociedades por Agoes, desde que observe as regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das
demonstragdes financeiras. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a critério
da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farao jus & mesma
Remuneracgao aplicavel as demais Debéntures em circulagao.

.
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Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. Observados os termos desta Escritura, a Emissora esta obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

{iy no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados da publicagdo
do respectivo parecer dos auditores independentes, que devera
ocorrer no prazo estabelecido no item 5.1. “(c)": (a) copia de suas
demonstrag¢des financeiras consolidadas relativas ao exercicio social
entao encerrado, devidamente auditadas por empresa de auditoria
independente cadastrada na CVM, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes; (b) relatério da Emissora contendo
memodria de calculo para acompanhamento da Divida Llquida
prevista no item 4.13.1 (x) desta Escritura de Emissao, assinados por
representantes legais da Emissora, que se colocard a disposigao
para esclarecimentos eventualmente solicitados pelo Agente
Fiduciario; e (¢) declaragdo firmada por 2 (dois) diretores, ao Agente
Fiduciario, de que estd adimplente com suas obrigagdes, nos termos
estabelecidos nesta Escritura de Emisséo;

(i) no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados do recebimento
do respectivo relatério sobre revisao limitada dos auditores
independentes pela Emissora, que devera ocorrer no prazo de 3
meses contados do final do primeiro semestre do exerclcio social: (a)
cdpia de suas demonstragbes financeiras consolidadas relativas ao
semestre entdo encerrado, devidamente revisadas por empresa de
auditoria independente cadastrada na CVM, acompanhadas de
relatério dos auditores independentes; e (b} relatorio da Emissora
contendo memdéria de célculo para acompanhamento da Divida
Liquida prevista no item 4.13.1 (x} desta Escritura de Emissao,
assinados por representantes legais da Emissora, que se colocara a
disposiggo para esclarecimentos eventualmente solicitados pelo
Agente Fiduciario;

(i) no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis, prorrogavel a pedido da

Emissora em virtude da justificada complexidade da solicitacao,
qualquer informagédo que, razoavelmente, lhe venha a ser solicitada
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(iv)

v}

(vi)

{vii)

{viii)

(ix)

(x)

pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigag¢des nos termos desta Escritura de Emissao e da Instrugéo da
CVM n.t2 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 287;

em até 5 (cinco) dias consecutivos, as informagdes veiculadas na
forma prevista no item 4.18 acima;

avisos aos fitulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como
atas de assembleias gerais e reunioes do conselho de administragao
da Emissora que deliberem sobre obrigagbes previstas neste
instrumento, no sétimo dia Gtil apés o seu registro;

informagbes scobre qualquer descumprimento ndc sanado, de
natureza pecuniaria ou n&o, de quaisquer clausulas, termos ou
condigOes desta Escritura de Emissao, no prazo de até 5 (cinco) dias
ateis, contados da data em que tiver tomado ciéncia do
inadimplemento;

em até 10 (dez} dias uteis apds seu recebimento, copia de qualguer
notificagdo judicial ou extrajudicial, que envolva valores superiores a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes) e que possa resultar em efeito
relevante adverso aos negécios, a situagao financeira e ao resultado
de suas operagbes, ou ainda ao cumprimento das obrigagoes
previstas na presente Escritura de Emissao;

todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigbes previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio;

comprovantes da utilizagdo dos recursos obtidos por meio desta
Emisséo no pagamento das obriga¢Oes descritas no item 3.4, desta
Escritura de Emissado; e

anuaimente, relatério de classificagdo de risco da Emissora emitido

pela Standard & Poor's, pela Moody's ou pela Fitch em até 15
{quinze) dias apds a sua divulgagio.
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

0)

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;

divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pdagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do
encerramento de seu exercicio social e manter tais demonstragoes
financeiras em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo
minimo de 3 (irés) anos contados de sua disponibilizagdo, conforme
estabelecido pela Instrugao CVM 476;

atender, de forma eficiente, os titulares de Debénilures ou contratar
instituigtes financeiras autorizadas para a prestacao desse servigo;

atender de forma eficiente as solicitagdes pertinentes a Emissao dos titulares
de Debéntures e do Agente Fiducidrio;

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre as matérias relacionadas com a presente
Emissao, caso o Agente Fiduciario nao o faga;

informar no prazo de 5 (cinco) dias Gteis, contados da data em que tomar
conhecimento do fato, o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.13 desta Escritura de Emissao;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagoes que lhe forem solicitadas;

nao realizar operagoes fora do seu objeto social, observadas as disposigoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar em até 2 {dois) dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer
alteragdo nas condigbes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatérias ou societarias ou em seus negécios, bem como quaisquer
eventos ou situagdes que (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou
dificuitar de forma justificada o cumprimento de suas obrigagdes decorrentes
desta Escritura de Emissdo e das Debéntures ou (ii) possam afetar
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(k)

M

(m)

(n)

()

(P)

(q)

p

negativamente as suas demonstragdes financeiras de forma relevante e
material;

comunicar em até 2 (dois) dias (teis ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de
quaisgquer eventos ou situagbes que sejam de seu conhecimento e que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos
desta Escritura de Emissao;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes de mercado;

nao praticar qualquer ato em desacordo com 0 estatuto social e com esta
Escritura de Emissao, que comprometa o pontual e integral cumprimento das
obrigagdes assumidas perante os titulares de Debéntures;

cumprir, todas as leis, regras, regulamentos, inclusive ambientais,
diligenciando para que suas atividades atendam &s determinagbes dos
Orgaos Municipais, Estaduais e Federais e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdigao na qual realize negdcios ou possua ativos;

cumprir todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emis-
s&o0, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas ex-
pensas, o Banco Mandatario, o Agente Escriturador, 0 Agente Fiduciario e
sistema de negociagdo no mercado secundario por meio do SND;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigées que incidam ou
venham a incidir sobre.a Emiss&o e gue sejam de responsabilidade da Emis-
50ra; ‘

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduci-
ario, dentro dos padroes de mercado adotados pela Emissora, que realmente
sejam necessarias para proteger 0s direitos e interesses dos titulares de De-
béntures ou para realizar seus créditos, inclusive honoréarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer
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(s)

(t)

(v)

(w)

x)

(y)

(2)

quantia devida aos fitulares de Debéntures nos termos desta Escritura de E-
missao. O pagamento ou reembolso pela Emissora de quaisquer despesas
em montante igual ou superior a R$4.000,00 (quatro mil reais) somente sera
realizado se for prévia e expressamente aprovado pela Emissora;

manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes apli-
caveis para a boa condugao de seus negdcios;

manter em vigor as autorizagfes para celebrar esta Escritura de Emissao ¢
cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, satisfazendo todos os requi-
sitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Socie-
dades por AgOes, e com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposi¢goes da Instrucao CVM n.2 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"} no tocante a dever de sigilo e veda-
¢Oes a negociacdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2¢
da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente aos Coordenadores;

nao divulgar ao publico informagoes referentes a Emissora, & Emissao, a O-
ferta Restrita ou as Debéntures em desacordo com o disposto na regulamen-
tagao aplicavel, incluindo, mas nao se limitando ao disposto na Instrugdo
CVM 476 e no artigo 48 da Instrugac CVM n.? 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada;

fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela
CETIP;

manter vdlidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures
e desde que haja Debéntures em Circulagao, as declaragdes e garantias a-
presentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel;

notificar o Agente Fiduciario e a CETIP, sobre qualquer ato ou fato que possa

causar interrupgao ou suspenséo de suas atividades, no prazo maximo de 15
{quinze) dias corridos apds a ocorréncia do evento;
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(aa) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a qualquer in-
vestidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores, bem como
a informar aos Coordenadores até o dia util imediatamente subsequente a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a
manifestar seu interesse na Oferta Restrita; e

(bb) cumprir com o disposto na legislagao em vigor pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolugbes do Conama — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagfes e regulamentagdoes ambientais supletivas
aplicaveis, adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatérias, desti-
nadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, responsabili-
zando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros
obtidos com a Oferta Restrita. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a to-
das as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio
ambiente e mantendo reqular suas obrigagdes junto aos érgdos de meio am-
biente a que a Emissora esteja sujeita.

5.1.1. A Emissora obriga-se a, em nome de todas suas controladas, existentes na
presente data ou que venham a ser criadas, € até que o saldo devedor das Debéntures
seja integralmente pago, observar as obrigagdes estabelecidas nos itens (i), (n) e (bb)
acima.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (r) acima compreenderao, entre outras,
as seguintes:

{(a) publicagao de relatérios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentagao aplicavel;

(b) extragdo de certides atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora e n&o entregues dentro
de 20 (vinte) dias corridos;

{c) despesas de viagem, quando estas sejam necessérias ao desempenho das
fungdes do Agente Fiduciario, desde que razoaveis e justificaveis;
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(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario em ¢aso de vencimento antecipado das
Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou ohscuridades nas
informagbes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures,
previamente aprovados pela Emissora.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emisséo, a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., que, por meic deste
ato, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisséo, re-
presentar perante ela, Emissora, os interesses da comunhao dos titulares de Debéntu-
res.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) conhece e aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
0s deveres e atribuigOes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura
de Emisséo;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e
condigdes;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas-obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragao desta Escritura de Emissio e © cumprimento de suas
obrigagoes aqui previstas nao infringem qualquer obrigagao anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

(e} nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe &
conferida,;
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(f) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas

no artigo 10 da Instrugdo CVM 28,

(g) nac tem qualquer ligagao com a Emissora que o impega de exercer suas

fungoes;

(h) esta ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n.2 1.832,

(1)

{);

de 31 de outubro de 1990

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao,
na Data de Emissao;

que os seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséao
tém poderes estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,
conforme disposi¢fes de seu respectivo estatuto social; e

(k) na data de assinatura da presente escritura, presta servigos de agente

fiduciario a: (i) Cemig Geragao e Transmissao S.A., sociedade pertencente ao
mesmo grupo econdmico da Emissora, em sua 2? emissdo plblica de
debéntures da espécie quirografaria, com vencimento da primeira série em 15
de janeiro de 2012 ¢ da segunda série em 15 de janeirc de 2015, no volume
total, na Data de Emissao, de R$2.700.000.000,00 (dois bilhdes e setecentos
milhdoes de reais); (i) Alupar Investimento S.A., sociedade pertencente ao
mesmo grupo econdmico da Emissora, em sua 1% emissdo plblica de
debéntures da espécie quirografaria, com vencimento da primeira série em 27
de outubro de 2011, da segunda série em 24 de outubro de 2011, da terceira
série em 24 de outubro de 2011 e da quarta série em 27 de setembro de
2011, no volume total, na Data de Emissdo, de R$150.460.000,00 (cento e
cinquenta milhdes, quatrocentos e sessenta reais); bem como, na presente
data, estdo sendo assinadas as escrituras de emissao de debéntures das
seguintes sociedades pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora:
(i) Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A., em sua 1?
emissao publica de debéntures da espécie quirografaria, com vencimento em
16 de margo de 2016, no volume total, na Data de Emissao, de
R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais); e (iv) Empresa
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Norte de Transmissdo de Energia S.A., em sua 12 emissdo publica de
debéntures da espécie quirografaria, com vencimento em 16 de margo de
2016, no volume total, na Data de Emissao, de R$190.000.000,00 {(cento e
noventa milhdoes de reais).

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungoes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a
quitagdo de todas as obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao ou até sua
efetiva substituigado.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuigbes que the competem, nos termos da legislagdo e regulamentagao
aplicaveis e desta Escritura de Emissao, a seguinte remuneragao:

(a)

(b)

(c)

(d)

Parcelas anuais de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5% (quinto) dia Gtil apdés a data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, e as seguintes nas mesmas datas dos anos subsequentes;

No caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de
reestruturagao das condigdes das debéntures apds a emissao, serao devidas
ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem
de trabalho dedicado-a: (i) comparecimento em reunides formais com a
Emissora e/ou com Debenturistas; e (i) implementagdo das conseqlentes
decisbes tomadas em tais eventos, pagas 10 (dez) dias apds comprovagéo
da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas” & Emissora.
Entende-se por reestruturagdo das debéntures os eventos relacionados a
alteragéo das garantias, prazos de pagamento e condigbes relacionadas ao
vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagao das
debéntures nao sao considerados reestruturagao das debéntures;

No caso de celebragdo de aditamentos a escritura de emissdo e aos
contratos de garantia da emissdo, serdo devidas ao Agente Fiducidrio,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a
tais alteragdes, exceto na hipdtese da Emissora contratar advogados
especializados para a elaboragao de tais aditamentos;

as parcelas citadas nesta clausula 6.4 serao reajustadas anualmente pela
variagdo acumulada do IGP-M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na
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impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessario;

(e) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta Escritura de Emissao, os débitos em atraso ficardo sujeitos & multa
contratual de 2% (dois por cento) sobre ¢ valor do débito, bem como a juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débitoc em atraso
sujeito a atualizagao monetéaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

{f) A remuneragado supra citada n&o inclui as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicaggo necessarias ao exercicio de nossa fungao, durante ou
apos a implantagao do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apés prévia
aprovagao. Nao estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora,
despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao
empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas contra o
Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungao ou da sua atuagao
em defesa da estrutura da operagdo, serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do
Agente Fiduciario e deverao ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e
ressarcidas pela Emissora;

(@) o pagamento da remuneragao do Agente Fiduciaric sera feito mediante
depébsito na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno,
servindo o comprovante do depdsito como prova de quitagao do pagamento;

(h) No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros,
depésitos, indenizages, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serao
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igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragao e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um
periodo superior a 10 (dez) dias corridos; e

(i) a parcela de remuneragdo supra citada serd acrescida dos seguintes
impostos: 1SS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuicéo ac Programa de Integragao Social}, COFINS (Contribuigdo para
o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciério, excetuando-se o
Imposto de Renda, na allquota vigente na data de pagamento.

6.4.1. A remuneragao ao Agente Fiduciario sera devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias nao sanadas pela Emissora.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emisséo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracao dos seus proprios bens;

(b) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

{c) conservar em boa guarda, toda a escrituragéo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungéio, a veracidade das informagdes
-contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

{e) promover, caso a Emissora nao o taga, o registro desta Escritura de Emissao
e respectivos aditamentos na JUCESC;
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{f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das informagoes
obrigatdrias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

(g) solicitar, quando julgar necesséario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda Pdblica do foro da
sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
exerga suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas em até 20 (vinte)
dias corridos da data de solicitagao;

(h) solicitar, desde que previamente aprovade pelos Debenturistas, quando
considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que justificada,
auditoria extraordinaria na Emissora;

{i) convocar, quando necessario e as expensas da Emissora, a Assembleia
Geral de Debenturistas, mediante anincio publicado, pelo menos trés vezes,
nos érgaos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

() comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagoes que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 12 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢des, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, 0s quais deverdo conter, ao menos, as
seguintes informagdes:

a. eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
infformagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagao de informagoes pela Emissora;

b. alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

c. comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posigao da distribuigao ou colocagao das Debéntures no mercado;
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)

e. cumprimento de outras obrigagoes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo, inclusive quanto @ manutengdo da Divida Liquida
conforme o previsto no item 4.13.1 (x) acima;

f. declaragao sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de
agente fiduciario da Emisséo;

g. pagamento de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisigoes
e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

h. acompanhamento da destinagao dos recursos captados por meio da
emissao das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

i. relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario,
compreendendo sua administragdo e/ou prepostos; e

j. existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em gue tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: denominagao
da companhia ofertante; valor da emissdo; quantidade de debéniures
emitidas; espécie; prazo de vencimento das debéntures; tipo e valor dos
bens dados em garantia € denominagio dos garantidores; eventos de
resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagao e inadimplemento no
periodo.

disponibilizar o relatdério a que se refere o inciso anterior aos titulares de
Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatorio devera estar
disponivel ao menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;

c. naGCVM; e



d. na sede do Coordenador Lider.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa identificados no
item 4.18 desta Escritura de Emissao, anincio comunicando aos titulares de
Debéntures que o relatdrio se encontra a disposicao nos locais indicados no
item anterior;

(n} manter atualizada a relagao dos titulares de Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitagao de informagoes junto a Emissora, ac Agente
Escriturador e & CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissao, especialmente aquelas impositivas de obrigacbes de fazer e nao
fazer;

{p) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, casoc nao seja
possivel, por meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.18
acima, no prazo maximo de 5 (cinco} dias corridos da ocorréncia do evento, a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores informagbes; comunicagdo de igual teor deverd ser
enviada a CVM e a CETIP;

{q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagées nas condigoes das Debéntures;

{r) verificar, anualmente, com base nas informagdes financeiras consolidadas da
Emissora e aberfura de contas especificas a serem fornecidas pela Emissora
nos termos do item 5.1, (a), (i) acima, a manutengao da Divida Liquida
conforme previsto no item 4.13.1 (x) acima e informar imediatamente os
titulares de Debéntures de qualquer descumprimento a tal respeito;

(s) informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a
existéncia de qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos
Debenturistas em razéo das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora;
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(t} calcular, diariamente, o© Valor Nominal Unitario das Debéntures,
disponibilizando-o aos titulares das Debéntures e a Emissora, através do site
www.oliveiratrust.com.br; e

(u) acompanhar em conjunto com a Emissora e o Banco Mandatario em cada
data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado na presente Escritura de Emiss&o.

6.6. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunh@o dos titulares
das Debéntures e na realizagao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

(a) observados os termos e as condigdes da presente Escritura de Emissao, de-
clarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e a-
cessorios;

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagéo aplicavel,

{c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagéo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagéo
judicial e extrajudicial, intervengdo ou liquidagao da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado ¢ disposto no item 4.13 desta Escritura de
Emissdo, somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas (a) a (¢} acima, se convocada a Assembléia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar pelo quorum de aprovagao de Debenturistas que
representem a unanimidade das Debéntures em Circulagdo {conforme abaixo definido).
Na hipétese das alineas (d), bastara a aprovagdo de ftitulares de Debéntures
representando a maioria das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido).

6.6.2. O Agente Fiducidrio nZo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagao de
veracidade nas deliberagbes societarias e em atos da administragao da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que |lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros, a seu pedido, para basear as suas

decisdes. &é/



6.6.3. A atuagdao do Agente Fiduciario limitar-se-a, tao somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados as obrigagdes supra estabelecidas,
nos termos da legislagdo aplicavel. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por
verificar a validade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da Escritura de Emisséao
e dos demais documentos da Emissao.

6.7. Nas hip6teses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, liquidagao,
dissolugao ou extingao, ou qualquer outro caso de vacancia na fun¢do de agente
fiduciario da Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo
préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou
pela CVM. Na hipdtese da convocagac nao ocorrer até 15 (quinze)} dias corridos antes
do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério, enguanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substitui¢do ndo implicara em remuneragao ao
novo Agente Fiduciario superior & ora avengada.

8.7.1. Na hiptese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua
substituicao.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, ap6s o encerramento do prazo para a
subscrigao e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigao do
Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicac do Agente Fiduciario, esse substituto receberd
a mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro
rata temporis, a partir da data de infcio do exercfcio de sua fun¢ao como agente
fiduciario da Emissdo. Esta remuneragao podera ser alterada de comum acordo entre a
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Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituigdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagdo prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucédo
CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituigao do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1 O novo agente fiduciario entrard no exercicio de suas fungbes a partir de
eventual aditamento em que for nomeado como substituto para exercer a fungao,
devendo permanecer no exerclcio de suas fungdes até a efetiva substituigdo ou até a
quitagao integral das obrigag@es previstas nesta Escritura de Emissao.

6.7.5.2 O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apés sua nomeagao,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.19
acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures.

7.2, A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% {(dez por cento) das Debéntures em Circulagao {conforme abaixo definido) ou pela
CVM.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agoes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.



7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao, com a
presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagao e, em segunda convocagao, com qualquer numero.

7.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, sendo admitida a constituicio de mandatarios, titulares de
Debéntures ou nao.

7.6. Para efeito da constituicaoc do quorum de instalagao e/ou deliberagdo a que se
refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as
Debéntures em circulagao no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quorum de deliberagao ndo serdo
computados, ainda, os votos em branco.

7.7. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberagdes serao
tomadas pela maioria dos Debenturistas que representem a maioria simples das
Debéntures em Circulagao.

7.11. As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderao ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerao da aprovagao por
Debenturistas gue representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagdo, seja em primeira convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas ou
em qualquer convocagao subsequente: (i} a Remuneragéo das Debéntures; (fi) a data
de pagamento da Remuneragao; (i) o prazo de vencimento das Debé&ntures; (iv) os
valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures; (v} as hipdteses de
vencimento antecipado estabelecidas -no item 4.13 acima; {vi) modificagao dos quoruns
de deliberagdc estabelecidos nesta Clausula Sétima; (vii) alterag8o das obrigagoes d
A~
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adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (viii) alteragao das
obrigagdes do ‘Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (ix) alteragdes
nos procedimentos aplicdveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas
nesta Clausula Sétima.

7.12. As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas em Assembléias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados o0s quoruns
estabelecidos nesta Esctitura de Emissao, serao existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigarao a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo,
independentemente de terem comparecido & Assembléia ou do voto proferido nas
respectivas Assembléias Gerais de Debenturistas.

7.13. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emissao serdo consideradas regulares as deliberagoes tomadas pelos Debenturistas
em Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagao.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

{a) & uma sociedade por agoes devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por agoes fechada de acordo com as leis brasileiras;

{b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societarias, a celebragao desta Escritura de Emissao, a
emissa@o das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutérios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram 0s poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d} a celebragao e o cumprimento de suas obrigages previstas nesta Escritura de
Emissao nao infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual
a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
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estejam vinculados, nem ira resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b)
criagdo de qualquer 6nus sobre qualguer ativo ou bem da Emissora, ou (c)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i} qualquer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (iii} qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

(e} tem todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas

(f)

pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

ndo tem conhecimento de descumprimento das leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos ¢Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, vélidas e aplicaveis & condugao de seus negdcios, inclusive com o
disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e as demais
legislagoes e regulamenta¢des ambientais supletivas, adotando as medidas e
agoes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para realizagao de suas atividades, preservando o meio ambiente;

(g) as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de

(i)

2007, 2008 e 2009 representam corretamente a posigao patrimonial € financeira
da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada;

(h) cumprira todas as obrigagoes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,

incluindo mas nao se limitando & obrigagao de destinar os recursos obtidos com
a Emissao aos fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emissao;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e
apuragao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da



Remuneragdo foi acordada por livre vontade entre a Emissora e 0s
Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

() nao ha qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(k) esta Escritura de Emissao constitui obrigagao legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequlvel de acordo com os seus termos e condighes, com forga de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cdédigo de Processo
Civil Brasileiro;

{1} tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugao CVM 476, nao
podera realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissao dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos
que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

{m)o BNDES autorizou a Emiss@ao, bem como a liquidagao antecipada do saldo
devedor do contrato de financiamento mediante abertura de crédito n.?
01.2.278.3.1, bem como do saldo devedor da operagéo de repasse de recursos
do BNDES por agentes financeiros decorrente da Dec. Dir. n® 278/2001-BNDES,
de 02 de julho de 2001, através da Carta n.2 34/2011 — BNDES AIE/DEENE
datada de 27 de janeiro de 2011; e

(n) o UNIBANCO - Uniao de Bancos Brasileiros S.A., na qualidade de agente
financeiro lider do consorcio formado com os agentes financeiros Banco
Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul — BRDE, Banco do Brasil S.A. e
Banco Industrial do Brasil S.A. no &mbito do contrato de financiamento mediante
repasse contratado com o BNDES n.? 10/669.771-8 celebrado entre tais agentes
financeiros e a Emissora, ndo se opds a liquidagao antecipada do referido
contrato, através de Carta datada de 16 de fevereiro de 2011.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES
9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverao ser sempre feitos por
escrito, assim como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a

serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao,
deverao ser encaminhados para os seguintes enderegos:
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Para a Emissora:

ECTE - EMPRESA CATARINENSE DE TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.
Rua Tenente Negrdo, 166, 6® andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP

CEP 04530-030

At.: Sr. Marcelo Tosto de Oliveira Carvalho e Sr. Elmar de Oliveira Santana
Telefone: (11) 3382-8700

Fac-simile: (11) 3382-7776

Correio Eletronico: diretoria@tbe.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n? 500, bloco 13, sala 205

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22640-100

Al.: Gustavo Dezouzart

Telefone: (21} 3514-0000

Fax: (21) 35140099

Correio Eletrénico: gustavo@oliveiratrust.com.br e agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.2 707, 72 Andar, Torre Eudoro Vilela
Sao Paulo — SP

CEP: 04308-010

At.: Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fac-simile: (11) 5029-1920

Correio Eletronico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:

ITAD CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.2 707, 72 Andar, Torre Eudoro Vilela
Sao Paulo — SP

CEP: 04309-010

At.: Claudia Vasconcellos

Telefone: {11) 5029-1910

Fac-simile: (11) 5029-1920
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Correio Eletrénico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.663, 4® andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo - SP

CEP: 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletrénico: gr.debentures@cetip.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo correio, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile ou correio eletrdnico serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maguina
utilizada pelo remetente} seguido de confirmagao verbal por telefone. Os respectivos
originais deverao ser encaminhados para 0s enderegos acima em até 2 (dois) dias Uteis
apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser
comunicada imediatamente a outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado,
observado que a parte que nao cumprir com esta obrigagao sera responsavel pelos
prejulzos que der causa.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
uma rendncia aocs mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novacdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdbes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.



10.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualguer das disposi¢bes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposigoes nao afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do
afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emiss@o e as Debéntures constituem tltulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e 1, do Cédigo de Processo Civil, e as
obriga¢des nelas encerradas estac sujeitas a execugao especifica, de acordo com o0s
artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Givil.

10.5. Esta Escritura de Emisséo & regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisséao serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do
comego e inclufde o do vencimento.
10.7. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
Emiss3o, na JUCESC serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

Clausula Onze — DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusao de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura

de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissaoc a
Emissora e o Agente Fiducidrio em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo

fim, em conjunto com as 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.
Cle

Séao Paulo, 23 de fevereiro de 2011.

[o restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco]
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ANEXO | AO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA} EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRI-
BUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAD, DA ECTE — EMPRESA CATARINENSE DE

TARANSMISSACQ DE ENERGIA S.A.*

Anexo |

Tabela de Amortizagao

% do Saldo rema-
Data de nescente do Valor
Amortizagdo| Nominal a ser
Amortizado
16/9/201 1 1,8181%
16/10/2011 1,8517%
16/11/2011 1,8867%
16/12/2011 1,9229%
16/1/2012 1,9606%
16/2/2012 1,9999%
16/3/2012 2,0407%
16/4/2012 2,0832%
16/5/2012 2,1275%
16/6/2012 2,1737%
16/7/2012 2,2221%
16/8/2012 2,2725%
16/9/2012 2,3254%
16/10/2012 2,3808%
16/11/2012 2,4388%
16/12/2012 2,4998%
16/1/2013 2,5639%
16/2/2013 2,6314%
16/3/2013 2,7025%
16/4/2013 2,7775%
16/5/2013 2,8569%
16/6/2013 2,9409%
16/7/2013 3,0300%
16/8/2013 3,1247%
16/9/2013 3,2255%

CERTIFICO O REGISTRO EM:  14/03/2011 SOB N°: 20110720849
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% do Saldo rema-
Data de nescente do Valor
Amortizagdo| Nominal a ser
Amortizado
16/10/2013 3,3330%
16/11/2013 3,4479%
16/12/2013 3,5711%
16/1/2014 3,7033%
16/2/2014 3,8457%
16/3/2014 3,9996%
16/4/2014 4,1662%
16/5/2014 4,3473%
16/6/2014 4,5449%
16/7/2014 4,7613%
16/8/2014 4,9993%
16/9/2014 5,2624%
16/10/2014 5,5547%
16/11/2014 5,8814%
16/12/2014 6,2490%
16/1/2015 6,6655%
16/2/2015 7,1415%
16/3/2015 7,6908%
16/4/2015 8,3316%
16/5/2015 9,0888%
16/6/2015 9,9975%
16/7/2015 11,1080%
16/8/2015 12,4961%
16/9/2015 14,2806%
16/10/2015 16,6597%
16/11/2015 19,9901%
16/12/2015 24,9845%
16/1/2016 33,3058%
16/2/2016 49,9381%
16/3/2016 100,0000%
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