JUCEs"P PROTOCOLO
0 207 185/11-6

jlﬁiHIIIH\II\!IIIHHIWII\ VIIIIHHIIi

3]
0o 3
=]
a
]

FREaRs] o o

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1¢ (PRIMEIFIA) EMISSAQ DE
PEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AQOES EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA EMPRESA NORTE DE TRANSMISSAO DE
ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular como emissora,

(a) EMPRESA NORTE DE TRANSMISSAQO DE ENERGIA S.A., somedade por agdes
de capltai fechado, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de SEo Paulo, na Rua
Tenente Negrdo, n.2 166, 6° andar, Sala D, Bairro do Itaim Bibi, CEP 04530-030,
~ inscrita no CNPJ/MF sob o nh.2 05. 321.987/0001-60, com seus atos const!tutlvos. Co
~devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob-o NIRE n.° S
353001 93024 neste ato representada na forma de seu estatuto socnal ("Emnssora")

e, como agente fiduciario representando a comunhdo dos tltulares das debentures da 1"‘-

emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debentunstas” e, md:wdua!mente
“Debenturlsta”) : :

(b} OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
' S.A., sociedade por agbes, com sede na Cidade do Rio de Janelro Estado do Rio de
- Janeiro, na Avenida das Américas, n.? 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF
sob n.2 36.113.876/0001 -91, neste ato representada na forma do seu estatuto socnal _

_ (“A ente F|duc:far| ”)

vém por esta ena melhor forma de dlreito f:rmar 0 presente “Instrumento Partlcular de
- Escritura. da 12 (pnmerra) Emisséo de. Debéntures Slmpies Néo Converswels em
: Agoes em Sene Unica, da Espécie Qunrografana para: D[strlbwgao Pubhca com .

Esforgos Restritos de Colocagéo, da Empresa Norte de Transmisséo de Energla S.A.

(respectivamente, “Escritura de Emisséo”, “Emlssao” e “Debentures”) que serg regldo
. pelas segumtes c!ausulas e condlgoes : e :

Clausula Prlmelra DA AUTORIZA(;AO

C11A presente Escntura de Emlssao é ce!ebrada de acordo com’ a autonzagao da As-
' semblela ‘Geral Extraordinaria da ‘Emissora, reallzada em 23 de fevereiro de 2011 ("A-
! GE") na qual foram dehberadas as condlgoes da Emlssao conforme dlsposto no artigo
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59 da Lei n.2 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Socieda-
des por Agdes”).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS
A emissdo das Debéntures sera feita com observéncia dos seguintes requisitos:

- 2.1, Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios e na ANBIMA ~ As-
_soc_iagé_o Bras_ile_ir_a_ d_as Entidades dos Mercados..Fir__la_nceiro e de Capitais

2.1.1. A distribuig&o publica das Debéntures desta Emiss&o serd realizada nos termos

- da instrugao da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n.2 478, de 16 de janeiro de
o -2009 conforme aiterada (“Instrucdo CVM 47 ") e das demais dlsp03|goes legais e regu-

lamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dlspensada do registro de

B distribuicao perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lein.? 6 385, de 7 de dezembro

: de 1976 (“Oferta F{estrlta“)

_ 2 1.2. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA — As-
sociagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos
do paragrafo primeiro do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prati-
- cas para as Ofertas Pablicas de Dlstrlbw(;ao e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios”.

- 2.2, Arqurvamento na Junta Comerclal do Estado de Sao Paulo e Publlcagao da
'AtadaAGE - ' : S

A ata da-AGE que deliberou a Emisséo sera arqunvada na Junta Comercial do Estado

- - de Sao Paulo (“JUCESP”) e sera publicada no (i) Diério Oficial do Estado de Sao Paulo

e (i) Valor Economfco de acordo com o art!go 62, mciso l, da Lei das Somedades por
. Agoes : _ _ . _

__2.3. Begi_s_tro da Escritura de Emissdo .

__A Escritura de Emlssao e eventuals adltamentos serdo reg!strados na JUCESP de

o acordo como amgo 62, inciso Il, da Lel das Soc:edades por Agoes
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2.4. Registro para Colocacédo

2.4.1. As Debéntures seréo registradas para distribuigio no mercado primario no SDT —
Moduio de Distribuigdo de Titulos (“SDT”) e negociagdo no mercado secundério SND —
Modulo Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e ope-
racionalizados pela GETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP"),
- sendo as distribuigdes e negocnagoes Ilqwdadas e as Debéntures custodiadas eletrom-
camente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), depois de de-

corridos 90 (noventa) dias corridos. de sua subscrigdo ou aquisigao por Investidores
" Qualificados, conforme disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476 e do cumpnmento
pela Em[ssora das obrigagdes prewstas no artigo 17 da citada Instrugéo.

2.5. Objeto Social da Emissora

Nos termos de seu estatuto social, constitui objeto social da Emissora (i) a prestagéo de
servigos de planejamento, implantagdo, construgéo, operagdo e manutengéo de instala-
- gles de transmissdo de energia elétrica, incluindo os servigos de apoio e administrati-
Vos, programagcdes, mediges e demais servigos necessarios & transmisséo de energia
eiétrica; (ii) a cobranga de tarifas ou taxas correspondentes a transmissio da energia
elétrica através da referida linha de fransmisséo; e (iii) a participagéo em outras socie-
dades ou empreend:mentos na qualidade de cotistas ou aclomstas parcelro de Jrc;'mt
venture ou membro de consorCIo ' -

Clausula Tercelra DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Numero de Serles
- A.Emisséo serd realizada em s_érie_ Qnica.
3_.2. Va_lér Total da Emisséo |

O valor total da Emissédo serd de R$190.000.000,00 (cento e noventa mllhoes de reaas)
na Data de Emlssao conforme abalxo deflnldo (“Valor Total da Emlssao")




3.3. Quantidade de Debéntures
Seréo emitidas 190 (cento & noventa) Debéntures.

3.4. Destinacédo de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emisséo serdo destinados exclusivamente para: (i)
pagamento da totalidade do saldo do financiamento com o Banco Nacional do
Desenvolvnmento Econdmico e Social ("BNDES"); e (u) usos corporatwos dwersos

_3.5. Numero da Emlssao

Esta Escrltura de Emlssao representa ai® emlssao publ:ca de debentures da Emissora.

3. 6 Banco Mandatarlo e Agente Escrlturador

O banco mandatario da presente Emissdo serd o ltatt Unibanco S.A., instituicao
financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo. Paulo, na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n.2 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 60.701.190/0001-04
(‘Banco Mandatario”) e o agente escriturador das Debéntures ser a ltat Corretora de
Valdres S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de So Paulo, Estado de Sio
Paulo na Avemda Brigadeiro Faria Lima, n.2 3.400, 10° andar, mscrlta no CNPJ/MF sob
on.261.194. 353/0001 -64 (“Agente Escriturador”}.

3. 7 Imumdade de Debenturlstas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) dias Gteis antes
da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacéo
comprobatéria dessa imunidade ou lsengao tributaria, sob pena de ter descontado dos
. seus rend|mentos os va[ores devndos hos termos da Eeglslagao trlbutana em v:gor

Clausula Quarta DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4 1. Co!ocagao e Plano de D|strlbU|gao .

4.1.1. As Debentures serao objeto de dlstrlbusgao pub!lca com. esforgos restntos de -
olocagao com a mtermedlagao da HSBC CORRETORA DE TITULOS E VALORES -
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- MOBILIARIOS S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta Restrita
(“Coordenador Lider”), do BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual”) e do BANCO
BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI", sendo cada um dos Coordenador Lider, BTG
Pactual e Bradesco BBI referidos indiscriminadamente como “Coordenador”, e sendo o
Coordenador Lider, o BTG Pactual e o Bradesco BBI referidos em conjunto como
“Coordenadores” sob regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das
Debéntures, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagéo,
. ‘Colocagéo e Distribuigdo Publica, Com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis Em Agdes, Em Série Unica, Da Espécie Quirografaria Da Empresa Norte
De Transmissdo De Energia S A, celebrado na presente data entre a Emlssora e 0s
Goordenadores . .
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- 412.0 plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476
(“Plano de Distribuic&o”). Para tanto, os Coordenadores poderéo acessar no maximo 50
(cinquentay) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) sendo possivel a
subscrigdo ou aqu13|9ao por, no maximo, 20 (vmte) Investidores Quallflcados conforme
abaixo definidos. :

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serdo investidores qualificados, assim definidos

nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.2 409, de 18 de agosto de 2004, conforme

alterada, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugio CVM 476 (“Investldores
Qualificados™. :

4.1.3.1. Nos termos da Instrucdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na
presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores néo qualificados e (ii} as pessoas
naturais e juridicas consideradas Investidores ‘Qualificados deverdo subscrever ou
~adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debentures no montante mlnamo de
' R$1 -000.000,00.(um milh&o de reais). :

414, A Emlssao e a Oferta Restrlta nao poderao ser aumentadas em nenhuma
hlpotese -

4.1.5. Os Coordenadores, com o acompanhamento da Emissora, realizardo coleta de
intengdo - de. investimentos, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
“maximos, para veriflcagao junto aos Investldores Quallflcados da demanda pelas
Debentures ' ' :




ER
el B
O 2
Do 3

bl 3 D

g

4.1.6. A colocagéo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuigdo
descrito nesta Clausula Quarta.

4.1.7. No ato de subscrigdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinaré declara¢&o atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita ndo
foi registrada perante a CVM ou ANBIMA; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas as
restricbes de negociagéo previstas nesta Escritura de Emissio e na regulamentagéo
aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaracdo, manifestar sua concordéancia
expressa a todos os seus termos e condigoes.

4.1.8. Néo serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como néo existirdo reservas antecipadas, nem fixa¢do de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

4.1.9. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
_garantia de liquidez para as Debéntures. N3o sera firmado contrato de estabilizagdo de
prego das Debéntures no mercado secundério.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures sera 16 de margo de
2011 (“Data de Emissio”).

4.3, Vall_or Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitério das Debéntures (“Valor Nommai Unitério™), na Data de

Emrssao sera de R$1.000.000,00 (um mithdo de reais).

4.3.2. O Valor Nommal Unltano das Debentures néo sera corrlgldo ou atuahzado por- :

: _qualquer indice.

4.4, Forma, C_onversibilidade e Comprovagﬁo da Titularidade das Debéntures

441, As Debéntures serdo da forma escntural sem a emissao de cautela ou certificado

e nao serdo converswels em agoes de emlssao da Emlssora




4.4.2. Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pela instituicdo financeira responsavel pela
escrituragdo das Debéntures, o Agente Escriturador. Adicionalmente, seré reconhecido
como comprovante de titularidade para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
SND o extrato em nome dos titulares das Debéntures expedido pela CETIP.

4.5. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, n&o gozando os
Debenturistas titulares das Debéntures de preferéncia em relagao aos demais credores
da Emissora, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agoes.

4.6. Prego e Forma de Subscrigédo e Integralizagéo

-4.6.1. As Debéniures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragao (conforme abaixo definido)} calculada pro rata temporis, desde a Data de

Emisséo até a data da efetiva integralizagéo.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas, & vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscrigéo, de acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis & CETIP.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

~As Debéntures terdio prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados a partir da Da_ta de
' Emissé&o, vencendo, portanto, em 16 de margo de 2016 (“Data de Vencimento”).

4.8. Amortizagao

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado, a partir do 62 (sexto)
més contado da Data de Emissdo, em parcelas mensais e consecutivas, conforme
‘cronograma disposto no Anexo | a esta Escritura, portanto, o primeiro: pagamento
devido em 16 de setembro de 2011. A amortlzagao sera calculada de acordo com a
~ férmula abaixo:

AMi = (VNe x Tai)

Onde:
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AMi = valor unitério da i-ésima parcela de amortizagdo. Valor em reais, calculado
com 06 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitarioc ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Tai = a i-ésima taxa de amortizagdo, expressa em percentual, com 4 {(quatro)
casas decimais de acordo com o Anexo | desta Escritura de Emisséo.

4.8.2. N&o obstante o disposto no item 4.8.1. acima, a Emissora podera realizar, a partir
de 16 de margo de 2014, a amortizagdo extraordinaria parcial do Saldo do Valor
‘Nominal Unitario da totalidade das Debéntures ém circulagao, conforme abaixo definido,
(“Amortizacdo Extraordinaria”). A Amortizagdo Extraordindria estara limitada a 98%
-(noventa e oito por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario e devera ser precedida de
notificacdo escrita ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias
dteis & realizagdo do pagamento da Amortizagdo Extraordinaria (“Notificacdo da
Amortizacéo Extraordinaria”).

4.8.2.1. A Nofificagdio da Amortizagédo Extraordinaria devera conter: (i) data indicada
para o0 pagamento da Amortizagdo Extraordindria (“Data de Amortizagéo
Extraordinaria®); (i) o percentual do Saldo Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto
da Amortizagao Extraordinaria; (jif) a informagao de que a Remuneragéo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Pagamento da Remuneragéo (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior até a Data de Amortizagdo Exiraordinaria e demais encargos
devidos e néo pagos até a Data de Amortizagéo Extraordinéria, acrescida do Prémio de
Amortizag&o (conforme definido a seguir) serd paga na Data de Amortizagéo
Extraordinaria; e (iv) quaisquer outras lnformagoes necessarias a operacnonallzagao da
- 'Amor’uzagao Extraordmana k

4.8.2.1.1. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Amortizagéo Extraordinéria
sera equivalente ao percentual do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a
ser amortizado, acrescido da Remuneragéo devida e ainda no paga, calculada da Data

~ de Pagamento da Remuneragdo imediatamente antérior até a Data de Amortizagéo

. Extraordinaria e demais encargos devidos e nao pagos até a Data de Amortizagdo

. ‘Extraordinéria (“Valor de Amortizacdo Extraordinaria”), calculada nos termos do item 4.9

_ desta Escritura de Emisséo, devendo ainda incidir sobre este valor.um prémio de 0, 30%
' (trlnta centesmos por cento) ("Premlo de Amortlzaga ") conforme formula abalxo

PA dlD x 0,003 x Valor de Amortlzagao Extraordmana
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Onde:

PA = Prémio de Amortizagado;

d = quantidade de dias corridos entre a data da efetiva amortizagdo e a Data de
Vencimento. _ '

D = dias corridos entre 16 de marco de 2014 ¢ a Data de Vencimento.

4.8.2.2. A Emissora deveréd comunicar a CETIP através de correspondéncia com o de
acordo do Agente Fiduciario da realizagiio de Amortizagdo Extraordinaria com, no

4.9. Remuneracio

»

4.9.1. As D.ebéntures renderao juros Correspondentes 3 100% (cem por cento) da
variac&io acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um

- dia, “over extra grupo’, calculadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa DI”), no Informativo

Diario, disponivel em Sua pagina na Internet (http_://w_ww.cetip,com.br), acrescida de

uma sobretaxa (spread) de 1,30% (um inteiro ¢ trinta centésimos por cento) ao ano, .

com base em 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias Uteis (“Rem_u_neragéo”), _

até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Per
Capitalizagao, de acordo com a férmula abaixo: SRR I

J = VNe x [(FatorDi x FatorSpread) ~ 1]

- onde: .




VNe

FatorD_I
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valor unitario da Remuneragdo das Debéntures devida no final de

- cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas

decimais sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitaric das-

Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizagéo,
informado/caiculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

produtério das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo de
Capitalizagéo, inclusive, até a data de calculo da Remuneragao

“exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte for_ma:_ _

Fator DI = H (1+TDIL, )
k=1

onde:
k ntimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;
n nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizacéo, sendo "n" um ndmero inteiro;
TDIk Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
- casas decimais com a_rredond_am_ento, apu_rad_o da seguinte forma;
DI, =(ﬂ+1_ *
| onde:
k=1,2,.,n;
DIk o Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 (um)

~ dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de jUrOs fixos, calculada com 9 (nove) casas
: - deci_mai_s, com arredondamento, apurado da seguinte forma:




FatorSpread = (Sp read + 1) .
100

onde:
spread  1,3000 ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;

DP E o nimero de dias Uteis entre a Data de Emiss&o ou Data de
Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior e a Data
Atual, sendo “DP” um ndmero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIl) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDly), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o (ltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
- DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresséo (FatorD! x FatorSpread) é considerado com 9
“(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa Dl dever] ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
- divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando
- expressamente indicado de outra forma. ' R

- Se na data de vencimento de quaisquer obrigacbes pecuniarias da Emissora nio
houver divulgagéo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituigao, na
apuragéo de TDI a daltima Taxa Dl divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas ‘quando da divulgacdo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a néo divulgagdo da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar' -se-4 o disposto nos
. paragrafos abaixo quanto a deflnigao do novo parametro de Remuneragao das

-'_Debentures _ S
> e
27 Y
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4.9.1.1. No caso de extingdo, auséncia de apuragéo e/ou divulgagdo por mais de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou divulgacao, ou
impossibilidade legal de aplicagio as Debéntures da Taxa DI, ou determinagéo judicial,
-sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos
diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidagéo e
Custédia ("Taxa Selic"). |

-4.9.1.2. Na impossibilidade de aplicag¢do da Taxa Selic ou caso a Taxa Selic deixe de
ser divulgada, devera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) dias tteis
contados da data em que o Agente Fiduciério tomar conhecimento do referido evento,

Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada dentro do prazo de 15 (quinze) dias,
contados da publicagdo dos respectivos editais de convocagdo, em primeira

. convocagéo, ou, caso néo se verifique quorum para realizacéo da Assembleia Geral de

-Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias, contados da nova publicacdo dos respectivos
editais de convocagdo, em segunda convocagdo, as quais terdo como objeto a
deliberacdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro de remuneragdo das Debéntures, pardmetro este que devera preservar o
valor real @ 0os mesmos niveis da Remuneragéo. Caso nao haja acordo sobre a nova
taxa de juros referencial da Remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas
representando a maioria simples das Debéniures em Circulagdo (conforme definido
abaixo), a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em Circulagdo, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro prazo, desde que superior,
.que venha a ser definido nas referidas assembleias, pelo seu Valor Nominal Unitario

- acrescido da RemUnerag.éo devida até a data da efetiva aquisi¢éo, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da (ltima Data de Pagamento da
Remuneracdo, o que ocorrer por Ultimo. As. Debéntures adquiridas nos termos deste
item serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para o célculo da

Remuneragdo das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que

: .'oc_o_rra a ausén_ci_a:_de taxas,' sera utiliza_da a L'Jlt_ima Taxa DI divulgada oficiaimente. :

. 4.9.1.3. Caso a Taxa Dl ou a Taxa Selic, conforme o caso, volte a ser divulgada antes
da realizagio das ‘Assembleias Gerais de Debenturistas de que trata o item 4.9.1.2
acima, referidas Assembleias Gerais de Debenturistas néo seréo realizadas e a Taxa Di
ou a Taxa Selic, a partir de sua dlvulgagao passara a ser novamente utilizada para o
“calculo de quatsquer obrlgagoes previstas nesta Escritura de Emissao, sendo certo que
: ate a data de dlvulgagao da Taxa DI ou da Taxa Selic nos termos deste item 4. 9 1.3, a
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ultima Taxa DI ou Taxa Selic divulgada sera utilizada para o célculo de quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo.

4.9.2. Para fins de célculo da Remuneragdo das Debéntures, define-se “Periodo de

Capitalizag8o” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo e termina

na data do préximo vencimento da Remuneragdo das Debéntures, no caso do primeiro

Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures

imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e termina na

- Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente posterior. Cada
Periodo de Capitalizagho sucede o anterior sem solugéo de continuidade.

4.9.3. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitario” como o Valor Nominal Unitario
remanescente apds amortizagdes, conforme previstas no item 4.8. ' -

494 A Rlemuneragéo das Debéntures sera paga mensalmente no dia 16 de cada més,
ocorrendo o primeiro pagamento em 16 de setembro de 2011 (“Data de Pagamento da

Remuneracao”).

4.9.4.1. Farao jus a Remuneracao aqueles que sejam ftitulares de Debéntures ao final
do dia Gtil imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragéo.

4.10. Repactuagao
As Debéntures n&o seréo objeto de repactuagédo programada.
4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emissdo

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario e, posteriormente, arquivados na JUCESP.

402 _Résgate Antecipado Total -

_4.12.1_. A Emissora poder4, a seu exclusivo critério, a partir de 16 de margo de 2014,
realizar o resgate antecipado total das Debéntures em Circulagdo (“‘Resgate

Antecipado”). O Resgate Antecipado seré operacionalizado da seguinte forma:

D) por meio de comunicagéo enviada ao Agente Fiduciério com antecedéncia

“de 30 (t_rinta) dias da data prevista para o Resgate -Antecipad_o, que devera
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encaminha-la & totalidade dos Debenturistas (“Comunicacdo de Resgate
Antecipadg”) em até 5 (cinco) dias Uteis da data do recebimento da Comunicagéo
de Resgate Antecipado, a qual devera descrever os termos e condi¢des do
Resgate Antecipado, incluindo: (a) que o resgate sera total; (b) a data para o
resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; (c) o Prémio
de Resgate (conforme definido a seguir); e (d) demais informagdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas;

(i) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado serd
equivalente ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
'Remuneragao devida e ainda ndo paga até a data de Resgate Antecipado (“Valor
de Resgate Antecipado”), calculada nos termos do item 4.9 desta Escritura de
Emisséo, devendo ainda incidir sobre este valor um prémio de 0,30% (trinta
centésimos por cento) ("Prémio de Resgate"), conforme férmula abaixo:

PR = d/D x 0,003 x Valor de Resgate Antecipado

Onde:

PR = Prémio de Resgate;

d = quantidade de dias corridos enire a data do efetivo resgate e a Data de
Vencimento.

D = dias corridos entre 16 de margo de 2014 e a Data de Vencimento.

(i) o pagamento do Prémio de Resgate devera ser realizado de acordo com o
disposto no item 4.16 abaixo, sendo certo que todas as Debéntures objeto do
resgate seréo liquidadas em uma (nica data.

- 4.12.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, no caso de Resgate Antecipado das Debéntures,
a operacionalizag&o do resgate seguird os procedimentos adotados pela CETIP, a qual
devera ser comunicada pela Emissora, através de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fldumarlo com antecedéncia minima de. 2 {dois} dias Uteis de sua realizagao.

4.12.3. Os valores relativos ao Prémio de Resgate serdo dewdos aos respectlvos__

Debentunstas @ seréo pagos snmu[taneamente ao pagamento do Resgate Anteclpado

- 4.12.4. As Debéntures objeto de Resgate Antecnpado deverao ser canceladas '

observada a regulamentagao em v:gor
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4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 e 4.13.3 abaixo, as Debéntures e todas
as obrigagbes constantes desta Escritura de Emissdo serdo consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emiss&o ou da ultima Data
de Pagamento da Remuneragdo, conforme seja o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, na ocorréncia das seguintes hipoteses (“Eventos de Vencimento
Antecipado”): : '

(i)

(if)

(iii)

W)

decretagéo de faléncia, dissolugdo e/ou liquidagdo da Emissora ou pedido de
recuperagdo judicial ou extrajudicial da Emissora ou pedido de faléncia
formulado pela Emissora ou, ainda, qualquer procedimento analogo que
caracleriza estado de insolvéncia da Emissora, nos termos da legislagio
aplicavel;

falta de cumprimenio de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada as
Debéntures por periodo superior a 2 (dois} dias Uteis, contados das respectivas
datas de vencimento;

vencimento antecipado de qualquer divida em montante igual ou superior a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco mithdes de reais) ou seu equwalente em outras
moedas em razao de inadimpléncia contratual;

término, por qualquer motivo, dos contratos de concessdo dos quais a
Emissora seja parte, e que represente um valor superior ao equivalente a 30%

~(trinta por cento) da receita operacional liquida da Emlssora constante de suas

Gltimas demonstragoes financeiras a epoca

~ protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor global ultrapasse
-R$25.000.000,00 (vmte e cinco milhdes de reais) ou seu equivalente em outras

moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terce_aro,
desde que validamente comprovado pela Emissora, bem como se for

“ suspenso, cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em juizo, em
qualquer hipétese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data em :

que for recebldo aviso escrito env:ado pelo Agente F|duc:ano




(vii)

(i)

(ix)

)

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo nio pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissao, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados
da data em gue for recebido awso escrito enviado pelo Agente Fiduciario a
Emnssora neste sentido;

se a Emissora deixar de pager, em até 5 (cinco) dias Uteis da data de
vencimento, ou néo tomar as medidas legais e/ou judiciais requeridas para o
nao pagamento, de qualquer divida ou qualquer outra obrigag&o pagavel pela

. Emissora, segundo qualquer acordo ou contrato do qual ela seja parte como

mutuaria ou garantidora, envolvendo quantia igual ou superior a

' ‘R$25.000.000,00 (vinte e cinco mllhoes de reats) ou seu equwa!ente em outras '

moedas

alteragéo_no controle acionario da Emissora, exceto se previamente autorizado
pelos Debenturistas, que resulte em um rebaixamento de dois niveis ou mais
na classificagéo de risco da Emissora em escala nacional;

aprovagdo pelos ¢érgdos societdrios competentes da Emissora de novas
emissdes de Debéntures da espécie com garantia real ou outra espécie com

. garantia adicional real, salvo se (i} os recursos forem destinados para o

financiamento de projetos estabelecidos pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL, e (ji) a Emissora comprovadamente néo tenha conseguido
obter os recursos por meio de outra forma de capitalizagéo; ou

caso a Divida Liquida (conforme definida a seguir) da Emissora ultrapasse o

~valor de R$354.130.000,00 (trezentos e cingienta e quatro milhGes, cento e
trinta mil), valor este que devera ser reajustado, a partir de 1 de janeiro de

- 2011, pela variagdo acumulada do IGP-M/FGV ou pelo indice de corregao

: adlc:l_onals que se _faga_rn _necessanos para a verificagdo da Divida Liquida,

‘monetaria que vier a ser aplicado p_eia Agéncia Nacional de Energia Elétrica
("ANEEL") no contrato de concesséo n.? 85/2002 ANEEL, conforme aditado. A

Divida Liguida sera calculada pela Emissora e verificado pelo Agente

'Fldu0|ar|o semestralmente com base na comunicagéo enviada pela Emissora

ao Agente Fiduciario, Juntamente com os demonstrativos financeiros referidos
no item 5.1, (a), (i) e (i), até o pagamento integral dos valores devidos em

'vartude das Debentures podendo o Agente Fiduciario solicitar 2 Emissora efou

aos seus auditores mdependentes todos 0s eventuais esclareclmentos
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devendo considerar como “Divida Liguida” a somatéria da rubrica de
empréstimos, financiamentos e debéntures no passivo circulante e nao
circulante, mais a rubrica de operagGes com derivativos do passivo circulante e
néo circulante, bem como qualquer outra rubrica que se refira a divida onerosa
. da Emissora que venha a ser criada, menos a rubrica de operagdes com
derivativos do ativo circulante e nao circulante e menos a soma (i) da rubrica
de disponibilidades (caixa e equivalentes & caixa) com (i} as aplicagbes
financeiras (circulante e nio circulante), com base em valores extraidos do

balango patrimonial consolidado da Emissora.

4.13.1.2. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.13.1, e em seus subitens
-acima, deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agdes.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i), (i), (iv), (v)
(vii) e (viii) do item 4.13.1 acima acarretara o vencimento antecipado automético das
Debéntures, independentemente de qualquer noftificagdo (“Eventos de Vencimento
Antecipado Automético”). Na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas do
item 4.13.1 acima, o Agente Fiducidrio devera publicar a convocagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do momento
em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos
Debenturistas, para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de Vencimento
Antecipado das Debéntures, a qual dependera da aprovagéo da maioria simples das
Debentures em Circulagéo (“Eventos de Vencimento Antecipado Néo Automatlco”)

-4.13.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere este item deveré ser
realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados da publicagio do edital de convocagio
em primeira convocagdo, ou, caso ndo se verifique quorum para realizagdo da
Assembleia Geral de 'DebentUristas no prazo de 8 (oito} dias, contados da nova
_publlcagao do edital de convocacéo, em segunda convocagao nos termos da C!ausula
-Sétima desta Escritura de Emissao. -

4.1_3.3. Em caso de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
Automéatico das Debéntures, a Emissora obriga-se a imediatamente efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagio, acrescido da
- Remuneracéo calculada pro rata temporis, € de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, desde a Data de
Emissao ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragéo até a data do efetivo
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pagamento. Para os Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automético, nos termos
do item 4.13.2 acima, a obrigacdo de efetuar o pagamento passara a ser exigivel em
até 2 (dois) dias Uteis imediatamente apds o recebimento pela Emissora de notificacéo
enviada pelo Agente Fiduciario.

4,13.3.1. O Agente Fiduciario devera imediatamente comunicar a GETIP sobre a
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, o que devera ocorrer, com, no
minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedenma da data do pagamento a que se refere o
item 4.13.3 acima. :

- 414, Multa e Juros Moratérios

- Sem prejulzo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os
débitos em atraso vencidos e nao pagoe pela Emissora, devidamente atualizados da
Hemuneragdo (conforme definida no item 4.9 acima), ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutivel e n&o compensatdria, de 2% (dois por cento) e (ii} juros moratorlos a raz&o
de 1% (um por cento) ao més. : -

4.15. Decadéncia de Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14 supra, 0 ndo comparecimento do titular de
- Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe daré direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no. recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos aié a data do respectivo vencimento ou data do pagamento
constante do comunicado publlcado pela Emissora, desde que 0S recursos estejam
disponiveis na mesma data.

4.16. Local de Pagamento
Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréo efetuados pela Emissora, no dia

de seu vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As
_ Debentures que nao estiverem custodladas eletronicamente na CETIP terdo os seus




pagamentos realizados pelo Agente Escriturador das Debéntures ou na sede da
Emissora, se for o caso.

4.17. Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualguer
obrigagao, até o primeiro dia Gtil subsequente, se o vencimento coincidir com dia em
que nao haja expediente bancério na Cidade de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogacio quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo. '

~ 4.18. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de gualgquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados no Dirio
Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal Valor Econdmico, sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas”, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio da realizagao da
publicagao, em até 5 (cinco) dias contados da data de sua publicacao.

4.19. Aquisicéo Facultativa

- A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagao, observados
0s termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, conforme o disposto no artigo 55,
" paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes, desde que observe as regras
‘expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da adminisiragdo e das
demonstragdes financeiras. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério
da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragéo aplicavel s demais Debéntures em circulagéo. ' :
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Clausula Quinta — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Observados os termos desta Escritura, a Emissora estd obrigada a:

@

Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

- (i)

no prazo méximo de 10 (dez) dias corridos contados da publicagéo
do respectivo parecer dos auditores independentes, que devera
ocorrer no prazo estabelecido no item 5.1. “(¢)": (a) cbpia de suas

~demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social
-entao encerrado, devidamente auditadas por empresa de auditoria

independente cadastrada na CVM, acompanhadas de parecer dos
auditores . independentes; (b) relatério da Emissora contendo
memoria de célculo para acompanhamento da Divida Liquida
prevista no item 4.13.1 (x) desta Escritura de Emissé&o, assinados por
representantes legais da Emissora, que se colocara a disposi¢do
para esclarecimentos eventualmente solicitados pelo Agente
Fiduciario; e (c) declaragdo firmada por 2 (dois) diretores, ao Agente
Fiduciario, de que esta adimplente com suas obrigagbes, nos termos
estabelecidos nesta Escritura de Emisséo;

no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados do recebimento
do respectivo relatério sobre revisdo limitada dos auditores
independentes pela Emissora, que deverd ocorrer no prazo de 3
meses contados do final do primeiro semestre do exercicio social: (a)

_copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao

semestre entdo encerrado, devidamente revisadas por empresa de

-auditoria independente cadastrada na CVM, acompanhadas de

relatério dos auditores independentes; e (b) relatério da Emissora
contendo meméria de célculo para acompanhamento da Divida

- Liquida prevista no item 4.13.1 (x) desta Escritura de Emissio,
- assinados por representantes legais da Emissora, que se colocara a
- disposigdo para esclaremmentos eventualmente sollcltados pelo

Agente F:dumarlo

no prazo maximo de 10 (dez) dias utels prorrogavel a pedldo da

‘Emissora em virtude da justificada complexidade da solicitagéo,
_qualquer mformagao que, razoavelmente, lhe venha a ser solicitada
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pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigactes nos termos desta Escritura de Emisséo e da Instrugdo da
CVM n.t2 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada

(“Instruciio CVM 28");

em até 5 (cinco) dias consecutivos, as informagdes veiculadas na
forma prevista no item 4.18 acima;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como
atas de assembleias gerais e reunides do conselho de administragao
da Emissora que deliberem sobre obrigagdes previstas neste
instrumento, no sétimo dia Gtil apds o seu registro;

informacbes sobre qualquer descumprimento nao sanado, de
natureza pecunidria ou nao, de quaisquer clausulas, termos ou
condicdes desta Escritura de Emissao, no prazo de até 5 (cinco) dias
Uteis, contados da data em que tiver tomado ciéncia do
inadimplemento;

em até 10 (dez) dias (teis apds seu recebimento, copia de qualquer

notificagdo judicial ou extrajudicial, que envolva valores superiores a

R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes) e que possa resultar em

efeito relevante adverso aos negécios, a situagdo financeira e ao

resultado de suas operagdes, ou ainda aoc cumprimento das
obrigacdes previstas na presente Escritura de Emisséo;

todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigdes previsios nesta Escritura de Emisséo, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario; :

comprovantes da utilizagdo dos recursos obtidos por meio desta
Emisséo no pagamento das obngagoes descritas no item 3. 4 desta
Escntura de Emisséo; e

anualmente, relatério de classificagado de risco da Emissora emitido
pela Standard & Poor’s, pela Moody's ou pela Fitch em até 15
-(qumze) dIaS apos asua dlvuigagao \
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submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pégina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento de seu exercicio social e manter tais demonstragbes
financeiras em sua péagina na rede mundial de computadores pelo prazo
minimo de 3 (irés) anos contados de sua dlsponlbtlszagao conforme
estabelecido pela Instrugdo CVM 476;

atender, de forma eficiente, os titulares de Debéntures ou contratar

- instituicbes financeiras autorizadas para a prestacéo desse servigo;

atender de forma eficiente as solicitagbes pertinentes & Emisséo dos titulares
de Debéntures e do Agente Fiducidrio;

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre as matérias relacionadas com a presente

Emisséo, caso 0 Agente Fiduciario ndo o faga;

informar no prazo de 5 (cinco) dias (teis, contados da data em que tomar
.conhecimento do fato, 0 Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer
-evento previsto no item 4.13 desta Escritura de Emissao; -

-cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio

c_l_e documentos, prestando, ainda, as informa_gée's_ que lhe forem solicitadas;

nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des

estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar em até 2 (dois) dias Gteis o Agente Fiduciario sobre qualquer

alteragéo nas condigbes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatdrias ou societarias ou em seus negécios, bem como quaisquer

. @ventos ou situacdes que (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou

dificultar de forma justificada o cumprimento de suas obrigages decorrentes
desta Escritura de Emiss&o ‘e das Debéntures ou (u) possam afetar

Q@/



(k)

m

(n)

(o)

0

~ outras despesas e custos incorridos em wrtu_de da cobranga de q_uaique_r-

[S ]

negativamente as suas demonstracdes financeiras de forma relevante e
material;

comunicar em até 2 (dois) dias Uteis ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de

‘quaisquer eventos ou situagbes que sejam de seu conhecimento e que

possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obriga¢des, no todo ou em parte, assumidas nos termos
desta Escritura de Emissio;

manter seus bens e ativos devidamente seguradoé, conforme préticas

correntes de mercado;

néo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social € com esta
Escritura de Emisséo, que comprometa o pontual e integral cumpnmento das
obrigacGes assumidas perante os titulares de Debéntures;

cumprir, todas as leis, regras, regulamentos, inclusive ambientais,
diligenciando para que suas atividades atendam as determinagdes dos
Orgdos Municipais, Estaduais e Federais e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdi¢&o na qual realize negécios ou possua ativos;

cumprir todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de Emis-
sdo, inclusive no que tange a destlnagao dos recursos captados por meio da
Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéniures, as suas ex-
pensas, 0 Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciério e
sistema de negociagao no mercado secundério por meio do SND;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emisséo e que se]am de responsablildade da Emis—
sora; '

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agénte Fiduci-

ario, dentro dos padroes de mercado adotados pela Emissora, que realments

- sejam necessérlas para proteger os direitos e interesses dos titulares de De-

béntures ou para realizar seus credltos inclusive honorarios advocaticios e
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guantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de E-
miss8o. O pagamento ou reembolso pela Emissora de quaisquer despesas
em montante igual ou superior a R$4.000,00 (quatro mil reais) somente sera
realizado se for prévia e expressamente aprovado pela Emissora;

manter sempre vélidas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes apli-
caveis para a boa condugéo de seus negécios;

manter em vigor as autorizagdes para celebrar esta Escritura de Emissédo e
cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, satisfazendo todos os requi-
sitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

preparar demonstragées financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Socie-

dades por Acdes, e com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposigoes da Instrucao CVM n.? 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“instrucéo CVM 358") no tocante a dever de sigilo e veda-

¢bes a negociagdo, bem como divuigar em sua pagina na rede mundial de

computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2°
da Instrugéo CVM 358, comunicando imediatamente aos Coordenadores;

néo divulgar ao puablico informagdes referentes a Emissora, a Emisséo, a O-

- ferta Restrita ou as Debéntures em desacordo com o disposto na regulamen-

tacdo aplicavel, incluindo, mas niao se limitando ao disposto na Instrugéo
CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM n.2 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada;

fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVYM ou pela
CETIP;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures

‘e desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragdes e garantias a-
- presentadas nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel;

“notificar o Agente Fiduciario e a CETIP, sobre qualquer ato ou fato que possa
~causar interrupg@o ou suspenséo de suas atividades, no prazo maximo de 15
- (quinze) dias corridos ap6s a ocorréncia do evento; :
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(aa) nio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a qualquer in-
vestidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores, bem como
a informar aos Coordenadores até o dia (til imediatamente subsequente a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a
manifestar seu interesse na Oferta Restrita; e

(bb) cumprir com o disposto na legistagéo em vigor pertinente 4 Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demalis legislagbes e regulamentactes ambientais supletivas
aplicaveis, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias, desti-
nadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais .apurados, responsabili-
zando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros

~  obtidos com a Oferta Restrita. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a to-

- das as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio

ambiente e mantendo regular suas obrigagGes junto aos 6rgdos de meio am-
biente a que a Emissora esteja sujeita. ) '

5.1.1. A Emissora obriga-se a, em nome de todas suas controladas, existentes na
presente data ou que venham a ser criadas, e até que o saldo devedor das Debéntures

- seja integralmente pago, observar as obrlgagoes estabelecidas nos itens (I) (n) e (bb)
‘acima.

5.2.  As despesas a que se refere o item 5.1 (r) a0|ma compreenderao entre outras,
as segumtes :

(a) publicagéo de relatérios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto
~ nesta Escritura de Emisséo, e outras que vierem a ser eX|g|das pela
regulamentagao aplicavel; '

(b} extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente soltcnadas a Em|ssora e nao entregues dentro
de 20 (vmte) dias corrldos : -

. {c ) despesas de viagem, quando estas sejam necessérias ao desempenho das
fungbes do Agente Fiduciario, desde que razoavels e justlflcaveis

-~ :
- .




(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario em caso de vencimento antecipado das
Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas

_informagdes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures,
previamente aprovados pela Emissora.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissao, a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., que, por meio deste
ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisséao, re-
presentar perante ela, Emissora, os interesses da comunhéo dos titulares de Debéntu-
res.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emiss&o, declara gue:

(a) conhece e aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente

os deveres e atribui¢cdes prevrstas na legisiagao especmca e nesta Escritura
de Emlssao

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, fodas suas Clausulas e
condlgoes

{c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a
- cumprir com suas obrigagfes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutrios necessarios para tanto;

“(d)a celebragdo desta Escritura de Emissédo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obngagao anteriormente
assumlda pelo Agente Fiduciario;

' (e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Soc;edades por Agles, para exercer a fungao que lhe €
conferida; :




(f) ndo se encontra em nenhuma das situagtes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugéo CVM 28;

(g) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que 0 impega de exercer suas
fungtes;

(h) esta ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n.? 1.832,
de 31 de outubro de 1990

.(_i) verificou a veracidade das informagdes contldas nesta Escritura de Emlssao
na Data de Emisséo;

(i) que os seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao

. 1tém poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
~obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,
conforme disposigdes de seu respectivo estatuto social; e

(k) na data de assinatura da presente escritura, presta servicos de agente
' fiducidrio &: (i) Cemig Geragéo e Transmisséo S.A., sociedade pertencente ao
mesmo grupo econdémico da Emissora, em sua 22 emisséo publica de

- debéntures da espécie quirografaria, com vencimento da primeira série em 15
de janeiro de 2012 e da segunda série em 15 de janeiro de 2015, no volume
1otal, na Data de Emissdo, de R$2.700.000.000,00 (dois bilhdes e setecentos

" milhdes de reais); (i) Alupar Investimento S.A,, sociedade pertencente ao
“mesmo grupo econdmico da Emissora, em sua 12 emissdo publica de
debéntures da espécie quirograféria, com vencimento da primeira série em 27

de outubro de 2011, da segunda série em 24 de outubro de 2011, da terceira
série em 24 de outubro de 2011 e da quarta série em 27 de setembro de
2011, no volume total, na Data de Emisséo, de R$150.460.000,00 (cento e
cinquenta milhdes, quatrocentos e sessenta reais); bem como, na presente
data, estdo sendo assinadas as escrituras de emissdo de debéntures das
“seguintes sociedades pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora:

- (iii). Empresa Catarinense de Transmisséo de Energia S.A.,, em sua 12

- emissdo publlca de. debentures da espécie quirografaria, com vencumento em
2 16 de margo de 2016, no volume total, na Data de Emissdo, de
- R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais); e (iv) Empresa

C/FU




Amazonense de Transmissio de Energia S.A., em sua 12 emissao plblica de
debéntures da espécie quirografaria, com vencimento em 16 de margo de
2016, no volume total, na Data de Emissédo, de R$360.000.000,00 (trezentos
e sessenta milhdes de reais).

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
quitagdo de todas as obrigagbes previstas nesta Escritura de Emisséo ou até sua
efetiva substituicgo. ' :

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuicdes que lhe. competem, nos termos da legisiagéo e regulamentagao
apllcavels e desta Escrltura de Emisséo, a seguinte remuneragao

(a)

(b)

Parcelas anuais de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), sendo o primeiro
pagamento devido no 5¢ (quinto} dia aOtil apés a data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, e as seguintes nas mesmas datas dos anos
subsequentes; : :

No caso de inadimplemento no pagamento das debéniures ou de

reestruturagdo das condigbes das debéntures apds a emisséo, serdo devidas

ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem

de trabalho dedicado a: (i) comparecimento em reunibes formais com. a

Emissora e/ou com Debenturistas; e. (i) implementacdo das conseqiientes
decisdes tomadas em tais eventos, pagas 10 (dez) dias apds comprovagéo
da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatorio de horas" A4 Emissora.
Entende-se por reestruturagdo das debéntures os eventos relacionados a

‘alteracdo das garantias, prazos de pagamento e condigbes relacionadas ao

vencimento antecipado. Os evenios relacionados a amortizagdo das
debéntures n&o s&o considerados reestruturagdo das debéntures; '

No caso de celebragio de aditamentos a escritura de emisséo e aos

contratos .de garantia da emissdo, serdo devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a
tais alteragBes, exceto na hipétese da Emissora contratar advogados
especializados para a elaboragdo de tais aditamentos; ' :
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as parcelas citadas nesta clausula 6.4 serdo reajustadas anualmente pela
variacdo acumulada do IGP-M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessario;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a mulia
contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

A remuneragfo supra citada néo inclui as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicagéo necessarias ao exercicio de nossa fungdo, durante ou

. ap6s a implantagéo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apés prévia

aprovagéo. Ndo estéo incluidas iguaimente, e serdo arcadas pela Emissora,

‘despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao

empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas, depésitos e custas
judiciais, bem como indenizagbes, decorrentes de acdes intentadas conira o
Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagéo
em defesa da estrutura da operagdo, serdo igualmente suportadas pelos

‘Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do

Agente Fiducidrio e deverao ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e
ressarcidas pela Emissora; : '

0 pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante
-depbdsito na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno,

servindo o comprovante do depdsito como prova de quitagéo do pagamento;

- No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que ©
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos

Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
incluem os gastos. com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros,
depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio, desde que relacionadas & solugdo da inadimpléncia,
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enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo e as
despesas reembolséveis do Agente Fiducidrio, na hipStese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um
periodo superior a 10 (dez) dias corridos; e

(i) a parcela de remuneragdo supra citada serd acrescida dos seguintes

 impostos: 1SS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS

(Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social}, COFINS (Contribui¢ao para

o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que

venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciério, excetuando -$€ 0
Imposto de F{enda na aliquota wgente na data de pagamento

'6.4.1. A remuneragédo ao Agente Fiduciario ser4 devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
~ inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora. '

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuigées do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
‘costuma empregar na administragao dos seus proprios bens; '

(b) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
. de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papels relaclonados com o exerC|C|o de suas fungdes; o

(d) Venflcar no momento de aceitar a func;.ao a veracidade das informagbes
contldas nesta Escritura de Emisséao, diligenciando para que sejam sanadas
as omlssoes falhas ou defeitos de que tenha conheclmento

(e) promover caso a Emissora nao o faga o registro desta Escntura de Emlssao
e respectivos adltamentos na JUCESP '
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(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatérias, alertando os ftitulares de Debéntures acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

(9) solicitar, quando julgar necesséario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Pilblica, Cariérios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da
sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
exerga suas atividades, as quais deverédo ser apresentadas em até 20 (vinte)
dias corridos da data de solicitagao;

{h) solicitar, desde que previamente aprovado pelos Debenturistas, quando
considerar necessdario, as expensas da Emissora, e desde que justificada,
auditoria extraordinaria na Emissora;

(i} convocar, guando necessario e as expensas da Emissora, a Assembleia
Geral de Debenturistas, mediante anincio publicado, pelo menos trés vezes,
nos 6rgéos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publica¢bes;

(i) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas; '

(k) elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 12 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos
- exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as

~ seguintes informagdes: :

- a. eventual omisséo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas

informagfes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou

atraso na obrigatéria prestagéo de lnformagoes pela Emissora;
b. alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

c. comentarios scbre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posigéo da dis_tribuigﬁo ou colocacéo da_s Debéntures no mercado;
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e. cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséao, inclusive quanto & manutengdo da Divida Liquida
conforme o previsto no item 4.13.1 (x) acima;

f. declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de
agente fiduciario da Emisséao;

~g.. pagamento de Remuneragéo realizados no periodo, bem como aquisigbes

e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

h. acompanhamento da destinagéo dos FeCUrsos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora; ' '

i. relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario,
compreendendo sua administragao e/ou prepostos; e

j- existénecia de outras emissbes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas
- por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciério no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissbes: denominacéo
‘da companhia ofertante; valor da emisséo; quantidade de debéntures
emitidas; espécie; prazo de vencimento das debéntures; tipo e valor dos
" bens dados em garantia e denominacgdo dos garantidores; eventos de
resgate, amortizagéo, converséo, repactuacdo e inadimplemento no
periodo. o

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de
Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar
disponivel ao menos nos seguintes locais: SRR -

a..na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;
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d. na sede do Coordenador Lider.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa identificados no
item 4.18 desta Escritura de Emisséo, andncio comunicando aos titulares de
Debéntures que o relatério se encontra a disposi¢gio nos locais indicados no
item anterior;

(n) manter atualizada a relacéo dos titulares de Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagdes junto & Emissora, ao Agente
Escriturador e a CETIP; '

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente agquelas impositivas de obrigagdes de fazer e néo
fazer;

(p) notificar os ftitulares de Debéntures, individualmente ou, caso ndo seja
‘possivel, por meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.18
_acima, no prazo maximo de 5 {(cinco) dias corridos da ocorréncia do evento, a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obriga¢fes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecer4d aos
interessados maiores informagdes; comunicagdo de igual teor devera ser
enviada a CVM e a CETIP;

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais
propostas de modificacdes nas condigbes das Debéntures;

(r) verificar, anualmente, com base nas informagdes financeiras consolidadas da

- Emissora e abertura de contas especificas a serem fornecidas pela Emissora
‘nos termos do item 5.1, (a), (i) acima, a manutengdo da Divida Liquida
conforme previsto no item 4.13.1 (x) acima e informar imediatamente os
titulares de Debéntures de qualquer descumprimento a tal respeito;

(s) informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a
- existéncia de qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos
Debenturistas em razéo das obriga¢des pecuniarias devidas pela Emissora;
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() calcular, diariamente, o Valor Nominal Unitario das Debéntures,
disponibilizando-o aos titulares das Debéntures e 4 Emissora, através do site
www._oliveiratrust.com.br; e

(u) acompanhar em conjunto com a Emissora e 0 Banco Mandatario em cada
data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado na presente Escritura de Emisséo.

6.6. O Agente Fiduciério usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecéo e defesa dos interesses da comunhéo dos titulares
.das Debéntures e na realizagéo de seus créditos, devendo, em caso de inadimptemento
' da Emissora: :

(a) observados os termos e as condigbes da presente Escritura de Emisséo, de-
clarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e a-
cessorios;

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagéo aplicavel;

(c) tomar todas as providéncias necesséarias para a realizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagéo
judicial e extrajudicial, interveng&o ou liquidag&o da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de
Emissdo, somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas (a) a (¢} acima, se convocada a Assembléia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar pelo quorum de aprovagio de Debenturistas que
representem a unanimidade das Debéntures em Circulagéo (conforme abaixo definido).

‘Na hipétese_-das. alineas (d), bastard a aprovagio de ftitulares de Debéntures -

rrepresentando a maioria das Debéntures em Circulagédo (conforme abaixo definido).

6.6.2. O Agénte Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou

ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido _

encaminhado pela Emissora ou por tercelros a seu pedldo para basear as.suas
'dec:soes ' : : L -




6.6.3. A atuagdo do Agente Fiducidrio limitar-se-a4, tio somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados as obrigagdes supra estabelecidas,
nos termos da legislagéo aplicdvel. O Agente Fiduciario ndo sera responsével por
verificar a validade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
. constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da Escritura de Emisséo
& dos demais documentos da Emissio.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporérios, rendncia, liquidagéo,
dissolugéo ou extingéo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente
fiduciario da Emisséo, seréd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiducidrio da Emiss&o, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou
“pela CVM. Na hipétese da convocagao néo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes
do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetué-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emiss&o. A substituicdo ndo implicara em remuneragéo ao
novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua
- substituigao. '

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
‘subscrigao e integralizagio da totalidade das Debéntures, proceder a substituigéo do
Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturista:
- especialmente convocada para esse fim. -

6.7.3. Caso ocorra & efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneragéo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a parlir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiduciario da Emisséo. Esta remuneragéo podera ser alterada de comum acordo entre a
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Emissora € o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituigho do Agente Fiduciario ficara sujeiia a
comunicagdo prévia 4 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucao
CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
-aditamento & Escritura de Emiss&o, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1 O novo agente fiducidrio entrard no exercicio de suas fungbes a partir de
eventual aditamento em que for nomeado como substituto para exercer a fungao,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituigéo ou até a
quitagdo integral das obrigactes previstas nesta Escritura de Emissao.

6.7.5.2 O Agente Fiduciério substituto deverd, imediatamente apés sua nomeagao,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.19
-acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipbteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderda ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo (conforme abaixo definido) ou pela

7.3. Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei

das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas. .
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7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagéo, com a
presenga de ftitulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das

Debéntures em Circulagéo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

2.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais

‘de Debenturistas, sendo admitida a constituicho de mandatérios, titulares de

Debéntures ou hio.

7.6. Para efeito da constituigdo do quorum de instalag&o e/ou deliberagéo a que se
refere esta Clausula Sétima, serdio consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos cdnjuges. Para efeitos de quorum de deliberagao nao serao
computados, ainda, os votos em branco.

7.7. Seréa facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

'7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito

pelos titulares das Debéntures ou aguele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberagbes serao

‘tomadas pela maioria dos Debenturistas que representem a maioria simples das

Debéntures em Circulagéo.

7.11. As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderéo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependeréo da aprovacgao por

_ ‘Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagéo, seja em primeira convocacgéo da Assembleia Geral de Debenturistas ou

em qualquer convocagdo subsequente: ( (i) a Remuneragéo das Debéntures; (i) a data

. de pagamento da Remuneragéo; (i) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os

valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures; (v} as hipbteses de
vencimento antecipado estabelecidas no item 4.13 acima; (vi) modificagéo dos quoruns
de deliberagéo estabelecidos nesta Clausula Sétima; (vii) alteragao das obrugagoes

C[A/
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adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (viii) alteragdo das
obrigacbes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (ix) alteragdes
nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas
nesta Clausula Sétima.

7.12. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembléias Gerais de
Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal, observados o0s quoruns
‘estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serao existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos os fitulares das Debéntures em Circulagéo,
independentemente de terem comparecido & Assembléia ou do voto proferido nas
respectivas Assembléias Gerais de Debenturistas.

7.13. independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emisséo serfo consideradas regulares as deliberacbes tomadas pelos Debenturistas
em Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagéo.

Clausula Oitava - DAS DECLARAGCOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) é uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por agdes fechada de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes
necessarias, inclusive as societarias, a celebragio desta Escritura de Emisséo, a
emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para

-tanto; o :

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss@o tém poderes

estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora

- estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram o0s poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor; - :

(d) a c_elebragéo e o cumprimento de suas dbrigagc")es p'revistas nesta Escritura de
Emissdo nao infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual
a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
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estejam vinculados, nem ira resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b)
criagdo de qualquer énus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (c)
resciso de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto |
ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (iif) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades; |

(e) tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
~ pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

(f) ndo tem conhecimento de descumprimento das leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, vélidas e aplicaveis a condugdo de seus negécios, inclusive com o
disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e as demais
legislagbes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e
acles preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para reaiizagéo de suas atividades, preservando o meio ambiente;

(g) as Demonstragoes Flnancelras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2007, 2008 e 2009 representam cotretamente a posi¢éo patrimonial e financeira
-da Emissora naquelas datas e foram devidamente efaboradas em conformidade
com o0s principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem
corretamente os  ativos, passwos e contlngenclas da Emissora de forma
consolidada;

-(h) cumpriré todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
incluindo mas n&o se limitando & obrigagéo de destinar os recursos obtidos com
a Emisséo aos fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emisséo;

(i) tem p!éna ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
.. apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da
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Remuneragdo foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os
Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

(i) nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(k) esta Escritura de Emisséo constitui obrigagdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigGes, com forga de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo

_ Civil Brasileiro; -

() tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM 476, ndo
podera realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissio dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos
gue a nova oferta seja submetida a registro na CVM; e

{m)o BNDES autorizou a Emissdo, bem como a liquidagio antecipada do saldo
devedor do contrato de financiamento mediante abertura de crédito n.2
04.2.207.3.1 celebrado entre 0 BNDES e a Emissora, através da Carta n.2
33/2011 — BNDES AIE/DEENE datada de 27 de janeiro de 2011.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagbes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escrifura de Emisséo,
~deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

EMPRESA NORTE DE TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.
Rua Tenente Negrao, n.2 166, sala D, Bairro do ltaim Bibi
Séo Paulo — SP

CEP 04530-030

. At.: Sr. Marcelo Tosto de Oliveira Carvalho e Sr. Elmar de QOliveira Santana
Telefone: (11) 3382-8700 |
Fac-simile: (11) 3382-7776

Correio Eletronico: diretoria@tbe.com.br




" Parao Agente Fnduc|ar|o .
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TlTULOS E VALORES MOBILIARIOS S A.
_ '-Avenlda das Américas, n® 500 bloco 13, sala 205
:'_:RIO de Janeiro — RJ -
CEP:22640-100
_At.: Gustavo Dezouzart
- Telefone: (21) 351 4~0000
“Fax: (21) 3514-0099 : :
Correlo Eletrénico: gustavo@ohvelratrust com. br e agente@ohvelratrust com.br

‘Para o Banco Mandatarlo:
ITAU UNIBANCO S.A.
Av. Engenheiro Armando de Arruda Perelra n.2 707, 7° Andar Torre Eudoro Vilela
.S&o Paulo - SP S :
- CEP:04309-010
~ At.: Claudia Vasconcellos -
~Telefone: (11) 5029-1910
- Fac-simile: (11) 5029-1920

Correio Eletrdnico: claudia. vasconcellos@ltau unlbanco com br:

Para o Agente Escriturador:
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
“Av. Engenhelro Armando de Arruda Pereira, n.2 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vllela :
Sao Paulo — SP :
. CEP:04309-010
~ At.: Claudia Vasconcellos
- Telefone: (11) 5029-1910
Fac-simile: (11) 5029-1920
Corre:o Eletrénico: ¢ audla vasconcelios@itau -unibanco.com. b

Para a CETIP
CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
.'Avenlda Brlgadelro Faria Lima, n.2 1.663, 4¢ andar Jardlm Paulistano
.. S#o Paulo— SP '
-~ CEP:01452-001
. -At.: Geréncia de Valores Moblllarlos
. Telefone: (11) 3111-1596 - .-~ -
. Fac-simile: (11 3111-1564 =~
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Correio Eletrénico: gr.debentures@cetip.com.br

9.2. As comunicagles referentes a esta Escritura de Emissio serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
_pelo correio, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
gue seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmagéo verbal por telefone. Os respectivos
_originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias Uteis
apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser

comunicada imediatamente & outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado, i
observado que & parte que n&o cumprir com esta obngagao sera responsavel pelos

prejuizos que der causa.
Clausuta Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum airaso, omiss@o ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciério e/ou
aos titulares de Debéntures em razio de qualquer inadimplemento das obrigagbes da
Emissora, prejudicar tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagBes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emisséo ou precedente no tocante a qualquer outro |nad|mplemento
ou atraso. -

10.2. A presente Escritura de Emiss&o é firmada em caréter irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emisséo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigbes néo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a d[SpOSlgao
afetada por outra que, na medida do posswei ‘produza o mesmo efeito.

104. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
‘extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e 11, do Cédigo de Processo Civil, e as
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obrigacdes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.
10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de

acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco e incluido o do vencimento.

10.7. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
Emissao, na JUCESP serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

Clausula Onze — DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com excluséo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura
de Emissao.
E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a
Emissora e o0 Agente Fiduciario em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 23 de fevereiro de 2011.

[o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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PAGINA DE ASSINATURAS DO "INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,

PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOGAGAC, DA EMPRESA NORTE DE
TRANSMISSAG DE ENERGIA'SA."
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ANEXO | AO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 17 (PRIMEIRA) EMISSAQ DE DEBENTURES
SIMPLES, NAC CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIRQGRAFARIA, PARA DISTRI-
BUIGAC PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAC, DA EMPRESA NORTE DE TRANSMISSAO
DE ENERGIA S.A.” '
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Anexo |

Tabela de Amortizagao
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% do Saldo rema-

Data de nescente do Valor
Amortizacdo | Nominal a ser Amor-
tizado
16/9/2011 1,8181%
16/10/2011 1,8517%
16/11/2011 1,8867%
16/12/2011 1,9229%
16/1/2012 1,9606%
16/2/2012 1,9999%
16/3/2012 2,0407%
16/4/2012 2,0832%
16/5/2012 2,1275%
16/6/2012 2,1737%
16/7/2012 2,2221%
16/8/2012 2,2725%
16/9/2012 2,3254%
16/10/2012 2,3808%
16/11/2012 2,4388%
16/12/2012 2,4998%
16/1/2013 2,5639%
16/2/2013 2,6314%
16/3/2013 2,7025%
16/4/2013 2,7775%
16/5/2013 2,8569%
16/6/2013 2,9409%

16/7/2013

3,0300%
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% do Saldo rema-
Data de nescente do Valor
Amortizagdo | Nominal a ser Amor-
tizado
16/8/2013 3,1247%
16/9/2013 3,2255%
16/10/2013 3,3330%
16/11/2013 3,4479%
16/12/2013 3,5711%
16/1/2014 3,7033%
16/2/2014 3,8457%
16/3/2014 3,9996%
16/4/2014 4,1662%
16/5/2014 4,3473%
16/6/2014 4.5449%
16/7/2014 4,7613%
16/8/2014 4,9993%
16/9/2014 5,2624%
16/10/2014 5,5547%
16/11/2014 5,8814%
16/12/2014 6,2490%
16/1/2015 6,6655%
16/2/2015 7,1415%
16/3/2015 7,6908%
16/4/2015 8,3316%
16/5/2015 9,0888%
16/6/2015 9,9975%
16/7/2015 11,1080%
16/8/2015 12,4961%
16/9/2015 14,2806%
16/10/2015 16,6597%
16/11/2015 19,9901%
16/12/2015 24,9845%
16/1/2016 33,3058%
16/2/2016 49,9381%
16/3/2016 100,0000%




