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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA (1*) EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBRUICAO COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAOQ, DA
ESTACIO PARTICIPACOES S.A.
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ESTACIO PARTICIPACOES S.A,
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA (1*) EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QU]ROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

" ESTACIO PARTICIPACOES S.A., sociedade por ag¢des, com registro de companhia aberta

(categoria A) perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”) obtido em 01 de janeiro de 2010,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Embaixador
Abelardo Bueno, n® 199, 6° andar, Barra da Tijuca, CEP 22775-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.807.432/0001-10, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora™);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIGS S.A.,
sociedade por a¢des de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Sala 205, no Condominio Downtown, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Agente Fiducidrio”, e em conjunto com a -Emissora,
“Partes”), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada neste instrumento para
representar a comunh#o dos interesses dos titulares de Debéntures (conforme abaixo definidas)
(“Debenturistas™), nos ternmos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por Agbes™);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da Primeira (1*) Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, para
Distribuig#io Publica com Esforgos Restritos de Colocag#o, da Estdcio Participagdes S.A. (“Escritura”
ou “Escritura de Emiss30”, “Emiss3o” e “Debéntures”, respectivamenté), nos termos € condi¢des
abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é celebrada com base na deliberagio da ReuniZo do Ccﬂspll‘le de o
Administragio da Emissora realizada em 18 de novembro de 2011 (“RCA”), nos termos do. paré.grafo

1°, do artigo 59, da Lei das Sociedades por Ag¢des. Tee
2. DOSREQUISITOS | seene
2.1. A Emissfo serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:
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2.1.1. Arquivamento ¢ Publicagio das Deliberagdes

2.1.1.1. A ata da RCA de que trata a Cléusula 1.1 acima serd arquivada na Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro ¢ no jornal
Valor Econfmico, nos termos dos artigos 62, inciso 1, € 289 da Lei das Sociedades por AgBes.

2.1.1.2. Os atos societdrios que eventualmente venham a ser realizados apés o registro da Escritura
serdo igualmente arquivados na JUCERJA e publicados pela Emissora no Didrio Oficial do Estado do
Rio de Janeiro e no jornal Valor Econdmico, conforme legislag2o em vigor.

2.1.2. Inscri¢do ¢ Registro da Escritura

2.1.2.1. Esta Escritura ¢ seus eventuais aditamentos deverfio ser inscritos na JUCERJA, de acovao com
o disposto no artigo 62, inciso Il, e parigrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des.

2.1.2.2. A Emissora deverd encaminhar a0 Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura e
eventuais aditamentos, devidamente arquivados na JUCERIJA, em até § (cinco) dias tteis contados da
obtengdo dos referidos registros.

2.1.3. Dispensa de Registro na CVM

2.1.3.1. A presente Emissiio estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢do na CVM, nos
termos do artigo 6° da Instruco da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucio CVM 476"), por se tratar de oferta piblica de valores mobilidrios com esforcos restritos de
distribuigfo.

2.14. Registro na CETIP S.A. - Baleio Organizado de Ativos ¢ Derivativos (“CETIP™)

2.1.4.1. As Debéntures serlo registradas para: (a) distribuigio piblica no mercado primério por meio
do SDT - Médulo de DistribuigZo de Titulos (“SDT*), administrado e operacionalizado ptf& CBTIP
sendo a distribuigio liquidada através da CETIP; e (b) negociacio, observado o disposto m.CléusuIa
3.8 abaixo, no mercado secundério por meio do SND - Mddulo Nacional de Debénture# (“SND”),

administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as Debent.ures
custodiadas eletromcamente na CETIP. :
: [ 2 24 0 L
2. 1.5. Dispensa de Regnstro na ANBIMA - Associa¢fio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro ¢ de Capitais (“*ANBIMA") :"" *
VA L :00':'

Texe SP 4234B26v12 99997

.oo.o
sesen
senes
suee

- L 4
'y ®




2.1.5.1. A presente Emissdo est4 dispensada de registro na ANBIMA por se tratar de oferta pablica de
valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuig3o e por n3o haver prospecto, nos termos do
paragrafo 1°, do artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulag3o e Melhores Priticas para as Ofertas
Pablicas de Distribuigfo e Aquisigiio de Valores Mobilidrios.

3.

3.1.

3L

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social (i) o desenvolvimento e/ou a administragio de ativicades

e/ou instituigBes nas 4reas de educagdo de nivel superior, educagiio profissional e/ou outras 4reas
associadas & educacio; (ii} a administragio de bens ¢ negécios proprios; e (iii) a participazio, como
sécio ou acionista, em outras sociedades, simples ou empresarias, no Brasil ou no exterior.

3.2.

“3.2.1.

3.3.

33.1.

34.

34.1.

Niéimero da Emissio

_Esta ¢ a primeira (1) emiss3o pliblica de debéntures da Emissora.

Niamero de Séries

A Emiss#o seré realizada em série Gnica.

-Montante da Emissﬁo

O montante total da Emiss3o serd de R$200.000.000,00 (duzentos milh3es de reais), na Data

de Emissdo (conforme definida abaixo).

3.s.

3.5

3.6.

36.1.

Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 20,000 (vinte mil) Debéntures.
Banco Mandatério e Agente Escriturador

O banco mandatario da presente Emissao serd o Ttatd Unibanco S.A., instituiclio finangeiracom
FX X2 A2

sede na Cidade de S#io Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°
100, Torre Olavo Setubal, inscrito no CNPY/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“wﬂﬂ‘”), e
o Agente Escriturador das Debéntures sera a Itai Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira,
com sede na Cidade de S#o Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Fariail:ﬂﬁa,’n“
3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o p°61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador”).5,ee%e
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3.7.  Destinagdo dos Recursos

3.7.1. Os recursos captados por meio da presente Emiss#io serdo destinados para reforgo de caixa da
Emissora para fazer frente 4 sua politica de expansdo que inclui, mas ndo se limita a aquisicdes de
empresas do setor e/ou criagdio de novos campi.

3.8. Registro para Distribuiciio e Negociagio

3.8.1. As Debéntures serfio registradas (i) para distribuigdo no mercado primério por meio 45 SDT; e
(ii) para negociagio em mercado secunddrio por meio do SND, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a custddia eletrdnica das Debéntures ¢ a liquidagfio financeira
realizadas através da CETIP.

3.8.2. As Debéntures somente poderio ser negociadas em mercado de balc3o organizado ¢ nifo
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢@o ou aquisi¢lio pelos Investidores
Qualificados (conforme abaixo definido), nos termos dos artigos 13 ¢ 14 da Instrugiio CVM 476, e do
cumprimento, pela Emissora, das obrigacSes do artigo 17 da Instrugio CVM 476. Somente
investidores qualificados, conforme definidos na Instrugio da CVM n® 409, de 18 de agostu de 2604,
conforme alterada (“[nstrucio CVM 402'”), ¢ observado o disposto no artigo 4° da Instrugio CVM
476, poderfio adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no paragrafo 1°, do artigo 15 da Instrugdo
CVM 476,

3.8.2.1. O pablico alvo da Emisso serfio investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 109 da Instrugio CVM 409, e ainda o disposto no artigo 4° da Instrucio CVM 476 (em
conjunto, “Investidores lificados™), observado o disposto no item 3.9 abaixo.

3.9, Colocagiio e Procedimento de Distribuicfio

3.9.1. As Debéntures serdo objeto de oferta plblica, com esforgos restritos de distribui¢3o, sob o
regime de garantia firme de subscri¢do, de forma individual e n#io solidaria, para a totajidade,das
Debéntures, nos termos do “Instrumento Particular de Coordenagdo, Colocagiio ¢ Distribfgiq:é&com
Esforgos Restritos de Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Bepécie
Quirograféria, sob Regime de Garantia Firme de Subscrigdo da Primeira (1*) Emissfo Publica da
Esticio ParticipagBes S.A." (“Contrato de Colocagdo™), com intermediagio do BB Ranco de
Investimento S.A., instituigio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado aocﬂfo de
Janeiro, na Rua Senador Dantas, n°® 105, 36° andar, insctita no CNPJ/MF sob o n° 24.933.830/0001-30
(“Coordenador Lider™) e do Banco Itai BBA S.A., instituicio financeira com sede na Cidat!o desSao

Paulo, no Estado de S#io Paulo, na Avenida I%;iggdf:iro Faria Lima, n® 3.400, 3°a 8% 11°¢ 12% e.uzc‘i_er;,s,

[
-
L
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inscrita no CNPYMF sob o n® 17.298.092/0001-30 (“Itad BBA” e em conjunto com o Coordenador
Lider, “Coordenadores”).

3.92. O plano de distribuiciio das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM
476 (“Plano_de Distribuic#o™). Para tanto, os Coordenadores poderio acessar no méximo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscri¢io ou aquisi¢@o por, no méximo, 20
(vinte) Investidores Qualificados, conforme definido nesta Escritura.

3.9.3. Nos termos da Instrugio CVM 476 ¢ para fins da Emiss#io descrita na presente Cliusula: (i)
todos os fundos de investimento serfio considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinzm a
investidores ndo qualificados e (ii) as pessoas naturais e juridicas consideradas Investidores
Qualificados deverdio subscrever ou adquirir, no 4mbito da Emiss3io, Debéntures no montante misimo
de R$1.000,000,00 (um milh3o de reais).

3.9.4. A Emissdo ndo podera ser aumentada em nenhuma hipdtese.

3.9.5. A colocagiio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP e com o Plano de Distribuiglo previsto nesta Clausula.

3.9.6. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinard
declarag#o atestando, dentre outros, estar ciente de que (i) a Emissfio ndo fot registrada perante a CVM
e a ANBIMA,; (ii) as Debéntures estdio sujeitas a restrigdes de negociagfio previstas nesta Escritura de
Emissfo, no Contrato de Distribui¢dio ¢ na regulamentaclo aplicdvel; e (iii) concorda com todos os
termos ¢ condi¢Bes dessa Emissdo.

3.9.7. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir Debéntures no
&mbito da Emiss3o, bem como nfio existirfio reservas antecipadas, nem fixagfio de lotes mdximos ou

minimos, independentemente de ordem cronolégica.

3.9.8. Nio seré constituido fundo de sustentagio de liquidez, tampouco sera ¢elebrado contrato de

garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado, ainda, contrato de estabiliza¢3g Yl Peeco
das Debéntures no mercado secundério. ee #

L I 4 L4

* e

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, A Cnrac_teristicas Bésicas

4.1.1. Valor Nominal Unirério
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4.1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emiss#o (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitério™).

4.1.2. Data de Emissdo

4.1.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 25 de novembro de
2011 (“Data de Emissio”).

4.1.3. Prazo ¢ Data de Vencimento

4.1.3.1. O vencimento final das Debéntures ocorrerd a0 término do prazo de 72 (setenta e dois) meses
contados da Data de Emissio, ocorrendo, portanto, em 25 de novembro de 2017 +“Drata_de
Vencimento™), ressalvadas a oferta de resgate antecipado, prevista na Cléusula 5.3 e as hipéteses de
vencimento antecipado, previstas na Cldusula 5.4 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Tunissora
obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagio pelo Valor
Nominal Unitério ou pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos (conforme definidos abaixo) e Encargos Moratérios (conforme definidos
abaixo), se houver, calculados na forma prevista nesta Escritura.

4.1.4. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.4.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissfo de certificados.
4.1.5. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da
conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd
reconhecido, como com}irovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletronicamente no SND,
extrato em nome do Debenturista expedido pela CETIP.

4,1.6. Espécie et
. .
. :. . * .
4.1.6.1. As Debéntures serfo da espécie quirografaria. + o
. : cee : .
4.1.7. Conversibilidade .
: o0 e : [
4.1.7.1. As Debéntures serdo simples, no conversiveis em a¢es de emissfio da Emissora.
’ :o - o: .
L ]
:Qoaoo
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4.2.  Subscriciio

4.2.1. Prazo de Subscricdo

4.2.1.1. As Debéntures serio subscritas ¢ integralizadas, em uma Unica data, a qualquer tempo, a partir
da data de infcio da distribuigfio das Debéntures, observado o disposto no artigo 8°, pardgrafo 2°, da
Instrugdo CYM 476 (“Data de Subscricio™).

4.22. Prego de Subscrigdo

4.2,2.1. O prego de subscrigdo de cada Debénture seré seu Valor Nominal Unitdrio acrescide dor Juros
Remuneratérios (conforme definidos na Clausula 4.5.1.1 abaixo), calculados pro rata temporis desde a
da Data de Emiss#o até a Data da Subscrigiio,

4.2.3. Direito de Preferéncia
4.2.3.1. Ndo h4 direito de preferéncia na subscrigio das Debéntures.
4.3. . Integralizaciio ¢ Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas 4 vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigio,
de acordo com as normas de liquidag3o aplicAveis 4 CETIP.

4.4. Atualizagdo do Valor Nominal

4.4.1. Nio havera atualiza¢io monetdria do Valor Nominal das Debéntures por qualquer indice.
4.5, Remuneraciio

4.5.1. Juros Remuneratdrios , P
- * ..

) (2 »
4.5.1.1. As Debéntures farfo jus ao pagamento de juros remuneratérios. correspondentes a 160‘%‘{0.&!1
por cento) da V"ariagao acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceirps dg um
dia, Over Extra-Grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base em 252 (duzentos e él’n.q.u;zta
e dois) dias Wteis, calculada ¢ divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio, dispu:mve;em
sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxas DI”), acrescida de uma sobretaxa de 1,60%
(um inteiro ¢ sessenta centésimos por cento) a0 ano, com base em 252 (duzentos e cinquentioo d;ﬂs)
dias dteis, calculados de forma exponencial ¢ cumulativa, pro rata temporis, por dias uteis eQ7ides:
’ 4 B L]
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incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio ‘de cada Debénture, desde a Data de Emissio das
Debéntures, conforme Cliusula 4.1.2.1 acima, até a data efetiva de pagamento de juros
remuneratorios, conf‘_orme Cldusula 4.5.1.2 abaixo (“Juros Remuneratdrios™).

4.5.1.2.Os Juros Remuneratdrios correspondentes ao Periodo de Capitalizagfio (conforme definido
abaixo} serdio pagos semestralénente, a partir da Data de Emiss3o, no dia 25 de maio e de 25 de
novembro de cada ano, até a-Data de Vencimento das Debéntures, ou, caso estes n3o sejam dias Gteis,
no primeiro dia util subsequente, conforme 0 caso, sendo que o 1° (primeiro) pagamento de Juros
Remuneratérios ocorrerd em 25 de maio de 2012,

4.5.2. Formade Cdiculo dos Juros Remuneratérios
4.5.2.1. Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte formula;

J = VNe x (FatorJuros-1)
onde,

] = valor unitirio dos Juros Remuneratérios, acumulado no respectivo Periodo de Capitalizaglo,
devido na data de seu efetivo pagamento, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredoncamento;

VNe = Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitario, no inicio de cada Perfodo de
Capitalizago, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio acrescido de spread, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acorde com a seguinte férmula;

- FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDl = produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado em cada Periodo de Capitalizaglo,
calculado com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FaorDt =[] B+ @or )]

ko=

onde,

k = niimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

Tex) SV 4234826vi2 999973




np; = nimero total de Taxas DI, consideradas em cada Perlodo de Capitalizagfo, na apuragio do
"FatorD1", sendo "np," um nmero inteiro; ¢

TDI, = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (o:to) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

e

ror, =[P g7 2
100

onde,
k = nimero de ordem das Taﬁas DI, variando de | até n;

D1, = Taxa DI, de ordem k, expressa na forma de percentual ao ano, divulgada pela CETIP, vilida por
1 (um) dia 4til (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
calculado conforme férmula abaixo:

Dp

FatorSpread = (Spread + 1}:5:
100

onde:

spread = 1,6000;

DP = nimero de dias iteis entre a Data de Emiss3o ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, ¢ a data atual, conforme o caso, sendo “*DP” um nhmero inteiro.

4.5.2.2. Para fins de célculo dos Juros Remuneratérios:

e o .‘

(i) o fator resuitante da expressdo [1 + (TDIL)] é considerado. com 16 (dezesSeis)casas °***°

s - seson

decimais, sem arrqdondamento; ¢ 0.t Cesese

. [E X 24 -

. ] ]
(ii) efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [1 + (TDJ)}, sendo que a cada f;m*i?ério .....:-‘
s

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aghgquo— . ¢

st GBe
se 0 proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado; vetee®
L] [ ] *
:’ soes ¢ 20889
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(iti) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
. {oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultanté da expresso (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
" decimais, com arredondamento; e

{v) aTaxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

4.5.2.3. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniéria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituigfio, a mesma taxa didria
produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da
divulgacio posterioi' da Taxa DI,

4.5.2.4, Na auséncia de apuragio e/ou divulgagfo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) digs utzis
da data esperada para sua divulgag#io, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua
aplicago por imposiglo legal ou determinagio judicial, a Taxa DI deverd ser substitiida nelo
substituto determinado legalmente para tanto. No caso de nfio haver o substituto legal da Taxa DI, o
Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo),
para definir, de comum acordo com a Emissora, 0 novo parimetro a ser aplicado. Até a deliberagio
sobre o novo par@metro a ser utilizado, para o céiculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta
Escritura, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela uitima Taxa DI conhecida até ¢ a2 da
deliberag@o da Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagfio posterior da Taxa DI,

4.5.2.5.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdio da Assembleia Geral de
Debenturistas, exceto na hipdtese de impossibilidade de sua aplicagio por imposiglo legal ou
determinagfo judicial, referida assembleia ndo serd mais realizada, ¢ a Taxa DI, a partir de sua
divulgaglio, passara a ser utilizada para o cdlculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures,

4.5.2.6.Caso nfo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora ¢ os Dabenturjstas ¢
eBONS

- representando, no minimo, 3/4 (trés quartos) das Debéntures em circulago, a Emissoré‘re’séataré conce
antecipadamente e, consequentemente, cancelard a totalidade das Debéntures em circufaghiop’sem ‘esese

a0 e

muita ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da reztlizag.ao da o ¢
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo do seu Valor Nominal Unitériog88#¢stido seeses
dos Juros Remuneratérios calculada pro rata temporis no Periodo de Capitalizagio em que@jo.Bblesta °

hipétese, para cdlculo dos Juros Remuneratérios aplicdvel ds Debéntures a serem resgatadas e, ee’ oo
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consequentemente, canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI
divulgada oficialmente. ; ’

4.5.3. Periodo de Capitalizaglo

4.5.3.1. Define-se periodo de capifalizacio (“Periodo de Capitalizacdo™) como sendo o intervalo de '
tempo que se inicia na Data de Emissdo (exclusive) no caso do primeiro Periodoe de Capitalizag#io, ou

na data prevista do pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior (exclusive), no caso

dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista para o pagamento de Juros
Remuneratorios correspondente ao periodo em questiio (inclusive). Cada Perfode de Capitalizagio

sucede o anterior sem solugfio de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.6. Repactuagio

4.6.1. Ndo haverd repactuaglo das Debéntures.

4,7.  Amortizagio

4.7.1. O Valor Nominal das Debéntures serd amortizado pela Emissora em 8 (oito) parcelas, nas
datas e percentuais detalhados abaixo, salvo possibilidade de aquisi¢do antecipada facultativa, prevista

na Cldusula 5.1, e de Oferta de Resgate Antecipado, prevista na Cldusula 5.3, ¢ nas hipéteses de '
Vencimento Antecipado, previstas na Cldusula 5.4. |

PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL DE
DATA DE AMORTIZACAO EMISSAO DAS DEBENTURES A SER
AMORTIZADO
25 de maio de 2014 3,0000%
25 de novembro de 2014 5,0000%
25 de maio de 2015 10,0000%
25 de noverbro de 2015 10,0000%
25 de maio de 2016 ) 15,0000%
25 de novembro de 2016 15,0000%
25 de maio de 2017 20,0000%
25 de novembro de 2017 20,0000% ae ® .
S e aseee
48.  Condicles de Pagamento A e :::::
4.8.1.  Local de Pagamento e Imunidade Tributdria teesse oo e
. -
Senete s e
4.8.1.1.0s pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados: (i) utilizatdo-se os 172775 |

procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; o (ii) » |

:0'00. seess i
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na hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no SND: (a) na sede da
Emissora ou do Banco Mandatério; ou (b) conforme o caso, pela instituigfio financeira contratada para
este fim.

4.8.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de aigum tipo de imunidade ou iseng¢fio tributdria, este
dever4 encaminhar ac Banco Mandatério e ao Agente Escriturador, com cdpia para 2 Emissora, até 15
(quinze) dias ateis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentaglo comprobatéria dessa imunidade ou isencgfio tributaria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos
nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

4.8.1.3.0 Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condicdo de
imunidade ou isenglo tributdria, nos termos da Cldusula 4.8.1.2 acima, e que tiver essa condiglio
_ alterada por disposigio normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos perventura
prescritos no dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condigio questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, a0 Banco Mandatério e ao Agente Escriturador, com cépia para a Emissora, bem como prestar
quatquer informagdo adicional em relag3o ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Manda‘éric o/ou
pelo Agente Escriturador ou pela Emissora. ‘

4.8.1.4. Mesmo que tenha recebido a documentagio referida na Clédusula 4.8.1.2 acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em julzo ou descontar de
quaisquer valores relacionados s Debéntures a tributagiio que entender devida, sem que esse fato
possa gerar pretensdio indenizatéria contra a Emissora , 0 Banco Mandatério ou o Agente Escriturador
por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

4.8.2. Prorrogacdo dos Prazos

4.8.2.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagio
por quaisquer das Partes, até o primeiro dia Gtil subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigagdio coincidir com feriado nacional, sidbado ou domingo, ou ainda, quando niic houver
expediente bancério na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro on na Cidade, de Sio
Paulo, Estado de S3io Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressa!vado:s.o§ E:asos
cujos pagamentos devam' ser realizados através da CETIP, hipGtese em que somemke” hmverd
prorrogagiio quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sébado, dqmingo ou
feriado nacional. b
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4.8.3. Encargos Moratdrios e Multa

4.8.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios, os quais continuarfio a incidir até que o valor devido
seja efetivamente pago, ocorrendo impontuélidade no pagamento pela Emissora de quaisquer
obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos ¢ nio pagos serdo acrescidos de
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, caiculados pro rata femporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa no compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacio judicial ou
extrajudicial {em conjunto, “Encargos Moratérios™).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1. Sem prejulzo do disposto na Cléusula 4.8.3.1 acima, o nfo comparecimento do Detentuiista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidric, nfo
the dard direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios ¢/ou Encargos Moratérios no perfodo
relativo a0 atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento de Juros Remuneratérios e/ou Data de Vencimento.

4.9. Publicidade

4.9.1. Todos os antincios, avisos € demais atos e decisdes decorrentes desta Emiss#is que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfio publicados no Didrio Oficial do
Estado do Rio de Janeiro e no jornal Valor Econdmico, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei
das Sociedades por A¢des, observadas as limitagdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relaglio &
publicidade -da Emissdio ¢ os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiducidrio
qualquer publicag#o na data da sua realizago.

5. DA AQUISICAQ ANTECIPADA FACULTATIVA, DA AMORTIZACAO

EXTRAORDINARIA, DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E DO VENGIMENTO
ANTECIPADO , e
%’

5.1.  Aquisi¢iic Antecipada Facultativa .
'Y3 222
5.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observadas as restrigdes impostas pela Instrdgan CVM
[
476 e demais disposigdes apliciveis, adquirir Debéntures em circulagio no mercado, observado o
disposto no artigo 55, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por AgSes e as regras expedidas fila £S¥M,

Text_SP 4234826v11 999973 e e

.
*

(2 2224
(22 2 24
-

L2 22 24
ses e
* *
* L

se00se .

» . ¢
- L
*eeP0Oe
» *
se ¢
.
L
[ XX 1A

LL LR



http:41)411&.11
http:Inst~f.VM

devendo tal(is) aquisigdo{des) constar(em) do relatério da administragio e das demonstragdes
financeiras da Emissora. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser canceladas,
devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer em tesouraria; ou
(iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus 3 mesma
remuneragio das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagfio, observada a restri¢do para
negociagio das Debéntures prevista na Clausula 3.8.2 acima.

5.2. Amortizacio Extraordindria e Resgate Antecipado Facultativo

§.2.1, N#o haverd amortizagio extraordinaria ou resgate antecipado facultativo das Debéntures,
observadas as Cliusulas 5.3.4 ¢ 5.3.4.1 abaixo.

5.3.  Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, realizar oferta de resgate antecipado das Dcbértares
enderecada a todos os titulares de Deb@ntures, sem distingdo, sendo assegurado a todos os
debenturistas igualdade de condigBes para aceitar ou recusar, a seu exclusivo critério, a oferta de
resgate antecipado das Debéntures de sua titularidade (“Oferta de Resgate Antecipado™):

(i) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagfio de amiacio
nos termos da Cléusula 4.9, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias (“Edital de Qfe_ﬁa a de
Resgate Antecipado"), o qual devers descrever os termos e condigBes da Oferta dc Kesgate
Antecipado, incluindo (a) se o resgate serd total ou parcial, e, se for parcial, o procedimento para o
resgate parcial (soneio, nos termos do artigo 55, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por Ag¢des); (b) o
valor do prémio de resgate, caso exista; (c) a data efetiva para o resgate ¢ pagamento das Debéntures a
serem resgatadas; (d) a forma de manifestagio dos Debenturistas que optarem pela adeso 4 Oferta de
Resgate Antecipado; e (e) demais informagdes necessérias para tomada de decisfio pelos Debenturistas
e & operacionalizagfo do resgate das Debéntures;

(ii) apés a publicagfio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que

optarem pela ades#io A Oferta de Resgate Antecipado deverio se manifestar nesse sentido i'Exp}ssora .

com cépia 20 Agente Fiduciério até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de<Qferfa de
Resgate Antecipado. Apé6s esse prazo, a Emissora terd 3 (trés) dias tteis para proceder 4 liq’bidﬁg’éo da

. SENE .
Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd para todas as Debéntures objeto do resgate ey uma .: “:'
tinica data; * -
[ 2 Ld
:CO“. essene
* °
(iii) a Oferta de Resgate Antecipado poderd ser condicionada, a critério da Emissora, 4 ** °*
aceitagdo por um percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado por meio d(i Edited de *, 000
T ’ . . ssnse
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Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que no caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial em
que a Emissora receba dos Debenturistas aceitagfo superior ao percentual minimo de Debéntures
previsto na Oferta de Resgate Antecipado, a escolha das Debéntures a serem resgatadas deverd ser
feita mediante sorteio; e

(iv) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate Antecipado serd
equivalente ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures objeto do
resgate, (a) acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios, se for o caso, calculados
pro rata temporis no Periodo de Capitalizag3o em questdo, até a data do seu efetivo pagamento; e (b)
de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora,
prémio de resgate esse que nfio podera ser negativo.

5.3.2. A CETIP, por meio de carta da Emissora que contenha a ciéncia do Agente Fiducidrio acerca
do assunto, deveré ser comunicada da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado com, no minimo, 2
{dois) dias qteis de antecedéncia.

5.3.3. No caso de resgate antecipado parcial mencionado acima, tal resgate antecipado deverd ser
realizado por meio de “operagio de compra e venda definitiva no mercado secunddrio”, sende que
todas- as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio,
apurag3o, definigZo do rateio e de validaglio das quantidades de Debéntures a serem resgaiadas bor
Debenturistas serdo realizadas fora do dmbito da CETIP. Caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, nZo haverd a necessidade de ajuste a esta
Escritura ou qualquer outra formalidade. V

5.3.4. Caso a Emissora ou suas Controladas desejem (a) conceder garantias a quaisquer dividas
{excetuando-se as operagdes de investimento amparadas em linhas de banco de fomento); efou (b)
acessar o mercado de capitais por meio de emissdo de titulo de divida em grau preferencial (sénior) em
relagio A presente Emiss3o, devera(3o) consultar previamente os Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, apresentando as caracteristicas detalhadas das operagdes
pretendidas, incluihdo, mas n#o se limitando a montante, taxa, prazo, garantias e destinacdo de
recursos. Os procedimentos para deliberago da Assembleia Geral de Debenturistas deverdo observar
os termos da Cléusula 8 desta Escritura de Emiss3o. s o

5.3.4.1. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas ndo aprove as operagdes mencionadas na Cisnisula

5.3.4 acima, ou caso nlio seja realizada Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorupn e a *

Emissora reafirme o interesse em executar qualquer dessas operagdes, a Emissora, parasjue possa

seguir com as referidas operagdes, deverd, obrigatoriamente, em até 15 (quinze) dias contac!oeodi data |

da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 5.3.4 ou da data em que a Assembleia
Geral de Debenturistas deveria ter sido realizada, realizar uma Oferta de Resgate Antec@ado'-pela
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totalidade das Debéntures, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condigdes para
aceitar ou recusar, a seu exclusivo critério, a referida oferta. O valor do resgate antecipado devido pela
Emissora na hipétese de Oferta de Resgate Antecipado prevista nesta Cléusula 5.3.4.1 seré equivalente
ao (i) Valor Nominal Unitério das Deb2ntures em circulag3o ou ao saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures em circulag3o, conforme o caso, acrescido (ii) dos Juros Remuneratérios das
Debéntures, calculados pro rata temporis no Periodo de Capitalizagio em questdo até a data do resgate
antecipado; (iii) dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data do resgate antecipado; e (iv) de
prémio flat incidente sobre o somatério dos valores indicados nos itens (i) a (iii), correspondente a
2,0% (dois pontos percentuais). '

5.4. Vencimento Antecipado
5.4.1. Hipdteses de vencimento antecipado

5.4.1.1 Por meio do Agente Fiducidrio, os Debenturistas poderfo, observado o disposto nas Clausuylas
5.4.3 e 8.10, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura ¢ exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos tncargos
Moratérios, se houver, calculados pro rata temporis no Periodo de Capitalizagio em- questdo,
independentemente de aviso, interpelagfio ou notificagio, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos:

(i)  (a) pedido de autofaléncia da Emissora ou pedido de faléncia néo elidido no prazo legal;
®) decretagdo de faléncia da Emissora; (¢) pedido de recuperagio judicial, independentemente do
deferimento de seu processamento ou da sua concessio pelo juiz competente, ou de recuperagio
extrajudicial da Emissora, independentemente da homologagéo judicial do plano de recuperagdo; ou
(d) liquidagdo, dissolugo ou-extingio da Emissora;

(ii) descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagBes pecunidrias devidas aos
Debenturistas, exceto nos casos em que haja previsfio de prazo de cura especifico;

(iii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigag@io n3o pecunidria tefpr&nte a .
emissdo de Debéntures e desde que tal descumprimento no seja sanado no prazo de 2 (do:g,dnas dteis .

a contar do referido descumprimento, exceto nos casos em que haja previs3o de prazo *g¢ cura
especifico, conforme aplicavel;

. .
seese"
L

(iv) declaraglio de vencimento antecipado, por descumprimento contratual, de.qu.ﬂquer *

divida da Emissora ou de qualquer empresa controlada pela Emissora, nos termos do parégrafo 2°,do
artigo 243, da Lei das Sociedades por A¢des (“Controlada(s)™), em valor individual ou agregadedgual
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ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas;

(v) inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento ou apés decorrido qualquer
prazo de cura, de qualquer divida da Emissora ou de qualquer Controlada, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, salvo se o ndo pagamento da divida na data de seu respectivo vencimento (a) tiver a

concordincia do credor correspondente, formalmente comprovada ao Agente Fiduciério ou (b) estiver
amparado por decisfo judicial vigente obtida pela Emissora;

{vi) trénsito em julgado de uma ou mais sentengas judiciais, sentencas arbitrais definitivas
ou emissdo de um ou mais laudos arbitrais definitivos contra a Emissora ou qualquer Controlada que
resulte{m) ou possa(m) resultar, em conjunto ou isoladamente, em obrigagdio de pagamento para a
Emissora ou para qualquer Controlada de valor individual ou agregado igual oun superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

(vii) transfomégao da Emissora em socicdade empresdria limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdies;

(viii} na hipdtese de quaisquer dos documentos referentes 4 Emissfo se ivinacm
comprovadamente inexeqiliveis ou invalidos nos termos da legislagio aplicével, ¢ tal evento néc for
sanado no prazo de § (cinco) dias contados da data em que a Emissora tomar conhecimento do referido
evento;

(ix) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas em qualquer aspesto
relevante, a exclusivo critério dos Debenturistas, quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora no
ambito da Emissdo;

{x) pagaméntos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipagio e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, acima do limite de 50%
(cinquenta por cento) do lucro anual, enquanto a Emissora estiver adimplente com relagfo as
Debéntures,

(xi) pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dmdendos a tftulo de
antecipagiio e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, quando a Em:sﬂ:r&.aéhver vevee
inadimplente com os Debenturistas em relagdo a qualquer obrigagdo pecunidria relativa s I‘:iebé.lgmres, .:::::
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto em lei; JRITLN

OOO.QO

(xii) protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou suas Controladas com valor hmténo ou
agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milh3es de reais) ou seu cquwalente.éﬂl’&ﬂtms .o
moedas, salvo se: (a) tiver sido efetuado por erro ou mé-fé de terceiros, desde que vahdarzlente

smeese .
.
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comprovado pela Emissora; ou (b) for sustado ou cancelado, em qualquer hipdtese, no prazo méximo
de 10 (dez) dias contados da data de intimagio do protesto, o qual serd considerado como prazo de
cura; ‘

(xiii) alteragio do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique ou
restrinja substancialmente as atividades atuaimente por ela praticadas;

(xiv) transferéncia ou qualquer forma de cessfio ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigages assumidas na Escritura, sem prévia autorizagio dos Debenturistas;

(xv) redugdo de capital social da Emissora;

(xvi) alteragfio do Estatuto Social da Emissora que seja seguida de exercicio de direito de
retirada por qualquer dos acionistas da Emissora, em montante que possa afetar, direta ou
indiretamente, o cumprimento das obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura de E;hissﬁo, a
exclusivo critério dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exccty sc tal
alteragdo for (a) ratificada na referida Assembleia Geral de Debenturistas; (b) decorrente de exigéncias
do Regulamento do Novo Mercado; ou (c) necesséria para homologag3o de aumento de capital sncial
em fungdo do Plano de Outorga de Opgio de Compra de Agdes da Emissora, desde que devidamente
comprovado pela Emissora;

(xvii) na hipdtese de serem prestadas, pela Emissora ou por suas Controladas, ccrnforme
aplicdvel, durante o prazo das Debéntures, garantias fora do curso normal de seus negicios, em
operagdes ndo contempladas em seu objeto social, ressalvada a concessio de fianga em locagio de
iméveis para a instalago de campus;

{xviii) ocorréncia de i}ua!quer alteragio na composigfio societdria da Emissora, incluindo a
alienacdo, cessio ou transferéncia direta de agdes do capital social da Emissora, em qualquer opera¢fo
isolada ou série de operagdes, que resultem na aquisi¢fio origindria do Poder de Controle da Emissora,
de forma direta ou indireta, por algum acionista ou grupo de acionistas vinculado por acordo de votos,
sob controle comum, ou, ainda, representando mesmo centro de interesses. Para fins deste item (xviii),
"Poder de Controle" significa o poder efetivamente utilizado de dirigir as atividades sociaig e omgntar ,°

[ X 22

o funcionamento dos érgdos societirios da Emissora, de forma direta ou indireta, de fato ou'de Ji}eito; :,, .o
:‘ - [ ] .

« o [ L At

(xix) concess3io de garantias pela Emissora ou suas Controladas a quaisquer dividas, sem ."':.

»

. N . * o
que antes as oferega aos Debenturistas, excetuando-se as operagdes de investimento amppradasem ,,eee0

* &

linhas de banco de fomento, desde que sem observéincia do disposto nas Cldusulas 5.3.4 ¢, 58.4.1 : *

. . ssesse
acima; ca’ee

™ »
L2 A A

. »
{xx) emissfo, pela Emissora ou suas?Cogtroladas, de novas dividas no mercado de capitais, :::"
- Euco:o :““2’}‘.
Vd

)

“

Text _SP 4234816vi2 99951




em grau preferencial (sénior) em relagio a presente Emissfio, sem a anuéncia dos Debenturistas, desde
que sem observincia do disposto nas Clausulas 5.3.4 ¢ 5.3.4.1 acima;

(xxi) ocorréncia de eventos que, a critério dos Debenturistas, afetem a capacidade
operacional e/ou legal e/ou financeira da Emissora ¢/ou de suas Controladas;

(xxii) ndo obtenglio de classificagdo de risco da presente Emisso, em até 45 (quarenta ¢
cinco) dias a contar da Data de Emissfo das Debéntures, emitida por uma das seguintes agéncias de
classificagdo de risco: Moody’s, Fitch ou Standard & Poor’s;

(xxiii) aquisi¢lio e/ou fusdo e/ou incorporaglo de ativos pela Emissora que nfo sejam
aderentes ao seu core business;

(xxiv) redugdo do patrimdnio liquido da Emissora com o objetivo de ressarcir acionistas que
desejam se desvincular do negécio; ou

(xxv) . nfio observincia, pela Emissora, enquanto-houver Debéntures em circulaglio, de
qualquer dos seguintes indices e limites financeiros a serem calculados trimestralmente com hase nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, incluindo as demonstragdes financeiras de
empresas adquiridas, caso ainda nfo tenham sido contabilizadas nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora ("Indices e Limites Financeiros"):

(aj Ativo Circulante / Passivo Circulante > 1,00x;

(b) Divida Financeira Liquida / EBITDA Ajustado < 2,50x;
©) Passivo Total / Patriménio Liquido < 1,50x;

(@) EBITDA Ajustado / Despesa Financeira Liquida > 1,25x; e
() findice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD)> 1,30x.

Para os fins do disposto no inciso (xxv) acima, os termos abaixo tem os seguintes significados:

Ativo Circulante: conta de ativo circulante do balango patrimonial consolidado da Emissora.

* & [ ]
Passivo Circulante: conta de passivo circulante do balango patrimonial consolidado da Emisspm.:

L 2 *

* *e

L J
endIs

(A XX 2
(2 XX 14
2848

Divida Financeira Liquida: (+) Endividamento Total (-) Disponibilidades, conforme defini¢ges aQaixo: *s o°

sseene
*

Endividamento Total: (+) Endividamento Curto Prazo (+) Endividamento LongosBsager (+) :

dividas e obrigagdes referentes s aquisi¢Ses realizadas pela Emissora e/ou suas Controladas,
inclusive as obrigagdes contabilizadas na conta “Compromissos a Pagar” das dem?askiqﬁes
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financeiras consolidadas da Emissora,

Endividamento Curto Prazo: (+) saldo devedor de principal e juros de empréstimos e
financiamentos de curto prazo com institui¢des financeiras, conforme balango
patrimonial da Emissora, incluindo operagdes de mercado de capitais de curto prazo;

Endividamento Longo Prazo: (+) saldo devedor de principal e juros de empréstimos ¢
financiamentos de longo prazo com instituigdes financeiras, conforme balango
* patrimonial da Emissora, incluindo operagdes de mercado de capitais de longo prazo.

Disponibilidades: saldo de caixa e aplica¢Bes financeiras.

EBITDA Ajustado: (+) resultado operacional recorrente antes do resultado financeiro, (+) deprecicgéo
¢ (+) amortizagdo de 4gio, liquida de desdgio, relativo aos 12 (doze) meses anteriores & data de
apuragio,

Passivo Total: (+) passivo circulante (+) passivo nfo circulante do balango patrimonial consalidado da
Emissora.

Patrim@nio Liguido: a conta de patriménio liquido do balango patrimonial consolidado da Emissora
(inclusive participag3o dos minoritarios da Emissora, caso aplic4vel),

Despesa Financeira Liquida: (+) Despesas Financeiras (-) Receitas Financeiras, conforme definig3es
abaixo:

Despesas Financeiras: somatério, relativo aos 12 (doze) meses anteriores 2 data de apuraglo,
dos juros sobre dividas financeiras, matuos, titulos e valores mobilidrios, deségio na cessdo de
direitos creditdrios, custos de ¢struturacdo de operagBes bancdrias ou de mercado de capitais,
variagdes monetdrias e cambiais passivas, despesas relacionadas a hedge/derivativos,

excluindo juros sobre capital préprio; e so o
. . @
* e

»
« 0 » L4
Receitas Financeiras: somatério, relativo aos 12 (doze) meses anteriores A data de’ aptifagio,
dos juros sobre aplicagBes financeiras, sobre empréstimos e miituos ativos,e Xgl;iggées *
* L 4

monetérias e cambiais ativas, receitas relacionadas a hedge/derivativos.

E...:.
ICSD: indice de cobertura do servigo da divida, calculado como Geragdo de Caixa divididgsgelo
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Servigo da Divida, conforme definigdes abaixo:

Geracfo de Caixa: Disponibilidades no perfedo 1-1 (+) EBITDA Ajustado (-) Imposto sobre a
Renda (-) Contribuiglio Social sobre o Lucro Liguido (+/-) Variag8io da Necessidade de
Capital de Giro;

" Servigo _da_Divida: (+) amortizagiio do principal e pagamento dos juros referentes ao
Endividamento Total, relativos aos 12 (doze) meses anteriores A data de apuragio,

Variacfo da Necessidade de Capital de Giro: (+) Necessidade de Capital de Giro no
Periodo t (-) Necessidade de Capital de Giro no Perfodo t-1;

Necessidade de Capital de Giro no Perf : (+) (Ativo Circulante menos

Disponibilidades) (-) (Passivo Circulante menos Endividamento de Curto Prazo

e adiantamentos para futuro aumento de capital, cont‘orme balango patrironial

consolidado da Emissora); e

Necessidade de Capital de Girg no Petiodo t-1; (+) (Ative Circularte nici0s
Disponibilidades) (-} (Passivo Circulante menos Endividamento de Curto
Prazo e adiantamentos .para futuro aumento de -capital, conforme balango
patrimonial consolidado da Emissora). ‘

Onde: t = referido periodo de apuragdo;

- t-1 = referido periodo de apuraglio do ano anterior;

Os Indices e Limites Financeiros serfo acompanhados pelo Agente Fiducidrio trimestralmente, com
base nas informagdes financeiras consolidadas da Emissora e do relatério emitido pelo auditor
independente demonstrando a apuragio dos Indices e Limites Financeiros, conforme o caso. A
primeira apuraco e verificagfio dos indices e Limites Financeiros, nos termos desta Escritura de
Emissfo, devera considerar o trimestre contdbil encerrado em 31 de dezembro de 2011.

[ 3] .
L L4

*e
5.4.1.2 A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nos itens (i); (it); (iv); (v); (vii); e in) acima,
* » [ ]
ndio sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicdvel, acarretard o vencimento 8ntétlpado
automético das Debéntures. Neste caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar vencidag todgs as

esende

obrigacdes decorrentes das Debeéntures ¢ exigir o imediato pagamento do que for devido. ¢
. s80 . *

5.42. Na ocorréncia de quaisquer outros eventos nfo mencionados na Cléusula 5.4.1.2 aczma, o

Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assgmblena Geral de Debenturistas para deliberar sqbrve tido
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vencimento antecipade das Debéntures, conforme estabelecido na Clausula 8° desta Escritura. Na
Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas poderfio optar, por deliberagdo de titulares que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulaglio, por nio
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. Caso ndio seja instalada a Assembleia Geral de
Debenturistas, em razio de n3o haver o quorum minimo mencionado na presente Cldusula, ou caso
instalada, os Debenturistas decidam pelo vencimento antecipado, o Agente Fiducidrio deverd declarar
vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Deb@ntures e exigir o pagamento do que for devido,
comunicando tal fato & Emissora, nos termos da Cldusula 5.4.4 abaixo.

5.4.3. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta protocolada & Emissora, com cdpia para a CETIP, para o Banco Mandatdrio e
para o Agente Escriturador, informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Valor
Nominal Unitdrio ou do sdldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagio, conforme o
caso, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis no Periodo de Capitclizegio
em questo, acrescido dos Encargos Moratérios, se houver, no prazo de 5 (cinco) dias dteis a contar da
data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio.

544. A CETIP deverd ser comunicada com, no minimo, 5 (cinco) dias dteis de antecedénrcin do
pagamento referido na Cldusula 5.4.3 acima. .

5.4.5. Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento do Valor Nominal Unitério ou do saldo devedor
das Debénturés, conforme o caso, na forma estipulada na Clausula 5.4.4 acima, além dos Juros
Remuneratérios devidos, éerﬁo acrescidos ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Noniinal
Unitério das Debéntures, conforme o caso, os Encargos Moratdrios, incidentes desde a data de
vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Cldusula 4.8.3.1
acima.

5.4.6. Para fins de verificago, pelo Agente Fiducidrio, do disposto nos itens (iv); (v); (vi}; (xii);
{xvii); (xix); (xx); e (xxi) da Clausula 5.4.1.]1 acima, em relaglo as Controladas, o Diretor de Relacdes
com Investidores da Emissora, ou, na sua auséncia, o Diretor Financeiro da Emissora, deverd
encaminhar trimestralmente declaracio atestando a ndo ocorréncia das referidas hipdteses de
vencimento antecipado, nos termos da Cléusula 6.1(i)(a) abaixo, sendo certo que o Agente Kidugidrio
ndo conduzird nenhum procedimento de verificacfio independente ou adicional relativo 3 Verdddade
da declaragio apresentada, com o que os Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as lﬁlﬁ;&ﬁres,
declaram-se cientes e de acordo.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
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6.1.  Além de observar as obrigagdes impostas pela legislagdo em vigor, a Emissora se obriga a:
) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo previsto na iegisiaq:ﬁo vigente, apds o término de cada exercicio social e
ap6s o término de cada trimestre, ou nas datas de suas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, copia de
suas demonstracles financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social ou cépia de suas
informagdes trimestrais relativas ao respectivo trimestre, conforme aplicavel, ambas acompanhadas do
relatério da administragdo da Emissora ¢ do parecer ou relatério, conforme o caso, dos auditores
independentes, demonstrando a apurago dos indices e Limites Financeiros, explicitando as rubricas
necessérias a4 sua apuracio, nos termos do inciso (xxv) da Clausula 5.4.1.1 acima, bem como de
declarag@o do Diretor de Relagles com Investidores da Emissora atestando o cumprimento das
disposigdes constantes desta Escritura de Emiss3o tanto pela Emissora quanto por suas Controladas; ¢
cbpia atualizada do organograma do grupo societario da Emissora;

(b} documentos comprobatérios da utilizagio dos recursos captados na presente
Emissgio, decorrentes da integralizag3o das Debéntures, nos termos da Cléusula 3,7 desta Escritura de
Emiss#o, conforme aplicdvel;

(c) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes 2 CVM, copia das
informagdes periédicas e eventuais previstas na Instrugio CVM n° 480, de 7 de dezembrc de 2009,
conforme alterada ("Instrucio CVM 480");

(d) nos mesmos prazos previstos na Instrugio CVM 480, ou, se ali ndo previstos, no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se
néo forem publicados, da data em que forem realizados, cGpias dos avisos aos Debenturistas, fatos
relevantes, assim como atas de assembleias gerais e reunides do conselho de administra¢io da
~ Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas; '

(e) no prazo de até 5 (cinco) dias apés seu recebimento, (i) cdpia de qualquer

correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa tér ou causar.am cfeito
L 3

adverso relevante nas condigbes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatéh:as ou
(X ]

societsrias ou nos negécios da Emissora e/ou no cumprimento, pela Emissora, de suas dbtigatdes “esese
decorrentes desta Escritura de Emissfo ¢ das Debéntures, no todo ou em parte (em conjunto, “Efeito o:"'-
» »
Adverso Relevante™); e (ii) informagdes sobre qualquer evento que possa ter ou causar 3M*Efeito sseses
. . - .
Adverso Relevante; E, cete eeeve
20 ¢ *e '
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. ersse
Text_SP 4334826012 999973 semece .-
@\;\Vd ()

*
EeELS

so0se




(f) na mesma data da publicacfio, as informagdes veiculadas na forma prevista na
Cldusula 4.9 acima;

(g) no prazo de até S (cinco) dias Bteis, contados da data do descumprimento, sem
prejuizo do disposto no inciso (vi) abaixo, informagdes sobre qualquer descumprimento no sanado,
de natureza pecunidria ou nfo, de quaisquer clausulas, termos ou condighes desta Escritura de
Emiss3o; - ) o

(h) no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da data da respectiva solicitagiio,
qualquer informag3o relevante para os Debenturistas que lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

(i) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e
condig3es previstos nesta Escritura de Emiss#o, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciério;

(ii) atender integralmente ds obrigacles previstas no artigo 17 da Instrug@o CVM 476,
sendo (a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for ¢ caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por AgBes ¢ com as r2ras
emitidas pela CVM; (b) submeter suas demonstrag3es financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM; (c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e perecer aos
auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de computadores, e manter tais dosumentos
disponiveis na mesma pégina por um prazo de 3 (trés) anos; (d) observar as disposigdes da Instrugio
CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, no tocante ao dever de sigilo e vedagdes & negociagio. (€)
divuigar a ocorréncia de fato relevante em sua pagina na rede mundial de computadores, comunicando
imediatamente aos Coordenadores; e (f) fomecer as informagdes solicitadas pela CVM;

(iii)  manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou
contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestacio desse servigo;

(iv)  atender, de forma eficiente, as solicitagdes legitimas dos Debenturistas e do Agente
Fiduciério;

(v) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das

matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem as Debéntures, caso o. Agente Fiduc?'riojx!o o

erene

faga; s @ seone
& e %t seses
3 - - . . » * - . . . ‘
(vi) informar imediatamente ao Agenmte Fiducidrio a ocorréncia de qualquer eyento *y o
* * » . » LA 44
considerado como hipétese de vencimento antecipado, nos termos da Clausula 5.4 acima; o P
. . - e
. . :"':’_ sesces
(vii)  submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria e se
independente registrada na CVM; ®eele o*
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(viii) manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e disponibilizar, via
sistema de informagdes periédicas e eventuais da CVM, aos seus acionistas e Debenturistas as
demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Aglies, observadas as
normas de divulgacio de informagfes determinadas pela legislag@o e pela regulamentagio da CVM;

(ix)  manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préticas correntes da
Emissora;

x) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagtes que Ihe forem solicitadas;

(xi}  cumprir, no que for aplicdvel, rigorosamente i legislagio em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, 45 Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagBes e regulamenta¢des ambientais supletivas, adotando as mesmas
medidas ¢ agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos alabicrtais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Gnice e
exclusivamente, pela destinagfo dos recursos financeiros obtidos com a Emiss3o. A Emissora obriga-
se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservance 4 meio
ambiente e atendendo 4&s determinagdes dos Orglos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xii) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposives
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

(xiii) n3o praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social ¢ com esta Escritura
de Emissdo, em especial os é;ue possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas;

(xiv) cumprir todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
inclusive no que tange A destinagfo dos recursos obtidos por meio da emiss@io das Debéntures nos
termos da Clausula 3.7 acima;

~ (xv)  contratar e manter contratados, s suas expensas, os prestadores de servig:vss. &v;entes
as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissfio, incluindo o Agente Fiducidriol®q Banco «
Mandatério, o Agente Escriturador, a agéncia classificadora de risco e os sistemas de negsclaqéo das
Debéntures no mercado secundério (SND);

C....‘
»

L d »
(xvi) efetuar, sempre que solicitado pelo Agente Fiducidrio, 0 pagamento da§*d&{fesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio;
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(xvii) efetuar recothimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre as Debéntures ¢ que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xviii} manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde que
haja Debéntures em circulagio, as declaragBes prestadas nesta Escritura de Emissdo, no que for
aplicavel; '

(xix) informar ao Agente Fiducidrio qualquer alteragio na legislagio e/ou nas prdticas
contdbeis aplicdveis 4 elaboracio das suas demonstragdes financeiras que possa impactar os critérios ¢
parimetros de célculo dos Indices e Limites Financeiros;

{(xx) manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as
autorizagBes necessdrias & assinatura desta Escritura de Emissfo e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui previstas;

(xxi) enviar pelo sistema de informagdes periGdicas e eventuais da CVM, no prazu de até 2
(dois) dias fiteis contados da data de seu recebimento, o relatdrio elaborado pelo Agente Fiducigrio a
que se refere a Clausula 7.4 abaixo, inciso (xii);

. (xxii) notificar, imediatamente, o Agente Fiduci4rio da convocaglo de qualquer Assembleia
Geral pela Emissora;

(xxiii) comparecer s Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

(xxiv) na forma, prazos ¢ condigbes previstos na legislagfio em vigor, apresentar 20 plibtico
as decisOes tomadas pela Emissora com relacdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e
quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da regulamentagdo expedida pela CVM,;

(xxv) manter as Debéntures registradas para negociago no mercado secundério durante
todo o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(xxvi) autorizar os Coordenadores, nos limites da legislagio em vigor, 2 divydgarem os  *
» *» PEREN

termos da Emissdo, inclusive marketing com o logo da Emissora, por qualquer meio; e o coene
[ I 4 . L
* LA eS8 n

(xxvii) prestar informag¢des verdadeiras, consistentes, corrctas ¢ suficientes, permitindoc aos ,***°,
N . . . L 4 * » L
Investidores Qualificados uma tomada de decis#io fundamentada a respeito da Emissfio;  s$eeeee

se90 e
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{xxviii)com suas coligadas, Controladas ou sociedade sob controle comum,” apresentar **3°°¢
e 50
documentos que n¥o contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Egmiss§o; .
(XX XE K ]
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(xxix) realizar a manutengdo de toda a estrutura de contratos ¢ demais acordos existentes ¢ M

relevantes, os quais dfo a ela ou qualquer Controlada, direta ou indireta, condigio fundamental de
funcionamento;

'(xxx) comunicar imediatamente aos Debenturistas e autoridades cabiveis a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagBes que sejam de seu conhecimento € que possam afetar negativatnente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigages, no todo ou em parte, a ser assumida em
decorréncia da Emiss3o;

(xxxi) comunicar imediatamente aos Debenturistas qualquer fato relevante, conforme
definido pelo artigo 2° da Instrugfio CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002; conforme alterada, em sua
condigio financeira, societdria efou operacional que possa afetar a decisio dos Investidores
Qualificados de adquirir as Debéntures;

(xxxii) n¥o divulgar ao publico informagdes referentes a ela, 3 Emissdo ou as Debénurss, cm
desacordo com o disposto na regulamentaglio aplicdvel, incluindo, mas nfio se limitando, ac dispasto
na Instrugio CVM 476 e no artigo-48 da Instrugdio CVM n°® 400, de 29 de dezembro de 2003
(“Instrucao CVM 400™), conforme alterada; e

(xxxiii) abster-se, até o envio da comunicago de encerramento da oferta 3 CVM, de Q)]
divulgar ao plblico ihformaqacs referentes a ela, & Emissdo, exceto em relagdo as informagles
divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da Emissora, advertindo os destinatd,ios sobre
o cardter reservado da informaglio transmitida, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na
Instrugio CVM 476 ¢ no artigo 48 da Instrugo CVM 400; (ii) utilizar as informagtes referentes a
Emiss#io, exceto para fins estritamente relacionados com a preparaglio da Emissdo; e (iii) negociar
valores mobilidrios de sua emissiio, salvo nas hipéteses previstas no inciso 1I do artigo 48 da Instrugfo
CVM 400,

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos, g Valores ,
* @ L] L d
Mobilidrios S.A. como agente fiducidrio desta Emissfio, a qual expressamente aceita a nchheagﬁo tonce

seese

para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor ¢ da presente Escritura, representar a conmmo de®vane

Debenturistas perante a Emissora. .00,
:000:. * *

L] :..:O:

7.2. O Agente Fiducidrio declara: Seeele . .
. 208606

00.."

(i) ndo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme @ atigp 66, .*
pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag:é&s, e artigo 10 da Instrugio CVM n° 2§ de 23 de seeee
novembro de 1983, conforme aiterada au, em caso de alteraglio, a que vier a -su'bsintui-lao--u

DO

soRdY
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("Instrugdio CVM 28"), e demais normas aplicdveis, para exercer a fun¢fo que lhe é conferida; aceitar
a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigGes previstos na legislagio
especifica e nesta Escritura;

(ii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e condigBes, ¢ ndo
ter qualquer ligago com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(iii)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios
necessarios para tanto;

(iv)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentagfo aplicével vigente;

1\ que esta Escritura constitui obrigag#o legal, valida, vinculativa e eficaz ds Agsnte
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(vi)  aceitar a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de venczmmto
antecipado, descritas na Cl4usula 5.4 desta Escritura;

(vii) que a celebragdo desta Escritura € o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas
ndo infringem qualquer obrigagZo anteriormente assumida pelo Agente Fiducirio;

(viii) que verificou, no momento de aceitar a func¢o, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento; que tal verificagdo ocorreu por meio de informagdes e documentos fomecidos
pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio nio conduziu nenhum procedimento de
verificaglo independente ou adicional relative a veracidade das declaragBes ora apresentadas, com 0
que os Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as Deb&utures, declaram-se cientes e de acordo.

(ix}  as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bagstantes para

. » .
tanto. e e Xy
s » ssese
s » L ]
Y T

7.2.1. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdio com o Agente Fiducidrio que o JRITTN
» 4 * « Ld

impega de exercer, plenamente, suas fungdes. sessss soses
0..... * *

7.3.  Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporérios, reniincia, mtervengﬁo,'itqmdagao,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacncia do Agente Fiducidrio, serd realizada, demxo da ) prazo .
méximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de D&bentunstas seone
para a escolha de novo agente fi ducténo, a gual querﬂ ser convocada pelo préprio Agente?iﬁh&zéno esoss’

\‘d %;’
] ¢ %

......
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a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

7.3.1. Na hipétese da convocagfio nfio ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo referido
na Clausula 7.3 acima, caberd & Emissora efetud-la,

7.32. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.3.3. Na hipétese de o Agente Fiducidrio n3o poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deveri comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substitui¢%o.

7.34. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribui¢io das Debéntures,
proceder & substituicio do Agente Fiducidrio e & indicaglio de seu eventual substituto, em assemnblcia
especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituicBo do Agente Fiducidrio fica sujeita 4 comunicagfio prévia 4 CVM ¢ 4 sua
manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituigio, em caréter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento
4 presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCERIJA, onde serd inscrita a presente Escritura,

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fun¢des a partir da data de celebragdo da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substitui¢Bio devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigiio ou cumprimento de todas suas obrigagdes sob
esta Escritura e a legislaglio em vigor.

7.3.8. Aplicam-se s hipéteses de substitui¢iio do Agente Fiduci4rio as normas e preceitos da CVM.

.0 L] -

7.4.  Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituen? d.e'vt:‘es e eeces
atribuictes do Agente Fiducidrio: e et

L] .
» .e (1 2 2 X )

sees
L} .

(i) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exerc{cib-da funglio cecses
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa € proba costuma empregar na administraggq de, seus A
L4

ssmese

proprios bens; 0e’oe
L4 * L4

:.‘... e8NES

(ii) renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de -
. L ]

ss08es
- (X2 2 X

qualquer outra modalidade de inaptidio;

Text_SP 4234826v12 99993

: vd 0,
-{: . s &\?;A %
\a;"'»*; “(q‘ﬂ“ﬂ %

#




(iii)  conservar em boa guarda toda a escriturago, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv)  verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, fathas ou defeitos de que
tenha conhecimento, até o limite das informag@es e documentos fornecidos pela Emissora;

(V) promover, nos competentes 6rglios, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢iio desta
Escritura e eventuais aditamentos, is expensas da Emissora, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora
para que esta the forneca as indicacdes ¢ documentos necessérios;

(vi)  acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou inverdades constantes de tais informagdes;

(vii)  emitir parccer sobre a suficiéncia das informages constantes das eventuais propostas
de modificag¢Bes nas condiges das Debéntures, se for o caso;

(vill) solicitar, as éxpensas da Emissora, quando julgar necessério para o fiel cun.primanto
de suas funcdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Pablica da localidade da seds da
Emissora;

(ix)  solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessdrio, auditoria
extraordiniria na Emissora, sendo que tal solicitagio devera ser acompanhada de relatério detathado
que fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de realizago da referida auditoria, cujos
custos deverdo ser arcados pela Emissora;

(x) convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cldusula 4.9 desta Escritura;

se | 4 »
LA L] L]
* L X4 s08ne

(xi)  comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que eseee

aseme

Ihe forem solicitadas e enviar 4 CETIP sumério das deliberagBes tomadas e, no prazo de 10 (d€Z) dias, |
copia da ata da referida assembleia; *

sne

*

. . . =
(XX 222

. tseses

L . @

-

(xii)  elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, piﬁ?grifo 1°, :,,,,_
alinea b, da Lei das Sociedades por A¢des e nos termos do artigo 12, inciso X VII da Instrugio CVM oteet

. . - * L J
28, o qual deverd conter, no minimo, as seguintes informagdes: gucese .
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(a) eventual omissfo ou inverdade de que temha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagio
de informagdes pela Emissora;

(b) aiteragdes estatutdrias ocorridas no perfodo;

{c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econfmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posigio da distribui¢fio ou colocag3o das Debéntures no mercado;

{¢) amortizaclio do Valor Nominal Unitério ¢ pagamento de Juros Remuneratdrios
das Debéntures realizados no perfodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(f) acompanhamento da destinacfio dos recursos captados através da Emsssda, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

{g) relacdo dos bens e valores entregues 3 sua administraggo;
(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(i) declaraglo sobre sua aptidio para continvar exercendo a fungdo de Agente
Fiducidrio;

(j) existéncia de outras emissbes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, Controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos no
artigo 12, inciso XV1J, alinea k, itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28,

(xiii) colocar o relatério de que trata o item (xii) acima a disposigdo dos Debenturistas no

prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissbra,” pelo
menos nos seguintes Jocais: ‘ 5 ‘e . : .
{a) nasede da Emissora; A E. -
*» »
(b) no seu escritdrio ou em Jocal indicado pelo Agente Fiducidrio; Chl
o« o
(c) naCVM; :.":.
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(d) naCETIP; e
{¢) na sede do Coordenador Lider.

(xiv) publicar comunicado aos Debenturistas de que o relatério se encontra 4 sua disposigio
nos locais indicados no item (xiii) acima,

(xv)  manter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 4 Emissora, ao Banco Mandatirio e so Agente Escriturador e 4 CETIP;

(xvi) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o caso;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que imp3em obrigacdes de fazer e de ndo fazer, informando prontamente aos Debcrturistas
as eventuais inadimpléncias verificadas;

(xviii)} notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente “saritvra,
indicando o local em que fornecer aos interessados esclarecimentos adicionais. Comunicagin de igual
teor deverd ser enviada 4 CVM e 4 CETIP;

(xix) calcular, diariamente, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Ukitdrio das
Debéntures, disponibilizando-o aos Debenturistas e aos participantes do mercado, atravér de sua
central de atendimento e/ou do site www.oliveiratrust.com.br; e

(xx)  acompanhar junto & Emissora e ao Banco Mandatdrio, em cada data de pagamento, 0
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emiss3o.

7.5. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra &
Emissora para a proteglo e defesa dos interesses da comunh@o dos Debenturistas e da realizagdio de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os te}r‘m;s: desta ':,,,, ,
Escritura: - .. .no'oo
[ 2 . (X1 R 2
. (XXX .
)] declarar, observadas as condigbes da presente Escritura, antecipadamente ygpeidas as + ¢

SeBess

Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério, confofme Qcaso, 2 * %
acrescido ‘dos Juros Remuneratérios correspondentes e demais encargos devidos nas condigdes seees
especificadas; e

[ 4 L 4 *
serese L4

» 25000
. L) atNse
(422 2 X} - >
L d asones

3

g?\?wd )
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&
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(i)  requerer a faléncia da Emissora, nos termos previstos na legislagdo e regulamentagio
aplicaveis;

(iti)  tomar todas as providéncias para a realiza¢io dos créditos dos Debenturistas; e

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdio judicial e
extrajudicial e/ou liquidaglio extrajudicial efou insolvéncia da Emissora, se for o caso, salvo
deliberagdio em contrério.

7.6. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adoglo das medidas
contempladas na Cldusula 7.5 (i) a (iii) acima se¢, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulagio, bastando, porém, a
deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagio quando tal hipétese se referir ao disposto na
Cldusuta 7.5 (iv) acima. ‘

7.7. A titulo de honordrios pelos servigos prestados seriio devidas pela Emissora parcelas anuais de
R$8.000,00 (oito mil reais) para o acompanhamento padriio dos servigos de Agente Fiduciario, pagas
5 (cinco) dias apés a data de assinatura da Escritura de Emiss3o e as demais nas mesmas 4atas dos
anos subsequentes, Serio devidas parcelas anuais até a liquidagdio integral das Debéntures, caso estas
ndo sejam quitadas na data de seu vencimento.

7.7.1.  No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagio das condi¢des
das Debéntures apés a Emissfo, serio devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o “rator de
R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado 3 (i) execugfo das garantias, caso
sejam concedidas; (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas;
e {iii) implementac#io das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apés
comprovaglio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas™ & Emissora. Entende-se por
reestruturagfio das Debéntures os eventos relacionados & alterag¥o (i) das garantias, caso sejam
concedidas; (ii) prazos de pagamento; e (iii) condi¢Bes relacionadas ao vencimento antecipado. Os
eventos relacionados 3 amortizagio das debéntures nlio sfo considerados reestruturagfio das

e »

Debéntures. : s ..

L id »
. o *

7.7.2. No caso de celebraglio de aditamentos & Escritura de Emiss%o ¢ aos eventuais contratos de
garantia da Emissfo, serdo devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor deg R§3G0,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais aiteragdes. .

Ld L 4
asoete
[

7.73. Os tﬁbutos (JSS ~ Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza, PIS ~ Contribui¢do a0
Programa de Integraglio Social, COFINS — Contribui¢fio para o Financiamento da Seguridptie*3dcial,

L J L3
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CSLL - Contribuigdo Social sobre 0 Lucro Liquido, e IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte)
vigentes & época do pagamento serfio acrescidos 3 remuneragio proposta.

7.74. As parcelas de remuneragio dispostas acima serdio atualizadas pelo fndice Geral de Pregos de
Mercado (“IGP-M"), a partir da Data de Emissdo.

7.1.5. As remuncragles ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e publicacdo
necessérias ao exercicio da fungdo do Agente Fiducidrio, durante ou apés a implantagfo do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovaglo. No estio incluidas igualmente, e serfo arcadas
pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao
empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento do empréstimo.
Eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes
intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungfio ou da sua atuagdio em
defesa da estrutura da operaglo, serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais cGesposas
mcluem honordrios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverfio ser igualmente adiantadas
pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora. O Agente Fiducidrio deverd enviar 3 Emissora ‘cdos
os comprovantes de despesas para que esta possa acompanhar tais gastos.

7.7.6. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidcio venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tats despesas iicluen os
gastos com honordrios advocaticios, inclusive de terceiros, depésitos, indenizagdes, cusias e taxas
judicidrias de agBes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas & sclugao da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agBes judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo ¢ as despesas reembolsdveis do Agente Fiduciario, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagfio ao pagamento destas por um
periodo superior 2 30 (trinta) dias.

7.7.7. Eventuais obrigagbe;s adicionais a0 Agente Fiducidrio ou alteraglo nas caractggisticas da ,
* » * L ]
Emissdo facultarfo ac Agente Fiducidrio a revisfo dos honordrios propostos. * » sveesn

(4 4 . (2 X 2 2
. & LJ »>
L] » (42 2 1)

L ]
7.7.8. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente Fiducidrio, o LTI
substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragfio inicialmente rece@da.tam a .:“:‘
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamegto das ° ¢

(23 XX L]

remuneraglio até a data da efetiva substituiclo, ao agente fiducidrio substituto, comd forma de *°3°°%

. *e

remuneragdo dos servigos a serem por ele prestados. O agente fiducidrio substituto fard jys a mesma ,

sosere »

remuneragiio devida ao Agente Fiducidrio, calculada proporcionalmente ao tempo de pfestagdo de *°***

[T XY X

servigo restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenmri;m.’ s esses”
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7.7.9. A remuneragio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 7.7 acima serd devida
mesmo apds o vencimento das Debéntures, no caso de adoglio, pelo Agente Fiducidrio, dos
procedimentos elencados na legislag3o aplicdvel ou na Escritura como configuradores de vencimento
antecipado das Debéntures.

7.7.10. As despesas a que se referem as Clausulas 7.7.5 ¢ 7.7.6 acima compreenderdo, inclusive,
aquelas incorridas ¢om:

(i) publicacio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;

(ii) obtencfio de certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Piblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas & Emissora e
n#o tenham sido entregues dentro de 10 (dez) dias tteis da data da solicita¢fo;

(iii)  locomogdes entre estados da federaglo e respectivas hospedagens, quando necessdrias
ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; e

(iv)  eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas. ‘

7.7.11. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que nilo tenha sido saldado na forma ora estabelecida sers acrescido
4 divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

7.7.12. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem responsabilidade para
o5 Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com os Debenturistas; efou (ii)
relacionados ao cumprimento, pela Emissora de suas obrigagdes nesta Escritura de Emtssza,.so&'aeme
serfo vélidas mediante a prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assemblela,Ge:al de
Debenturistas. $ et

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
. * L3

» *
sPeecs
L ]

L 4 L]
L3 2 A2 44
*

Texi_SP 4234826412 59997

oQoo.
00'00
[X X
- -
* [ 3
cssseom
* o ®
L] »
evnane

»
. o0

L ]
»
essee
2509
L4 L[]
*0650

%

Nd 0/0)_

Q

X3




5%

8.1 Os Debenturistas paderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
. disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgBes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhiio dos Debenturistas (*Assembleia Geral de Debenturistas”™).

8.2. Aplica-se 3 Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive no que diz respeito 3 sua
convocagdo, no que couber, além do disposto na presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades
por Agdes sobre assembieia geral de acionistas. ‘

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio; (ii) pela
Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em circulagdo; ou (iv) pela CVM,

84. A convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas dar-se-2 mediante anfincio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.9 acima, respeitadas outras regras relacionadas 4
publicaglio de antincio de convocagfio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agles, da regulamentagHo aplicdvel e desta Escritura de Emissio. ’

8.5. A publicagdo de antncio de convocagdo de assembleias gerais referida na cldusula 8.4 acima
estard dispensada na hipétese de comparecimento de Debenturistas que representem 100% (<am por
cento) das Debéntures em circulaciio;

»
8.6. A Assembieia Geral de Debenturistas se instalars, em primeira convocaglio, com a presenga

de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulas;io'e, em segunda convocacat, wum
qualquer quorum. '

87. Ser4 facultada a presenga dos representantes legais da Emissora na Assembleia Geral dos
Debenturistas. '

88. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembieia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

89. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista egéitg:pelos .

Debenturistas ou aquele que for designado pela CYM. ., Joreee
sen e

8.10. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberé up vojo. As *,
deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma préﬁgt'a'ﬁesta seeses

Escritura e nas hipSteses de alteragfio nas Cldusulas 4.1.3,4.5,4.7, 5.3, 5.4 e 8 desta Escrituia,*équais :,”,:
dependerdo da aprovagio de 90% (noventa) por cento das Debéntures em circulagio. vo’ed’

* L d
soGN e

8.11. Para efeito da constituigio de quorum de instalag2o ¢ deliberagio a que se refere es{a Cléusula seeve .

sEmewve

8, serdio consideradas como Debéntures em girculagio aquelas Debéntures emitidas pela Ertissora que
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ainda nfio tiverem sido resgatadas e/ou liguidadas, devendo ser excluidas aquelas que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas Controladas
ou coligadas, bem como de titularidade dos respectivos diretores ou conselheiros e dos respectivos
parentes até segundo grau e dos respectivos cdnjuges destes Gltimos.

8.12. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia legal, observados
0s quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora ¢
obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido 2 Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido em respectiva Assembleia.

9. DAS DISPOSICOES GERAIS

9.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverdo
ser encaminhadas para 0s seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora;

Estacio Participagbes S.A.

Av. Embaixador Abelardo Bueno, n® 199, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro/RJ

CEP: 22775-040

At.: Rogério Melzi

Tel.: (21) 3311-9700

Fax: (21) 3311-9722

E-mails: rogerio.melzi@estacio.br

{ii) Para o Agente Fiducidrio:

Oliveira Trust DTVM S.A.

Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Sala 205, Condominio Downtown
Rio de Janeiro/RJ

CEP: 22640-100

At.: Gustavo Dezouzart T. Pinto e Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-maiis: gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br ¢ agente@oliveiratrust.com.br

fiii)  Para o Banco Mandatdrio

Itat Unibanco S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
S#o Paulo/SP

Text SP 4204826912 999971



mailto:rogerio.melzi@estacio.br

CEP: 04309-010

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
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(iv)  Para o Agente Escriturador:

Itad Corretora de Valores S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela

S#o Paulo/SP

CEP: 04309-010

At.. Jodo Paulo Silva Euvaldo € Ana Paula Gralhéz Stringueta e Claudia Vasconcelios

Tel: (11) 5029-1963/ 5029-1910

Fax: (11) 5029-1535/ 5029-1528/ 5029-1920

Emails: joﬁo‘euvaido@itau-unibanco.coni.br e ana.strigueta@itau-unibanco.com.br ¢
claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

(v) Para a CETIP:

CETIP S.A, - Balciio Organizado de Ativos e Derivativos
Av. Republica do Chile, n° 230, 11° andar,

Rio de Janeiro/RJ

CEP 20031-170

Tel.: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308 // 2262-5481

Qu

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 1663, 4° andar,
530 Paulo/SP
CEP 01452-000
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Tel: (11)3111-1596
Fax: (11)3115-1564
E-mail: gr.debentures@cetip.com.br
*e L *

[ 2K J -* .
9.2.  As comunicagdes serfo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo of cofif aviso

de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acimas “ee® ': ::::
L
9.3.  As comunicagdes feitas por fax ou cotreio eletrdnico ser3io consideradas recebidas W™ ddta de seesee
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo e!mmm pela :““:
maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para 05 .e®ee”
enderecos acima em até 5 (cinco) dias Gteis apds o envio da mensagem. E. cese *

.
sseee
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9.4, A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser imediatamente comunicada por
escrito & outra Parte,

9.5.  Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se por
“dia util” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados nacionais ou ainda, quando nio
houver expediente bancério na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ou na Cidade de
S4o Paulo, Estado de Séio Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados por
meio da CETIP, hipétese em que somente “dia util” seré qualquer dia da semana, exceto sébado,
domingo ou feriado nacional. Quando a indicagdio de prazo contado por dia na presente Escritura nffo
vier acompanhada da indicag3o de “dia Gtil”, entende-se que o prazo ¢ contado em dias corridos.

9.6. Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omiss#o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba
aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou serd interpretado como reniincia a0 mesmo, nem constituird novagic ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.7.  Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invdlida ou ineficaz,
prevalecerdio todas as demais disposigbes nfio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

9.8.  Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

\ ]

9.9.  Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos I e Il do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde jé que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacSes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execug3o especifica e se submetem 3s disposigdes dos artigos 632 e sepuintes do
Cédigo de Processo Civil, ‘sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura.

*® L J -
* » * *
9.10. Esta Escritura ¢ firmada em carditer irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes gor si.e seus ...
sucessores. : ‘o.' .-oooo
.‘....

. .

9.11. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura, berin-eo;m de

rsseee
L 4 * @

eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissio, nos registros cyipefgntes, »

sga s . . ] sevRee
serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora. et
- & L

9.12. O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de verscidade nas ~*ssee
deliberagdes societdrias e em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer doiamn’ oou . oo

-
(2 AR X
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registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por seus
colaboradores, para se basear nas suas decisdes. N&o sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel
pela elaboragdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigagZo legal e regulamentar da
Emissora de elaboré-los, nos termos da legislago aplicével.

10. FORO
10.1. Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou possa vir a ser,

10.2. E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 {duas) testernunhas.

Rio de Janeiro, 18 de novembro de 2011,
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[Pégina 1/2 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Primeira (179 Emissdo Publica de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, para Distribuicdo com Egforgos Restritos de
Colocagdo, da Estdcio ParticipagBes S.A.]
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[Pdgina 2/2 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Primeira (19 Emissfo Publica de Debdntures Simples,
Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, para Distribuiglio com Esforos Resiritos de
Colocagdo, da Estdcio Participagdes S.A.]

OLWEIWDDRA DE TITULOS E VALORESYMOBILIARI()?/S:A.

Por: Por: MARIA CAROLINA VIEIRA ABRANTES
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Nome : ESTACIO PARTICIPACOES S/A
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