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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1a (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SiMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA
REAL, E COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ESTRE AMBIENTAL S.A.
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ENTRE

ESTRE AMBIENTAL S.A.
como Emissora,

WILSON QUINTELLA FILHO
como Fiador, com anuéncia de sua cénjuge identificada neste Instrumento,

P.N.A.S.P.E. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACf)ES S.A.
como Garantidora Anuente, e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio

DATADO DE 04 DE JULHO DE 2011




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, A SER CONVOLADA EM
ESPECIE COM GARANTIA REAL, E COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA ESTRE AMBIENTAL S.A.

At ' i

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

ESTRE AMBIENTAL S.A., sociedade por a¢es de capital fechado, com sede na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n? 1.830, Torre |, 32 andar, no municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 03.147.393/0001-59, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora”);

WILSON QUINTELLA FILHO, brasileiro, casado, economista, com enderego profissional na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.830, Torre I, 32 andar, no municipio de Sdo Paulo, Estado de
Sado Paulo, inscrito no CPF/MF sob o n? 006.561.978-11 e portador da carteira de identidade RG
n2 6.894.149 SSP/SP (“Fiador”);

TATIANA STEFANI QUINTELLA, brasileira, casada, administradora, com domiciliada na Rua Jesuino
Arruda, n? 797, 32 andar, no municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CPF/MF sob
0 n2150.369.278-77 e portadora da carteira de identidade RG n2 22.372.891-3 SSP/SP (“Conjuge
Anuente”);

P.N.A.S.P.E. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢des de capital fechado,
com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.830, Torre I, 32 andar, no municipio de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 13.235.893/0001-04, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social {“Garantidora Anuente”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira
credenciada pelo Banco Central do Brasil, com sede na Avenida das Américas, n2 500, Bloco 13,
Grupo 205, no municipio do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada neste
instrumento para representar, perante a Emissora, a comunhé&o dos interesses dos debenturistas
da presente emissdo, nos termos da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes”) (“Agente Fiducidrio”, e em conjunto com a Emissora, o Fiador e a
Conjuge Anuente, “Partes”);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag8es, da Espécie Subordinada, a ser Convolada em Espécie com
Garantia Real, e com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Publica com Esforco

Restritos de Colocacgdo, da Estre Ambiental S.A. (“Escritura”)}, nos termos e condi¢bes abaixo. 3

1. AUTORIZACAO

1.1.  Aemissdo das debéntures (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente) e a oferta pablica
de distribuicdo das Debéntures com esforgos restritos de colocacdo (“Oferta”), nos termos da
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Instrucdo da Comissao de‘Valores Niohilidrios (“CVA4”) n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 476”), serdo realizadas com base: (i) na deliberaciio da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 04 de julho de 2011 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da
Lei das Sociedades por Agdes e do Estatuto Social da Emissora; e (ii) na deliberagdo da Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 04 de julho de 2011 (“RCA”), nos termos da
Lei das Sociedades por A¢des e do Estatuto Sccial da Emissora. .

1.2 Por meio da assinatura da presente Escritura, o Fiador obriga-se, em caréter irrevogavel e
irretratavel, perante os debenturistas, como fiador, principal pagador e solidariamente
responsavel por todas as obrigagdes pecunidrias assumidas pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissdo. A Conjuge Anuente, neste ato, na condigdo de conjuge do Fiador, anui
expressamente com a fianca ora prestada e com todas as suas condi¢des, outorgando-lhe a
autoriza¢do necessaria nos termos do artigo 1.647, Ill, da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”).

1.3. Esta Escritura sera objeto de aditamento para convolar a sua espécie subordinada em
espécie com garantia real, nos termos do Anexo 1.3 a esta Escritura (“Aditamento”).

2. DOS REQUISITOS
2.1. A Emissdo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publicagdo das Deliberactes

2.1.1.1. A ata da AGE de que trata a Clausula 1.1 acima sera arquivada na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e
no jornal “Empresas & Negdcios”, nos termos do artigo 62, incisol, e artigo 289 da Lei das
Sociedades por Ag¢Oes, respectivamente.

2.1.1.2, A ata da RCA de que trata a Clausula 1.1 acima sera arquivada na JUCESP e publicada no
DOESP e no jornal “Empresas & Negocios”, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acdes.

2.1.2. Inscrigao da Escritura

2.1.2.1. Esta Escritura, o Aditamento e seus eventuais outros aditamentos dever3o ser inscritos na
JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso Il e seu pardgrafo 32, da Lei das Sociedades
por Agdes.

2.1.3. Constituicdo das Garantias Reais sob Condi¢do Suspensiva

2.1.3.1. O Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios e de Conta Bancaria, conforme
definido na Cldusula4.1.11.3.1 abaixo, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des Loga,
conforme definido na Clausula 4.1.11.3.2 abaixo, o Contrato de Alienac3o Fiducidria de Cotas FIP,
conforme definido na Cldusula 4.1.11.3.3 abaixo e o Contrato de Alienag3o Fiduciaria de A¢des SPE
Loga, conforme definido na Cldusula 4.1.11.3.4 abaixo serdo registrados no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos de Sdo Paulo e no Cartério de Registro de Titulos e Documentos do Rio de
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Janeiro, nos termos o'osart'igo 62, inciso I, da '»i.dac Sociedades por Agoes, artigo 1.361 do Cddigo
Civil e artigo 66-B da Lei n? 4.728, de 14 de julho de 1965, observadas as condigdes suspensivas
neles descritas e o disposto nas Cldusulas 4.1.11.3.1 a 4.1.11.3.4 desta Escritura de Emiss3o.

2.1.4. Registro na CVM

2.1.4.1. A presente Emissdo esta automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na CVM,
nos termos do artigo 62 da instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta puUblica de valores
mobilidrios com esforgos restritos de colocagéo.

2.1.5. Registro na CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”)

2.1.5.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuigdo publica no mercado primério por
meio do SDT — Mddulo de Distribui¢do de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribui¢ao liquidada através da CETIP; e (b) negociagdo, observado o disposto nas
Clausulas 3.8.2 e 3.8.4 abaixo, no mercado secundario por meio do SND — Mddulo Nacional de
Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.6. Registro na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.1.6.1. A presente Oferta estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos
do paragrafo 12 do artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas
Publicas de Distribui¢do e Aquisicdo de Valores Mobiliarios (“Codigo de Regulacio ANBIMA”).

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (a) a execugdo, no Brasil ou no exterior, de obras
publicas ou particulares nos diversos setores da engenharia civil, tais como: edificios residenciais,
comerciais e industriais; terraplanagem, drenagem, pavimentagdo e obras complementares de
sistemas viarios, urbanos ou rurais; captagdo, tratamento, armazenagem e distribuigdo de agua;
interceptagdo, condugdo e tratamento de esgotos sanitarios e industriais; (b} o gerenciamento de
residuos de qualquer tipo ou classe, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, residuos gasosos,
liquidos, semi-liquidos e sélidos, sejam eles industriais, comerciais, hospitalares, urbanos ou de
qualquer natureza; (c) a prestagcdo de servigos de gerenciamento de residuos de qualquer tipo,
incluindo, mas a tanto ndo se limitando, servigos de investigagdo, diagndstico prévio, certificacéo,
gestdo de documentagdo, identificagdo, segregac¢do, triagem, acondicionamento, manuseio,
reciclagem, reaproveitamento, recuperag¢do, transbordo, coleta e transporte de todos e quaisquer
tipos de residuos (sélidos, liqguidos e gasosos), armazenagem, tratamento, descontaminacgo,
remediacdo, limpeza, disposigdo final, execucdo de projetos, assessoria e consultoria na drea de
engenharia; (d) a implantagdo, operacdo e manutengdo de empreendimentos ambientais, tais
como: aterros sanitarios para destinacdo final de residuos solidos domiciliares, industriais e
hospitalares; usinas de lixo; incineradores e desinfetadores de todo e qualquer tipo de lixo; usinas
de compostagem de lixo orgadnico e industrial (inerte ou ndo); e centrais de reciclagem e




tratamento de residuos sdiidos; (e} » tratamiento: de qualquer tipo de residuos e efluentes,
incluindo, mas a tanto ndo se limitando, tratamento fisico, quimico, bioldgico e/ou térmico, com
ou sem mistura prévia, em instalagdes préprias e/ou de terceiros; (f) a comercializagdo de residuos
de qualquer tipo, sucatas, subprodutos, materiais diversos e agregados reciclados de residuos
sblidos da construgdo civil; {g) a varredura e limpeza de ruas e logradouros publicos; (h)a
prestacdo de servigos laboratoriais, de todo tipo, incluindo, mas a tanto ndo se limitando,
amostragem, preparacdao de amostras, execu¢do de analises diversas e preparagao de laudos de
interpretagdo de resultados; (i) a prestagdo de servigos de consultoria ambiental, incluindo, mas a
tanto ndo se limitando, preparacdo de planos de gerenciamento, planos diretores, estudos de
mercado, estudos para escolha de tecnologia, relatérios geoldgicos e hidrogeoldgicos, desenho
integral de instalacBes de gerenciamento ambiental, atividades de investigagdo, diagndstico,
andlise de risco e projetos detalhados para o gerenciamento de passivos ambientais e dreas
impactadas; (j) qualquer servigo ou atividade vinculada ao gerenciamento de residuos de todo tipo
e classe e/ou controle ou melhoria de condi¢Bes ambientais e ecoldgicas; (k) a locacdo de
equipamentos e maquinas; (I)a operagdo de estacbes de tratamento de &gua, esgoto e/ou
efluentes industriais; (m) a implantacdo de projetos de Mecanismo de Desenvolvimento Limpo
{MDL) para redugdo das emissdes de gases e de efluentes; (n)servicos de monitoramento
geotérmico e de estabilidade de aterros e de monitoramento de aguas subterraneas, superficiais e
de efluentes; (o) a participagdo em outras sociedades como sdcia ou acionista, podendo também
efetuar incorporacdes, fusGes e associages com outras sociedades.

3.2 Namero da Emissdo

3.2.1. A Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
a¢Bes, da espécie subordinada, a ser convolada em espécie com garantia real, e com garantia
fidejussodria adicional, para distribuigdo pablica com esforgos restritos de colocagdo da Emissora.
3.3. Ntimero de Séries

3.3.1. AEmissao serd realizada em série tinica, conforme descrito na Clausula 4.1.3.1 abaixo.

3.4. Montante da Emissdo

3.4.1. O montante total da emissdo serd de R$482.000.000,00 (quatrocentos e oitenta e dois
milhdes de reais), em série Gnica, na Data de Emissdao (conforme definida abaixo).

3.5. Quantidade de Debéntures e Valor Nominal Unitario

3.5.1. Serdao emitidas 1.928 (mil, novecentas e vinte e oito) Debéntures, com valor unitario de

R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais). jx

3.6. Banco Mandatadrio e Escriturador

3.6.1. O banco mandatdrio e a instituicdo depositaria das Debéntures serd o Banco A§(\
Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede Av. Yara, s/n - Cidade de Deus - Prédio Amarelo —

22 andar, no municipio de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o

n2 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatdrio” e “Escriturador”, respectivamente).




3.7. Destinagdo dos Recursos

3.7.1. Os recursos captados por meio da presente Emissdo serdo destinados ao pagamento de
empréstimos-ponte tomados pela Emissora por meio da emissdo das Cédulas de Crédito Bancario
n2019/11, 020/11 e 021/11 emitidas em favor do Banco BTG Pactual S.A.

3.8. Registro para Distribuigdo e Negociagao

3.8.1. As Debéntures serdo registradas: (i) para distribui¢do no mercado primario por meio do
SDT; e (ii) para negociagdo em mercado secundario por meio do SND, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a custddia eletronica das Debéntures e a liquidac3o financeira
realizadas por meio da CETIP.

3.8.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio organizado depois
de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢cio pelo investidor, nos termos dos
artigos 13 e 14 da Instrugdo CVM 476 e do cumprimento, pela Emissora, do disposto no artigo 17
da Instrucdo CVM 476. Observado o disposto no artigo 42, incisos | e I, da Instrugdo CVM 476,
somente investidores qualificados (“Investidores Qualificados”), nos termos da definicio da
Instrugdo da CVM n2409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 409”),
poderdo subscrever ou adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no paragrafo 12 do artigo 15
da Instrugdo CVM 476.

3.8.3. Conforme definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM 409, sdo Investidores Qualificados:
(i) instituicdes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo;
(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condig¢do de investidor qualificado mediante termo
préprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados;
(vi) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos préprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.

3.8.4. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da presente Oferta: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores
nao qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas que investirem nas Debéntures deverio
subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milh3o de reais).

3.9. Colocagdo e Procedimento de Distribuicio \)\] \(

3.9.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esforgos restritos de colocacdo,
sob o regime de garantia firme de colocagdo, do Banco BTG Pactual S.A. (“Instituicio M»
Intermedidria”), institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobilidrios,

por meio do médulo SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP.




3.9.2. Sem prejuizo do disposto’ acima, no Ambito.da Emissdo: (i) somente serd permitida a
procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados pela Instituicdo Intermedidria; e
(i) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no méximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.9.3. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Emissdo ndo foi registrada
perante a CVM; e de que (i) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociacio previstas na
Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura.

3.9.4. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pela Instituicio Intermediaria aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no 4mbito da Emissdo, bem como
ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

3.9.5. Néo sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de preco das Debéntures
no mercado secundario.

3.10. Da Inexisténcia de Limite Legal para a Emissdo

3.10.1. Tendo em vista a revogag¢do do artigo 60 da Lei das Sociedades por Ac¢bes pela Medida
Proviséria n2 517 de 2010, ndo ha na data desta Escritura qualquer limite legal para a Emissdo.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.  Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitério

4.1.1.1. O valor nominal unitédrio das Debéntures serd de R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil
reais) na Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal
Unitario”).

Al

4.1.2. Quantidade de Debéntures

4.1.2.1. Serdo emitidas 1.928 {mil, novecentas e vinte e oito) Debéntures, em série tnica.

4.1.3. Numero de Séries (
4.1.3.1. A Emissdo sera realizada em série tnica. %

4.1.4. Data de Emisséio

-

4.1.4.1.Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
27 de junho de 2011 (“Data de Emissdo”).




4.1.5. Prazo e Data cﬁlé ‘\./e"hc;i”menm

4.1.5.1.0 vencimento final das Debéntures ocorrerd em 09 de marco de 2017 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado previstas na Cliusula 5.3
abaixo, de aquisicdo antecipada facultativa, em conformidade com a Cldusula 5.1 abaixo e de
resgate antecipado, em conformidade com a Clausula 5.2 abaixo. Na ocasido do vencimento, a
Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulacdo
pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos juros remuneratérios devidos, calculados
conforme a Clausula 4.5 abaixo.

4,1.6. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.6.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
certificados.

4.1.7. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
da conta de depdsito das Debéntures emitido pela instituicdo depositaria. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em
nome do debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

4.1.8. Conversibilidade
4.1.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ac¢des de emissdo da Emissora.
4,1.9. Espécie

4.1.9.1.As Debéntures serdo da espécie subordinada, nos termos do artigo58 da Lei das
Sociedades por Agdes, sujeitas a convolagdo para a espécie com garantia real, e contardo com
garantia fidejussoria do Fiador.

4.1.10. Garantias

4.1.10.1. As Debéntures (i) contardo com garantias reais apds a verificacdo de determinadas
condicdes suspensivas, as quais serdo compartithadas com o credor da Cédula de Crédito Bancério
n? 020/11, de forma “pari passu” e sem ordem de preferéncia de recebimento no caso de
excussdo, de acordo com a propor¢do de seu crédito; e (ii) contam com garantia fidejussdria
(“Garantias”). A cessdo fiducidria de direitos creditérios e de conta bancaria, sob condi¢io
suspensiva, foi aprovada e realizada com base na RCA e na AGE de que trata a Clausula 1.1 acima.
A alienagdo fiduciaria, sob condi¢do suspensiva, de agdes ordinarias representativas de 37,653%
(trinta e sete inteiros e seiscentos e cinquenta e trés milésimos por cento) do capital social da
Logistica Ambiental de Sdo Paulo S.A., sociedade por agBes com sede na Praga Alberto Lion,
n2 366, parte, no municipio de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 07.032.886/0001-02 (“Acbes loga” e “Loga”, respectivamente), nos termos da
Clausula 4.1.11.3.2 abaixo, foi aprovada e realizada com base na Assembleia Geral Extraordinaria
da Garantidora Anuente realizada em 04 de julho de 2011 (“AGE da Garantidora”), nos termos da
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Lei das Sociedades fior, Agbes e .go Estatute: Secel da Garantidora Anuente. As alienagdes
fiducidrias, sob condi¢dao suspensiva, (i) da totalidade das cotas atualmente emitidas por BTG
Pactual Delta il Fundo de Investimento em Participagbes, fundo de investimento em participagdes
constituido sob a forma de condominio fechado, em conformidade com a Instrucdo da CVM
n? 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 391”), inscrito nho CNPJ/MF
sob o n213.306.775/0001-31, administrado. por BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM e
gerido por BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. (“Cotas FIP” e “FIP”, respectivamente), nos
termos da Clausula 4.1.11.3.3 abaixo, bem como (ii) de a¢des ordindrias representativas de 100,0%
(cem por cento) do capital social da Garantidora Anuente (“A¢des SPE Loga”) nos termos da
Clausula 4.1.11.3.4 abaixo foram aprovadas e realizadas com base na RCA e na AGE de que trata a
Clausula 1.1 acima.

4.1.11. Convolagdo da Espécie das Debéntures

4.1.11.1. Com o implemento de uma ou mais condigdes suspensivas descritas nas
Clausulas 4.1.11.3.1 a 4.1.11.3.4 abaixo, ficam a Emissora e o Agente Fiducidrio autorizados e
obrigados a celebrar o Aditamento para formalizar a convolagdo da espécie das Debéntures de
subordinada para com garantia real, ficando, desde ja, estabelecido que ndo serd necessaria a
realizacdo de assembleia geral de acionistas da Emissora ou assembleia geral de debenturistas
para aprovagdo do referido Aditamento. A celebra¢do do Aditamento devera ocorrer no prazo de
até 30 (trinta) dias corridos contados da data de implemento de quaisquer das condicbes
suspensivas das garantias reais.

4.1.11.2. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiducidrio e a CETIP cépia do
Aditamento devidamente protocolado perante a JUCESP no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis a
contar da data da celebracdao do Aditamento e devera encaminhar ao Agente Fiduciario e a CETIP
copia do Aditamento registrado perante a JUCESP no prazo de até 05 (cinco) dias Gteis a contar do
respectivo registro.

4.1.11.3. Garantia Real

4.1.11.3.1. Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e de Conta Bancdria. Por meio do
“Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Conta Bancdria
em Garantia, sob Condigdo Suspensiva” (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios e
de Conta Bancdria”), para garantir as obriga¢Ges decorrentes desta Escritura, a Emissora alienou e
cedeu fiduciariamente, sob condicdo suspensiva, em favor dos titulares das Debéntures,
representados pelo Agente Fiduciario, a propriedade, o dominio resoltivel e a posse indireta: (a) de
todos os direitos por ela detidos, referentes a eventual devolugdo do valor integral do preco das
agOes da Loga que possa vir a ser recebido pela Garantidora Anuente nos termos do Contrato de
Compra e Venda de Ag¢des celebrado entre a Cavo Servigos de Meio Ambiente S.A. (“Cavo”) e a
Garantidora Anuente, com interveniéncia da Emissora e da Camargo Corréa S.A. em 03 de marco
de 2011 (“Contrato de Compra e Venda de Ac¢des”) e que venham a ser transferidos pela
Garantidora Anuente a Emissora em decorréncia do “Instrumento Particular de Ajuste de
Obrigag¢des”, celebrado entre a Cavo, a Garantidora Anuente, a Emissora, a Camargo Corréa S.Ae
0 Banco BTG Pactual S.A. em 13 de abril de 2011 (“Contrato de Ajuste de Obrigacdes”), em |}
decorréncia da ndo obtencdo da autorizagdo da Autoridade Municipal de Limpeza Urbana — "
AMLURB (“AMLURB") para transferéncia de controle da Loga, de acordo com o Contrato de




Concessdo firmado pela Companhia e a Municipalidade de'$3o Paulo, par meio da-AMLUPB, em
decorréncia do Processo Administrativo n? 2004-0.235.291-9, Termo de Contrato n2 027/550/04,
Edital n? 019/550/03, cujo objeto é a prestagdo de servicos de limpeza urbana, sob regime de
concessdo, em relagdo ao Agrupamento Noroeste (“Contrato de Concess3o”), bem como (b) de
todos os direitos creditdrios da Emissora sobre todos os valores a serem depositados e mantidos,
a qualquer tempo, na conta bancdria na qual deverdo ser depositados tais recursos nos termos do
Contrato de Ajuste de ObrigagGes. Tal garantia passara a ser valida e eficaz mediante a quitagdo da
Cédula de Crédito Bancario n? 019/11 emitida em favor do Banco BTG Pactual S.A. (“Condicdo
Suspensiva de Ajuste”). Caso a devolugdo do valor integral do preco das acdes da Loga ocorra
antes do vencimento ou do vencimento antecipado das Debéntures ou da Cédula de Crédito
Bancdrio n2 020/2011, o valor cedido seré utilizado para realizar a amortizagdo antecipada das
Debéntures e/ou a amortizagdo antecipada da Cédula de Crédito Bancario n2020/2011, a
exclusivo critério da Emissora. Neste caso, a referida garantia ndo mais estaréd em vigor e passivel
de execug¢do em caso de inadimplemento da Emissora.

4,1.11.3.2. Alienagdo Fiducidria das Agdes Loga e Cessdio Fiducidria de Direitos. Por meio do
“Instrumento Particular de Contrato de Alienag3o Fiducidria de A¢bes da Logistica Ambiental de
Sdo Paulo S.A. e Cessdo Fiduciaria de Direitos em Garantia, sob Condi¢do Suspensiva” (“Contrato
de Alienacdo Fiducidria de AcBes Loga”), para garantir as obrigacdes decorrentes desta Escritura, a
Garantidora Anuente alienou e cedeu fiduciariamente, sob condi¢do suspensiva, em favor dos
titulares das Debéntures, representados pelo Agente Fiducidrio, a propriedade, o dominio
resolivel e a posse indireta: (a) de 37,653% (trinta e sete inteiros e seiscentos e cinquenta e trés
milésimos por cento) do capital social da Loga, sendo que, na presente data, este percentual
equivale a 22.836.451 (vinte e dois milhdes, oitocentos e trinta e seis mil, quatrocentas e
cinquenta e uma) agOes ordinérias de emissdo da Loga, que serdo de titularidade da Garantidora
Anuente ap6s (a.1.) a transcri¢do no livro de agBes da Loga da propriedade das A¢des Loga em
nome da Garantidora Anuente mediante a apresentagdo do livro ou cdpia autenticada da pagina
do livro de a¢bes da Loga em que estiver registrada a transferéncia das Acdes Loga; (a.2.)a
manifesta¢do por escrito e inequivoca da AMLURB de acordo com o Contrato de Concessdo com
relagdo a compra das A¢bes Loga pela Garantidora Anuente; (a.3.) da transcri¢do no livro de acdes
da Loga da alienacdo fiduciaria das A¢bes Loga em nome do Agente Fiducidrio e do titular da
Cédula de Crédito Bancario n2 020/11 mediante a apresentac3o do livro ou cépia autenticada da
pagina do livro de agGes da Loga em que estiver registrada a alienac3o fiduciaria das A¢Bes Loga; e
(a.4.) o consentimento expresso da Vega Engenharia Ambiental S.A. com relagdo a constituicdo da
garantia (“Condicdo Suspensiva Loga”), bem como (b) de qualquer direito ao recebimento de
quaisquer proventos e recursos oriundos da transferéncia, alienagdo ou cessdo das Ac¢des Loga.

4.1.11.3.3. Alienagéo Fiducidria das Cotas FIP e Cess@o Fiducidria de Direitos. Por meio do
“Instrumento Particular de Contrato de Alienac3o Fiducidria de Cotas e Cessdo Fiducidria de
Direitos em Garantia, sob Condicdo Suspensiva” (“Contrato de Alienac8o Fiduciaria de Cotas FIP”),
para garantir as obriga¢des decorrentes desta Escritura, a Emissora alienou e cedeu
fiduciariamente, sob condigdo suspensiva, em favor dos titulares das Debéntures, representados
pelo Agente Fiducidrio, a propriedade, o dominio resolivel e a posse indireta: (a) da totalidade das
Cotas FIP atualmente emitidas pelo FIP, com valor total de R$513.103.077,83 (quinhentos e trez
milh3es, cento e trés mil, setenta e sete reais e oitenta e trés centavos) em 27 de junho de 2011
as quais serdo de titularidade da Emissora apos a quitagdo integral das obriga¢gdes da Emiss
constantes da Cédula de Crédito Bancario n2 021/11 e da quita¢do parcial no montante necessario
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para que o saldo devedor da Cédula de Crédito Bancario n2.020/11 quand» do sev aditamento
seja de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), ambas emitidas em favor do Banco BTG
Pactual S.A. (“Condicdo Suspensiva FIP”), bem como (b) de todo e qualquer direito ao recebimento
de quaisquer proventos e recursos oriundos da transferéncia, alienagdo ou cessdo das Cotas FIP
alienadas.

4.1.11.3.3.1. Caso ocorra a substituigdo das Cotas FIP alienadas fiduciariamente em favor do
Agente Fiducidrio por a¢des da Cavo, por meio da liquidagdo do FIP, conversdo permuta ou
qualquer outra forma de reorganizacdo societdria envolvendo as Cotas FiP, tais agdes incorpora-
se-do automaticamente a alienagdo fiducidria das Cotas FIP, nos termos do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Cotas FIP.

4,1.11.3.4. Alienacdo Fiducidria das AgcOes SPE Loga e Cessdo Fiducidria de Direitos. Por meio
do “Instrumento Particular de Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ag¢Bes da P.N.A.S.P.E.
Empreendimentos e Participa¢des S.A. e Cessdo Fiduciaria de Direitos em Garantia, sob Condicdo
Suspensiva” (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de AcBes SPE Loga”), para garantir as obrigacGes
decorrentes desta Escritura, a Emissora alienou e cedeu fiduciariamente, sob condigdo suspensiva,
em favor dos titulares das Debéntures, representados pelo Agente Fiducidrio, a propriedade, o
dominio resolivel e a posse indireta: (a) da totalidade das Ag¢bes SPE Loga, equivalentes, na
presente data, a 51.751.732 (cinquenta e um milhdes, setecentos e cinquenta e uma mil,
setecentas e trinta e duas) agGes ordinarias, que serdo de titularidade da Emissora apés (a.1.) a
transcrigao no livro de agbes da Garantidora Anuente da propriedade fiducidria das A¢bes SPE
Loga em nome do Agente Fiducidrio e do Banco BTG Pactual S.A. mediante a apresentagdo do livro
ou copia autenticada da pdagina do livro de ag¢des da Garantidora Anuente em que estiver
registrada a transferéncia das AcGes SPE Loga; (a.2.)a integral quitagdo das obrigacdes da
Emissora constantes da Cédula de Crédito Bancario n? 019/11 emitida em favor do Banco BTG
Pactual S.A. e (a.3.) o consentimento expresso da Vega com relacdo a alienagdo fiducidria nos
termos do acordo de acionistas da Loga, celebrado em 02 de outubro de 2008 (“Condicdo
Suspensiva SPE Loga”}), bem como (b) de qualquer direito ao recebimento de quaisquer proventos
e recursos oriundos da transferéncia, alienagdo ou cessdo das AgOes SPE Loga.

4.1.11.3.5. Observado o disposto nas Clausulas 4.1.11.3.1 a 4.1.11.3.4 acima e os respectivos
contratos de constituigdo das garantias, as garantias reais permanecerdo validas e eficazes e serdo
mantidas até: (i) a integral quitagdo das obrigagGes pecunidrias das Debéntures; ou (ii) a sua total
excussdo, pelo Agente Fiduciario, e este tenha recebido o produto da excussdo das garantias.

4.1.11.3.6. Integram as garantias descritas nas Clausulas 4.1.11.3.2 a 4.1.11.3.4 acima os
seguintes direitos adicionais:

(i) todas as a¢des de emissdo da Loga e/ou da Garantidora Anuente e/ou cotas de emissio do
FIP, conforme o caso, que porventura, a partir da data de assinatura do Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Ag¢Ges Loga e/ou do Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢bes SPE
Loga e/ou do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Cotas FIP, conforme o caso, seja
atribuidas a Emissora e/ou a Garantidora Anuente, conforme o caso, incluindo, mas
tanto ndo se limitando, por forca de desmembramento ou grupamento de acbes e/
cotas, distribui¢do de bonificagbes, distribuicdo de dividendos com pagamentos em agdes
e/ou cotas, conversdo de outros valores mobilidrios, ou exercicio de direito de preferéncia
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relativos as agdes e as cotas alienadas fiduciariamente, assim como todas as-cemajs acles
que a Emissora e/ou a Garantidora Anuente venham a adquirir ou se tornar titular no
futuro, seja a que titulo for para: (1) a manutengdo da alienagdo fiduciaria de agdes da
Loga representativas de 37,653% (trinta e sete inteiros e seiscentos e cinquenta e trés
milésimos por cento) do capital social da Loga, (2) a manutencdo da alienagdo fiduciaria de
agdes da Garantidora Anuente representativas de 100% (cem por cento) do capital social
da Garantidora Anuente, bem como todas as agdes e cotas que forem entregues para o
reforco ou substituicdo da garantia, em conformidade com o Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de A¢Bes Loga, com o Contrato de Alienagdo Fiducidria de Cotas FIP e com o
Contrato de Alienagdo Fiducidria de AgBes SPE Loga, salvo eventuais a¢des de emissdo da
Loga e/ou da Essencis Solu¢des Ambientais S.A., sociedade anénima de capital fechado,
inscrita no CNPJ sob o n204.627.574/0001-45 (“Essencis”) que sejam atribuidas
indiretamente a Emissora em virtude de associagdo estratégica com a Solvi
Participag6es S.A., sociedade an6nima de capital fechado, com sede em S3o Paulo, estado
de Sao Paulo, na Rua Bela Cintra, 967, conjuntos 92, 101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 02.886.838/0001-50;

(ii) todas as agBes, cotas, valores mobilidrios e demais direitos que porventura, a partir da
data de assinatura do Contrato de Alienag&o Fiduciéria de A¢des Loga e/ou do Contrato de
Alienacio Fiducidria de Cotas FIP e/ou do Contrato de Alienag3o Fiduciaria de A¢des SPE
Loga, conforme o caso, venham a substituir as A¢des Loga e/ou as Cotas FIP e/ou A¢bes
SPE Loga alienadas fiduciariamente, incluindo, mas a tanto n3o se limitando, em razdo de
cancelamento destas, liquidagdo do FIP, incorporagdo, fusdo, cisio ou qualquer outra
forma de reorganizacdo societdria envolvendo o FIP, a Garantidora Anuente e/ou a Loga
ndo proibida nos termos desta Escritura de Emissdo; e

(iii) quaisquer bens em que as agdes e/ou cotas alienadas fiduciariamente sejam convertidas
(inclusive quaisquer certificados de depdsito, valores mobiliarios ou titulos de crédito).

4.1.11.4. Compartilhamento das Garantias Reais

4.1.11.4.1. As garantias descritas acima e o resultado de eventual venda das A¢des Loga e das
Acdes SPE Loga objeto da alienacdo fiducidria mencionada acima que sejam de titularidade, na
data de sua venda, da Emissora e da SPE Loga, obtido pelo exercicio dos poderes outorgados pela
Emissora e pela SPE Loga por meio dos Instrumentos Ptblicos de Mandato celebrados em 04 de
julho de 2011, serdo compartilhadas, de forma “pari passu” e sem ordem de preferéncia de
recebimento no caso de excussdo, de acordo com propor¢do de seu crédito, com o credor da
Cédula de Crédito Bancdrio n2 020/11, a qual, apds quitagdo parcial no montante necessario para
que o saldo devedor da Cédula de Crédito Bancario n2 020/11 seja de R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), serd aditada e passard a ter valor total de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais), e com vencimento em 09 de margo de 2017. A Cédula de Crédito Bancario n2 020/11
serd paga em uma Unica parcela, acrescido de juros remuneratérios correspondentes a variagio
da Taxa DI (Taxa de Depdsito Interbancério), somada de juros de 3,30% (trés inteiros e trint
centésimos por cento) ao ano até 09 de margo de 2012 e de 4,40% (quatro inteiros e quar
centésimos por cento) a partir de 09 de margo de 2012. Sem prejuizo dos juros remuneratori
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagcBes pecunirias
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relativas a CCB n.2 020/2011, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescicos de juros-de:mora
de 1,0% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2,0% (dois por cento)
sobre o valor devido. Para tanto foi celebrado o “Instrumento Particular de Contrato de
Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas”, entre o Banco BTG Pactual S.A., atual detentor
da Cédula de Crédito Bancario n2020/11, e o Agente Fiducidrio em 04 de julho de 2011 (“Contrato

de Compartilhamento de Garantias”).

4,1.11.4.2. O Contrato de Compartilhamento de Garantias permanecera em pleno vigor e
efeito até o pagamento integral de todos os valores devidos em decorréncia das Obrigacdes
Garantidas nos termos desta Escritura ou da Cédula de Crédito Bancério n2 020/11, o que ocorrer
primeiro.

4.1.11.5. Garantia Fidejussoria - Fianca

4,1.11.5.1. Adicionalmente, o Fiador, por esta Escritura, obriga-se, em carater irrevogdvel e
irretratavel, perante os debenturistas, como fiador, principal pagador e solidariamente
responsavel, nos termos do artigo 275 e seguintes do Cddigo Civil, por todas as obrigacdes
pecunidrias assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura, com relagdo ao seu principal e
juros, incluindo ainda, mas a tanto ndo se limitando, quando houver, gastos com honoréarios
advocaticios (sendo que, especificamente com relagdo aos honorarios advocaticios, desde que tais
ag¢Bes judiciais tenham transitado em julgado com decisdo favoravel aos debenturistas e/ou tais
medidas extrajudiciais tenham sido tomadas pelo Agente Fiducidrio em razdo de fato, ato ou
omissdo comprovadamente atribuida a Emissora em desacordo com as obriga¢des previstas nesta
Escritura, sendo que, no caso de decisdo desfavoravel aos debenturistas, os valores devidos serdo
de responsabilidade do(s) sucumbente(s) em conformidade com a decisdo judicial proferida),
depositos, custas e taxas judicidrias nas a¢des judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo
Agente Fiducidrio em beneficio dos debenturistas (“Valor Garantido”), e renunciando neste ato
expressamente aos beneficios de ordem, novagdo, direitos e faculdades de exoneracio de
qualquer natureza previstos nos artigos 821, 827, 834, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e 77 e 595 da
Lei n2 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

4.1.11.5.2, O Fiador desde j& reconhece como prazo determinado da fianca, para fins do
artigo 835 do Cddigo Civil Brasileiro, o periodo de 60 (sessenta) dias apds a Data de Vencimento.

4.1.11.5.3. O Valor Garantido sera pago pelo Fiador no prazo de até 05 (cinco) dias corridos,
contado a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio ao Fiador informando
a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, sendo este pagamento realizado fora do
ambito da CETIP.

4,1.11.5.4. Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo judicial ou extrajudicial da fianca,
conforme funcdo que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer insuficiéncia de pagamento de
quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

4.1.11.5.5. O Fiador desde ja concorda e obriga-se somente a exigir e/ou demandar /
Emissora por qualquer valor honrado pelo Fiador nos termos da fianga apés os debenturistal
terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

¥
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4.1.11.5.6. A presente fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas
vezes for necessario até a integral liquida¢do do Valor Garantido.

4.1.11.5.7. A Cobnjuge Anuente, neste ato, na condicdo de conjuge do Fiador, anui
expressamente com a fianca ora prestada e com todas as suas condigbes, outorgando-lhe a
autorizagdo necessaria nos termos do artigo 1.647, lll, do Cadigo Civil.

4.1.11.5.8. Nos termos do artigo 129, item 32, da Lei n2 6.015 de 31 de dezembro de 1973
(“Lei de Registros Publicos”), a Escritura sera levada a registro perante os Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos de Sao Paulo e do Rio de Janeiro.

4.2.  Subscrigdo
4.2.1. Prazo de Subscrigdo

4.2.1.1. As Debéntures serdo subscritas em uma Unica data a qualquer tempo, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data de inicio de distribuicdo.

4.2.2. Prego de Subscri¢to

4.2.2.1. 0 prego de subscricdo de cada Debénture sera seu Valor Nominal Unitario, corrigido pro
rata temporis pelos juros remuneratorios previstos na Clausula 4.5 abaixo, desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva integralizagcdo pelo subscritor.

4.3. Integralizacdo e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscrigdo, de acordo com os procedimentos da CETIP.

4.4. Atualizagdo do Valor Nominal

4.4.1. Nao havera atualizagdo do Valor Nominal das Debéntures.

4.5, Remuneragao

4.5.1. Juros Remuneratérios

4.5.1.1. A partir da Data de Emissdo e até o pagamento da primeira parcela dos Juros

Remuneratérios (conforme definidos abaixo) em 09 de margo de 2012, as Debéntures fardo jus ao
pagamento de juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo

disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), capitalizada de spr

(sobretaxa) de 3,3000% (trés inteiros e trés décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal

acumulada das taxas médias didrias das Taxas DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, Over
Extra-Grupo (“Taxas DI”) calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio,
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Unitario de cada Debénture, conforme o caso, desde a Data.de Emissdo, de acordo ecm 2 “érmula
descrita na Clausula 4.5.1.5 abaixo (“Juros Remuneratérios”).

4.5.1.2. A partir da data de pagamento da primeira parcela dos Juros Remuneratérios em 09 de
marco de 2012, as Debéntures fardo jus ao pagamento de Juros Remuneratdrios correspondentes
a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das Taxas DI, capitalizada de spread (sobretaxa) de
4,4000% (quatro inteiros e quatro décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério de cada
Debénture, conforme o caso, desde a Data de Emissdo ou da data do tltimo pagamento dos Juros
Remuneratoérios, o que ocorrer por Ultimo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizac3o
(conforme definido abaixo), de acordo com a férmula descrita na Clausula 4.5.1.5 abaixo.

4.5.1.3. Define-se “Periodo de Capitalizagdo” o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdio, ou na data prevista do pagamento dos
juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacio, e termina na data
prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacio sucede
o anterior sem solugdo de continuidade.

4.5.1.4. Os Juros Remuneratdrios serdo pagos semestralmente a partir de 09 de margo de 2012
inclusive, sendo o primeiro pagamento em 09 de marco de 2012 e o ultimo na Data de
Vencimento, conforme a tabela abaixo:

Datas de Pagamento
09 de margo de 2012
09 de setembro de 2012
09 de marco de 2013
09 de setembro de 2013
09 de margo de 2014
09 de setembro de 2014
09 de margo de 2015
09 de setembro de 2015
09 de marco de 2016
09 de setembro de 2016
09 de margo de 2017

4.5.1.5. Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte férmulg;,
J =VNex (FatorJuros— I)

onde:




)

J = valor unitdrio dos juros, acresriao.de spread, devidos ro fiaal de
cada Periodo de Capitalizagio, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNe = valor nominal unitdrio de emissdo ou saldo do valor nominal
unitdrio da debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo FatorDl e FatorSpread , calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

onde:

FatorDI = produtdrio das Taxas DI-Over da data de inicio de
capitalizacdo, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = ]n'm[[l +( DI, )]

k=1

onde:
K = numero de ordem das Taxas DI-Over,
variando de 1 até n
np = numero total de Taxas DI-Over, sendo
“np" um namero inteiro;
DI, = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada

com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte
forma:
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onde:

Dl Taxa DI, expressa
na forma  percentual,
divulgada pela CETIP, vdlida
por 1 (um) dia dtil
(overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais.

FatorSpread =  sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n

spread 1)555

FatorSpread = (———
100

onde:
Spread =  Spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano,
informado com 4 (quatro} casas decimais;
N ’ = numero de digs tteis entre a Data de Emisséio ou Data de

Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior e a

"

data de cdlculo, sendo "n" um ntimero inteiro;

1+ TDI
O fator resultante da expressdo [ ( k )] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais

sem arredondamento.

- e 14+ TDI o
Efetua-se o produtério dos fatores didrios [ ( k )] , sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
diario, e assim por diante até o tGltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.5.1.6. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituicio, a mesma taxa
diaria produzida pela tltima Taxa DI conhecida até a data do calculo, nio sendo devidas quaisquer




compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto.dos aeberturistas, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI.

45.1.6.1. Na auséncia de apura¢do e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a
05 (cinco) dias Gteis da data esperada para sua divulgagao (“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), ou,
ainda, no caso de sua extingdo por imposi¢do legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciério
deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), na forma do
artigo 124 da Lei das Sociedades por AcOes, para a definigdo, de comum acordo com a Emissora,
do novo parametro a ser aplicado, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos
niveis dos Juros Remuneratdrios em vigor. A Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo) sera realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contados do tltimo dia
do Periodo de Auséncia da Taxa DI, da data da extingdo ou da data de impossibilidade legal de sua
aplicagdo ou da determinagdo judicial pela ndo aplicacdo da Taxa DI, conforme o caso. Até a
deliberagdo do novo pardmetro, serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Escritura, a2 mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data
da deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os debenturistas, quando da divulgagio
posterior da Taxa DL.

4.5.1.7.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa
DI, a partir de sua divulgagdo, passara a ser utilizada para o célculo dos Juros Remuneratdrios das
Debéntures, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgagdo.

4.5.1.8. Caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os debenturistas
representando, no minimo, 66,0% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em circulagdo, a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias corridos a
contar a partir da data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo), qual a alternativa escolhida dentre:

(i) a Emissora resgatara antecipadamente e, consequentemente, cancelara antecipadamente
a totalidade das Debéntures em circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza,
no prazo de 30 (trinta) dias corridos a contar da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), pelo saldo do Valor
Nominal Unitdrio nos termos da Escritura, acrescido dos Juros Remuneratdérios devidos até
a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculado pro rata temporis, a
partir da data de subscri¢do e integralizacdo ou da ultima data de pagamento dos Juro
Remuneratérios, conforme o caso. Nesta hipétese, para calculo dos Juros Remuneratérios
aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sea
utilizada a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI divulgada; ou

(ii) a Emissora devera apresentar o cronograma de amortizagio da totalidade das Debéntures
em circulagdo, o qual ndo excedera a Data de Vencimento das Debéntures. Durante o
prazo de amortizacdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos
Juros Remuneratérios continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado




4.6.

4.6.1.

4.7.

que, até a amortizacdo integral das Debéntures, seri utilizada uma taxa de rémureracgdo
substituta a ser definida por debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), de acordo com o estabelecido na Clausula 8
abaixo, sendo que a taxa de remuneragfo substituta definida na Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo) devera refletir pardmetros utilizados em
operagdes similares existentes a época e aprovada por debenturistas representando, no
minimo, 66,0% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em circulagio. Caso a
respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratdrios seja referenciada em prazo diferente
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis utilizada pela Taxa DI.

Repactuagdo

Amortizacao

Nado havera repactuacgdo das Debéntures.

4.7.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd amortizado nos percentuais e datas abaixo
indicados, em parcelas semestrais e iguais, salvo as possibilidades de amortizagdo parcial
extraordindria facultativa, de aquisi¢do antecipada facultativa e de resgate antecipado facultativo,
conforme estabelecidas nas Cldusulas 4.8, 5.1, e 5.2 abaixo, respectivamente.

Parcela Data de Pagamento Percentual Amortizado do Valor amortizado por
Valor Nominal Unitario de Debénture - Unitério (em
Emissdo R$)
1 12,5000% 31.250,00
09 de setembro de 2013
2 12,5000% 31.250,00
09 de margo de 2014
3 12,5000% 31.250,00
09 de setembro de 2014
4 12,5000% 31.250,00
09 de margo de 2015
5 12,5000% 31.250,00
09 de setembro de 2015
6 12,5000% 31.250,00
09 de marco de 2016
7 12,5000% 31.250,00 ‘
09 de setembro de 2016 ‘
8 12,5000% 31.250,00 .
09 de margo de 2017
4.8. Amortizacao Parcial Extraordindria Facultativa




4.8.1. Caso a Condic¢do Suspensiva Loga ndo se verifique até 03 de marco de 2012 a Emissora
poderd utilizar os recursos referentes a devolugdo do valor de aquisicio das A¢des Loga para
amortizar o saldo do Valor Nominal das Debéntures, sendo certo que tais recursos deverio,
necessariamente, ser utilizados para amortizar o saldo do Valor Nominal das Debéntures e/ou da
Cédula de Crédito Bancario n? 020/11, em mantante global de R$104.000.000,00 (cento e quatro
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milhdes de reais) (“Amortizacdo Extraordindria Facultativa em Devolucdo”), no prazo de 05 (cinco)
dias Gteis contados da eventual devolucdo do valor integral do prego das acdes da Loga recebido

pela Garantidora Anuente nos termos do Contrato de Compra e Venda de Agdes.

4.8.1.1. A Emissora podera desobrigar-se de realizar a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa em
Devolucdo mediante aprovagdo prévia: (i) da maioria dos titulares das Debéntures em circulagdo
reunidos em assembleia geral de debenturistas, a qual devera ser convocada e realizada até o dia
18 de fevereiro de 2012, na qual a Emissora devera justificar (a) a impossibilidade ou (b) razdes
que tornem desaconselhdvel a utilizacdo dos recursos para tal fim; e (ii) do titular da Cédula de
Crédito Bancario n2 020/11, por escrito.

4.8.2. Caso a Emissora opte por amortizar saldo do Valor Nominal das Debéntures, na data da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa em Devolugdo a Emissora deverd pagar os Juros
Remuneratdrios correspondentes e demais encargos devidos e ndo pagos até a data de
pagamento da Amortiza¢do Extraordindria Facultativa em Devolugdo (“Valor_da Amortizacio
Extraordindria Facultativa em Devolucdo”). A realizagdo e o pagamento da Amortiza¢io
Extraordindria Facultativa em Devolugdo deverdo ocorrer de acordo com os procedimentos
definidos nesta Clausula 4.8 e subcldusulas e deverdo abranger proporcionalmente todas as
Debéntures em circulagdo, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas no SND.

4.8.2.1. A proporg¢do dos valores do montante global a serem destinados para a Amortiza¢do
Extraordindria Facultativa em Devolucdo das Debéntures e/ou da Cédula de Crédito Bancario
n2 020/11 sera definida a exclusivo critério da Emissora, sem necessidade de Assembleia Geral de
Debenturistas, sendo certo que, no caso das Debéntures, a amortizacdo estara limitada a
98,0% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.

4.8.2.2. A Emissora devera comunicar a realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa em
Devolugdo das Debéntures ao Banco Depositario, conforme definido no Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditdrios, ao Agente Fiducidrio e a CETIP com, no minimo, 02 (dois) dias
uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da Amortizacio Extraordinéria
Facultativa em Devolugdo (“Notificacdo da Amortizacdo Extraordindria_ Facultativa em

Devolucdo”).

4.8.2.3. A Notificagdo da Amortiza¢do Extraordindria Facultativa em Devolugdo devera conter: (i
data para o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa em Devolucio; e (ii)
percentual do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizado, acrescid
Valor da Amortizacdo Extraordindria Facultativa em Devolugdo.

4.8.2.4.Caso a Emissora receba da Garantidora Anuente os valores referentes a devolugio do
valor integral de aquisicdo das Ac¢Ges Loga, devidamente corrigido de acordo com a variacdo do
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CDI, pagos pela Cavo nos termos da 4.2.1 do Contrato de Coinpra e Venda.ae A¢cdes, e trarsferidos
pela Garantidora Anuente a Emissora nos termos das Clausulas Primeira e Segunda do Contrato de
Ajuste de Obrigac¢bes, e opte por amortizar saldo do Valor Nominal das Debéntures, o Banco
Depositario efetuard a transferéncia do valor a ser amortizado para a conta da Emissora mantida
junto ao Banco Mandatério, no dia util subsequente ao do recebimento da Notificagio da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa em Devolugdo, a ser utilizado nica e exclusivamente para
o pagamento da Amortizacio Extraordindria Facultativa em Devolucdo das Debéntures em
conformidade com a data e valor dispostos na Notificagio da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa em Devolugdo.

4.8.3. Ndo obstante as Clausulas 4.8.1 e 4.8.2 acima, a Emissora podera realizar, a qualquer
tempo e mediante notificacdo por escrito aos debenturistas (“Notificacio da Amortizacdo
Extraordindria Facultativa”), com, no minimo, 05 (cinco) dias uteis de antecedéncia, amortizacdo
extraordindria parcial limitada a 98,0% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal

Unitario das Debéntures (“Amortizacio Extraordinaria Facultativa”).

4.8.4. O valor da Amortizacdo Extraordindria Facultativa serd equivalente: (a) ao saldo do Valor
Nominal a ser amortizado acrescido dos Juros Remuneratérios correspondentes e demais
encargos devidos e ndo pagos até a data de Amortizaco Extraordinaria e (b) sobre o montante a
ser pago conforme o item (a) anterior serd acrescido um prémio de acordo com o momento em
que a Emissora optar por realizar a amortizagdo extraordindria (“Valor da Amortizacio
Extraordindria Facultativa”): (i) até 09 de margo de 2012, ndo havera acréscimo ou prémio pela
Amortizagdo Extraordindria Facultativa; e (ii) a partir de 09 de mar¢o de 2012 inclusive, sobre o
montante a ser pago sera acrescido um prémio de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento)
sobre o saldo devedor das Debéntures, pro rata temporis ao prazo remanescente das Debéntures.

49. A Emissora deverd comunicar a CETIP da realizagdo da Amortizacdo Extraordiniria
Facultativa, com, no minimo, 02 (dois) dias uteis de antecedéncia da data estipulada para o
pagamento da Amortizagdo Extraordindria Facultativa, com anuéncia do Agente Fiducidrio. A
realizacdo e o pagamento da Amortizagdo Extraordindria Facultativa, deverdo ocorrer de acordo
com os procedimentos definidos nesta Cldusula 4.8 e respectivas subcldusulas e deverdo abranger
proporcionalmente todas as Debé&ntures em circula¢do.

4.9.1. O pagamento da Amortizagdo Extraordindria Facultativa, conforme o caso devera
abranger todas as Debéntures em circulagdo, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP
para as Debéntures custodiadas no SND.

4.9.2. No caso de caso de Amortizagdo Extraordindria Facultativa em Devolucdo ou da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa, conforme o caso, os percentuais do Valor Nominal
Unitario das Debéntures a serem amortizados nas datas de amortizagdo seguintes serdo
calculados sobre o Valor Nominal Unitario ajustado para refletir o pagamento do Valor da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa em Devolugio ou da Amortizacdo Extraordindri
Facultativa, conforme o caso.

4.10. CondigOes de Pagamento

4.10.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
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4.10.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures sero efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou
(ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no SND: (a) na sede da
Emissora ou do Banco Mandatario; ou (b) conforme o caso, pela institui¢io financeira contratada
para este fim.

4.10.1.2. Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, com cépia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos
as Debéntures, documentagdo comprobatodria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de
ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua
titularidade, os valores devidos nos termos da legislagao tributdria em vigor.

4.10.2. Prorrogagdo dos Prazos

4,10.2.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia dtil subsequente, se a na data de
vencimento da respectiva obrigacdo ndo houver expediente comercial ou bancério na Cidade de
Sdo Paulo no Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hip6tese em que somente
havera prorrogagdo quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sabado,
domingo ou feriado nacional.

4.10.3. Encargos Moratérios

4.10.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obrigaces pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e
ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1,0% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatdria de 2,0% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios”).

4.10.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4,10.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.10.3.1 acima, o ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacBes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento de Juros Remuneratdrios e/ou Data de Vencimento.

4,11. Publicidade

4.11.1. Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas, serdo publicados no DOESP e no jornal
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“Empresas & Negdcios”, conforme estabelecido no artigo 239.da. Lei das 3osiedades no- Agdes,
observadas as limitagbes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Emiss3o e
os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer
publicagdo na data da sua realizag8o.

5. DA AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E
DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Aquisicdo Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, observadas as restri¢des impostas pela Instrucio
CVM 476, adquirir Debéntures em circulagdo no mercado, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 22, da Lei das Sociedades por Agbes, acrescido dos Juros Remuneratérios aplicaveis
devidos e dos Encargos Moratérios, se for o caso. As Debéntures objeto deste procedimento
poderdo ao livre e exclusivo critério da Companhia: (i) ser canceladas, hipétese na qual a presente
Escritura devera ser aditada; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
desta Cldusula 5.1.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracdo das
demais Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, observada a restrigdo para negociacio das
Debéntures prevista na Clausula 3.8.2 acima.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. AEmissora poderd, a seu exclusivo critério, resgatar a totalidade das Debéntures e liquida-
las antecipadamente mediante o pagamento do saldo devedor, acrescido dos Juros
Remuneratdrios aplicaveis devidos pro rata temporis e Encargos Moratédrios, se for o caso, e
observado o seguinte: (i) até 09 de margo de 2012, ndo havera acréscimo ou prémio pelo resgate
antecipado; e (ii) a partir de 09 de margo de 2012 inclusive, sobre o montante a ser pago conforme
o item (i) anterior sera acrescido um prémio de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) sobre
o saldo devedor das Debéntures, pro rata temporis ao prazo remanescente das Debéntures. Caso
aconteca o resgate antecipado a CETIP deverd ser comunicada com, no minimo, 02 (dois) dias
Uteis de antecedéncia.

5.2.1.1. 0 pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debé&ntures custodiadas eletronicamente no SND.

5.2.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente deverdo ser canceladas.

5.3.  Vencimento Antecipado

5.3.1. Hipdteses de vencimento antecipado

O Agente Fiduciario podera, observado o disposto nas Cladusulas 5.3.1.1 e 5.3.1.2 abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora e/ou pelo Fiador, conforme o caso, do saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios aplicaveis devidos e dos Encargos Moratérios, se
houver, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da data do ultimo pagamento

|




dos Juros Remuneratérios, 0 que ocorrer por Gltimo, até 2 data do 2fetivo pagamento, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento”):

(i)
(i)

(iii)

(iv)

(v)

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura;

anulagdo, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura, das Garantias (observadas as
respectivas condigdes suspensivas) ou de qualquer investimento realizado pelo FIP,
declaradas em decisdo judicial final transitada em julgado, ou em decisdo interlocutéria
cujos efeitos ndo sejam reformados em até 90 (noventa) dias Uteis corridos da publicacio
da referida decisdo, sendo certo que, no caso de tal decisdo ter sido proferida em
decorréncia de procedimentos atualmente existentes, o vencimento antecipado s6 podera
ser declarado se, uma vez ndo reformado os efeitos da decisdo no prazo aqui previsto,
referida decisdo seja cumprida integralmente pelas partes envolvidas;

em relagdo a Emissora e seus controladores, controladas, coligadas (nos termos do
paragrafo 12 do artigo 243 da Lei das Sociedades por Agdes) que representem pelo menos
10% do faturamento consolidado da Emissora e, conforme aplicdvel no caso de
controladas e coligadas, cuja participagdo da Emissora seja pelo menos de 10% do seu
capital social (“Afiliadas”) (a) decretacdo de faléncia; (b) pedido de autofaléncia; (c) pedido
de faléncia formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperagao judicial ou de recuperagdo extrajudicial, independentemente do deferimento
do respectivo pedido; ou (e) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo, salvo se tal extin¢do ou
liquidagdo for (1) decorrente do curso normal das atividades da Emissora e/ou suas
Afiliadas (por exemplo, descontinuidade de sociedades que possuam projetos em fase
inicial de desenvolvimento ou inativas), (2) de incorporag3o, cisdo, fusdo ou outra forma
de reorganizagcdo societdria da Emissora ou das Afiliadas, desde que todos os ativos
decorrentes de tal operagdo e o controle da sociedade incorporada, cindida e/ou fundida
permanega direta ou indiretamente com a Emissora e/ou suas Afiliadas e, especificamente
no caso incorporacdo, fusdo ou cisdo da Emissora, com aprovagdo prévia de debenturistas
titulares da maioria das Debéntures reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) realizada com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos
da operagdo societdria em questdo em conformidade com o artigo 231 da Lei das
Sociedades por Agdes;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Agdes, e observado o artigo 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

aprovagdo, sem a prévia concordancia de debenturistas titulares de 66,0% (sessenta e seis
por cento) das Debéntures reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo) realizada com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos, de
qualquer reorganizagdo societaria (incluindo qualquer redugdo de capital, mas excluindo
aumento de capital e cancelamento de agGes em tesouraria) envolvendo a Emissora e/ou
suas Afiliadas cujo faturamento no exercicio em questdo (“Faturamento”) seja superior a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), exceto se (a) realizada em conformidade
com o subitem “e” da alinea (iii) acima; (b) realizada exclusivamente com sociedades
pertencentes ao grupo econémico da Emissora; (c) for decorrente de ingresso de nov
sécio na sociedade CGR Curitiba Ltda., sociedade limitada com sede na Av. Nossa Senhor
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Aparecida, n? 3.188, Bairro Santa Terezinha, municl’-pio-«dé Fazende Rio Grande; Estado do
Parand, inscrita sob o CNPJ/MF sob o n212.753.800/0001-62 (“CGR Curitiba”) e/ou
contribui¢do da participagdo acionaria detida indiretamente pela AG Angra Infra-Estrutura
Fundo de Investimento em Participacbes (“AG_Angra”) no capital social da Resicontrol
Solugbes AmbientaisS.A. ao capital da Emissora; e (d)decorrente de associagdo
estratégica entre a Emissora e/ou suas Afiliadas e a Solvi Participa¢des S.A., seus sécios
e/ou suas Afiliadas; sendo que para efeitos deste item (v) seré considerado para fins de
calculo do Faturamento o percentual da participagdo da Emissora na Afiliada em questdo;

mudan¢a do controle direto ou indireto da Emissora, entendendo-se por controle o
estabelecido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;

protesto de titulos comerciais, titulos de crédito ou protesto de obrigagdo de qualquer
natureza contra a Emissora e/ou suas Afiliadas, com valor unitdrio ou agregado superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), salvo se, no prazo de 10 (dez) dias (teis contados
do recebimento pela Emissora e/ou suas Afiliadas do referido protesto, seja validamente
comprovado pela Emissora: (a) que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros
e tenha sido tomada a medida judicial adequada para anulagdo ou sustacdo dos efeitos do
protesto; (b) que o protesto foi cancelado; ou ainda, (c) que foram prestadas garantias em
juizo;

descumprimento de qualquer decisdo judicial ndo sujeita a recurso ou sentenca judicial
transitada em julgado contra a Emissora e/ou suas Afiliadas cujo valor unitdrio ou
agregado seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e que referido
descumprimento ndo seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da
ciéncia da referida decisdo judicial;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou das suas Afiliadas, em valor
individual ou agregado, superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto se no
prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data do referido arresto, seqiiestro ou
penhora for comprovado pela Emissora efou suas Afiliadas que o referido arresto,
sequestro ou penhora foi contestado ou substituido por depdsito em dinheiro ou outra
garantia;

comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou suas
Afiliadas em qualquer dos documentos relacionados a Emissdo e as Garantias sdo falsas ou
incorretas em quaisquer aspectos relevantes, salvo se a referida falsidade ou incorre¢do
seja devida e comprovadamente sanada no prazo de 10 {dez) dias corridos contados do
recebimento de notificacdo do Agente Fiducidrio ou de qualquer debenturista nesse
sentido;

distribuicdo de dividendos e/ou pagamentos de juros sobre capital préprio, pela Emissora
aos seus acionistas, ou quaisquer outras distribuicdes decorrentes de participacdo
societaria detida pela Emissora, em qualquer caso cujo valor agregado em determinado

exercicio exceda o montante de R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais); d
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

se a Emissora e/ou suas Afiliadas alienar a terceiros; dar em garantia & tevceiros ou
constituir qualquer espécie de Onus ou gravame sobre quaisquer bens e/ou direitos
integrantes de seu ativo permanente cujo valor individual ou agregado exceda
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), até a integral liquidagio das obrigacbes
pecunidrias decorrentes das Debé@ntures, salvo (a) mediante prévia e expressa anuéncia de
debenturistas titulares de 66,0% (sessenta e seis por cento) das Debéntures reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) realizada com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias corridos; (b) operacBes de empréstimos e financiamentos
diretamente relacionados a aquisi¢do de bens, tais como maquinas e equipamentos, que
exijam a alienagdo fiducidaria de tais bens para garantir referido empréstimo ou
financiamento por bancos de fomento ou desenvolvimento, incluindo o Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social S.A. — BNDES e sua linha FINAME, bem como
operagdes de leasing; (c) alienacdo de até 50,0% (cinquenta por cento) do capital social da
CGR Curitiba; e/ou (d) no dmbito de associagdo estratégica entre a Emissora e/ou suas
Afiliadas e a Solvi Participagdes S.A., seus sécios e/ou suas Afiliadas;

exting¢do, suspensdo e/ou alteragdo de qualquer das licengas operacionais ou autorizacdes
de funcionamento de qualquer estabelecimento da Emissora e/ou de suas Afiliadas, cujo
faturamento, isoladamente ou em conjunto, seja superior ou equivalente a 10,0% (dez por
cento) da receita bruta consolidada da Emissora e desde que tal extingdo, suspensdo e/ou
alteragdo implique paralisagdo das atividades do respectivo estabelecimento por prazo
superior a 10 (dez) dias uteis;

inadimplemento pela Emissora e/ou suas Afiliadas de quaisquer obrigacbes pecuniarias
com valor individual ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milthdes de reais),
contraidas, no mercado local ou internacional, em relacdo a qualquer instituigdo financeira
ou quaisquer dos Debenturistas, que ndo seja sanado dentro do eventual prazo de cura
aplicdvel, exceto pelos empréstimos contraidos junto ao International Finance Corporation
(“IFC”), denominados “A Loan”, no valor de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais)
e, “C Loan”, no valor de US$4.500.000,00 (quatro milhdes e quinhentos mil délares), nos
termos dos instrumentos particulares denominados “Subscription and Loan Agreement” e
“C Loan Agreement” celebrado entre a Emissora e o IFC em 19 de junho de 2009;

inobservancia das obrigacdes regulamentares impostas pela Instrugdo CVM 476, inclusive
no que se refere a publicacdo de informagdes financeiras auditadas por uma das seguintes
empresas de auditoria independente: (i) KPMG  Auditores Independentes;
(if) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; (iii) Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes; ou (iv) Ernst & Young Terco Auditores Independentes;

caso o aterro sanitario localizado no municipio de Fazenda Rio Grande, no Estado do
Parand, integralmente detido pela Emissora na data desta Escritura, passe a fazer parte
dos ativos de uma sociedade detida na proporgdo de 50,0% (cinquenta por cento) para a
Emissora e 50,0% (cinquenta por cento) para um ou mais sécios e tal nova sociedade, caso
apure lucro, ndo destine aos acionistas, apds deduzidas a reserva legal e demais reservas
estatutarias, 100,0% de seu lucro remanescente sob a forma de dividendos;
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(xvii) inicio, a partir desta data, de procedimento arbitral ou judicicl de que a-Eraissora e suas
Afiliadas sejam parte e cujo valor envolvido exceda R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), ndo relacionados a procedimentos atualmente existentes;

(xviii) ndo-utilizagdo de todo e qualquer recurso que a Emissora receber, direta ou
indiretamente, fruto da alienacdo de. participagdes societdrias, inclusive pelo FIP, para
amortizagdo antecipada das Debéntures e/ou da Cédula de Crédito Bancario n2 020/11
nos termos da Clausula 4.8.1 acima;

{(xix)  ndo utilizagdo dos recursos referentes a eventual devolugdo do valor de aquisicdo das
Ag¢des Loga para amortizar o saldo do Valor Nominal das Debéntures e/ou da Cédula de
Crédito Bancario n2 020/11 nos termos e condigdes da Clausula 4.8 e subclausulas;

(xx) descumprimento da alinea (i) da Clausula 6.1 abaixo; e

(xxi)  descumprimento dos indices financeiros indicados na alinea (ii) da Cldusula 6.1 abaixo, a
serem verificados pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura e com base nas
demonstragbes financeiras consolidadas da Emissora publicadas nos termos da
regulamentagdo e da legislagdo aplicavel

5.3.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (i) (sendo
que, neste caso, a obrigagdo pecunidria descumprida deverd necessariamente se referir ao
pagamento de amortizacdo e/ou dos Juros Remuneratérios, devendo qualquer outra hipétese de
inadimplemento de obriga¢do pecuniaria observar a Cldusula 5.3.1.2 abaixo), (iii), (iv), (x), (xi), (xii),
(xiii), (xviii) e (xix) acima, e que ndo sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando
estabelecidos, acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o
Agente Fiducidrio deverd declarar vencidas todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures e
exigir o pagamento do que for devido.

5.3.1.2.Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento n3o mencionados na
Clausula 5.3.1.1 acima e que ndo sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando
estabelecidos, o Agente Fiducidrio devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo), dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, para deliberar sobre o
vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Cldusula 8 abaixo. Caso
decidam contra o vencimento antecipado das Debéntures, tal decisdo terd carater irrevogavel e
irretratdvel. O vencimento antecipado somente serd declarado caso assim seja deliberado na
referida assembleia por, pelo menos, 66,0% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em '
circulagdo. \(

5.3.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar
imediatamente carta protocolada informando tal evento: (a) a Emissora, com cépia a CETIP; e %
(b) ao Banco Mandatario. -

5.3.3. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas devera ser
efetuado em até 10 (dez) dias Uteis, em uma Unica data, a contar do protocolo na CETIP da carta
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mencionada na Clausula 5.3.2 acima, obrigando-se a.Emissora efou -0 Fiadsro a - efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitdrio, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios aplicdveis devidos, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, do Contrato de Alienagdo/Cessdo Fiducidria de A¢bes Loga e
do Contrato de Alienagdo/Cessdo Fiducidria de Cotas FIP. Caso tal pagamento seja feito pelo
Fiador, este sera realizado fora do ambito da CETIP.

5.3.4. Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Cldusula 5.3.3 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serdo acrescidos ao saldo do Valor
Nominal das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme previsto na
Clausula 4.10.3 acima.

5.3.5. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta Cldusula 5.3 vir
a ocorrer, além da comunica¢do de que trata a Cldusula 5.3.2 acima, no que diz respeito as
Debéntures registradas no SND, para que a realizagdo do pagamento de que trata a Cldusula 5.3.4
acima ocorra por meio da CETIP, esta devera ser comunicada com, no minimo, 02 (dois) dias tteis
de antecedéncia.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA, DO FIADOR E DA GARANTIDORA ANUENTE

6.1. A Emissora, até a liquidacdo de todas as obrigacdes previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obriga a:

(i) arcar com todos os custos decorrentes da distribuicdo e manutengdo das Debéntures,
incluindo, mas ndo se limitando a: (a) todos os custos relativos ao seu registro na CETIP;
(b) com o registro e a publicagdo dos atos necessarios & Emissdo, tais como esta Escritura,
seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (c) despesas com a
contratagdo de Agente Fiduciario, Banco Mandatario, Escriturador e assessores legais;

(i) durante a vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter a razdo entre limite anual
de Endividamento Liquido sobre LAJIDA consolidado (“indice Financeiro”) de: (a) 5,0
(cinco) vezes da Data de Emissdo até 31 de dezembro de 2011; (b) 3,5 (trés inteiros e cinco
décimos) vezes de 01 de janeiro de 2012 a 31 de dezembro de 2012; (c) 3,3 (trés inteiros e
trés décimos) vezes de 01 de janeiro de 2013 a 31 de dezembro de 2013; e (d) 3,0 (trés)
vezes de 01 de janeiro de 2014 até a Data de Vencimento;

Onde:
LAJIDA significa o célculo considerando as seguintes contas das demonstrac¢des financeiras '
consolidadas e auditadas da Emissora: receita operacional liquida (-) custo de produtos

vendidos (-) despesas gerais, administrativas e de vendas (+) deprecia¢cdo, amortizacdo e
exaustdo (+) provisdo de fechamento de aterros (+) provisio de devedores duvidosos e AX
outras provisdes (-) receitas ndo recorrentes e (+) despesas nido recorrentes. -

Para o célculo do Endividamento Liquido, devem ser computados os passivos referentes a
avais ou fiancas prestados a terceiros ou aos acionistas da Emissora. Para os casos de
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(iii)

(iv)

(v)

A

sociedades em que a Emissora detém participacis, serd considerado pare fins o célculo
do Endividamento Liquido o percentual da participacio da Emissora, assim como o LAJIDA.

O célculo do Endividamento Liquido devera ser feito considerando-se a soma das
seguintes contas do balango patrimonial consolidado auditado da Emissora:
(a) financiamentos (curto e longo prazo); (b) debéntures (curto e longo prazo); (c) contas a
pagar relativas a aquisigdo de ativos com prazos de pagamento superiores a 60 (sessenta)
dias; (d) dividendos declarados, mas ndo pagos; (e) outras contas do passivo sujeitas ao
pagamento de juros, incluindo, mas ndo se limitando a parcelamentos tributarios, como
por exemplo Refis e PAES, se houver, ndo mencionados nos itens (a) a (d); (f) divida com
partes relacionadas; (g) exposicdo de derivativos; e (h) saldo de opera¢des de leasing
financeiro; subtraindo-se caixa e equivalentes a caixa e aplica¢des financeiras (caixa dado
em garantia a ag¢des judiciais ndo serdo considerados).

Os indices Financeiros serdo verificados anualmente, com base nas demonstracdes
financeiras auditadas da Emissora, referentes ao exercicio anterior, até o dia 30 de abril de
cada ano.

exceto nas hipéteses permitidas nesta Escritura, até a liquidacdo de todas as obrigacdes
previstas nesta Escritura, ndo ceder, alienar, vender, prometer a venda, onerar ou gravar
os ativos dados como parte das Garantias sem aprovacio prévia: (i) da maioria dos
titulares das Debéntures reunidos em assembleia geral de debenturistas; e (ii) do titular da
Cédula de Crédito Bancario n2 020/11, por escrito;

apresentar imediatamente ao publico as decises tomadas pela Emissora com relacio a
seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados
relevantes, nos termos da regulamentacéo expedida pela CVM;

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes:

(a) dentro de, no méximo, 03 (trés) meses apds o término de cada exercicio social,
copia de suas demonstragbes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes registrados na CVM, sendo certo que tais auditores independentes
deverdo ser uma entre as seguintes empresas: (i) KPMG Auditores Independentes;
(i) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; (iii) Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes; ou (iv) Ernst & Young Terco Auditores
Independentes;

(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias corridos do encerramento de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgagcdo, o que ocorrer primeiro, cépia de
demonstrativo de apuragdo dos indices financeiros previstos na alinea (ii) acima,
com sua respectiva memoria de calculo;

(c) dentro de, no maximo, 03 (trés) meses apds o término de cada exercicio social, o
valor do saldo devedor atualizado da Cédula de Crédito Bancério n2 020/11;
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(vi)

(vii)

(viii)

(d)

(e)

(f)

dentro de 15 (quinze) dias dteis apds sua *ealizagdo, prontemente fornecer copias
de todas as atas de todas as assembileias gerais de acionistas;

em até 10 (dez) dias corridos apds sua realizacdo, copia de documentos
comprobatdrios da quitacdo parcial da Cédula de Crédito Bancério n? 020/11; e

informagbes a respeito de qualquer dos eventos de vencimento antecipado
previstos nesta Escritura imediatamente apds a sua ocorréncia.

atender integralmente as obrigagGes previstas no artigo 17 da Instru¢do CVM 476, abaixo
transcritas:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

preparar demonstragGes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcOes e com a regulamentacgdo da CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 03 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 03 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrugdo da CVM n2 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e
vedagbes a negociacdo;

divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao intermediario lider da Oferta; e

fornecer as informag0oes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

enviar a CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas
na alinea (c) do subitem (vi); {(b) documentos e informagdes exigidas por esta entidade no
prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar do recebimento de notificacdo nesse sentido;
assim como (c) atender integralmente as demais obrigacdes previstas no Comunicado
CETIP n2 028/09, de 02 de abril de 2009, o qual a Emissora declara conhecer e que passa a
fazer parte integrante da presente Escritura para todos os fins de direito;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contadbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma d
contabilizagdo atual, exceto por determinacéo legal ou normas da CVMV;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

{xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

{xviii)

(xix)

(xx)

convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo, nos termos da Clausula 8 abaixo, caso o Agente Fiduciario ndo o faca;

cumprir tempestivamente todas as determinag¢6es da CVM, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a presta¢io desse
servico;

ndo realizar operag¢des fora de seu objeto social, observadas as disposi¢oes estatutérias,
legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgio ou
suspensdo de suas atividades ou que possam afetar negativamente sua habilidade de
efetuar o pontual cumprimento de todas as obrigagBes previstas nesta Escritura, bem
como sobre a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento previstos nesta
Escritura;

manter a propriedade sobre seus bens e propriedades relevantes e particularmente sobre
seus imdveis;

manter os ativos mencionados acima segurados por companhia de seguro de primeira
linha, com cobertura dos valores e riscos adequados para a condugio de seus negdcios e
para o valor de seus ativos e de acordo com os padroes de sociedades do mesmo setor no
Brasil;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debé&ntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

cumprir com todas as obrigacBes decorrentes da legislacdo e da regulamentacdo brasileira
aplicavel, incluindo manutengdo de licencas relevantes, aprovagBes e requerimentos
societdrios, governamentais, legais ou regulamentares aplicaveis, necessdrias para o
exercicio de suas atividades principais;

apresentar evidéncia dos registros do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios
e de Conta Bancéria, do Contrato de Alienagdo/Cessdo Fiducidria de Cotas FIP Emissora,
bem como do Contrato de Alienagdo/Cessdo Fiduciaria de AcBes Loga nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, nos prazos neles estabelecidos;

exercer seu poder de controle sobre a Garantidora Anuente para distribuir, no mais breve
€ no maior valor possivel, todos os recursos recebidos pela Garantidora Anuente a tityfo
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{xxi)

(xxii)

6.2.

de proventos, dividendos, juros sobre capital préario e-quaisquer recurses atribaidos as
Ac¢bes Loga de titularidade da Garantidora Anuente, observadas as disposi¢des relativas as
Garantias nos respectivos instrumentos de constituicdo das Garantias;

exercer seu poder de controle sobre a suas controladas, inclusive sobre a Garantidora
Anuente, para distribuir, no mais breve e no maior valor possivel, quaisquer recursos
decorrentes de alienagdo de participacdo societdria detidas pela Emissora e/ou suas
controladas (inclusive a Garantidora Anuente), para amortizagdo antecipada das
Debéntures;

no caso de extingao do FIP ou troca de seu administrador ou gestor, transferir a alienacio
fiduciaria sobre as Cotas FIP para as agdes ou cotas, conforme o caso, das sociedades
investidas do FiP, bem como utilizar os recursos eventualmente recebidos em decorréncia
de alienagdo de participa¢do societdria do FIP nas empresas investidas para amortiza¢do
antecipada das Debéntures.

O Fiador, até a liquidagdo de todas as obrigagBes previstas nesta Escritura, adicionalmente

ao previsto na Clausula 4.1.11.4 acima se obriga a:

(i)

(i)

caso a Emissora ndo o faca pontualmente, responsabilizar-se pelo imediato pagamento
dos servigos relacionados ao registro das Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; e

caso a Emissora ndo o faga pontualmente, arcar com todos os custos decorrentes da
distribuicdo e manuteng¢do das Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando: (a) todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP; (b)de registro e de publicacio dos atos
necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos
societarios da Emissora; e (c) das despesas com a contratacio de Agente Fiducidrio, Banco
Mandatdrio, Escriturador, auditores e assessores legais.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1.

A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilidrios S.A. como agente fiduciario desta Emissdo, o qual expressamente aceita a nomeacao
para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a
comunhdo de debenturistas perante a Emissora.

7.1.1. O Agente Fiduciario declara:

(i)

(ii)

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungio que lhe é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢Bes e artigo 10
da Instrugdo CVM n228, de 23denovembrode 1983, conforme alterada
{(“Instrucdo CVM 28");

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicd
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

{
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(iii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas 3ssuas Claustlas 2 condigdes; -
(iv) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fun¢des;

(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigactes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios
necessarios para tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

(vii) que esta Escritura constitui obrigacdo legal, vailida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(viii)  que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes nela previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(ix) que verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura, diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento;

(x) na data de assinatura da presente Escritura, ndo foi possivel verificar a suficiéncia da
Garantia Fidejussdria, uma vez que ndo foi disponibilizado documento comprobatério da
capacidade financeira do Fiador, bem como a Escritura seré levada a registro nos Cartérios
de Registro de Titulos e Documentos de Sdo Paulo e do Rio de Janeiro, nos termos do
artigo 129, item 39, da Lei de Registros Publicos; e

(xi) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto.

7.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o
impeca de exercer, plenamente, suas fung¢des.

7.3. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentncia, intervencio,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiducidrio, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiduciario, a qual
poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debé&ntures em circulagdo,
ou pela CVM.

7.3.1. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.3 acima, caberd a Emissora efetua-la. R

7.3.2. A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto ndo
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

/
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7.3.3. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, solicitando sua substitui¢do.

7.3.4. E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuicdo das
Debéntures, proceder a substitui¢io do Agente Fiducidrio e a indica¢do de seu eventual substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente convocada para
esse fim.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunica¢do prévia a CVM e 3 sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de

a

aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a
presente Escritura.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebra¢do da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo ou cumprimento de todas suas obrigacdes
sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da

CVM.

7.4.

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e

atribuicbes do Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administraggo
de seus préprios bens;

renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptid3o;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais documentos
relacionados ao exercicio de suas fungdes;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacdo
vigente;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura, no Contrato de Alienacdo/Cessdo Fiducidria de Cotas FIP Emissora e no Contrato
de Alienagdo/Cessdo Fiducidria de Ag¢Bes Loga, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, contudo ndo é
obrigado a atestar a veracidade nas deliberagdes societarias e em atos da administraca

da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por ceus co'ckoradores, para se
basear nas suas decisdes. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboracdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta Escritura
e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administracdo da Emissora para
gue esta the fornega as indicagbes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatérias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacgdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modificagBes nas condigbes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituicdo da garantia fidejusséria do Fiador e verificar,
quando da realizacdo do Aditamento para convolar a espécie das debéntures, a
regularidade da constituicdo das garantias reais, observando a manutencio de sua
suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordinaria na Emissora, as suas
expensas, sendo que tal solicitacdo deverd ser acompanhada de relatério detalhado que
fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de realizacio da referida
auditoria, cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), mediante antncio publicado pelo menos 03 (trés) vezes na forma da
Cldusula 4.11.1 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de
prestar as informagbes que lhe forem solicitadas e enviar & CETIP, no mesmo dia da
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), sumério das deliberacdes
tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, cdpia da ata da referida assembleia;

elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do 68, paragrafo 12, alinea b,
da Lei das Sociedades por Agbes, o qual devera conter, no minimo, as seguintes
informacgdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contid
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou a
obrigatéria prestagdo de informag0es pela Emissora;
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(xv)

(xvi)

{xvii)

(xviii)

(xix)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(8)
(h)
(i)

alterages estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstrages financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posigdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;
amortizacdo do Valor Nominal, pagamento e repactuacio, se o caso, de Juros
Remuneratdrios das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢cdes e

vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administraco;
cumprimento de outras obriga¢Ges assumidas pela Emissora nesta Escritura; e

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢io de Agente
Fiduciario.

colocar o relatério de que trata o item (xiv) acima a disposi¢do dos debenturistas no prazo
maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
pelo menos nos seguintes locais:

(a)
(b)
(c)
(d)

na sede da Emissora;
no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
na CVM; e

na sede da Institui¢do Intermediaria.

publicar comunicado aos debenturistas de que o relatério se encontra a sua disposicdo
nos locais indicados no item (xv) acima;

manter atualizada a relacdo dos debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquel
que impdem obrigacGes de fazer e de ndo fazer; e

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 02 (dois) diag '

contados do momento em que teve ciéncia a respeito do fato, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagtes assumidas na presente Escritura, indicando
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o local em que fornecers aos int

igual teor devers ser enviada a CVM e 3 CETIP.

7.5. O Agente Fiduciario podera usar de
contra a Emissora para a protecdo e defesa

realizagdo de seus créditos, podendo, e
termos desta Escritura:

(i) declarar, observadas as Cldusu

Escritura, antecipadamente venc

condigGes especificadas;

(if) requerer a faléncia da Emissora;

eressados. esclaracimentos adicionzic, Comunicagdo de

quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
dos interesses da comunhio dos debenturistas e da

m caso de inadimplemento da Emissora, observados 0s

las5.3.1.1 e 5.3.1.2

e demais condi¢Bes da presente

idas as Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal,

(iii) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos debenturistas; e

(iv) representar os debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e extrajudicial
e/ou liquidacdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

esta assim o autorizar, por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulacdo, bastando,
porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagdo quando tal hipétese se referir ao

disposto na Clsusula 7.5 (iv) acima.

parcela devida no 5¢ (quinto dia Util) contado da data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, até a liquidacdo integral das

Debéntures.

7.7.1. Caso, na data de Pagamento de cada parcela anual, as Debéntures sejam detidas por um
tnico investidor, serg concedido um desconto de 25,0% (vinte e cinco por cento) sobre o valor da
parcela anual mencionada na Cldusula 7.7 acima.

7.7.2. No caso de inadimplemento no
condigdes das Debéntures apds a Emiss3

Pagamento das Debéntures ou de reestruturacdo das

0, serdo devidas ao A

gente Fiducidrio, adicionalmente, o

valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho destinado: (i} a execucso das
garantias: (ii) ao Comparecimento em Assembleias Gerais de Debenturistas; e (iii) a

J o,
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eventos relacionados a amortizacio ou resgate das Debértures ndo" serdio” considerados
reestruturagdo das Debéntures.

7.7.3. No caso de celebragdo de aditamentos a Escritura de Emissdo e aos contratos de garantia
da Emissdo, serd devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragSes. O valor devera ser pago no prazo
de até 05 (cinco) dias Gteis apos comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatdrio de
horas" a Emissora previamente aprovado por esta.

7.7.4. Na hipdtese de ocorrer o vencimento antecipado, a aquisicdo antecipada facultativa, ou o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures em circulacdo, conforme previstos nesta
Escritura, antes do prazo final definido na Clausula 4.1.5, fica estabelecido que o Agente Fiduciario
devera devolver a parcela proporcional da remuneracdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado corrigido pela variagdo percentual acumulada do indice Geral de
Preg¢os do Mercado (“IGP-M"), calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneragao até a data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, a Emissora.

7.7.5. O pagamento da remunerag¢do do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

7.7.6. A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 7.7 acima sera
atualizada anualmente com base na varia¢do percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicagdo, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da 12 (primeira) parcela de que trata a Clausula 7.7 acima, até as datas de pagamento
de cada parcela subsequente calculada pro rata temporis.

7.7.7. Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remunera¢io do
Agente Fiduciario: (i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicio ao
Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social), e (iv) quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneracg3o, excetuando-se o
Imposto de Renda nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributagio de lucro real
pelas instituigbes financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores
indicados nesta Escritura correspondem a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a
presta¢ao de servigos de agente fiduciario por instituicdes financeiras.

7.7.8. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiducidrio, o
substituido devera devolver a Emissora a parcela proporcional da remunera¢io inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado corrigido pela variacdo percentual acumulada
do IGP-M, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracio até a data da
efetiva substituicdo.

7.7.9. Caso sejam alteradas as condigbes da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiduciirio se

comprometem a avaliar os impactos destas alteracBes nos servicos ora descritos visando a
alteracdo da remuneracdo do Agente Fiduciario.

38




7.7.10. A remuneragdo prevista seré devida mesmo 2p6s.o vencimento das Cebértures quando
tratar-se de adogdo, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos elencados em lei ou na Escritura,
como configuradores de vencimento antecipado.

7.7.11. A remuneracdo descrita na Cldusula 7.7 acima serd devida mesmo apdés a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permaneca atuando na cobranca de
cumprimento de obriga¢Ges da Emissora.

7.8. A remuneragdo ao Agente Fiducidrio ndo incluem as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicagdo necessarias ao exercicio de sua fungdo, durante ou apés a implantagdo do
servico, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovagao por escrito da Emissora. N3o estdo
incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso
de inadimplemento das obrigagGes decorrentes das Debéntures. As eventuais despesas, depésitos
e custas judiciais, bem como indenizagBes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente
Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungio ou da sua atuacdo em defesa dos debenturistas
serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa
do Agente Fiducidrio e deverdo ser adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora..

7.8.1. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.8 acima seré efetuado em até 10 (dez) dias
corridos contados do recebimento, pela Emissora, da respectiva presta¢do de contas.

7.8.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, deverdo ser ressarcidas pela
Emissora, sendo que tal ressarcimento pela Emissora somente serd devido em razdo de fato, ato
ou omissdo comprovadamente atribuida a Emissora. Tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias
de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia,
enquanto representante dos debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas,
bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias corridos.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1.  Os debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de

deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos debenturistas (“Assembleia_Geral de
Debenturistas”).

8.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do dispostp na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre assembleia geral) de
acionistas. !
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83. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser.convocada: (i) pelc ‘Agerte Fiduciario;
(ii) pela Emissora; (iii) por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagio; ou (iv) pela CVM.

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convoca¢do, com a
presenca de debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagiio
e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de debenturistas.

8.5.  Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
dos Debenturistas.

8.6. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos
debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto. As deliberagdes serdo tomadas por 66,0% (sessenta e seis por cento) dos presentes, exceto
quando de outra forma prevista nesta Escritura, e nas hipéteses de alteragdo de prazos, valor e
forma de remuneracdo das Debéntures, que dependerdo da aprovagio de 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagdo.

8.8.1. A alteracdo de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependeré da aprovacdo
dos debenturistas com um quorum no minimo igual ao que esta sendo alterado.

8.9. Enquanto vigente o compartilhamento das garantias nos termos do Contrato de
Compartilhamento de Garantias, qualquer alteragdo nas caracteristicas das Debéntures que
implique alteracdo do prazo ou aumento de seu Valor Nominal Unitario dependera de anuéncia
prévia e expressa do titular da Cédula de Crédito Bancdrio n2 020/11.

9. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DO FIADOR

9.1. A Emissora declara e garante que, na data de assinatura desta Escritura:

(i) é sociedade por acdes devidamente constituida e a Garantidora Anuente é sociedade por
agbes devidamente constituida, ambas com existéncias validas e em situacdo regular
segundo as leis do Brasil, bem como estdo devidamente autorizadas a desempenhar as

atividades descritas em seus objetos sociais;

(ii) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obriga¢Ses
previstas;

(iii) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes Para
tanto;




(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

{x)

(xi)

(xii)

a celebragdo da Escritura e a colocagdo das liehéntures, no seu melho: conhacimento, ndo
infringem qualquer disposigdo legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora seja parte, nem ird resultar em: (a)vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de
qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora além daqueles previstos nesta
Escritura; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

no seu melhor conhecimento, nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacio,
licenca, ordem de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo
regulatdrio, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢Ses nos termos
desta Escritura e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emiss3o, exceto a inscrigdo da
Escritura na JUCESP, o registro nos cartérios competentes do Contrato de
Alienagdo/Cessdo Fiducidria de Agdes Loga e/ou do Contrato de Alienacdo/Cessdo
Fiducidria de Cotas FIP e/ou do Contrato de Alienag¢do Fiducidria de A¢des SPE Loga, do
Contrato de Compartilhamento de Garantias, e do registro das Debéntures na CETIP;

a sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragdo é
feita, ndo sofreu qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia;

as demonstracdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2008, 2009 e
2010 representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Emissora naquelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais
de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora nas respectivas datas;

cumprird com todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instru¢io CVM 476, a Emissora n3o
podera realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissdo dentro do prazo de
04 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM;

tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulga¢do e apuragdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remunerac¢io das Debéntures
foi acordada por livre vontade pela Emissora, em observéancia ao principio da boa-fé;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer, plenamente,
suas funcdes em relagdo a esta Escritura e ndo tem conhecimento de fato que impeca o
Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei das
Sociedades por A¢gBes e demais normas aplicaveis;

ndo ha fatos relativos a Emissora e/ou as Afiliadas, ou as Debéntures, que, até a Data de
Emissdo, ndo foram divulgados ao Agente Fiducidrio, cuja omissdo, not{sontexto da
Emissdo, faga com que alguma declaragdo relevante desta Escritura sejh)enganosa,
incorreta ou inveridica.

41




9.2,

(i)

(i)

10.

10.1.

O Fiador declara e garante que:

a sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaracdo é
feita, ndo sofreu qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia;

a celebragio da Escritura e a colocacio das Debéntures nio infringem, no melhor
conhecimento do Fiador, qualquer disposicdo legal, ou quaisquer contratos ou
instrumentos dos quais o Fiador seja parte, nem ird resultar em: (a)vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem do Fiador; ou
(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos.

DAS DISPOSICOES GERAIS

As comunica¢des a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura

deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i)

Para a Emissora:

ESTRE AMBIENTAL S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.830, Torre |, 32 andar

CEP 04543-900 — Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Leonardo Roberto Pereira dos Santos (com cépia para o Sr. Elio Cherubini Bergemann)
Telefone: (11) 3709-2323

Fax: (11) 3078-3555

e-mail: leonardo.santos@estre.com.br / elio@estre.com.br

(ii)

Para o Fiador:

At.: Sr. Wilson Quintella Filho

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.830, Torre |, 32 andar
CEP 04543-900 — Sdo Paulo, SP

Telefone: (11) 3709-2300

Fax: (11) 3078-3555

(iii)

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n2 500, Bloco 13, Sala 205

CEP 22640-100 - Rio de Janeiro, R} ‘

At.: Sr. Gustavo Dezouzart T. Pinto

Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: gustavo@oliveiratrust.com.br e agente@oliveiratrust.com.br

(iv)

Para o Banco Mandatario e Instituigdo Depositdria:
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BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Yara, s/n?, Prédio Amarelo, 22 andar
CEP 06029-900 - Osasco, SP

At.: Departamento de AgGes e Custddia
Telefone: (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

(v) Para a CETIP:

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Republica do Chile, 230, 11¢ andar

CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar
CEP 01452-001 - Sdo Paulo, SP

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

10.1.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima.

10.1.2. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela mdquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para
os enderecos acima em até 05 (cinco) dias uteis apds o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverda ser comunicada ao Banco
Mandatario e ao Agente Fiduciario pela Emissora.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-
se por “dia atil” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados nacionais ou ainda,
quando ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de S3o Paulo, no Estado de S3o
Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipdtese
em que somente “dia util” sera qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingo ou feriado
nacional. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier
acompanhada da indicacdo de “dia util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

10.3. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura$

Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
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prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, o'rcera interpratado como r2ndacia ao mesmo,
nem constituirad novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invdlida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢Ges afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito. ”

10.5. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos | e Il do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde jé que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢cdes dos artigos 632 e
seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.6. Esta Escritura é firmada em caréater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes por si e
seus sucessores.

11. Arbitragem

11.1. Sem prejuizo de cobranga das Debéntures por meio de procedimento de execugdo judicial,
fica expressamente convencionado que todas as disputas, controvérsias ou reclamages
relacionados com a interpretacdo e/ou violagdo de quaisquer termos e condi¢des aqui previstos
ndo solucionadas de como acordo entre a Emissora, o Fiador e/ou o Agente Fiduciario
representando a comunhdo de interesse dos titulares das Debéntures dentro do prazo de
15 (quinze) dias corridos contados da notificagdo pela outra parte sobre o conflito (exceto nas
hipéteses previstas nesta Escritura em que hd prazo de cura especifico) serdo obrigatéria,
exclusiva e definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de
acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem da Cémara de Comércio Brasil-Canada
(“Regulamento”), por tribunal composto por trés érbitros, indicados de acordo com o citado
Regulamento (“Tribunal Arbitral”). A administragdo e o correto desenvolvimento do procedimento
arbitral caberd ao Tribunal Arbitral. O procedimento arbitral tera: (i) lugar no municipio de Sdo
Paulo, local onde deverd ser proferida a sentenga arbitral; (ii) como idioma oficial o Portugués; e
(iii) como lei aplicdvel a da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral devera aplicar
primeiro as clausulas desta Escritura e, na omissdo, o disposto na legislacdo brasileira. Ressalta-se
que no caso de conflito entre as normas prevalecera as desta Escritura.

11.2. A parte interessada notificara a Camara sobre sua intencd3o de comegar a arbitragem,
conforme as regras do Regulamento.

11.3. A recusa, por qualquer parte, em celebrar os termos de referéncia ou compromisso de
arbitragem ndo impedird que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda que_ 3
revelia, e que a sentenga arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz 3s partes.

11.4. A sentenga arbitral sera proferida no municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo.f)

Nenhum recurso cabera contra a sentenga arbitral, a qual tera, para as partes, natureza de decisdo
final e irrecorrivel.
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11.5. As partes poderdo requerer ao Poder Judicial medidas cautelares urgentes que n3o
possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do mérito pelo Tribunal
Arbitral e ndo pelo Poder Judicidrio. Em sendo necessaria a obtencdo de medida liminar antes da
instauracdo do procedimento arbitral, as partes elegem o Foro de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo.
Quando a lei exigir que o autor da agdo cautelar ajuize agdo principal ou equivalente, entender-se-
a como tal a instituicdo da prdpria arbitragem. Em qualquer hipdtese, o processo judicial se
extinguird sem resolugdo do mérito tanto que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou
revogue a medida cautelar. As partes reconhecem ainda que a necessidade de buscar qualquer
medida cautlear no Poder Judicidrio ndo é incompativel com esté clédusula compromissdria, nem
constitui rentncia a execucdo da cldusula compromisséria ou renilncia a sujei¢do das partes a
arbitragem.

11.6. As despesas relacionadas a qualquer disputa submetida a arbitragem nos termos desta
Clausula 11 deverdo ser arcadas pela parte que for vencida no procedimento arbitral, incluindo as
custas e os honorarios advocaticios razodveis incorridos pela parte vencedora, e, se for dada
procedéncia parcial a pretensdo, as partes arcardo com as despesas em partes iguais, exceto se de
outra forma determinado pelos arbitros.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 08 (oito) vias
de igual teor e forma, na presenca de 02 (duas) testemunhas.

% 3%k %k %k

S3o Paulo, 04 de julho de 2011.
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(Pégina de assinaturas do Instrumento Particular de Eccritura da- 19 (Primeive) Eniissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Subordinada, a ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, e com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribui¢do Publica com
Esforcos Restritos de Colocagdo, da Estre Ambiental S.A.)

ESTRE AMBIENTAL S.A.

ch/ J

e Cargo: "D wWeTrevl
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(Pégina de assinaturas do Instrumento Particular de' Escritura da: 1¢° (Primeiva) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da Espécie Subordinada, a ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, e com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribui¢do Publica com
Esforcos Restritos de Colocagdo, da Estre Ambiental S.A.)

i

i

WILSON QUINTELLA FILHO TATIANE STEFANI QUINTELLA
como Fiador como Conjuge Anuente
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura ae. 1¢ (Primetra) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Subordinada, a ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, e com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da Estre Ambiental S.A.)

P.N.A.S.P.E. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

et e/’% IR

Nome:
Cargo:
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular deEscritura da- 12 (Primeice) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Subordinada, a ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, e com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribui¢do Publica com
Esforcos Restritos de Colocagdo, da Estre Ambiental 5.A.)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Néme:
Cargo:

N
(/ / | Nome:

Antonio Amaro R. de . e Silva Cargo:
Gerents Marcelo Takeshi Yano de Andrade
Procurador
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de' Cscritura da 19 (Primeiré) EmissGo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Subordinada, a ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, e com Garantia Fidejussdria Adicional, para Distribuicdo Publica com

Esforcos Restritos de Colocagdo, da Estre Ambiental S.A.)
Nome: JeLice VT &L noL ek WH% Nome: /
RG: ANIUN.LQ 0 - >~ RG: Fernapdo Ntnes
CPF. &1 7.888-65
+43.805.316-3

Testemunhas:

y/
§/

4 ED000750-0/000 :
|

- 0 0 T
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Anexo 1.3
Modelo de Aditamento de Escritura

INSTRUMENTO PARTICULAR DE [¢] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA
REAL, E COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGCAO, DA ESTRE AMBIENTAL S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

ESTRE AMBIENTAL S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n? 1.830, Torre 1, 32 andar, no municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n203.147.393/0001-59, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora”);

WILSON QUINTELLA FILHO, brasileiro, casado, economista, com endereco profissional na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.830, Torre I, 32 andar, no municipio de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, inscrito no CPF/MF sob o n2 006.561.978-11 e portador da carteira de identidade RG
n2 6.894.149 SSP/SP (“Fiador”);

TATIANA STEFANI QUINTELLA, brasileira, casada, administradora, com domiciliada na Rua Jesuino
Arruda, n2 797, 32 andar, no municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CPF/MF sob
0 n2150.369.278-77 e portadora da carteira de identidade RG n2 22.372.891-3 SSP/SP (“Cdnjuge
Anuente”);

P.N.A.S.P.E. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade por acbes de capital fechado,
com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.830, Torre I, 32 andar, no municipio de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2? 13.235.893/0001-04, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Garantidora Anuente”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira credenciada pelo Banco Central do Brasil, com sede na Avenida das Américas, n? 500,
Bloco 13, Grupo 205, no municipio do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
nomeada para representar, perante a Emissora, a comunh3o dos interesses dos debenturistas da
presente emissdo, nos termos da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes”) (“Agente Fiduciério”, e em conjunto com a Emissora, o Fiador e a
Conjuge Anuente, “Partes”);
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vém, por este instrumento e na melhor forma de direito, celebvar o [-}’aditamentb‘("Aditamento")
ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N3o
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Subordinada, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, e
com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Colocacdo, da Estre Ambiental S.A. (“Emissdo” e “Escritura,” respectivamente), que se regerd pelas
seguintes clausulas e condi¢des:

1. AUTORIZAGAO

1.1. O presente Aditamento é celebrado com base nas Clausulas 1.3 e 4.1.11 da Escritura, ndo
sendo necessaria a realizacdo de assembleia geral de debenturistas e/ou de assembleia geral
extraordindria da Emissora para sua realizaco.

2. ARQUIVAMENTO

2.1.  Este Aditamento serd arquivado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”),
nos termos do artigo 62, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢des.

3. RETIFICAGOES

3.1. O presente Aditamento tem como objetivo alterar a espécie das Debéntures, de garantia
subordinada para com garantia real, observado que as Debéntures contam ainda com garantia
fidejussdria do Fiador.

3.2. Ademais, ficam alteradas as Cldusulas2.1.3, 3.2.1, 4.1.9, 4.1.10, bem como a(s)
Clausula(s) 4.1.11.3.1 e/ou 4.1.11.3.2 e/ou 4.1.11.3.3 e/ou 4.1.11.3.4, conforme o caso, € a
Cldusula 7.1.1 (x) da Escritura, que passam a ter as respectivas novas redac¢des:

“2.1.3. Constituicdo das Garantias Reais

2.1.3.1. O Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios e de Conta Bancdria, conforme
definido na Cldusula 4.1.11.3.1, o Contrato de Alienagéo Fiducidria de Acbes Loga, conforme
definido na Cldusula 4.1.11.3.2, o Contrato de Alienagdo Fiducidria de Cotas FIP, conforme definido
na Cldusula 4.1.11.3.3 e o Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢bes SPE Loga, conforme definido
na Cldusula 4.1.11.3.4 foram registrados no [+] Cartério de Registro de Titulos e Documentos de
Séo Paulo e no [#] Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, nos termos do
artigo 62, inciso lll, da Lei das Sociedades por Agdes, artigo 1.361 do Cédigo Civil e e artigo 66-B da
Lein24.728, de 14 de julho de 1965, sob os n2 [e], [¢], [¢] e [], respectivamente.”

“3.2.1 A Emissdo representa a 12 (primeira) emisséio de debéntures simples, ndo conversiveis em

acdes, da espécie com garantia real e com garantia fidejusséria adicional, para distribuicéo publica
com esforgos restritos de colocacdo da Emissora.”

“4.1.9. Espécie




4.1.9.1 As Debéntures serdo da espécie com garantia real, ros terraos do arti\go'58‘ﬁda Lei das
Sociedades por A¢cdes, e contaréo com garantia fidejussoria do Fiador.”

“4.1.10.Garantias

4.1.10.1. As Debéntures (i) contam com garantias reais, as quais sd@o compartilhadas com o
credor da Cédula de Crédito Bancdrio n? 020/11, de forma “pari passu” e sem ordem de
preferéncia de recebimento no caso de excussdo de acordo com a proporcéo de seu crédito; e
(i) com garantia fidejusséria (“Garantias”). A cessdo fiducidria de direitos creditdrios e de conta
bancdria, sob condigdo suspensiva, foi aprovada e realizada com base na RCA e na AGE de que
trata a Cldusula 1.1 acima. A alienagdo fiducidria, sob condi¢éio suspensiva, de acdes ordindrias
representativas de 37,653% (trinta e sete inteiros e seiscentos e cinquenta e trés milésimos por
cento) do capital social da Logistica Ambiental de Séo Paulo S.A., sociedade por agcbes com sede na
Praca Alberto Lion, n? 366, parte, no municipio de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n?07.032.886/0001-02 (“Acbes Loga” e “Loga”, respectivamente), nos termos da
Clausula 4.1.11.3.2, foi aprovada e realizada com base na Assembleia Geral Extraordindria da
Garantidora Anuente realizada em 04 de julho de 2011 (“AGE da Garantidora”), nos termos da Lei
das Sociedades por A¢des e do Estatuto Social da Garantidora Anuente. As alienagdes fiducidrias,
sob condi¢do suspensiva, (i) da totalidade das cotas atualmente emitidas por BTG Pactual Delta Il
Fundo de Investimento em Participagdes, fundo de investimento em participagdes constituido sob a
forma de condominio fechado, em conformidade com a Instrugéo da CVM n2 391, de 16 de julho de
2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 391”), inscrito no CNPJ/MF sob o n2 13.306.775/0001-
31, administrado por BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM e gerido por BTG Pactual Gestora
de Recursos Ltda. (“Cotas FIP” e “FIP”, respectivamente), nos termos da Cldusula 4.1.11.3.3, bem
como (ii) de agdes ordindrias representativas de 100,0% (cem por cento) do capital social da
Garantidora Anuente (“Acbes SPE Loga”) nos termos da Cléusula 4.1.11.3.4 foram aprovadas e
realizadas com base na RCA e na AGE de que trata a Cléusula 1.1 acima.”

“4.1.11.3.1. Cess@o Fiducidria de Direitos Creditérios e de Conta Bancdria. Por meio do
“Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios e Conta Bancdria
em Garantia, sob Condigdio Suspensiva” (“Contrato de Cessdio Fiducidria de Direitos Creditdrios e de
Conta Bancdria”), para garantir as obrigagées decorrentes desta Escritura, a Emissora alienou e
cedeu fiduciariamente, em favor dos titulares das Debéntures, representados pelo Agente
Fiducidrio, a propriedade, o dominio resoltuvel e a posse indireta: (a) de todos os direitos por ela
detidos, referentes a devolugdo do valor integral do preco das acdes da Loga recebido pela
Garantidora Anuente nos termos do Contrato de Compra e Venda de A¢bes celebrado entre a Cavo
Servicos de Meio Ambiente S.A. (“Cavo”) e a Garantidora Anuente, com interveniéncia da Emissora
e da Camargo Corréa S.A. em 03 de margo de 2011 (“Contrato de Compra e Venda de Acdes”) e
transferidos pela Garantidora Anuente & Emissora em decorréncia do “Instrumento Particular de
Ajuste de Obrigagdes”, celebrado entre a Cavo, a Garantidora Anuente, a Emissora, a Camargo
Corréa S.A. e o Banco BTG Pactual S.A. em 13 de abril de 2011 (“Contrato de Ajuste de
Obrigacdes”), em decorréncia da ndo obtencGo da autorizagcdo da Autoridade Municipal de
Limpeza Urbana -~ AMLURB (“AMLURB”) para transferéncia de controle da Loga, de acordo com o
Contrato de Concessdo firmado pela Companhia e a Municipalidade de SGo Paulo, por meio da
AMLURB, em decorréncia do Processo Administrativo n2 2004-0.235.291-9, Termo de Contrato
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n2 027/550/04, Edital n® 019/S50/03, cujo objeto é a prestacde de servicos de limgeza urbana, sob
regime de concessdo, em relagcGo ao Agrupamento Noroeste (“Contrato de Concess@o”), bem como
(b) de todos os direitos creditérios da Emissora sobre todos os valores a serem depositados e
mantidos, a qualquer tempo, na conta bancdria na qual deverdo ser depositados tais recursos nos
termos do Contrato de Ajuste de Obrigagdes. Tal garantia passou a ser vélida e eficaz mediante a
quitacdo da Cédula de Crédito Bancdrio n? 019/11 emitida em favor do Banco BTG Pactual S.A.”

“4.1.11.3.2. “Alienagdo Fiducidria das A¢bes Loga e Cessdio Fiducidria de Direitos. Por meio do
“Instrumento Particular de Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢Bes da Logistica Ambiental de
Sdo Paulo S.A. e Cessdo Fiducidria de Direitos em Garantia, sob Condi¢do Suspensiva” (“Contrato
de Alienacdo Fiducidria de Acdes Loga”), para garantir as obrigacdes decorrentes desta Escritura, a
Garantidora Anuente alienou e cedeu fiduciariamente em favor dos titulares das Debéntures,
representados pelo Agente Fiducidrio, a propriedade, o dominio resoliuvel e a posse indireta: (a) de
37,653% (trinta e sete inteiros e seiscentos e cinquenta e trés milésimos por cento) do capital social
da Loga, sendo que, na presente data, este percentual equivale a [22.836.451] ([vinte e dois
milhGes, oitocentos e trinta e seis mil, quatrocentas e cinquenta e uma]) ag¢bes ordindrias de
emissdo da Loga que passaram a ser de titularidade da Garantidora Anuente apds (a.l1.)a
transcri¢dio no livro de acbes da Loga da propriedade das A¢des Loga em nome da Garantidora
Anuente e do titular da Cédula de Crédito Bancdrio n220/11mediante a apresentagéo do livro ou
cOpia autenticada da pdgina do livro de agdes da Loga em que estiver registrada a transferéncia
das A¢des Loga; (a.2.) a manifestagdo por escrito e inequivoca da AMLURB de acordo com o
Contrato de Concessdo com relagcdo @ compra das A¢des Loga pela Garantidora Anuente; (a.3.) da
transcrigcdo no livro de ac¢des da Loga da alienagdo fiducidria das A¢bes Loga em nome do Agente
Fiducidrio e do titular da Cédula de Crédito Bancdrio n® 020/11 mediante a apresentacéo do livro
ou copia autenticada da pdgina do livro de acdes da Loga em que estiver registrada a alienagéo
fiducidria das A¢8es Loga; e (a.4.) o consentimento expresso da Vega Engenharia Ambiental S.A.
com relagdio a constituicdo da garantia (“Condicdo Suspensiva Loga”), bem como (b} de qualquer
direito ao recebimento de quaisquer proventos e recursos oriundos da transferéncia, alienacéo ou
cessdo das A¢des Loga.”

“4.1.11.3.3. Alienag@o Fiducidria das Cotas FIP e Cesséo Fiducidria de Direitos. Por meio do
“Instrumento Particular de Contrato de Alienacéo Fiducidria de Cotas e Cessdo Fiducidria de
Direitos em Garantia, sob Condicdo Suspensiva” (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Cotas FIP”),
para garantir as obrigacGes decorrentes desta Escritura, o Emissora alienou e cedeu
fiduciariamente em favor dos titulares das Debéntures, representados pelo Agente Fiducidrio, a
propriedade, o dominio resoluvel e a posse indireta: (a) da totalidade das Cotas FIP atualmente
emitidas pelo FIP, com valor total de RS[e] ([*]), as quais séo de titularidade da Emissora, bem
como (b) de todo e qualquer direito ao recebimento de quaisquer proventos e recursos oriundos da
transferéncia, alienacdo ou cessdo das Cotas FIP alienadas. Tal garantia passou a ser vdlida e
eficaz mediante a quitagdo integral das obrigacbes da Emissora constantes da Cédula de Crédito
Bancdrio n® 021/11 e da quitagdo parcial, no valor de RS[e] ([e]),da Cédula de Crédito Bancdrio n®
020/11, ambas emitidas em favor do Banco BTG Pactual S.A.”
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“4.1.11.3.4. Alienagdo Fiducidria das A¢bes SPE Loga e Cesséo Fiducidria de Direitos. Por meio
do ‘Instrumento Particular de Contrato de Alienagcdo Fiducidria de Ac¢des da P.N.A.S.P.E.
Empreendimentos e Participagbes S.A. e Cessdo Fiducidria de Direitos em Garantia, sob Condicdo
Suspensiva” (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢des SPE Loga”), para garantir as obrigagdes
decorrentes desta Escritura, a Emissora alienou e cedeu fiduciariamente, sob condicdo suspensiva,
em favor dos titulares das Debéntures, representados pelo Agente Fiducidrio, a propriedade, o
dominio resoliivel e a posse indireta: (a) da totalidade das A¢bes SPE Loga, equivalentes, na
presente data, a [51.751.732] ([cinquenta e um milhGes, setecentos e cinquenta e uma mil,
setecentas e trinta e duas]) a¢bes ordindrias, que se tornaram de titularidade da Emissora apds
{a.1.) a transcrigdio no livro de acbes da Garantidora Anuente da propriedade fiducidria das A¢bes
SPE Loga em nome do Agente Fiducidrio e do Banco BTG Pactual S.A. mediante a apresentagdo do
livro ou cdpia autenticada da pdgina do livro de agbes da Garantidora Anuente em que estiver
registrada a transferéncia das A¢bes SPE Loga; (a.2.) a integral quita¢Go das obrigagcdes da
Emissora constantes da Cédula de Crédito Bancdrio n? 019/11 emitida em favor do Banco BTG
Pactual S.A. e (a.3.) o consentimento expresso da Vega Engenharia Ambiental S.A. com relacdo a
constituicdo da garantia (“Condicdo Suspensiva SPE Loga”), bem como (b) de qualquer direito ao
recebimento de quaisquer proventos e recursos oriundos da transferéncia, alienagcdo ou cessdo das
Acdes SPE Loga. Tal garantia passou a ser vdlida e eficaz mediante a quitacéo da Cédula de Crédito
Bancdrio n? 019/11 emitida em favor do Banco BTG Pactual S.A.”

“7.1.1. O Agente Fiducidrio declara: {...)

(x) verificar a regularidade da constituicdo da garantia fidejusséria do Fiador e verificar a
regularidade da constituicdo das garantias reais, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exeqdibilidade, sendo certo que na presente data as garantias [*] encontram-se devidamente
constituidas e quando consideradas em conjunto sdo suficientes para garantir [[a totalidade] ou
[[*]%] do saldo devedor da emissdo, levando-se em consideracéio o compartilhamento de garantias
descrito na cldusula 4.1.11.4.1. desta Escritura;”

4. RATIFICAGOES

4.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,
caracteristicas e condi¢bes constantes da Escritura e ndo expressamente alteradas por este
Aditamento.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1. Este Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si
e seus sucessores. Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o

mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, em [e] ([*])
vias de igual teor e forma, na presenga de 02 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, [] de [*] de [¢]
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