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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO

DE
DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, NAO CONVERSIVEIS Eff -
AGOES DA EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A. |

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A., companhia aberta com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Hungria, n® 1400, 2° andar, conjunto
21, CEP. 01455-000, insctita no CNPJMF sob n? 43.470.988/0001-65, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”);

e, como agente fiducidrio da presente emiss@o e nela interveniente, representando a
comunhio dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo)
(“Debeniuristas da Primeira Série") e das Debéntures da Segunda Série (conforme definido
abaixo) (“Debenturistas da Segunda Série” e, conjuntamente com 0S Debenturistas da
Primeira Série, “Debenturistas”) da 5° (quinta) emissao da Emissora,

(b) PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
sociedade empresaria, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
15.227.994/0001-50, neste ato representada na forma do seu Contrato Social (“Agente
Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciario referidos em conjunto como “Pares” e
individual e indistintamente como “Parte”);

vém, por meio desta e em regular forma de direito, celebrar o presente Instrumento
Parficular de Escritura da Quinta Emissdo de Debéntures Simples, da Espécie
Quirografaria, Nao Conversiveis em Acgdes da Even Construtora e Incorporadora S.A.
(“Escritura_de Emissao’, “Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), em observancia as
seguintes clausulas e condigoes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emisséo & celebrada de acordo com a Reunido do Conselho
de Adminisiragdo da Emissora realizada em 13 de janeiro de 2011 (“RCA”), nos termos do
artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei n.? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS
A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Registro na Comisséo de Valores Mobiliarios

5 1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica registrada na Comisséo de
Valores Mobilidrios (“Oferta” e “CVM”, respectivamente), nos termos (i} da Lei das
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Sociedades por Agdes; (i) da Lei n.? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada; -
(iii) da Instrugdo CVM n.2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucéo
CVM_n.2 400/03"; e (iv) das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis
(“Registro da Oferta”). :

2.1.2. O Registro da Oferta sera realizado por meio do procedimento simplificado previsto
na Instrugdo CVM n.2 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrucdo CVM n.2 471/08"), devendo
o pedido de Registro da Oferta ser submetido & andlise prévia da ANBIMA — Associacéo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em
observancia ao disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as
Atividades Conveniadas” (“Cédigo para Atividades Conveniadas”).

2.2. Registro na JUCESP e Publicacdo das Atas de RCA

2.2.1. A ata da RCA foi registrada na JUCESP em 19 de janeiro de 2011, sob o n.?
32.062/11-4 e publicada no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal Diario
Comércio, Indastria & Servigos — DCI na edigéo referente a 22, 23 e 24 de janeiro de 2011.

2.3. Arquivamento desta Escritura de Emissdo

2.3.1. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos posteriores serdo
arquivados na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.4. Registro na ANBIMA

2.4.1. O pedido de Registro da Oferta serd submetido & andlise prévia da ANBIMA, nos
termos da Instrucdo CVM n.2 471/08, do Cddigo para Atividades Conveniadas e do Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Pulblicas de Distribuicdo e
Aquisi¢ao de Valores Mobiliarios.

2.5. Registro para Distribuigédo e Negociacéo

2.5.1. As Debéntures serao registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagio
no mercado secundario (i) por meio do SDT - Mddulo de Distribuigio de Titulos (“SDT”) e
por meio do SND — Modulo Nacional de Debéntures (“SND"}, administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (‘“CETIP”),
sendo a distribuicdio e a negociagdo liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP
e/ou (i) por meio do DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”} e do Sistema
Bovespafix (ambiente de negociagdo de ativos de renda fixa) (“Bovespafix”),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™), sendo pyocessadas pela
BM&FBOVESPA a custddia e a liquidagéo financeira da Oferta e da hegociagio das
Debéntures.
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Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries
3.1.1. A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries (as “Debéntures da Primeira Série”

e as “Debéntures_da Sequnda Série", referidas em conjunto simplesmente como
“Debéntures”).

3.2. Valor Total da Emissédo

3.2.1. O valor total da Emissdo sera de até R$250.000.000,00 (duzentos e cinguenta
mithdes de reais).

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serdo emitidas até 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures. A alocagédo das
Debéntures entre as séries ocorrera no sistema de vasos comunicantes, ou seja, o valor
emitido na Primeira Série devera ser abatido do montante total da emisséo definindo
portanto o montante a ser emitido na Segunda Série, sendo que a Emissora ndo podera
colocar as Debéntures da Segunda Série antes da colocagdo ou cancelamento total das
Debéntures da Primeira Série que ndo foram colocadas. A quantidade de Debéntures
alocada em cada série sera objeto de aditamento a presente Escritura de Emissao.

3.3.2. Nao havera Lote Suplementar e/ou Lote Adicional, nos termos previstos na Instrugao
CVM n.2 400/03.

3.4. Destinagao de Recursos

\

| 3.4.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora na distribuicdo publica das Debéntures
| ofertadas, ap6s a dedugdo dos descontos previstos, de comissdes de distribuicdo e
‘ despesas estimadas a serem pagas pela Emissora, serdo destinados (a) ao alongamento
| do perfil da divida, conforme a estratégia definida pela administragdo da Emissora,
‘ mediante prepagamento de R$145.000.000,00 (cento e quarenta e cinco milhdes de reais)
| da seguinte forma: (i) R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), que representam 40,5%
| (quarenta inteiros e cinco décimos por cento) dos recursos liquidos captados, seréo
‘ utilizados para o pagamento de debéntures da segunda emisséo da Companhia, emitidas
| em 12 de outubro de 2007, acrescida de juros remuneratérios de 100% (cem por cento} do
| CDI acrescido de uma sobretaxa de 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por
| cento), com vencimento final em 12 de outubro de 2013. Tal emiss&o foj realizada junto ao
Coordenador Lider; e (i) R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhpes de reais), que
representam 18,2% (dezoito inteiros e dois décimos por cento) dps recursos liquidos
captados, serdo utilizados para o pagamento de debéntures da guarta emissdo da
Companhia, emitidas em 04 de dezembro de 2009, acrescida de jure$ remuneratérios de
100% (cem por cento) do CDI acrescido de uma sobretaxa de 1,90% (um inteiro e noventa
centésimos por cento), com vencimento final em 04 de junho de 2013. Tal emisséo foi
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realizada junto ao BB — Banco de Investimento S.A. e ao HSBC Corretora de Titulos e -
Valores Mobiliarios S.A.; e (i) o restante, R$101.628.860,00 (cento e um milhdes e
seiscentos e vinte e oito mil e oitocentos ¢ sessenta reais), que representa 41,2% (quarenta
e um inteiros e dois décimos por cento) dos recursos liquidos captados, sera utilizado para
aquisigo de novos terrenos, especialmente nos Estados do Rio Grande do Sul, Minas
Gerais e Rio de Janeiro.

3.5. Numero da Emissao

3.5.1. A presente Escritura de Emiss&o representa a 5% (quinta) emiss&o de debéntures da
Emissora.

3.6. Banco Mandatario, Instituicdo Depositaria e Agente Escriturador

3.6.1. O banco mandatario da Emissdo é o Iltad Unibanco S.A, instituigdo financeira com
sede na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar, Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 60.701.190/0001-04 ("Banco
Mandatdrio") e o agente escriturador e instituigdo depositaria das Debéntures é a ltad
Corretora de Valores S.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° Andar,
Cidade de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo, insctita no CNPJMF sob o n®
61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador”).

3.7. Objeto Social da Emissora

3.7.1. A Emissora tem como seu objeto social: (i) a construg&o de iméveis por conta propria
ou de terceiros, loteamentos, incorporagdes; (i) a prestagdo de setvigos profissionais de
engenharia civil e de assessoria imobiliaria; (i) a compra e venda de imdveis; (iv) a
administragdo de carteira de recebiveis de financiamentos imobiliarios ou de
empreendimentos imobilidrios préprios ou de terceiros; e (v) a participagdo, como socia,
acionista ou quotista, em outras sociedades, nos termos de seu Estatuto Social.

3.8. Procedimento de Bookbuilding

3.8.1. O procedimento de bookbuilding é o procedimento de coleta de intengbes de
investimento nas Debéntures, a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo
23, paragrafos primeiro e segundo, e do artigo 44 da Instrugao CVM n.? 400/03, para
definicdo da taxa final aplicavel para célculo da Remuneragao das Debéntures
(“Procedimento de Bookbuilding’).

3.8.2. No Procedimento de Bookbuilding, pode haver participagéo /de investidores que
sejam (a) controladores ou administradores da Emissora; ) controladores ou
administradores dos Coordenadores; e (¢) outras pessoas vinculadgs & Oferta, bem como
os conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colatefajs até o segundo grau
de cada uma das pessoas referidas nos itens (a), (b) ou {c) ("Pessgas Vinculadas”). Caso
haja participagdo de Pessoas Vinculadas e os Coordenadores verifiquem excesso de
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demanda superior em um tergo da quantidade total de Debéntures ofertadas, em -
observancia ao artigo 55 da Instrugéo CVM n.2 400/03, as ordens de Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente canceladas.

3.8.3. A taxa final aplicavel para célculo da Remuneragédo das Debéntures sera apurada na
data de concluséo do Procedimento de Bookbuilding, respeitado o spread méximo previsto
no item 4.8 abaixo.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data.de Emissédo das Debéntures

4.1.1. Para os efeitos legais, a data de emissédo das Debéntures serd 10 de margo de 2011
(“Data de Emiss&q”).

4.2. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, sera de R$10.000,00
(dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.3. Forma, Conversibilidade e Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.3.1. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agbes de emissdo da Emissora. As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou
certificados. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures ser4 comprovada
pelo extrato da conta de depésito emitido pelo Agente Escriturador, na gualidade de
instituigdo financeira responsavel pela escrituragéo das Debéntures. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela
CETIP, em nome do titular da Debénture quando as Debéntures estiverem depositadas no
SND e no SDT. Para as Debéntures depositadas na BM&FBOVESPA, sera emitido, pela
BM&FBOVESPA, extrato de custédia, em nome do titular da Debénture, que sera
igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures.

4.4. Espécie

4.4.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, nem preferéncia, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agoes.

4,5. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacéo

Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisség/até a data da sua

45.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Udizlﬁ’rio acrescido da
integralizagdo, com a utilizagéo de 2 (duas) casas decimais, com arre: ndamento.
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4.5.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da .

subscricdo, de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

4.6. Prazo e Vencimento
4.6.1. As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos

contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 10 de margo de 2015 (“Data de
Vencimento da Primeira Série”).

4.6.2. As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de margo de 2016 (“Data.de

Vencimento da Segunda Série”).

4.7. Amortizacdo

4.7.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série serd amortizado
anualmente, em 2 (duas) parcelas, a partir do 32 (terceiro) ano, inclusive, a contar da Data
de Emissdo, sendo (i) 50% (cinquenta por cento) em 10 de margo de 2014; e (ii) o saldo
remanescente na Data de Vencimento da Primeira Série.

4.7.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera amortizado
anualmente, em 3 (itrés) parcelas, a partir do 3? (terceiro) ano, inclusive, a contar da Data
de Emisséo, sendo (i) 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) em
10 de margo de 2014; (i) 33,33% (trinta e irés inteiros e trinta e trés centésimos por cento)
em 10 de margo de 2015; e (i) 0 saldo remanescente na Data de Vencimento da Segunda
Série. :

4.8. Remuneragao

4.8.1. As Debéntures da Primeira Série farfio jus a remuneragdo equivalente a variagao
acumulada das taxas médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, over
extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de spread
de até 2,10% (dois inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo da Primeira Série”}, observado que a taxa final
aplicavel para calculo da Remuneragdo da Primeira Sétie serd apurada na (data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, respeitado o spread méximo previgto neste
item. A Remuneragéo da Primeira Série serd calculada de forma exponencial e cmulativa,
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal, Unitario
desde a Data de Emisséo ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizagéo {conforme
definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, de acordo com a férmula abaixo: :
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J=VNeX(FatorJuros-1}
Sendo que:
J = valor unitario dos juros devidos em cada Data de Pagamento da Remuneragéo da
Primeira Série {(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = Valor Nomina! Unitario ou saldo do Valor Unitério das Debéntures da Primeira Série,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Fator DI = produtono das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da Data de Emissao,
inclusive, até cada Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI=] J(1+TDL,)
k=

Sendo que:

n = ndmero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagao,
sendo “n” um nimero inteiro;

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDI, = fator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma: '

1

DI, )=
TDI, 2(108 J o1

Sendo que: /

DI, = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas} casas decimais

¢
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FatorSpread= sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

n

spread IJE

FatorSpread =
100

Sendo que:

spread = até 2,10, observado que o spread final aplicavel para célculo da Remuneragéo da
Primeira Série sera apurada na data de conclusdo do Procedimento de Bookbwldmg, na
forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou Data de Pagamento da
Remuneragio da Primeira Série imediatamente anterior e a proxima Data de Pagamento
da Remuneragéo da Primeira Série, sendo “n” um namero inteiro.

Observacdes:

() A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pefa GETIP;

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 {dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(iiiy Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIx), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.8.2. A Remuneragdo da Primeira Série serd devida semestralmente, nos dias/10 de
setembro e 10 de margo de cada ano, iniciando em 10 de setembro de 2011 e finglizando
na Data de Vencimento da Primeira Série (cada uma delas, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo da Primeira Série”).

4.8.3. As Debéntures da Segunda Série fardo jus a remuneragdo equivalente a variagao
acumulada da Taxa DI de um dia, acrescida exponencialmente de spread de até 2,30%
(dois inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
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Dias Uteis (“‘Remuneracfio da Segunda Série”, referida em conjunto com a Remuneragéo
da Primeira Série como “Remuneragdo”), observado que a taxa final aplicavel para calculo
da Remuneragéo da Segunda Série serd apurada na data de concluséo do Procedimento
de Bookbuilding, respeitado o spread maximo previsto neste item. A Remuneragéo da
Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitarioc desde a Data de Emissédo
ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo
com a formula abaixo:

J=VNeX(FatorJuros-1)
Sendo que:
J = valor unitario dos juros devidos em cada Data de Pagamento da Remuneragdo da
Segunda Série (conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de fluluagéo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Fator DI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da Data de Emisséo,
inclusive, até cada Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =] [(1+TDI, )
k=1

Sendo que:

n = ntimero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitaliz jﬁo,
sendo “n” um ndmero inteiro;

k = niimero de ordem dos fatores da_s Taxas DI, variando de 1 até n;

TDI, = fator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:
o

X
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1

TDI, =[le +1J252 -1

100

Sendo que:
DI = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais

FatorSpread= sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

n

FatorSpread = (M + l] =
100

Sendo que:

spread = até 2,30, observado que o spread final aplicavel para calculo da Remuneragéo da
Segunda Série serd apurada na data de conclus&o do Procedimento de Bookbuilding, na
forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n = nimero de Dias Uteis enire a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da
Remuneragéo da Segunda Série imediatamente anterior e a préxima Data de Pagamento
da Remuneragdo da Segunda Série, sendo “n” um namero inteiro.

Observagdes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

(i) O fator resultante da expresséo (1 + TDlk) é considerado com 16 (dezeSseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(i) - Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy}, sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o Uitimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se(p fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) O fator resultante da expresséo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento.
a,
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4.8.4. A Remuneracdo da Segunda Série serd devida semestralmente, nos dias 10 de
setembro e 10 de margo de cada ano, iniciando em 10 de setembro de 2011 e finalizando
na Data de Vencimento da Segunda Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo da Segunda Série”, referida em conjunto com a Data de Pagamento da
Remuneracéo da Primeira Série como “Datas de Pagamento da Remunerago”).

4.8.5 Se ndo houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP até as Datas do Pagamento da
Remuneragdo, sera aplicada na apuragdo de TDI, a Gltima Taxa DI divulgada, néo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares de Debéntures da
Primeira Série e os titulares de Debéntures da Segunda Série quando da divulgagéo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nédo divulgagéo da Taxa DI for superior ao
prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos itens abaixo quanto &
definicio do novo parametro de remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série.

4.8.6. Na hipétese de extingéo, limitagdo e/ou ndo divuigagdo da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgag@o ou no
caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série por proibigéo legal ou judicial, o Agente Fiduciario devera,
no praze maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI nio tenha
sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez} dias consecutivos ou (i) do primeiro dia em
que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibigéo legal ou judicial, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Agbes e desta Escritura de Emisséo) para deliberar, em comum acordo com a
Emissora, sobre o novo parametro de remuneragédo das Debéntures da Primeira Seérie e
das Debéntures da Segunda Série a ser aplicado, observada a regulamentagéo aplicavel.
Até a deliberagdo desse novo pardmetro de remunerago, a Ultima Taxa DI divulgada sera
utilizada na apuragdo do TDI, para o célculo das obrigages relativas as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série previstas nesta Escritura de Emissao,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares de Debéntures
da Primeira Série e os titulares de Debéntures da Segunda Série quando da deliberagéo do
novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures da Primeira Série e para as
Debéntures da Segunda Série.

4.8.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagfo da referida Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral nio serd mais realjzada e a Taxa DI
divulgada voltar4 a ser utilizada para o calculo da atualizagéo das Debg@ntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série.

4.8.8. Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneragdo entre a Emissora e 0s
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)} das Debéntures em Circulagéo
de cada uma das séries, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da
Primeira Série em Circulacdo efou das Debéntures da Segunda Série em Circulagao,
conforme o caso, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias
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contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,

ou na Data de Vencimento da Primeira Série e na Data de Vencimento da Segunda Série, -

o que ocorrer primeiro, mediante pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da
respectiva Remuneragédo da Primeira Série e da Remuneragdo da Segunda Série devidas
aié a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou das
Datas de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anteriores, conforme o caso. Neste
caso, a Taxa DI a ser utilizada para apuragdo de TDIx no calculo da Remuneracdo da
Primeira Série e da Remuneragio Segunda Série sera a Gltima Taxa DI disponivel.

4.8.9. Caso a taxa de remuneragdo substituta referida no item 4.8.5. acima seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa
devera ser ajustada de modo a refletir a mesma base utilizada pela Taxa DI.

4.8.10. O periodo de capitalizagio da Remuneragéo é o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento
da Remuneragdo da Primeira Série ou na Data de Pagamento da Remuneragéo da
Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, e
termina na Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série ou na Data de
Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série do respectivo perfodo (“Periodo de
Capitalizacdo”). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento da respectiva série. :

4.8.11. Esta Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para contemplar as
quantidades de Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série e 0s
spreads aplicaveis no célculo da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série e da
Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série.

4.8.12. Para fins da presente Escritura de Emissao, “Dia(s) Util(eis)" significa qualquer dia
que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro em ambito
nacional ou na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.

4.9. Repactuacido

4.9.1. As Debéntures néo seréo objeto de repactuagao. 7

4.10. Aquisicdo Facultativa

4.10.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures da Primeira Série em
Circulagéo efou as Debéntures da Segunda Série em Circulagéo, observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 29, da Lei das Sociedades por A¢des, bem como a legislagéo aplicével

a época e as regras expedidas pela CVM. A aquisi¢do facultativa de que trata este item
devera constar do relatério da administragiio e das demonstragbes financeiras da

Emissora.
/4
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4.10.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser colocadas novamente no |

mercado, canceladas a qualquer momento ou permanecer em tesouraria da Emissora. As
Debéntures mencionadas no item acima, caso sejam recolocadas no mercado, faréo jus a
mesma Remuneragéo das demais Debéntures.

411. Oferta de Resgate Antecipado

4.11.1. A Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo a
partir do 62 (sexto) més a contar da Data de Emisséo, mediante deliberacao do Conselho
de Administragdo da Emissora, para as Debéntures da Primeira Série e/ou para as
Debéntures da Segunda Série, promover a oferta de resgate antecipado de parte ou da
totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série em
circulagéo, assegurando a todos os Debenturistas igualdade de condigbes para aceitar a
oferta de resgate antecipado das Debéntures de sua titularidade, observado o disposto no
artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes (“Oferta de Resgate Antecipado”).

4.11.2. A Oferta de Resgate Antecipado somente podera ocorrer mediante publicagéo de
aviso aos Debenturistas, a ser amplamente divulgado nos termos do item 4.17 desta
Escritura (“Comunicacfio de Oferta de Resgate Antecipado”), com cdpia para o Agente
Fiducirio, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da data da efetivagao da
Oferta de Resgate Antecipado a ser implementado pela Emissora (“Data de Resgate
Antecipado®). A Data de Resgate Antecipado devera ser obrigatoriamente um Dia Ui,
sendo que a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, observada regulamentag@o propria, deverdo
ser comunicadas com 2 {dois) Dias Uteis de antecedéncia.

4.11.3. Na Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado devera constar: (i) a Data de
Resgate Antecipado; (i) se o resgate antecipado sera total ou parcial; (iii) a série a ser
resgatada, se for o caso; (iv) a mencéo de que o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo
de resgate antecipado sera equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
ainda ndo amortizado acrescido da Remuneragéo devida e ainda nio paga até a Data de
Resgate Antecipado, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da Data
de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso; vy o
procedimento para o exercicio da aceitagdo da Oferta de Resgate Antecipado; e (vi)
quaisquer outras informagdes necesséarias & operacionalizagéo do resgate antecipado.

4.11.4. Apbés a publicagdo da Comunicagdo de Oferta de Reggate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de Resgate Anteci a%o terdo o prazode b
(cinco) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante o Agente Fiduciario, nos
termos da Comunicagéo de Oferta de Resgate Antecipado, findo o qual, a Emissora tera o
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para proceder a liquidagéo da Oferta de Resgate Antecipado.

4.11.5. A Emissora podera condicionar a realizagéo do resgate antecipado a sua aceitagao
por um nimero de Debenturistas que represente um percentual minimo das Debéntures

3(
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objeto da Oferta de Resgate Antecipado, devendo referido percentual constar da .
Comunicagéo de Oferta de Resgate Antecipado. "

4.11.6. Em caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial, aplicar-se-a o disposto no
paragrafo 12 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que o Agente Fiduciario
devera convocar Assembleia de Debenturistas para fins de deliberar os critérios de sorteio.
Neste caso, a Oferta de Resgate Antecipado parcial devera ser realizada, (i) para as
Debéntures registradas no SND e no SDT, conforme procedimentos adotados pela CETIP,
através de "operacio de compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que
todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagéo,
sorteio, apuragdo, definigdo do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a
serem resgatadas por cada Debenturista, seréio realizadas fora do ambito da CETIP, e, (ii)
para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, conforme procedimentos especificos
adotados pela BM&FBOVESPA a época da Oferta de Resgate Antecipado parcial, se
houver. Fica definido que, caso a CETIP g/ou a BM&FBOVESPA venham a implementar
outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo haverd a necessidade de
ajuste a presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.11.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deveréo ser
canceladas pela Emissora.

4.12. Vencimento Antecipado

4121. O Agente Fiducidrio poderd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagfes constantes desta Escrifura de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneragdo devida até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes

hipdteses (“Eventos de Vencimento Antecipado”):

(a) ndo pagamento, pela Emissora, no prazo de 1 (um) Dia Util apés a data em
que tal pagamento tomar-se exigivel, de qualquer obrigagdo pecunidria
relacionada as Debéntures e em especial aguelas referentes ao pagamento do
principal, remuneracédo e demais encargos pactuados nas Debéntures;

(b)  descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo n&o pecuniaria
relacionada as Debéntures prevista nesta Escritura de Emjsséo, ndo sanada no
prazo de 30 (trinta) dias da comunicagdo do referido degcumprimento: (i} pela
Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (i} pelo Agente Fidutigrio ou por qualquer
terceiro 4 Emissora, dos dois 0 que ocorrer primeiro, sendé que esse prazo nao
se aplica as obrigages para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

(c)  provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, na data em que

foram prestadas, quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela
Emissora, durante a vigéncia das Debéntures, inclusive, mas néo se limitando

o
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as declaragbes ou garantias prestadas nos documentos relacnonados a
Emisséo;

extingao, liquidagéo ou dissolugdo da Emissora;

insolvéncia ou pedido de autofaléncia da Emissora ou qualquer de suas

Controladas Relevantes ou pedido de faléncia da Emissora ou de qualquer de
suas Controladas Relevantes, néo elidido no prazo legal,

pedido por parte da Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, de qualquer plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagéo judicial do referide plano, ou se a Emissora
ou qualquer de suas Controladas Relevantes, ingressar em juizo com
requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagéo ou de sua concesséo pelo juiz competente;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a
realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora
esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes a serem estabelecidas nesta
Escritura de Emisséo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artlgos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

nao cumprimento de qualquer decisdo transitada em julgado contra a Emissora
e/ou qualquer de suas Controladas, em valor unitario ou agregado supenor a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco mithdes de reais);

deliberagdo de redugdo de capital social da Emissora que resulte em capital
social inferior a 90% (noventa por cento) da Emissora existente na Data de
Emissdo, exceto (i) nos casos de redugéo de capital realizada com o objetivo
de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por
Acgbes; ou (i) se previamente autorizado pelos titulares de Debéntures
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntyres em Circulagao
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

inadimplemento ou vencimento antecipado, de quaidquer obrigacoes

financeiras a que esteja sujeita a Emissora e/ou qualquer dé suas Controladas,

no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado, superlor a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais);

protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas em

valor individual ou agregado superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhbes ;

15
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de reais), por cujo pagamento a Emissora ou qualquer de suas Controladas
seja responsavel, salvo se, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora ou qualquer de
suas Controladas, conforme o caso, que (i) o protesto foi efetuado por erro ou
mé-fé de terceiros; (ii) o protesto for cancelado, ou ainda, (iii) forem prestadas
garantias em juizo,

transferéncia ou qualguer forma de cess&o ou promessa de cesséo a terceiros,

pela Emissora das obrigagdes a serem assumidas nesta Escritura de Emisséo,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especiaimente convocada para este fim,

alteragdo na estrutura aciondria da Emissora que resulte em diminuigdo do
rating da Emissdo para um nivel equivalente ou inferior a BBB pela Standard &
Poor's ou nota equivalente conforme avaliagdo de classificagdo de risco
emitidas pelas agéncias Fitch Ratings ou Moody's;

ocorréncia de incorporagdo da Emissora por quaisquer terceiros, e/ou
realizagéo pela Emissora, de fuséo, cisdo ou qualquer forma de reorganizagao
societaria envolvendo a Emissora que néo tenha sido previamente aprovada
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

ndo cumprimento de qualquer decisfo administrativa contra a qual néo seja
obtido efeito suspensivo dentro do prazo legal para que seja cumprido e que
possa, comprovadamente, impactar de maneira significativa as condigGes
econdmicas, financeiras e/ou operacionais da Emissora e que possa afetar a
capacidade da Emissora de efetuar os pagamentos previstos nesta Escritura
de Emisséo;

mudanga ou alteragdo no objeto social da Emissora que modifique as
atividades atualmente por ela praticadas de forma relevante, ou que agregue a
essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou gque possam
represeniar desvios significativos e relevantes em relagdo as atividades
atualmente desenvolvidas; '

ndo renovagio, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizacdes e
licencas, inclusive as ambientais, necessarias para o regular gxercicio das
atividades desenvolvidas. pela Emissora e que possgm impactar,
comprovadamente de maneira significativa as condigbe condmicas,

financeiras e/ou operacionais da Emissora em, no minimo, 10% {dez por cento)

do patriménio liquido da Emissora, exceto se, dentro do prazo de 60 (sessenta)
dias a contar da data de tal ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo ou
suspensdo a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional
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autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora até a renovagao
ou obtengéo da referida licenga ou autorizagéo; e

(s) deixar de manter qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir, a
partir do trimestre encerrado em 31 de mar¢o de 2011 inclusive, a serem
verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas
demonstracoes financeiras anuais consolidadas e nas informagdes trimestrais
consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora:

(i) relagio entre (a) a Divida Liquida, somada a Contas a Pagar em relagéo
a aquisicdo de imbveis e terrenos deduzidas as permutas e (b) o
Patriménio Liquido, menor ou igual a 1,2 (um virgula dois). Para os fins
deste item (i), considera-se como (y) “Divida Liquida" total de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo total, incluindo
financiamentos tomados no dmbito do Sistema Financeiro Habitacional,
adicionando ao saldo de debéntures de curto e longo prazos, menos as
disponibilidades em caixa e aplicagbes financeiras da Emissora; (w)
“Contas a Pagar®, o valor indicado nas notas explicativas relativas a
contas a pagar por aquisicdo de imdveis e compromissos assumidos e
(2) considera-se como “Patrimdnio Liquido” o patriménio liquido mais a
participa¢é@o de acionistas ndao controladores; e

(i)  relagdo entre (a) Total dos Recebiveis, somados aos Estoques; e (b)
Divida Liquida, somada a Contas a Pagar por conta da aquisi¢do de
iméveis e terrenos e somados a Custos e Despesas a Apropriar relativo
a construgdes, maior ou igual a 1,5 (um virgula cinco). Para os fins deste
item (ii), considera-se como (y) “Total dos Recebiveis” a soma dos
valores a receber de clientes de curto e longo prazos refletidos ou ndo
nas demonstragdes financeiras ou informagdes financeiras, conforme
indicado nas notas explicativas em fungdo da préatica contabil aprovada
pelo Conselho Federal de Contribuintes 963/03; (w) “Estoques” valor
constante na conta estoque, acrescido do adiantamento para pagamento
de terrenos; e (z) “Custos e Despesas a Apropriar”, o valor indicado nas
notas explicativas.

4.12.1.1. Para fins da presente clausula, o termo (i) "Controlada" significa as sociedades
controladas pela Emissora, considerando-se a definigdo de controle do artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agdes; e (ii) “Controlada Relevante” significa as Controladas cuja
parcela do patrimonio liquido correspondente ao percentual da Emissora, direta ou
indiretamente, no capital social da respectiva Controlada, seja igual ou superior ao val
correspondente a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Emissora no encerramegto
do trimestre civil imediatamente anterior, em base consolidada.

4.12.2. O valor de R$25.000.000,00 (vinte e cinco mithGes de reais) a que se referertrjos
itens (j), (k) e (I} sera reajustado monetariamente, a cada ano partir da data desta Escrifura
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de Emiss&o, pela variagdo acumulada do IPCA - indice Nacional de Pregos aoc Consumidor
Amplo. "

4.12.3. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, os eventos previstos nas
alineas (a), (d), (e}, (), (g), (h}, (i), (). (k) e () do item 4.12.1. acima serdo hipoteses de
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independente de qualquer consulta
aos titulares das Debéntures, aviso ou notificagéo judicial ou extrajudicial, eventos estes
que deverdo ser imediatamente informados ao Agente Fiduciario pela Emissora ou pelos
Debenturistas. Neste caso, 0 Agente Fiduciario devera declarar vencidas todas as
obrigages decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido; ou
ocorrendo os demais eventos previstos nas alineas do item 4.12.1. acima, a Data de
Vencimento Antecipado das Debéntures sera a data em que se realizar a Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata o item 4.12.3. abaixo, se tal assembleia aprovar o
vencimento antecipado das Debéntures.

4.12.4. Na ocorréncia de guaisquer dos eventos previstos no item 4.12.1. acima, com
excecio dos eventos previstos nas alineas (a), (d), (), (f), (), (h), i), (i), (k) e (I) do item
4.12.1. acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que tiver ciéncia do referido evento ou do fim do periodo de cura, conforme o
caso, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures.

4.12.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.12.4. acima, que sera
instalada observadas as disposigdes da Clausula Sétima desta Escritura de Emisséao, os
Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, por néo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.12.6. Na hipétese (i) de ndo instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 4.12.4. acima, por falta de quorum, ou (ii) de nédo ser aprovado o
exercicio da faculdade prevista no item 4.12.5. acima por Debenturistas que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento} das Debéntures em Circulagdo, o Agente
Fiduciério devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.12.6.1 Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagédo acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emisséo, em :is

Fiduciario & Emissora. O Agente Fiduciario encaminhara tal notificagdo em até 1 (um){Dia
Util contado da Data de Vencimento Antecipado, nos termos da Clausula Nona
Escritura de Emissao.

(cinco) Dias Uteis contados da comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agefte
a

4.13. Multa e Juros Moratérios

.
X

2



noAroa 2 [FARES]
S T I ST : -
o oaon £ A [l
SIS R o o .
FETR S T & T RS B B [
o o I et oy 3

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES DAEVEN CONSTRISTORA E
INCORPORADORAS:A. ~ o~ .» . °©

[ER T S o
1 st " [EX3Nx] ARTR IR

r

4,13.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer guantia
devida aos titulares de Debéntures, inclusive a Remuneragéo prevista acima, os débitos em
atraso vencidos e nao pagos pela Emissora, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, sujeitos a, independeniemente de aviso, notificagéo ou
interpelagao judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria,
de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios & razao de 1% (um por cento) ao més, ambos
incidentes sobre as quantias em atraso.

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.14.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.13. acima, o ndo comparecimento do titular de
Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagfes pecunidrias
devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emiss&o ou em comunicado
publicado pela Emissora ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a
data do respectivo vencimento.

4.15. Local de Pagamento

4,15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréo efetuados pela Emissora no
dia de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP efou na BM&FBOVESPA e em
atendimento aos seus procedimentos, ou por meio do agente escriturador das Debéntures
para os titulares das Debéntures que ndo estejam depositadas em custodia vinculada a
CETIP e/ou a BM&FBOVESPA. '

4.16. Prorrogacao dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o 12 (primeiro) Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores
a serem pagos, oS prazos para pagamento de qualquer obrigagéo prevista ou decorrente
da presente Escritura de Emiss&o, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em
que nio haja expediente comercial ou bancério na cidade de Séo Paulo, Estado de Séo
Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP
elou por meio da BM&FBOVESPA, conforme o caso, hipétese em que somente haveréd
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado
nacional, em todos os casos observado a legislagdo bancaria aplicével.

4.17. Publicidade
4.17.1. Todos os atos e decisbes relevantes relativos exclusivamente a Emissdo efou &
Debéntures que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente,

interesses dos Debenturistas, a critério razoavel da Emissora, deverdo ser publicados so
a forma de “Aviso aos Debenturistas™ no jornal Diario Comércio, Industria & Servigos - DCI.

5\( 7
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4,18. Imunidade dos Debenturistas

4.18.1. Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis antes da data prevista para recebimento de pagamentos referentes as Debéntures,
documentagio comprobatéria da referida imunidade ou isengéo tributaria, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em
vigor.

4.19. Colocagéo e Distribuicao

4.19.1. As Debéntures ser&o objeto de distribuigio piblica sob regime de garantia firme de
subscricdo e de integralizagdo, com intermediagdo dos Coordenadores, nos termos do
“Contrato de Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, da Espécie Quirograféria, N&o
Conversiveis em Acgoes, sob o Regime de Garantia Firme, da Quinta Emissdo da Even
Construtora e Incorporadora S.A." (“Contrato de Distribuicio”). Observado o item 3.3.1.
desta Escritura de Emisséo, a garantia firme de subscrigdo e integralizagéo a ser prestada
pelos Coordenadores podera ser exercida em qualquer uma das séries, a exclusivo critério
de cada um dos Coordenadores, sendo certo que, qualquer demanda existente em
qualquer uma das séries deverd ser abatida da garantia firme prestada pelos
Coordenadores, independente da opgio da Emissora de emitir ou ndo qualquer das séties.

4.19.2. A colocacio das Debéntures somente tera inicio apés:
(a) a concess&o do registro da Oferta pela CVM,;

(b) a publicagdo do anuncio de inicio de distribuigdo publica das Debéntures (“Antncio de
Inicio”) no ambito da Emisséo; e

(c) a disponibilizagéo aos investidores do prospecto preliminar e do prospecto definitivo da
Oferta (“Prospecto Preliminar” e “Prospecto Definitivo", respectivamente, e em conjunto
com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”), nos termos da regulamentagéo aplicavel.

4.20. O prazo maximo de colocagdo das Debéntures encerrard em 5 (cinco) Dias Uteis
apés a publicagéo do Andncio de Inicio ou em 31 de margo de 2011, o que ocorrer primeiro
(“Prazo de Colocagéo”).

4.20.1. O prazo para prestacdo da garantia firme de subscri¢io e de integralizag§
Coordenadores sera realizado nos termos do Contrato de Distribuicao e encerrar-
31 de margo de 2011.

pelos
A em

4.20.2. As Debéntures da Segunda Série somente serdo colocadas apds a subscrigio e
integralizagéo total ou cancelamento total das Debéntures da Primeira Série que néo foram

colocadas.
5
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Clausula Quinta - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

a) Fornecer ao Agente Fiducirio:

)

ii)

vi)

no prazo maximo de 90 (hoventa) dias apds o encerramento de cada
exercicio social ou na data de publicagéo, o que ocorrer primeiro, cépia de
seus demonstrativos financeiros anuais completos, acompanhados de
parecer dos auditores independentes, demonstrativos estes que serao
preparados de acordo com a regulamentagdo brasileira e os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasit, bem como declaragdo do Diretor
de Relagbes com Investidores atestando o cumprimento das obrigagbes
da Emissora dispostas na presente Escritura de Emissdo assim como
demonstrativo detalhado da apuragdo dos indices financeiros
estabelecidos no item 4.12.1 (s);

cépia das demonstragdes financeiras, com revisio limitada nos termos
das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas. de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil com a
mesma periodicidade prevista para o envio dessas informagbes & CVM
acompanhada de declaragdo do Diretor de Relagdes com [nvestidores da
Emissora de que a Emissora estd em dia no cumprimento de todas as
suas obrigaghes previstas nesta Escritura de Emissdo assim como
demonstrativo detalhado da apuragdo dos findices financeiros
estabelecidos no item 4.12.1 (s});

com a maior brevidade possivel, qualquer informagao que, razoavelmente,
lhe venha a ser solicitada;

copia das informagdes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugdo CVM
n.2 480/09, de 7 de junho de 2009, conforme alterada (“Instrugéo CVM n.2
480/09"), com a mesma periodicidade prevista para o envio dessas
informagdes a CVM;

na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma
prevista no item 4.18. acima;

avisos aos Debenturistas, editais de convocagéo de Assembleia Geral de
Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de/assembleias gerais e
reunides do conselho de administragdo que de alguma forma envolvam o
interesse dos Debenturistas, a exclusivo critério da Efmissora, nos mesmos
prazos previstos na Instrugdo CVM n.2 480/09 ou, Se ali n&o previstos, no
prazo de 5 {cinco) Dias Uteis contados da data em que forem {ou

£ s
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devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em
que forem realizados; .

vii)  informagbes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer cliusulas, termos ou condigdes desta
Escritura de Emisséo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
data do descumprimento;

vii)  todos os demais documentos e informagbes que a Emissora, nos termos e
condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar
ao Agente Fiduciario;

ix) dentro de, no maximo, 15 {quinze) dias apés sua divulgagdo, copia do
relatério de reavaliagdo anual da agéncia classificadora de risco das
Debéntures, contratada na forma da alinea (n) abaixo;

X} em até 5 (cinco) Dias Uteis da respectiva solicitagdo, qualquer informagéo
relevante para a Emisséo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada
por escrito;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o seu régistro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas as demonsiragdes financeiras
elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes;

manter, em adequado funcionamento, um 6rgéo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagéo
desse servigo;

convocar a Assembleia Geral de Debenturisias, nos termos da Clausula Sétima,
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a Emissdo, caso o Agente Fiduciario néo o faga; .

informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado previstos nesta Escritura de Emiss&o; -

cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, dg CETIP e da
BM&FBOVESPA, inclusive mediante envio de documentos, prgstando, ainda, as
informagdes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposigies
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;
69/22
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notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragéo substancial nas
condigbes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias: ou
societarias ou nos negacios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissao e das Debéntures ou (i) faga com que as demonstragbes ou
informagdes financeiras fornecidas pela Emissora & CVM né&o mais reflitam a real
condi¢do financeira da Emissora;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes;
ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social @ com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o

pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante os Debenturistas;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negécios ou possua ativos;

m) manter contratado, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,

o Banco Mandatdrio e Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e sistema de
negociagdo no mercado secundario no SND, no Bovespafix e DDA;

contratar € manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
agéncia de rating que, conforme o caso, mantenha atualizado e dé ampla divulgagédo
ao mercado do relatério de avaliagio de risco (rating) das Debéntures, com
periodicidade pelo menos anual, ficando desde ja acordado que a Emissora podera
contratar outra agéncia de rating sem precisar convocar Assembleia Geral de
Debenturistas desde que referida agéncia de rating seja a Standard & Poors, a
Moody’s ou a Fitch Ratings;

dar ampla divulgagdo ao mercado para cada atualizagéo do relatorio da agéncia de
rating referido na alinea (n) acima e encaminhar o relatério imediatamente aCVvM, a
CETIP, 3 BM&FBOVESPA e ao Agente Fiduciario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser razoavelmente necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobyanca de qualquer guantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de/Emisséo;

notificar o Agente Fiducirio sobre qualquer condenagéio em deciséo transitada em
julgado decorrente de processo judicial que afete de forma relevante e adversa a
Emissora ou a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacbes nos termos
desta Escritura de Emisséo, no prazo de até 5 (cinco) dias apés a data em que a
Emissora tomar conhecimento do transito em julgado do respectivo processo;

e
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r) cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,
inclusive no que se refere a destinagéo dos recursos captados por meio da Oferta;

s) cumprir as obrigages que lhes sdo aplicaveis nos termos da legistagio e -
regulamentacdo vigentes, inclusive ambiental, diligenciando para que suas
atividades atendam as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federalis,
sendo que o descumprimento das disposicdes deste item nao serd considerado
como Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, caso referido
descumprimento néo venha a causar impacto adverso relevante nas atividades ou
na condigdo financeira da Emissora, ou possa afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com as demais obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura de
Emisso, ressalvado o disposto no item 4.12.1.; e

t) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emissora.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1.(p). acima compreenderao, entre outras, as
seguintes:

a) publicacédo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emiss#o, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentag&o aplicavel;

b) extragdo de certidoes;

c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungbes
do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas despesas estardo
limitados aqueles usualmente incorridos pelo Agente Fiduciario em relagéo aos seus
proprios empregados, para suas viagens e hospedagem;

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.1. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma do
item 5.1.(p), serd acrescido & divida da Emissora, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

5.2.2 Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as Administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os intgfesses dos Debenturistas
deverdo ser ressarcidas pela Emissora. Tais despesas inclugm também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e takas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciério, enquanto representante dos/Debenturistas. As eventuais
despesas, dep6sitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes judiciais
serdo igualmente ressarcidas pela Emissora, bem como a remuneragéo do Agente

7.
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Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissdo a Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima qualificada, que, por meio deste
ato, aceita tal nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisséo,
representar perante ela, Emissora, os interesses da comunh&o dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara sob as
penas da lei, que:

(a) aceita a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e afribuigdes previstos na legislagédo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

(b} conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condigoes;

(c) est4 devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss@o e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragfio desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas néo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciério;

(e) ndo tem qualgquer impedimento legal, conforme paréagrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Agbes, para exercer a fungdo que Ihe é conferida;

() ndo se encontra em nenhuma das situagtes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n.2 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrucdo CVM n.? 28/83");

{g) néo tem qualquer Ilgag.ao com a Emissora que o impega de exercer suas
fungoes;

(h) -esta ciente das disposicbes da Circular BACEN n.2 1.832, de 31 de outubro de
1990, conforme alterada; e

(i) verificou a veracidade das informag@es contidas nesfa Escritura de Emissao na
Data de Emissdo, baseado nas informagbes prestadds pela Emissora e nos
demais documentos relacionados a Emisséao.

&
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6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou, caso ainda restem obrigagdes da Emissora inadimplidas
apés a Data de Vencimento da Primeira Série ou apés a Data de Vencimento da Segunda
Série, até que todas as obrigagbes da Emissora relacionadas a esta Escritura de Emisséo
sejam cumpridas ou, ainda, até sua efetiva substitui¢io.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacéo aplicaveis e
desta Escritura de Emiss&o, parcelas anuais de R$16.000,00 (dezesseis mil reais)
(“‘Remuneracéo do Agente Fiduciario”), a serem pagas nos termos do item 6.4.1. abaixo.

6.4.1. A primeira parcela referente 2 Remuneragdo do Agente Fiduciario sera paga pela
Emissora em 15 (quinze) dias apds a assinatura da Escritura de Emisséo e as demais nas
mesmas datas dos anos subsequentes, sendo que o valor da ultima parcela referente a
Remuneragdo do Agente Fiducidrio devera ser calculado pro rafa die até a data do seu
efetivo pagamento. Em caso de mora no pagamento da Remuneragéo do Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos 4 multa e juros de mora, na forma
estabelecida nesta Escritura de Emissdo. Serdo devidas parcelas trimestrais até a
liquidagdo integral das Debéntures, caso estas ndo sejam pagas integralmente na data de

seu vencimento.

6.4.2. O Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobranga referente & Remuneragéo do
Agente Fiduciario & Emissora com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias contados da
data do respectivo pagamento. Na hipotese da Emissora néo receber referido aviso dentro
do prazo acima referido, eventuais débitos em afraso néo estardo sujeitos a quaisquer
multas e/ou juros de mora, inclusive aqueles previstos nesta Escritura de Emissao.

6.4.3. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures
em Circulagiio, a Remuneracdo do Agente Fiduciario sera calculada pro rata temporis
referente ao perfodo da efetiva prestacdo dos servicos, devendo o Agente Fiduciario
restituir 4 Emissora eventual diferenga entre o valor da Remuneragéo do Agente Fiduciario
recebida e aquela calculada nos termos deste item.

6.4.4. A remuneragdo acima néo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessarias ao exercicio da fungé&o de Agente Fiduciério, durante ou apés a
implantagédo do servigo, que deveréo ser reembolsadas pela Emissora, nos termos do item
5.2 (c) acima.

6.4.5. No caso de inadimplemento da Emissora, fodas as despesas em que 0 Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interessgs dos Debenturistas seréo
acrescidas as dividas da Emissora, preferindo a estas ordem de pagamento. Tais
despesas incluem os gastos com honordrios advocaticios, ficlusive de terceiros, depositos,
indenizagdes, custas e taxas judiciais de agOes propostay pelo Agente Fiducidrio, desde
que relacionadas a solugéo da inadimpléncia, enquanto tépresentantes dos Debenturistas.

v.
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As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agtes
judiciais serdo igualmente suportadas pela Emissora, bem como a remuneragio e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciério, na hipétese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um perfodo superior a 30 (trinta) dias.

6.4.6. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem como indenizagdes,
decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiduciario, decorrente do exercicio de sua
fungdo ou -da sua atuagéo em defesa da estrutura da operagio, serdo igualmente
suportadas pela Emissora, salvo nos casos de dolo, imprudéncia, impericia ou negligéncia
do Agente Fiduciario. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do
Agente Fiduciario e deverao ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas.

6.4.7. A Remuneragdo do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos: (i)
Imposto sobre Servicos e Qualquer Natureza — 1SS, (ii) Contribuigdo ac Programa de
Integragdo Social - PIS, (iii) Contribuigdio para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS, (iv) Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido, e (v) quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a Remuneragdo do Agente Fiduciario, devendo ser aplicadas as
aliquotas vigentes em cada data de pagamento da Remuneragdo do Agente Fiduciario. O
Agente Fiducidrio sera responsdvel por discriminar os tributos e respectivos valores
incidentes sobre a Remuneragdo do Agente Fiducidrio na ocasido da apresentagdo do
respectivo aviso de cobrancga.

6.4.8. A Remuneragdo do Agente Fiduciario serd atualizada anualmente, a partir da Data
de Emissdo, com base na variagao percentual acumulada do indice Geral de Pregos de
Mercado -~ IGPM, calculado e divulgado pela Fundagéao Getdlio Vargas.

6.4.9. Nao estdo incluidas na Remuneragio do Agente Fiduciario despesas com
especialistas, caso sejam necessarias, tais como auditoria e/ou fiscalizagéo, entre outros,
ou assessoria legal ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas.

6.4.10. Em caso de inadimplemento, pecuniario ou nfo, pela Emissora, sera devida ao
Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a R$ 400,00 (quatrocentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas & Emissdo e as
Debéntures, a ser paga no prazo de 5 {(cinco) dias apbés comprovagdc da entrega, pelo
Agente Fiduciario & Emissora de “Relatério de Horas”. As atividades a que se refere este
item estdo relacionadas (i) a assessoria aos debenturistas em processo de renegociagéo
requerido pela Emissora; (i) ao comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou
Debenturistas e/ou Assembléias Gerais de Debenturistas; e (ii) & implementagéo das
conseqlientes decisdes tomadas pelos Debenturistas.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou hesta Escritura de
Emiss&o, constituem deveres e atribuiges do Agente Fiduciario:

&
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proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungéo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragéo de seus proprios bens;

renunciar & fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptid&o;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais

papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagGes
contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competente 6rgéos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura de Emissédo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, a Emissora devera
fornecer-lhe as indicagtes e documentos necessarios para tal registro;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informagoes
obrigatérias prestadas pela Emissora, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissées ou inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungoes,

cortidbes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais, distribuidores
federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de
Conciliagéo e Julgamento, das Varas da Justiga Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessdrio e desde que de forma fundamentada,
auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no jornal utilizado pela Emissora
na época para realizagdo de suas publicagdes, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Ages e desta
Escritura de Emisséo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas fim de prestar as
informagoes que lhe forem solicitadas;
& -
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elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
paragrafo 12 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, o qual devera
conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(i) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informagbes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestacao de informagdes pela Emissora;

(ii) alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

(iii) comentarios sobre as demonstragées contabeis da Emissora,
fornecendo os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da
Emissora,;

(iv) posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

{v) resgate, amortizacdo e pagamentos de juros de debéntures da
Emissora realizados no periodo, bem como repactuagédo, aquisicbes e vendas
de debéntures efetuadas pela Emissora;

(i) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Oferta, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora,;

(viy  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséao;

(viiy  declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de

Agente Fiduciario; e
(ix) relagéo dos bens e valores entregues a sua administragéo.
colocar o relatério de que trata o item “I" acima a disposi¢do dos Debenturistas

no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercici
social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(i} na sede da Emissora;
(ii) na sede do Agente Fiduciario;
(iii} na CVM;

{iv) na CETIP e na BM&FBOVESPA; e

(V) na sede do Coordenador lider da Oferta.
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(n) publicar, s expensas da Emissora, nos ¢érgdos da imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagbes, anlncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposigéo nos locais indicados
no item “m” acima;

(o) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegds, mediante,
inclusive, solicitagéo de informagfes junto & Emissora, ao Banco Mandatario, a
CETIP e a BM&FBOVESPA;

(p). coordenar o sorteio das Debéniures a serem resgatadas ou amortizadas,
inutilizando os certificados correspondentes as Debéntures resgatadas;

(q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(n . notificar os Debenturistas, por edital e individualmente, no prazo maximo de 90
(noventa) Dias Uteis contados, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emisséo, indicando o local em
que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos; comunicagéo de
igual teor deve ser enviada a CVM, a CETIP, 28 BM&FBOVESPA e ao Banco
Central do Brasil; e

(s) tomar todas as medidas necessérias pata que a Emissora cumpra o disposto
no inciso (n) da Clausula 5.1 acima, e, ainda, encaminhar & ANBIMA, no prazo
méximo de 15 (quinze) dias contados da sua veiculagdo, copia do relatério de
reavaliagdo anual da agéncia classificadora de risco das Debéntures, nos
termos do artigo 25, inciso I, do Cédigo para atividades Conveniadas.

6.6. Sem prejuizo dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nesta Escritura de
Emissdo, o Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegido e defesa dos interesses da comunhéo dos
Debenturistas na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora: : _

(a) observados os termos e condigbes previstos nesta Escritura de Emissao,
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios; '

(b) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagéo dos créditos dog
Debenturistas; e

(c) representar os Debenturistas em processo de faléncia, intervengéo ou liquidatao
extrajudicial da Emissora.

&,
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6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéo das
medidas contempladas nas alineas “a” a “¢c” acima caso a Assembleia Geral' de
Debenturistas, realizada nos termos da Clausula Sétima, assim o autorizar por deliberagéo
da unanimidade das Debéntures em Circulagéo.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporérios, renuncia, liquidag&o,
dissolugio ou extingéo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungéo de agente fiduciario
da Emiss&o, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (irinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo néo
ocorrer até 8 (oito) Dias Uteis antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora
efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisorio, enquanto néo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emisséo. A substituigdo néo
implicara em remuneragdo ao novo agente fiduciario superior & ora avengada.

6.7.1. Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungbes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss&o, devera este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢ao.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, ap6és o encerramento do prazo para a subscrigéo e
integralizagéo da totalidade das Debéntures, proceder & substitui¢do do Agente Fiduciario e
4 indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim. .

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da
Emissdo. Esta remuneragédo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas. '

6.7.4. Em qualquer hip6tese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagdo prévia & CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 92 da Instrugdo CVM n.? 28/83.

6.7.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em carter permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCKESP.

6.7.5.1 O agente fiduciario substituto deverd, imediatamente {apés sua nomeagao,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do itef 4.17. acima.
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6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preceltos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

Cléusula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série poderéo,
- a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série ou em
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, para deliberar
sobre matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Série ou dos
Debenturistas da Segunda Série, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes (respectivamente “Assembleia Geral de Debentutistas da Primeira
Série” e “Assembleia Geral de Debenturistas da Sequnda Série”).

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série efou a Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série podera(ao) ser convocada(s) pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo ou, que representem, no minimo, 10% {(dez por cento) das
Debéntures da Segunda Série em GCirculagéo, ou pela CVM.

7.2.1. Para deliberagdes em Assembleia Geral de Debenturistas da qual deveré&o participar
tanto os Debenturistas da Primeira Série quanto os Debenturistas da Segunda Série
(“Assembleia Geral de Debenturistas”), nos termos desta Escritura de Emissdo e da
regulamentagdo aplicavel, a convocagdo podera ser feita por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme
definido abaixo).

7.3. Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias em primeira convocagéo e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias
em segunda convocagao.

7.4.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera, conforme quem atenha

convocado, na forma do item 7.2., respectivamente, ao Agente Fiduciario, & Emissora, ao
Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.4.2. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série cabera,
conforme quem a tenha convocado, na forma do item 7.2., respéctivamente, ao Agente
Fiduciario, 4 Emissora, ao Debenturista da Primeira Serle ito pelos titulares das
Debéntures da Primeira Série ou aquele que for designado pela G¥YM.

7.4.3. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série cabera,
conforme quem a tenha convocado, na forma do item 7.2., respectivamente, ao Agente

G-
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Fiduciario, 2 Emissora, ao Debenturista da Segunda Série eleito pelos titulares das
Debéntures da Segunda Série ou aquele que for designado pela CVM. °

7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas, a Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série e/ou a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série instalar-se-
a(ao), em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas, Debenturistas da
Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, que representem,
no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo, metade das Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo e/ou metade das Debéntures da Segunda Série em Circulagéo,
conforme o caso, e, em segunda convocagido, com qualquer numero.

7.5.1. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas ou a Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou a Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série a que comparecerem a totalidade dos fitulares de Debéntures em
Circulagéo ou a totalidade dos titulares das Debéntures da Primeira Série em Circulag&o ou
dos titulares de Debéntures da Segunda Série em Circulagéo, conforme ¢ caso, nos termos
do paragrafo 4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por AgGes.

7.6. Cada Debénture em Circulagdo conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegles
previstas nesta Escritura de Emisséo, serdo tomadas por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, nao se
computando votos em branco, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
Debenturistas ou néo.

7.7. As alteragtes relativas (i) & Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ou &
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série ou as datas de pagamento da
Remuneragdo da Primeira Série ou as datas de pagamento da Remuneragdo da Segunda
Série, efou, (ii) & Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série ou datas ou percentuais de amortizagdo
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou em qualquer
convocagdo subsequente, por Debenturistas da Primeira Série ou Debenturistas da
Segunda Série que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo ou 90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda Seérie em
Circulagdo, conforme o caso.

7.7.1. As alteragbes relativas (i) aos Eventos de Vencimento Aptecipado previstos nesta
Escritura de Emissio, excetuada a hipotese de que trata o item A4.12.4. acima, e/ou (ii) aos
quoruns de deliberagdo das Assembleias Gerais de Debenturigtas deverédo ser aprovadas,
seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debefturistas ou em qualquer
convocagdo subsequente, por Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagao.
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7.8. Para efeito da constituicio do quorum de instalagdo e/ou deliberagéo a que se refere
esta cldusula, serdo consideradas, respectivamente, “Debéntures em _Circulagdo” e
“Debéntures da Primeira Série em Circulagio” e “Debéntures da Segunda Série em
Circulagio” todas as Debéntures, fodas as Debéniures da Primeira Série e todas as
Debéntures da Segunda Série em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série que a Emissora possuir em tesouraria,
ou que sejam de propriedade de seus agcionistas controladores ou de qualquer de suas
subsidiarias ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos conjuge. Para efeitos de verificagéo de quorum no &mbito da Assembleia Geral
de Debenturistas, da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Seérie e da
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série serdo excluidas do conceito de
Debéntures em Circulagdo as Debéntures detidas por titulares cujo voto tenha sido dado
em branco na deliberagio em questéo.

7.9. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.10. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas,
bem como em todas as Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e
Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série para prestar aocs Debenturistas as
informagdes que Ihe forem solicitadas. '

Clausula Oitava - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) ¢é uma sociedade por agbes devidamente organizada, constitulda e existente
sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes,
inclusive as societarias, necessérias & celebragio desta Escritura de Emisséo,
4 Emissdo e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
‘estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome,as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os pogderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno yigor; ‘

(d) a celebragdo desta Escritura de Emisséo e o cumprimenZo de suas obrigagoes
previstas nesta Escritura de Emiss&o, assim como a emisséo e a distribuicao
publica das Debéntures, ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto
material, (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou
pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira
resultar em (x) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
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qualquer destes contratos ou instrumentos; (y) criagdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (z) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou reguiamento a que a

‘Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (i)

qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

exceto conforme informado no formulario de referéncia da Emissora elaborado
nos termos da Instrugdo CVM n.2 480/09 (“Formulério de Referéncia”), detém,
nesta data, todas as autotizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas elas vilidas;

exceto conforme informado no Formulario de Referéncia, a Emissora esta
cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e indispensaveis a
condugdo de seus negdcios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor
pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugbes do CONAMA —
Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagies e
regulamentagbes ambientais supletivas, adotande as medidas e agbes

legalmente exigidas para evitar ou corrigir eventuais danos ambientais

decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A
Emissora estd obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias
razoavelmente exigidas para realizagio de suas atividades, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinagbes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor;

as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2007, 2008 e 2009, bem como as
informagdes trimestrais relativas a 30 de setembro de 2010, representam
corretamente a posicdo financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade vigentes no Brasil 4 época em que foram preparadas e refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emigéora de forma
consolidada; '

0 Prospecto contém as informagdes relevantes necessariag go conhecimento

pelos investidores da Oferta, das Debéntures, da Emissora/suas atividades,
situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer
outras informagbes relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes;

e
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(i) & a responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagbes prestadas por ocasiio do registro da Oferta e fornecidas ao
mercado durante a Oferta;

(i exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia, néo tem
conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental
relevante que possa vir a causar impacto adverso relevante em suas atividades
ou condigdo financeira, ou que possam afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao;

(k) " ndo ha qualquer ligagéo entre a Emissora e o Agente Fiduciério que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

() cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao, incluindo, mas ndo se limitando a obrigagdo de destinar os recursos
obtidos com a Oferta aos fins previstos no item 3.4. desta Escritura de
Emissao;

(m) esta Escritura de Emiss&o constitui uma obrigagéo legal, vélida e vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes; e

(n) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneragéo foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé. :

8.1.1. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
elou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razdo da inveracidade ou incorrecdo de
quaisquer das suas declaragfes prestadas nos termos do item 8.1. acima.

8.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 8.1.1. acima, a Emissora obriga-se a notificar
imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas
mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES
9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser semfre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou copfunicagbes, a serem
enviados por quaisquer das partes nos termos desta Escritura d¢” Emiss&o deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderegos: :

Para a Emissora:
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EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A.
Rua Hungria, n? 1400, 22 andar, conjunto 21

CEP 01455-000 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Dany Muszkat

Tel.: (11) 3377-3699

Fax: (11) 3377-3878

E-mail: ri@even.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Sete de Setembro, n°99, 242 andar

CEP 20050-005 — Rio de Janeiro, RJ

At: Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: (21) 2507-1949

Fax: (21) 2507-1773

E-mail: bacha@pavarini.com.br / rinaldo@pavarini.com.br / pavarini@pavarini.com.br

Para o Banco Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n? 707, 92 andar
Sédo Paulo — SP

At.: Sra. Claudia Aparecida Germano Vasconcellos

Tel.: (11} 5029-1910

Fax.: (11) 5029-1920

e-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Internet; www.itau.com.br

9.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedldo pelo
correio ou por telegrama, nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por meio de fax ou
correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente) seguido de confirmacdo verbal por telefone. Os respectivos orlgmals
deveriio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o
envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada
a outra Parie por aquela que tiver seu enderego alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a ren(incia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que cailba ao Agente FiduCidrio e/ou aocs
Debenturistas em razdo de qualquer |nad|mplemento das obrigagbes da Emissora,
prejudicar tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rentincia
a0s mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagao ou
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modificagdo de quaisquer outras obrigagées assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo ou precedente no tocante a qualguer outro inadimplemenio ou atraso. ‘

10.2. A presente Escritura de Emissé&o é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipétese de nédo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposigBes desta Escritura de Emisséo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigéo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito,

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585, incisos 1 e Il do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nela contidas estdo sujeitas & execugao especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.
10.5 Esta Escritura é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

Clausula Onze - DO FORO
Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo com excluséo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura de Emissdo.
E, por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a

Emissora e o Agente Fiduciario em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim,
em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sé&o Paulo, 27 de janeiro de 2011

[0 restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco]
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