INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE DUAS SERIES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAOQ, DA FLEURY S.A.

celebrada entre

FLEURY S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
(representando a comunh&o dos titulares das debéntures objeto da presente emisséo)

Datada de 11 de novembro de 2011

Pagina 1 de 45



Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) FLEURY S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a
Comissédo de Valores Mobiliarios ("CVM"}, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
S8o Paulo, na Avenida General Valdomiro de Lima, n.? 508, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n.?
60.840.055/0001-31, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo ("JUCESP"), sob o NIRE 35.300.197.534, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora");

e, como agente fiducidrio representando a comunhdo dos interesses dos fitulares das
debéntures desta 12 {primeira) emiss8o de debéntures da Emissora {"Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por a¢des com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n.? 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob n.?
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuio social ("Agente
Fiduciario™);

vem, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes,
em até Duas Séries, da Espécie Quirografaria, para Distribuigdo Plblica com Esforgos
Restritos de Colocagao, da Fleury S.A.” (“Escritura_de Emiss&o”), que sera regido pelas
sequintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emisséo é celebrada com base na deliberagio e aprovagio das
condigbes da 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
em até duas séries, da espécie quirografaria da Emissora (“Emissag” e "Debéntures”,
respectivamente) em Reunido do Conselho de Administragao da Emissora realizada em
7 de novembro de 2011 {("RCA"), nos termos do artigo 59, paragrafo 19, da L.ei n.2 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes"} e do
artigo 18, alinea "n” do estatuto social da Emissora.

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS

A Emissdo das Debéntures para distribuigdo poblica, com esforgos restritos de
colocagéo, nos termos da Instrugdo da CVM n.? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
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alterada (“Oferta_Restrita” e “Instrugcéo CVM 476", respectivamente) sera realizada com
observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA")

2.1.1. A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e demais
disposi¢cbes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuigio publica perante a CVM de que trata o artigo 19 da
Lei n.2 6.385, de 7 de dezembro de 197, conforme alterada, nos termos do artigo 6%, da
Instrugdo CVM 476.

2.1.2. A Oferta Restrita também esta automaticamente dispensada de registro perante a
ANBIMA, nos termos do artigo 25, paragrafo 12, do “Cddigo ANBIMA de Regulagao ¢
Methores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisigdo de Valores
Mobiliarios”, por se tratar de Oferta Restrita.

2.2. Arquivamento e Publicagio da Ata de RCA na JUCESP

A ata da RCA gue deliberou e autorizou a Emisséo foi arquivada na JUCESP e publicada
(i) no Diaria Oficial do Estado de Sao Paulo; e {ii) no “Jornal da Tarde”, de acordo com o
antigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Arquivamento da Escritura de Emissido na JUCESP

A presente Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serdo devidamente arquivados
na JUCESP conforme disposto no artigo 62, inciso |l, e paragrafo 39, da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.4. Registro para Distribui¢ao e Negociacgao

2.41. As Debéntures serdo registradas para distribuigio no mercado primério e
negociacdo no mercado secundario: (i) por meio do SDT - Mddulo de Distribuigdo de
Tltulos (“SDT") e por meio do SND — Mbédulo Nacional de Debéntures (“SND"),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. Mercados
Organizados (“‘CETIP", sendo a distribuigho e as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderéo ser
hegociadas entre investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 44, da

Pagina 3 de 45



Instrugéio CVM 476 e do artigo 109, da Instrugdo CVM n.2 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Investidores Qualificados"}, depois de decorridos 90 (noventa) dias
de sua subscricdo ou aquisigdo por Investidores Qualificados, conforme disposto nos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476.

2.5. Objeto Social da Emissora

Nos termos do artigo 3?2 do estatuto social da Emissora, a Emissora tem por objeto
social: {a) a prestagdo de servigos médicos e medicina diagnéstica; (b} a consultoria,
assessoria, cursos e palestras na area da sadde, bem como a prestagéo de servigos que
visem a promocdo de sailde e a gestdo de doengas crénicas; (c) a pesquisa e ©
desenvolvimento cientifico e tecnoldgico na area da medicina; {d) a prestagéo a terceiros
de servigos que importem na utilizagdo da capacidade disponivel do seu cabedal,
representado por conhecimentos, técnicas, equipamentos, maquinas e demais meios de
realizagido de suas atividades. O artigo 3? do estatuto social da Emissora, em seus
paragrafos 1¢ e 29, especifica, ainda, (i} que as atividades realizadas pela Emissora tém
por objetivo a criagdo de condigdes adequadas para o bom desempenho da profisséo
médica, além de pugnar pela pesquisa e estudos, visando ao progresso cientifico da
medicina; e (i) que a Emissora podera, ainda, participar em outras sociedades como
stcia, acionista ou quotista.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Numero da Emisséo

A presente Escritura de Emissdo contempla a 12 {(primeira) Emiss&o de Debéntures da
Emissora.

3.2, Valor Total da Emissdo
O valor total da Emissdo sera de até R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta

milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da
Emisséc").

3.3. Numero de Séries

A Emissdo serd realizada em até duas séries, sendo as Debéntures objeto da Oferta
Restrita distribuldas no ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da
Primeira _Série” e aquelas distribuidas no ambito da segunda série doravante
denominadas "Debéntures da Sequnda Série”, sendo as Debéntures da Segunda Série
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em conjunto com as Debéntures da Primeira Série denominadas “Debéntures”.
3.4. AQuantidade de Debéntures

Serdo emitidas até 45.000 {(quarenta e cinco mil) Debéntures. A quantidade de
Debéntures a serem emitidas, bem como o montante total da Emissdo, além da
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série serd definida pela Emissora de
comum acordo com os Coordenadores (conforme definido abaixo) de acordo com a
demanda pelas Debéntures apurada em Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido), sendo que (i} 0 nimero de Debéntures de uma série devera ser abatido
do montante total da Emiss&o, definindo, portanto, 0 montante das Debéntures da outra
série; e (i) qualguer uma das séries poderd ndo ser emitida, hipdtese em que a
totalidade das Debéntures serd emitida em série Gnica. A presente Escritura de Emisséo
devera ser aditada a fim de refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding
{conforme definido abaixo).

3.5. Destinagédo de Recursos

Os recursos captados pela Emissora por meio da Oferta Restrita serdo destinados ao
reforgo de caixa da Emissora para financiamento de parte de seus investimentos e de
aquisi¢bes nos proximos anos.

3.6. Banco Mandatario e Instituigdo Depositaria

O banco mandatario e instituigio depositaria da presente Emisséo serd o Banco
Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de Séo
Paulo, na Cidade de Deus, Vila Yara, sem niimero, Prédio Amarelo, 22 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 60.746.948/0001-12 ("Banco Mandat4rio” e “Instituicio Depositaria”).

3.7. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributdria, este
deverd encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
(conforme definido abaixo), antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, a documentagio comprobatodria dessa imunidade ou isengdo tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos 0s valores devidos nos termos da
legislagao tributdria em vigor.

3.8. Colocagdo e Procedimento de Distribulgdo
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3.8.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de
colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob regime de melhores esforgos de
colocagéo para a totalidade das Debéntures, com a intermediagio do Banco Bradesco
BBI S.A. (“Bradesco BBI”" ou “Coordenador Lider"}, e do Banco ltad BBA S.A. (“itad BBA®
ou “Coordenador” e em conjunto com o Bradesco BBI, “Coordenadores”), conforme o
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagédo, Colocagéo e Distribuigdo com
Esforgos Restritos de Colocagdo de Debéntures Simples, Nac Converslveis em Agoes,
em até Duas Séries, da Espécie Quirografaria, em Regime de Melhores Esforgos de
Colocagdo, da 12 (Primeira) Emissdo da Fleury S.A.” a ser celebrado entre os
Coordenadores e a Emissora (“Contrato de Colocacao™).

3.8.2. Os Coordenadores seréo responsaveis pela estruturagao e coordenagio da Oferta
Restrita, e o plano de distribuigio publica seguird o procedimento descrito na Instrugao
CVM 476 (“Plano_de Distribuicao”). Com o acompanhamento da Emissora, os
Coordenadores realizardo a coleta de intengdo de investimentos junto a Investidores
Qualificados para verificagdo da demanda de Debéntures, em observancia as
disposi¢des de ofertas piblicas com esforgos restritos de colocagéo da Instrugao CVM

476 ("Procedimento de Bookbuilding?.

3.8.2.1. Para tanto, os Coordenadores, em conjunto, poderdo acessar até, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscri¢do das Debéntures
por, no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da Instrugéo CVM 476.

3.8.3. No ato de subscrigéo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragéo atestando, dentre outros, estar cientes de que (i) a Oferta Restrita
nao foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; e (i) as Debéntures estdo sujeitas a
restrighes de negociagdo previstas na regulamentagdo aplicavel e nesta Escritura de
Emisséo, e estar integralmente de acordo com todos os termos e condigbes da Oferta
Restrita.

3.8.4. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir
Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem como nédo existirdo reservas antecipadas,
nem fixagdo de lotes méaximos ou minimos, independentemente de ordem cronolbgica.

3.8.5. Ndo serd constituido fundo de sustentagao de liquidez, tampouco serd celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado, ainda, contrato
de estabilizagéo de prego das Debéntures no mercado secundario.

3.8.6. A Emissora néo podera realizar, nos termos do artigo 99, da Instrugdo CVM 476,

outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios abjeto da Oferta Restrita
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dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta
Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.,

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 12 de dezembro de
2011 (“Data de Emiss&g”).

4.2. Tipo, Conversibilidade, Forma e Comprovag¢ao de Titularidade

4.2.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emisséo da
Emissora, nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas e cerificados.

4,2.2. Para todos os fins de direito e efeitos, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo exirato da conta de depésito emitido pela Instituigdo Depositaria, na
qualidade de instituigdo financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato em nome do Debenturista expedido pela CETIP, para as Debéntures estiverem
custodiadas eletronicamente no SND.

4.3. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografdria, sem garantia, ndo gozando o0s
Debenturistas de preferéncia em relagdo aos demais credores quirografarios da
Emissora, nos termos do artigo 58, da Lei das Sociedades por Agdes.

4.4, Prazo e Data de Vencimento

4.4.1. As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a

contar da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 12 de dezembro de 2016 {“Data
de Vencimento da Primeira Série").

4.4.2. As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos a
contar da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 12 de dezembro de 2018 (“Data
de Vencimento da Sequnda Série”). '

4.5. Valor Nominal Unitario das Debéntures

Pégina 7 de 45



4.5.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures (“Valor Nominal Unitario”), na Data de
Emissdo, sera de R$10.000,00 (dez mil reais).

4.5.2. O Valor Nominal Unitarioc das Debéntures néo serd corrigido ou atualizado
monetariamente por qualquer indice.

4521, O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série serd pageo
anualmente, em parcelas iguais e consecutivas, a partir do 362 (trigésimo sexto} més
contado da Data de Emisséo, sendo, portanto o primeiro pagamento devido em 12 de
dezembro de 2014 e o (Oltimo pagamento devido na Data de Vencimento da Primeira
Série, conforme tabela a seguir {cada uma, uma “Data de Pagamento do Valor Noeminal
Unitario da Primeira Série"):

Parcela Data de Vencimento Percerjtual d(.’ valor
Nominal Unitarlo
12 de dezembro de 2014 33,3333%
12 de dezembro de 2015 33,3333%
12 de dezembro de 2016 33,3334%
100%

4522, O Valor Nominal Unitaric das Debéntures da Segunda Série sera pago
anualmente, emn parcelas iguais e consecutivas, a partir do 60? (sexagésimo) més
contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 12 de
dezembro de 2018, e o dltimo pagamento devido na Data de Vencimento da Segunda
Série, conforme indicado na tabela a seguir (cada uma, uma “Data de Pagamento do
Valor Nominal Unitario da Segunda Série"):

Parcela Data de Vencimento Percer_ltua! dc? ‘,’?'“
Nominal Unitario
12 de dezembro de 2016 33,3333%
o 12 de dezembro de 2017 33,3333%
3 12 de dezembro de 2018 33,3334%
100%

4.6. Preco e Forma de Subscrigao e Integralizagdo
4.6.1. As Debéntures da Primeira Série serdo subscritas no mercado primario pelo seu

Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
{conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo até a
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data de sua efetiva integralizagéo, e as Debéntures da Segunda Série serdo subscritas
no mercado primario pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracio das
Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emisséo até a data de sua efetiva integralizagéo, utilizando-se, para
tanto, 2 (duas) casas decimais, sem arredondamentos, observado o disposto no artigo
44, inciso Il, da Instrugao CVM 476.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscriglo, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis a CETIP.

4.7. Remuneragao

4.7.1. Remuneragdo das Debéntures. (i) Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série: A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da Primeira Série fardo jus a uma
remuneragao correspondente a 100% {(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos D! - Depoésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressas na forma percentual aoc ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP (“Taxa DI") no Informativo Didrio
disponivel em sua pagina na Internet, acrescida de spread a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, observado o spread maximo de 1,10% (um inteiro e
dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
{"Acréscimo sobre a Taxa DI da Primeira Série"), calculadas de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario desde a Data de Emisséo até a primeira Data de Pagamento da Remuneragéo,
exclusive, (conforme abaixo definido), ou, conforme o caso, desde a Data de Pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior, inclusive, até a Data de Vencimento da
Primeira Série, pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo {conforme definido
abaixo), de acordo com a férmula descrita na clausula 4.7.2. abaixo (“Remuneracéio da
Primeira Série”}; (i} Remuneragio das Debéntures da Segunda Série: A partir da Data
de Emissao, as Debéntures da Segunda Série fardo jus a uma remuneragio
correspondente a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de spread a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, observado o spread maximo de 1,30%
(um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Acréscimo sobre a Taxa DI da Segunda Série”), calculadas de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissio até a primeira Data de Pagamento da
Remuneragéo, exclusive, (conforme abaixo definido), ou, conforme o caso, desde a Data
de Pagamento da Remuneraglo imediatamente anterior, inclusive, até a Data de
Vencimento da Segunda Série, pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagéo
(conforme definido abaixo), de acordo com a formula descrita na clausula 4.7.2. abaixo
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(“Bemuneracio da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneragdo da Primeira
Série, designadas simplesmente “Remuneracéo”).

4,7.1.1, Esta Escritura de Emisséo sera objeto de aditamento para descrever o spread
final a ser contemplado no Acréscimo sobre a Taxa DI da Primeira Série € no Acréscimo
sobre a Taxa DI da Segunda Série, respectivamente (“Eator Spread’).

4.7.2. O céalculo da Remuneracgdo das Debéntures obedecera a seguinte férmula:

onde:

VNe

FatorJuros

FatorD!

onde:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

valor da Remuneragdo das Debéntures devida no final de cada
Periodo de Capitalizagéo, calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario das Debéntures, no inicio de cada Periodo de
Capitalizagao, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;
Fator de juros composto pelo parametro de flutuagio acrescido de
spread calculado com 9 (nove} casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
produtdrio das Taxas DI-Over, com uso do percentual aplicado da
data de inicio do Perlodo de Capitalizagao, inclusive, até a data de

calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =f[(1 +TDI, )
k=l

numera de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;
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n numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Perlodo de
Capitalizagao, sendo "n" um namero inteiro;

TDIy Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;

A
DI, =(% + 1}“” -1
100

onde:

Dl Taxa DI-Over, de ordem ‘K", expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixes, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

Dr
FatorSpread = spread 1"
100

onde:

spread spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com
4 (quatro) casas decimais, a ser definida em Procedimento de
Bookbuilding para cada série das Debéntures;

DP nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de

Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, e a data
atual, sendo “DP” um ndmero inteiro;

O fator resultante da expressédo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdric dos fatores diarios (1 + TDIy)}, sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-
se 0 préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9
{nove) casas decimais, com arredondamento.

Para os fins desta Escritura de Emisséo, “Periodo de Capitalizagdo” significa o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, no caso do primeiro Perfodo
de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, nos casos dos demais Perfodos de Capitalizagéo, e
termina na data prevista do pagamento da Remuneragdo correspondente ao
perfodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

Se na data de vencimento de quaisquer cbrigagdes pecuniarias da Emissora néo
houver divulgagéo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituigdo, na
apuragdo de TDl,, a dltima Taxa Dly divulgada, nao sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagédo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a néo divulgagédo da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos
paragrafos abaixo quanto a definicdo do novo parametro de Remuneragio das
Debéntures.

4.7.3.1. Auséncia de Divulgagdao. Na hipdtese de auséncia de apuragido efou
divulgagio da Taxa DI por prazo supetior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data
esperada para sua apuracdo e/ou divulgagéo (“Periodo de Auséncia de Taxa DI") ou,
ainda, na hipotese de extingao ou inaplicabilidade da Taxa DI por disposi¢do legal ou
determinagao judicial, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas ("AGD”} {(na forma e nos prazos estipulados na Clausula Qitava desta
Escritura de Emissdo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes), para definir, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo
parametro de Remuneragio das Debéntures a ser aplicado, o qual devera refletir
parametros utilizados em operag¢des similares existentes & época (“Taxa Substitutiva”). A
AGD sera realizada no praze maximo de 30 (trinta) dias contados do (himo dia do
Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI por
imposi¢ao legal cu determinagdo judicial, 0 que ocorrer primeiro. Até a deliberacéo desse
novo parAmetro de Remuneragdo das Debéntures, serd utilizado, para o calculo do valor
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da Remuneragao, o percentual correspondente & dltima Taxa DI divulgada oficialmente,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora € os Debenturistas
quando da deliberagao da Taxa Substitutiva.

4,7.3.2. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD prevista
acima, a referida AGD n&o sera realizada, e a Taxa DI, a partir de sua validade e/ou
divulgagdo, conforme o caso, voltara a ser utilizada para o calculo da Remuneragéo das
Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

4.7.3.3. Caso, na AGD prevista acima, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva
entre a Emissora e os Debenturistas titulares de Debéntures representando, no mlhimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo
definido), a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em
Circulagéo e, consequentemente, cancela-las, sem o pagamento de multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da
respectiva AGD, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagdo, acrescido da Remuneracdo das Debéntures devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou da Data de Pagamento
da Remuneracéo das Debéntures imediatamente antetior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. Nesta alternativa, para célculo da Remuneragio das Debéntures
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera
utilizado o percentual correspondente a dltima Taxa DI oficialmente divulgada pela
CETIP.

4.8. Pagamento da Remuneragdo

4.8.1. O pagamento da Remuneracéo referente a cada uma das séries das Debéntures
serd realizado semestralmente a partir da Data de Emiss8o, nos dias 12 dos meses de
junho e dezembro de cada ano, sendo o ptimeiro pagamento devido em 12 de junho de
2012 e finalizando na Data de Vencimento da Primeira Série para as Debéntures da
Primeira Série e finalizando na Data de Vencimento da Segunda Série para as
Debéntures da Segunda Série (cada uma delas, uma “Data de Pagamento da

Remuneracao").

4.8.2. Fardo jus a Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do
Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao.

4.9. Local de Pagamento
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Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas sero efetuados pela Emissora na
data de seu respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; e/ou (ii)
para os Debenturistas cujas Debéntures nao estejam vinculadas a CETIP, por meio da
Institui¢ido Depositaria.

4.10. Repactuagdo
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagio programada.
4.11. Prorrogagao dos Prazos

Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagcd@o por quaisquer das partes da Emissao, inclusive pelos Debenturistas, conforme
disposto nesta Escritura de Emissdo, até o 12 (primeiro) Dia Util subseqliente, se o
vencimento coincidir com dia em que nio houver expediente bancario na cidade de Séo
Paulo, estado de S&o Paulo, feriado nacional, sdbado ou domingo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera prorroga¢éo quando
a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo. Para os fins
desta Escritura de Emissdo, “Dia_Util” significa qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado nacional.

4.12. Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os
débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo sujeitos a multa moratoria
de 2% (dois por cento) sobre 0 valor devido e juros de mora a taxa de 1% (um por cento)
a0 més, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentements de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, além
das despesas para cobranga.

4.13. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.12. acima, 0 ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes pecunidrias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo |lhe dara direito ao recebimento da Remuneragéo das Debéntures
efou encargos moratérios a partir da data em que o correspondente valor foi
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diqunibilizado pela Emissora, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a data do respectivo pagamento.

4.14. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas deverio ser publicados na pagina da Emissora na
Internet, qual seja www.fleury.com.br/ti, na mesma data em que forem realizados, bem
como nos Orgédos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagbes,
até o dia seguinte da data em que forem realizados se assim exigido pela
regulamentagao aplicavel em vigor, ou no dia seguinte da data de seus competentes
registros, conforme aplicavel nos termos da regulamentagao aplicavel em vigor, devendo
0 prazo de manifestagdo dos Debenturistas, caso seja necessaria nos termos da
legislagéo aplicavel e desta Escritura de Emissao, corresponder aquele estabelecida na
legislag&o aplicavel em vigor e/ou nesta Escritura de Emisséo.

4.15. Aquisi¢ao Facultativa

4.15.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures, observados os
termos do artigo 13, da Instrugio CVM 476, o disposto no artigo 55, paragrafo 39, incisos
| e Il, da Lei das Sociedades por Agdes, bem como a legislagdo aplicavel a época e as
regras expedidas pela CVM. A aquisicAo facultativa de que trata este item devera
constar do relatério da administragao e das demonstragdes financeiras da Emissora.

4.15.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderéo, a critério da Emissora, ser
colocadas novamente no mercado, canceladas a qualquer momento ou permanecer em
tesouraria da Emissora. As Debéntures mencionadas no item acima, caso sejam
recolocadas no mercado, farao jus a mesma Remuneragfo das demais Debéntures em
Circulagao.

4,16. Resgate Antecipado

4.16.1. As Debéntures nédo serdo objeto de resgate antecipado, exceto na hipdtese de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures em Circulag@o, com seu conseqliente
cancelamento, na hipdtese de ndo haver acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a
Emissora ¢ os Debenturistas titulares de Debéntures representando, no minimo, 75%
{setenta e cinco por cento} das Debéntures em Circulagdo, nos termos da Clausula
4.7.3.3. desta Escritura de Emissdo, em que a Emissora devera resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulagio e, consequentemente,
cancelar a totalidade das Debéntures em Circulagio,.
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CLAUSULA QUINTA - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Observados os itens 5.2 e 5.3. abaixo, o Agente Fiduciario mediante previo aviso
por escrito & Emissora, deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes
relativas as Debéntures e exigir o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a
Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, bem como dos demais encargos devidos e n&o pagos até a
data do vencimento antecipado, apurado na forma da lei e de acordo com o disposto
nesta Escritura de Emissd0, na ocorréncia das seguintes hipéteses (cada um deles, um

"Evento de Inadimplemento"):

(@)  descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagbes pecuniarias assumidas
nesta Escritura de Emiss&o, em especial aquelas referentes ao pagamento do Valor
Nominal Unit4rio, Remuneragdo e demais encargos pactuados com relagdo as
Debéntures n&o sanade no prazo méaximo de 1 (um) Dia Util contado da data do
respectivo vencimento;

(o)  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdio nio pecuniaria
estabelecida nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanado no prazo méximo de 10 (dez) dias
contados da data do recebimento de comunicagfio escrita do referido descumprimento
enviada (i) pela Emissora ao Agente Fiduciério, ou (ii) pelo Agente Fiduciario & Emissara,
0 que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica s obrigacdes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico nesta Escritura de Emissio;

{c) decretagéo de vencimento antecipado de qualquer operagao financeira ou acordo do
qual a Emissora seja parte como devedora (incluindo, mas ndo se limitando a
empréstimos no mercado local ou internacional, instrumentos derivativos e operagdes
similares) ou de mercado de capitais contratada pela Emissora, cujo valor unitario ou
agregado seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

(d)  mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario da Emissora,
direta ou indiretamente, de forma que seus atuais controladores deixem por qualquer
motivo, inclusive mas nao limitado a incorporagdes, fusdes, cisbes, ou reorganizagdes
societdrias, de exercer o seu Controle Societario Efetivo, sendo “Controle Societario
Efetivo” entendido como, exclusiva ou compartilhadamente: (i) direitos que assegurem a
maioria dos votos nas deliberagdes da assembléia geral da Emissora; (i} o poder de
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eleger a maioria dos administradores da Emissora; e (iii) 0 uso efetivo do controle para
dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgaos da Emissora,;

{e} protesto de tltulos contra a Emissora cujo montante, individual ou agregado,
ultrapasse R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), exceto se o referido protesto for
decorrente de erro ou ma-fé de terceiros devidamente comprovado pela Emissora, ou se
for revogado ou cancelado em até 5 (cinco) dias contados da data do respectivo
protesto;

(f) em caso de (i} decretagéo de faléncia da Emissora; (ii) pedido de autofaléncia pela
Emissora; (jii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora n&o
elidido ou rejeitado no praza legal; (iv) pedido de recuperagéo judicial ou de recuperagao
extrajudicial pela Emissora independentemente de deferimento ou homologagéo por juiz
competente; (v) a dissolugdo ou liquidagio da Emissora; ou (vi) qualquer evento analogo
que caracterize estado de insolvéncia da Emissora, incluindo acordo de credores, nos
termos da legislagéo aplicavel;

(g} decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza
condenatéria, contra a Emissora, que imponha obrigagéo de pagamento em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
desde que tal valor nao seja pago no prazo legal,

(h) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
ativos ou propriedades da Emissora, que sejam essenciais & consecucdo de suas
atividades;

(i) transformagdo do tipo societario da Emissora, de sociedade andnima para
sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agbes;

)] caso qualquer das declaragdes realizadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo seja falsa, ou enganosa, ou ainda, de modo relevante, seja incorreta ou
incompleta;

()] alienacéo, pela Emissora ou por qualquer de suas controladas, de participagBes
societarias, ou de ativos que contribuam com mais do que 15% (quinze por cento) do
EBITDA (conforme definido abaixo),

(m) resgate ou amortizagio de agdes, distribuicio de dividendos, pagamento de juros

sobre o capital proprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus
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acionistas, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes em
relagdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes;

(n) nao atendimento, pela Emissora de qualquer dos seguintes indices financeiros
(“Indices Financeiros": (i) Divida Financeira Liquida/EBITDA (conforme definido abaixo)
menor ou igual a 3 (trés) vezes; e/ou (ii) EBITDA/Despesa Financeira Liquida (conforme
definido abaixo) maior ou igual a 1,5 (um virgula cinco) vezes, a ser verificado pelo
Agente Fiduciario, com base nas informag0es trimestrais constantes das Informagées
Trimestrais - ITR e/ou das Demonstragées Financeiras Padronizadas - DFP
apresentadas pela Emissora a CVM, sendo que a primeira verificagdo para fins deste
subitem ocorrera com relagdo as demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao
exercicio social a se encerrar em 31 de dezembro de 2011

(0) realizagdo de redugédo do capital social da Emissora apds a Data de Emisséo,
exceto se previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75%
{setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, conforme disposto no
paragrafo 32, do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agbes;

{p) se as obrigagdes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura de Emissao
deixarem de concorrer, no minimo, em condigdes pari passu com as demais dividas
quirografarias da Emissora, ressalvadas as obrigagdes que gozem de preferéncia por
forca de disposigao legal; e

(q) mudanca ou alteragdo no objeto social da Emissora que modifique a atividade
principal atualmente por ela praticada de forma relevante.

5.1.1. Os valores mencionados nas alfneas (c), (e), e (g) acima seréo reajustados a cada
periodo de 12 (doze} meses, contados da Data de Emisséo, pelo Indice Geral de Pregos
de Mercado ~ IGPM {(“IGPM") ou outro indice que venha a substitui-lo,

5.1.2. Para os efeitos do disposto no subitem (n) acima, aplicar-se-40 as seguintes
defini¢cdes:

"Divida Financeira Liquida" significa o saldo devedor de principal e juros de empréstimos
e financiamentos de curto e longo prazo com instituigdes financeiras, incluindo
operagdes de mercado de capitais, menos o saldo de caixa e aplicagdes financeiras,
acrescido das dividas e obrigagbes referentes as aquisi¢tes realizadas pela Emissora
e/ou suas controladas, com base nas Ultimas Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Emissora apresentadas a CVM.
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“Despesa Financeira Liquida”: significa o saldo da diferenca entre a despesa financeira
bruta consolidada e a receita financeira bruta consolidada, relativo a um perfodo de 12
(doze}) meses, com base nas uUltimas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Emissora.

"EBITDA" significa o lucro ou prejuizo liquido, antes da contribui¢do social e imposto de
renda, resultados financeiros, provisbes, depreciagdo e amortizagdo, relativo a um
periodo de 12 (doze) meses.

5.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas
allneas (a), (b), (¢}, (&), {f), (@), (i}, (), ® (m) do item 5.1. acima acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas ou a Emissora, desde que respeitados prazos de cura eventualmente
estabelecidos nas respectivas alineas do item 5.1. acima, ficando o vencimento
antecipado condicionado & entrega de notificagdo escrita nesse sentido pelo Agente
Fiduciario 2 Emissora.

5.3. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de inadimplemento indicados nas
alineas (d), (h), (1), (n), (0), (p), e (q) do item 5.1. acima, o Agente Fiduciario devera
convocar uma AGD para os Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série e
uma AGD para 0s Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, ambas as
convocagbes para as AGDs em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento do referido evento ou for assim informado pela Emissora, o que ocorrer
primeira, para que os Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série possam
deliberar acerca da nac declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série, bem como para que os Debenturistas titulares das Debéntures da
Segunda Série possam deliberar acerca da ndo declaragdo do vencimento antecipado
das Debéntures da Segunda Série, respectivamente, observado o procedimento de
convocagdo previsto na Clausula Oitava desta Escritura de Emiss@o e o gquorum
especifico estabelecido nos subitem 5.3.1. e 5.3.2. abaixo para cada uma das AGDs. As
AGDs previstas nesta Clausula poderdo também ser convocadas pela Emissora, ou na
forma do item 8.1.1 abaixo.

5.3.1. Se, na AGD referente as Debéntures da Primeira Série, 0s Debenturistas titulares
das Debéntures da Primeira Série, detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulag&o (conforme definido abaixo),
determinarem que o Agente Fiducidrio nao declare ¢ vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série, 0 Agente Fiduciario ndo declarard o vencimento
antecipado das Debéntures da Primeira Série.
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5.3.2. Se, na AGD referente as Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas titulares
das Debéntures da Segunda Série, detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagio (conforme definido abaixo),
determinarem que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das
Debéntures da Segunda Série, o Agente Fiducidrio ndo declarard o vencimento
antecipado das Debéntures da Segunda Série.

5.3.3. Caso seja deliberado nas respectivas AGDs pela declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures da correspondente série, o Agente Fiduciario deverd enviar
na mesma data & Emissora comunicagéo escrita informando tal acontecimento, para que
esta proceda ao pagamento das respectivas Debéntures, nos termos dos itens 5.3 ¢ 5.5.

5.4. Na hipdtese de ndo convocagéo das AGDs mencionadas no item 5.3. acima ou de
ndo instalagdo das AGDs por falta de quorum, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures da
respectiva série cuja AGD néo tenha sido convocada, ou que nao tenha sido instalada
por falta de quorum, conforme o caso, aplicando-se o disposto no item 5.5. abaixo.

5.5. Observado o disposto nesta Clausula Quinta, em qualquer hipétese de vencimento
antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a, em até 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento pela Emissora da comunicagdo por escrito neste sentido a ser encaminhada
pelo Agente Fiduciario, a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures
em Circulagdo acrescido da respectiva Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emisséo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, acrescido dos valores devidos a titulo de encargos moratdrios
previstos nesta Escritura de Emisséo, até a data do efetivo pagamento, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao.

CLAUSULA SEXTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissdo e na
legislagdo em vigor, a Emissora obriga-se, ainda a:

(a) sempre que houver descumprimento e enguanto permanecer em descumprimento
com qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo, nao distribuir
dividendos ou juros sobre capital proprio além do minimo obrigatério definido pela
Lei das Sociedades por Agdes;
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(b)

(d)

disponibilizar em sua respectiva pagina na Internet ou na pagina da CVM na
Internet:

i. até o decurso de 3 (irés) meses contados da data de término de cada
exercicio social ou na mesma data da efetiva divulgagéo, o que ocorrer
primeiro, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia
auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo exerclcio social,
preparadas de acordo com os principios contdbeis determinados pela
legislagdo e regulamentacdo em vigor ("DemonstracSes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia”);

ii. até o decurso de 45 (quarenta e cinco) dias {ou menor prazo estabelecido
pela CVM) contados da data de término de cada trimestre de seu exercicio
social (exceto pelo Oltimo trimestre de seu exercicio social) ou na mesma
data da efstiva divulgagio, o0 que ocorrer primeiro, cdpia das demonstragbes
financeiras consolidadas da Companhia com revisdo limitada por auditor
independente, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com
os principios contdbeis determinados pela legislagdo e regulamentagdo em
vigor ("Demonstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Caompanhia”,
e as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia e
as Demonstrages Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia,
guando referidas indistintamente, "Demonstracdes Financeiras Consolidadas

da Companhia™}; e
ii. nos mesmos prazos previstos para o0 envio dessas informagdes a CVM,

copia das informagdes periddicas e eventuais previstas na Instru¢do CVM n.®
480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada ("Instrugdc CVM 480");

fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) Dias Uteis da data do recebimento
da respectiva solicitagdo por escrito, todas as informagdes relevantes e razoaveis
de forma correta e completa, que sejam necessarias para a consumagéo da
Oferta Restrita ou cumprimento de seus deveres nos termos desta Escritura de
Emisséo;

responsabilizar-se pela suficiéncia e veracidade das informagbes fornecidas,
obrigando-se a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por eventuais
prejuizos diretos devidamente comprovados decorrentes da insuficiéncia,
inverdades ou omissdes relativas a tais informagodes;

fornecer ao Agente Fiduciario na mesma data do recebimento da respectiva
solicitagéio, desde gue assim seja razoavel e, em ndo o sendo, desde que

Pagina 21 de 45



(f)

(h)

(i)

devidamente justificado pela Emissora, e acsito pelo Agente Fiduciario, qualquer
informagdo pertinente que seja solicitada para a defesa dos interesses dos
Debenturistas, observada a legislagio aplicavel;

informar e enviar aoc Agente Fiduciario todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizagdo de relatério anual, conforme previsto na
Instrugdo CVM n.? 28, de 23 de novembro de 2011, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 28", que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciério, em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do mesmo na CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario 1 (uma} via original desta Escritura de Emisséo e de
eventuais aditamentos devidamente arquivadas na JUCESP em ate 3 (trés) dias
contados do respectivo registro na JUCESP;

fornecer ao Agente Fiduciario os relatorios de classificagio de risco preparados
pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de até 3 (irés) dias contados da
data de seu recebimento pela Emissora;

fornecer ao Agente Fiducidrio as informagdes relativas aos indices Financeiros
descritos na alinea "n” do item 5.1. desta Escritura de Emissdo, dentro de 15
(quinze) Dias Uteis da data em que forem disponibilizadas as demonstraces
financeiras trimestrais da Emissora em sua pégina na rede mundial de
computadores, relatGrio consolidado da memdria de cdlculo compreendendo
todas as rubricas necessdrias para a obtencdo dos Indices Financeiros,
acompanhado de declaragdo do diretor de relagbes com investidores da
Emissora, atestando a correigdo dos referidos Indices Financeiros, bem como o
cumprimento de todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao, sob
pena de impossibilidade do Agente Fiduciario verificar os indices Financeiros
previstos na clausula 5.1.(n);

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos, taxas e/ou contribuigbes
decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de contestagio
administrativa ou judicial;

prestar informagdes, dentro do prazo de até 3 (trés) dias, sobre quaisquer
autuagdes pelos érgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa
da concorréncia, entre outros, em relagdo a Emissora, que possam resultar em
um Efeito Material Adverso (conforme abaixo definido) e/ou de valor individual ou
agregado (sempre quando da mesma natureza) superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais). Essas informagdes deverdo ser apresentadas pela Emissora na
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P)

(r

{t)

forma de relatdrio descritivo da ocorréncia e das medidas que serdo adotadas
pela Emissora para mitigar os efeitos da autuagio em questéo;

preparar demonstragbes financeiras em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agdes e com as regras emitidas pela CVM, submeter, na forma da lei, suas
demonstragdes financeiras a exame por empresa de auditoria independente
registrada na CVM, e proceder & adequada publicidade de seus dados
econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes
e/ou demais regulamentagbes aplicaveis, promovendo a publicagido das suas
demonstragoes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os princ(pios contabeis geralmente aceitos na Republica Federativa do Brasil;

convocar, nos termos da Clausula Oitava desta Escritura de Emissdo, AGDs para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a presente Emissé&o, caso o Agente Fiduciario ndo o facga;

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM n.? 358, de 3 de
janeiro de 2002 (“Instrugdo CVM 358");

observar as disposigdes da instrugdo CVM 358 no tocante ac dever de sigilo e
vedagdes a negociacio;

encaminhar qualquer informagdo a respeito da ocorréncia de qualquer
inadimplemento das obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, de
natureza pecuniaria ou ndo, incluindo, mas nio se limitando aos Eventos de
Inadimplemento indicados no item 5.1 acima, no prazo de até 5 (cinco) dias apés
a cobranga feita pelo Agente Fiducidrio, ou na mesma data da ocorréncia do
descumprimento, sem prejuizo dos demais procedimentos aplicaveis, nos termos
desta Escritura de Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o0 Banco Mandatario e Instituicdo Depositaria, CETIP, Agente Fiduciario
e agéncia de rating que divulgue relatorios, com periodicidade pelo menos anual,
com a simula da classificagéo de risco das Debéntures;

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente
Fiduciario, desde que, sempre que possfvel, previamente aprovadas pela

Pagina 23 de 45



(u)

(x)

Emissora, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao,

cumprir o disposto na legislagao aplicavel ambiental, inclusive, mas néo limitado &
Polltica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugbes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagbes € regulamentagdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatérias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais praticas ou danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se,
(nica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a
Emisséo;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
regulamentagio aplicavel e cumprir com todas as determinagdes emanadas da
CVM, inclusive com envio de documentos, se for o caso prestando, ainda, todas
as informagdes que |hes forem solicitadas pela CVM;

néo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigagbes que respectivamente adquifiu e assumiu na presente
Escritura de Emisséo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD
especialmente convocada para esse fim;

manter validas e regulares as licengas ou aprovagbes necessdrias, inclusive
ambientais, ao seu regular funcionamento (ou, conforme o caso, protocolos
validos e regulares de licengas ou aprovagdes necessarias), exceto no que se
referir a licengas, concessdes ou aprovagbes cuja perda, revogacdo ou
cancelamento ndo resultem em impacto adverso relevante para suas atividades,
ou na sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes pecuniarias ou
néo, relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura de Emissdo, e/ou a
qualquer outra divida que, se vencida e ndo paga, possa acarretar o vencimento
antecipado das Debéntures (“Impacto Adverso Relevante™;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer
jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto no que se referir a
leis, regras, regulamentos e ordens cujo descumprimento néo resulte em Impacto
Adverso Relevante e adotar todas as medidas necesséarias para preservar
(inclusive mediante contratagdo de seguro, conforme o caso) todos os seus
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direitas, titulos de propriedade, licengas e ativos necessérios para a condugio dos
seus negocios dentro do respectivo objeto social e das praticas comerciais usuais;

(z}  enquanto todos os valores devidos aos Debenturistas ndo forem integralmente
pagos, néo alterar seu objeto social de forma que (i) tal alteragdo possa resultar
em um Impacto Adverso Relevante; e/ou (ii) deixe de atuar nos mercados em que
a Emissora atua na data desta Escritura de Emissdo, bem como ndo praticar
qualquer ato ou negécio em desacordo com seu estatuto social ou nédo abrangido
no seu objeto social;

(@aa) enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, néo
realizar a transformag@o da Emissora em saociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agbes; e

(bb) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes
prestadas na presente Escritura de Emissédo tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA SI'ETIMA ~ DO AGENTE FIDUCIARIO
7.1. Nomeagéo

A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo a PENTAGONO S.A,
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no preambulo,
a qual, neste ato e na melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei
e da presente Escritura de Emisséo, representar perante ela, Emissora, os interesses da
comunh&o de Debenturistas.

7.2. Declaragao

7.2.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara sob as
penas da lei:

(a) nesta data ndo possui, €, na Data de Emissdo ndo tera qualquer impedimento
legal, conforme artigo 66, paragrafo 3%, da Lei das Sociedades por Ages e o
artigo 10, da Instrugdo CVM 28 para exercer a fungéo que Ihe é conferida;

(b)  aceitar a fung&o para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigbes previstas na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emisséo;
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(e)

(f)

()

7.3.

conhecer e aceitar integralmente esta Escritura de Emiss&o, todas suas
clausulas e condigdes;

nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungdes;

estar ciente das disposi¢des regulamentares aplicdveis expedidas pelo Banco
Central do Brasil e pela CVYM, em especial, das disposi¢cdes contidas na
Circular do Banco Central do Brasil n.? 1.832, de 31 de outubro de 1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugéo CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario nos
termos da legislagdo aplicavel em vigor;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacéo legal, védlida vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com seus termos e
condigdes;

a celebragéo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas n&o infringem gualquer obrigagio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario; e

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emisséao.

Substituicdo

7.3.1. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungées enquanto o
saldo devedor das Debéntures ndc for integralmente pago ou até sua efetiva
substituigao.

7.3.2. Nas hipOteses de auséncia, impedimentos temporarios, renlncia, intervengso,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vaclncia do
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Agente Fiduciario, a AGD sera convocada dentro do prazo méximo de 5 (cinco) Dias
Uteis, contados do evento que a determinar para a escolha do novo agente fiduciario, a
qual poderd ser convocada pelo proprioc Agente Fiducidrio a ser substituldo, pela
Emissora, por Debenturistas que representem no minimo 10% {dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo n&o ocorrer em
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo referido no paragrafo primeiro, do artigo
2%, da Instrugo CVM 28, cabera & Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze)
dias de antecedéncia da respectiva AGD para a primeira convocacéo e 8 {(oito) dias para
a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM poderda nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio, A
remuneragdo do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio,
observado o disposto nos itens 7.3.7 e 7.7. abaixo.

7.3.3. Na hipotese de nao poder o0 Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungbes por circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua
substituigao.

7.3.4. A nomeagdo do novo Agente Fiduciario serd aprovada mediante deliberagéo de
Debenturistas que representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagio.

7.3.5. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para subscrigao e
integralizagdo das Debéntures no ambito da Oferta Restrita, proceder a substitvigdo do
Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada
para esse fim. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita (a) ao quorum previsto no
item 7.3.4 acima; e (b) a comunicagédo prévia & CVM e & sua manifestagdo acerca do
- atendimento aos requisitos previstos nos artigos 9 e 10, da Instrugdo CVM 28, e
eventuais normas posteriores aplicaveis.

7.3.6. A substituig8o do Agente Fiduciario em caréter permanente devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP.

7.3.7. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto seré calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungéo como agente
fiduciario. Esta remuneragéo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada em AGD.
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7.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicho do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato{s} da CVM.

7.3.9. O novo agente fiduciério deverd, imediatamente apds a sua nomeagio, comunicar
a aceitagdo do cargo aos Debenturistas que ndo tiverem comparecido & AGD que
deliberou a substituigao do Agente Fiducidrio.

7.4,

Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuiges do Agente Fiducidrio:

(@)

(c)

(d)

(e)

(f)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fun¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragio dos seus proprios bens;

renunciar a fungéo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de gualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda, toda a escrituragcfio, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora néo o faga, o registro
desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro
notificar4 a Emissora para que esta lhe fornega as informagées e documentos
necessarios;

acompanhar a observancia, pela Emissora, da periodicidade na prestagio das
informagdes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modifica¢bes nas condigdes das Debéntures;
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solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora,
sendo que tal solicitagdo devera ser razoavel e acompanhada de relatério que
devidamente fundamente a necessidade de realizagdo da referida auditoria;

canvocar, quando necessario, a AGD mediante antncio publicado, pelo menos
3 (trés) vezes, nos drgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar

suas publicagbes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagédo
constantes da Lei das Sociedades por A¢bes e desta Escritura de Emisséo;

comparecer as AGDs a fim de prestar as informagbes que lhe forem
solicitadas

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1%, alinea (b) da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera
conter, ao menos, as seguintes informagoes

m.1) eventual omisséo ou incorrego de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagao de informagdes pela Emissora;

m.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

m.3) comentarios sobre as demonstragbes contdbeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

m.4) posigao da distribui¢do ou colocagéao das Debéntures no mercado;
m.5) resgate, amortizagdo e pagamenio de juros das Debéntures

realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;
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m.6} acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
Emissédoc de Debéntures, de acordo com o0s dados obtidos junto aos
administradores da Emissora; '
m.7) cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo, inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos na
Clausula Quinta desta Escritura de Emisséo;
m.8) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, conitrolada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
perfodo, bem como os seguintes dados sobre tais emisses e outras exigidas
ou gue vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicavel:

a. denominagdo da companhia ofertante;

b. valor da emissio;

¢. quantidade de debéntures emitidas;

d. espécie das debéntures emitidas;

e. prazo de vencimenio das debéntures emitidas;

f. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos
garantidores, caso aplicavel; e

g. eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagido e
inadimplemento no periodo.

declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

disponibilizar o relatério de que trata o inciso “m” aos Debenturistas no prazo
maximo de 04 {quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

0.1) ha sede da Emissora;

0.2) na sede do Agente Fiduciario;
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©)

(@)

0.3) na CVM,
0.4) ha CETIP; e
0.5) na sede dos Coordenadores.

publicar, nos 6rgéos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagbes, as expensas da Emissora, andncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra & sua disposicdo nos locais
indicados no inciso anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdes junto a Emissora, & CETIP e ao Banco Mandatério,
sendo que, exclusivamente para fins de atendimento ao disposto neste item, a
Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco Mandatério e a CETIP a
atenderem as solicitagdes necessarias para tanto feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posigio de
Debéntures, e de seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas impaositivas de obrigagbes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, a contar da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigagbes assumidas na presente Escritura de Emissio, indicando o local
em que fornecera aos interassados maiores esclarecimentos. Comunicagio de
igual teor deve ser enviada:

1) aCVM; e

2} a CETIP;

acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos no item 5.1. acima e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos
eventos;

manter atualizado, em conjunto com a Emissora, o célculo da Remuneragéo

das Debéntures e divulga-lo prontamente aos Debenturistas ou a CETIP
sempre que solicitado; e
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{(v)  divulgar as informagdes refetidas na alinea (m.8) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores tio logo delas tenha conhecimento.

7.6. Atribuicoes Especificas

7.6.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protegéio e defesa dos interesses da comunhao dos
Debenturistas e na realizagdo de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da
Emissora:

(a) declarar, observadas as condigbes da presente Escritura de Emisséo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial
ou extrajudicial ou liquidagao exirajudicial da Emissora.

7.6.2. Observado o disposto no item 6.1., 0 Agente Fiduciario somente se eximird da
responsabilidade pela ndo adogéo das medidas contempladas nas allneas do item 7.6.1.
acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das
Debéntures em Circulagéo, observado que, para a allnea (a) acima, os Debenturistas
poderéio optar, por delibsragdo de Debenturistas que representem pelo menos 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulago por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures nos termos do item 5.3.1 desta Escritura,
bastando, porém, a deliberagéoc da maioria das titulares das Debéntures em Circulagio,
quando tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea (d) do item 7.6.1. acima.

7.7. Remuneragédo
7.7.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagéo e regultamentagéo
aplicaveis e desta Escritura de Emisséo, a seguinte remuneragéo:

(a)  parcelas anuais de R$7.000,00 (sete mil reais), sendo o primeiro pagamento

devido no 52 {quinto) Dia Util apds a data de assinatura desta Escritura de
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Emisséo, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes, até que o
saldo devedor das Debéntures seja integralmente pago;

caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, sera devida ao Agente
Fiducidrio uma remuneragéo adicional equivalente a R$100,00 (cem reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a atividades, pagas 5 (cinco) dias ap6s
comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas"
devidamente fundamentado a Emissora, para assessoria aos Debenturistas
em processo de renegociagdo de suas condigdes, requerido pela Emissora,
bem como para (i) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou
Debenturistas e organizagdo e comparecimento em AGDs; e (i)
implementagao das consequentes decisdes tomadas pelos Debenturistas:

as parcelas citadas no item “@” supra serdo reajustadas pela variagéo
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo [ndice que vier a substitul-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario. A remuneragéo serd devida mesmo apés o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias nao sanadas pela Emissora;

as parcelas citadas nos itens acima, seréo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao
Programa de Integragdo Social), CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do
Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento;

todas as despesas razoaveis decorrentes de procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar 0s interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a honorérios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhéo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serao
igualmente suportados e adiantados pelos Debenturistas se assim definido na
competente decisdo judicial, bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio
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(f)

na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relaco ao
pagamento desta por um perlodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia;

0 pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante
depdsito na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno,
servindo o comprovante do depdsito como prova de quitagéo do pagamento;

a remuneragio ndo inclui despesas razodveis consideradas necessarias ao
exercicio da fungé&o de agente fiduciario, durante a implantagéo e vigéncia do
servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia
aprovagdo, sempre que posslvel, quais sefam: publicagbes em geral;
notificagbes, extragdo de certidbes, viagens e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros,ou assessoria
legal aos Debenturistas; e

em caso de mora no pagamenta de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizagido monetaria pelo IGP-M/FGV,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

CLAUSULA OITAVA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberar sobre matéria
de interesse da comunh&o dos Debenturistas.

Cconvocacao
8.1.1. As AGDs poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em

Circutagao, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagdo das AGDs dar-se-4 mediante anidncio publicado pelo menos 3
(trés) vezes nos vefculos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
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publicacbes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anlncio de
convocagéo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da
regulamentacgdo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

8.1.3. As AGDs deverio ser realizadas em prazo minimo de 15 {quinze} dias contados
da data da primeira publicagdo da respectiva convocag¢do. Em segunda convocagio a
AGD somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada
para instalagao da respectiva AGD em primeira convocagio.

8.1.4. As deliberagBes adotadas pelos Debenturistas no ambito de sua competéncia
legal, observados o0s quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas
titulares de Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido &
AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

8.2. Quorum de Instalacido

8.2.1. As AGDs instalar-se-80, em primeira convocagio, com a presenga de titulares de,
no minimo, metade das Debéntures de cada Série em Circulagdo e, em segunda
convocagio, com qualquer quorum.

8.2.2. Para efeito da constitui¢do de qualquer quorum de instalacéo e/ou deliberagéo de
uma AGD a que se refere esta Escritura de Emisséo, serdo consideradas “Debéntures
em Circulacdo” todas as Debéntures da respectiva Série subscritas em circulagdo no
mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou gue sejam
de ftitularidade de sociedades direta ou indiretamente controladoras, controladas,
coligadas ou sob controle comum da Emissora, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos cénjuges. Para efeitos de quorum de deliberagéo, ndo seréo
computados os votos em branco.

8.3. Mesa

A presidéncia e secretaria das AGDs caberdo aos representantes eleitos pela maiorig
dos Debenturistas presentes, ou aqueles que forem desighados pela CVM,

8.4. Quorum de deliberagdo
8.4.1. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emisséo, as deliberagbes

tomadas em AGD dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.
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8.4.2. Nas deliberagbes da AGD que tenham por objeto alterar a (i) Remuneragao; (ii) a
Data de Vencimento das Debéntures; (iii) quoruns de deliberagao de AGD previstos
neste item 8.4; e (iv) hipbteses de Eventos de Inadimplemento, conforme previstas no
item 5.1 acima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagio da AGD ou em
qualquer outra subseqiente, por Debenturistas que representem no minimo 90%
(noventa por cento)} das Debéntures em Circulagdo. O quorum previsto para alterar as
hipéteses de Eventos de Inadimplemento, conforme item (iv) deste item 8.4.2, néo
guarda qualquer relagdo com o quorum para declaragdo de vencimento antecipado
estabelecido no item 5.3.1 acima.

8.4.3. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

8.4.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emissao serdo consideradas regulares as deliberagfes tomadas pelos Debenturistas em
AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao.

8.4.5. O Agente Fiduciario devera comparecer as AGDs e prestar aos Debenturistas as
informagdes que lhe forem solicitadas.

8.4.6. As deliberagbes tomadas em AGDs pelos Debenturistas em conformidade com as
formalidades e quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo serdo existentes, validas e
eficazes perante todos os Debenturistas, obrigando-os independente de terem
comparecido a ou do voto proferido na respectiva AGD.

CLAUSULA NONA - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA
9.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por ag¢des, de acordo com as leis brasileiras, com registro de
companhia aberta perante a CVM;

{b} estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessdrias,
inclusive, conforme aplicavel, as societarias, a celebragdo desta Escritura de
Emissfo, & emissdo das Debéntures € ao cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;
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(c)

(e)

{f)

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagées ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram o0s poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,

a celebragao desta Escritura de Emissédo, o cumprimento de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocagdo das
Debéntures ndo infringem ou contrariam (i) qualguer contrato ou documento no
qual a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas,
diretas ou indiretas) seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (i.i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer destes contratos
ou instrumentos, exceto por aqueles cuja contraparte tenha renunciado por
escrito ao direito de declarar qualquer obrigagdo antecipadamente vencida);
(i.iiy criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
exceto por agueles ja existentes na presente data, ou (i.iii) rescisdao de
qualgquer desses contratos ou instrumentos; (i.iv) em necessidade de obtengio
de autorizagio prévia ou expressa das partes contratantes, exceto por aqueles
ja obtidos na presente data; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora {e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas
ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou
(iii) gualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
resulte em um Impacto Adverso Relevante;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais (ou, conforme o caso, protocolos
vélidos e regulares de autorizagdes ou licengas relevantes) para o exerclcio de
suas atividades, sendo todas elas vélidas;

a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6érgéos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
a condugio de seus negdcios, inclusive com o disposto na legislagio em vigor
pertinente & Polltica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugbes do Conselho
Nacional do Meio Ambiente - CONAMA e as demais legislagdes e
regulamentagbes ambientais supletivas, adotando as medidas e agbes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais praticas
ou danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social. A Emissora estd obrigada, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realizagdo de suas atividades, atendendo as
determinagées dos orgdos municipais, estaduais e federais que
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(@)

subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

as Demonstragbes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2008, 2009 e 2010, assim como as informagdes trimestrais da Emissora,
datadas de 30 de junho de 2011, representam corretamente a posigéo
financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e
refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada;

cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissaq, incluindo mas nao se limitando a obriga¢éo de destinar os recursos
obtidos com a Emisséo aos fins previstos no item 3.5. desta Escritura de
Emisséo;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneracéo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora
e os Coordenadores da Oferta Restrita, em observancia ao principio da boa-fé;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

esta Escritura de Emiss8o constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes; e

as declaragbes descritas nesta Clausula Nona, bem como todas as demais
declaragbes prestadas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo
sao verdadeiras, consistentes e corretas.

CLAUSULA DECIMA- DAS NOTIFICACOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagbes, que deverdo ser sempre feitos por
esctrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emisséo,
deverao ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:
Fleury S.A.
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Avenida General Valdomiro de Lima, n.° 508

Sao Paulo - SP

CEP 04344-903

At.: Fabio Tadeu Marchiori Gama

Diretor de Relagbes com Investidores

Tel.: (11) 5014-7230

Fac-simile: (11) 5014-7425

Correio Eletrbnico: fabio.marchiori@grupofleury.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n.2 4.200, Bloco 4, sala 514

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22.640-102

At.:  Sr. Marco Aurélio Ferreira (back office) / Srta. Nathalia Machado (juridico)

Telefone:  (21) 3385-4584

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrbnico: backoffice@pentagonotrustee.com.br /
juridico@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario e Instituicao Depositaria:
Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, Vila Yara, sem n%, Prédio Amarelo, 22 andar
Osasco — SP

CEP 06.029-900

At.: Sr. Pérsia Alves Gongalves de Barros

Telefone: (11) 3684-9444

Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletrdonico: 4010.persia@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A, MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo - SP

CEP: 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletrbnico: gr.debentures@cetip.com.br
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10.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile
ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos
acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer
dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente a outra parte pela parte que
tiver seu enderego alterado, observado que a parte que nao cumprir com esta obrigagéo
sera responsavel pelos prejuizos que der causa.

CLAUSULA ONZE - DAS DISPOSIGOES GERAIS

11.1. N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exerclcio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obriga¢fes da
Emissora, prejudicar tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissédo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

11.2, A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores, ¢ devendo ser preenchidos todos 0s
requisitos relacionados nas Clausulas 2.2., 2.3., e 2.4. acima.

11.3. Caso qualquer das disposigfes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerédo todas as demais disposigbes nédo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicédo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

11.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem tltulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e |l, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigacdes nelas encerradas estdo sujeitas a execugao especlfica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

11.5. Esta Escritura de Emisséo & regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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11.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissédo serao computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Caédigo Civil, sendo excluido o dia do
comego e inclufdo o do vencimento.

11.7. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissio e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
Emisséo, na JUCESP seréo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.8. Todas as informagbes prestadas pela Emissora nos termos desta Escritura e que
estejam relacionadas as suas demonstragfes financeiras e/ou demonstragdes
financeiras padronizadas e/ou informagfes trimestrais devem ser interpretadas como
sendo informagdes consolidadas da Emissora.

11.9. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude
ou adulteragdo. N&o serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragao de
documentos socistarios da Emissora, que permanecerdo sob obriga¢do legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagio aplicavel.

11.10. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes
de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da Escritura de Emisséao.

11.11. Os atos ou manifestagbes, por parte da Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD, conforme exigido pelas
disposiges Escritura de Emisséo e/ou na regulamentagéo aplicavel em vigor.

11.12. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagio acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade
com o disposto nesta Escritura de Emisséo e da regulamentacédo aplicavel em vigor, e,
conforme aplicdvel nos termos desta Escritura de Emissdo, com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme

Pagina 41 de 45



definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora que néo contrariem as
disposicdes legais e regulamentares em vigor a época, tampouco as disposicdes da
presente Escritura de Emissdo, independentemente de eventuais prejuizos que venham
a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a4 Emissora que néo
decorram de sua comprovada culpa.

11.13. A atuagéo do Agente Fiduciério limita-se ao escopo desta Escritura de Emisso,
da Instrucdo CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, nio
estando obrigado, portanto, sob qualquer forma ou pretexto, a obrigagbes adicionais que
nao decorram desta Escritura de Emissao e legislagéo aplicavel.

CLAUSULA DOZE - DO FORO
12.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusao de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura
de Emisséo.
E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a
Emissora ¢ o Agente Fiduciario em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo

fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 11 de novembro de 2011
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