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GERADOR - COMPANHIA e
SECURITIZADORA DE CREDITOS ROLDAO ALVES PAES BARRETO

i CERTIFICO O REGISTRO EM:  15/03/2011

SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRHURA DA 1* £MISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA- ESFECIE SUSORDINADA, DA
GERADOR - COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

Pelo presente instrumento, de um lado,

GERADOR - COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS, sociedade por acdes,
com sede na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Avenida Governador Agamenon
Magalhaes, n.° 4.575, sala 601, Edificio Empresarial Nassau, Bairro do Paissandu,
CEP 50070-160, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 11.552.047/0001-84, registrada perante a
Junta Comercial do Estado de Pernambuco (“JUCEPE”) sob NIRE 26.300.018.322, em sessao
de 19 de marco de 2010, doravante designada simplesmente “Emissora”,

e, de outro lado,

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Avenida Ayrton Senna, n°® 3.000, bloco
1, sala 317, Barra da Tijuca, CEP 22.775-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
10.749.264/0001-04, neste ato devidamente representada de acordo com seu contrato
social, doravante designada simplesmente “Agente Fiduciario”,

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados em conjunto “Partes” e
individual e indistintamente “Parte”)

CONSIDERANDO QUE:

(i) Em 25 de marco de 2010, a Emissora e o Agente Fiduciario celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura da 1% Emissdo de Debéntures Simples, NéGo
Conversiveis em A¢bes, da Espécie Subordinada, da Gerador - Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros” (“Escritura de Emissao”), por meio do
qual foram emitidas as debéntures simples, nao conversiveis em a¢des, da espécie
subordinada, da 1* emissao da Emissora (respectivamente, “Debéntures” e “1?
Emisséo”);

(i¥) Em 28 de abril de 2010, a Emissora e o Agente Fiduciario celebraram o “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 EmissGo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Subordinada, da Gerador -
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros” (“Primeiro Aditamento”), por
meio do qual foram re-ratificados (a) os termos e condigbes gerais da amortizagao
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programada das Debéntures da 1 Emissao (“Amortlzagao chg_an__da Y e, (b) 0s
termos e condicdes de pagamento da Amortizacao Programada-das | Debéntures da
12 série da 12 Emissao (“12 Série”) e da data de pagamento da primeira parcela da
Amortizagdo Programada das Debéntures da 12 Série;

Em 23 de dezembro de 2010, os acionistas da Emissora, representando a
totalidade das acoes representativas do capital votante da Emissora, reunidos em
Assembléia Geral Extraordinaria (“AGE”), deliberaram aprovar (a) as
caracteristicas da 2® série de Debéntures da 1* Emissdao (“22_Seérie”), (b) a
alteracdo do prazo para subscricdo das Debéntures da 1* Emissdo e (c) a re-
ratificacdo dos termos e condi¢es da 1* Emissdo de Debéntures da Companhia,
prevendo as caracteristicas da 22 Série e o novo prazo de subscricdo, conforme
aprovados nos termos dos subitens “a” e “b” acima;

Adicionalmente, em 2 de mar¢o de 2011, os acionistas da Emissora, representando
a totalidade das agdes representativas do capital votante da Emissora, reunidos
em AGE, deliberaram, inter alia, (i) alterar as condicdes das Debéntures da 1°
Emissdo, de modo a se prever a possibilidade de realizacdo de oferta publica de
distribuicdo das Debéntures com esforcos restritos, nos termos da Instrucao da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (respectivamente, “Oferta Restrita” e “Instrucdao CVM n.°
476/09”), para as Debéntures das séries (“Séries”) ainda nao colocadas da 1°
Emissao; (ii) a realizacdo da Oferta Restrita das Debéntures da segunda Série da
12 Emissao da Companhia (respectivamente, “QOferta Restrita da 22 Série” e “2*
Série”), com a correspondente contratacdo do BANCO GERADOR S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede
na Cidade do Recife, Estado de Pernambuco, ha Avenida Governador Agamenon
Magalhdes, n.° 4.575, salas 702/704, Edificio Empresarial Nassau, Bairro do
Paissandu, CEP 50070-160, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.664.513/0001-50,
para atuar como coordenador lider da Oferta Restrita da 2* Série (“Coordenador
Lider”); (iif) a alteracdo das condicdes especificas das Debéntures da 2* Série,
deliberadas na Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 23 de dezembro de
2010, quais sejam, (a) da data de emissao das Debéntures da 2* Série, (b) da data
de vencimento das Debéntures da 22 Série, (c) a data do primeiro pagamento de
Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série, e (d) a data de pagamento da
primeira parcela da Amortizacdo Programada das Debéntures da 22 Série; (iv) a
re-ratificacao dos termos e condicoes da 12 Emissao de Debéntures da Companhia,
prevendo a possibilidade de realizagdo de Oferta Restrita das Debéntures das
Séries ainda ndo colocadas da 1* Emissdo, nos termos da Instrucdo da CVM n.°
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“i”, “ii” e “ili” acima;

(v) Ainda, em 2 de marco de 2011, os titulares das Debéntures da 1* Série da 12
Emissao, representando a totalidade das Debéntures da 12 Emissao em circulagao,
reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas (“AGD”), deliberaram (i) aprovar
e ratificar as deliberagcoes tomadas pelos acionistas da Emissora, nos termos da
AGE realizada em 2 de mar¢o de 2011, bem como (ii) autorizar o Agente
Fiduciario a celebrar com a Companhia o presente instrumento e quaisquer outros
instrumentos necessarios para contemplar as deliberagbes tomadas pelos
Debenturistas na referida AGD; e

(vi)  As Partes desejam aditar a Escritura de Emissao, de forma a prever as alteragées
aprovadas pelas AGE e pela AGD, conforme acima mencionado,

RESOLVEM, na melhor forma de direito, firmar o presente “Segundo Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissdao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acoes, da Espécie Subordinada, da Gerador - Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros” (“Segundo Aditamento”) que sera regido pelas clausulas e condi¢oes a seguir:

I - DAS ALTERAGOES

I.1.  Pelo presente Segundo Aditamento, as Partes, nos termos das AGE, realizadas em 23
de dezembro de 2010 e 2 de marg¢o de 2011, bem como da AGD realizada em 2 de mar¢o de
2011, alteram a Escritura de Emissao conforme abaixo:

I.1.1. Alteragdao da Clausula I, com a inclusio de nova redagdo aos itens 1.1 e 1.2 da
Escritura de Emissao, passando a vigorar com as seguintes novas redagoes:

“CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO
1.1. Documentos Societdrios

A presente Escritura de Emissdo é firmada com base em deliberagdo (i) da
Assembléia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 25 de margo de
2010 (“Primeira AGE”), na qual foram deliberadas (a) as condi¢ées da 1°
Emissdo de Debéntures da Emissora, e (b) as caracteristicas especificas das
Debéntures da 12 Série, conforme o disposto no Artigo 59 da Lei n° 6.404,
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de 15 de dezembro de 1976, conforme alteraca (“Lel Uas-S.A. 2);> 4ii) da
Assembléia Geral Extraordindria da Emissora reatizada em 26 de chril de
2010 (“Sequnda AGE”), na qual foram re-ratificados certos termos e
condicoes referentes @ 1% Emissdo; (iii) da Assembléia Geral Extraordindria
da Emissora realizada em 23 de dezembro de 2010 (“Terceira AGE”), na qual
foram deliberadas as caracteristicas especificas das Debéntures da 2¢ Série,
e (iv) da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 2 de
margo de 2011 (“Quarta AGE”, e, em conjunto com a Primeira AGE, com a
Segunda AGE e com a Terceira AGE, as “AGE”), na qual foram deliberadas
alteracoes as condicbes das Debéntures da 19 Emissdo e alteragbes em
caracteristicas especificas das Debéntures da 29 Série.

1.2. Poderes delegados a Diretoria da Emissora

Foram delegados pelas AGE poderes a Diretoria da Emissora para tomar
todas as providéncias necessdrias @ implementacGo da 1° EmissGo de
Debéntures conforme autorizada pelas AGE.”

1.1.2. Alteragdo da Clausula ll, com (i) a inclusdo de nova redagao aos itens 2.1.1 e 2.3, (ii)
a inclusao de novos itens 2.1.2, 2.1.3 e 2.1.4, e (iii) a renumeragao do antigo item 2.1.2, o
qual passa a ser identificado como item 2.1.5, passando a vigorar com as seguintes novas
redagoes:

“CLAUSULA Il - DOS REQUISITOS
2.1. Arquivamento e Publicagdo das Deliberagbes Societdrias

2.1.1. A ata da Primeira AGE, que deliberou sobre a 12 Emissdo de
Debéntures e as caracteristicas especificas da 12 Série foi devidamente
arquivada na JUCEPE sob n.° 20100431925, em sessdo de 30 de marg¢o de
2010, e publicada no jornal Didrio da Manhd e no Didrio Oficial do Estado de
Pernambuco no dia 27 de mar¢o de 2010.

2.1.2. A ata da Segunda AGE, que deliberou sobre a re-ratificagdo de certos
termos e condi¢bes referentes a 1% Emissdo foi devidamente arquivada na
JUCEPE sob n.° 20109998278, em sessdo de 10 de maio de 2010, e publicada
no jornal Didrio da Manhd e no Didrio Oficial do Estado de Pernambuco no
dia 30 de novembro de 2010.
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2.1.3. A ata da Terceira AGE, que deliberog sobr2 ‘as -caracteristicas
especificas da 29 Série foi devidamente arquivada nd INCEPE fob n.°
20101933630, em sess@o de 24 de dezembro de 2010, e publicada no jornal
Didrio da Manha e no Diario Oficial do Estado de Pernambuco no dia 1° de

margo de 2011.

2.1.4. A ata da Quarta AGE, que alterou as condi¢des das Debéntures
da 19 Emissdo e alteragbes em caracteristicas especificas da 22 Série foi
devidamente arquivada na JUCEPE sob n.° 20110358910, em sessdo de 03 de
mar¢o de 2011, e publicada no jornal Didrio da Manhd e no Didrio Oficial do
Estado de Pernambuco no dia 4 de mar¢o de 2011.

2.1.5. Os atos societdrios que, eventualmente, venham a ser praticados apos
o registro da presente Escritura de EmissGo também serdo arquivados na
JUCEPE.

(...)

2.3. Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios

As Debéntures de cada Série da 19 Emissdo serdo objeto de (i) colocagdo
privada, fora do dmbito da CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos (”CETIP”), sem qualquer esfor¢o de venda perante o publico em
geral e sem a interveniéncia de instituicbes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios (“Colocacdo Privada”), ou (ii) oferta
publica de distribui¢do com esforgos restritos, nos termos da Instru¢do da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (respectivamente “Oferta Restrita” e “Instrucdo CVM n.°
476/09”). Em qualquer dos casos, nos termos da regulamentagdo em vigor, a
12 Emissdo ndo serd objeto de registro na CYM.”

1.1.3. Alteragdo da Clausula Ill, com a inclusdo de nova redacdo aos itens 3.3.3, 3.5.1, e
3.6, o qual passa a vigorar com a seguinte nova redagao:
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(...)

3.3. Quantidade de Debéntures e Numero de Séries

(...)

3.3.3. Os termos e condicdes da 12 Série e da 2° Série encontram-se
estabelecidos na Cldusula V da presente Escritura de Emissdo. As
caracteristicas das demais Séries serdo especificadas quando da respectiva
emissdo das Debéntures que as componham, mediante Aditamento a
presente Escritura de Emissdo, nos termos do Artigo 61, §2°, da Lei das S.A.

(...)

3.5. Colocagdo e Procedimento de Distribuigdo

3.5.1. As Debéntures de cada Série da 12 Emissd@o serdo objeto de (i)
Colocagdo Privada, fora do Gmbito da CETIP (conforme abaixo definido) sem
qualquer esfor¢co de venda perante o publico em geral e sem a
interveniéncia de instituicbes integrantes do sistema de distribui¢do de
valores mobilidrios, ou (ii) de Oferta Restrita, nos termos da Instru¢do CYM
n.° 476/09, com a participagdo de instituicbes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios e registro para distribuicdo em mercado
primdrio no SDT - Mddulo de Distribui¢do de Titulos (“SDT”), administrado e
operacionalizado pela CETIP. O regime de coloca¢do de cada Série serd
estabelecido quando da defini¢do das condicoes especificas da respectiva
Série, devendo constar desta Escritura de Emissdo e/ou de seus
Aditamentos. '

(...)
3.6. Registro de Custédia e Negociagdo

As Debéntures integrantes das Séries objeto de Colocacdo Privada serdo
registradas para custédia eletrénica no SND - Médulo Nacional de
Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP. Por sua
vez, as Debéntures integrantes das Séries objeto de Oferta Restrita serdo
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operacionalizado pela CETIP, sendo as nedogicgbes- liquidadas -e  as
Debéntures custodiadas na CETIP, observado que as Debéntures objeto de
Oferta Restrita somente poderdo ser negociadas entre investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM n.°
476/09 e do artigo 109 da Instrugdo CVYM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Investidores Qualificados”), depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscri¢d@o ou aquisi¢do por cada investidor, conforme
disposto no artigo 13 da Instrugdo CYM n.° 476/09.”

1.1.4. Alteracdo da Clausula IV, com a inclusdo de nova redacgéo aos itens 4.6.1 e 4.6.3, os
quais passam a vigorar com as seguintes novas redacoes:

“CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 12 EMISSAO
COMUNS A TODAS AS SERIES

(...)
4.6. Subscrigdo
4.6.1. Prazo de Subscricdo - As Debéntures de cada Série da 19

Emissdo serdo subscritas no prazo de até 90 (noventa) dias contados a partir
da Data de Emissdo da respectiva Série.

(...)

4.6.3. Integralizacdo e forma de pagamento - As Debéntures da 19
Emissdo deverdo ser integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, em moeda
corrente nacional. As Debéntures integrantes das Séries objeto de Colocagdo
Privada serdo integralizadas, fora do ambito da CETIP. Por sua vez, as
Debéntures integrantes das Séries objeto de Oferta Restrita serdo
integralizadas por meio do SDT, administrado e operacionalizado pela
CETIP.”

I.1.5. Alteragdo da Clausula V, com (i) a inclusdo de um novo item 5.1, (ii) a renumeracéo
dos itens conforme tabela abaixo, e (iii) inclusdo dos itens 5.1.7, 5.2, 5.2.1, 5.2.2, 5.2.3,
5.2.4. 5.2.5, 5.2.5.1, 5.2.5.2, 5.2.5.3, 5.2.5.4, 5.2.5.5, 5.2.5.6, 5.2.5.7, 5.2.5.8, 5.2.5.9,
5.2.5.10, 5.2.6, 5.2.7 e 5.2.8, passando a vigorar com as seguintes novas redagdes:
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5.1 5.1.1 A_:_ﬁ: N
5.2 5.1.2 1 T
5.3 5.1.3
5.4 5.1.4
5.5e5.5.1 5.1.5
5.5.1.1 5.1.5.1
5.5.1.2 5.1.5.2
5.5.1.3 5.1.5.3
5.5.1.4 5.1.5.4
5.5.1.5 5.1.5.5
5.5.2 5.1.5.6
5.5.2.1 5.1.5.7
5.5.2.2 5.1.5.8
5.5.2.3 5.1.5.9
5.5.3 5.1.5.10
5.6 5.1.6
5.7 5.1.8

“CLAUSULA V - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DE CADA SERIE
5.1. Caracteristicas das Debéntures da 1° Série

5.1.1. Quantidade de Debéntures da 19 Série: A 12 Série é composta por 10
(dez) Debéntures.

5.1.2. Montante Total da 12 Série: O montante da 19 Série é de RS
10.000.000,00 (dez milhbes de reais).

5.1.3. Data de Emissdo da Debénture da 1% Série: A Data de Emissdo das
Debéntures da 1° Série serd o dia 30 de margo de 2010.

5.1.4. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures da 19 Série: O prazo de
vencimento das Debéntures da 19 Série é de até 36 (trinta e seis) meses a
contar da Data de Emissdo da 19 Série, de modo que a data de vencimento
das Debéntures da 19 Série corresponde ao dia 30 de margo de 2013.




5.1.5. Juros Remuneratérios das Debéntures da 1< Série: As Tebéntures da
19 Série fardo jus a Juros Remuneratorios correspondertes q 128,5% (cento e
vinte e oito inteiros e cinco décimos por cento) da acumulagdo da ‘faxa
média didria dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, over extra
grupo, expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP,
no Informativo Didrio disponivel em sua pdgina na Internet
(http:/ /www.cetip.com.br) (“Taxa DI”).

5.1.5.1. O cdlculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 12 Série
obedecerd a seguinte férmula:

J = VNex (FatorDIl ~1)
em que:

J = valor dos Juros Remuneratorios de cada Debénture da 1°¢ Série
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio da Debénture da 12 Série no inicio do
primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou o saldo do Valor Nominal
Unitdrio no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI da data de inicio de capitalizacéo,
inclusive, até a data de cdlculo exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento;

sendo que:

=
Fator DI = 1‘[(1 +TDI, x 1—:75}

Kl
em que:

n = namero total de Taxas DI consideradas na atualizagdo da
Debénture, sendo “n” um numero inteiro;




p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, infq&nﬁdo :L:omf 2 (&&as)
casas decimais, correspondente a 128,50. )

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento;

sendo que:

(DL )=
ml,-,(moﬂ) 1

em que:

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

P
1+TDI, x- £
( 700

5.1.5.2. O fator resultante da expressdo ) € considerado

com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

(1-0- TDL, x—g—)
5.1.5.3.  Efetua-se o produtério dos fatores didrios 100/,
sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por
diante, até o ultimo considerado.

5.1.5.4. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 08 (oito) casas decimais, com arredondamento.

5.1.5.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

5.1.5.6. Caso a Taxa DI néo esteja disponivel quando da apuragéo dos
Juros Remuneratérios, das Debéntures da 19 Série serd aplicada a dltima
Taxa DI aplicdavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas
quaisquer compensagées financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto




por parte dos titulares das Debéntures (“Debentuyistes™, cuendo da
divulgacdo da Taxa DI aplicadvel. ST N
5.1.5.7. Na hipétese de (i) auséncia da apuragdo e/ou divulgagdo da
Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias uteis, (ii) de extin¢do da Taxa DI
ou (iii) de impossibilidade de aplicag@o por imposicdo legal ou determinagdo
judicial, serad aplicada automaticamente, no lugar da Taxa DI, a taxa média
dos financiamentos didrios, com lastro em titulos federais, apurados no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (“Taxa SELIC”).

5.1.5.8. Na impossibilidade de aplicagdo da Taxa SELIC, conforme
referido acima, serd convocada pelo Agente Fiducidrio uma Assembléia
Geral de Debenturistas, nos termos da Cldusula VI abaixo, a ser realizada no
prazo mdximo de 15 (quinze) dias corridos contados da data do evento que
der causa a convocagdo da referida Assembléia Geral de Debenturistas, para
deliberar, de comum acordo com a Emissora, a nova taxa de juros
referencial dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 19 Série, devendo
as Debéntures da 12 Série ser remuneradas nos mesmos niveis anteriores.

5.1.5.9. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial dos
Juros Remuneratorios das Debéntures da 1° Série entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da 19 Série em circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se o
Emissor a comunicar por escrito o Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze)
dias corridos contados a partir da data de realizagdo da Assembléia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

a) aEmissora deverd adquirir a totalidade das Debéntures da 19 Série em
circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de
realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu
Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos
até a data da efetiva aquisi¢do, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Emissdo da 19 Série ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragéo, conforme o caso. As Debéntures adquiridas nos termos
deste item “a” serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para
o cdlculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures a serem
adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente; ou




b) a Emissora deverd amortizar a totalidade_das Debéntures dc 1% Série
em circulagdo, em novo cronograma a ser estipulado pela Emissora, o
qual ndo excederd o prazo de amortizagdo das Debéntures da 19 Série.
Nesta alternativa, durante o prazo de amortizagdo das Debéntures da
12 Série pelo Emissor todos os Debenturistas da 19 Série receberdo o
pagamento na mesma proporgdo.

5.1.5.10. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da 19 Série serdo
devidos mensalmente, no dia 30 de cada més, sendo a primeira Data de
Pagamento de Juros Remuneratorios da 12 Série o dia 30 de abril de 2010 e
a ultima na data de resgate das Debéntures da 19 Série.

5.1.6. Amortizacdo Programada das Debéntures da 19 Série: A Amortizagdo
Programada das Debéntures da 12 Série serd paga em 30 (trinta) parcelas
mensais, iguais e sucessivas, calculadas sobre o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da 19 Série a razdo de 3,3333% (trés virgula trés trés trés trés
por cento) cada, sendo a primeira parcela da Amortiza¢Go Programada das
Debéntures da 19 Série paga em 30 de outubro de 2010 e as seguintes no dia
30 dos meses subsequentes, observado que no més de fevereiro de cada ano,
o pagamento da parcela da Amortizagdo Programada das Debéntures da 1°¢
Série ocorrerd no dia 29 ou 28 do referido més.

5.1.7. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo das Debéntures da 12 Série:
As Debéntures da 1* Série serao objeto de Colocagao Privada, sem a
interveniéncia de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios.

5.1.8. Destinacdo dos recursos das Debéntures da 19 Série: Os recursos
obtidos por meio da 12 Série serdo destinados a aquisi¢do dos Direitos
Creditorios Vinculados listados no Anexo | a presente Escritura de Emissdo.

5.2. Caracteristicas das Debéntures da 2° Série

5.2.1. Quantidade de Debéntures da 29 Série: A 29 Série é composta por 10
(dez) Debéntures.
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5.2.2. Montante Total da 2% Série: O montante-da Z% Séiie'é de” RS

10.000.000,00 (dez milhées de reais). ~ AL

5.2.3. Data de Emissdo da Debénture da 2° Série: A Data de Emissdo das
Debéntures da 2° Série serd o dia 30 de mar¢o de 2011.

5.2.4. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série: O prazo de
vencimento das Debéntures da 22 Série é de até 36 (trinta e seis) meses a
contar da Data de Emissdo da 2° Série, de modo que a data de vencimento
das Debéntures da 29 Série corresponde ao dia 30 de margo de 2014.

5.2.5. Juros Remuneratdrios das Debéntures da 29 Série: As Debéntures da
29 Série fardo jus a Juros Remuneratérios correspondentes a 128,5% (cento e
vinte e oito inteiros e cinco décimos por cento) da acumulagdo da Taxa DI.

5.2.5.1. O cdlculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 29 Série
obedecera a seguinte formula:

J = VNex (FatorDI -1)
em que:

J = valor dos Juros Remuneratérios de cada Debénture da 2% Série
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio da Debénture da 2% Série no inicio do
primeiro Periodo de Capitaliza¢do, ou o saldo do Valor Nominal
Unitdrio no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI da data de inicio de capitalizagdo,
inclusive, até a data de cdlculo exclusive, calculado com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento;

sendo que:
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Fator DI = (1+TDI x———.}- 11 oo
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em que:

n = numero total de Taxas DI consideradas na atualizagdo da
Debénture, sendo “n” um namero inteiro;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas)
casas decimais, correspondente a 128,50.

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento;

sendo que:

3

I 0 S
'lm,_(,w-rl] 1

em que:

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

1+ .
(e mon <2

5.2.5.2. O fator resultante da express@o ) é considerado

com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

(14— TDI, x—g-)
5.2.5.3.  Efetua-se o produtério dos fatores didrios 100/
sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por
diante, até o ultimo considerado.

5.2.5.4. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 08 (oito) casas decimais, com arredondamento.




5.2.5.5. A Taxa DI deverd ser utilizada considerendo idénticonizmero de

casas decimais divulgado pela CETIP. SRt Aa
5.2.5.6. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragdo dos
Juros Remuneratdrios, das Debéntures da 2° Série serd aplicada a ultima
Taxa DI aplicdvel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas
quaisquer compensagées financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto
por parte dos Debenturistas, quando da divulgagdo da Taxa DI aplicdvel.

5.2.5.7. Na hipétese de (i) auséncia da apuragdo e/ou divulgagdo da
Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias uteis, (ii) de extin¢@o da Taxa DI
ou (iii) de impossibilidade de aplicag@o por imposi¢do legal ou determinagdo
judicial, sera aplicada automaticamente, no lugar da Taxa DI, a Taxa SELIC.

5.2.5.8. Na impossibilidade de aplicagdo da Taxa SELIC, conforme
referido acima, serd convocada pelo Agente Fiducidrio uma Assembléia
Geral de Debenturistas, nos termos da Cldusula VI abaixo, a ser realizada no
prazo mdximo de 15 (quinze) dias corridos contados da data do evento que
der causa a convocagdo da referida Assembléia Geral de Debenturistas, para
deliberar, de comum acordo com a Emissora, a nova taxa de juros
referencial dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 2¢ Série, devendo
as Debéntures da 22 Série ser remuneradas nos mesmos niveis anteriores.

5.2.5.9. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial dos
Juros Remuneratorios das Debéntures da 2° Série entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da 2° Série em circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se o
Emissor a comunicar por escrito o Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze)
dias corridos contados a partir da data de realizacdo da Assembléia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

a) aEmissora deverd adquirir a totalidade das Debéntures da 2° Série em
circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de
realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu
Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos
até a data da efetiva aquisi¢do, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Emissdo da 2 Série ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragéo, conforme o caso. As Debéntures adquiridas nos termos

/
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o cdlculo dos Juros Remuneratérios -des -~ Debértires>a serem
adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

b) a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures da 2° Série
em circulagdo, em novo cronograma a ser estipulado pela Emissora, o
qual ndo excederd o prazo de amortizagdo das Debéntures da 29 Série.
Nesta alternativa, durante o prazo de amortizagdo das Debéntures da
22 Série pelo Emissor todos os Debenturistas da 2°¢ Série receberdo o
pagamento na mesma proporgdo.

5.2.5.10. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da 29 Série serdo
devidos mensalmente, no dia 30 de cada més, sendo a primeira Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios da 2% Série o dia 30 de abril de 2011 e
a ultima na data de resgate das Debéntures da 2° Série.

5.2.6. AmortizacGo Programada das Debéntures da 22 Série: A Amortizagdo
Programada das Debéntures da 2° Série serd paga em 30 (trinta) parcelas
mensais, iguais e sucessivas, calculadas sobre o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da 22 Série a razdo de 3,3333% (trés virgula trés trés trés trés
por cento) cada, sendo a primeira parcela da Amortiza¢Go Programada das
Debéntures da 2° Série paga em 30 de outubro de 2011 e as seguintes no dia
30 dos meses subsequentes, observado que no més de fevereiro de cada ano,
o pagamento da parcela da Amortizagéo Programada das Debéntures da 29
Série ocorrerd no dia 29 ou 28 do referido més.

5.2.7. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo das Debéntures da 22 Série:
As Debéntures da 29 Série serdo objeto de Oferta Restrita, sob o regime de
melhores esfor¢cos, com a intermediaggo do BANCO GERADOR S.A.
(“Coordenador Lider”) em observancia aos procedimentos a serem definidos
no competente contrato de coordenagdo, colocagdo e distribui¢Go com
esforcos restritos. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito
na Instru¢do CVM n.° 476/09. Para tanto, o Coordenador Lider poderdo
acessar no mdximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel
a subscricdo ou aquisicgo por, no mdximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.
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5.2.8. Destinacdo dos recursos das Debéntures Hd: 22 ?éri?: GS Tetursos
obtidos por meio da 29 Série serdo destinados~a- aquisiva@n. .das Direitos
Creditorios Vinculados listados no Anexo Il a presente Escritura de Emissdo.”

I.1.6. Alteracdo da Clausula Vil, com (i) a inclusdo de nova alinea “b” ao item 7.6.1, (ii) a
renumeracao da antiga alinea “b” do item 7.6.1, a qual passa a ser identificada como alinea
“c” e (iii) a inclusdo de nova redagdo ao item 7.6.2, passando a vigorar com as seguintes

novas redagoes:

“CLAUSULA VII - DO AGENTE FIDUCIARIO

7.6. Remuneragado do Agente Fiducidrio

7.6.1.(...)

(..

b) O valor trimestral de RS 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais),
devido o primeiro pagamento no 5° (quinto) dia util apés a
integralizagdo das Debéntures da 2% Série e os demais pagamentos a
cada 3 (trés) meses a contar da data do primeiro pagamento, até o
resgate total das Debéntures da 2° Série; e

¢) Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigacées

assumidas nesta Escritura de EmissGo ou em caso de reestruturagéo
prévia das condi¢oes das Debéntures, sera devido ao Agente Fiducidrio
uma remunerag@o adicional correspondente a RS 215,00 (duzentos e
quinze reais) por hora-homem de trabalho adicional em sua sede ou
fora dela, que caso este trabalho adicional seja desenvolvido em fragdo
de horas, este valor de 1 (uma) hora serd pro-rateado & razdo de 20
(vinte) minutos, mesmo que incompletos, dedicado pelos profissionais
designados pelo Agente Fiducidario para (i) a assessoria aos
Debenturistas, (ii) o comparecimento em reuniées com a Emissora, (iii)
0 comparecimento em Assembléias Gerais de Debenturistas, (iv) a
implementacdo das consequentes decisbes dos Debenturistas e da
Emissora, e para (v) a execu¢do das garantias ou das Debéntures,
remuneragdo adicional a qual deverd ser paga pela Emissora no prazo
de 5 (cinco) dias Gteis ap6s a entrega de relatério demonstrativo de
tempo dedicado, com o minimo de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos




-----

reais) por més durante o periodo em que a Emissore permanecer-nesta
situagdo. ~ X p

7.6.2. Os valores previstos acima serdo atualizados anualmente pela
variagdo acumulada do IPCA/IBGE ou, na sua falta, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir de fevereiro de 2011, até as datas de pagamento
de cada parcela, calculadas pro-rata die.”

1.1.7. Alteracédo da Clausula VIil, com a re-ratificacao da declaragao prestada pela Emissora
na alinea “a” do item 8.1 e a inclusao de um novo item 8.2, passando a vigorar com as
seguintes novas redagoes:

“CLAUSULA VIiI - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
8.1. A Emissora declara e assegura aos Debenturistas que:

(a) é uma companhia securitizadora de créditos financeiros devidamente
organizada, constituida e existente sob a forma de companhia fechada
de acordo com as leis brasileiras;

8.2. Enquanto houver Debéntures da 1% Emissdo em circulagdo, a Emissora
obriga-se a:

(a) oferecer informacbes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para os investidores;

(b) preparar demonstragées financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei
das S.A., e com as regras emitidas pela CYM;

(c) submeter suas demonstracbes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(d) divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(e) manter os documentos mencionados na alinea “d” acima em sua pdgina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;




AAAAA

2002, conforme alterada (“Instrucdo CYM-~n:° 358/02”f,_no-tocante a
dever de sigilo e vedagées a negociagdo;

(¢) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instru¢do CVM n.°
358/02, comunicando imediatamente ao intermedidrio lider da oferta;
e

(h) fornecer as informacoes solicitadas pela CVYM.”

Il - DA AVERBACAO DO SEGUNDO ADITAMENTO

II.1. O presente Segundo Aditamento sera averbado na JUCEPE, de acordo com o disposto
no artigo 62, §3°, da Lei das S.A., e nos termos da clausula 2.2 da Escritura de Emissao.

lI - DA CONSOLIDAGCAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

lll.1. Em virtude das alteragbes acima realizadas no presente Segundo Aditamento,
resolvem as Partes consolidar a Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a seguinte
nova redacao:

CLAUSULA | - DA AUTORIZAGAO
1.1. Documentos Societarios

A presente Escritura de Emissdo € firmada com base em deliberagdo (i) da Assembléia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 25 de marco de 2010 (“Primeira AGE”), na qual
foram deliberadas (a) as condicoes da 1* Emissdao de Debéntures da Emissora, e (b) as
caracteristicas especificas das Debéntures da 12 Série, conforme o disposto no Artigo 59 da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”); (ii) da
Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 26 de abril de 2010 (“Segunda
AGE”), na qual foram re-ratificados certos termos e condi¢bes referentes a 1* Emissao; (iii)
da Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 23 de dezembro de 2010
(“Terceira AGE”), na qual foram deliberadas as caracteristicas especificas das Debéntures da
2* Série, e (iv) da Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 2 de margo de
2011 (“Quarta AGE”, e, em conjunto com a Primeira AGE, com a Segunda AGE e com a
Terceira AGE, as “AGE”), na qual foram deliberadas alteragdes as condicoes das Debéntures
da 1? Emissao e alteragbes em caracteristicas especificas das Debéntures da 2* Série.




1.2. Poderes delegados a Diretoria da Emissora @ -~ - - .. X NP

Foram delegados pelas AGE poderes a Diretoria da Emissora para tomar todas Aa-sﬁpl:ovid«éfrfcias
necessarias a implementacgao da 12 Emissao de Debéntures conforme autorizada pelas AGE.

CLAUSULA II - DOS REQUISITOS
2.1. Arquivamento e Publicagdo das Deliberagcdes Societarias

2.1.1. A ata da Primeira AGE, que deliberou sobre a 1* Emissdo de Debéntures e as
caracteristicas especificas da 12 Série foi devidamente arquivada na JUCEPE sob n.°
20100431925, em sessao de 30 de margo de 2010, e publicada no jornal Diario da Manha e no
Diario Oficial do Estado de Pernambuco no dia 27 de mar¢o de 2010.

2.1.2. A ata da Segunda AGE, que deliberou sobre a re-ratificacdo de certos termos e
condicbes referentes a 1* Emissdao foi devidamente arquivada na JUCEPE sob n.°
20109998278, em sessao de 10 de maio de 2010, e publicada no jornal Diario da Manha e no
Diario Oficial do Estado de Pernambuco no dia 30 de novembro de 2010.

2.1.3. A ata da Terceira AGE, que deliberou sobre as caracteristicas especificas da 22 Série
foi devidamente arquivada na JUCEPE sob n.° 20101933630, em sessao de 24 de dezembro de
2010, e publicada no jornal Diario da Manha e no Diario Oficial do Estado de Pernambuco no
dia 1° de margo de 2011.

2.1.4. A ata da Quarta AGE, que alterou as condicées das Debéntures da 1* Emissdao e
alteragbes em caracteristicas especificas da 22 Série foi devidamente arquivada na JUCEPE
sob n.° 20110358910, em sessdo de 3 de marco de 2011, e publicada no jornal Diario da
Manha e no Diario Oficial do Estado de Pernambuco no dia 4 de margo de 2011.

2.1.5. Os atos societarios que, eventualmente, venham a ser praticados apos o registro da
presente Escritura de Emissao também serdo arquivados na JUCEPE.

2.2. Inscrigdo da Escritura de Emissdo

A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serao
inscritos na JUCEPE, conforme disposto no inciso Il, artigo 62 da Lei das S.A.




2.3. Registro na Comissao de Valores Mobiliarios R

da CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sem qualquer esforco de
venda perante o publico em geral e sem a interveniéncia de instituicdes integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Colocacdo Privada”), ou (ii) oferta publica de
distribuicao com esforcos restritos, nos termos da Instrucdo da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (respectivamente
“Oferta_Restrita” e “Instrucdo CVM n.° 476/09”). Em qualquer dos casos, nos termos da
regulamentacao em vigor, a 12 Emissao nado sera objeto de registro na CVM.

2.4. Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social exclusivo, conforme o art. 3° de seu Estatuto Social,
adquirir, em conjunto ou separadamente, direitos creditorios oriundos das operacoes
praticadas pelo Banco Gerador S.A., instituicdo financeira com sede e foro na Cidade de
Recife, Estado de Pernambuco, na Avenida Governador Agamenon Magalhaes, n.° 4.575, salas
702/704, Edificio Empresarial Nassau, Bairro do Paissandu, CEP 50070-160, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 10.664.513/0001-50, ou seus sucessores a qualquer titulo (“Banco
Gerador”). Tais direitos creditorios devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pelo
Banco Gerador, com pagamentos feitos por meio de desconto em folha de pagamento e
formalizados por meio de contratos de crédito pessoal parcelado através de consignagdo em
folha de pagamento, juntamente com todos e quaisquer direitos e prerrogativas assegurados
pela titularidade de tais direitos creditorios, na forma da Resolucdao do Conselho Monetario
Nacional (“CMN”) n.° 2.686, de 26 de janeiro de 2000, suas alteracdes posteriores e de
acordo com as demais normas que vierem a altera-la, substitui-la ou complementa-la
(respectivamente, “Direitos Creditérios” e “Resolucdo CMN n.° 2.686/00).

CLAUSULA il - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA 12 EMISSAQ
3.1. Numero da Emissdo
A presente Escritura de Emissao constitui a 1* Emissao de Debéntures da Emissora.
3.2. Valor Total da Emisséo
0 valor total da 1* Emissdo € de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), na Data de

Emissao (conforme abaixo definido) de cada Debénture.
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3.3. Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries SN LT LT LY .

3.3.1. A 1% Emissdao sera realizada em nimero indeterminado de séries de Debéntures
(“Séries”). Serdo emitidas até 50 (cinquenta) Debéntures no a&mbito da 1* Emissao.

3.3.2. Todas as Séries serdo emitidas em observancia as disposi¢des desta Escritura de
Emissdo, respeitando-se as caracteristicas e condicbes estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo que sejam aplicaveis a todas as Debéntures.

3.3.3. Os termos e condicdes da 1* Série e da 2* Série encontram-se estabelecidos na
Clausula V da presente Escritura de Emissdo. As caracteristicas das demais Séries serdo
especificadas quando da respectiva emissdo das Debéntures que as componham, mediante
Aditamento a presente Escritura de Emissdo, nos termos do Artigo 61, §2°, da Lei das S.A.

3.4. Destinagdo dos Recursos

Os recursos obtidos por meio de cada Série da 1* Emissao de Debéntures serdo destinados a
aquisicdo dos Direitos Creditorios a serem listados em anexos a presente Escritura de
Emissao, os quais deverao ser a ela incluidos por meio de Aditamentos, em observancia ao
objeto social da Emissora descrito na Clausula 2.4 supra (“Direitos Creditdrios Vinculados”).

3.5. Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo

3.5.1. As Debéntures de cada Série da 1* Emissao serdo objeto de (i) Colocacdo Privada, fora
do ambito da CETIP sem qualquer esfor¢co de venda perante o publico em geral e sem a
interveniéncia de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
ou (ii) de Oferta Restrita, nos termos da Instrucdo CVM n.° 476/09, com a participacéo de
instituicoes integrantes do sistema de distribuicao de valores mobilidrios e registro para
distribuicdo em mercado primario no SDT - Médulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”),
administrado e operacionalizado pela CETIP. O regime de colocagao de cada Série sera
estabelecido quando da definicdo das condicdes especificas da respectiva Série, devendo
constar desta Escritura de Emissao e/ou de seus Aditamentos.

3.5.2. Nos termos da Clausula 3.3. acima, a 1 Emissdao sera composta por um nimero
indeterminado de Séries. A Emissora somente efetuara a emissdo e a colocacdo das
Debéntures da Série seguinte apds a colocagcdo da totalidade das Debéntures da Série
anterior ou apos o cancelamento das Debéntures da Série anterior nao colocadas, conforme
os termos do Artigo 59, §3° da Lei das S.A.
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3.6. Registro de Custédia e Negociacio ~ A A Ia o n

As Debéntures integrantes das Séries objeto de Colocagao Privada serdo registradas para
custodia eletronica no SND - Modulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e
operacionalizado pela CETIP. Por sua vez, as Debéntures integrantes das Séries objeto de
Oferta Restrita serao registradas para custodia eletronica e negociagcao no SND, administrado
e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas
na CETIP, observado que as Debéntures objeto de Oferta Restrita somente poderao ser
negociadas entre investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da
Instrucdo CVM 476 e do artigo 109 da Instrucao CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Investidores Qualificados”), depois de decorridos 90 (noventa) dias de
sua subscricao ou aquisi¢ao por cada investidor, conforme disposto no artigo 13 da Instrucao
CVM n.° 476/09.

3.7. Limite Legal

Nao se aplicam a 1* Emissao os limites previstos no Artigo 60 da Lei das S.A., uma vez que as
Debéntures sdo da espécie subordinada, consoante o §4°, do referido Artigo 60, da Lei das
S.A.

3.8. Banco Mandatario e Escriturador
O banco mandatario e escriturador da 1* Emissao sera o BANCO CITIBANK S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,

1.111, 2° Andar - Parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.479.023/0001-80 (“Banco
Mandatario”).

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 12 EMISSAO COMUNS A TODAS
AS SERIES
4.1, Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures da 1* Emissdo corresponde a R$ 1.000.000,00 (um
milhao de reais), na Data de Emissdo da respectiva Série (“Valor Nominal Unitario”).
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4.2. Data de Emissdo Il :

.......

Para todos os efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures sera aquela estabelecida
quando da definicao das condicdes especificas de cada uma das Séries (“Data de Emissao”),
devendo constar desta Escritura de Emissdo e/ou de seus Aditamentos.

4.3. Prazo

4.3.1. O prazo de vencimento das Debéntures de cada Série da 1 Emissao sera aquele
estabelecido quando da definicdo das condigdes especificas da respectiva Série, devendo
constar desta Escritura de Emissdo e/ou de seus Aditamentos juntamente com a data de
vencimento de cada Série (“Data de Vencimento”).

4.3.2. Por ocasidao da Data de Vencimento de cada Série, a Emissora obriga-se a proceder ao
resgate das Debéntures da respectiva Série que ainda estejam em circulagdo, pelo Valor
Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratorios (conforme abaixo definido) devidos,
calculados pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data do efetivo pagamento.

4.4, Forma e Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures da 12 Emissdo serdo da forma nominativa e escritural.

4.4.2. As Debéntures da 12 Emissao nao sao conversiveis em agdes representativas do capital
social da Emissora.

4,5. Espécie

As Debéntures da 1* Emissdo serao da espécie subordinada, sem garantias reais ou
flutuantes.

4.6. Subscrigdo

4.6.1. Prazo de Subscricdo - As Debéntures de cada Série da 1* Emissdao serao subscritas no
prazo de até 90 (noventa) dias contados a partir da Data de Emissao da respectiva Série.

4.6.2. Preco de Subscricdo - As Debéntures da 1* Emissao serdo subscritas pelo seu Valor
Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios descritos na Clausula 4.8 abaixo,
calculados pro rata temporis desde a Data de Emissao da respectiva Série até a data da
efetiva integralizacao.
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4.6.3. Integralizacdo e forma de pagamento - As Debéntures da 5* “Ernissio deverZo ser
integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional. As Debéntures
integrantes das Seéries objeto de Colocacdo Privada serdo integralizadas, fora do ambito da
CETIP. Por sua vez, as Debéntures integrantes das Séries objeto de Oferta Restrita serdo
integralizadas por meio do SDT, administrado e operacionatizado pela CETIP.

4.7. Atualizagdo do Valor Nominal Unitario

0 Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera atualizado monetariamente.

4.8. Juros Remuneratoérios

4.8.1. As Debéntures da 1* Emissdo fardo jus a uma remuneracdo que sera estabelecida

quando da definicao das condicdes especificas da respectiva Série (“Juros Remuneratdrios”),
devendo constar desta Escritura de Emissao e/ou de seus Aditamentos.

4.8.2. Os Juros Remuneratdrios deverao incidir sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, a partir da Data de Emissdao da respectiva Série, e
pagos ao final do Periodo de Capitalizacao (conforme definido abaixo), calculados em regime
de capitalizagcao composta, de forma pro rata temporis.

4.8.3. Para fins do disposto nesta Escritura de Emissao, “Periodo de Capitalizacdo” significa
o intervalo de tempo que se inicia (i) na Data de Emissdo da respectiva Série, no caso do
primeiro Periodo de Capitaliza¢ao, ou (ii) na Data de Pagamento de Juros Remuneratérios
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na data prevista do pagamento de Juros Remuneratdrios
correspondente ao referido Periodo de Capitalizacdo, sendo que cada Periodo de
Capitalizacado sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento da
respectiva Série.

4.8.4. Os Juros Remuneratorios serdo devidos mensalmente, no dia 30 de cada més, sendo o
ultimo vencimento na data de resgate das Debéntures da respectiva Série (“Data_de
Pagamento de Juros Remuneratérios”).

4.9. Amortizacdo Programada, Amortizagdo Extraordinaria e Resgate Antecipado

4.9.1. Amortizacao Programada: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Emissao sera
pago em 30 (trinta) parcelas mensais, iguais e sucessivas, calculadas sobre o Valor Nominal
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Unitario a razao de 3, 3333% (trés virgula trés trés trés trés por cen*o) cada,«senuo;a primeira
parcela paga no 30° (trigésimo) dia do 7° (sétimo) més subsequente a lata de Ernissdo da
respectiva Série, e as seguintes no dia 30 dos meses subsequentes (“Amortlzaga

Programada”), observado que no més de fevereiro de cada ano, 0 pagamento da parcela da

Amortizacdo Programada ocorrera no dia 29 ou 28 do referido més.

4.9.2. Amortizacao Extraordinaria e Resgate Antecipado: A Emissora podera, a qualquer
tempo, a partir de 12 (doze) meses contados da Data de Emissdao da respectiva Série,
mediante deliberacao da Diretoria da Companhia e autorizagao dos Debenturistas titulares
das Debéntures de cada Série, realizar resgates antecipados ou amortizagdes extraordinarias
das Debéntures de cada Série, respeitadas as condicoes do Artigo 55 da Lei das S.A., nas
condicoes a serem propostas pela Emissora e aprovadas pelos Debenturistas das respectivas
Séries em Assembléia Geral de Debenturistas.

4.9.2.1. Na hipotese de resgate antecipado da totalidade das Debéntures de uma ou
mais Séries da 1* Emissdo custodiadas na CETIP, deverao ser observados os procedimentos de
liquidacdo adotados por tal instituicao, sendo que a CETIP deve ser comunicada com pelo
menos 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia de tal evento. Por sua vez, no caso de resgate
antecipado parcial das Debéntures de uma ou mais Séries da 1* Emissao, com relagao as
Debéntures custodiadas na CETIP, o resgate antecipado devera ser realizado fora do ambito
da CETIP, de forma concomitante a retirada das respectivas Debéntures do SND.

49.2.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente, nos termos da clausula 4.9.2
acima deverdo ser canceladas pela Emissora.

4.10. Repactuagdo Programada

Nao havera repactuacao programada para as Debéntures da 1* Emissao.

4.11. Aquisicdo Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulacdo no mercado, por
preco nao superior ao seu Valor Nominal Unitario acrescido dos respectivos Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temporis, observado o disposto no paragrafo segundo,
do artigo 55, da Lei das S.A. As Debéntures objeto de tal aquisicdo poderao ser canceladas,

permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado. A aquisicao
facultativa, caso acontega, ocorrera fora do ambito da CETIP.




4.12. Condi¢cdes de Pagamento I

4.12.1.Local de Pagamento - Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures, tais como Juros
Remuneratoérios, amortizacoes e/ou resgate, serdo efetuados pela Emissora, na data de seu
respectivo vencimento, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas
no SND; e/ou (ii) para os Debenturistas que nao estejam vinculados a esse sistema,
diretamente pela Emissora, em sua sede.

4.12.2.Prorrogacao dos Prazos - Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigacdo por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no
que se refere ao pagamento do pre¢o de subscricdo, e pela Emissora, no que se refere ao
pagamento da Amortizacdo e dos Juros Remuneratorios, até o 1°. (primeiro) dia util
subsequente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, (i) se a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo, nos casos de Debéntures cujos
pagamentos sejam realizados por meio da CETIP, ou (ii) se a data de pagamento coincidir
com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, no
Estado Sao Paulo, nos casos de Debéntures cujos pagamentos sejam realizados diretamente
pela Emissora, nos termos da Clausula 4.12.1 acima.

4.12.3.Vinculacdo aos Direitos Creditérios Vinculados - Os pagamentos dos Juros
Remuneratérios, das Amortizagdes Programadas e do resgate das Debéntures condicionam-se
a realizacdo dos créditos decorrentes dos Direitos Creditorios Vinculados de cada Série a
serem adquiridos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdao, em observancia ao
disposto no artigo 5° da Resolucdo CMN n.° 2.686/00.

4.12.3.1. Resgate mediante Dacao em Pagamento dos Direitos Creditdrios Vinculados - A
Emissora podera efetuar o resgate das Debéntures de uma ou mais Séries da 1* Emissao, total
ou parcialmente, mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados da
respectiva Série nao realizados no vencimento respectivo, nos termos da Resolugdo CMN n.°
2.686/00. Nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis
contados da data em que a Emissora encaminhar comunicacdo referente a proposta de
resgate das Debéntures de uma ou mais Séries nos termos aqui descritos, uma Assembléia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre os procedimentos a serem observados pela
Emissora para a dacao em pagamento de tais Direitos Creditorios Vinculados.

4.12.3.2. Pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados com Bens - Na hipdtese do
recebimento de bens em pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados de uma ou mais
Séries, a Emissora devera levar os bens recebidos a leildo, nos termos da legislacdo vigente,
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utilizando os valores obtidos com a venda de tais bens parazo :pagaﬁenlo d§§:D§béntures da
respectiva Série da 1* Emissao. RPN

4,12.3.3. Faléncia, Insolvéncia ou Liquidacido dos Devedores dos Direitos Creditorios
Vinculados - Na hipdtese de decretagao de insolvéncia, faléncia ou entrada em liquidagao
dos devedores dos Direitos Creditorios Vinculados de uma ou mais Séries, a Emissora, ou
terceiros por ela contratados, deverao tomar todas as medidas judiciais e extrajudiciais
cabiveis para a satisfagao de tais Direitos Creditorios Vinculados, inclusive tomando todas as
medidas necessarias para inscrever a Emissora nas respectivas relagées de credores.

4.13. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontuatidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora calculados desde a data do
vencimento, exclusive, até a data do efetivo pagamento, inclusive, pela taxa de 1% (um por
cento) a0 més sobre o montante devido, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagéo judicial ou extrajudicial; e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nao pago.

4.14, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.13 acima, o nao comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora, néo
lhe dara direito ao recebimento de Juros Remuneratdrios e/ou encargos moratdrios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.15. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este
devera encaminhar a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacao comprobatoéria dessa
imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.
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4.16. Comprovag¢édo de Titularidade das Debéntures R

AAAAAAA

A Emissora nao emitira certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatario.
Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures o
“Relatorio de Posicao de Ativos”, expedido pelo SND, acompanhado de extrato, em nome do
Debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custodia destes titulos.

4,17. Vencimento Antecipado

4.17.1.0s Debenturistas poderao declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da
Emissora decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do
respectivo saldo devedor, assim entendido como o Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a respectiva Data de Emissdo até a
data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia dos seguintes eventos (cada qual, um “Evento
de Vencimento Antecipado”):

(i) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, do qual resulte riscos a
solvabilidade da Emissora, excetuados os protestos efetuados por erro ou ma-fé
de terceiro, conforme comprovado pela Emissora, ou se forem cancelados, ou
ainda, se o valor dos titulos protestados for objeto de depdsito em juizo;

(ii) protocolizagao do pedido de recuperacdo judicial, recuperacao extrajudicial e/ou
autofaléncia da Emissora;

(iii)  liquidagado e/ou decretacao de faléncia da Emissora;

(iv)  falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga¢do pecuniaria ou nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao;

v) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdao pecuniaria ou nao
pecuniaria estabelecida em outros contratos celebrados pela Emissora com
qualquer dos titulares das Debéntures da 1 Emissdao e/ou pessoas agindo em seu
beneficio, incluindo, sem limitagao, o Agente Fiduciario;

(vi)  vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora em razao de inadimpléncia

contratual cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o
cumprimento das obrigagdes da Emissora prevista nesta Escritura de Emissao;
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(vii)  fusdo, cisao e incorporacao da Emissora; -
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(viii) transferéncia, a qualquer titulo, do controle acionario da Emissora, exceto para
qualquer pessoa juridica que direta ou indiretamente seja controlada pelos atuais
controladores da Emissora; '

(ix) reducao do capital social da Emissora sem observancia do disposto no artigo 174
da Lei das S.A.;

(x) transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das S.A.;

(xi)  a cessao de qualquer dos Direitos Creditorios Vinculados ou atribuicdo de qualquer
direito sobre os Direitos Creditérios Vinculados ao Banco Gerador, ao controlador
da Emissora ou a qualquer pessoa a eles ligadas, salvo (a) mediante a prévia
autorizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas, em deliberagao tomada por
Debenturistas representando 50% (cinquenta por cento) ou mais das Debéntures
da 1° Emissao em circula¢ao e que ndo sejam detidas pela Emissora, pelo Banco
Gerador, por seus controladores ou por suas sociedades coligadas ou submetidas a
controle comum ou (b) na hipotese de cessao dos Direitos Creditorios Vinculados
por valor igual ou superior a seu respectivo valor nominal, deduzidos os juros
ainda nao incorridos e os encargos financeiros incorporados em seu valor nominal,
sob a forma de desconto, calculados proporcionalmente ao numero de dias a
decorrer até a data de vencimento de tais créditos;

(xii) transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigacdo relacionada as Debéntures;
(xiii) constatacdo de que as declaragdes realizadas nesta Escritura de Emissao, pela
Emissora, eram falsas ou enganosas, ou ainda, de forma relevante, incorretas ou
incompletas na data em que foram declaradas;
(xiv) mudanca do objeto social da Emissora; e
(xv) venda de todos ou substancialmente todos os ativos da Emissora.
4.17.2.A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado listados nas alineas
“H”, GH7, “ivT, “vT, i, “viil”, “ix”, “x”, “xi”, “xii”, “xiii” e “xiv” da Clausula 4.17.1.

acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, sendo que o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagées da Emissora
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decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento que for devide. Na-ogorréneia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas derdais -alineak da-Cladsula 4.17.1.
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em
que tomar conhecimento do referido Evento de Vencimento Antecipado, uma Assembléia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere esta Clausula devera ser
realizada no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da primeira convocag¢ao, ou no
prazo de 5 (cinco) dias corridos, a contar da data da segunda convocacgao, se aplicavel.

4.17.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 4.17.2. acima
sera instalada de acordo com os procedimentos previstos na Clausula VI abaixo.

4.17.3.A data de declaragcao de vencimento antecipado das Debéntures sera considerada
aquela em que a Emissora for notificada de tal fato pelo Agente Fiduciario.

4.17.4.No que diz respeito as Debéntures custodiadas na CETIP, o pagamento mencionado na
Clausula 4.17.1. acima devera ocorrer em até 2 (dois) dias uteis da data em que ocorrer a
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, devendo a CETIP ser comunicada de
imediato da referida declaracdo de vencimento antecipado, para que seja possivel o
processamento de tal pagamento.

4.17.5.Na hipotese de ocorréncia do previsto nos itens “vii”, “viii”, “ix” e “xi” da
Clausula 4.17.1. acima, tais eventos apenas serdo considerados validos apds o efetivo resgate
da totalidade das Debéntures em circulagao vencidas antecipadamente, em observancia aos
termos da Clausula 4.17.1 acima.

4.18. Comunicagdes

4.18.1.Publicidade - Todos os atos e decisbes que vierem, de qualquer forma, a envolver
interesses dos Debenturistas deverdo ser comunicados ao Agente Fiduciario mediante o envio
de comunica¢do escrita com aviso de recebimento a ser encaminhada no endereco constante
da Clausula 4.18.2 abaixo.

4.18.2.Enderecamento - As comunicac¢des a serem enviadas para as partes deverao ser feitas
para o seguinte endereco:

Para a Emissora:

/
e
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GERADOR - COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREE}T})S FINARCEIRQS ..
Avenida Governador Agamenon Magalhaes, n.° 4.57%, sata 501,-.. - - ..
Edificio Empresarial Nassau, Bairro do Paissandu,

Recife, PE

CEP 50070-160

A/C:

Srs. Izidoro Polari Neto e Alexandre Saquetti

Fax.: (81) 3198-0500

Telefone: (81) 3198-0500

e-mail: polari.neto@bancogerador.com.br e

alexandre.saquetti@bancogerador.com.br

Com copia para

Sr. Marcus Vinicius Capobianco
Fax.: (21) 2224-4518

Telefone: (21) 2252-8667

e-mail: unatrust@unatrust.com.br

Para o Agente Fiduciario:

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA.
Avenida Ayrton Senna, n°® 3.000, bloco 1, sala 317,
Barra da Tijuca,

Rio de Janeiro, RJ

CEP 22.775-003

A/C: Sr. Juarez Dias Costa

Fax.: (21) 2490-3062

Telefone: (21) 2490-4305

e-mail: gdc@gdcdtvm.com.br

4.18.3.As comunicacbes serdao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico (e-mail) serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
originais deverao ser encaminhados para os enderecos acima em até 05 (cinco) dias Uteis
apos o envio da mensagem.

32




-~ A A A maa AA -~

4.18.4.A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera 3ex o:or@hhi{;ada}q Iofdas as partes
pela Emissora. ST LT LT .

4.18.5.Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto na Clausula 4.18.4.
acima serao arcados pela parte inadimplente.

CLAUSULA V - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DE CADA SERIE
5.1. Caracteristicas das Debéntures da 12 Série

5.1.1. Quantidade de Debéntures da 1* Série: A 1* Série é composta por 10 (dez)
Debéntures.

5.1.2. Montante Total da 1* Série: O montante da 1* Série é de R$ 10.000.000,00 (dez
milhées de reais).

5.1.3. Data de Emissdo da Debénture da 12 Série: A Data de Emissao das Debéntures da 12
Série sera o dia 30 de margo de 2010.

5.1.4. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série: O prazo de vencimento das
Debéntures da 12 Série é de até 36 (trinta e seis) meses a contar da Data de Emissao da 12
Série, de modo que a data de vencimento das Debéntures da 1* Série corresponde ao dia 30
de marco de 2013.

5.1.5. Juros Remuneratorios das Debéntures da 12 Série: As Debéntures da 1? Série farao jus
a Juros Remuneratorios correspondentes a 128,5% (cento e vinte e oito inteiros e cinco
décimos por cento) da acumulagao da taxa média diaria dos Depositos Interfinanceiros - DI
de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no
Informativo Diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa
Di”).

5.1.5.1. O calculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 12 Série obedecera a
seguinte formula:

J = VNex (FatorDI -1)
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em que: T o221l

J = valor dos Juros Remuneratorios de cada Debénture da 1® Série devidos no final de
cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento; '

VNe = Valor Nominal Unitario da Debénture da 1 Série no inicio do primeiro Periodo
de Capitalizacdo, ou o saldo do Valor Nominal Unitario no caso dos demais Periodos

de Capitalizacdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator DI = produtorio das Taxas DI da data de inicio de capitalizagao, inclusive, até a
data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento;

sendo que:

Fator DI = ]‘[(1 +TDI, x i%o)

k=i

em que:

n = nimero total de Taxas DI consideradas na atualizagdo da Debénture, sendo “n”
um numero inteiro;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais,
correspondente a 128,50.

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;

sendo que:
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em que: I 1R

(1+TDI1. xP_

5.1.5.2. O fator resultante da expressao ) é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

5.1.5.3. Efetua-se o produtodrio dos fatores diarios ), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante, até o Ultimo considerado.

5.1.5.4. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 08 (oito) casas decimais, com arredondamento.

5.1.5.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.
5.1.5.6. Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da apuragdo dos Juros

Remuneratérios, das Debéntures da 1* Série sera aplicada a ultima Taxa DI aplicavel que
estiver disponivel naquela data, ndao sendo devidas quaisquer compensa¢des financeiras,
tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas”), quando da divulgacado da Taxa DI aplicavel.

5.1.5.7. Na hipdtese de (i) auséncia da apuragao e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo
superior a 5 (cinco) dias Uteis, (ii) de extingao da Taxa DI ou (iii) de impossibilidade de
aplicac@o por imposicao legal ou determinacao judicial, sera aplicada automaticamente, no
lugar da Taxa DI, a taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais,
apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (“Taxa SELIC”).

5.1.5.8. Na impossibilidade de aplicagao da Taxa SELIC, conforme referido acima, sera
convocada pelo Agente Fiduciario uma Assembléia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula VI abaixo, a ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contados da
data do evento que der causa a convocacao da referida Assembléia Geral de Debenturistas,
para deliberar, de comum acordo com a Emissora, a nova taxa de juros referencial dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da 12 Série, devendo as Debéntures da 12 Série ser
remuneradas nos mesmos niveis anteriores.
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5.1.5.9. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa -de_3ufos feferencial dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da 12 Série entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da 1* Série em
circulagcdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se o Emissor a comunicar por escrito o Agente Fiduciario, no prazo
de 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data de realizacdo da Assembléia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

a) a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures da 1* Série em
circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de
realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data da
efetiva aquisicdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao da
12 Série ou da ultima Data de Pagamento da Remunera¢ao, conforme o caso.
As Debéntures adquiridas nos termos deste item “a” serao canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para o calculo dos Juros Remuneratorios das
Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures da 12 Série em
circulacao, em novo cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nao
excedera o prazo de amortizacdo das Debéntures da 1* Série. Nesta
alternativa, durante o prazo de amortizacdo das Debéntures da 1* Série pelo
Emissor todos os Debenturistas da 12 Série receberdo o pagamento na mesma

proporcao.

5.1.5.10. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série serdo devidos
mensalmente, no dia 30 de cada més, sendo a primeira Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios da 1* Série o dia 30 de abril de 2010 e a Ultima na data de resgate das
Debéntures da 12 Série.

5.1.6. Amortizacdo Programada das Debéntures da 1* Série: A Amortizacdao Programada das
Debéntures da 1* Série sera paga em 30 (trinta) parcelas mensais, iguais e sucessivas,
calculadas sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série a razdo de 3,3333%
(trés virgula trés trés trés trés por cento) cada, sendo a primeira parcela da Amortizacao
Programada das Debéntures da 1* Série paga em 30 de outubro de 2010 e as seguintes no dia
30 dos meses subsequentes, observado que no més de fevereiro de cada ano, o pagamento
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5.1.7. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo das Debéntures da 1* Série: As Debéntures
da 1* Série serdao objeto de Colocacdo Privada, sem a interveniéncia de instituicoes
integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios.

5.1.8. Destinacdo dos recursos das Debéntures da 12 Série: Os recursos obtidos por meio da
12 Série serao destinados a aquisicdo-dos Direitos Creditorios Vinculados listados no Anexo | a
presente Escritura de Emissao.

5.2. Caracteristicas das Debéntures da 2® Série

5.2.1. Quantidade de Debéntures da 2* Série: A 2* Série é composta por 10 (dez)
Debéntures.

5.2.2. Montante Total da 22 Série: O montante da 2* Série é de R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais).

5.2.3. Data de Emissdo da Debénture da 22 Série: A Data de Emissdo das Debéntures da 22
Série sera o dia 30 de margo de 2011.

5.2.4. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série: O prazo de vencimento das
Debéntures da 2* Série é de até 36 (trinta e seis) meses a contar da Data de Emissao da 22
Série, de modo que a data de vencimento das Debéntures da 2* Série corresponde ao dia 30
de margo de 2014.

5.2.5. Juros Remuneratorios das Debéntures da 22 Série: As Debéntures da 2* Série farao jus
a Juros Remuneratérios correspondentes a 128,5% (cento e vinte e oito inteiros e cinco
décimos por cento) da acumulagao da Taxa DI.

5.2.5.1. O calculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 22 Série obedecera a
seguinte formula:

J = VNex (FatorDI -1)

em que:
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cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com -6-_(seis> zasas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario da Debénture da 22 Série no inicio do primeiro Periodo
de Capitalizagdo, ou o saldo do Valor Nominal Unitario no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator DI = produtorio das Taxas DI da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a
data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento;

sendo que:

= P
Fator DI = |(1+TDI x——)
i * " 100

em que:

n = numero total de Taxas DI consideradas na atualizacdo da Debénture, sendo “n”
um ndmero inteiro;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais,
correspondente a 128,50.

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;

sendo que:
1

DI, =(%+1)E -1

em que:

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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5.2.5.2. O fator resultante da expressao ( .- ¥/~ € Tonsiderado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

(1+'rm, xLJ
5.2.5.3. Efetua-se o produtério dos fatores diarios 100/ sendo que a cada

fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante, até o Ultimo considerado.

5.2.5.4, Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 08 (oito) casas decimais, com arredondamento.

5.2.5.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela CETIP,
5.2.5.6. Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da apuracdo dos Juros

Remuneratorios, das Debéntures da 2* Série sera aplicada a Ultima Taxa DI aplicavel que
estiver disponivel naquela data, ndao sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras,
tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacdo da
Taxa DI aplicavel.

5.2.5.7. Na hipotese de (i) auséncia da apuragao e/ou divulgacdao da Taxa DI por prazo
superior a 5 (cinco) dias uteis, (ii) de extingdo da Taxa DI ou (iii) de impossibilidade de
aplicacao por imposicao legal ou determinagado judicial, sera aplicada automaticamente, no
lugar da Taxa DI, a Taxa SELIC.

5.2.5.8. Na impossibilidade de aplicagdo da Taxa SELIC, conforme referido acima, sera
convocada pelo Agente Fiduciario uma Assembléia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula VI abaixo, a ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contados da
data do evento que der causa a convocagao da referida Assembléia Geral de Debenturistas,
para deliberar, de comum acordo com a Emissora, a nova taxa de juros referencial dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da 22 Série, devendo as Debéntures da 2* Série ser
remuneradas nos mesmos niveis anteriores.

5.2.5.9. Caso nao haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da 2* Série entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da 2* Série em
circulagao, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
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estabelecidas, obrigando-se o Emissor a comunicar por escfité c Aéentfe Fiduciario, no prazo
de 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data de realizagdo da Assembléia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

a) a Emissora deverd adquirir a totalidade das Debéntures da 2* Série em
circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de
realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratoérios devidos até a data da
efetiva aquisicdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao da
2® Série ou da (ltima Data de Pagamento da Remunerag¢ao, conforme o caso.
As Debéntures adquiridas nos termos deste item “a” serao canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para o calculo dos Juros Remuneratoérios das
Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures da 2* Série em
circulagdo, em novo cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nao
excedera o prazo de amortizacdo das Debéntures da 2* Série. Nesta
alternativa, durante o prazo de amortizacdo das Debéntures da 2* Série pelo
Emissor todos os Debenturistas da 2* Série receberao o pagamento na mesma
proporg¢ao.

5.2.5.10. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 2° Série serao devidos
mensalmente, no dia 30 de cada més, sendo a primeira Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios da 2* Série o dia 30 de abril de 2011 e a (ltima na data de resgate das
Debéntures da 22 Série.

5.2.6. Amortizacdo Programada das Debéntures da 22 Série: A Amortizacao Programada das
Debéntures da 2* Série sera paga em 30 (trinta) parcelas mensais, iguais e sucessivas,
calculadas sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série a razao de 3,3333%
(trés virgula trés trés trés trés por cento) cada, sendo a primeira parcela da Amortizacao
Programada das Debéntures da 2* Série paga em 30 de outubro de 2011 e as seguintes no dia
30 dos meses subsequentes, observado que no més de fevereiro de cada ano, o pagamento
da parcela da Amortizacao Programada das Debéntures da 2* Série ocorrera no dia 29 ou 28
do referido més.

5.2.7. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo das Debéntures da 22 Série: As Debéntures
da 2* Série serao objeto de Oferta Restrita, sob o regime de melhores esforcos, com a
intermediacdo do BANCO GERADOR S.A. (“Coordenador Lider”) em observancia aos
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procedimentos a serem definidos no competente contrato-de %gorijenagéo,i colocacao e
distribuicio com esfor¢os restritos. O plano de distribuigao seguira o procedimento descrito
na Instrucdo CVM n.° 476/09. Para tanto, o Coordenador Lider poderdo acessar no maximo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

5.2.8. Destinacdo dos recursos das Debéntures da 2* Série: Os recursos obtidos por meio da
22 Série serao destinados a aquisicao dos Direitos Creditorios Vinculados listados no Anexo Il a
presente Escritura de Emissao.

CLAUSULA V! - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
6.1. Regras Gerais

6.1.1. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagao.

6.1.2. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convoca¢ao, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

6.1.3. Para efeito de apura¢do de quorum, serao excluidas as Debéntures que estiverem em
tesouraria da Emissora e as eventualmente pertencentes a Emissora.

6.1.4. Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um
voto, sendo permitida a constituicdo de mandatarios. As deliberagcdes serao tomadas pela
maioria dos presentes, com exce¢do (i) da modificagdo das condigbes das Debéntures, que
devera ser deliberada por Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em
circulagdo e (ii) das demais hipoteses que necessitem de quorum de deliberacdo especifico
previstas expressamente nesta Escritura de Emissao.

6.1.5. Considerar-se-a devidamente constituida a Assembléia Geral de Debenturistas a que
comparecerem todos os Debenturistas.

6.1.6. Aplicar-se-a a Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das S.A. para Assembléias Gerais de acionistas.
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7.1  Nomeacéo

A Emissora constitui @€ nomeia como Agente Fiduciario da emissao objeto desta Escritura de
Emissdo, a GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA., acima qualificada, a qual,
neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emissdo, representar perante a Emissora os titulares das Debéntures.

7.2 Declaragdes

0 Agente Fiduciario declara e garante a Emissora, na data de assinatura desta Escritura de

Emissao:

(@)

(b)

()
(d)
(e)
(f)
(2)

(h)

()

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com suas obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios para tanto;

nao ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme o
Paragrafo Terceiro do artigo 66 da Lei das S.A., para exercer a fun¢ao que lhe
é conferida;

aceitar a fungao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigoes previstos na legislagcdo especifica e nesta Escritura de Emissao;
aceitar integralmente a presente Escritura de Emissao e todas as suas
clausulas e condicgoes;

nao se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrucdo CVM n.° 28 de 23 de novembro de 1983;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentacao aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdao constitui uma obrigacdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus
termos e condigées;

que a celebracao desta Escritura de -Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

ser uma instituicao financeira devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

que os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdao tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
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7.3  Substituicdo

7.3.1. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentncia ou qualquer outro
motivo de vacancia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente
Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido ou
pela Emissora. Na hipotese da convocagao ndo ocorrer até quinze dias antes do término do
prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la.

7.3.2 Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente
o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicao.

7.3.3 E facultado aos Debenturistas proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim.

7.3.4 A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissao, que deve ser averbado nos mesmos registros publicos em que sera
registrada a presente Escritura de Emissao.

7.3.5 0 Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data da presente
Escritura de Emissdo ou de eventual Aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituicao.

7.4 Deveres

Além de outros previstos em lei, constituem deveres e atribuicées do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracao de seus proprios bens;

(b) renunciar a fungao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(©) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas funcoes;

r
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verificar, no momento de aceitar a funcéé, :qlvé[aciﬁadé das$ -informacoes

contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam

sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes o6rgaos, caso a Emissora nao o faca, o registro

desta Escritura de Emissao e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e

irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro

notificara a administracdo da Emissora para que esta lhe fornega as indicacoes

e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informagoes

obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou

inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de

modificagdes nas condi¢ées das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,

certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,

cartorios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento e Procuradoria da

Fazenda Pdblica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da

Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas, inclusive

na hipotese prevista na Clausula 4.17.2. acima;

comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as

informacgdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do item “b” do

Paragrafo Primeiro do artigo 68 da Lei das S.A., o qual deverd conter, ao

menos, as informagdes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a

realizagao do relatorio aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente

Fiduciario, devendo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30

(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM:

(i) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informacoes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento
ou atraso na obrigatoria prestacao de informagdes pela Emissora;

(if) alteracoes estatutarias ocorridas no periodo;

(iii)  comentarios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da
Emissora;
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(iv)  resgate, amortizagdo, conversio, repaztgacao R pagamento de Juros
Remuneratorios das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(v) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
emissdo de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(vi)  relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao;

(vii) cumprimento de outras obrigacdoes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao; e

(viii) declaragdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcdo de
Agente Fiduciario;

colocar o relatorio de que trata o item “l” acima a disposicdo dos

Debenturistas no prazo maximo de quatro meses a contar do encerramento do

exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais: (i) na sede da

Emissora; e (ii) em sua sede indicada no preambulo desta Escritura de

Emissao; v

informar aos Debenturistas, as expensas da Emissora, que o relatério de que

trata o item “l” acima encontra-se a sua disposicdo nos locais indicados no

item “m” acima;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,

especialmente daquelas que impdem obriga¢ées de fazer e de nao fazer;

notificar os Debenturistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢ées assumidas na presente Escritura

de Emissao; e

manter atualizado o calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures e

divulga-lo aos Debenturistas ou a CETIP sempre que solicitado.

7.5  Atribui¢des Especificas

7.5.1. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas e
da satisfacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(@)

(b)

declarar, observadas as condicées da presente Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as obrigacées da Emissora decorrentes das
Debéntures, bem como cobrar os valores referentes ao seu principal e
acessorios, nos termos desta Escritura de Emissdo;

tomar qualquer providéncia necessaria para a satisfacdo dos créditos dos
Debenturistas;
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(c) requerer a faléncia da Emissora;e . 2 2 % - IR
(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial ou
extrajudicial ou liquidacao extrajudicial da Emissora.

7.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndao adocado das
medidas contempladas nas alineas (a) a (c) da clausula 7.5.1 acima se, convocada a
Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdao da unanimidade
dos titulares das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberagao da maioria dos
titulares das Debéntures em circulagdo, quando tal hipotese disser respeito ao disposto na
alinea (d).

7.6. Remuneracao do Agente Fiduciario

7.6.1. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade recebera uma remuneracéo a ser paga da seguinte forma:

a) 0 valor equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o montante total
de emissdo da 12 Série, de RS 10.000.000,00 (dez milhées de reais), devidos na
data da assinatura desta Escritura de Emissao;

b) O valor trimestral de RS 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), devido o
primeiro pagamento no 5° (quinto) dia Util apés a integralizacdo das
Debéntures da 22 Série e os demais pagamentos a cada 3 (trés) meses a contar
da data do primeiro pagamento, até o resgate total das Debéntures da 2°
Série; e

c) Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as suas obriga¢ées
assumidas nesta Escritura de Emissao ou em caso de reestruturacao prévia das
condicdes das Debéntures, sera devido ao Agente Fiduciario uma remuneracéo
adicional correspondente a RS 215,00 (duzentos e quinze reais) por hora-
homem de trabatho adicional em sua sede ou fora dela, que caso este trabatho
adicional seja desenvolvido em fracdao de horas, este valor de 1 (uma) hora
sera pro-rateado a razao de 20 (vinte) minutos, mesmo que incompletos,
dedicado pelos profissionais designados pelo Agente Fiduciario para (i) a
assessoria aos Debenturistas, (ii) o comparecimento em reunides com a
Emissora, (iii) o comparecimento em Assembléias Gerais de Debenturistas, (iv)
a implementacao das consequentes decisoes dos Debenturistas e da Emissora,
e para (v) a execucdo das garantias ou das Debéntures, remuneragao adicional
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a qual devera ser paga pela Emissora no prgza aeisa‘(ci'ngoikdia:“.ﬁteis apds a
entrega de relatério demonstrativo de tempo dédicado, com o minimo de RS
3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) por més durante o periodo em que a
Emissora permanecer nesta situacao.

7.6.2. Os valores previstos acima serdo atualizados anualmente pela variagao acumulada do
IPCA/IBGE ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir de fevereiro de
2011, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro-rata die.

7.6.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracao, os débitos em atraso ficarao sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e multa de 2% (dois por cento) sobre o saldo devido.

7.6.4. As parcelas serdo acrescidas dos tributos incidentes sobre a remuneracgao (ISS, PIS,
COFINS, IR, CSLL e outros que porventura venham a incidir), nas aliquotas vigentes
correspondentes ao regime de tributacdo de lucro real pelas instituicbes financeiras nas
respectivas datas de pagamento, de tal forma que estes valores correspondem a valores
liquidos de todos os tributos incidentes sobre a prestacao de servicos de Agente Fiduciario
pelas institui¢cdes financeiras.

7.6.5. Todas as despesas abaixo referidas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverado ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.

7.6.6. Caso a totalidade das Debéntures seja resgatada integralmente antes do seu
vencimento, ndo havera restituicdo de qualquer valor recebido pelo Agente Fiduciario;

7.6.7. As remuneragdes serdo devidas mesmo apds o vencimento das Debéntures caso o
Agente Fiducidrio permane¢a atuando na cobranga de cumprimento de obrigacdes da
Emissora, e ndo incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como
auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

7.7. Despesas
7.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario, de todas as despesas razoaveis e usuais que
tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus

créditos, desde que previamente comprovadas e, se assim possivel, autorizadas pela
Emissora.
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7.7.2. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.7.1 -acima sera efetuado, em 10 (dez)
dias Uteis, ap0s a realizacdo da respectiva presta¢ao de contas a Emissora.
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7.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverao ser previamente aprovadas, se assim possivel, e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judiciarias de acgOes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungao, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depoésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serao igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como
a remuneracao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a

10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

7.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) publicacdo de relatorios, avisos e notificagées, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracao de certidoes;

(c) locomogdes entre Estados da Federacao e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagoes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(d) despesas com cartorarios € com correios necessarias ao desempenho da fungao
de Agente Fiduciario.

7.7.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nao tenha sido saldado na forma
descrita nas Clausulas 7.7.1. e 7.7.2 acima, sera acrescido a divida da Emissora e gozara das
mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.
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CLAUSULA VIll - DECLARACOES, GARANTIAS E OBRIGACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora declara e assegura aos Debenturistas que:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)
(f)

(8)

(h)

€ uma companhia securitizadora de créditos financeiros devidamente
organizada, constituida e existente sob a forma de companhia fechada de
acordo com as leis brasileiras;

para a celebragdo da Escritura de Emissdo, e a assungdo e o cumprimento das
obrigacdes dela decorrente, foram obtidas todas as autorizacdes dos seus
orgaos deliberativos e executivos, conforme necessario;

os seus representantes legais que assinam a Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios para assumir, em nome da Emissora, as obrigagoes fixadas na
Escritura de Emissdo, e, sendo mandatarios, possuem os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial, refletida nas
demonstragoes financeiras exigiveis pela legislacdo societaria até a data desta
Escritura de Emissao ndo sofreu qualquer alteracao significativa que possa
afetar de maneira negativa 0 cumprimento das suas obrigacdes decorrentes da
Escritura de Emissao;

ndo ha quaisquer titulos de emissao da Emissora ou sacados contra a Emissora
que tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados;
a celebracao da Escritura de Emissdao, e o cumprimento das obrigacdes dela
decorrentes nao acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento, total
ou parcial, de (i) quaisquer contratos, de qualquer natureza, firmados
anteriormente a data da assinatura da Escritura de Emissdo, dos quais a
Emissora seja parte ou aos quais esteja vinculada, a qualquer titulo, qualquer
dos bens corpédreos, incorporeos, tangiveis, intangiveis, moveis ou iméveis de
suas respectivas propriedades; (ii) qualquer norma legal ou regulamentar a
que a Emissora ou qualquer dos bens corpéreos, incorporeos, tangiveis,
intangiveis, moveis ou, ainda que liminar, judicial ou administrativa que afete
a Emissora ou qualquer dos bens corporeos, incorporeos, tangiveis, intangiveis,
moveis ou iméveis de sua propriedade;

ja obteve todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades até entdo, sendo todas elas validas;

nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas funcdes com relagdo a esta 1°
Emissao;
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ndo tem conhecimento de fato que impega ¢ Agente “Fiduciarto. de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das S.A. e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;
esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes.

8.2. Enquanto houver Debéntures da 12 Emissdo em circulagdo, a Emissora obriga-se a:

(@)
(b)

©

(d)

(e)

(f)

t:)

(h)

oferecer informac¢oes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para os
investidores;

preparar demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das S.A., e
com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstracoes financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;

divulgar suas demonstrac¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social;

manter os documentos mencionados na alinea “d” acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CYM n.° 358/02”), no tocante a dever de sigilo
e vedagoes a negociacao;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo art. 2° da instrucdo CVM n.° 358/02,
comunicando imediatamente ao intermediario lider da oferta; e

fornecer as informacdes solicitadas pela CVM.

CLAUSULA IX - DAS DISPOSICOES GERAIS

9.1. Rendncia

Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
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renincia a0 mesmo, nem constituira novacao ou precedénte ne tocantel a qualquer outro

inadimplemento ou atraso. :
9.2, Alteragdo

Qualquer alteracao dos termos e condicoes desta Escritura de Emissao somente sera
considerada valida se formalizada por escrito e assinada pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario, mediante aprovacao pela Assembléia Geral de Debenturistas.

9.3. Iirrevogabilidade e irretratabilidade

Esta Escritura de Emissao é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
partes e seus sucessores a qualquer titulo.

9.4, Titulo Executivo

A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos | e Il do Cédigo de Processo Civil, e as obrigacdes nela
contidas estao sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do
Codigo de Processo Civil.

9.5. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro, inscricdo e/ou arquivamento,
conforme o caso, desta Escritura de Emissao e seus Aditamentos, e dos atos societarios
relacionados a esta 1* Emissdo, nos registros competentes, serao de responsabilidade
exclusiva da Emissora.

9.6. Arbitragem

9.6.1. No caso de sobrevirem litigios ou divergéncias oriundos da presente Escritura de
Emissdo, os Debenturistas e a Emissora concordam em envidar seus melhores esforcos no
sentido de dirimi-los de maneira amigavel, e de acordo com os principios de boa-fé.

9.6.2. Em nao sendo dirimida a controvérsia na forma estabelecida na Clausula 9.6.1, supra,
a controvérsia devera ser definitivamente resolvida por meio de arbitragem. A administracio
€ o desenvolvimento do procedimento arbitral cabera a Cadmara de Comércio Brasil-Canada
(“Camara”), de acordo com o Regulamento da Camara (“Regulamento”).
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9.6.3. O Tribunal Arbitral ser constituido por 3 (trés) arbitras; caberido aos Debenturistas e
a Emissora a escolha de um arbitro titular e respectivo slplente, nao necessariamente
integrantes do Corpo de Arbitros da Camara, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data
do recebimento da notificacao enviada pela Camara.

9.6.4. Os arbitros indicados pelos Debenturistas e pela Emissora deverdao escolher em
conjunto o nome do terceiro arbitro, a quem cabera a presidéncia do Tribunal Arbitral,
submetendo seu nome a aprovagéo da Camara. :

9.6.5. Se quaisquer dos Debenturistas ou a Emissora deixar de indicar arbitro e/ou seu
suplente, ao presidente da Camara cabera fazer essa nomeagao. Caso os arbitros indicados
pelos Debenturistas e pela Companhia ndo cheguem a um acordo quanto a indicagao do
terceiro arbitro, cabera ainda ao presidente da Camara proceder a sua nomeacao.

9.6.6. O Tribunal Arbitral tera assento na Cidade de Sdo Paulo, utilizando-se a lingua
portuguesa como idioma oficial para todos os seus atos.

9.6.7. O laudo arbitral sera definitivo e vinculanté para os Debenturistas e pela Emissora,
nao estando sujeito a homologacao ou a qualquer recurso perante o Poder Judiciario.

9.6.8. Para dirimir as questdes oriundas desta Escritura de Emissao de carater cautelar e
executorio, os Debenturistas e a Emissora elegem o Foro da Capital do Estado de Sao Paulo,
renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

9.6.9. Fica estabelecido que durante a tramitagdo de arbitragem ou durante a pendéncia de
qualquer litigio entre os Debenturistas e a Emissora, os Debenturistas e a Emissora nao
estarao autorizados a cessar ou a se furtar ao cumprimento das obrigagdes por si assumidas.

9.7. Veracidade das Informagdes

9.7.1. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdao de veracidade
nas deliberagdes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado
pela Emissora, para se basear nas suas decisoes.

IV - DAS DISPOSIGOES FINAIS

IV.1. Os termos iniciados em letras mailsculas e ndo definidos neste Segundo Aditamento
terdo os significados que lhes foram atribuidos na Escritura de Emissao.
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IV.2. Este Segundo Aditamento é celebrado pelas” Partes em carater irrevogavel e
irretratavel, e constitui obrigacao legal, valida e vinculativa para as Partes, obrigando-as e a

todos os seus sucessores, herdeiros e/ou cessionarios a qualquer titulo, a partir da presente
data.

iv.3. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais
cldusulas, itens, caracteristicas e condi¢ées constantes da Escritura de Emissao e nao
expressamente alteradas pelo presente Segundo Aditamento.

IV.4. Este Segundo Aditamento sera regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente Segundo Aditamento em 03
(trés) vias, de igual teor e forma e para o mesmo fim, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Recife, 09 de marco de 2011.
(assinaturas na préxima pdgina)

(o restante desta pdgina foi deixado intencionalmente em branco)
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