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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL
E GARANTIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM
ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAOQ, DA GMR ENERGIA S.A.

Entre

GMR ENERGIA S.A.
ha qualidade de emissora,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
na qualidade de agente fiduciario,

GUILHERME SAHADE
MARCELO SAHADE
ROBERTO SAHADE
GMR EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A,,
na qualidade de intervenientes garantidores

e
ANNE FRIGO SAHADE
GISLEINE GANANIAN SAHADE
SIMONE ELIZA MARTINS PEREIRA SAHADE
na qualidade de intervenientes anuentes

Séo Paulo, 15 de dezembro de 2011
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1¢ EMlSSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL
E GARANTIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM
ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA GMR ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

(a) GMR ENERGIA S.A., sociedade por agdes sem regisiro de companhia aberta
perante a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM”"), constituida e existente de acordo
com as leis do Brasil, com sede na Rua Casa do Ator, n.° 1117, 18° andar, sala 10, na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
08.978.651/0001-62, neste ato representada por seus representantes legais abaixo
assinados ("Emissora’);

E, de outro lado, na qualidade de agente fiduciario, representando os interesses da
comunhado dos titulares das debéntures da 12 emissdo de debéntures simples, n3o
conversiveis em agbes, da Emissora ("Debenturistas” e “Debéntures”, respectivamente):

(b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Americas, n.° 500, bloco 13, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 36.113.876/0001.91, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio”, sendo a Emissora e
o Agente Fiduciario doravante denominados em conjunto como “Partes” e individual e
indistintamente como “Parte”);

Como intervenientes garantidores,

(c) GUILHERME SAHADE, brasileiro, casado, advogado, residente e domiciliado na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, com escritério na Rua Casa do Ator,
n.° 1117, 18° andar, sala 10, portador da Cédula de identidade RG n.° 23.462.782-7
SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob n.® 284.257.858-98 ("Guilherme™;

(d) MARCELO SAHADE, brasileiro, casado, engenheiro civil, residente e domiciliado na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil, com escritorio na Rua Casa do Ator,

n.? 1117, 18° andar, sala 10, portador da Cédula de Identidade RG n.? 23.462.781-5 e
mscrlto no CPF/MF sob n.° 269.890.068-70 ("Marcelo”);

{
(e) ROBERTO SAHADE, brasileiro, casado, engenheiro civil, residente e domiciliado na 1
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil, com escritério na Rua Casa do Ator, /%
n.® 1117, 18° andar, sala 10, portador da Cédula de Identidade RG n.° 23.462.652-5
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SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob n.° 252.037.838-70 (‘Roberto”)
conjunto com Guilherme e Marcelo como “Fiadores Pessoa Fisica”
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() GMR EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acdes sem
registro de companhia aberta perante a CVM com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de SP, na Rua Casa do Ator, 1117, 18° andar, sala 10, inscrita no CNPJ/MF sob
n.® 08978651/0001-62, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“GMR
Empreendimentos”) (GMR Empreendimentos referido em conjunto com Guilherme,
Marcelo e Roberto como “Fiadores”);

E como intervenientes anuentes:

g) ANNE FRIGO SAHADE, brasileira, casada, advogada, residente e domiciliada na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil, na Rua Cel. Raul Humaita, n.° 74,
apto 51, portadora da Cédula de Identidade RG n.° 25.328.829-5 SSP/SP e inscrita no
CPF/MF sob n.° 266.703.668-92 ("Anne”);

(h) GISLEINE GANANIAN SAHADE, brasileira, casada, advogada, residente e
domiciliada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, na Rua Canario, n.°
130, apto. 151, Torre Canario, portadora da Cédula de Identidade RG n.° 336.553-70
SSP/SP e inscrita no CPF/MF sob n.? 269.890.068-70 (“Gisleine”);

(h SIMONE ELIZA MARTINS PEREIRA SAHADE, brasileira, casada, advogada,
residente e domiciliada na Cidade de Sédo Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil, na Rua
Ministro Gabriel Rezende Passos, n.° 43, apto 41, portadora da Cédula de identidade
RG n.° 23.462.782-7 e inscrita no CPF/MF sob n.° 284.257.858-98 (“Simone”) (Simone
referida em conjunto com Anne e Gisleine como “Intervenientes Anuentes”);

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 1* Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional, em Série Unica, Para Distribuigao
Publica Com Esforgos Restritos de Colocagéo, da GMR Energias S.A.” (“Escritura de
Emisséo”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZACOES

A presente Escritura de Emissdo € celebrada de acordo com a autorizagédo d
assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 15 de
dezembro de 2011 (*AGE"), na qual foram deliberadas as condi¢ctes da 12 (primeira)
emissao de Debéntures da Emissora (“Emissao”), conforme o disposto no artigo 59 da
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Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 19786, conforme aEterada (“Lei das Sociedades por
Acdes”).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A Emisséao sera realizada observados os seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA — Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de
colocagéo, nos termos da Instrugdo CVM n.° 478, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucéo CVM 476", respectivamente).

2.1.2. Nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, a Oferta Restrita esta
automaticamente dispensada de registro perante a CVM.

2.1.3. A Oferta Restrita ndo serd objeto de registro perante a ANBIMA — Associagéao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos do
paragrafo primeiro do artigo 25 do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisigdo de Valores Mobiliarios.

2.2. Arquivamento na JUCESP e Publicagédo da Ata da AGE

A ata da AGE sera registrada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (‘JUCESP")
e publicada no jornal “*O Dia”, nos termos do artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades
por Acles.

2.3. Registro da Escritura de Emissao

2.3.1. Esta Escritura de Emissédo e seus eventuais aditamentos seréo registrados na
JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso 1l, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.2. Adicionaimente, esta Escritura de Emissao sera registrada em até 10 (dez) di s
nos Cartérios de Registros de Titulos e Documentos do domicilio dos Fiadores e
Agente Fiduciario, na forma prevista na Lei de Registros Publicos, de n.? 6.015, de 3
de dezembro de 1973.

2\

2.3.3. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario cépia da Escritura de
Emissao devidamente registrada nos termos deste item 2.3. em até 3 (trés) dias
contados da obteng¢ao do dltimo registro necessario. ]
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2.4. Registro para Colocagéo e Custodia Eletronica

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario e
negociagdo no mercado secundario por meio do SDT — Médulo de Distribuicéo de
Titulos ("SDT") e do SND — Mddulo Nacional de Debéntures (“SND”), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP"), sendo a subscricdo, a custddia eletrdnica e a liquidacdo financeira das
Debéntures realizadas na CETIP.

2.4.2. Nao ohstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderio
ser negociadas entre investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4°
da Instru¢do CVM 476 e do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada ("Investidores Qualificades” e “Instrucdo CVM 4097,
respectivamente), depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou
aquisigdo pelo Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrugao CVM 476, considerando que a Emissora esteja em dia com as obrigagbes
definidas no artigo 17 da Instrugao CVM 476.

2.5. Registro das Garantias Reais

2.5.1. Tendo em vista que a presente Emissédo conta com garantias reais, em
atendimento ao disposto no artigo 62, 11l da L.ei das Sociedades por Ag¢des, a Emissora
devera providenciar o registro do Contrato de Cessao Fiduciaria e do Contrato de
Penhor nos competentes Cartérios de Registro de Titulos @ Documentos, bem como
deste ultimo no livro de registro de agbdes nominativas da Emissora, previamente a Data
de Integralizacao. '

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora
De acordo com o artigo 3¢ do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social
participagdo societaria em empresas geradoras de energia elétrica, bem com
administragao de bens proprios e empreendimentos sociais (holding). .

3.2. Niimero da Emissao K\\E

Esta Escritura de Emissdo representa a 12 (primeira) emisséo publica, com esforgos
restritos, de Debéntures da Emissora.
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3.3. Valor Total da Emissao

O valor total da Emisséo sera de R$80.000.000,00 (oitenta milhées de reais) na Data de
Emiss&o (conforme abaixo definido).

3.4. Séries

A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.5. Quantidade de Debéntures

Serao emitidas 80 (oitenta) Debéntures.

3.6. Banco Mandatario e Escriturador

O banco mandatario e escriturador da presente Emisséo sera o Banco Bradesco S.A.,
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Vila Yara, s/n.?, Cidade de

Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 60.746.948/0001-12
(“Banco Mandatario” ou “Escriturador”).

3.7. Destinagdo de Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures serao
destinados da seguinte forma: (a) investimentos em novos projetos de energia
renovavel e refor¢o de capital de giro, especificamente na Latin America Power; (b)
liguidacdo da Cédula de Crédito Bancario n.® 5243996 emitida em favor do Banco
Bradesco S.A. em 30 de novembro de 2011, cujo saldo devedor em 14 de dezembro de
2011 € R$146.191,00 (cento e quarenta e seis mil € cento e noventa e um reais), da
Cedula de Credito Bancario n.° 5148427 emitida em favor do Banco Bradesco S.A. em
31 de outubro de 2011 e aditada em 30 de novembro de 2011, cujo saldo devedor em
14 de dezembro de 2011 e R$12.668.899,00 (doze milhdes, seiscentos e sessenta e
oito mil e oitocentos e noventa e nove reais) e da Cédula de Crédito Bancario n.°
5265640 emitida em favor do Banco Bradesco S.A. em 7 de dezembro de 2011, cujo
saldo devedor em 14 de dezembro de 2011 é R$8.122.593,00 (oito milhdes, cento e/
vinte e dois mil e quinhentos e noventa e trés reais); e (c) o restante para refor¢o d% 4 3
capital de giro de empresas do Grupo GMR, coligadas da Emissora. \;!\\Eﬁ \\
A
i

3.8. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis 7
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antes da data prevista para recebimenio de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengéo tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagéo
tributaria em vigor.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocagédo

4.1.1. As Debéntures ser@o objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocagdo, com a intermediagéo do Banco Bradesco BBl S.A. (“Coordenador Lider"),
sob regime de garantia firme de colocagéo da totalidade das Debéntures, nos termos do
Contrato de Distribuicéo Publica com Esfor¢cos Restritos de Colocagdo sob Regime de
Garantia Firme, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie com
Garantia Real, da 12 Emisséo da GMR Energia S.A. (“Contrato de Distribuig&o”).

4.1.2. O publico alvo da Oferta Restrita serdo Investidores Qualificados, observado que:
(a) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados,
ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e
juridicas mencionadas no inciso (iv) da Instrugdo CVM 409 deverdo subscrever ou
adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhac de reais) (“Investidores Qualificados”).

4.1.3. No ambito da Oferta, (i) somente sera permitida a procura de, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados pelo Coordenador Lider; e (ii) as Debéntures
somente poderéo ser adquiridas por, no méaximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.4. A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poderao ter sua quantidade e/ou seu valor
aumentados em nenhuma hipdtese.

4.1.5. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Contrato de Distribuigéo.

4.1.6. No ato de subscricdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara-.
declaragao atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita n&o foi registrada peranr{e-.-'\\b‘_
a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagido previstas na
regulamentagao aplicavel e nesta Escritura de Emisséao, dentre outras declaragdes. ‘
\\\3
4.1.7. Néo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta
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Restrita, bem como néo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

4.1.8. Nao sera constituidoe fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizacéo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

4.2. Data de Emisséo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 15 de
dezembro de 2011 ("Data_de Emissdo”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario de cada Debénture sera de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacéo de Titularidade

441, As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissido de
certificados ou cautelas e ndo seréo conversiveis em a¢des de emisséo da Emissora.

4.4.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures, nos termos do
artigo 63, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agbes. Para todos os fins e efeitos
legais, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade para
as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND o extrato em nome dos titulares
das Debéntures emitido pela CETIP.

4.5. Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia real, contando com a Fianga, a Cesséo
Fiduciaria e 0 Penhor (conforme abaixo definidos) descrita no item 4.17. abaixo.

4.8. Prego de Subscricao e Forma de Integralizagao &

Subscricdo”).
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4.6.2. Todas as Debéntures serdo integralizadas em um mesmo dia, em moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscrigdo, de acordo com os procedimentos
adotados pela CETIP ("Data de Integralizacao”).

4.6.3. A subscrigdo e integralizacdo das Debéntures estd condicionada (i) ao registro
desta Escritura de Emissédo, do Contrato de Cesséao Fiduciaria e do Contrato de Penhor
nos competentes Cartorios de Registros de Titulos e Documentos; e (ii) a averbagéo do
Penhor nos respectivos livros de registros de agbes nominativas da Emissora, nos
termos desta Escritura de Emissdo e da regulamentagao aplicavel.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terdo vencimento final em 30 de outubro de 2013 (“Data_de
Vencimento”). Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao
pagamento, em moeda corrente, do saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado
das Debéntures em Circulagéo (conforme abaixo definido), acrescido da Remuneragéo
{conforme definido abaixo) devida nos termos do item 4.9 abaixo.

4.8. Amortizagdo Programada

4.8.1. As Debéntures néao serédo objeto de amortizagdo programada, sendo que o Valor
Nominal Unitario sera integralmente pago na Data de Vencimento.

4.9. Remuneracéo
4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures néo sera atualizado.

4.9.2. As Debéntures renderdo juros correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa DI"), acrescida
de uma sobretaxa de 3,75% (trés inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracdo”). A
Remuneragéo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por.
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data d
primeira Integralizacéo das Debéntures, de acordo com a férmula abaixo:

J =V Nex (F atorJuros— 1)

onde:

7
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Fator DI
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valor unitario da Remuneragdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de

Capitalizagao (conforme abaixo definido);

LA N ]

Valor Nominal Unitario no inicio de cada Periodo de Capitalizagao,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSprea d

produtério das Taxas DI-Over da Data de Integralizagao, inclusive,
até cada Data de Pagamento da Remuneracdo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

1

Fator DI=][(1+1DI,)

k=1

nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizacéo, sendo "n" um namero inteiro;

Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;

i
TDI, = [E& + 1]”2 1 5
100 \j

onde:




*aen

DIk Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual ao
ano, divulgada pela CETIP vélida por 1 (um) Dia Util
{overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado conforme férmula

abaixo;

bueq
Fator s d = (Sobretaxa + l) e
Qrorapreaa = 100

onde:

sobretaxa 3,75 (trés inteiros e setenta e cinco centésimos) informado com
4 (quatro) casas decimais;

DUP E o nimero de Dias Uteis entre a Data da primeira
Integralizagao e a data atual, sendo “DUP” um namero inteiro;

Observacoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divuigado pela CETIP.

(if) O fator resultante da expressao (1 + TDIx) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(iii) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDiy), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento. o
Q

e
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™
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\

{v) O fator resultante da expresséo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com Si\
{nove) casas decimais, com arredondamento.

=

(vi) O valor da Remuneracdo sera agregado ac Valor Nominal Unitario nao
amortizado para efeito de apuracdo do saldo devedor das Debéntures. O
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pagamento da Remuneracdo sera exigivel somente no final do Periodo de
Capitalizacéo.

4.9.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneracéo ("Periodo de Capitalizacéo") é o
intervalo de tempo gue se inicia na Data da primeira Integralizagdo das Debéntures e
termina na Data de Vencimento conforme clausula 4.7 ou por ocasido do resgate
antecipado.

4.9.4. Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneragéo,
sera aplicada, em sua substituigdo, a ultima Taxa D} aplicavel que estiver disponivel
naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte
da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagdo da Taxa DI
disponivel.

4.9.5. Na auséncia de apuracéo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragéo efou divulgagdo ou, ainda,
na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacio
judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar assembleia geral de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Agbes e nesta Escritura de Emisséo) ("Assembleia Geral de Debenturistas”), para
gue os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, 0 nove parametro
de remuneragdo a ser aplicado (“Taxa Substitutiva®). Até a deliberacdo da Taxa
Substitutiva, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragéo do Fator DI, néo
sendo devidas quaisquer compensagOes financeiras entre a Emissora e 0s
Debenturistas, caso tenha ocorrido pagamento de Remuneragdo até a data de
deliberagéo da Taxa Substitutiva.

4.9.6. Na hipotese de ndo instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas prevista no

item 4.9.5. acima ou, caso instalada, n&o haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a

Emissora e Debenturistas representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures em

Circutacédo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures

em Circulagdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de encerramento da

respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro prazo que venha a ser

definido em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido dqﬁf "\\

Remuneragéo devida até a data da efetiva aquisicéo, calculada pro rata temporis, a|, “\

partir da Data de integralizagao. \ “3\
\\

4.9.7. As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos deste item seréo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para o calculo da Remunerag¢do das
Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente. Cs)
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4.9.8. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 4.9.5. acima e ndo haja disposicdo legal ou
determinacéo judicial expressamente vedando a sua utilizagdo, referida Assembleia
Geral de Debenturistas ndo sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagéo,
passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emisséo.

4.9.9. Os Fiadores declaram-se desde ja cientes e concordam que o disposto nos itens
4.94. e 4.9.5 acima ndo importara em novagdo, conforme definida e regulada pelo
artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil (confirme abaixo definido), mantendo-se a Fianga
(conforme abaixo definido) valida e em pleno vigor, inclusive no caso de obrigagdo da
Emissora de resgatar antecipadamente as Debéntures, conforme acima previsto, ou no
caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigacdo. Os Fiadores, concordam e se
obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivagio do disposto
acima.

4.9.10. A Remunerag¢éao sera paga integralmente na Data de Vencimento, qual seja, 30
de outubro de 2013 ou na ocasido do resgate antecipado (“Data de Pagamento da
Remuneracéo”).

4.9.10.1. Caso a Data de Pagamento de Remunera¢do nao seja um Dia Util, o
pagamento devera ser realizado no Dia Util imediatamente subsequente.

4.9.10.2. Fardo jus a Remunerag¢éo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior a Data de Pagamento da Remuneragéo.

4.10. Resgate Antecipado

4.10.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo a partir da Data
de Emissdo, promover o resgate antecipado de parte ou da totalidade das Debéntures
em Circulagédo, observado o disposto no artigo 55 da Lei das Sociedades por Agoes
(“Resgate Antecipado”).

410.2. O Resgate Antecipado devera ser comunicado aos Debenturistas co
antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da data de sua efetivagéo, por meio d ‘
comunicacéo escrita enviada pela Emissora, com copia para o Agente Fiduciario &
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado”). A data de Resgate Antecipado devera ser
obrigatoriamente um Dia Util.
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4.10.3. Na Comunicacéo de Resgate devera constar: (i) a data de Resgate Antecipado;
(i) se o Resgate Antecipado sera total ou parcial; (iii) a meng¢éo de que o valor a ser
pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado sera calculado nos termos do
item 4.10.4. abaixo; e (iv) quaisquer outras informagées necessarias a

operacionalizagdo do Resgate Antecipado.

*e0 son

4.10.4. A titulo de Resgate Antecipado, os Debenturistas fardo jus ao saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures acrescido (i) da Remuneragdo devida e ndo paga até
a data de Resgate Antecipado, calculada pro rata temporis desde a Data da primeira
Integralizagdo, e (ii) dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data de Resgate
Antecipado, e (iii) de um prémio de resgate antecipado (“Prémio de Resgate
Antecipado”), calculado de acordo com o item 4.10.5 abaixo.

4.10.5. O Prémio de Resgate Antecipado sera equivalente a um percentual sobre Valor
Nominal Unitario e a Remuneragdo devida e nao paga até a data de Resgate
Antecipado, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo, sendo que
referido percentual sera variavel de acordo com o més de realizagdo do Resgate
Antecipado, conforme o seguinte escalonamento:

Periodo Prémio
Da Data de Emisséo até 15 de dezembro de 2012 .
. ) 2% (dois por cento)
(inclusive)
A partir 16 de dezembro de 2012 1% (um por cento)

4.10.5.1. O célculo de que trata o item 4.10.5. acima sera realizado pela Emissora e sua
memoria encaminhada ao Agente Fiduciario para, caso esteja de acordo, validagédo
antes de ser realizada a Comunica¢ao de Resgate Antecipado.

4.10.6. Em caso de Resgate Antecipado parcial, o Agente Fiduciario coordenara o
sorteio das Debéntures a serem resgatadas. Neste caso, o Resgate Antecipado parcial
devera ser realizado, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND,
conforme procedimentos adotados pela CETIP, por meio de "operagéo de compra e
venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processdi, o

tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragéo, definicdo d
rateio e de validagao das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada |,/
Debenturista seréo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a )/
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar ¢ evento parcial,
ndo havera a necessidade de aditamento a presente Escritura ou qualquer outra

formalidade.
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4.10.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deveréo ser
canceladas pela Emissora.

4.10.8. A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia, com ciéncia do
Agente Fiduciario, com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data da
realiza¢&o do Resgate Antecipado.

4.11. Aquisicao Facultativa

4111, E facultado & Emissora adquirir as Debéntures em circulagdo, desde que a
oferta de aquisi¢do facultativa seja aceita pelo respectivo Debenturista, (i) por prego
igual ou inferior ao de seu Valor Nominal Unitario, devendo o fato constar do relatério da
administragdo e das demonstragdes financeiras, ou (ii) por prego superior ao Valor
Nominal Unitario, nos termos do disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agbes, observadas as restrigdes de negociagdo nos termos do artigo
13 da instrucdo CVM 476, bem como a legislagdo aplicavel a época e as regras
expedidas pela CVM.

4.11.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser colocadas novamente
no mercado, canceladas a qualquer momento ou permanecer em tesouraria da
Emissora. As Debéntures mencionadas no item acima, caso sejam recolocadas no
mercado, fardo jus 2 mesma Remuneragio das demais Debéntures.

4.12. Repactuagao Programada
As Debéntures néo serao objeto de repactuagéo programada.
4.13. Aditamento a Presente Escritura de Emisséao

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario apds aprovagdo em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arquivados na
JUCESP e nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conform \\
0 Ccaso. K}?‘\

/\‘Ji‘s

e

4.14. Vencimento Antecipado

4.14.1. Observado o disposto nos itens 4.14.2. e 4.14.3. abaixo, as Debéntures e todas

as obrigagbes constantes desta Escritura de Emiss8o serdo consideradas
antecipadamente vencidas, independentemente de qualquer notificagdo judicial efou
extrajudicial, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o pagamento do Valor j

\ / f ﬁ\\ L \//
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Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneracéo calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo até a data do
seu efetivo pagamento e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do
vencimento antecipado, na ocorréncia das seguintes hipoteses (“Evento de
Inadimplemento™):

(a) inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, no prazo
e na forma devidos, de qualquer obrigagdo pecuniaria estabelecida nesta Escritura
de Emisséo;

(b} descumprimento pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, no prazo
e na forma devidos, de qualquer obrigagdo nao pecunidria prevista em quaisquer
documentos relacionados com a Oferta Restrita, incluindo, mas ndo se limitando a
esta Escritura de Emisséo, ao Contraio de Cesséo Fiduciaria efou ao Contrato de
Penhor, salvo se o referido descumprimento for sanado em até 05 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento de notificagdo enviada pelo Agente Fiduciario
acerca do referido descumprimento ou no prazo de cura estabelecido no referido
instrumento, quando existente;

(c) decretagdo de vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento
de qualguer obrigagao pecuniaria da Emissora, de qualquer de suas controladas
existentes ou futuras, da GMR Empreendimentos, e/ou ainda da CPFL. Renovaveis
(conforme definido abaixo) no mercado local ou internacional, obrigacbes estas
nao decorrentes desta Escritura de Emisséo, cujo valor individual ou agregado
seja superior ao equivalente a R$5.000.000,00 (cinco mithdes de reais) ou seu
valor em outras moedas;

(d) (i} decretagdo de faléncia da Emissora, de qualguer de suas controladas
existentes ou futuras, da GMR Empreendimentos e/ou ainda da CPFL Renovaveis;
(i) pedido de autofaléncia pela Emissora, por qualquer de suas controladas
existentes ou futuras, pela GMR Empreendimentos e/ou ainda da CPFL
Renovaveis; (iii) pedido de faléncia da Emissora, de qualquer de suas controladds,
existentes ou futuras, da GMR Empreendimentos e/ou ainda da CPFL Renovavels ;"
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legai;

(e) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da
Emissora, de qualquer de suas controladas existentes ou futuras, da GMR
Empreendimentos, e/ou ainda da CPFL Renovaveis independentemente do
deferimento do respectivo pedido;




SR
. o . : : s . e
T e . .
- - L] dee g M
] :0. - ™ & -
RN I
Y P s P
v . 4 een “%s iaa
(f) liguidagao, dissolugdo ou extingdo da Emissora, de quaiquer de suas

controladas existentes ou futuras, da GMR Empreendimentos e/ou ainda da CPFL
Renovaveis;

(9} (i) decretacdo de insolvéncia dos Fiadores Pessoa Fisica; (ii) pedido de
insolvéncia dos Fiadores Pessoa Fisica por qualquer dos Fiadores Pessoa Fisica
nao elidido no prazo legal;, ou (iii} pedido de insolvéncia dos Fiadores Pessoa
Fisica formulado por terceiros néo elidido no prazo legal;

(h) protesto de titulos contra a Emissora, controladas efou coligadas, diretas
ou indiretas efou contra qualquer dos Fiadores, cujo valor, individual ou em
conjunto, seja superior a R$5.000.000,00 (cinco mithdes de reais) ou seu valor em
outras moedas, salvo se, ho prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do referido
protesto, este tenha sido cancelado ou suspenso;

(i) {a) assuncéo de dividas, contratagdo de empréstimos e financiamentos de
qualquer valor pela Emissora; ou (b) assungédo de dividas, contratagdo de
empréstimos e financiamentos pelas controladas e/ou coligadas, diretas ou
indiretas, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a R$10.000.000,00
(dez milh&es de reais) ou seu valor em outras moedas, exceto para empréstimos e
financiamentos no ambito de operagdes imobiliarias;

) venda de qualquer bem, ativo, crédito, propriedade ou direito, tangivel ou
intangivel do ativo permanente ou circulante da Emissora;

(k) caso a Emissora venha a prestar garantias fidejussérias ou reais, sem a
prévia aprovagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, exceto a
garantia atualmente equivalente a R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais),
gque a Emissora prestou em 28 de dezembro de 2010 em favor de Banco
Santander (Brasil) S.A na operagéo de crédito e financiamento para construgdo
(plano empresario), no valor de R$40.000.000,00 (quarenta milhes de reais)
desde que as condi¢bes desta garantia especifica ndo sejam aumentadas s "b
qualquer circunstancia;

(N citacao da Emissora e/ou de qualguer dos Fiadores, em qualquer agdo de \i‘\\
execugdo para pagamento de quantia certa, incluindo execugdes fiscais, cujo ;
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco

milhdes de reais) ou equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 10

(dez) Dias Uteis, contados da data da respectiva citagéo, tiver sido comprovado

que foi oferecida ou indicada em juizo, garantia de pagamento nos termos da lei
processual aplicavel, : A

4
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(m) caso a Emissao, Cesséo Fiduciaria, efou a Fianca (i} seja(m) ohjeto de
questionamento judicial, extrajudicial ou arbitral por qualquer terceiro, pela
Emissora, coligadas, controladores e controladas, pelos Fiadores, pela CPFL
Renovaveis ou qualquer uma das partes que a tenham outorgado, com a emisséo,
por juizo brasileiro ou internacional, de decisdo, ainda que liminar ou precdria,
sentenga ou acédrddo (ou instituto juridico de mesma natureza na jurisdigdo
aplicavel), ainda que sujeito a recurso, que, a critério dos Debenturistas, reunidos
em Assembleia Geral, afete o exercicio de qualquer de seus direitos sob a garantia
e tal deciséo, sentenca ou acérdao nao seja revertida em sua plenitude no prazo
de até 10 (dez) dias contados da data em que tenha sido pronunciada;(ii) forem
anuladas; ou (iii) de qualquer forma, deixarem de existir ou forem rescindidas;

(n) reducéo de capital da Emissora, sem o consentimento prévio por escrito
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(o) ndo cumprimento de qualgquer decisdo ou sentencga judicial transitada em
julgado ou deciséo arbitral contra a Emissora coligadas e/ou controladas, diretas
ou indiretamente e/ou contra qualquer dos Fiadores, em valor unitario ou agregado
igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas;

(p) caso a Emissora e/ou qualquer dos Fiadores transfira ou por qualquer
forma ceda ou prometa ceder a terceiros os direitos e obrigagfes assumidos nos
termos nesta Escritura de Emiss&o, sem o consentimento prévio por escrito dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(Q) modificagdo do controle societario direto ou indireto da Emissora, e/ou da
GMR Empreendimentos ou ingresso de qualquer novo acionista no capital da
Emissora, sem o consentimento prévie por escrito dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas;

[

(r) redugado do valor de participagdo acionaria da Emissora no capital soci \I\\\
da CPFL Renovaveis; \
(s) cisdo total ou parcial, fusdo, reorganizacdo societaria ou ainda, ™"

incorporacgéo (incluindo incorporagac de ag¢bes) da Emissora em qualquer caso
e/ou da GMR Empreendimentos no caso de perda do atual controle por outra
companhia, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, observado, quando aplicdvel, o artigo 231 da Lei das
Sociedades por Agdes;
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) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, inconsistentes,

insuficientes ou enganosas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores
nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Cessdo Fiduciaria, no Contrato de
Penhor, conforme aplicavel, e/ou em qualquer documento relativo as Debéntures;

(w) transformacao do tipo societario da Emissora;

(V) distribuicéo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou
a realizagéo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora
esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de
Emiss&o ressalvado, entretanto, o disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades
por Agdes efou no Estatuto Social da Emissora vigente na Data de Emissdo com
relagéo ao pagamento de dividendo minimo obrigatorio;

(w) néo renovagéo, cancelamento, revogagao ou suspensao das autorizagbes,
licengas, permissdes, concessdes e alvaras, conforme aplicaveis, inclusive
ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora, salvo se tal ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensio
das autorizacdes, licengas, permissdes, concessGes e alvaras for
comprovadamente decorrente de problemas operacionais dos érgaos competentes
ou nao for revertida em até 30 (trinta) dias;

(x) aplicag&o dos recursos oriundos da Emissdo em destinagéo diversa da
definida nesta Escritura de Emisséo;

(y) invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emisséo, da
Fianga, bem como do Contrato de Cesséo Fiduciaria;

(z) ato de qualquer auteridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquiriré;”\.,

3

compuisoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora e/ou dg™.|
at

quaisquer dos Fiadores; e \

o

i

(aa) descumprimento da obrigagdo descrita na alinea (w) da clausula 5 desta
Escritura de Emissao.

4.14.1.1. Os valores mencionados nas alineas (c), {(h), (j}, (m) e (p) do item 4.14.1 acima

serdo reajustados, desde a Data de Integralizagéo, pela variagdo positiva do indice
Geral de Precgos do Mercado (GP-M). G
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4.14.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (¢), (d), (P,

(@), (h), (i), (), (k), (1}, (m), (n), (0), (p), (@), (1), (8), (1), (), (v}, (W), (X), (¥) € (2) do item
4.14.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer notificagdo prévia & Emissora ou consulta aos
Debenturistas.

4.14.3. Observados os prazos de cura, quando aplicaveis, na ocorréncia dos eventos
previstos nas alineas do item 4.14.1 acima, que nédo estejam contempladas no item
4.14.2 acima, o Agente Fiduciario devera publicar convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, em conformidade com o descrito na Clausula Sétima abaixo, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia do evento ou for assim
informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual nao
decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures. O vencimento antecipado
somente ndo sera declarado caso assim seja deliberado na referida Assembleia Geral
de Debenturistas por representantes de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagao.

4.14.4. Na hipétese (i) de nao instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 4.14.3. acima por falta de quorum, mesmo apds segunda
convocagdo, ou (ii) de ndo ser alcangado o quorum minimo para deliberagdo acerca do
ndc vencimento antecipado, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, mediante envio de notificagcéo a Emissora neste sentido.

4.14.5. Em caso de vencimento antecipado automatico das Debéntures, a Emissora
obriga-se a, no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados do recebimento da notificagéo
informando o vencimento antecipado das Debéntures, realizar o pagamento do Valor
Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneragéo, calculada pro rafa temporis, desde a Data de Integralizagao até a data
do efetivo pagamento, bem como de quaisquer outros valores devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura da Emissao. .f-\

4.14.6. Para os vencimentos antecipados nao automaticos, nos termos do item 4.14.3.\; \\
acima, a obrigacdo da Emissora de efetuar o pagamento passara a ser exigivel (|)i&lj
imediatamente apds o recebimento de notificagdo de declaragdo de vencimento\t
antecipado das Debéntures enviada pelo Agente Fiduciario, caso a Emissora ndo tenha
sido intimada a comparecer & mencionada Assembleia Geral de Debenturistas, ou (ii)
da data da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, caso a Emissecra tenha
sido intimada a comparecer a mencionada Assembleia Geral de Debenturistas,
independentemente de ter comparecido ou assinado a ata da referida Assembleia Geral
de Debenturistas.



Sessns
teses
[T Y9
LY T
.
.
.
.
LI

L]
*

LXT TS
LERX Y]
* see
* »
LX) -
[ XX ¥
.
Ssne

*
L]
L]
-
L
L]

* o

414.7. O Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente a CETIP sobre a
declaragao do vencimento antecipado das Debéntures.

4.14.8. Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado ocorra por meio da
CETIP, a Emissora deverd comunicar a CETIP, por meio de correspondéncia, com
ciéncia do Agente Fiduciario, com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da
data da realizagéo do pagamento.

4.14.9. Para fins de apuragdo da conversdo em outras moedas dos valores definidos
nos subitens da clausula 4.14.1. acima, utilizar-se-a4, conforme o caso, a taxa de
conversdo divulgada pelo Banco Central no fechamento do dia da decretacdo do
vencimento antecipado, do inadimplemento, da realizag&o do protesto, da citagéo ou da
prola¢ao da decisdo ou sentenca judicial ou arbitral,

4.15. Multa e Juros Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os
débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados, bem
como a Remuneragdo prevista no item 4.9. acima, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de
aviso, noftificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios a razdo
de 1% (um por cento) ao més calculados pro-rata temporis, ambos incidentes sobre o
valor devido e nao pago.

4.16. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.15. supra, o ndc comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a qualguer das obriga¢des pecuniarias devidas\
pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emiss&o ou em comunicado
divuigado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acrescam ‘
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos, %
adquiridos até a data em que os recursos se tornarem disponiveis. \\sf

4.17. Garantias

Fianga
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4.17.1. Os Fiadores obrigam-se, solidariamente entre si e com a Emissora, em carater
irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadores, principais pagadores
e solidariamente com a Emissora responsaveis pelo pagamento integral de todos e
quaisquer valores, principais ou acessoérios, incluindo o Valor Nominal Unitario das
Debéntures, a Remuneragéo incidente sobre as Debénfures, o Prémio de Resgate
Antecipado e o0s encargos moratérios devidos pela Emissora nos termos dos
documentos da Emissdo, bem como todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes dos
documentos da Emissao (“Fianca” e “Valor Garantido”, respectivamente).

4.17.1.1. Os Fiadores obrigam-se a pagar o Valor Garantido no prazo de5 (cinco) Dias
Uteis contados a partir de comunicagéo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario aos
Fiadores informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de
qualquer parte do Valor Garantido. Os pagamentos serao realizados pelos Fiadores fora
do ambito da CETIP, de acordo com as instrugdes apresentadas pelo Agente Fiducidrio,
observadas as disposi¢des previstas nesta Escritura de Emissao.

4.17.1.2. Os Fiadores expressamente renunciaram aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
Gnico, 366, 368, 821, 824, 827, 829, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos da Lei n.°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil’) e dos artigos 77 e
505, da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de
Processo Civil").

4.17.2. Os Fiadores sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto deste item, observado, entretanto, que os
Fiadores desde ja concordam e obrigam-se a exigir e/ou demandar a Emissora por
qualguer valor honrado pelos Fiadores nos termos da Fianga somente apds os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos d()s\
documentos da Emissao. \\

4.17.2.1. Na hipotese de adimplemento parcial pelos Fiadores do valor total da dIVIS
da Emissora representada pelo Valor Garantido, estes se comprometem a iniciar o\ j\
procedimento de cobranga de seu crédito somente apds a quitagao total dos valores
devidos aos Debenturistas, nos termos dos documentos da Emisséo.

4.17.2.2. Os Fiadores poderéo efetuar o pagamento do Valor Garantido em razdo da
Fianga, independentemente do recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario,
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inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido em qualquer documento da
Emissao.

4.17.3. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquida¢do do Valor

Garantido.

4.17.4. A Fiancga entrara em vigor na Data de Emissao, permanecendo valida em todos
0s seus termos até o completo, efetive e irrevogavel pagamento integral do Valor
Garantido. Os Fiadores desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.17.5. A Fianga ¢ adicional e independente de qualquer outra fianga ou qualquer outra
garantia entregue ou oferecida aos Debenturistas para garantir o Valor Garantido,
sendo facultado aos Debenturistas exigir o pagamento de qualquer das obrigagées
decorrentes do Valor Garantido que vierem a ser inadimplidas pela Emissora tanto
desta quanto dos Fiadores ou de outros garantidores, ou de todos os fiadores ou

garantidores.

4.17.6. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugao de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas
desta Emissdo ndo ensejara, sob hipotese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui prevista.

4.17.6.1. Nenhuma obje¢do ou oposicao da Emissora podera ser admitida ou invocada
pelos Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante o0s
Debenturistas.

4.17.7. A Fianga descrita neste item 4.17.1 foi devidamente aprovada pelos cdnjuges
dos Fiadores Pessoa Fisica, nos termos do artigo 1.647 do Cédigo Civil.

4.17.8. Para fins de verificagéo da suficiéncia da Fianga, foi disponibilizada ao Agentei
Fiduciario a documentagao necessaria para comprovar o valor do patriménio liquido dog
Fiadores, o qual, € suficiente para garantir mais de 100% (cem por cento) do Valor To%ta‘\v\.=

da Emisséo.
Cesséo Fiduciaria

4.17.9. Sem prejuizo da Fianga descrita neste item 4.17., a Emissora celebrara
‘Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos de Crédito e Outras Avengas”
("Contrato de Cessdo Fiduciaria”), como garantia do Valor Garantido, por meio da qual
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a Emissora cedera fiduciariamente em favor dos titulares das Debéntures (i) o direito de
credito decorrente do exercicio da opgdo de alienagédo das agdes de emissdo da CPFL.
Energias Renovaveis S.A,, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 08.439.659/0001.50 (“CPFL
Renovaveis”), detidas pela Emissora e pelos Fiadores Pessoa Fisica, nos termos da
clausula 16.3 e seguintes do acordo de acionistas firmado em 24 de agosto de 2011
entre a CPFL Renovaveis, a Emissora e outros acionistas (“Acordo de Acionistas”); (ii) a
totalidade dos recursos depositados na conta vinculada de titularidade da Emissora n.°
8406-9, no Banco Bradesco S.A., agéncia 2372-8, onde tambem serdo depositados os
recursos oriundos do exercicio da opgéo de alienagdo das ag¢des de emissdo da CPFL
Renovaveis, detidas pela Emissora ¢ pelos Fiadores Pessoa Fisica, nos termos do
Acordo de Acionistas; e (ili) os recursos recebidos pela Emissora e pelos Fiadores
Pessoa Fisica com a venda das agdes de emissdo da CPFL Renovaveis na oferta
publica inicial de agdes da CPFL Renovaveis (“Cessao Fiduciaria" e “Eventos de
Liquidez”, respectivamente).

4.17.10. Observados os termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, integram a Cesséo
Fiduciaria todos os frutos, rendimentos e vantagens que forem depositados na Conta
Vinculada, nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria.

4.17.11. O Contrato de Cesséo Fiduciaria e seus eventuais aditamentos seréo levados
a registro pela Emissora no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos,
conforme previsto no artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1.973 e alteragtes
posteriores.

4.17.12. A Emissora podera, ainda, solicitar a substituicdo da Cesséo Fiduciaria de que
trata este item por outra garantia, sendo que referida substituicdo estard condicionada a
aprovagéo de 2/3 (dois tergos) dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

4.17.13. O Agente Fiduciario nao pdde verificar a suficiéncia da Cesséo Fiduciaria, na
Data da Emisséo.
.-:-'“'—»\\g

A
M

FPenhor

4.17.14. Sem prejuizo da Fianga e da Cessdo Fiduciaria descritas neste item 4.17., o
Fiadores Pessoa Fisica celebrardo “Instrumento Particular de Penhor de Acgbes e
Outras Avengas” (“Contrato de Penhor”), como garantia do Valor Garantido, por meio da
qual os Fiadores Pessoa Fisica se comprometerdoc a empenhar em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, a totalidade das ac¢bes de
emissdo da Emissora e detidas pelos Fiadores Pessoa Fisica que correspondem a
200.000 (duzentas mil) agdes, na Data de Emiss&o, em garantia do fiel e pontual
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cumprimento das obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao
(“Penhor™).

4.17.15, Observados os termos do Contrato de Penhor, integram o Penhor todos os
frutos, rendimenios e vantagens que forem atribuidos as acbes empenhadas, a
qualguer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os
demais valores de qualquer outra forma distribuidos pela Emissora, bem como
eventuais novas agdes de emissao da Emissora, nos termos do Contrato de Penhor.

4.17.16. A garantia real de penhor de acdes sera devidamente registrada nos
respectivos livros de registro de agbes nominativas da Emissora, em atendimento as
disposicdes dos artigos 40 e 62, inciso lil, da Lei das Sociedades por Agdes, e o
Contrato de Penhor e seus eventuais aditamentos serdo levados a registro pelos
Fiadores Pessoa Fisica no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos,
conforme previsto no artigo 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1.8973,
conforme alterada e no artigo 1.431 do Codigo Civil,

4.17.17. O Agente Fiduciario nao pdde verificar a suficiéncia do Penhor, na Data da
Emisséo, sendo certo que a quantidade de agbes dadas em garantia ndo podera ser
inferior a 100% (cem por cento) das acdes de emissdo da Emissora e sua verificagéo
ocorrera semestralmente. Para tanto, a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario,
em ate 90 (noventa) dias da data do encerramento de cada exercicio social, ou em até
45 (quarenta e cinco) dias apés o término de cada semestre encerrado em 30 de junho
de cada ano: (i) copia de todas as atas de assembleia geral de acionistas ou de reunido
de conselho de administragdo, conforme aplicavel, realizadas no semestre anterior a
verificagéo; e (ii) copia do livro de registro de agdes da Emissora.

4.18. Publicidade

Todos os atos e decisfes decorrentes da Emissdo gue, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas deverdo ser veiculados, ser publicados sob a
forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado de Sio Paulo e no
Jornal “O Dia” \\

M
4.19. Local de Pagamento \Q\i
Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utifizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que nao
estiverem custodiadas eletronicamente junto a CETIP terdo os seus pagamentos
realizados pelo Banco Mandatario ou na sede da Emissora, se for o caso.
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4.20. Prorrogacédo dos Prazos

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagéo até o primeiro Dia Util subsequente se o vencimento coincidir com dia em que
nao haja expediente bancario na Cidade de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
por meio da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentacao aplicavel, a Emissora esta obrigada
a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) em até 90 (hoventa) dias da data do encerramento de cada exercicio
social da Emissora e da GMR Empreendimentos, (a) copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social, acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos
auditores independentes; (b) copia das demonstragbes financeiras
completas da GMR Empreendimentos relativas ao respectivo exercicio
social, acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos
auditores independentes; (d) Extrato da Conta Vinculada na data base de
31 de dezembro do exercicio anterior; e (e) declaragdo de diretor da
Emissora atestando o cumprimento das disposi¢cSes desta Escritura de
Emisséo, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade,
validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informagbes e veracidade,
sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo Agente
Fiduciario, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

HN
(i) em até 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento de cada
exercicio social, copia das declaragdes de imposto de renda do

A
Fiadores Pessoa Fisica; K}e
‘\..

(iii) em ate 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada semestre
encerrado em 30 de junho de cada ano, (a) copia de seus balancetes
semestrais (ndo auditados) relativos ao respectivo semestre; (b) cépia
dos balancetes semestrais (ndo auditados) da GMR Empreendimentos
relativos ao respectivo semestre; (¢) Extrato da Conta Vinculada na data

Lt
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base de 31 de dezembro do exercicio anterior; e (d) declaragdo de diretor
da Emissora atestando o cumprimento das disposigtes desta Escritura
de Emisséo, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informacgdes e
veracidade, sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia
pelo Agente Fiduciario, podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(iv) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme
definidos na Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358"), assim como atas de assembleias gerais
e reunides do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma
forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, da data de sua publicacdo ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados;

(v) em até 05 {cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo do Agente
Fiduciario, informagbes e/ou documentos que venham a ser
justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario;

(vi) previamente a Data de Integralizagc&o, comprovante dos registros
previstos no item 2.5.1 acima; e

(vijem ate 05 (cinco) dias contados da Data de Integralizagdo,
documentos comprobatérios da liquidagdo das 02 (duas) Cédulas de
Crédito Bancério em conformidade com o descrito no item 3.7 desta
Escritura de Emisséo.

(b) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de
seus negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas

RS

administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo afete de form;\\

adversa sua capacidade de honrar suas obrigagbes nos termos dest
Escritura de Emissao;

t

(c) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer\i

descumprimento nao sanado, de natureza pecuniaria ou nao, de quaisquer
cldusulas, termos ou condigbes desta Escritura de Emissao, incluindo, mas
nao se limitando a um dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula
4.14.1. desta Escritura de Emissao;

N
\
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(d) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo nas
condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou
societarias ou nos negocios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou
situacdes que (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de
forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigactes
decorrentes desta Escritura de Emisséo e das Debéntures; ou (ii) faga com
que as demonstragdes financeiras da Emissora ndo mais reflitam a real
condicao financeira da Emissora;

(e) manter-se adimplente com relagdo a todos os ftributos, taxas efou
contribuigbes decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de
contestacdo, de boa-fé, a critério dos Debenturistas, nas esferas
administrativa ou judicial,

(f) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acgdes, promovendo a
publicagdo das suas demonstragdes financeiras anuais;

{g) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasit;

{h) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, a CETIP e o Agente Fiduciario;

(i} efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranga de qualguer quantia devida ao Debenturista nos termos desta
Escritura de Emissao;

(j) preparar e disponibilizar demonstragdes financeiras, em conformidade com
l.ei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM;

(k) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame porY
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

() divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentrc de 3 (irés) meses contados do
encerramento de seu exercicio social
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(m)manter as demonstragdes financeiras referidas na alinea (I) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos
contados de sua disponibilizagéo;

(n) observar as disposi¢bes da Instrugdo CVM 358 no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociagcdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial
de computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo
2° da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador
Lider;

(o) cumprir com todas as determinacfes emanadas da CVM, no gue se refere a
Oferta Restrita, com envio de documentos, se for 0 caso prestando, ainda,
fodas as informagdes que lhes forem solicitadas pela CVM;

(p) enviar a CETIP: (i) as informagfes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas na alinea (l) acima; (ii) documentos e informagdes
exigidas por esta entidade no prazo de 1 (um) Dia Util contado do
recebimento de notificagdo nesse sentido; assim como (iii) atender
integralmente as demais obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n.° 28,
emitido em 2 de abril de 2009.

(q) ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente
Escritura de Emiss&o, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(r} caso o Agente Fiduciario ndo o faga, convocar, nos termos da Clausula
Sétima desta Escritura de Emissdo, Assembieia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre quaisquer matérias que estejam direta ou indiretamente
relacionadas a presente Emissao; -
Y,

(8) néo realizar operagdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objetoy Y
social, especialmente aqueles que possam, direta ou indiretament i
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigactes assumidas-i‘\x

nesta Escritura de Emisséo;

(t} néao proceder alteracdo no objeto social principal disposto no Estatuto Social
da Emissora;
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(u) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emisséo;

(v) guardar, até a Data de Vencimento das Debéntures, toda a documentacgéo
relativa 8 Emiss@o e Oferta Restrita, e, mediante solicitacdo do Agente
Fiduciario, entregar copia desses documentos em até 5 (cinco) Dias Uteis da
solicitagdo ou no menor prazo possivel, conforme exigéncia legal,

(w)transferir a totalidade dos recursos recebidos em virtude dos Eventos de
Liguidez para a Conta Vinculada, sendo certo gque tais recursos poderédo ser
utilizados exclusivamente pela Emissora para o pagamento das obrigacoes
das Debéntures;

(x} ndo contratar novos empréstimos ou financiamentos de qualquer natureza,
seja por meio da celebragdo de contratos de empréstimo, emisséo de cédulas
de crédito bancario ou de qualquer outra forma, com/para quaisquer pessoas
fisicas ou juridicas;

(y) nao constituir ou dar em garantia bens ou ativos de propriedade da Emissora;

{z) nao alterar os termos e condigdes do Acordo de Acionistas de forma que
possa de forma, direta ou indireta, alterar qualquer um dos Eventos de
Liquidez;

(aa) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes;

(bb) proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinag¢des dos
orgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a
legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor

AT
%, A
i

(cc) manter validas e regulares, durante fodo o prazo de vigéncia d
Debéntures, as declaragbes e garantias apresentadas nesta Escritura d
Emisséao, no Contrato de Cessado Fiduciaria e no Contrato de Penhor, no que
for aplicavel,

(dd) manter sempre validas e em vigor as licencas e autorizagdes relevantes
para a boa condugao dos negécios da Emissora;
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(ee) cancelar toda e qualquer conta em qualquer instifuicdo financeira ou
instituicdo equiparavel, inclusive no Banco Bradesco S.A., com excegédo da
Conta Vinculada e da conta corrente de livie movimentagdo ambas mantidas
perante ¢ Banco Bradesco S.A., que devera ser mantida até o final das
obrigacdes das Debéntures; e
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(ff) ndo tomar quaisquer medidas que possam questionar, desconstituir
e/ou tornar o Penhor nulo, invalido e/fou ineficaz.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emisséo, Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., qualificado no preambulo desta
Escritura de Emissao, que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da
lei e da presente Escritura de Emissdo, representar os interesses da comunhéo dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(@) € uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com a legislagéo brasileira;

(b) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicbes previstas na legislagdo especifica, nesta Escritura de
Emisséo, no Contrato de Penhor e no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(c) aceita integralmente os termos desta Escritura de Emiss&o, no Contrato de
Penhor e do Contrato de Cesséo Fiduciaria, todas suas Clausulas e
condicdes;

(d) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos T\S\

AN

requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

\
(e) a celebragéo desta Escritura de Emisséo, do Contrato de Penhor, do Contrat%\\"‘\k‘
de Cesséo Fiduciaria e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndc \.
infringem qualguer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(f) ndo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme

paragrafo terceiro do artigo 68, da Lei das Sociedades por Agbes, e demais <«
normas aplicaveis, para exercer a fungao que lhe é conferida; i
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(g) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrucéo CVM 28");

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentacao aplicavel e vigente;

(i) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungbes;

(J) esta ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

(k) verificou a veracidade das informacgdes contidas nesta Escritura de Emisséao,
na Data de Emissdo, nos documentos e informagbes prestados pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum
procedimento de verificagdo independente ou adicional da veracidade das
declaragdes ora apresentadas;

() as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura de Emisséo tém
poderes bastantes para tanto;

(m)na data de assinatura da presente Escritura de Emisséo, verificou a
suficiéncia da garantia fidejussoria, porém, nao pdde verificar a suficiéncia
das garantias reais, nos termos da clausula 4.17 acima, sendo certo que a
constituigdo e exequibilidade das referidas garantias esta condicionada aos
registros mencionados nos itens 2.3.2,, 2.5.1. e 5.1(a)(vi),

{n) esta Escritura de Emissao, o Contrato de Cesséo Fiduciaria e o Contrato de
Penhor constituem obrigacdes legais validas, vinculativas e eficazes /dg
Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com 0s seus termos e condigdes; EK

(0) inexistem outras emissbdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas! ! \
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo-
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,
nos termos da Instrugdo CVM 28.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o término
das obrigagbes das Debéntures ou até sua efetiva substituicido. Em ambos os casos, 0 <.
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término do exercicio das funges do Agente Fiduciario sera formalizado por meio de
aditamento.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deve-
res e atribuigdes que Ihe competem, nos termos da legisiacédo e regulamentacgéo aplica-
veis e desta Escritura de Emisséo, (i) parcela Unica de implantagdo de R$10.000,00
(dez mil reais); (ii) parcelas anuais de R$8.000,00 (oito mil reais); e (ili) parcelas men-
sais de R$ 1.500,00, sendo o primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) dia ap6s a
data de assinatura desta Escritura de Emissédo e os seguintes no mesmo dia dos anos
e/ou meses subsequentes, conforme o caso. As parcelas anuais € mensais descritas
neste item 6.4. seréo devidas até a liquidagéo integral das Debéntures.

6.4.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagéo
das condigbes das Debéntures apds a Emissao, serdo devidas ao Agente Fiduciario o
valor adicional de R$500,00 (quinhentos reais) por hora de trabalho dedicado a (i)
execu¢ao das garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora efou
com os Debenturistas; e (iii)) implementacdo das decisfes tomadas no evento referido
na alinea (ii) acima.

6.4.1.1. Os valores adicionais devidos ao Agente Fiduciario nos termos do item 6.4.1.
acima deverdo ser pagos até o 5° (quinto) dia apdés a comprovagéo da entrega, pelo
Agente Fiduciario, de "relatério de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturagao
das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) das garantias, (ii) prazos de
pagamento, e (iii) condi¢des relacionadas ao vencimento antecipado das Debéntures.
Os eventos relacionados & amortizagdo das Debéntures ndo serdo considerados
reestruturac@o das Debéntures para fins deste item 6.4.1.

6.4.2. No caso de celebragdo de aditamentos a esta Escritura de Emissao, ao Contrato
de Cesséao Fiduciaria e ao Contrato de Penhor, serdo devidas ao Agente Fiduciario o
valor adicional de R$500,00 (quinhentos reais) por hora de trabalho dedicado a tT"i§

Ay
5,

alteragdes. N
6.4.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre\gﬁ ‘3
prestacdo desses servigos, tais como impostos sobre servigos de qualquer naturez \,
(1SS), CSSL (Contribuigdo Social Sobre o Lucro Ligquido), PIS (Contribuicdo ao ~\
Programa de Integragdo Social), Cofins (Contribvicdo para Financiamento da
Seguridade Social) e IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte.

6.4.4. As parcelas de remuneragao serdo atualizadas anualmente pela variagdo
acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir
da data da assinatura desta Escritura de Emisséo.
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6.4.5. As remuneragfes ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacao necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, durante ou apds a
implantagéo do servigo, que deverdo ser previamente aprovadas e posteriormente
ressarcidas pela Emissora.

6.4.6. A remuneracéo definida no item 6.4., acima, continuard sendo devida, mesmo
apos o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncia ndo sanada, remuneragdo esta que serd devida
proporcionalmente aos meses de atuagao do Agente Fiduciario.

6.4.7. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, se
assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de agoes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungéo, ou ainda que the causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os eventuais honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiduciario, indenizagbes, despesas, depésitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagao ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta)
dias.

6.4.8. As despesas a que se refere este item 6.4.5. compreenderao, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) publicagéo de relatorios, avisos e noftificagdes, conforme previsto nests
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas p
regulamerntos aplicaveis;

i

(b)
(c)

extragao de certiddes;

locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens,
quando necessarias ac desempenho das fungdes;
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(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a

ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(e) despesas com cartorarios e com correios necessarias ao desempenho
da funcao de Agente Fiduciario.

6.4.9. As despesas incorridas pelo Agente Fiduciario em decorréncia da protegdo dos
direitos e interesses dos Debenturistas e que nao tenham sido devidamente
reembolsadas pela Emissora, deverdo ser somadas a divida da Emissora e gozardo
das mesmas garantias que gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emisséo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da funcado, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragéo dos seus préprios negécios;

(b) renunciar a fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papeis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacées
contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

N
N
b A

S

(e) promover, caso a Emissora néc o faga no prazo previsto, o registro desta{ \
Escritura de Emisséo e averbacdo de respectivos aditamentos na JUCESP t\ ":”\._i
nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, sanando as\\ /|
lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do U‘\
registro notificara a Emissora para que esta lhe fornega as indicagbes e

documentos necessarios;

i

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;
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(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes de propostas
de modificagdes nas condi¢cdes das Debéntures;

(h) verificar a regularidade da constituicdo das garantias, bem como o valor das
acdes alienadas, observando a manutengdo de sua suficiéncia e
exequibilidade;

() examinar a proposta de substituicdo das garantias, quando esta estiver
autorizada pelos debenturistas, manifestando a sua expressa e justificada
concordancia;

(J) intimar a Emissora a reforgar a garantia, na hipétese de sua deterioragéo ou
depreciagao;

(k) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes, que estejam dentro do prazo de vigéncia, dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da
sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
exerga suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta)
dias corridos da data de solicitacao;

{) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde
que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(m)convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
antncio publicado, pelo menos 3 {irés) vezes, nos orgaos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes;

(n) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as,
informag¢des que Ihe forem solicitadas; R

(o) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) dot\&{g}\
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos ‘A ¢
exercicios sociais da Emissora e dos Fiadores, os quais deverdo conter, ao
menos, as seguintes informacgbes:

y
3

(i) eventual omisséo ou incorre¢éo de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora e dos Fiadores ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagcado de informacgdes
pela Emissora;




(i) alteragbes estatutarias da Emissora e da GMR Empreendimentos
ocorridas no periodo;

(ili) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora e da
GMR Empreendimentos, enfocando os indicadores econdmicos,
financeiros e da estrutura do capital da Emissora e da GMR
Empreendimentos;

(iv) posigao da distribuigdo ou colocacao das Debéntures no mercado;

(v) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora e pelos
Fiadores nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Cessao
Fiduciaria e no Contrato de Penhor, conforme o caso;

(vi) declaracéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de
agente fiduciario da Emisséao;

(vii) resgate, amortizagdo e pagamento de Remuneragdo realizados no
periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

(viii) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora,;

(ix) declaragéo acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia das
Debéntures;

(x}) existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou mtegrant? N
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agent# \
fiduciario no periodo, bem como o¢s seguintes dados sobre tené{\
emissoes: \J ¥

a. denominagéo da companhia ofertante;
b. valor da emisséo;

¢. quantidade de debéntures emitidas;
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d. espécie das debéntures emitidas;

e. prazo de vencimento das debéntures emitidas;

f. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos
garantidores, caso aplicavel; e

g. eventos de vencimento antecipado, resgate, amortizacdo, converséo,
repactuagao e inadimplemento no periodo.

(xi) relacdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario.

(p) disponibilizar o relatérioc a que se refere o inciso anterior aos titulares de
Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar
disponivel ao menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;

b) na sede do Agente Fiduciario;
c) na CVM;

d) na CETIP; e

e) na sede do Coordenador Lider.

(9) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagdes, antncio comunicando aos
Debenturistas que o relatorio se encontra a disposigdo nos locais indicados
no inciso anterior;

f

() manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediant’g—zﬁg
inclusive, solicitagdo de informacgdes junto a Emissora, ao Banco Mandatario
e 4 CETIP; L

Y
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4

(s) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas;

(t) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissio
e todas aquelas impositivas de obrigaces de fazer e néo fazer da Emissora;
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(u) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso ndo seja
possivel, por meio de aviso publicado nos 6rgdos de imprensa previstos na
clausula 4.19. acima, acerca de qualquer inadimplemento pela Emissora, no
prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia
da ocorréncia de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagbes
assumidas nesta Escritura de Emisséo, indicando o local em que fornecera
aos interessados maiores informacgdes. Comunicagéo de iguai teor devera ser
enviada a CVM e a CETIP;

(v) acompanhar com o Banco Mandatario em cada Data de Pagamento de
Remuneragao, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado na presente Escritura de Emisséo;

(w)divulgar as informagdes referidas no inciso (x} da alinea (o) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento;

(x) responsabilizar-se integralmente pelos servicos de Agente Fiduciario
contratados nos termos da legisiagao vigente; e

(y) calcular, diariamente, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Unitario
das Debéntures, disponibilizando-o aos Debenturistas e aos participantes do
mercado, através de sua central de atendimento efou do site
www.oliveiratrust.com.br.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegido e defesa dos interesses da comunhéo dos titulares
das Debéntures na realizagédo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo;
P

{a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principalﬁe\

(b) executar as garantias das Debéntures, aplicando o produto no pagament
integral ou proporcional, dos Debenturistas;

et e
L

(c) requerer a faléncia da Emissora, se as garantias nao forem suficientes para o
pagamento dos valores devidos aos Debenturistas;

(d) tomar todas as providéncias necessérias para a realizagéo dos créditos dos
Debenturistas; e

=

e Mﬂ#/‘-f}

i

/
’ 39 |
/7y v/
Y2 T
7~ %y /




LA R X X ]
adsese
LA L KN )
LE X 3 3

(K 3 L]

-
L]
L]

LA R R ]
teae
L ] LR X )
[ R X ¥ J
LL R R J

.
- > L] LA N ] LE R B N N )

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial e
extrajudicial, intervencao ou liquida¢ao da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéo
das medidas contempladas (i) nas alineas (a) a (d) acima se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
Circulagéo; e (ii) na alinea (e) se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar
por deliberacdo da maioria das Debéntures em Circulagio.

6.7. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo de
valor sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia
de deliberagdo dos Debenturistas, comprometendo-se, tdo-somente, a agir em
conformidade com o disposto nesta Escritura de Emissdo e também conforme as
instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura
de Emiss&o. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia de tal cumprimento. A atuagéo
do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM n.° 28 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da
legislacao aplicavel.

6.8. Os atos ou manifestagbes, por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢tes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emisséo, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.9. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, intervencgao,

liquidag@o, judicial ou extrajudicial, dissolug8o ou extingdo, ou qualquer outro caso dg.
vacancia na fungao de agente fiducidrio da Emiss&o, sera realizada, dentro do prazg ﬁ%
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleid, ! \
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissédo, a quaL,f\j\
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, \ o
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagéo ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-ia,
conforme definido na Clausula Sétima, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
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fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo implicara em remuneragdo ao novo Agente
Fiduciario superior a ora avengada.

6.9.1. Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera este
comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua
substituicao.

6.9.2. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a subscrigao
da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

6.9.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiducidrio da Emissdo. Esta remuneragéo podera ser alterada de comum acorde entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.9.4. Em qualquer hipotese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagdo previa a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo
CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.9.5. A substituigdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emisséo, que devera ser registrado nos termos do item 4.13.

6.9.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagéo, comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos
termos do item 4.19. acima. L

R

\

A

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS /

6.9.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

,:aw“,»

7.1. Os titulares de Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral de Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares
de Debéntures.
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7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagéo ou pela CVM.

7.3. A convocagdo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgaos de imprensa conforme clausula 4.19 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de anlncio de convocagéo de assembleias gerais constantes
da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentagao aplicavel e desta Escritura de
Emisséo.

7.4. Aplicar-se-a a Assembileia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze)
dias contados da publicagdo do edital de convocacédo ou, caso ndo se verifigue quorum
para realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias
contados da nova publicagéo do edital de convocacgéo

7.6. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagao, com a
presenca de Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagao, e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

7.7. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou nao.

7.8. Para efeito da constituicao do quorum de instalagdo e/ou deliberagéo a que se
refere esta Escritura de Emissdo, serdo consideradas "Debéntures em Circulagao”
todas as Debéntures em Circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou
de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores u\
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quorum de deliberagdo néo serdo,
computados, ainda, os votos em branco. j

7.9. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo obrigatéria nos casos de requerimento expresso de sua
presenca pelo Agente Fiduciario.

7.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos titulares de Debéntures as informag¢des que lhe forem solicitadas.
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7.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista
eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.12. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emisséo, as deliberagbes serdo
tomadas, em primeira convocagdo cu em qualquer convocagdo subsequente, por no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas.

7.13. Alteragdes (i) nas datas de pagamento de principal e juros das Debéntures; (ii) na
Remuneracgao, exceto na hipdtese do item 4.9.6. acima; (iii) na Data de Vencimento das
Debéntures, (iv) nos Eventos de Inadimplemento; (v) nas garantias que possam alterar
sua suficiéncia, exequibilidade, validade ou liquidez; e/ou (vi) quoruns de deliberagao,
deverdo contar com aprovagdo da unanimidade dos Debenturistas, seja em primeira
convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagido
subsequente.

7.14. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo existentes, vélidas e eficazes perante
a Emissora e obrigarao a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.15. Serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que
comparecerem todos os Debenturistas.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARAGCOES DA EMISSORA E DOS FIADORES
8.1. A Emissora e a GMR Empreendimentos neste ato declaram e garantem que:

{(a) sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma

de sociedade andnima de capital fechado de acordo com as leis brasileirasf'é*\x
]

estdo devidamente autorizadas a conduzir os seus negdcios, com plengs

poderes para deter, possuir e operar seus bens; Y.

!

(b) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas e autorizagtes™”

necessarias, inclusive as societarias, a celebracéo desta Escritura de Emisséo e
ao Contrato de Cessao Fiduciaria, a emissdo das Debéntures, & outorga da
Fianga e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;
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(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragéo desta Escritura de Emissdo, as Debéntures, a Fianca e ao Contrato
de Cessdo Fiduciaria nao infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora efou a GMR Empreendimentos sejam parte ou
pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira
resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer dénus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora e/fou a GMR Empreendimentos, ou (c)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora e/ou a GMR Empreendimentos ou quaisquer
de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisao
ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora, a GMR
Empreendimentos ou quaisquer de seus bens e propriedades;

{(e) tém todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

(f) estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducéo de
seus negocios;

(9) as demonstragdes financeiras da Emissora e da GMR Empreendimentos
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2008, 2009 e
2010, bem como os balancetes semestrais (ndo auditados) referentes ao
semestre encerrado em 30 de junho de cada ano (i) sdo verdadeiras, completas
e corretas em fodos os aspectos na data em que foram preparadas; (i) refletem,
de forma clara e precisa, a posigdo financeira e patrimonial, os resultad s,\
operagbes e fluxos de caixa da Emissora e da GMR Empreendimentos ho \
periodo;, e (iii) foram, devidamente auditadas e revisadas nos termos g}}ﬁ
regulamentagao aplicavel;

e

o
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Lgliige:

i
(h) cumprirdo todas as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de

Emissao, incluindo mas ndo se limitando & obrigagdo de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.7. desta Escritura de
Emisséo;

44\/
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(i) ttm plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagédo e

apurag@o da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneragéo foi acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente
Fiduciario e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

estdo, nesta data, observando e cumprindo, em todos os seus aspectos
relevantes, seu estatuto social ou quaisquer obrigagbes e/ou condigdes contidas
em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito,
notas promissorias, contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou
instrumentos dos quais seja parte ou possa estar obrigada;

(k) todas as informagdes prestadas pela Emissora e/ou pela GMR Empreendimentos

M

no dmbito da presente Oferta Restrita sao corretas e verdadeiras em todos os
seus aspectos relevantes na data na qual referidas informacdes foram prestadas

e nao omitem qualquer fato relevante necessario para fazer com que referidas
informagtes ndo sejam enganosas;

todas as declaragbes e garantias relacionadas a Emissora e a GMR
Empreendimentos que constam desta Escritura de Emissdo sdo, na data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, verdadeiras, corretas consistentes e
suficientes em todos os seus aspectos materiais;

(m)esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Cessdo Fiduciaria e o Contrato de

Penhor constituem obrigagdes legais, validas e vinculativas da Emissora e da
GMR Empreendimentos, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des,

com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cdédigo de
Processo Civil;

(n) tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, a

(0)

(a)

Emissora ndo podera realizar outra oferta publica de debéntures da mesma
espécie de sua emisséo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data.
do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a

registro na CVM; e \

tém plena ciéncia e concordam plenamente com o Penhor, bem como\

7Y

reconhecem sua validade.

8.2. Os Fiadores Pessoa Fisica neste ato declaram e garantem que

estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengcas e autorizagdes
necessarias, conforme ¢ caso, a celebracéo desta Escritura de Emissado, a
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emissdo das Debéntures, a outorga da Fianga e ao cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
necessarios para tanto;

tém poderes para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas;

a celebracao desta Escritura de Emisséo, as Debéntures e a Fianga nao
infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora
e/ou quaisquer dos Fiadores Pessoa Fisica sejam parte ou pelo qual quaisquer
de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacédo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (b) criagcdo de qualguer énus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora e/ou dos Fiadores Pessoa Fisica, ou (c) resciséo de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que
a Emissora efou 0s Fiadores Pessoa Fisica ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualguer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora, os Fiadores Pessoa
Fisica ou quaisquer de seus bens e propriedades;

estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducgado de
seus negdcios;

as demonstra¢des financeiras da Emissora e as declarages de imposto de
renda dos Fiadores Pessoa Fisica relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2008, 2009 e 2010, bem como os balancetes semestrais
(ndo auditados) referentes ao semestre encerrado em 30 de junho de cada ano,
conforme aplicavel, (i) sdo verdadeiras, completas e corretas em todos os
aspectos na data em que foram preparadas; (ii) refletem, de forma clara e
precisa, a posigdo financeira e patrimonial, os resultados, operagdes e fluxos de
caixa da Emissora e dos Fiadores Pessoa Fisica no periodo; e (iii) foram,,

devidamente auditadas e revisadas nos termos da regulamentacao aplicavel; R
A

cumprirdo todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura
Emissao, incluindo mas n&o se limitando a obrigagcédo de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.7. desta Escritura de
Emissao;

tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragdo da Taxa Di, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
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Remuneragdo foi acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente
Fiduciario e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

(h) estdo, nesta data, observando e cumprindo, em fodos 0s seus aspectos
relevantes ou quaisquer obrigagcdes efou condigbes contidas em contratos,
acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas
promissorias, contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou
instrumentos dos quais seja parte ou possa estar obrigada;

() todas as informacgdes prestadas pela Emissora efou pelos Fiadores Pessoa
Fisica no dambito da presente Oferta Restrita sdo corretas e verdadeiras em todos
os seus aspectos relevantes na data na qual referidas informagdes foram
prestadas e ndo omitem qualquer fato relevante necessario para fazer com que
referidas informagdes nac sejam enganosas;

() todas as declaragbes e garantias relacionadas & Emissora e aos Fiadores
Pessoa Fisica que constam desta Escritura de Emissdo sd3o, na data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, verdadeiras, corretas consistentes e
suficientes em todos os seus aspectos materiais;

(k) esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Cessado Fiduciaria e o Contrato de
Penhor constituem obrigagbes legais, validas e vinculativas da Emissora e dos
Fiadores Pessoa Fisica, exequiveis de acordo com os seus termos e condigbes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de
Processo Civil; e

() tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, a
Emissora ndo podera realizar outra oferta publica de debéntures da mesma
espécie de sua emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data
do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM.
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9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por ™ \

escrito, assim como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a '

serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao
deverao ser encaminhados para os seguintes enderegos:

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICAGOES

Para a Emissora
GMR ENERGIA S.A.
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Rua Casa do Ator, n.° 1117, 18° andar, sala 10

Sao Paulo, SP

At.: Sr. Guilherme Sahade

Telefone: (11) 4890-0020

Fac-simile: (11) 4890-0022

Correio Eletrénico: guilherme.sahade@grupogmr.com.br

Para o Agente Fiduciario

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n.° 500, Bloco 13, Sala 205

Rio de Janeiro, RJ

At.. Sr. Gustavo Dezouzart

Telefone: (21)3514-0000

Fac-simile: (21)3514-0099

Correio eletrénico: gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br
agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatario

BANCO BRADESCO S.A.

Vila Yara, s/n.°, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar

Osasco, Sao Paulo

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 38641911 / 38642852

Fac-simile: (11) 36849281

Correio eletrdnico: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com. br
/ 4010.tomo@bradesco.com.br

Para a CETIP
CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 1.663, 4° andar

Sao Paulo, SP ~
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios { ‘“‘"\\

Telefone: (11) 3111-1596 % '\
Fac-simile: (11) 3111-1564 &j\ |
Correio eletrénico: gr.debentures@cetip.com.br \“_‘}»g‘é

Para os Fiadores:

GUILHERME SAHADE

Rua Casa do Ator, n.° 1117, 18% andar, sala 10
Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 4890-0020
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Fac-simile: (11) 4890-0022
Correio Eletrénico: guilherme.sahade@grupogmr.com.br

MARCELO SAHADE

Rua Casa do Ator, n.° 1117, 18° andar, sala 10

Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 4890-0020

Fac-simile: (11) 4890-0022

Correio Eletrdnico: marcelo.sahade@grupogmr.com.br

ROBERTO SAHADE

Rua Casa do Ator, n.° 1117, 18° andar, sala 10

S&o Paulo, SP

Telefone: (11) 4890-0020

Fac-simile: (11) 4890-0022Correio Eletronico: roberto.sahade@grupogmr.com.br

GMR EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.
Rua Casa do Ator, n.° 1117, 18° andar, sala 10

Sao Paulo, SP

At. de: Srs. Roberto Sahade e Guilherme Sahade

Fax: (656-11) 3053-6133

Correio eletrénico:
guilherme.sahade@grupogmr.com.br

roberto.sahade@latampower.com !

9.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes
feitas por fac-simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado verbalmente pelo receptor. Os respectivos originais
deveréo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o

envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser

comunicada as outras partes pela parte que tiver seu endereco alterado.
CLAUSULA DEZ — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ac Agente Fiduciario efou
aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma
reniincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
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novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emisséo ou precedente no tocante a qualgquer outro inadimplemento
ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emisséo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
Emissao, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢gdes néo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢éo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. Para os fins desta Escritura de Emiss&o, considera-se Dia Util qualquer dia que
nao seja sabado, domingo ou feriado nacional (“Dia Util").

10.6. A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e |, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagbes nelas encerradas estao sujeitas a execugao especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

10.7. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.8. As Partes elegem o Foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, como
0 unico competente para dirimir quaisquer gquestdes ou litigios originarios desta
Escritura de Emissdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a
Emissora e o Agente Fiduciario, em 8 (oito) vias de igual forma e teor e para o mesmo 1} |\
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas. \

Sao Paulo, 15 de dezembro de 2011

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em brancol
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