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ESCRITURA PARTICULAR D4 1* EMISSAO DE DEBENTURES NAO
CONVERSIVEIS EMAGOES,COM CARANTIA REAL, DO
HOSPITAL E MATERNIDADE SAQO LUIZ S.A.

Pelo presente instrumento particular,

- HOSPITAL E MATERNIDADE SAO LUIZ S.A., sociedade andnima de capital

- fechado com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Francisco

- Marengo, 1.312, CEP 03.313-000, com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“Jucesp™) sob NIRE 35.300.318.099, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério. da Fazenda (*CNPJ/MF”) sob n°
06.047.087/0001-39, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante
designada simplesmente “Emissora”; e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, 4200, Bloco 4, Sala 514, CEP 22.640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social, doravante designada simplesmente “Agente Fiduciario™;

JORGE NEVAL MOLL FILHO, brasileiro, casado, médico, portador da cédula de
identidade (CRM/RJ) n° 52.13376-4, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do
Ministério da Fazenda (“CPE/MF™) sob n°® 102.784.357-34, residente ¢ domiciliado na
Av. Epitacio Pessoa, 2.664, apt. 1.001, Bloco B, Lagoa, na Cidade ¢ Estado do Rio de
Janeiro;

ALICE JUNQUEIRA MOLL, brasileira, casada, médica, portadora da cédula de
identidade (CRM/RJ) n® 52.13126-8, inscrita no CPF/MF sob n® 219.016.197-53,
residente e domiciliada na Av. Epitacio Pessoa, 2.664, apt. 1.001, Bloco B, Lagoa, na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, doravante designada, em conjunto com Jorge Neval
Moll Filho, simplesmente como “Garantidores”;

celebram a presente Escritura Particular, doravante designada simplesmente “Escritura”,
da 1* Emissdo de Debéntures Nio Conversiveis em Agdes, com Garantia Real, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos da Emissora,‘ doravante designada
simplesmente “Emisséo”, nos termos e condigdes a seguir:
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L. A presente Erscritura ¢ celebrada com base na aprovagio da Emissdo
deliberada na Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 28 de margo
de 2011, conforme disposto no artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes™).

. REQUISITOS
2.1 Arquivamento da Ata de AGE. A ata da Assembleia Geral

Extraordiniria da Emissora realizada em 28 de marco de 2011 sera arquivada na Jucesp
e publicada no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal Didrio do Comércio,
de acordo com o disposto no artigo 62, I da Lei das Sociedades por Agdes.

22 Registro da Escritura. A presente Escritura e eventuais aditamentos sero
registrados na Jucesp, de acordo com o disposto no artigo 62, II da Lei das Sociedades
por Acdes.

2.3 Dispensa de Registro na CVM. A presente Emissdo esta

automaticamente dispensada de régistro de distribuigio na Comissdo de. Valores
Mobiliarios (“CVM™), nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM n° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 476/09).

2.4 Dispensa de Registro na ANBIMA. Conforme o disposto no artigo 25,
§1° do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios, a Emissdo estd dispensada de registro

de distribuicio na Associa¢io Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro € de
Capitais (“ANBIMA™), por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de
distribuiggo, nos termos da Instrugio CVM n® 476/09.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Nimero da Emissdo. Esta é a 1*° (primeira) emissdo publica de

debéntures realizada pela Emissora.

3.2 Niimero de Séries. A Emissdo sera realizada em série tinica.

33 Montante da FEmissio. O montante total da Emissio é de R$
1.000.000.000,00 (um bilhéo de reais).



34 Quantidade d=" Devéntures.: . -Seréic efr‘g’itidas 100 (cem) debéntures

(“Debéntures™). e - Doooaio I

3.5 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emisso das
Debéntures, doravante designada simplesmente “Data de Emissfio”, serd 20 de abril de
2011.

3.6 Banco Mandatario e Instituicdo Depositdria. O banco mandatario e a
institui¢io depositaria sero Itad Unibanco S.A. (“Banco Mandatirio™) e Itat Corretora
de Valores S.A. (“Institui¢dio Depositaria™), respectivamente.

3.7 Destinacio de Recursos. Os recursos serdo destinados pela Emissora
exclusivamente para (i) financiar seu plano de expansfio, inclusive por meio de
aquisi¢bes de outras sociedades, (ii) efetuar os pagamentos devidos sob as Notas
Promissorias Comerciais n°s 01/20 a 20/20, emitidas pela FMG Empreendimentos
Hospitalares S.A. (“FEMG™) em 3 de novembro de 2010, todas com vencimento em 2 de
maio de 2011 e valor de R$ 20.000.000,00 (vinte milhSes de reais) cada; e (iii) efetuar
os pagamentos devidos sob as Cédulas de Crédito Bancario — CCBs n°s 192/10, 193/10
e 194/10, emitidas pela Emissora em favor do Banco BTG Pactual S.A. (“BIG
Pactual™), com valor principal total de R$ 55.000.000,00 (cinquenta e cinco milhdes de
reais), as quais encontram-se¢ em fase de renegociagdo entre a Emissora ¢ o BTG
Pactual.

3.8 Registro na CETIP. As Debéntures serdio registradas para (i) distribuigéo
priméria no SDT — Médulo de Distribuigdo de Titulos; e (ii) negociagio secunddria no
SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), ambos administrados pela CETIP
S.A. —Balcio Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP™), sendo a distribui¢io e as

negociacdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.9 Colocaciio e Distribuicsio. As Debéntures serfio objeto de distribuicéo

publica com esforgos restritos, com garantia firme de colocagfio ¢ intermediagiio do
Banco [tad BBA S.A., na qualidade de coordenador lider (“Itad BBA” ou “Coordenador
Lider”), do BTG Pactual e do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”) (sendo Itad
BBA, BTG Pactual e¢ Bradesco BBI doravante designados em conjunto
“Coordenadores™), nos termos do Conirato de Coordenago, Colocagéo ¢ Distribuigio
Puablica, com Esforgos Restritos, de Debéntures Ndo Conversiveis em Ac¢des com
Garantia Real da Primeira Emissdo da Emissora celebrado entre a Emissora, os
Garantidores ¢ os Coordenadores (“Contrato de Distribuicio™).
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3.9.1 Com o objetivo de colocar as’ Debéntures, os Coordenadores poderdo
procurar, no maiximo, 50 {(cinquenta) Investidores Qualificados (como adiante
definidos), sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢io de Debéntures por, no maximo, 20
(vinte) Investidores Qualificados.

392 A garantia firme de subscricio se dard de forma individual e sem
solidariedade entre os Coordenadores, observados os valores indicados na tabela abaixo:

R$ 500.000.000,00 R$ 200.000.000,00 RS 300.000.000,0 |
3.93 A Emissgo ndo podera ter seu valor aumentado em nenhuma hipétese.
3.10 Comunicados. Todos os anincios, avisos e demais atos e decisdes

decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos
debenturistas, serdo publicados no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal
Diario do Comércio de Sio Paulo, na forma de aviso e quando exigido pela legislagio,
observado o disposto no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, as limitagdes
impostas pela Instrugdo CVM n° 476/09 4 publicidade de ofertas piiblicas com esforcos
restritos de celocagdo e os prazos legais, devendo a Emissora, em qualquer caso,
comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagiio na data da sua
realizago. Tais comunicados devem ser divulgados também na pagina da Emissora na
rede mundial de computadores (www.rededor.com.br).

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unijtirio de cada Debénture
sera de R$ 10.000.000,00 (dez milhées de reais) (“Valor Nominal Unitério™).

4.2 Prazo e Data de Vencimento. O vencimento das Debéntures ocorrerd ao

término do prazo de 84 (oitenta e quatro) meses da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 20 de abril de 2018, ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado
previstas no item 6.1 abaixo. Por ocasiio do vencimento, a Emissora se obriga a
proceder 20 pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagio pelo saldo do
seu Valor Nominal Unitério, acrescido de Remuneragio (como adiante definida),
calculados conforme o disposto nesta Escritura.
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42.1 Prorrogagéiot dos ~ Prazos. Considérar-se-o prorrogados 0s prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagiio prevista nesta Escritura até o 1°
(primeiro) dia util subsequente, quando a data de pagamento coincidir com sabado,
domingo ou outro dia em que ndo haja expediente bancério na cidade de S@o Paulo,
Estado de Sio Paulo (“Dia Util”), exceto nos casos em que o pagamento deva ser
realizado por meio da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagio quando a
data de pagamento coincidir com sébado, domingo ou feriado nacional.

4.3 Forma e Emissdo de Certificados. As Debéntures serdo simples, da
forma nominativa e escritural. A Emissora ndo emitird certificados ou cautelas das
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de depésito das Debéntures emitida pela Institui¢do
Depositaria. Adicionalmente, as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND terédo
sua titularidade comprovada pelo extrato em nome dos debenturistas emitido pela
CETIP.

44 Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em

agdes de emissio da Emissora.

4.5 Espécie. As Debéntures contario com garantia real, conforme indicado
no item 4.11 abaixo.

4.6 Subscricio, Integralizagiio e NegociacBio. As Debéntures serdo subscritas
dentro do prazo de distribuigio estabelecido pela Instrugio CVM n° 476/09 ¢ no
Contrato de Distribuig&o.

4.6.1 Caso a oferta das Debéntures niio seja encerrada no prazo de 6 (seis)
meses contados da Data de Emissdo, o Coordenador Lider deverd enviar um
comunicado 4 CVM, informando os dados da Emiss&o disponiveis, complementando-os
semestralmente até o encerramento da Emissdo, nos termos do artigo 8% § 2° da
Instrugio CVM n® 476/09.

4.6.2 As Debéntures serdo integralizadas & vista, no ato de subscrigéo (a data
em que ocorrer a subscrigdo é aqui designada como a “Data de Integralizacfio”), em
moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracio
devida desde a Data de Emissiio até a Data de Integralizagdo, de acordo com os
procedimentos adotados pela CETIP, estando os subscritores obrigados a fornecer
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declaragiio escrita conforme constard do bolet_m de subscrigdo das Debentures,

atesta:ndo a sua quahdade dp']n,vestldcres QEIIﬁCudOS, bem como que estio cientes de

restrigbes de negociagio previstas na Instrugo CVM n° 476/09.

4.6.3 As Debéntures somente poderfio ser negociadas (i) entre Investidores
Qualificados (como adiante definidos) e (i) depois de decorridos 90 (noventa) dias de
sua subscrigio ou aquisigio por referidos investidores, conforme o artigo 13 da
Instrugio CVM n° 476/09 e do cumprimento pela Emissora das obrigagSes previstas no
artigo 17 da citada Instrucgo.

4.6.4 Considerar-se-30, para os fins desta Escritura, como “Investidores
Qualificados” aqueles assim definidos no artigo 109 da Instrugéo CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004 (“Instruciio CVM n° 409/04™), observado que, nos termos da Instrugido
CVM n° 476/09, (i) todos os fundos de investimento serfio considerados investidores

qualificados, mesmo aqueles que se destinem a investidores ndo qualificados; (11)
fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos limites previstos
na Instrugdo CVM n° 476/09; e (iii) as pessoas fisicas ¢ juridicas mencionadas no artigo
109, IV da Instrugio CVM n® 409/04, deverdo subscrever, no dmbito da oferta publica
de Debéntures, valores mobilidrios cujo montante equivalha, no minimo, a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.6.5 A oferta das Debéntures serd encerrada quando da subscrigio e
integralizagio da totalidade das Debéntures pelos Investidores Qualificados e/ou
Coordenadores, na hipotese de exercicio da garantia firme de subscrigdo das
Debéntures.

4.6.6 Em conformidade com o artigo 8° da Instrugdo CVM n°® 476/09, o
encerramento da oferta das Debéntures devera ser informado pelo Coordenador Lider
(ou pela Emissora, em nome do Coordenador Lider) 4 CVM, no prazo de 5 (cinco) dias
corridos contados do encerramento.

4.7 Direito de Preferéncia. Nio h4 direito de preferéncia na subscri¢do das
Debéntures.
4.8 Remuneraciio. As Debéntures serio remuneradas com juros equivalentes

a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos Depésitos
Interfinanceiros - DI de um dia, over Extra-Grupo, base de 252 (duzentos e cinquenta e



dois) Dias Uteis, divulgada nela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pégina
na internet (www.cetip. com br) - (“'I\axa D*”) calcu“ada de forma exponencial e

cumulativa pro rata temporzs acrescida de spread de 2 3% (dois virgula trés por cento)
ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, capitalizados

mensalmente, calculada também em base pro rata temporis (‘Remuneracéo™).

4.8.1 A Remuneragiio incidira sobre o saldo nfio amortizado do Valor Nominal
Unitario das Debéntures desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento da
Remuneragdo anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento.

482 A Remuneragdo serd calculada de acordo com a seguinte formula

matematica;

onde:

VNe

Fator Juros =

Onde:

Fator DI

J=VNe x (Fatorfuros - 1)

valor da Remuneragio devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitério, no
inicio de cada Periodo de Capitalizagfo, informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdio acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSprea d)

Produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data
de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:



vvvvvvvv

-+ -Faor D= (1 +3D14)
- - v e M 2 :

onde:
k namero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;
n numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizag3o, sendo “n” um nimero inteiro;
TDIL Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com § (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;
L
DI 252
TDI , = [ £ IJ -1
100
onde:
DI Taxa DI-Over de ordem k divulgada pela CETIP, expressa

na forma percentual ao ano, vélida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinie
forma;

(
FatorSprea d = J

onde:

spread 2,3000 (dois inteiros e trés décimos de milésimo por cento} ao
ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;



DP E o nurnero de dias utelq entr:e a Data de Emissdo ou Data de

Ragarnanto :.ia Rte:tluner.,gao -xmedlatamente anterior ¢ a Data
Atual sendo “DP”um fiiinéro inteiro;

O fator resultante da expressio (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator
dirio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas. decimais
divulgado pela entidade responsivel pelo seu cdlculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora nédo
houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituigio,
na apuragfio de TDIy a altima Taxa DIy divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensagGes entre a Emissora e os debenturistas quando da divulgacéo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nfo divulgagfo da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto no item
4.8.4 e seguintes quanto a defini¢do do novo pardmetro de Remuneragéo.

4.8.3 Durante o Prazo de Caréncia (conforme definido no item 5.1.1 abaixo), a
Remuneragdo devera ser paga a cada periodo de 3 (trés) meses a contar da Data de
Emiss&o, na data em que se encerrar tal periodo ou, caso referida data ndio seja um Dia
Util, no Dia Util imediatamente subsequente, conforme indicado na tabela abaixo.
Apods o Prazo de Caréncia (abaixo definido), o pagamento da Remuneragéo devera se
dar nas mesmas datas previstas no item 5.1 abaixo para a amortizagio de valores
relacionados ao principal das Debéntures.
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4.8.4 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI, serd utilizado, em

sua substituigdo, o mais recente valor da Taxa DI divulgada, calculada pro rata
temporis por dias corridos. Nesta hipdtese, ndo caberdo, quando da divulgagdo do
indice que seria utilizado no respectivo calculo, quaisquer compensagGes financeiras,
tanto por parte da Emissora como por parte dos debenturistas.

4.8.5 Na hipétese de extingiio ou impedimento legal de utilizagdo da Taxa DI,
serd adotada automaticamente a taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em
titulos federais apurados no Sistema Especial de Liquidagio e Custddia (“Taxa Selic”).
No caso de impossibilidade do uso da Taxa Selic, a Emissora, ou, caso esta deixe de
fazé-lo no prazo de 5 (cinco) dias corridos da data em que o indice se tornar
indisponivel, o Agente Fiducidrio, devera convocar assembleia geral de debenturistas
(“AGD”) (conforme procedimentos da Clausula 9 abaixo) para deliberagdo, no prazo
maximo de 15 (quize) dias, de comum acordo com a Emissora, sobre o indice. Caso
ndo haja acordo na AGD sobre a nova Remuneragdo entre a Emissora e os debenturistas
representando no minimo 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulaggo, as
Debéntures em Circulagio (como adiante definidas) deverfio ser resgatadas na sua
totalidade, sendo canceladas, em até 10 (dez) dias corridos apds a data de realizagéio da
referida AGD, pelo seu Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitério
ainda ndo amortizado, acrescido da Remuneragédo devida, calculados pro rata temporis
até o dia do efetivo resgate das Debéntures. Nesta hipStese, para célculo da
Remuneragfio, serd utilizada a férmula do item 4.8.2, sendo que a Taxa DIk, a ser
utilizada para a apuragdo de TDIy no célculo da Remuneragio, serd a Gltima taxa DIk
disponivel.

4.8.5.1 Considerar-se-d0 “Debéntures em Circulagfo”, para os efeitos do item

4.8.5 e dos demais itens desta Escritura, as Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas no Ambito da Oferta, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora, de sua
controladora e de administradores da Emissora ou de sua controladora.

4.8.5.2 Caso a Taxa DI ou, na auséncia desta, a Taxa Selic, volte a ser divulgada
antes da realizagdo da AGD de que trata o item 4.8.5 acima, referida AGD nfo sera
realizada ¢ a Taxa DI ou, na auséncia desta, a Taxa Selic, a partir de sua divulgacéo,
passari a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta
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Escritura, sendo certo que até a data de divulgagic da Taxa DI ou, na auséncia desta, a

Taxa Selic, a ultima taxa divﬁléadja sef4 UtiliZada para o:-célculo de quaisquer obrigagdes

- - [

previstas nesta Escritura.

4.8.6 Para fins de célculo da Remuneragio das Debéntures, define-se “Periodo
de Capitaliza¢do” como o intervalo de tempo que se inicia (i) na Data de Emisséo ¢

termina na data do préximo vencimento da Remuneragio das Debéntures no caso do
primeiro Periodo de Capitalizag8o, ou (ii) na data do vencimento da Remuneragéo das
Debéntures imediatamente anterior no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e
termina na data do préximo vencimento da Remuneragdo das Debéntures. Cada
Periodo de Capitalizagfio sucede o anterior sem solugéio de continuidade.

4.9 Juros e Multa Moratéria. Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacSes pecunidrias relativas as
Debéntures, os débitos em atraso serfio acrescidos de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, e de multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagio ou
interpelagio judicial ou extrajudicial, além das despesas de honorérios advocaticios na
eventualidade de instaura¢io de pleito judicial e de outras incorridas para a referida

cobranga.

4.10 Local de Pagamento. Os pagamentos relativos as Debéntures serfio

efetuados (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP; ou, (ii) na hipdtese
de as Debéntures nio estarem custodiadas eletronicamente na CETIP, (a) na sede da

Emissora; ou (b) conforme o caso, pela Institui¢éo Depositaria.

4.10.1 Sem prejuizo do disposto no item anterior, 0 nfo comparecimento do
debenturista para receber o valor colocado 2 disposigéo pela Emissora, correspondente a
quaisquer das obrigacSes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura ou de outra
forma comunicadas pela Emissora, nfio lhe dara o direito a receber qualquer acréscimo
no periodo relativo ao atraso, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento.

4.11 Garantias. As Debéntures contardo com as seguintes garantias:

1) alienagfo fiduciaria de a¢des representativas de 42,5% (quarenta e dois virgula
cinco por cento) do capital social da Emissora (“Ac¢Bes”), nos termos do
Contrato de Alienag8io Fiducidria de A¢bes e Outras Avengas (“Anexo I”); e
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ii) cesséo fiduciaria de cnreltbs cr*'djtcr‘os dec:)rrentes de contratos de prestagio de
servigos médicos, “hos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios (em conjunto com o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes ¢
QOutras Avencas, “Contratos de Garantia™) (“Anexo IT™).

4.11.1 As garantias constituidas conforme o item acima servirdo para garantir o
pagamento de todas as obrigacbes da Emissora, decorrentes ou de qualquer forma
relacionadas as Debéntures, incluindo, sem limitagdo, seu Valor Neminal Unitario e
Remuneragdo devida aos debenturistas, nos termos da Escritura (“Obrigacdes
Garantidas™).

4.11.2 A Emissora mantera, junto as instituigdes financeiras nomeadas ¢
qualificadas no contrato a que se refere o item 4.11.3, as seguintes contas-correntes néo
movimentdveis e geridas pelo Agente Fiducidrio, nas quais serdo integralmente
depositados os direitos creditorios a que se refere o item 4.11(if) acima: (i} conta
bancaria vinculada n° 92462-6, mantida pela Emissora na agéncia 2001 do Itad
Unibanco S.A., e (ii) conta bancéria vinculada n® 32106-0, mantida pela Emissora na
agéncia 2373 do Banco Bradesco S.A. (“Contas Vinculadas™).

4113 A movimentagdo das Contas Vinculadas serd regulada nos termos do
Contrato de Administragio de Contas e Outras Avencas (“Anexo IT™).

4.11.4 Durante a vigéncia desta Escritura, ou até o resgate total das Debéntures
pela Emissora, o que ocorrer por tltimo, deverfio ser observados os seguintes limites
minimos de garantia:

1) o valor das a¢Bes alienadas fiduciariamente deverd equivaler, aoc menos, a 120%
(cento e vinte por cento) do valor das Obrigagdes Garantidas, conforme laudo de
avaliagfio a ser produzido anualmente por prestadora de servigos escolhida entre
as seguintes empresas de auditoria: (a) Emst & Young;, (b)
PricewaterhouseCoopers; (c) Deloitte; (d) KPMG ou (e) outra empresa de
auditoria de primeira linha, desde que previamente aprovada pelos debenturistas,
reunidos em assembleia geral convocada especificamente para esse fim

(“Instituicdo Avaliadora™);

i1) o valor total das garantias, incluindo as a¢Bes alienadas fiduciariamente e os
direitos creditdrios cedidos fiduciariamente em garantia das Obrigagdes
Garantidas nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios,
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devera corresponder a, nelo menes, 125%. (cento e vinte € cinco por cento) do

valor atual:zado das Dbnga.,ovs ‘garantxdas sendo tais direitos creditérios

ili)  durante o Prazo de Caréncia (abaixo definido), deverdo ser depositados nas
Contas Vinculadas, a cada més, direitos creditorios equivalentes a 130% (cento e
trinta por cento) do somatério da parcela vincenda da Remuneragdo ¢ da
primeira parcela de amortizagio do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures; e

v) ap6s o Prazo de Caréncia (abaixo definido), deverdo ser depositados nas Contas
Vinculadas, a cada més, direitos creditorios equivalentes a 130% (cento ¢ trinta
por cento) da proxima parcela vincenda de Juros Remuneratérios e do Valor
Nominal Unitério a ser amortizado.

4.11.5 O laudo de avaliagio das AgOes a ser produzido anualmente pela
Instituigio Avaliadora nos termos do subitem 4.11.4(i) acima devera basear-se no
método do fluxo de caixa descontado.

4.11.6 Para que seja escolhida, a instituigdo ndo devera, durante a avaliacdo,
apresentar conflito de interesses com a Emissora, suas “Afiliadas” (assim entendidas
aquelas entidades que sejam suas controladoras, controladas, coligadas ou sob controle
comum) ou com os debenturistas, que fhe diminua a independéncia necessaria a0
desempenho de suas funcdes. Em caso de conflito de interesses, devera ser contratada

qualquer uma das empresas remanescerntes, da lista do item acima.

4.11.6.1 A Emissora obriga-se a contratar, anualmente, para o preparo de novo
laudo de avaliacio das Acgdes, a Instituigio Avaliadora, observando em cada tal
contratagdo todos os pardmetros previstos nesta Clausula 4. A entrega de cada novo
laudo devera se dar até o tiltimo Dia Util de fevereiro de cada ano, tendo como data-
base para efeito de cédlculo o dia 31 de dezembro do ano imediatamente anterior. Sem
prejuizo do disposto neste item, a Emissora se obriga a contratar com a Institui¢do
Avaliadora o preparo de laudo das a¢Bes caso sofra ciso (total ou parcial) ou venda de
ativos que correspondam, & data em que a venda ocorrer, a mais de 15% (quinze por
cento) do EBITDA consolidado da Emissora. Nesse caso, a Institui¢io Avaliadora se
obriga a disponibilizar o novo lando no prazo de 30 (trinta) dias corridos da data do
evento.

4.11.7 Os custos de contratagéio da Instituigdo Avaliadora correrdo por conta
exclusiva da Emissora.

13
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4.11.8 Na hlpotese rle serem lrstadas ‘em bolsa de valores as Acgdes de que
mercado, ficando a Emissora, nesta hipétese, automaticamente dispensada de todas as
obrigagBes relativas a elaboragio e apresentagdo de laudo de avaliagio das Agdes
previstas nesta Escritura ¢ no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes e Outras

Avengas.

4119 Os valores dos direitos creditorios cedidos fiduciariamente em garantia
das ObrigagBes Garantidas nos termos do Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos
Creditorios, para efeitos exclusivos de aplicagdo do subitem 4,11.4(ii) acima, serdo
verificados periodicamente pelo Agente Fiduciario e subsidiariamente pelas instituigGes
financeiras referidas no Contrato de Administragio de Contas e Outras Avengas, a
critério destas, no ultimo dia Wtil de cada bimestre-calenddrio. Tais valores serdo
aferidos tendo por base a soma dos valores efetivamente depositados nas Contas
Vinculadas nos 60 (sessenta) dias anteriores contados da data de cada verificagdo.

4.12 Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer debenturista goze de algum
tipo de imunidade ou iseng&o tributéria, este devera encaminhar ao Banco Mandatério,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia & data prevista para
recebimento de valores relativos s Debéntures, documentaglio comprobatdria dessa
imunidade ou isen¢do tributiria, sob pena de ter descontado de seus rendimentos os

valores devidos nos termos da legislag#o tributaria em vigor.

5, AMORTIZACAO PROGRAMADA, AQUISICAO FACULTATIVA
E RESGATE ANTECIPADO
5.1 Amortizacio Programada. O Valor Nominal Unitario das Debéntures

serd amortizado em 60 (sessenta) parcelas mensais, conforme cronograma abaixo,

observado que, caso qualquer data prevista para pagamento ndo seja Dia Util, a parcela

em questio sera devida no primeiro Dia Util subsequente:

20/05/2013 1,6667% 20/01/2015 1,6667% 20/09/2016 1,6667%

20/06/2013 1,6667% 20/02/2015 1,6667% 20/10/2016 1,6667%

20/07/2013 1,6667% 20/03/2015 1,6667% 20/11/2016 1,6667%
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20/08/2013 1,6667% + 20(04/2015 'r 1,6667% - | 20/12/2016 1,6667%

20/09/2013 | 1,6667% | 26/G5/2015 | --1,6667% - | 20/01/2017 | 1,6667%

20/10/2013 1,6667% | 20/06/2015 1,6667% 20/02/2017 1,6667%

20/11/2013 1,6667% 20/07/2015 1,6667% 20/03/2017 1,6667%

20/12/2013 1,6667% 20/08/2015 1,6667% 20/04/2017 1,6667%

20/01/2014 1,6667% 20/09/2015 1,6667% 20/05/2017 1,6667%

20/02/2014 1,6667% 20/10/2015 1,6667% 20/06/2017 1,6667%

20/03/2014 1,6667% 20/11/2015 1,6667% 20/07/2017 1,6667%

20/04/2014 1,6667% 20/12/2015 1,6667% 20/08/2017 1,6667%

20/05/2014 1,6667% 20/01/2016 1,6667% 20/09/2017 1,6667%

20/06/2014 1,6667% 20/02/2016 1,6667% 20/10/2017 1,6667%

20/07/2014 1,6667% 20/03/2016 1,6667% 20/11/2017 1,6667%

20/08/2014 1,6667% 20/04/2016 1,6667% 20/12/2017 1,6667%

20/09/2014 1,6667% 20/05/2016 1,6667% 20/01/2018 1,6667%

20/10/2014 1,6667% 20/06/2016 1,6667% 20/02/2018 1,6667%

20/11/2014 1,6667% 20/07/2016 1,6667% 20/03/2018 1,6667%

20/12/2014 1,6667% 20/08/2016 1,6667% 20/04/2018 1,6667%

5.1.1 As parcelas devidas a titulo de amortizagdo das Debéntures somente se
tornario devidas apos transcorrido o prazo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses a
contar da Data de Emissdo, ou seja, apés 20 de abril de 2013 (“Prazo de Caréncia”),
durante o qual nenhum pagamento de principal serd devido a esse titulo.

52 Aquisicdo Facultativa. A Emissora poders, a qualquer tempo, observado
o disposto no artigo 13 da Instrugio CVM n° 476/09, adquirir no mercado Debéntures

em Circulaciio, de acordo com as regras estabelecidas pela CVM, devendo tal fato
constar do relatério da administragio e das demonstragdes contdbeis, observado o
disposto no artigo 55, §2°, da Lei n° 6.404/76, mediante prévia e expressa anuéncia, por
escrito, dos debenturistas. Referidas Debéntures poderdo entdo (i) ser canceladas, (it)
permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 2 mesma remuneragfo das

demais Debéntures que ainda forem Debéntures em Circulagéo.

53 Resgate Antecipado Facultativo. Nao obstante a data de vencimento das

Debéntures, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado,
total ou parcial, das Debéntures, notificando os debenturistas de sua inten¢éo com, no
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minimo, 10 (dez) Dias U’teis,de antecedéncia da data prevista para o resgate antecipado,
com copia para o Agente Fiducidrid e para & SETIP: -

-

531 O valor a ser pago aos debenturistas a titulo de resgate antecipado sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures ainda nio amortizado,
acrescido da Remuneragiio desde a Data de Emissfio ou da data de pagamento da
Remunerag3o anterior (“Saldo Devedor™), o que ocorrer por {ltimo, até a data em que se
efetivar o resgate antecipado, e de prémio incidente sobre o Saldo Devedor, de acordo

com os percentuais indicados na tabela abaixo:

Entre o dia 20/04/2011 e 19/04/2012 | 1,25% sobre o Saldo Devedor

Entre o dia 20/04/2012 e 19/04/2013 | 1,25% sobre o Saldo Devedor
Entre o dia 20/04/2013 ¢ 19/04/2014 } 1,00% sobre o Saldo Devedor
Entre o dia 20/04/2014 e 19/04/2015 | 1,00% sobre o Saldo Devedor
Entre o dia 20/04/2015 e 19/04/2016 { 1,00% sobre o Saldo Devedor
Entre o dia 20/04/2016 e 19/04/2017 | 1,00% sobre o Saldo Devedor
Entre o dia 20/04/2017 e 19/04/2018 | 1,00% sobre o Saldo Devedor

532 Na hipétese de resgate parcial das Debéntures, serd realizado sorteio, a
ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 55, § 1°, da Lei n® 6.404/76
¢ demais normas aplicdveis e com divulgagio nos termos desta Escritura, inclusive no
que concerne as suas regras. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND,
a operacionalizagio do resgate antecipado parcial dar-se-4 através de operagdo de
compra e de venda definitiva das Debéntures no mercado secundario. Nio obstante,
todas as etapas desse processo, tais como habilitagiio dos debenturistas, qualificagdo,
sorteio, apuragfo, defini¢io do rateio e de validacio das quantidades de Debéntures a
serem resgatadas por debenturista, serfio realizadas fora do 4mbito da CETIP. Caso a
CETIP venha a implantar funcionalidade que permita a realizacédo de resgate parcial no
admbito de sua plataforma eletronica, esta deverd passar a ser adotada em lugar do
disposto neste item.

54 Repactuacfio. N#o haverd repactuagdo das Debéntures.
6. VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1 Vencimento Antecipado. Observado o disposto no item 6.1.2 abaixo, na

hipétese de ocorrerem quaisquer dos eventos indicados a seguir, poderio tornar-se
antecipadamente vencidas todas as obriga¢des constantes desta Escritura e exigivel da
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Emissora o pagamento do saldo do Valcr Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido

da Remuneragfo e encargos moratcrios até & data doefetivo pagamento:

1)

iii)

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagiio pecunidria relativa as

Debéntures ou estabelecida na presente Escritura ou nos Contratos de Garantia;

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigag@o ndo pecunidria prevista na
presente Escritura ou nos Contratos de Garantia, se nio sanado no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data de vencimento ou, na inexisténcia de prazo, de
notificagdo formulada pelos debenturistas reunidos em assembleia geral;

caso a Emissora peticione pedido de recuperagio judicial ou promova a
recuperagdo extrajudicial, independentemente de deferimento do processamento
da recuperacdo ou de sua concessio pelo juiz competente, ou requeira
autofaléncia ou a tenha requerida por terceiros, sendo que neste ultimo caso o
pedido de faléncia n3c tenha sido elidido dentro dos prazos legais, ou, ainda,
tenha-se iniciado qualquer outro procedimento criado pela lei, similar aqueles
aqui descritos e ndo elidido dentro dos prazos legais;

se houver a extingfo, dissolugfo, liquidac¢do, incorporagio, fuso, cisfo, total ou
parcial, reorganizagfio societdria ou venda de participago societdria que acarrete
em alteragdo do atual controle societdrio direto ou indireto da Emissora,
conforme o caso, exceto se previamente aprovada pelos debenturistas reunidos
em assembleia geral;

caso o valor das Ag¢des, apurado anualmente (i) por meio de laudo de avaliagdo
preparado pela Instituicdo Avaliadora, ou (ii) pelo seu valor de mercado, na
hipdtese de as A¢Oes serem listadas em bolsa de valores, seja inferior a 120%
(cento e vinte por cento) do valor das Obriga¢des Garantidas, e/ou caso o valor
total das garantjas (incluindo, além das A¢Ges a que se refere este item, também
os direitos creditérios cedidos fiduciariamente em garantia das Debéntures nos
termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios) seja inferior a
125% (cento e vinte e cinco por cento) do valor atualizado das Obriga¢des
Garantidas, respeitado, em qualquer caso, o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para a
recomposicédo de tal percentual mediante a constitui¢do de gravame sobre outras
acdes e/ou de 10 (dez) dias corridos para a recomposicio de tal percentual

mediante a constituigio de gravame sobre novos direitos creditorios;
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vi)

vii)

viii)

xi)

utilizago dos recursos obtidos per meio desta Ensissdo para fins outros que néo

- -

aqueles expressamentc mnencionadés e-item 3.7 acima;

ndo renovagido, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagBes e
licengas, inclusive as ambientais, ou qualquer outro aio cujo término, por
qualquer motivo, impega a Emissora e/ou suas Afiliadas de executar suas

atividades conforme elas se desenvolvam na Data de Emissio;

transferéncia do controle societdrio, direto e/ou indireto, da Emissora, exceto se
previamente aprovadas pelos debenturistas reunidos em assembleia geral;

comprovacio de que qualquer das declaragSes prestadas pela Emissora (a) nesta
Escritura; (b) no Contrato de Alienagéio Fiducidria de Ag¢des e Outras Avengas;
(¢) no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios; (d) no Contrato de
Distribuigdo; ou (e) no Contrato de Administragdo de Contas e Qutras Avengas
(em conjunto, os “Documentos da Emissdo™) sdo falsas, incorretas ou enganosas

em qualquer aspecto relevante;

inadimplemento de qualquer divida financeira da Emissora em montante igual
ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhSes de reais), ndo sanado no prazo
previsto para cura da obrigagfio inadimplida no respectivo instrumento;

a Emissora deixar a qualquer tempo de observar e manter os seguinte indices
financeiros, a partir da Data de Emissdo, a serem verificados semestralmente,
nos meses de junho e dezembro de cada ano, quando divulgado balango
consolidado e auditado da Emissora:

a) razdo entre Divida Liquida da Emissora e seu EBITDA: (1) no ano de
2010, 1gual ou inferior a 4 (quatro); (2) no ano de 2011, igual ou inferior
a 3,8 (trés virgula oito); (3) no ano de 2012, igual ou inferior a 3,5 (trés
virgula cinco); (4) no ano de 2013, igual ou inferior a 3 (trés); e (5) de
2014 em diante, igual ou inferior a 2,5 (dois virgula cinco);

b) razdo entre o EBITDA da Emissora, deduzidas despesas com imposto de
renda efetivamente pagas no periodo, e 0 RECELP, acrescido da Despesa
Financeira Liquida, excluidas as debéntures conversiveis a que se refere
o item (1) da alinea (c) abaixo, igual ou superior a 1,2 (um virgula dois),
sendo que, no caso de aquisi¢io de uma nova empresa, o EBITDA serd
ajustado adicionando os Ultimos 12 (doze) meses dessa empresa; €
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c) considerar-se-3o,-prra os fins deste subite’n, as seguintes definigdes:

1) “Divida Liquida da Emissora” corresponde ao somatdrio das
dividas onerosas da Emissora, junto a pessoas fisicas ou juridicas,
incluindo empréstimos e financiamento com terceiros, emisséo de
titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de capital
local e/ou internacional, além de avais, fiangas, penhores ou
garantias prestadas pela Emissora, menos o somatério das
disponibilidades (caixa e aplicagbes financeiras) (excluidas
debéntures conversiveis em a¢es emitidas em favor do Banco
BTG Pactual S.A., em 28 de novembro de 2010, no valor de RS
600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) (“Debéntures BTG
Pactual), € mituos passivos);

2) “Despesa Financeira Liquida” corresponde ao saldo da diferenga
entre a receita financeira bruta e a despesa financeira bruta
(excluindo juros sobre capital proprio) da Emissora, conforme
constantes das demonstrages de resultado da Emissora (excluidas
Debéntures BTG Pactual e miituos passivos);

3) “EBITDA” significa o somatdrio (A) do lucro operacional anual,
antes de deduzidos os impostos, tributos, contribui¢des e
participagdes; (B) da depreciagdo e amortizagdo consolidadas,
ocorridas no mesmo periodo; (C) das outras receitas (ou despesas)
operacionais consolidadas, ocorridas no mesmo periodo; (D) das
despesas financeiras consolidadas deduzidas das receitas
financeiras, consolidadas do mesmo periodo; e (E) da
equivaléncia patrimonial; no caso de aquisigio do controle de
uma nova empresa, o0 EBITDA sera ajustado adicionando-se os
Gltimos 12 (doze) meses dessa empresa, proporcionalmente a
participagdo adquirida; e

4} “RECELP” significa parcela de curto prazo da divida de longo
prazo ja existente, acrescida da parcela de curto prazo de novas
captacdes de longo prazo no ano atual;

xil) mudanga ou alteragio do objeto social da Emissora de forma a alterar suas
atividades principais;

1%



A
I A
¢
et
§
€
«

w - - -

xiil) se as garantias reais ora-convencsoradas ado sorem devidamente efetivadas ou
formalizadas pela-Emissora ehpélos Garantidores dentro dos prazos previstos nos
respectivos instrumentos contratuais, segundo os dispositivos contratuais ou
legais aplicaveis, ou se elas, por qualquer fato atinente ao seu objeto, se tornarem
indbeis, impréprias ou insuficientes para assegurar o pagamento da importéncia,

e desde que nio sejam substituidas ou complementadas;

xiv)  ocorréncia de quaisquer das hipéteses mencionadas nos artigos 333 ¢ 1.425 da
Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, ndo sanadas no prazo previsto para cura
da obrigacdo inadimplida, conforme estabelecido na presente Escritura;

xv)  descumprimento, pela Emissora, de uma ou mais sentencas arbitrais definitivas
ou judiciais transitadas em julgado em face da Emissora em valor igual ou
superior a R$ 1.000.000,00 (um milh3o de reais);

Xvi) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora em montante, individual ou
agregado, superior a RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), sem que a
Emissora tenha apresentado defesa no prazo legal, ¢ desde que nfo haja decisfo
suspendendo os efeitos da medida questionada; e

xvii) transformacdo do tipo societdrio da Emissora.

6.1.1 Vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd
enviar imediatamente carta protocolada a esse respeito (i) 4 Emissora, com ¢6pia para
CETIP, e (ii) ao Banco Mandatario.

6.1.2 Na hipétese de ocorrer quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i),
(i), (i), (iv), (vid), (xi1), (xiii), (xiv), (xv) e (xvii)} do item 6.1 acima, haverd o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
notificagdo prévia & Emissora ou consulta aos debenturistas.

6.1.3 Exceto nos casos de observancia dos prazos de cura, quando aplicéveis,
na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas do item 6.1 acima, o Agente
Fiducidrio devera publicar a convocagio da AGD, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por
quaisquer dos debenturistas, para deliberar sobre a eventual n#o-decretagio de
vencimento antecipado das Debéntures. A AGD a que se refere este item devera ser
realizada no prazo legal. Caso os debenturistas nfio deliberem pela nio-decretagfio de
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vencimento antencipado das Debéntures. o Agente Fiduciario declarard o vencimento

antecipado mediante comunicagHo erviada & Emissoramnos termos do item 6.1.6 abaixo.

6.1.4 Na AGD mencionada no item 6.1.3 acima, que sera instalada observado
0 quérum previsto na Cldusula 9 desta Escritura, os debenturistas poderfio optar, por
deliberagido de debenturistas que representem 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagéo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

6.1.5 Independente do disposto no item 6.1.4 acima, a nio instalagdo da
referida AGD por falta de quérum, verificada apos a primeira e a segunda convocagéo,
devera ser interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opg¢éo dos debenturistas em
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de que sfo titulares.

6.1.6 Em caso de declaragdio do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis, ¢ de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura, desde a Data de Emisséo ou da 1ltima Data de Pagamento da Remuneragio
até a data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
for declarado o vencimento antecipado, mediante comunicagfo por escrito a ser enviada
pelo Agente Fiduciario 4 Emissora por meio de carta protocolada no enderego constante
da Clausula 9 desta Escritura, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao

pagamento dos encarges moratorios previstos no item 4.9 acima.

6.1.6.1 A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, deverd comunicar a
CETIP sobre o pagamento de que trata o item 6.1.6 acima, com, no minimo, 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 Sem prejuizo de outras obrigacdes assumidas em virtude de lei ou
conforme esta Escritura, a Emissora esté adicionalmente obrigada a:

i)  fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

a) copias das informacgtes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, nos prazos
ali previstos;
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vi)

vii)

viii)
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b) qualquer informagéo relacionada com a presente Emissdo que venha a ser
solicitada pelo Agente:Frducidrio d2 forma justificada, no prazo maximo

de 5 (cinco) dias corridos, contados data da solicitagio; e
c) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer das hipéteses de

vencimento antecipado previstas no item 6.1 desta Escritura, na mesma

data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia;

apresentar ao Agente Fiducidrio, (a) até 30 de setembro de cada ano, ou na data
de sua divulgagiio, o que ocorrer primeiro, copia de suas informagdes financeiras
consolidadas relativas ao semestre encerrado em 30 de junho de cada ano; e (b)
no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social ou na data
de sua divulgagiio, o que ocorrer primeiro, copia do laudo de avaliagdo das
AcBes e de suas demonstragdes financeiras consolidadas completas relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores

independentes;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo
substancial nas condi¢Ses (financeiras ou ndo) ou nos negécios da Emissora que
possa impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes dos Documentos da Emissdo, fato este

que devera ser comunicado imediatamente ao Agente Fiduciério;

ndo reduzir seu capital social, exceto para absor¢go de prejuizos contdbeis ou em
decorréncia da necessidade de adequagio das demonstragdes financeiras da
Emissora e futuras normas contdbeis, c¢aso em que ndo seri necessiria a
aprovag#o prévia pelos debenturistas;

ndo realizar operagbes fora de seu objeto social e ndo efetuar qualquer alteragio

na natureza de seus negécios, enquanto ainda houver Debéntures em Circulagio;

nfio praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com os
Documentos da Emissio;

convocar AGD para deliberar sobre qualquer matéria que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Cldusula 9

desta Escritura, caso o Agente Fiduciario ndo o faca;

manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos debenturistas
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para assegurat-lhes tratamento eficiente; _

cumprir todas as détermina¢des da’CVM, enviando documentos exigidos por
todas as leis ¢ regulamentos aplicdveis e prestando, ainda, as informagSes que

the forem solicitadas;

proceder 4 adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras,
nos termos da Lei das Sociedades por AgBes;

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis usualmente aceitos no Brasil;

publicar imediatamente quaisquer decisSes tomadas pela Emissora relativas a
seus resultados operacionais, atividades comerciais, negocios e quaisquer outros
fatos considerados relevantes, nos termos da regulamentago editada pela CVM;

publicar informagbes referentes a Emissfio, & Emissora ou as Debéntures,
conforme o caso, em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicavel,
incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na Instrugio CVM n°® 476/09 e no
artigo 48 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003;

contratar anualmente nova avaliagio das acdes alienadas fiduciariamente, nos

termos da Escritura, exceto conforme o disposto no item 4.11.8 acima;

obter, se for o caso, e manter validas e regulares as licencas ou aprovagdes
relevantes pertinentes is suas atividades, exceto no que se referir a licengas ou
aprovagbes cuja perda, revogagdo, cancelamento ou ndo obtengdo ndo possa
resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para
sua capacidade de honrar as obrigag3es relativas as Debéntures;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuigdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro ¢ de
publicagdo dos atos necessdrios a Emissio, tais como esta Escritura, seus
eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (c) de contratagdo do
Agente Fiducidrio e do Banco Mandatario;

manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundario

durante o prazo de vigéncia das Debéntures;
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contratar ¢ manter contratados_as suas expensas, enguanto vigorar esta Emisséo,
os prestadores déuéefyif:os meTentes s fobfiéagﬁes previstas nesta Escritura,
principalmente, fds sem sé limitar, "o Banco Mandatario, a Instituigfo
Depositaria, a CETIP, o Agente Fiduciario ¢ os bancos depositirios em que

serdo mantidas as Contas Vinculadas;

efetuar o pagamento de todas as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario,
desde que com comprovante de despesa, que venham a ser necessirias para
proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida ao debenturista nos termos desta
Escritura, desde o inicio da vigéncia da Emissfo até o vencimento final das
Debéntures, inclusive em caso de cobranca de inadimpléncias nfio sanadas pela
Emissora;

sem prejuizo do subitem (xiv) acima, contratar anualmente uma entre as
empresas de auditoria: (a) Emst & Young; (b) PricewaterhouseCoopers; (c)
Deloitte; (d) KPMG; ou (e) outra empresa de auditoria de primeira linha, desde
que previamente aprovada pelos debenturistas, reunidos em assembleia
convocada especificamente para esse fim, para que realize a avaliagio do valor
das agdes de sua emissdo, elaborando o correspondente laudo de avaliagio, que
devera ser apresentado ao Agente Fiduciario;

indenizar e/on reembolsar, conforme o caso, os debenturistas, na hipdtese de
lhes serem imputadas responsabilidades de qualquer natureza por terceiros, pelo
judicidrio e/ou por quaisquer Orgios de fiscalizagdo e controle brasileiros, em

razio de atos, omissdes e fatos imputados a Emissora;

cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos ¢
ordens aplicdveis as atividades por ela realizadas no territério brasileiro; e

sem prejuizo de outras obrigagbes expressamente previstas na legislagfio e na
regulamentagfo aplicdaveis, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrucio
CVM n° 476/09:

a) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstra¢es consolidadas, em conformidade com a Lei

das Sociedades por A¢gdes e com as regras emitidas pela CVM,;
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b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor
registrado na CYM;

«Cx
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c) divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 3 (trés) meses contados

do encerramento do exercicio social;

d) manter os documentos mencionados no inciso (iii) acima em sua pagina

na rede mundial de computadores por um prazo de 3 (trés) anos;

€) observar as disposi¢fes da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrugdo CVM n°® 358/02”), no que se refere a
dever de sigilo e vedac¢Ses a negociagio;

f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer Fato Relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo
CVM n° 358/02, & comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante

imediatamente aos Coordenadores; e
g) formecer todas as informacées solicitadas pela CVM.

7.2 A Emissora obriga-se a, em até 75 (setenta e cinco) dias a contar da Data
de Emisséo, fornecer ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, certificado nos moldes do “Anexo IV”, acompanhado de documentos
que comprovem (i) que os instrumentos contratuais relacionados no “Anexo V”
(“Contratos em Alterag@o™) foram alterados, complementados, substituidos, novados ou

terminados a qualquer titulo, ou (ii) que os direitos emergentes dos Contratos em
Alteragio foram objeto de expressa renuncia, de modo que, a partir de alteragdo,
complementagéo, substitui¢do, novagfo, término ou renincia, nenhuma das partes ou
cessiondrios de direitos emergentes de Contratos em Alteracio tenha direito de declarar
o vencimento antecipado, ou de exigir o pagamento por forga do vencimento
antecipado, das obrigagSes da Emissora oriundas dos Contratos em Alteragio em
consequéncia da assinatura dos Documentos da Emissido e/ou do cumprimento das
obrigacdes neles previstas. O Agente Fiducidrio enviard copia do certificado e dos
documentos comprobatorios recebidos da Emissora nos termos deste item 7.2 aos
Debenturistas no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data em que os receber-.
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8. AGENTE FIDUCIARIO .
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8.1 A Emissora Tiests ato nomeiaa Peﬁ%ﬁgoﬁé S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios, acima qualificada, como Agente Fiducidrio desta Emissdo, que
expressamente aceita a nomeagdo e assina a presente Escritura na qualidade de
representante da comunhfo dos debenturistas perante a Emissora.

8.2 O Agente Fiduciario, nomeado pela presente Escritura, declara:

1) sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, §
3°, da Lei das Sociedades por A¢des, para exercer a fungdo que lhe ¢ conferida;

ii) aceitar a funcgio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagfio especifica e nesta Escritura;

ili)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condicdes;
iv)  ndo se encontrar em nenhuma das situacoes de conflito de interesses previstas no

artigo 10 da Instrucdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrucio CVM n° 28/83™); e

V) aceitar a obrigaco de acompanhar a ocorréncia das hipoteses de vencimento
antecipado, descritas no item 6.1 desta Escritura.

8.2.1 O Agente Fiduciério iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data
da assinatura desta Escritura, ou do aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a posse do seu sucessor e/ou pagamento
integral das obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures objeto da presente Emissfo.

8.3 O Agente Fiduciario, ou seu eventual substituto, recebera da Emissora,
pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura, a seguinte remuneragfo: parcelas anuais de R$ 15.000,00 (quinze mil reais),
sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a data de assinatura da
presente Escritura, € os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes.

8.3.1 Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, serd devido ao
Agente Fiducidrio uma remuneracio adicional equivalente a R$ 500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades, pagas 5 (cinco) dias apds

by

comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de “relatério de horas” i Emissora,
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para assessoria aos debenturistas em Pprocesso de renegomagao de suas condigdes,
requerido pela Emissora, bem como para (1).c omparecmento em reunides formais com
a Emissora e/ou os debenmiristas e em assembleias ‘gerais de debenturistas; e (ii)
implementagdo das consequentes decisdes tomadas pelos debenturistas.

8.3.2 As parcelas e os pagamentos citados nos itens 8.3 e 8.3.1 acima,
respectivamente, serfio reajustados anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M, ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se

necessario.

833 Em caso de mora no pagamento da remurneragio prevista nos itens 8.3 ¢
8.3.1, os débitos em atraso ficarfio sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetaria pelo IGP-M/FGV,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

8.3.4 A parcela supra citada serd acrescida dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza, PIS (Contribuigdo ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social)
e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente
Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda e a Contribuigdo Social Sobre o Lucro
Liquido, na aliquota vigente na data de pagamento.

8.3.5 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante

crédito em conta-corrente por ele indicada previamente 4 Emissora, por escrito.

8.4 A Emissora compromete-se a efetuar, desde que, sempre que possivel,
previamente aprovadas, o pagamento de todas as despesas solicitadas e comprovadas
pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger 0s direitos €
interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos, sendo que o crédito do
Agente Fiduciario por despesas que tenha incorrido para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos debenturistas, que nfo tenha sido saldado na forma deste item,
serd acrescido 3 divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento. As despesas a que se refere este item

compreenderio, inclusive, as seguintes despesas relacionadas com:
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i) publicagio de relatdrios, avisos. e notificagGes conforme previstos nesta
Escritura, e outras exigidas, ou que-vizrem a ser exigidas, por lei e regulamentos

aplicaveis;
ii) extragdo de certiddes;

1)  despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

1v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissbes e/ou obscuridades nas informacGes

pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

8.5 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas
incluem também os gastos com honordrios advocaticios, depositos, custas, e taxas
Jjudicidrias nas a¢des propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agSes contra
ele intentadas no exercicio de sua fungo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhfio dos debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportados pelos debenturistas, bem como a remuneragio e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagfio ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar a garantia prévia dos debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

8.6 A remuneraclio prevista nesta cldusula serd devida mesmo ap6s o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga
de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora, remuneragdo essa que sera calculada
proporcionalmente aos meses de atuagio do Agente Fiducidario.

8.7 Nas hipoteses de renuncia, intervengdo, liquidagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia do Agente Fiducirio ou qualquer outro caso de vacédncia de seu
cargo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do
evento que a determinar, AGD para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera
ser. convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
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debenturistas que representem 10% (dez. por certo), no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Nafhi‘}néteéve ‘:fiefa tcon\fofcagﬁéa n#o ocorrer em até 8 (oito) dias
corridos antes do término tinal do prazo acima mencionado, caberi & Emissora efetua-
la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nio se
consumar o processo de escolha de novo agente fiduciario.

8.8 Na hipotese de nfio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as
fungBes por circunstincias supervenientes, deverd comunicar imediatamente o fato aos

debenturistas, pedindo sua substituigéo.

8.8.1 Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substitui¢do do
Agente Fiducidrio, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remunerago
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data de pagamento da remuneracio até a data da efetiva substituigéo,
ao Agente Fiduciario substituto como forma de remuneracio aos servigos a serem por
ele prestados. Este valor a ser pago em caso de substituicio do Agente Fiduciario sera
atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragfio, pela variagdo do
IGP-M, apurado pela FGV.

8.8.2 E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuigdo das Debéntures no mercado, proceder a substituigio do Agente Fiduciario e

a indicagfio de seu eventual substituto, em assembleia especialmente convocada para
esse fim.

8.8.3 A substituiciio do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagfo prévia a
CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°
da Instrugfio CVM n° 28/83, conforme alterada.

8.8.4 A substituigio, em carater permanente, do Agente Fiducirio devera ser
objeto de aditamento a esta Escritura, devendo ser averbado na Jucesp.

8.8.5 Aplicam-se s hipdteses de substitnicdo do Agente Fiduciario as normas
editadas pela CVM.
8.9 Constituemn deveres e atribuicSes do Agente Fiducidrio, além de outros

previstos em lei ou em regulamento editado pela CVM:

1) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;
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vi)

viii)

responsabilizar-se ‘iniesralmente -pelos servigos prestados pelo  Agente
Fiducidrio, nos termos da legislagfo vigente; -

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar

na administraciio de seus proprios bens;

renunciar & fun¢fo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesses ou

de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia e demais
documentos relacionados ao desempenho de suas fungGes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, com base exclusivamente no parecer legal do escritorio
Cascione, Pulino, Boulos & Santos Advogados, contratado para Emissdo em
tela, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos 6rgios competentes, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e dos seus respectivos aditamentos, se houver, sanando as lacunas €

irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar semestralmente, por meio da emisséio de relatérios destinados aos
debenturistas, o cumprimento dos indices financeiros previstos no item 6.1(xi)
desta Escritura, devidamente elaborados pela Emissora (para fins de verificagéo,
o relatério devera apresentar memoria de cédlculo compreendendo as contas
abertas de todas as rubricas necessarias para a obtencfio final de tais indices
financeiros, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade,
validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informagdes e veracidade, sob pena
de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo Agente Fiducirio, podendo
o Agente Fiduciario solicitar 4 Emissora esclarecimentos adicionais que se
fizerem necessarios);

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagfio das informacgBes
obrigatorias, alertando . os debenturistas acerca de eventuais omissSes ou

inverdades constantes de tais informagdes;
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XV)
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emitir parecer sobre a suficiéncia das informagQes constantes das propostas de

modificages nas condigies daé Debéntures;
solicitar, quando julgar necessario para o desempenho de suas fungdes, mediante
apresentacdo de justificativa por escrito 4 Emissora, ou se assim solicitado por
qualquer dos debenturistas, certidSes atualizadas dos distribuidores civeis, das
Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesio, Varas de Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, bem como de outros drgdos e entes publicos,
do local onde se situa a sede da Emissora e/ou onde desenvolve suas atividades;

verificar a regularidade da constituigéio das garantias reais, bem como valor dos
bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e

exequibilidade;

intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipdtese de sua deteriorag¢do ou

depreciagio;
solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a AGD, através de anuncio publicado, pelo menos
por 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa por meio dos quais a Emissora deve
efetuar suas publicacdes, respeitados os procedimentos legais de publicagio e

aquelas mencionados nesta Escritura;
comparecer 4 AGD a fim de prestar as informagdes que the forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, §
1°, “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, a0 menos, as
informagdes abaixo; para tanto, a Emissora obriga-se desde ji a informar e
enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizagio do
relatério aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deverdio ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias corridos antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo na CVM:

a) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o atraso ou a néo

divulgagio de informagdes obrigatérias pela Emissora;

b) alteragbes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo e que tenham
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d)

g)

h)
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correlagfo direta com as Debéntures;,
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comentarios sobre as demonstra¢fes tinanceiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

posicdo da distribui¢io ou colocagéo das Debéntures no mercado;
resgate, amortizagfo, e/ou pagamento de juros das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisi¢Ges e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

acompanhamento da destinagfo dos recursos captados através da emissdo
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos dos diretores da
Emissora;

cumprimento de outras obrigagtes assumidas pela Emissora na Escritura;

declaragdo acerca da suficiéneia e exequibilidade das garantias das
Debéntures; e

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de
Agente Fiducidrio;

comunicar aos debenturistas, na forma do item 14.1, que o relatério anual a eles

destinado encontra-se disponivel para retirada no seu endereco indicado abaixo e

no escritério principal do Agente Fiducidrio;

colocar o relatério de que trata o item (xviii) acima a disposi¢do dos

debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do

exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

a)

b)

na sede da Emissora;
no escritério principal do Agente Fiduciario;
na CETIP, na Avenida Repidblica do Chile, 230 - 11° andar, Rio de

Janeiro — RJ, ou na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1663 — 1° andar, S&o
Paulo — SP;
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xxvii)
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d) na CVM; e s
€) na sede do Coordenador Lider;

publicar, nos érgdos da imprensa em que a Emissora deve efetuar suas
publicagBes, respeitadas as outras regras relacionadas publicagio constantes
desta Escritura, e as expensas da Emissora, anuncio comunicando aos
debenturistas que o relatério se encontra & sua disposigdo nos locais indicados no

item anterior;

manter atualizada a relagio dos debenturistas e seus enderegos, mediante,

inclusive, gestGes junto 4 Emissora;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem eventualmente resgatadas
antecipadamente, nos termos desta Escritura;

administrar os recursos oriundos da Emissdo das Debéntures na ocorréncia da
hip6tese prevista no artigo 60, §2° da Lei das Sociedades por Agdes;

fiscalizar o cumprimento das clusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90
(noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas nesta Escritura, indicando o local em que fomecera aos interessados
maiores esclarecimentos; essa comunicagio devera, também, ser enviada a CVM
e 3 CETIP;

a notificaciio de que trata o item anterior, sem prejuizo dos procedimentos
judiciais proprios, far-se-4 por fac-simile (sendo o respectivo comprovante de
transmissio prova suficiente de que a pessoa cujo nimero de fac-simile coincida
com o do aparelho receptor recebeu tal notificagdo), e discriminara as
providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado
para acautelar e proteger os interesses da comunhéo dos debenturistas;

disponibilizar, diariamente, o valor unitdrio de cada Debénture, calculado pela
Emissora, aos debenturistas e aos participantes do mercado, através da central de
atendimento do Agente Fiduciério; e
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xxviil) o Agente Fiducidrio ‘utaré de Ec;_uaisér':ier-';procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra’a Einissora ou ferceiros coobrigados, para a protegio €
defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas e da realizagio de seus
créditos, podendo em caso de inadimplemento da Emissora, e desde que
aprovado pelos debenturistas, reunidos em assembleia especialmente convocada

para esse fim, nos termos da Clausula 10 desta Escritura:

a) declarar, nos casos previstos nesta Escritura, antecipadamente vencidas

as Debéntures, e cobrar seu principal e Remuneragao;

b} representar os debenturistas em processo de execugdo judicial das
garantias reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos debenturistas;

c) representar os debenturistas em processos de faléncia, recuperagéo
judicial ou extrajudicial, insolvéncia, intervengdo ou liquidagéo

extrajudicial da Emissora; €

d) tomar qualquer providéncia necessria para que os debenturistas realizem

seus créditos.

8.10 Nos termos do artigo 68, §4° da Lei das Sociedades por Ag¥es, o Agente
Fiduciario responde perante os debenturistas pelos prejuizos que thes causar por culpa

ou dolo no exercicio de suas fungdes.

8.10.1 O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela nfo
adogdio das medidas contempladas nas alineas (a), (b), (c), e (d) do subitem 8.9(xxviil)
acima se, convocada AGD para esse fim, esta assim o autorizar por deliberagdo da
unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagéo.

8.11 O Agente Fiduciario nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagBes societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes. Nio sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo destes
documentos, que permanecerio sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora

elabora-los, nos termos da legislagio aplicdvel.
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8.12 O Agente Fiducidrio ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veraci;datdeiori cox?”n;::iletude das infénnar,:ﬁes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja énviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes desta Escritura e dos

demais documentos da operagéo.

8.13 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas neste instrumento, somente serdio validos quando previamente assim

deliberado pelos debenturistas reunidos em assembleia geral.
9. ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

9.1 Os titulares das Debéntures desta Emissiio podero, a qualquer tempo,
reunir-se em assembleia especial, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da
comunhdo dos debenturistas.

9.2 A AGD podera ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario; (i) pela
Emissora; (iii) por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagio; ou, ainda, (iv) pela CVM.

9.3 Aplica-se a AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por

Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

9.4 A AGD se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca de
debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio, e,
em segunda convocagfio, com qualquer numero. A presidéncia da AGD cabera a
debenturista eleito pelos entéio presentes.

9.5 Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture serd atribuido um voto,
admitida a presen¢a de mandatarios, sejam eles proprios debenturistas ou nio.

9.6 Serd facultada a presen¢a dos representantes legais da Emissora nas
AGDs.
9.7 O Agente Fiducidrio deverd comparecer 3 AGD e prestar aos

debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
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9.8 Exceto se de outra forma estabelecida nesta Escritura, as deliberagdes
serdio tomadas por debenturistas qile rfépr;'eéeﬁtem 'ﬁelo- inenos a maioria absoluta das
Debéntures em Circulagiio,‘v‘dbséfvnado que al‘éeragﬁé:é relacionadas (i) &8 Remuneragio
das Debéntures, (ii) 4 Data de Pagamento da Remuneragdo, (iii) ao prazo de vencimento
das Debéntures, (iv) aos valores e datas de amortizagio do principal das Debéntures, (v)
a alteragfio, substituigio ou o reforco da garantia; (vi) as hipdteses de vencimento
antecipado estabelecidas no item 6.1 acima, incluindo, mas n#o se limitando aos Indices
Financeiros; (vii) & alteragio dos quéruns de deliberagfio previstos nesta Clausula 9;
e/ou (viii) as alteragBes nos procedimentos aplicdveis as AGDs, estabelecidas nesta
Clausula 9, dependeric da aprovagdo por debenturistas que representem pelo menos
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagiio, observado que em qualquer
caso de altera¢do das caracteristicas das Debéntures havera a necessidade de aprovagéo

da Emissora.

99 As decisBes dos debenturistas tomadas em observéncia ao disposto no
item 9.8 acima serdo soberanas para todos os fins de direito, relativamente a todos os
termos e condigBes desta Escritura. Exceto se especificamente mencionado de outra
forma nesta Escritura, qualquer alteracdo aos termos das Debéntures devera ser
aprovada pelos debenturistas reunidos em assembleia, e um aditamento a esta Escritura
devera ser firmado entre a Emissora, 0 Agente Fiduciario ¢ os Garantidores. Qualquer
aditamento a esta Escritura devera ser registrado na Jucesp.

10. RENUNCIA

10.1 N#o se presume renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos debenturistas em razio
de qualquer inadimplemento das obrigagées da Emissora prejudicard tais direitos,
faculdades ou remédios ou sera interpretado como constituindo uma renlincia aos
mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constitwirdA novagdo ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora.

11. AUTONOMIA DAS DISPOSICOES

11.1 A invalidag8o, ilegalidade ou anulagdio, no todo ou em parte, de
quaisquer das disposigdes desta Escritura ndo afetard as demais, que permanecerio
sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes
aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidagfo, ilegalidade ou anulabilidade de
qualquer das disposigdes desta Escritura, as partes desde ja se comprometem a negociar,
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no menor prazo possivel, em. subctltulgao a clausula declara invalida, nula, ou anulével a
inclusdo, nesta Escritura, cie Ute;m:os &cond,goes wlldos que reflitam os termos e as
condi¢les da clausula mvahdada, nula ou anulada, observados a intengdo € o objetivo
das partes quando primeiro negociaram a clausula invalidada, nula ou anulada, € o

contexto em que se insere.

12. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS
GARANTIDORES

12.1 A Emissora neste ato declara que:

1) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade andnima de acordo com as leis brasileiras;

ii) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

ii)  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto, bem como todas as aprovagdes, autorizagbes
e consentimentos necessarios foram obtidos e encontram-se validos, eficazes e

em pleno vigor;

iv)  esta Escritura e as disposigdes nela previstas constituem obrigagdes licitas,
validas e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e
condigdes;

V) os termos desta Escritura ndo contrariam (a) (1) o estatuto social da Emissora;
(2) qualquer contrato ou documento do qual a Emissora seja parte; (3) qualquer
lei, decreto, regulamento a que a Emissora esteja sujeita; ou (4) qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa ou judicial que afete a Emissora; e (b} nfo
resultario em: (1) situagiio de vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja
parte, exceto no que diz respeito aos Contratos em Alteragio ¢ observado o
disposto no item 7.2 acima, (2) criagdo de quaisquer dnus ou gravames sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora exceto por aqueles ji existentes, na Data de
Emiss3o, ou aqueles cuja criagfio decorra da presente Emissfio, ou (3) resciséo de

qualquer desses contratos ou instrumentos;
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vii)

Viil)

12.2

12.3

esta cumprindo as leis, regulam,ntns, normas administrativas e determinacgdes

dos orgdos govemamentaxs autaf:quas ou 1Frlbmaxs aplicdveis a4 conducéo de

Seus negomos,

estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de

quaisquer outras obrigagdes impostas por lei; e

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigdo relevante contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer
agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigacio governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1) que
possa afetar de forma materialmente adversa a capacidade da Emissora de honrar
suas obrigagBes nos termos desta Escritura; ou (2) visando anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar, de forma materialmente
relevante, desta Escritura.

Os Garantidores neste ato declaram que:

tém plenos poderes, autorizagdo e capacidade para celebrar esta Escritura e para
cumprir suas obrigacdes contratuais;

tém plenos poderes, autorizaglo e capacidade para alienar fiduciariamente em
garantia as A¢Ges em favor dos titulares das Debéntures;

a presente Escritura constitui uma obrigagdo legal, véilida e exequivel perante

cada um dos Garantidores de acordo com os termos ora contratados; e

s80 legitimos titulares das Ag¢des, assumindo ainda integral responsabilidade
pela existéncia e regularidade das Agdes, as quais se encontram isentas de
quaisquer Onus, caugdo, penhor, encargos ou gravames de qualquer natureza,
legais ou convencionais.

A Emissora compromete-se a notificar os debenturistas caso quaisquer

das declaragdes aqui prestadas, seja por si e pelos Garantidores, tornem-se inveridicas,

incompletas ou incorretas.
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13. EXECUCAQ @ ©:
13.1 Esta Escritura e cada uma das Debéntures constitui titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585, II da Lei n°® 5.869, de 11 de janeiro de 1973
(“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as partes desde ja que, independente de

quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura
comportam execugio especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 461 e 632 ¢
seguintes do Coddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

14. DISPOSICOES GERAIS

14.1 As comunicagles a serem enviadas por qualquer das partes nos termos
desta Escritura, se feitas por fax ou correio eletronico, serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos
originais serem encaminhados até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem; se
feitas por correspondéncia, as comunicag¢bes serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por
telegrama, nos enderecos constantes a seguir:

(i) Para a Emissora:

Carlos Vasques

Rua Voluntarios da Patria, 138, sobreloja, Botafogo
Rio de Janeiro, RJ, 22270-010

E-mail: cvasques@rededor.com.br

Fax: (21) 3239-4775

(11) Para o Agente Fiducidrio:
Marcelo da Costa Ribeiro

Av. das Américas, 4.200, BI. 4, sl. 514, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro, RJ, 22640-102

E-mail: marcelo@pentagonotrustee.com.br

Fax: (21) 3385-4046

(iil) Para os Garantidores:

Jorge Neval Moll Filho e Alice Junqueira Moll
Enderego: Av. Epitacio Pessoa, 2.664, apto. 1.001, Bloco B, Lagoa
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Rio de Janeiro, RJ, 2247_1:003 - -
E-mail: jmoll@labs.vcomgbzf__/améll@‘fa‘t‘:s.con":.br
Fax: (21) 2537-8117 ~ ~ R

(iv) Para o Banco Mandatério:

Sr. Haudrey Miranda

Itag-Unibanco S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 7° andar
S#o Paulo, SP, 04.344-902

E-mail: haudrey.miranda@itau-unibanco.com.br

Fax: (11) 5029-1535

(v) Para a Cetip:

Geréncia de Valores Mobilidrios

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, S&o Paulo, SP, 01.452-001
E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

Fax: (11) 3111-1564 '

14.2 A mudancga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as
demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados

da sua ocorréncia.

14.3 Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto acima

serdo arcados pela parte inadimplente.

15. DIVISAO

15.1 Caso qualquer das disposi¢es ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecersio todas as demais disposigSes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

16. LEI APLICAVEL

16.1 Esta Escritura & regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.
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17. FORO

- e

17.1 Fica eleito o foro céntral da Comarca de S0 Paulo, Estado de Sdo Paulo,
para dirimir quaisquer questSes oriundas da presente Escritura, com excluséo de

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas € contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de duas (2) testemunhas.

S#o Paulo, 8 de abril de 2011.

HOSPITAL E MATERNIDADE SAO LUIZ S.A.

por:
cargo:

0 S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS
por: Mm\-\ﬂcu‘/le MALAHHO D

cargo: DrevOs..

LGNNI WY

E NEVAL MOLL FILHO

LW %M

ALICE QUEIRA MOLL

PENTAGO

=
G

Testemunhas:

Tt ks T

Nome: Bruoicrvon Mol e ﬂb‘wﬁa
RG: L22BBFOS. 2 S LG 40435, ILR- Y | 550- 5P

S e 0
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