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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORGCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA HYPERMARCAS S.A.
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- Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) HYPERMARCAS S.A., companhia aberta com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. Juscelino Kubitschek, 1.217, casa n.2 07, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.? 02.932.074/0001-91 e com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta, Comercial do Estado de S&do Paulo (“*JUCESP™ sob o n.2
35.300.353.251, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
("Emissora");

e, como agente fiduciario, representando a comunhao dos titulares das debéntures
da 4% (quarta) emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista®),

(o) SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA sociedade limitada com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Doutor Renato Paes
de Barros, n® 717, 102 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 50.657.675/0001-86,
neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiduciario”);

~ vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular
‘de Escrifura da Quarta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em

-Agoes, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica, com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da Hypermarcas S.A.” (“Escritura de Emiss&io™),
gue serd regido pelas seguintes clausutas e condigdes:

+a  Clausula Primeira— AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissao ¢ celebrada de acordo com a autorizagdo da
Reuni&o do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 16 de margo
de 2011 ("RCA"), na qual foram deliberadas as condi¢des da Emissdo, conforme
disposto no artigo 59 da Lei n°. 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

Clausula Segunda — REQUISITOS E OBJETO SOCIAL
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A 4% (quarta) emissdo de debéntures simples, nio conversiveis em acdes, da

especie quirografaria, em duas séries, pela Emissora (a “Emissao”), para

distribuicio publica com esforgos restritos de colocagdo nos termos da Instrugéo

da Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n.¢ 476, de 16 de janeiro de 2009 (a

"Oferta” e a “Instrucdo CVM 476", respectivamente), sera realizada com
- observancia dos seguintes requisitos:

1 D

2.1. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios e na ANBIMA -
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

21.1. A Oferta serd realizada nos termos da “Instrugdo CVM 476, estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigdo perante a CVM
de que trata o artigo 19 da Lei n.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

21.2. A Oferta também ndo serd objeto de registro perante a ANBIMA -
Associagdo Brasil&ira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, por
se tratar de oferta piablica com esforgos restritos de colocagdo, nos termos do
. artigo 25, paragrafo 1°, do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Plblicas de Distribui¢io e Aquisicdo de Valores Mobiliarios.

2.2, Arquivamento e Publicacido da RCA

-2.2.1. A ata da RCA que deliberou a Emisséo ser4 arquivada na JUCESP e sera
publicada (i) no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e (ii} no jornal Valor
Econdmico, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, da Lei das
Sociedades por Agoes.

2.3. Registro da Escritura de Emisséo

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos (“Aditamentos”) setao
registrados na JUCESP, de acordo com o artige 62, inciso Il, da Lei das
‘Sociedades por Agdes. '

2.4. Registro par.a:"pistribuigﬁo e Negociagﬁo.

2.4.1 As Debéntures (conforme definidas abaixo) serdo registradas para (a)
distribuicio no mercado primério por meio do SDT — Médulo de Distribuicdo de
‘Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcéo
Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP", sendo a distribuigdo das
Debéntures liquidada através da CETIP; e {(b) negociacdo, observado o disposto
no item 2.4.2 abaixo, no mercado secundario por meio do SND — Médulo Nacional .
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de Debéntures ("SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagbes liquidadas e as Debéntures cusiodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. N&o obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures (conforme
definidas abaixo) somente poderéo ser negociadas entre Investidores Qualificados
assim definidos nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 476 e do artigo 109 da
Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (os
“Investidores Qualificados”), depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de
sua subscrigdo ou aquisigao pelo Investidor Qualificado, nos termos do artigo 13
da Instru¢do CVM 476.

2.5. Objeto Social

2.5.1. Conforme o Estatuto Social da Emissora, a Companhia tem por objeto: (i) o
comércio, a industria, a importacdo e a exportagdo de produtos de limpeza
(saneantes e domissanitarios) e higiene doméstica, bem como a represeniagéo
por conta propria e de terceiros nos mercados; (i) a prestacdo de servicos de
industrializacéo no ramo de bens de consumo; (iii) a exploracdo da industria e do
comércio de proditos alimenticios e bebidas em geral, a saber: (a) laticihios,
cereais, frutas e outros de origem animal ou vegetal, incluindo sucos
concentrados, sucos naturais e artificiais, massas, biscoitos e doces; (b) produtos
e alimentos dietéticos, englobando a fabricagdo de aglcares e adocantes de
sintese, adogantes dietéticos, de complementos dietéticos e de aglicar estévia; (c)
racao para animais; (d) aglcar de cereais (dextrose) e de beterraba; (e) alimentos
para criangas; (f) alimentos especiais enriquecidos, complementos alimentares e
outros alimentos conservados; e (g) fabricacdo, retificagdo, homogeinizacdo e
mistura de aguardente de cana de aglcar, de outras aguardentes e bebidas
destiladas, refrigerantes, refrescos, xaropes e pos para refrescos; (iv) a produgao,
a industrializagdo e a comercializagdo dos equipamentos, embalagens e insumos
para os produtos mencionados na alinea (jii} acima, seus derivados e conexos, e
‘para sementes, fertilizantes, produtos quimicos e produtos agropecudrios; {v) 0
-aluguel e a importagdo de maquinas e equipamentos; (vi) a locagdo de méao-de-
obra; (vi) a fabricagdo, o transporte, o armazenamento, a distribuicdo, a
importagdo e a comercializagdo de produtos de higiene pessoal, toucador,
cosméticos e perfumes; (viii) a fabricagdo, o fransporte, o armazenamento, a
distribuigdo, a importacio e a comercializagdo de medicamentos, de produtos para
saude {correlatos), e de produtos farmacéuticos alopaticos, fitoterapicos e
homeopaticos para uso humano, importagdo de insumos e matérias primas para
sua fabricacdo, pesquisas tecnologicas e cientificas para seu desenvolvimento,
representacao comercial e marketing de medicamentos alopaticos e fitoterapicos;
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(ix) a fabricagdo, o comércio por atacado, a importagdo e a exportacdo de: (a)
bebidas e substancias para preparar bebidas; (b) ervas para infusdo; (c) artigos
para fumantes; (d), lubrificantes; (e) matérias tintoriais; (f) metais brutos ou néo,
inclusive preciosos; (g) maquinas, ferramentas, equipamentos e aparelhos
mecanicos e eletro-eletronicos; (h) instrumentos musicais, veiculos e suas partes;
(i) artigos de mobiliario e utensilios domésticos; (j) couro; (k) plasticos; () materiais
para construcdo, materiais para escritério; (m) fios, tecidos, tapecarias,
armarinhos; (n) brinquedos; (o) roupas; (p) plantas e (q) artigos de “camping”; (x)
publicagbes, servicos de publicidade, propaganda, eventos, administragdo de
bens, servigos, negdcios, construgdes e representagdo por conta de terceiros; (xi)
0 comércio, a indastria, a importacdo e a exportagido de produtos desinfetantes
para conirole de insetos e roedores, produtos quimicos, inseticidas, defensivos
para uso agricola, aparelhos, instrumentos e engenhos de uso doméstico; (xii) a
prestagdo de servigos de assisténcia técnica, limpeza, conservagéo e imunizagéo
de méveis e iméveis, tratamento e beneficiamento de materiais em geral; (xiii) a
confecgéo, comercializacdo, importagdo e exportagido de calgas plasticas, fraldas
de algoddo e congéneres, fraldas descaridveis, absorventes higiénicos,
absorventes hospitalares, hastes flexiveis com algoddo nas extremidades e
algoddao para higiene facial e corporal; (xiv) a fabricacdo e comércio de
medicamentos para uso veterinario; (xv) a calibragdo e afericio de equipamentos
eletrGnicos para terceiros; (xvi) o comércio de instrumental e materiais médico —
cirirgico hospitalares; (xvii) atividades de envasamento e empacotamento
(industrializag&0) por conta de terceiros, podendo inclusive re-embalar sais e
insumos farmacéuticos e comercializé-los: {xviii} o comércig, a industrializagao, a
importagdo e a exportagdo de artefatos de latex; (xix) o armazenamenio,
'distribu_igéo, transporte, importagdo e exportagdo dos produtos fabricados e
comercializados, descritos nos itens (i) a (xviii) acima; e (xx) a participacdo no
capital de outras empresas, como acionista ou quotista, e a participacdo em
investimentos que tenham por objeto as atividades listadas nos itens (i) a (xix),
acima.

el el

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
- 3.1. NGmero da Emissao

Esta Escritura de Emisséo representa a 4% (quarta) emissao plblica de debéntures
da Emissora. ' ' '

3.2. Séries
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A Emissao sera realizada em 2 {duas) séries (doravante referidas individual e
indistintamente, como “Série”}.

3.3. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissao sera de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais} na Data de Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emiss&o”),
sendo R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) para as Debéntures da 12
(primeira) Série (“Debéntures da 12_Série”); e R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais) para as Debéntures da 22 (segunda) Série {"Debéntures da 22
Série” e, quando referida em conjunto com as Debéntures da 12 Série,
“Debéntures™.

3.4. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 400 (quatrocentas) Debéntures, sendo: (i) 200 (duzentas)
Debéntures na 12 Série; e (ii) 200 (duzentas) Debéntures na 22 Série.

3.5. Colocacéo e Procedimento de Distribuicio

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos
de colocagéo, sob regime de garantia firme de subscrigao para a totalidade das
Debéntures, com a intermediagdo da HSBC Corretora de Titulos e Valores
- Mobiliarios S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (“HSBC”), e do
Banco ltad BBA S.A. (“Had BBA” e, em conjunto com o HSBC, os
*Coordenadores™.”"

3.5.2. O plano de distribuigo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM
476 (“Plano_de Distribuiciio™). Para tanto, os Coordenadores, em conjunto,
poderdo acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme
abaixo definido), sendo possivel a subscrigio ou aquisicio das Debéntures por, no
maximo, 20 {vinie) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido).

3.5.3. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, os Investidores
Qualificados assinaréo declaragdo atestando estar cientes de que (i) a Oferta ndo
fol registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricbes de
negociacao previstas na regulamentagéo aplicavel e nesta Escritura.

3.5.4. Adicionalmente, a Emissora ndo poderé realizar, nos termos do artigo 92 da
Instrugdo CVM 476, outra oferta plblica da mesma espécie de valores mobiliarios
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objeto da Oferta dentro do prazo de 4 (quairo) meses contados da data do
encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na
CVM.

3.5.5. A colocacdo das debéntures devera ser efetuada dentro do prazo de
distribuigéo estabelecido pela Instrugdo CVM 476 e no Contrato de Distribuicio.

3.6. Destinagao dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados ao pagamento de
dividas vincendas da Companhia e/ou ao refor¢o de seu capital de giro.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario e o agente escriturador da presente Emissdo serd o Banco
Bradesco S/A (“Banco Mandatario” e “Agente Escriturador”).

Clausula Quarta —- DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emisséo das Debéntures

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissédo das Debéntures sera 28 de
marco de 2011 (*Data de Emiss&o”).

4.2. Valor Nominal Unitario das Debéntures
4.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures de cada Série, na respectiva Data

de Emissdo, sera de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Valor Nominal
Unitario™). ' '

4.3. Forma, Tipo e Conversibilidade

'43.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissi@o de
cautela, simples, ndo conversiveis em agdes de emisséo da Emissora.

4.3.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures.

4.4. Espécie

N\
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4.4.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, nem
preferéncia, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.5. Forma de Subscrigéo e Integralizagéo

4.5.1. As Debéntures serdo integralizadas 3 vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscrigio, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis & CETIP,
por seu Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva Remuneragdo, conforme
abaixo definida, calculada “pro rata femporis” desde a Data de Emisséo até a data
da efetiva integralizacéo.

4.6. Prazo e Data de Vencimento

46.1. As Debentures da 12 Série terdo prazo de vigéncia de 36 (trinta e seis)
meses contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 28 de margo de
2014 (“Data de Vencimento da 12 Série”).

4.6.2. As Debéntures da 2* Série terdo prazo de vigéncia de 37 (trinta e sete)
.meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 28 de abril de
2014 ("Data de Vencimento da 2® Série” e, em conjunio com a Data de
Vencimento da 12 Série, a “Data de Vencimento™).

4.7. Amortizagao

4.7.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera integraimente amortizado em
uma Unica parcela, na Data do Vencimento da respectiva Série.

4.8. Remuneragio

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera atualizado. A
remuneragdo das Debéntures de ambas as Séres contemplara juros
remuneratorios, calculados a partir da Data de Emisséo, equivalentes a 111,00%
(cento e onze inteiros por cento) da variagéo acumulada das taxas medias diarias
~dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma
- percentual ao ano, base 252 {(duzentos e cinquenta e dois) 'dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela CETIP (“Taxa DI"), no informativo diario disponivel em
sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Bemuneracao”). '

4.8.2.1. A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
_rata temporis, por dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou da data de

4 3
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pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data
de Vencimento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagao (conforme
definido abaixo).

4.8.2.2. A Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte férmula;
J=VNex(FatorDI-1)
onde:

J - Valor unitario dos juros remuneratérios, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo.

VNe - Valor Nominal Unitario de emissdo, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento.

Fator DI - produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado, da data
de inicio do Periedo de Capitalizagao, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrendamento, apurado da seguinte
forma:

Fator DI = H[} +TDI, X —p—]
100

onde:
K — Namero de ordem da Taxa DI-Over, variando de 1 (um) até n;

n - Nomero ftotal de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de
Capitalizagao, sendo “n” um nimero inteiro.

#—111,00 (cento e onze inteiros) aplicado sobre a Taxa DI, informado com duas
casas decimais.

TDIy - Taxa DI-Over, de ordem'k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas _

decimais, com arredondamento, da seguinte forma:
o _ 1
Ve DI, :[%4_1)252 1
: ' 100

onde:
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Dl - Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 {(um) dia il
{overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.

O fator resultante da expresséolLHTDIk x-£_ & considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais sem arredondamento.

e 14 TDJ, x—2
Efetua-se o produtério dos fatores diarios ( k 100] , sendo que a cada
fator digrio acumulado, trunca-se o resuliado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator dirio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtorio “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.8.2.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneragéo ("Periodo de Capitalizagéo”)
&, para o primeiro Periodo de Capitalizag&o, o intervalo de tempo gue se inicia na
Data de Emisséo das Debéntures, ou na Data de Pagamento da Remuneragéo
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo e termina na Data de Pagamenio da Remuneragio
correspondente ao periodo em questdo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagéo
sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.8.24. Caso a Taxa Dl ndo esteja disponivel quando da apuragao da
Remunerac&o, serd aplicada a Ultima Taxa DI que estiver disponivel naquela data,
. nao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parie da
Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacéo posterior da
Taxa DI aplicavel. '

4.8.2.5. Na auséncia da apuragédo e/ou divulgagao da Taxa DI por prazo superior a
‘5 (cinco) dias uteis contados da data esperada para apuragéo efou divulgacéo
("Periodo de Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, ou, ainda em caso de extin¢ao,
inaplicabilidade por disposigdo legal ou determinagéo judicial da Taxa DI, devera
aplicada para fins do calculo da Remuneragéo a taxa média dos financiamentos
diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de
Liquidagao e Custodia ("Taxa Selic"). |

- 4.8.2.6. Na impossibilidade de aplicagdo da Taxa Selic, sera convocada pelo
Agente Fiduciarid "Assembleia Geral de Debenturistas ("AGD") (na forma e nos
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prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e nos termos
da Clausula Sétima abaixo), a ser realizada dentro do prazo legal e cujo edital de
convocagéo deverd ser encaminhado para publicacdo em até 2 (dois) dias Uteis
contados da data gue o Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento que der
causa a referida convocagdo, para os Debenturistas deliberarem, de comum
acordo com a Emissora, o novo parametro de remuneragdo das Debéntures,
parametro este ‘e devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis da
Remuneragdo.

[

4.8.2.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD, a
referida AGD ndo sera mais realizada e a Taxa DI, a parlir de data de sua

validade, voltard a ser utilizada para o calculo dos juros remuneratdrios das
Debéntures.

4.8.2.8. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da
Remuneracdo entre a Emissora e Debenturisias representando, no minimo,
75% {setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagédo, conforme definido
no item abaixo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
- alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por
esctrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados a partir
'da data da realizagéo da respectiva AGD, qual a alternativa escolhida:

(i)  a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures
em Circulag&o, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da
realizagao da respectiva AGD, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracéo devida até a data da efetiva aquisigdo, calculada pro rafa
tempore, a partir da Data de Emissdo ou da Gltima Data de Pagamento da
Remuneragéio, o que ocorrer primeiro. As Debéntures adquiridas nos
termos deste item (i) serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa,
para calculo da Remuneragdo das Debéntures a serem adquiridas, para
cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a
Oltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(ii) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagao,
em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd o
prazo de vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de
amortizacdo das Debéntures pela Emissora (a) todos os Debenturistas
receberdo o pagamento na mesma proporgdo e (b) a periodicidade do
pagamento da Remuneragdo serd mantida, observado gue, até a

_amortizagéo integral das Debéntures, sera utilizada uma taxa de

10
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remuneracdo definida pelos Debenturistas e apresentada & Emissora na
referida AGD. Caso a respectiva taxa de remuneracio seja referenciada em
prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, essa taxa
deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias Uteis.

4.8.2.9. Far&o jus & Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao
final do dia dtil anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracio.

4.8.2.10. As Renyneragdes correspondentes a cada Periodo de Capitalizagio
serdo devidas semestralmente, a partir da Data de Emisséo, sendo a primeira data
de pagamento de remuneragdo em 28 de setembro de 2011 e a (ltima data de
pagamento de remuneracdo na Data de Vencimento {cada uma, uma "Data_de
Pagamento da Remuneracio").

4.9. Repactuagao
As Debéntures néo serdo abjeto de repactuagéo programada.
4.10. Aditamento a Presente Escritura de Emisséo

Quaisquer Aditamentos a esta Escritura de Emissio deverfo ser firmados pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario e posteriormente arquivados na JUCESP.

4.11. Resgate Antecipado
N&o havera resgate antecipado.
4.12. Vencimentb™Antecipado

4.12.1. Observado o disposto nos itens 4.12.2 ¢ 4.12.3 abaixo, o Agente Fiduciario
podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacbes constantes das
Debéntures e desta Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo da respectiva
Serie objeto de vencimento antecipado, acrescido da Remuneragéo, calculada pro
rata tempore, desde a Daia de Emissdo ou da dltima Data de Pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, na
ocorréncia das seguintes hipéteses:

(a)  pedido por parte da Emissora e/ou por quaiquer de suas controladas, de

- 11
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-qualquer plano de recuperacao judicial ou extrajudicial a qualguer credor ou

classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagéo judicial do referido plano; ou se a Emissora ingressar em
juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo
juiz competente;

pedido ou decretacdo de insolvéncia civil de acionistas controladores da
Emissora que detenham, individualmente ou em conjunto, no minimo, 10%

{dez por cento) do capital social da Emissora;

extingéo, liquidacéo, dissolugéo, insolvéncia ou pedido de autofaléncia,

~ pedido de faléncia da Emissora, e/ou de quaisquer das suas controladoras

com participacéo, individual ou conjuntamente, de no minimo 10% (dez por
cento) no 'Cdpital social da Emissora e controladas, nio elidido no prazo
tegal;

nao pagamento, pela Emissora, no prazo de 2 (dois) dias Uteis apds a data
em que tal pagamento tornar-se exigivel, de qualgquer obrigagdo pecuniaria
relacionada as Debéntures, e em especial aquelas referentes ao
pagamento do principal, remuneragdo e demais encargos pactuados has
Debéntures;

ndo cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio n&o-pecuniaria, nos
termos da Escritura de Emissio das Debéntures, ndo sanada em um prazo
maximo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de recebimento de
aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, & Emissora, sendo que este prazo nio se aplica aquelas
obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

reducao de capital social da Emissora que resulte em capital social inferior
a 85% (oitenia e cinco por cento) do capital social existente na Data de
Emissdo, exceto (i) nos casos de reducdo de capital realizada com o
objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Acdes; ou (ii) se previamente autorizado pelo Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos debeniuristas, representando

80% ({oitenta por cento) das Debéniures em Circulacdo de cada uma das

Séries;

protestos de titulos conira a Emissora e/ou contra quaisquer das suas

W
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controladas cujo valor unitério ou agregado ultrapasse R$ 50.000.000,00
{cinquenta milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro
ou ma-fé de terceiros, desde gque validamente comprovado pela Emissora,
ou se for cancelado, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 10 (dez)
dias uteis de sua ocorréncia;

Y
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inadimplemento de quaisquer obrigagées financeiras e dividas da Emissora
e/ou das suas controladas e/ou controladoras com participagéo, individual

- ou conjuntamente, de no minimo 10% (dez por cento) no capital social da

Emissora, em montante unitirio ou agregado igual ou superior a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), no mercado local ou
internacional, salvo se a Emissora comprovar, até o 32 (terceiro) dia Gtil
imediatamente seguintes & data de sua ocorréncia, que tal inadimplemento
n&o ocorreu ou foi devidamente sanado pela Emissora;

pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio,
exceto os dividendos obrigatérios por lei e 0s juros sobre capital préprio
imputados aos dividendos obrigatérios, caso esta esteja em mora
relativamehteé ao cumprimento de qualsquer -de suas obrigacbes
pecuniarias previstas nesta Emisséo;

ndao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em
juigado conira a Emissora, em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas no prazo estipulado para o pagamento;

cessao, pela Emissora, de qualquer obrigagéo relacionada as Debéntures,

- exceto se previamente aprovada pela maioria simples dos Debenturistas de

cada uma das Séries, em AGD especialmente convocada para esse fim;
transformagao do tipo societario da Emissora para sociedade limitada;
se houver a incorporagao, cisdo, fusdo, reorganizagao societaria ou venda

de participagdo societaria gue resulte na néo prevaléncia da lgarapava
Participagdes S.A. e da Maiorem S.A. de C.V., em conjunto, direta ou

. indiretamente, como as principais acionistas do bloco de controle da

Emissora; ,ou se houver a incorporacdo, cisdo, fuséo, reorganizacdo
societaria ou venda de participagéo societdria que acarrete em perda do
atual controle societério, direto ou indireto, da lgarapava Participacdes S.A.

"ou da Maiorem S.A.de C.V.;

13
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(0)

(p)

(@)

mudanca relevante nas condigdes econdmicas, no estado financeiro efou
operacionais' da Emissora, que comprovadamente (mediante a publicacio
de fato relevante ou de comunicado ao mercado pela Emissora, nos termos
da Instrugdo CVM n.° 358, bem como na regulamentagéo aplicavel), afete,
de forma relevante, negativamente a capacidade da Emissora cumprir com
suas obrigagdes financeiras;

nao renovagio, cancelamento, intervengdo, revogacio ou suspensioc de
autorizacOes, alvaras e licengas, que impeca o funcionamento de uma ou
mais unidades industriais da Emissora e/ou de suas controladas ou a
producdo de um ou mais produtos pela Emissora e/ou suas coniroladas
que, em qualgquer caso, representem valor igual ou superior a 20% (vinte
por cento) do faturamento consolidado da Emissora, exceto se, deniro do
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data de tal néo renovagao,
cancelamento, intervengdo, revogagdo ou suspensdo, a Emissora
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades da Emissora e/ou de suas coniroladas,
conforme ¢ caso, até a renovagdo ou obtengdo da referida licenga ou
autorizacio;

L TH . .
mudanca ou alleracdo no objeto social da Emissora que modifigue as
atividades atualmente por ela praticadas de forma relevante, ou que
agregue a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou

‘possam representar desvios significativos e relevantes em relacdo as

atividades atualmente desenvolvidas;

ndo observancia pela Emissora de qualquer dos seguintes indices
financeiros, por dois semestres consecutivos, a serem calculados sempre
com base nas demonstragdes contabeis consolidadas de dezembro e junho
da Emissora, iniciando-se com as informagdes contabeis de junho de 2011

.e informados ao Agente Fiduciario, juntamente com o relatério da memoria

de célculo compreendendo todas as rubricas necessérias para a obtencdo
de tais indices financeiros, em até 15 (quinze) dias Gteis apds o prazo legal
exigido pela CVM, na legislagdo em vigor, para divulgagao das respectivas
informagdes financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos valores
devidos em virtude das Debenturistas:

(i) Divida Financeira Liquida / EBITDA: Igual ou inferior a 3,75x, sendo
que seiA considerado o maior EBITDA entre (i} o EBITDA acumulado

14
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dos UHimos 12 (doze) meses; e (i) o EBITDA do dlimo
multiplicado por 4,0.

(iiy Gobertura de Juros (EBITDA / Despesa de Juros Liguidos): igual ou
superior a 2.0x considerando os Ultimos 12 (doze) meses.

Onde:  '»

"Divida Financeira Total": significa 0 somatério de (a) todas as obrigagbes
da Emissora e/ou de suas subsidiarias por fundos tomados em empréstimo
- ou recebidos a titulo de adiantamento ou depdsito; (b) todas as obrigacbes
da Emissora e/ou de suas subsidiarias evidenciadas por titulos, debéntures,
notas, contratos derivativos (e que nao sejam celebrados para fim de
protecdo de flutuacdo de ‘taxas de juros, moedas ou inflagdo), ou
instrumentos similares; (c) todas as obrigagées relativas a arrendamentos
‘mercantis da Emissora e de suas subsidiarias; (d) todas as obrigagdes,
condicionais ou nao, da Emissora e/ou de suas subsididrias na gualidade
de garantidora de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais,
excetuadas as cartas de crédito e/ou cartas de garantia exclusivamente
relativas as importagdes da Emissora e/ou de suas subsidiarias; (e) todas
as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora e/ou de suas subsidiarias
em relagdo a aceites bancarios; {f) todas as dividas de terceiros garantidas
{ou em relacao as quais o titular da divida tenha um direito, seja condicional
ou nao, de ser garantido) por qualquer 6nus sobre bens detidos ou
adquiridos pela Emissora efou de suas subsidiarias, tenha ou ndo a divida
garantida sido assumida; e (g) toda divida ou obrigacio da Emissora ou
suas subsidiarias decorrente de aquisicdo de empresas, ativo imobilizado e
marcas. -

"Divida Financeira Liquida™: significa Divida Financeira Total menos (i)
caixa; (ii) investimentos de curto prazo; (iii) fundos de renda fixa com
liguidez didria de instituigbes financeiras de primeira linha; e (iv) titulos de
emissdo do governo federal efou de instituigbes financeiras de primeira
linha, desde que com liquidez didria ou liquidez diaria ap6s periodo de
caréncia de no maximo 90 (noventa) dias da data do investimento;

"EBITDA": significa o somatorio (a) do resultado operacional conforme
apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha
"Resultado Operacional" (excluindo as receitas e as despesas financeiras);
(b) todos os montantes de depreciagdo e amortizagdo; (c) todo crédito

15
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tributario relativo a beneficios fiscais, incluindo, mas ndo se limitando a,
fomentar, exemplificativamente; e (d) todos os montantes relativos a
despesas com entidade de previdéncia privada classificado na conta de
"Custo de Operagéo", tudo determinado em conformidade com os principios

de contabilidade geralmente aceitos no Brasil.
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"Despesa de Juros Liquidos™ significa as despesas da Emissora e das suas
subsidiarias, relacionadas ao total de juros a pagar incidentes sobre o
montante da divida em determinado perfodo, incluindo comisstes,
descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite
de financiamentos na medida em que tais financiamentos constituam Divida
Financeira "Total diminuida das receitas da Emissora e das suas

- subsidiarias em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros recebidos

provenientes de suas aplicagdes financeiras.

provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaracées ou garantias
prestadas pela Emissora durante a vigéncia das Debéntures efou do
Contrato de Distribuigéo;

alieracéo do Estatuto Social da Emissora, que impliqgue a concessio de

direito de retirada aos acionistas da Emissora, durante a vigéncia das

Debéniures desta Emissdo, desde que haja uma retirada efetiva de
acionistas que representem, individual ou conjuntamente, 15% (quinze por
cento) ou mais do capital social da Emissora;

descumprimento de qualquer decisdo administrativa de entidade regulatéria
contra a qual ndo seja obiido efeito suspensivo no prazo de até 10 (dez)
dias (teis contados da respectiva notificagdo e que possa,
comprovadamente, impactar de maneira significativa as condigbes
econdmicas, financeiras e/ou operacionais da Emissora; e

se a Emissora e/ou qualquer de suas controladas promover, em uma Unica
operagdoc ou em uma série de operacdes, a alienagdo, direta ou indireta,
total ou parcial, de ativos operacionais que, individualmente ou em
conjunto, resulte em uma receita bruta de vendas consolidada da Emissora
em valor inferior a R$ 2.370.002 mil (equivalente a 80% (oitenta por
cento) da receita bruta de vendas consolidada da Emissora apurada nos
Ultimos 12 {(doze) meses findos em 31 de margo de 2010} (“Valor de

Referéncia”). A apuracdo da receita bruta de vendas consoclidada da

Emissora para fins de comparagdo com o Valor de Referéncia serd

h
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realizada trimestralmente, até o 45° (quadragésimo quinto) dia contado da
data de encerramento de cada trimestre calendario, com base na receita
bruta de vendas consolidada da Emissora relativa aos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores a0 encerramento do referido trimestre,
considerando-se as demonstrages ou informagdes financeiras auditadas
ou objeto de revisdo especial pelos auditores independentes da Emissora,
conforme o caso. A verificagdo do valor da reducdo da receita bruta de
vendas em relagdo ao Valor de Referéncia ser4 realizada a partir da data
da alienagéo dos ativos até o 12° més seguinte & referida data, findo o qual
a respectiva alienagao ndo mais sera considerada como um potencial
evento de vencimento antecipado.

4.12.1.3. Os valores mencionados nas alineas (g), (h), (j) e (u) do item acima nao
serao reajustados Bu corrigidos anualmente.

'4.12.2. A ocorréneia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (c),
{d}, (1), (@), (h), ), (&), (q), (r) e (s) do item 4.12.1 acima acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures de ambas as Séries, independentemente
de qualquer consulta aos seus respectivos Debeniuristas, ficando o vencimento
antecipado condicionado & entrega de noftificagdo nesse sentido pelo Agente
Fiduciario a Emissora. Na ocorréncia dos eventos previstos nas atineas (e), (i), (k),
{m), (n), (0), (p), (t) e (u) e do item 4.12.1 acima, o Agente Fiduciario devera
convocar, em até 05 (cinco) dias (lteis da data em que os Debenturisias tomarem
conhecimento do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas,
AGD para deliberar sobre a eventual declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures de ambas as Séries, observado o procedimento de convocagdo
previsto na Clausula Sétima abaixo e 0 quorum especifico estabelecido no item
4.12.3 abaixo. A AGD a que se refere este devera ser realizada no prazo maximo
de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeira convocacio, ou no
prazo maximo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da segunda convocagéo,
se aplicavel.

4 12.3. Na asser.ni)iela mencnonada acima, que serd instalada de acordo com o
guorum previsto na Clausula Sétima abaixo, os titulares de Debéntures poderdo
optar, por deliberacdo de titulares que representem, (i) no minimo, 80% (oitenta
por cento) das Debéntures em Circulagdo de cada uma das Séries, por ndo
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures na ocorréncia dos eventos
previstos nas alineas (e) (i), (k), (n), (o), (p), () e (W); e (i) no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, por nao declarar

17
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antecipadamente vencidas as Debéntures na ocorréncia do evento previsto na
alinea (m).

4.12.3.1. Nao obstante o disposto nos itens 4.12.2 e 4.12.3. acima, os De-
benturistas, quando da subscri¢do ou aquisigido das Debéntures, conforme
0 caso, manifestardo, desde entdo, sua concordéncia expressa com
quaisguer operagbes de reorganizagio societaria (incluindo incorporagoes,
cisdes ou fusdes) envolvendo exclusivamente a Emissora efou controladas,
desde que tais operagbes ndo resultem na: (i) quebra dos indices Fi-
nanceiros estabelecidos no item 4.12.1. (q) acima; (ii) ocorréncia do evento
descrito no item 4.12.1. (m) acima; ou (iii) na redugéo do faturamento em
um percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento). '

4.12.3.1.1. Caso eventual operagédo de reorganizacao societaria (incluindo
incorporagdes, cisdes ou fusdes) envolvendo a Emissora e/ou controladas,
acarrete na (i) redugdo do faturamento em um percentual superior a 25%
(vinte e cingo por cento); (ii) ocorréncia do evento descritc no item 4.12.1.
(m) acima; ou (iii) quebra dos indices Financeiros estabelecidos no item
4.12.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 05 (cinco) dias
Uteis da data em gue os Debenturistas tomarem conhecimento do evento
ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, AGD para
deliberar sobre a eventual declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures de ambas as Séries, observado o procedimento de convocagéo
previsto na Clausula Sétima acima e o quorum especifico estabelecido no
item 4.12.3 acima.

4.12.4. Na hipétese (i) de ndo instalacio da AGD mencionada no item 4.12.2.

acima por falta de quorum, ou (ii} de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade
prevista no item 4.12.3. acima pelo quorum minimo de deliberacdo, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
indicados no item 4.12.1. acima.

4.12.3. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em Circulagéo, acrescido da Remuneragéo calculada pro
rata tempore, e derquaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emiss&o, desde a Data de Liguidacéo ou da Ultima
Data de Pagamenio da Remuneragéo até a data do efetivo pagamento, em ate 5
{cinco) dias (teis contados (i) da data em que for declarado o vencimento
antecipado, mediante comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente
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Fiduciario 4 Emissora através de carta protocolada no enderego constante da
Clausula Nona desta Escritura de Emissao, ou (ii) da data da realizacdo da AGD
acima mencionada, conforme o caso, sob pena de, em n&o o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moraiérios previstos no item 4.13
abaixo.

4.12.3.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario devera comunicar a
CETIP sobre o pagamento de que trata o item 4.12.3. acima, com, no minimo, 2
(dois) dias Uteis de antecedéncia.

4.13. Multa e Juros Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer guantia devida aos titulares de Debéntures,
0s debitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora devidamente
atualizados da Remuneragéo, conforme definida no item 4.9 acima, ficardo, desde
~a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial,
(i) a multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois) e (ii) a juros
moratdrios & razéo de 1% (um por cento} ao més.

b

4.14. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.13 supra, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo the dara direito ao
recebimenio de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento a partir da
data em que tais recursos tornaram-se disponiveis aos Debenturistas, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até referida data.

4.15. Local de Pagamento
Os pagamentos. a que fizerem jus as Debéntures ser@o efetuados pela Emissora
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures gue néo

estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terfio os seus pagamentos
realizados pela mstltmgao depositaria das Debentures ou na sede da Companhia,

se for 0 caso.
5\ 19
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Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamenio de qualquer
obrigacdo prevista e decorrente desta Escritura de Emissdo, se o vencimento
coincidir com dia em que nédo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de
Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo feriado nacional, sdbado ou domingo, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devgm ser realizados pela CETIP, hipdtese em gque somente haverd
prorrogag¢ao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado
ou domingo.

-4.17. Publicidade

Todos os atos e decisbes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem
a envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados no
Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal Valor Econémico, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiducidrio da realizagdo da publicagao, na mesma
data de sua publicagdo, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores no seguinte endereco: www.hypermarcas.com.br.

4.18. Aquisi¢cao Facultativa

A Emissora poderda, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagio,
observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Agdes, desde que observe as regras expedidas pela CVM, devendo ial fato
constar do relatério da administragio e das demonstragbes financeiras da
Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com este item
poderdoc ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou serem
novamente colocadas no mercado, observadas as restricbes impostas pela
Instrugao CVM 476.

4.19. Comprovacao de Titularidade das Debéntures

Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serda comprovada pelo
extrato emitido pela instituicdo financeira responsavel pela escrituragdo das
Debéntures, o Agente Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como
comprovante de titularidade para as debéntures custodiadas no SND — Moédulo
Nacional de Debéntures o extraio em nome dos titulares das Debéntures emitido

pela CETIP.
4.290. Imunidade de Debenturistas _
%i 20
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Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatério, com copia para a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias (teis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria
dessa imunidade ou isencao fributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislago tributaria em vigor.

Clausula Quinta ~OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

[ TR .

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i} no praze maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término
de cada exercicio social, ou na data de sua divulgagao, o que
ocorrer primeiro, (a) copia de suas demonstragbes financeiras
consolidadas relativas ao exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, caso
ndo estejam disponiveis na CVM; e (b) relatério contendo
memodria de calculo para acompanhamento dos limites e indices
financeiros previstos no item 4.12.1 desta Escritura;

(il  no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos ap6s o
término de cada trimestre do exercicio social, ou na data de sua
divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas informagdes
financeiras consolidadas relativas ao respectivo trimestre, caso

, hao estejam disponiveis na CVM;

{(ii} no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, gualquer
informacéo- relevante para aos Debenturistas que, razoavel e
justificadamente, lhe venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciario, por escrito, a fim de que este possa cumprir as suas
~obrigagbes nos termos desta Escritura de Emisséo e da
Instrugdo da CVM n.? 28, de 23 de novembro de 1983,
‘conforme alterada (“instrucdo CVM 28");

(iv) confirmar, anualmente, por meio de declaracdo firmada pelo
- Diretor de Relagdes com Investidores, ao Agente Fiduciario, no
prazo de 15 (quinze} dias Uteis contados do encerramento do
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prazo previsto pela legislagdo em vigor para entrega das
demonstragbes financeiras da Emissora, de que esta
adimplente com suas obrigagdes, nos termos estabelecidos
nesta Escritura de Emissao;
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(v) copia das informagdes periddicas e eventuais pertinentes a
Instrucdo CVM n.2 480, de 7 de dezembro de 2009 (com
excecdo daquelas referidas nas alineas (i) e (ii) acima), com a
mesma periodicidade prevista para o envio dessas informagtes
a CVM, caso néo estejam disponiveis na CVM;

(vi) na mesma data da publicagdo, as informagbes veiculadas na

forma prevista no item 4.18 acima;
Lo

(vii) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administracdo da
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM
n.? 480, de 7 dezembro de 2009 ou normativo que venha a
substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro dia Util apés sua
publicacéo ou, se nao forem publicados, da data em que forem
realizados; e

(viii) informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de
natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condigbes desta Escritura de Emissédo, no prazo de até 2 (dois)
dias lteis, contados da data do descumprimenio; e

(ix) em até 5 (cinco) dias Gteis apos seu recebimento, copia de -
qualquer correspondéncia ou notificacio judicial recebida pela
Emissora que possa resultar em efeito relevante adverso ao
, cumprimento das obrigagdes previstas na presente Escritura de
"Emissao.

(b) manter sempre atualizado, as suas expensas, 0 seu registro de

. companhia aberta na CVM, e disponibilizar aos seus acionistas e aos
Debenturistas, pelo menos frimestraimente, as demonstragbes
financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 e 289 da Lei
das Sociedades por Agoes; '




o ag
i B
i 0

bl
5}

[T

w i F I :51 <; o
sy 09 8] [SIRE) I
(c) manter em adequado funcionamento um 6rgao para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas ou contratar instituicbes financeiras

autorizadas para a prestagéo desse servico;

A

{d} atender de forma eficiente as solicitagbes dos Debenturistas e do
Agente Fiduciario;

(e) convocar, nos termos da Clausula Sétima abaixo, AGD para deliberar
sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com a
presente Emissao, caso 0 Agente Fiduciario ndo o faca;

(f). informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de
qualguer evento previsto no item 4.12 desta Escritura de Emissio;

{9} cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que the forem
solicitadas;

o

(h) ndo realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as

disposi¢cdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(i) nofificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo
nas condigbes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatdrias ou societarias ou nos negdcios da Emissora, bem como
quaisquer eventos ou situagdes que (i) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emisséo e
das Debéntures ou (ii) faga com que as demonstragdes ou informagbes
financeiras fornecidas pela Emissora & CVM ndo mais reflitam a real
condicao financeira da Emissora;

(i) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de
guaisguer eventos ou situagdes gque sejam de seu conhecimenio e que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagfes, no todo ou em parte, assumidas nos
termos .qf-:;sta Escritura de Emisséo; '

(k) manter seus bens e ativos devidamente segurades, conforme. praticas
correntes; -
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() néo praticar qualquer ato em desacords com o estatuto socnal e com

esta Esgritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou

indiretamente, comprometer ¢ pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas perante os Debenturistas;

{m) cumprir, todas as leis, regras, regulamentos, inclusive ambiental,
diligenciando para que suas atividades atendam as determinagdes dos
Orgédos Municipais, Esiaduais e Federais e ordens aplicaveis em
qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos;

(n) cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de

Emisséo, inclusive no que tange a destinagéo dos recursos captados por
meio da Emisséo;

(o) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente

Fiduciario e o sistema de negociagdo no mercado secundério por meio
do SND;

(p) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissédo e que sejam de responsabilidade
da Emissora;

{a )efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente

- Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos,
inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos
em virtude da cobran¢a de qualquer quantia devida aos titulares de
Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo;

{r) manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizacdes relevanies
para a boa condugio dos negdcios da Emissora;

(s) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonsiragdes consolidadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades Andnimas, e com as regras emitidas pela CVM;

(t) observar as disposigdes da Instrugdo CVM n.2 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrugdo CVM 358”) no tocante a dever de
sigilo e vedagoes a negociacao, bem como divulgar em sua pagina na
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rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme
definido pelo art. 22 da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente

aos Coordenadores:

FEEE YT
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(u} submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

(v) divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(w)fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou
pela CETIP;

(x) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulagdo, as
declaracbes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no
que for aplicavel; e

(y) manter os documentos mencionados na alinea (w) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (g) acima compreenderdo, entre
outras, as seguintes:

(a) publicagao de relatérios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissfo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacao aplicavel;

(b) extracao de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
-Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede
da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a Companhia e
nao entregues dentro de 15 (quinze) dias corridos;

{c) despesas de viagem, quando estas sejam necessérias ao desempenho
das fungdes do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a
‘essas despesas estardo limitados aqueles atribuidos pela Emissora aos
seus proprios colaboradores, para suas viagens e hospedagem;

YR
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(d) em caso de vencimento antecipado das Debéntures, despesas com
especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas , bem como
depositos, custas e taxas judiciarias de acdes judiciais propostas pelos
Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, ou decorrentes de acdes
intentadas contra estes, no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos debenturistas; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser justificadamente necessdrios, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas. i

5.2.1. No caso de inadimplemento da Emissora, iodas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que ¢ Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéniures e
" posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacgéo da respectiva
nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de Debéntures
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos,
custas e taxas judiciarias em agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e
- custas judiciais decorfrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneragéc do Agente
Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias corridos, podendo
0 Agente Fiduciario solicitar garantia dos titulares de Debéntures para cobertura
do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo, a SLW

Corretora de Valores e Cambio LTDA , que, por meio deste ato, aceita a
nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisséo,

representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhio dos titulares de
Debéniures.

_'6.2. O Agente Fiduciério, nomeado na presente Escritura' de Emissdo, declara
que: ' :

26
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(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicbes previstas na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emisséo;

{(b) aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, todas suas Clausulas e
condices;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s requigitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungéo que
lhe & conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n.2 28, de 23 de novembro de
1983 (“Instrucdo CVM 287);

(9) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer
suas fungbes;

{(h) esta ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n.2
1.832, de 31 de outubro de 1990; e
‘e
(i) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de
- Emisséo, na Data de Emissdo, porém, o Agente Fiducidrio ndo esta
obrigado a atestar a veracidade das deliberagbes societarias, e em atos
da administragdo da Emissora ou ainda em qualguer documento ou
registro que considere auténtico ou tenha sido, ou seja, encaminhado
pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas
decisdes. Nio sera ainda, sob gualquer hipotese, responsavel pela
elaboracao destes documentos, que permanecerdo sob obrigacéo legal
e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo

aplicavel.
\ 27
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6.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fungbes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicéo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorérios pelos
deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislagdo e
regulamentagéo aplicaveis e desta Escritura de Emissao, a seguinte remuneragao:

(a) Parcelas anuais de R$12.500,00 (Doze mil e quinhentos reais), sendo o
primeiro pagamenio devido no 5%(quinto) dia apds a integralizacdo das
Debéntures, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos
subseqiientes até o fiel cumprimento, pela Emissora, de fodas as
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissio;

{b) As parcelas serdo atualizadas, na menor periodicidade admitida em Lei,
pelo IPGA, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem
corrigidos anualmente desde a data de pagamento da primeira parcela
até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro-rata dia se
necessario;

(c} A remuneragdo prevista serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures quando tratar-se de adocao, pelo Agente Fiduciario, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias
ndo sanadas pela Emissora no ambito da Emissao;

(d) As parcelas serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS, PIS,
COFINS e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragao do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda,
nas aliquotas vigentes nas datas de pagamento; e

(e) A Emissora, mediante aprovagao, ressarcira o Agente Fiduciario de
todas as despesas em que tenha, comprovadamente, incorrido para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado
em até 10 (dez) Dias Uteis apés a entrega a Emissora dos documentos
comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas e necessdrias a
protecdo dos direitos dos Titulares das Debéntures. Em caso de
inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a

-
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incorrer para resguardar os interesses dos Debentur:stas deverao ser
prev1amente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
0s gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e
taxas judiciarias nas acgfes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agbes contra ele propostas no exercicio de sua funcéo,
ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhao dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas
para cobertura do risco da sucumbéncia, desde que seja aprovada por
75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato nermativo da CVM ou nesta Escritura
de Emisséo, constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

(a) proteger o0s direitos e interesses dos ftitulares de Debéntures,
empregando, no exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na adminisiragdo dos seus
préprios bens;

(b) renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptido;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

{d) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escrltura de
Emissao e respectivos Aditamentos na JUCESP

[
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() acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das

informag6es obrigatérias, alertando os titutares de Debéntures acerca de

eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagoes;

:f) 3
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() solicitar »quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas fungdes,
certidbes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores
civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do
Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas
em que a Emissora exerca suas atividades, as quais deverdo ser
apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitagéo;

(h) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e
desde que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(i) convocar, quando necessério, a AGD, mediante anincio publicado, pelo
menos trés vezes, nos 6rgéos de imprensa nos guais a Emissora deve
efetuar suas publicagdes;

()} comparecer a AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea

" (b) do'Paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes,

relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conier,
ao menos, as informacdes abaixo. '

a. eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, ©
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagdo de informacgoes
pela Emissora;

b. alteracbes estatutarias ocorridas no periodo;

C. comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de

seu capital;

~d. posi¢ao da distribuicdo ou colocacéo das Debéntures no mercado;

30
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€. constituicdo e aplicagées do fundo de amortlzagao de debéntures,
quando for o caso;

f. cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emiss&o;

g. decldragao sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de
agente fiduciario da Emiss&o;

h. pagamento de Remuneracdo realizados no periodo, bem como
aguisicbes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

i. acompanhamento da destinagac dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, com base na declaracédo a ser forneCIda
pelo diretor de relagdes com investidores da Emissora;

j- relag&o dos bens e valores entregues a sua administracao; e

k. existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes: denominacdo da companhia ofertante; valor da emissgo;
quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento
das, debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominacdo dos garantidores; eventos de resgate, amortizagao,
conversao, repactuacao e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de
Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar
disponivel ao menos nos seguintes locais:

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciario;

na CVM;

na CETIP; e

__ \ ¥ .
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e. na sede do HSBC.

(m)publicar, s expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagdes, anlincio comunicando aos
titulares de Debéntures que o relatério se encontra a disposicdo nos
locais indicados no item anterior; '

{n) manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus
enderegos, mediante, inclusive, solicitagdo de informagdes junto &
Emissora, ao Agente Escriturador e 4 CETIP;

(o) fiscalizar 0 cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e iodas aquelas impositivas de obrigagtes de fazer e néo
fazer; '

(p) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso ndo seja
possivel, por meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item
4.18 acima, no prazo méximo de 1 (um) dia Uiil corridos da data em que
tomou ciéncia do evenio a respeito de qualguer inadimplemento pela
Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao, -
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informacdes; comunicagio de igual teor devera ser enviada a CVM e &
CETIP;

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacbes constantes de
eventuais propostas de modificages nas condigdes das Debéntures; e

{r) calcutar semestralmente a manuten¢io dos indices financeiros previstos
no item 4.12.1 (q) acima e informar imediatamente os titulares de
Debéntures de qualquer descumprimento dos referidos indices
financeifos.

- 6.6. O Agente Fiduciario usar& de quaisquer procedimentos judiciais ou
exirajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da
comunho dos titulares das Debéntures na realizagéo de seus créditos, devendo,
em caso de inadimplemento da Emissora: - | |
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(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu

principal e acessdrios, observadas as condigdes da presente Escritura
de Emissao;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacéo dos créditos
dos titulares de Debéntures; e

(d) representar os fitulares de Debéntures em processo de faléncia,
recuperacao judicial e exirajudicial, intervencdo ou fiquidacdo da
Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.12 desta Escritura de
Emiss&o, somente se eximird da responsabilidade pela ndo ado¢éo das medidas
contempladas nas.alineas {a) a (c) acima, se a AGD assim autorizar nos termos
do disposto no item 4.12 acima. Na hip6tese da alinea (d), bastara a aprovagéo de
titulares de Debéntures representando a maioria das Debéntures em Circulagio
de cada uma das Séries.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renlncia,
liguidagéo, dissolugdo ou extingéo, ou qualquer outro caso de vacéncia na fungao
de agente fiduciario da Emissao, seré realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, AGD para a escolha do
novo agente fiduciario da Emisséo, a qual poderd ser convocada pelo préprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacao,
ou pela CVM. Na hipétese da convocagio néo ocorrer até 5 (cinco) dias corridos
antes do término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetud-la, sendo cerio
que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo
implicara em remuneracéo ao novo Agente Fiduciario superior & ora avengada.

6.7.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circlfistancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
este comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures,
pedindo sua substituicéo.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para
a subscricdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a
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substituicdo  do Yegente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em AGD
especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra & efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os
‘seus termos e condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungdo como agente fiduciario da Emissio. Esta remuneracéo podera ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e 0 agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela AGD.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiduciario ficara sujeita
comunicagao prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugéo
CVM n.2 28/83 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituigdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser
objeto de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos
termos do item 4.11.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua homeagao,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item
4.18 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima —~ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
Os Debenturistas de cada uma das Séries poderdo, a qualquer tempo,' reunir-se
em AGD, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acoes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas da respectiva Série.
. 7.1. Convocacao
7.1.1. A AGD podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por

Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagao dg gespectiva Série.
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7.1.2. A convocagdo se dard mediante an(ncio publicado, pelo menos 3 (irés)
vezes, nos oOrgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antncio de
convocagao de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agées,

da regulamentagao aplicavel e desta Escritura.

[N |

7.1.3. As AGDs deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. A AGD em segunda
convocagao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a
data marcada para a instalagdo da AGD em primeira convocacgao.

7.1.4. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas de cada uma das Séries, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta
Escritura, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a
todos os flitulares das Debéniures em circulagdo da respectiva Série,
independentemente de terem comparecido 4 AGD ou do voto proferido na
respeciiva AGD.

7.2. Quorum de Instalagdo

7.2.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convocagéo, com a presenca de titulares
de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em
“Circulacao da respectiva Série e, em segunda convocagéo, com qualquer nimero.

7.2.2. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacéo e/ou deliberagédo a que
se refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulagio”
para cada uma das Séries todas as Debéntures da respectiva Série em circulacio
no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou
que sejam de propriedade de seus controladores, dos seus diretores ou
conselheiros e respectivos conjuge. Para efeitos de guorum de deliberagdo nao
serao computados, ainda, os votos em branco.

7.3. Mesa Diretora

7.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. Quorum de Deliberacio

7.4.1. Nas deliberagées da AGD de cada uma das Séries, a cada Debéniure
cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou n&o.

Ny




Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura, as dehberagoes em AGD Seréo
tomadas pela maioria dos presentes a AGD da respectiva Série.

7.4.2. Nas deliberagdes da AGD que tenham por objeto alterar caracteristicas das
Debéntures de uma Série especifica, como, por exemplo, (i) Remuneracdo; (i) as
datas de pagamento da Remuneragao; (iii} os valores e as datas de amortizagio
das Debéntures; (jiii) Data de Vencimento; (iv) quoruns de deliberagiao de AGD
previstos neste item 7; e (v) hipoteses de vencimento antecipado, conforme
previstas no item '4.12. acima acima , deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocagdo da AGD ou em qualquer outra subseqlente, por Debenturistas que
representem no minimo 80% (noventa por cento) do total das Debéntures em
circulagdo da respectiva Série. O quorum previsto para alterar as hipdteses de
vencimento antecipado das Debéntures ndo guarda qualquer relagido com o
guorum para declaracdo de vencimento antecipado estabelecida na Clausula
Quarta acima..

7.4.3. As deliberagbes que digam respeito aos Debenturistas de ambas as Séries,
como por exemplo: (i) substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Mandatério ou
da Instituicdo Depositaria; (ii) alieragdo das obrigagdes adicionais da Emissora
estabelecidas no item 5.1. acima; (iii) alteragdo das obrigacbes do Agente
‘Fiduciario, estabelecidas no item 6.5. acima; ou (iv) alteragdes nos procedimentos
aplicaveis as Assembléias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula
Sétima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembléia
Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagdo subsequente, por
Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo de cada Série.

7.5. Nao estég jncluidos no quorum a gue se refere o item 7.4.1. acima os
quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura.

7.6. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGD.

7.7. O Agente Fiduciario deverd comparecer 38 AGD e prestar aos Debenturistas
as informagdes que Ihe forem solicitadas.

- 7.8. As alteracdes aos termos e condicdes das Debéntures somente poderio ser
levadas para deliberagdo em AGD por meio de proposta feita pela Emissora ou,
desde que previamente acordado com a Emissora, pelos Debenturistas,
observadas as disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

Clausula Oitava -~ DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:
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(@) ¢ uma sociedade por agbes devidamente organizada, constitufda e
existente sob a forma de sociedade por ages com registro de companhia
aberta na CVM de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societarias, & celebracdo desta Escritura de
Emisséo, a emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos fodos o0s requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(c) os represefitantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutdrios efou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagBes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

(d) a  celebracdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissio e a emissio e a colocagéo
das Debéntures ndo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (b} criagdo de qualquer 6nus sobre
gualquer ativo ou bem da Emissora, ou (c) rescisdo de qualquer desses
coniratos ou instrumentos; (ii) gualquer lei, decreto ou reguiamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou
(iif) qualquer ordem, decisao ou sentenga administrativa, judicial ou arbitrai
gue afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

‘o

(e) a Emissora tem todas as autorizagfes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
essenciais para 0 exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

(f) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas adminisirativas e
determinacBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios, inclusive com o disposto na
legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e as
demais legislacGes e regulamenta¢des ambientais supletivas, adotando as
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medidas e acbes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder
a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos orgaos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

(g) as Demonstragdes Financeiras da Emissora referentes aos periodos

encerrados 2010, 2009 e 2008 representam corretamente a posigdo
financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em

conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e

refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada;

LI T

" (h) cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de

2

Emisséo, incluindo, mas nédo se limitando, a obrigagdo de destinar os
recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.4 desta
Escritura de Emisséo; ‘

(iy tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e

()

apuracio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da
remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a
Emissora e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé.

ndo ha qualgquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que

impecga o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; e

(k) esta Escritura de Emiss&o constitui uma obrigacio legal, valida e vinculativa

da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

[N TN

9.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicacdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverio ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:
HYPERMARCAS S.A.
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Avenida Juscelino Kubitschek, n.2 1.217, casa n.2 07
Sao Paulo - SP

Al Martim Prado Mattos

Telefone: (11) 3627- 4211

Fac-simile: (11) 3627-4371

Correio Eletrdnico: ri@hypermarcas.com.br

Para o Agente Fiduciario:

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.2 717, 62 e 102 andares, ltaim Bibi
CEP.: 04530-001 — Sé&o Paulo — SP

At.: Gregoli Pedroso Tasso

Telefone: (11) 3048-9915 / 3048-9763

Fac-simile: (11) 3048-9910

Correio Eletrénico: gregoli@slw.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
Banco Bradesco S/A

Vila Yara, Cidade de Deus- Prédio amarelo, 2% andar
CEP 06029-900 — Osasco — SP

. At.: Sr. Hamilton Jose de Brito e Sr. Joao Batista

“Tel.: (11) 3684-9441 / (11)3684.7911/9492
Fax: 3684-2811
_|E-mails: 4010.hamilton@bradesco.com.br / 4010.jbsouza@bradesco.com.br /

4010.tomo@bradesco.com.br / 4010.custodia@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S/A — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 1663, 42 andar, Jardim Paulistano
CEP.: 01452-001 — Sao Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletrdnico: gr.debentures@cetip.com.br

9.2. As comunicdgbes referentes a esta Escritura de Emissio serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento”
expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagbes feitas por fac-simile serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde. que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
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emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagéo verbal por
telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos
acima em até 5 {cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanca de
qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada & outra parte pela parte

gue tiver seu endereco alterado.

[ R

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum afraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciério
efou aos titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como uma renlincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituirda novagio ou modificacdo de guaisquer outras
obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e
irretratavel, salvo na hipétese de néo preenchimento dos requisitos relacionados
na Clausula Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualc'qfié'r das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser
julgada ilegal, invdlida ou ineficaz, prevaleceréo todas as demais disposices ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir
a disposi¢ao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

10.4. A presente Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e Il, do Cédigo de Processo Civil,
e as obrigacbes nelas encerradas estdo sujeitas a execugio especifica, de acordo
com os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Replublica Federativa do
Brasil.

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo
computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo
excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

v
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10.7. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacio de
veracidade nas deliberagdes societdrias e em atos da administracdo da Emissora
ou ainda em qualquer documenio ou registro que considere auténtico e que |he

tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para
se basear nas suas decisdes.

b Clausula Onze — DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura de Emiss3o.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao
a Emissora e o Agente Fiducidrio, em 3 (irés) vias de igual forma e teor e para o
mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S&o Paulo, 22 de margo de 2011.
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escntura da Quarta Emissdo
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria,

em Duas Séries, para Distribuicdo Publica, com Hypermarcas S.A.
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HYPERMARCAS S.

Nome: /
Cargo:

. on J c deMeflo————
Diretor Sl!Pef‘"‘e ente Presndante
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissdo
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria,
em Duas Séries, para Distribuigdo Ptbfica, com Hypermarcas S.A.

SWV CORRETORA DE VALO%/;?MBD LTDA I

) QV/ G {f F‘A “Ea—igi‘-‘—-\—\
Nome:  gregoli Pedroso Tasso -, .‘_‘
Cargo: mptg Agenta Fiduciério imbra
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