ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA INTERLIGACAO
ELETRICA DO MADEIRA S.A.,

ENTRE

INTERLIGACAO ELETRICA DO MADEIRA S.A.,
como Emissora,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
na qualidade de Agente Fiducidrio

Datada de

5 de setembro de 2011




ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA INTERLIGACAO
ELETRICA DO MADEIRA S.A.

Por este instrumento particular, de um lado, como emissora,

(a) INTERLIGACAO ELETRICA DO MADEIRA S.A., sociedade por agdes, sem registro de
companhia aberta na Comisso de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Muller, n® 116, salas 2601 e 2608, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 10.562.611/0001-87, devidamente representada na forma do seu Estatuto Social
(“Emissora™);

e, de outro lado, como agente fiduciario,

(b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
36.113.876/0001-91, (“Agente Fiduciario”), representando a comunhio dos debenturistas da 1°
emissdo publica de debéntures simples da Emissora (“Debenturistas”, sendo a Emissora ¢ o

Agente Fiducidrio doravante denominados em conjunto como “Partes”, e individualmente e
indistintamente como “Parte”);

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “Escritura Particular da 1°
Emissiio de Debéntures Simples, Nido Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, da Interligagio Elétrica do Madeira S.A.” (“Escritura de Emissdo”, “Emissdo” e

“Debéntures”, respectivamente), que se regera pelas cldusulas, termos e condigbes abaixo
dispostos.

CLAUSULA 1
AUTORIZACAOQO

1.1. A presente Escritura de Emisso ¢ celebrada de acordo com a autorizagio da Assembléia
Geral Extraordinaria da Emissora, em reunido realizada em 5 de setembro de 2011 (*AGE”), nos
termos do artigo 59, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes™).
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CLAUSULA IT
REQUISITOS

2.1. DA DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E NA ASSOCIACAO
BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.1.1. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuigdo publica
na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, por se
tratar de oferta pablica com esforgos restritos de colocagdo (“Instrugdo CVM 476" e “Oferta

Restrita”, respectivamente).

2.1.2. A presente Emissdo, por ndo ter sido elaborado Prospecto da Oferta Restrita, esta
automaticamente dispensada de registro na Associa¢éo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™) nos termos § 1° do Art. 25° nos termos do Codigo
ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas, de 09 de junho de 2010.

2.2,  ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DOS ATOS SOCIETARIOS

2.2.1. A ata da AGE que aprovou a Emissdo serd devidamente arquivada na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™) e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro e no jornal Didrio Comercial, nos termos da Lei das Sociedades por A¢oes.

2.3. INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serdo levados a
registro na JUCERJA, em até 5 (cinco) dias contados de sua assinatura, nos termos do artigo 62,
inciso 11, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.2. Em até 5 (cinco) dias Gteis apos os registros mencionados acima, uma via original da
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser encaminhados ao Agente

Fiduciario.

2.4, REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribui¢do no mercado primdrio, por meio do
SDT — Mddulo de Distribui¢io de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribuigdo liquidada
através da CETIP; e (b) negociagfo no mercado secundario por meio do SND — Modulo Nacional
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de Debéntures (“SND’), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, observadas as condi¢des
restritas de negociagdo, conforme item 2.4.2. abaixo.

2.4.2. Nao obstante o disposto no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢fo por cada Investidor Qualificado (conforme definido
abaixo), conforme disposto nos Artigos 13 ¢ 15 da Instrugdo CVM 476 e do cumprimento pela
Emissora do disposto no Artigo 17 da referida Instrugdo.

2.4.3. A Emissora ndo podera realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores
mobilidrios com esforgos restritos de distribuigdo nos termos da Instrugdo CVM 476, no prazo de
4 (quatro) meses contado da data do encerramento da Oferta Restrita, exceto se a nova oferta for
submetida a registro na CVM.

2.5. Do OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

2.5.1. A sociedade tem por objeto a construgfio, implantagdio, operagdo e manutengio das
instalagdes de transmissdo de energia elétrica da rede basica do Sistema Elétrico Interligado
Nacional, especificamente das instalagdes LT Coletora Porto Velho — Araraquara 2, nimero 01,
em CC, +/- 600kV, Estacdo Retificadora nimero 02 CC/CA, 500kV/+/- 600kV — 3.150MW,
Estagdo Inversora nimero 02 CC/CA, +/- 600kV/500kV - 2.950MW e demais obras
complementares, nos termos dos Contratos de Concesséo n.° 013/2009-ANEEL e n.® 015/2009-
ANEEL, entre a Emissora ¢ a Unifio Federal, por meio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL, ambos firmados em 26 de fevereiro de 2009 (“Contratos de Concessdo”); a exploragdo
de atividades derivadas da utilizagio subsididria ou compartilhada de bens materiais ou imateriais

de que € detentora em razo da natureza essencial de sua atividade, bem como a prestagdo de
servigo que se relacione ao seu objeto.

2.6. DA CONSTITUICAO DA GARANTIA FIDEJUSSORIA

2.6.1. As Debéntures contardo com a fianga corporativa dos acionistas da Emissora, quais sejam:
CTEEP — Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista, FURNAS Centrais Elétricas
S.A. e Companhia Hidro Elétrica do S3o Francisco - CHESF (“Fiang¢a” e “Garantidores”,
respectivamente), estritamente na propor¢do de suas participagdes aciondrias na Emissora,

inexistindo qualquer solidariedade entre si, obedecido o disposto no paragrafo tnico do artigo
829 e artigo 830 do Codigo Civil Brasileiro e, respeitada a proporcionalidade estabelecida
abaixo:
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Acionistas Participacdes Aciondrias

CTEEP 51,0% (cinquenta e um por cento)
FURNAS 24,5% (vinte e quatro e meio por cento)
CHESF 24,5% (vinte e quatro e meio por cento)

2.6.1.1. Estas fiangas corporativas serdo constituidas e devidamente formalizadas em até 60
(sessenta) dias contados da Data de Emisséo, conforme previsto no item 4.6. desta Escritura de
Emissdo, por meio do Instrumento Particular de Fianga, a ser firmado entre os Garantidores,
individualmente, e o Agente Fiduciario.

2.6.2. Apds a constituigdo da garantia fidejusséria, como previsto no item 2.6 acima, as Partes
deverdo firmar aditamento a esta Escritura de Emisséo, para fazer constar a devida constitui¢do
da Fianga prestada pelos Garantidores em favor dos Debenturistas, para beneficio da Emissora, o
qual devera ser arquivado na JUCERJA, de acordo com o item 2.3. desta Escritura de Emisséo.

CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA 1* EMISSAQ

3.1. SERIES

3.1.1. A Emissdo sera realizada em uma série Gnica.

3.2. VALORTOTAL DA EMISSAQ

3.2.1. O valor total da Emissdo serd de R$420.000.000,00 (quatrocentos e vinte milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissdo™).

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.3.1. Serdo emitidas 420 (quatrocentas e vinte) Debéntures.

3.4. DESTINACAO DE RECURSOS

3.4.1. Os recursos liquidos captados por meio da Emissdo serdo integralmente utilizados pela
Emissora para realizag@o de investimentos na implantagéo das instalagdes de transmissdo — Lotes
D e F — Leildo ANEEL n® 007/2008 do Complexo Madeira, incluindo o pagamento de dividas de
curto prazo da Emissora ja incorridas na realizagfo de tais investimentos.
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3.5. NUMERO DA EMISSAQ

3.5.1. A presente Escritura de Emissdo representa a 1* (primeira) emissdo de Debéntures da
Emissora.

3.6. BANCO MANDATARIO E INSTITUICAO DEPOSITARIA

3.6.1. O banco mandatario da Emissdo das Debéntures ¢ o ITAU UNIBANCO 8S.A., institui¢io
financeira com sede na Cidade de Sido Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setabal, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 60.701.190/0001-04
(“Banco Mandatério™).

3.6.2. A instituigio depositéria das Debéntures ¢ a ITAU CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S#o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
61.194.353/0001-64 (“Instituicdo Depositaria™).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. CoLOCACAOE PLANO DE DISTRIBUICAO

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo) em observéncia ao plano de distribuigio previamente
acordado entre a Emissora € o Coordenador Lider (conforme definido abaixo) e conforme
estabelecido nesta Clausula I'V.

4.1.2. A Oferta Restrita sera realizada, com a intermediag¢@o do Banco Itai BBA S.A., institui¢do
financeira integrante do sistema brasileiro de distribuigdo de valores mobilidrios com sede na
cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 3° ao 8°,
11° e 12° andares, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”), sob
o regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, de acordo com o
“Contrato de Distribuigdo Ptiblica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples,
nio Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, em regime de Garantia
Firme, da 1 Emissdo da Interligacdo Elétrica do Madeira 5.A.”, celebrado entre a Emissora ¢ o

5

-

4



Coordenador Lider, em 5 de setembro de 2011 (“Contrato de Distribui¢do” e “Data de Inicio da
Distribui¢@o”, respectivamente).

4.1.3. Sem prejuizo do disposto no item 4.1.1. acima, no d&mbito da Oferta Restrita, (i) somente
serd permitida a procura de, no maximo, 50 (cingiienta) Investidores Qualificados (conforme
definido abaixo) pelo Coordenador Lider; e (ii) as Debéntures somente poderio ser adquiridas
por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), nos termos do
Artigo 3 da Instrugdo CVM 476.

4.1.3.1. Para os fins desta Clausula, serdo considerados investidores qualificados, aqueles assim
definidos pela Instrugdo CVM n.° 476 ¢ pela Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme posteriormente alterada (“Instrucdo CVM n.° 409”), quais sejam: (i) instituig¢des

financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagfo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo
proprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi)
administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relagdio a seus recursos proprios; (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios. Complementarmente ao exposto
acima, para fins exclusivos das emissdes realizadas com fulcro na Instrugdo CVM n.° 476: (a)
todos os fundos de investimento serfio considerados investidores qualificados, ainda que se
destinem a investidores nfo qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas previstas no inciso
IV do art. 109 da Instrugdo CVM n.° 409 deverdio subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta
Restrita, valores mobilidrios no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (em

conjunto, “Investidores Qualificados™).

4.1.4. No ato de subscricfo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaragdo atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e
(ii) as Debéntures estfo sujeitas a restrigdes de negociagio previstas nesta Escritura de Emissdo e
na regulamentagdo aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua
concordancia expressa a todos os seus termos e condigdes.

4.1.5. A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do SDT,

administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribui¢do descrito nesta
Cléausula.
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4.1.6. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta Restrita, bem como néo
existirdo reservas antecipadas, nem fixagfo de lotes maximos ou minimos, independentemente de
ordem cronologica.

4.1.7. Nio sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Nio sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures

no mercado secundario.

4.2. DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures serd 15 de setembro de
2011 (“Data de Emisso™).

4.3. VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) (“Valor Nominal Unitério™).

4.4. CONVERSIBILIDADE, FORMA E COMPROVACAO DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES

4.4.1. As Debéntures nio serdo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora. As Debéntures
serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serda comprovada pelo extrato de conta de
depdsito emitido pela Instituicdo Depositaria. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, sera expedido por esta, extrato em nome dos Debenturistas, que
igualmente servird de comprovante de titularidade.

4.5, ESPECIE

4.5.1. As Debéntures serfio da espécie quirografaria, e terd garantia adicional fidejussoria,
conforme estabelecido no item 4.6. abaixo.

4.6. GARANTIA FIDEJUSSORIA

4.6.1. As Debéntures contario com Fiangas Corporativas dos Garantidores, as acionistas da
Emissora, CTEEP, CHESF e FURNAS, estritamente na propor¢do de suas participagdes
acionarias na Emissora, inexistindo qualquer solidariedade entre si, obedecido o disposto no
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paragrafo (nico do artigo 829 e artigo 830 do Cddigo Civil Brasileiro, na propor¢do de suas
participagdes aciondrias, conforme quadro no item 2.6.1. acima, as quais serdo emitidas e
apresentadas ao Agente Fiduciario, devidamente registradas, em até 60 (sessenta) dias contados
da Data de Emissdo (“Fian¢a™) em forma ¢ substincia idénticas as do modelo do Instrumento
Particular de Fianga a ser outorgado pelos Garantidores a Emissora, individualmente, conforme o
Anexo A desta Escritura de Emisséo..

4.6.2. Os Instrumentos Particulares de Fianga deverdo ser registrados nos competentes Cartérios
de Registros de Titulos ¢ Documentos da sede do Agente Fiduciario e de cada um dos
Garantidores, conforme o caso, quais sejam: Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo e Cidade de Recife, Estado de Pernambuco. Uma via
original de cada Instrumento Particular de Fianga e seus eventuais aditamentos deverdo ser
encaminhados ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias Uteis apos a realizagdo dos registros ora

mencionados.

4,7. PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE INTEGRALIZACAQ

4.7.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitario, acrescidos da Remuneragdo
(conforme definido no item 4.11) das Debéntures desde a Data de Emissédo até a data da efetiva
subscricdo e integralizacdo, sendo que a subscri¢do das Debéntures poderd ocorrer em qualquer
momento até a data limite de 15 de novembro de 2011. A data de subscrigio e integralizagio sera
a “Data de Liquidac@o”.

4.7.2. As Debéntures serdio integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da
subscrigdo, de acordo com as normas de liquidag@o aplicaveis a CETIP.

4.8. PRAZO DE VIGENCIA E DATA DE VENCIMENTO

4.8.1. As Debéntures terfio prazo de vigéncia de 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2012 (“Data de Vencimento”), observadas as

hipéteses de decretagdo de Vencimento Antecipado, conforme definido no item 4.13. abaixo, ou
de resgate antecipado das Debéntures, conforme as hipéteses previstas no item 4.15. abaixo.

4.9. ATUALIZACAO DAS DEBENTURES

4.9.1. As Debéntures ndo serdo atualizadas monetariamente.




4.10. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO E CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL
UNITARIO

4.10.1. O Valor Nominal Unitéario das Debéntures sera amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na
Data de Vencimento ou no Resgate Antecipado (“Data de Amortizacdo™), observada, ainda, a

hipétese de Amortizagdo Extraordindria (conforme definido no item 4.16.1).

4.11. REMUNERACAO DAS DEBENTURES

4.11.1. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios, incidentes sobre o seu
Valor Nominal Unitario a amortizar, desde a Data de Emissfio ou da Data de Pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo
pagamento, equivalentes & variagdo acumulada de 106,50% (cento e seis inteiros e cinquenta
centésimos por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois)
dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo diério, disponibilizado
em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, conforme definido nesta

Escritura de Emissdo (“Remuneragéo”):

J=VNb x (FatorDI - 1)
onde:

J = valor da Remunerag#o relativa as Debéntures devida ao final do Periodo de Capitalizagéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNb = Valor Nominal Unitario de emissio ou Saldo do Valor Nominal da Debénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = Produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado a partir da data de

inicio de capitalizagfo, inclusive, até o término do Periodo de Capitalizagéo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

k=1

Fator DI = H[l J{ TDIkxl—‘gEH

onde:




[P )

n = nimero total de Taxas DI Over, consideradas na apuragdo do “FatorDI”, sendo “n” um
numero inteiro;

p = 106,50 (cento e seis inteiros e cinquenta centésimos).

TDI, = Taxa DI Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

o1, = 2 1] 4
100

DI, - Taxa DI Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

onde:

Observagdes:

a. O fator resultante da expressdo [1 +[ TDI, x %ﬂ sera considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio;

b. Efetua-se o produtdrio dos fatores diério{l +( TDI, x %H , sendo que a cada fator

didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado; e

c. Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “FatorDI”
com 8§ (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.11.1.1. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgdo responsével pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado de
outra forma.

4.11.2. Define-se “Periodo de Capitaliza¢do™ como sendo o intervalo de tempo que se inicia €

termina conforme estabelecido abaixo (cada Periodo de Capitaliza¢do sucede o anterior sem
solugo de continuidade até a Data de Vencimento):




Data de inicio do respectivo | Data de término do respectivo
Periodo de Capitalizagio Periodo de Capitalizacio
Primeiro Periodo de | Data de Emissdo Data de Repactuagéo
Capitalizac¢io
Segundo Periodo de | Data de Repactuacdo Data de  Pagamento  de
Capitalizacido Remuneragdo
Terceiro Periodo de | Data de Pagamento de | Data de Vencimento
Capitalizacio Remuneragéo

4,12. DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAQ

4.12.1. O pagamento da Remuneragfo serd feito em duas parcelas semestrais, sendo o primeiro
pagamento realizado em 15 de margo de 2012 e o segundo, na Data do Vencimento, exceto na
hipétese de ndo aceitagdo da Repactuagdo Programada (conforme definido no item 4.22.1 abaixo)
(“Datas de Pagamento de Remuneragdo”, sendo que a Data de Amortizagdo e as Datas de

Pagamento de Remunerag#o serfo denominadas, indistintamente, “Datas de Pagamento™).

4.12.1.1. O pagamento da Remuneragdo dos Debenturistas que ndo aceitarem a Repactuagéo
Programada sera realizado na Data de Repactuag@o.

4.12.1.2, Fard jus a Remuneragio o Debenturista que assim conste (i) nos controles da
Instituicio Depositaria, ou (ii) na custédia na CETIP. Em qualquer dos casos, tera direito ao
recebimento o Debenturista que, no encerramento do dia Gtil imediatamente anterior a data de seu
pagamento, figurar como titular deste ativo.

4.12.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua substitui¢do, na
apuracdo de TDIk a que se refere o item 4.11.1 acima, a Gltima taxa DIk divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgag@o posterior da Taxa DIk que seria aplicavel.

4.12.3. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
Gteis (“Perfodo de Auséncia da Taxa DI”) contados da data esperada para apuragfio e/ou

divulgacdo ou, ainda, na hipitese de extingdo ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou
determinagfo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario deverad convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisio Conjunta
BACEN/CVM n. 13, de 14 de margo de 2003, e/ou a regulamentagdo aplicavel, o novo
pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares




existentes a época (“Taxa Substitutiva”). A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada no

prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contados do tltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa
DI ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposi¢do legal da Taxa DI, o que ocorrer primeiro.
Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva, a tltima Taxa DI divulgada serd utilizada na apurago do
FatorDI a que se refere o item 4.11.1. acima quando do célculo de quaisquer obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdio, nfo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da deliberacdo da Taxa Substitutiva.

4.12.3.1. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada, e a Taxa DI,
a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o célculo da Remuneragao.

4.12.4. Caso ndio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias,
contados a partir da data da realizagfo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a
alternativa escolhida (para os fins desta Escritura de Emisséio, considera-se “Debéntures em

Circulag@io” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora ou que sejam pertencentes aos seus controladores ou a qualquer de suas sociedades
controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes
até segundo grau):

(a) a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio a amortizar, acrescido da Remuneragio
devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso.
Neste caso, a Taxa DI a ser utilizada para a apurag@o de TDIk no célculo da Remuneragéo sera a
ultima Taxa DI disponivel; ou

(b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nfio excederd o prazo remanescente das
Debéntures. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade de
pagamento da Remuneragdo continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura de Emisséo,
observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures poderd ser utilizada uma taxa
alternativa a tltima Taxa DI disponivel. O referido cronograma e a taxa alternativa precisam ser
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necessariamente aprovados em Assembleia Geral de Debenturistas, seguindo o0s quoruns
aplicaveis. Caso a taxa alternativa seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinqiienta e dois) dias uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos e cingiienta e dois) dias uteis.

4.12.5. O resgate aqui definido seguird os procedimentos adotados pela CETIP ou por meio da
Instituigdo Depositaria para o Debenturista que nio esteja com a Debénture depositada em
custddia vinculada no SND.

4.13. VENCIMENTO ANTECIPADO

4.13.1. O Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obriga¢Ges
relativas as Debéntures e exigird o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario a amortizar, acrescido da Remuneragdo, devida
desde a data da Emissdo, ou da Data de Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro rata temporis, e demais
encargos, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, na
ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Vencimento Antecipado™):

a) ocorréncia de alteragdo societdria que venha a resultar na mudanca do atual controle
aciondrio da Emissora e/ou dos Garantidores;

b) liquidagdo, dissolugdo, cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizagdo
societédria, incluindo alteragdio do percentual da participagfo acionaria detida por qualquer
acionista da Emissora, sem a prévia aprovagio dos Debenturistas, envolvendo diretamente
a Emissora e/ou aos Garantidores;

c) transformacdo da Emissora em outro tipo societério;

d) pedido de decretagdo de faléncia da Emissora e/ou dos Garantidores, cujo valor seja
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) e que néo tenha sido elidido no prazo
legal. Para fins de célculo do valor referido, serfio consideradas as obrigagdes individuais
da Emissora e/ou dos Garantidores, € conjuntamente, as obrigagdes da Emissora e de cada
Garantidor;

¢)  proposta pela Emissora e/ou Garantidores a qualquer credor ou classe de credores de plano
de recuperacfio judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagdo judicial do referido plano, ou requerimento pela Emissora e/ou Garantidores
de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente, ou ainda, pedido de autofaléncia
pela Emissora e/ou Garantidores;

f)  protesto de titulos contra a Emissora e/ou Garantidores, que ndo sejam sanados ou
declarados ilegitimos no prazo de 15 (quinze) dias, cujo valor seja superior a
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g)

h)

J)

k)

R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), a excegdo do protesto efetuado por erro ou mé fé
de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora e/ou Garantidores. Para fins
de calculo do valor referido, serfio considerados os titulos individuais da Emissora e/ou dos
Garantidores, e conjuntamente, os titulos da Emissora e de cada Garantidor;

vencimento antecipado do inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria da Emissora
e/ou dos Garantidores, decorrente de inadimplemento em obrigagdo de pagar qualquer valor
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ndo regularizado em um periodo de 10
(dez) dias. Para fins de célculo do valor referido, serdo consideradas as obrigacdes
individuais de Emissora e/ou dos Garantidores, e conjuntamente, as obrigagdes da Emissora
e de cada Garantidora;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacgdo, intervenc¢do, caducidade ou suspensdo das
autorizagdes, concessdes (incluindo os Contratos de Concessdo), alvards e licengas,
inclusive as ambientais, relevantes para regular o exercicio das atividades da Emissora e/ou
por quaisquer de suas controladas e/ou controladoras;

alienagdo ou oneragdo de qualquer forma pela Emissora e/ou pelos Garantidores, ou suas
controladas, de ativos operacionais relevantes que durante a vigéncia das Debéntures,
resultem em uma redugfo da receita operacional liquida consolidada da Emissora superior a
5% (cinco por cento) ou 10% (dez por cento) com relagdo a qualquer dos Garantidores.
Para fins de célculo do percentual referido, serdio considerados os ativos individuais da
Emissora e/ou dos Garantidores, e conjuntamente, os ativos da Emissora e de cada
Garantidor;

redugdo de capital social da Emissora, exceto decorrente de operacdo de redugdo de capital
social por absor¢éo de prejuizos acumulados;

falta de cumprimento pela Emissora e/ou pelos Garantidores de obrigagdo ndo pecuniria
prevista nesta Escritura de Emisséo, ndo sanadas em 5 (cinco) dias, contados da data do
recebimento, pela Emissora, de comunicagdo escrita enviada pelo Agente Fiducidrio neste
sentido;

questionamento por parte dos Garantidores, de qualquer natureza, com vista a anulagdo,
nulidade, inexequibilidade da Fianga;

alteracio ou modificagio do objeto social da Emissora, salvo se aprovado previamente por
titulares das Debéntures representando 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagéo,
excecdo feita a inclusdo, em seu objeto social, de outras atividades, desde que de qualquer
forma relacionada, similares ou complementares a atividade principal da Emissora;
descumprimento, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, de qualquer obrigagdo pecuniaria
perante os titulares das Debéntures ndo sanada no prazo de 2 (dois) dias Gteis a contar da
data do respectivo descumprimento; ou

ndo apresentagdo das Fiangas na forma e/ou no prazo estabelecido no item 4.6 acima e/ou
descumprimento, pelos Garantidores, da obrigacéo de registrar a Fianca, nos competentes
cartdrios de registros de titulos e documentos, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados
da Data de Emissdo.
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4.13.2. Observado o item 6.6.1 abaixo, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados no item
4.13.1. acima, resultard no vencimento antecipado automético das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, bem como, independentemente de
aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial a Emissora (“Vencimento Antecipado

Automadtico™).

4.13.3. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos descritos
no item 4.13.1. acima, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario para que este tome as
providéncias devidas.

4.13.4. Para fins da alinea (d) do item 4.13.1. acima, serd considerado como decretagdo de
faléncia, recuperagdo judicial ou submissdio aos credores de pedido de negociagdo de plano de
recuperacgdo extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na
legislacdo que venha a substituir ou complementar a atual legislagdo aplicével a faléncias,
recuperagdo judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n. 11.101, de
09 de fevereiro de 2005.

4,14, PAGAMENTO NA QOCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.14.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.13. acima,
a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério a amortizar
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Data de
Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até¢ a data do seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias uteis contados de
comunicacio nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora através de carta
protocolada no enderego constante da Clausula IX desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em
néo o fazendo, ficar obrigada ao pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.16.

4.14.2. Caso ocorra o pagamento decorrente do Vencimento Antecipado, a Emissora deverd
comunicar a CETIP com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia.

4.15. RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO TOTAL

4.15.1. Caso a Emissora receba recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social — BNDES (“BNDES”) ou do Fundo Constitucional de Financiamento do Norte — FNO

(“FNO”) para realizagdo de investimentos nas concessdes de que € titular (“Financiamento de

Longo Prazo”), a Emissora (i) deveréd quitar as dividas de curto prazo firmadas com o BNDES,
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conforme identificadas no Anexo B; e (ii) devera realizar o resgate antecipado obrigatério total

das Debéntures (“Resgate Antecipado™), observado o disposto no item 4.16.1 abaixo, desde que

ja decorridos 60 (sessenta) dias contados da Data de Emissdo (ou, na hipotese do referido
Financiamento de Longo Prazo ser desembolsado apds este periodo, dentro do prazo maximo

estabelecido pelo BNDES). O Resgate Antecipado observaré o quanto segue:

(a) a Emissora comunicara os Debenturistas acerca da realizagdo do Resgate Antecipado por
meio da publicagdo de um edital no jornal indicado no item 4.21. abaixo, e devera enviar
comunica¢dio escrita no mesmo sentido ao Agente Fiduciario, que conterdo as condigdes do
Resgate Antecipado, com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data definida para a
realizagdo do Resgate Antecipado (“Edital de Resgate Antecipado” e “Comunicado de Resgate

Antecipado”, respectivamente), os quais conterfio informagdes sobre: (i) mencéo ao valor a ser
pago aos Debenturistas que serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido (a) da
Remuneracio devida até a data da liquidagdo do Resgate Antecipado, na forma desta Escritura de
Emissdo (“Valor de Resgate”); (ii) a data efetiva para a realizagdo do Resgate Antecipado e

pagamento aos Debenturistas; e (iii) demais informagdes eventualmente necessarias;

(b) na data de liquida¢do do Resgate Antecipado, a Emissora ira proceder & liquida¢do do Resgate
Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures serfio liquidadas em uma tnica data;

(¢) no caso das Debéntures que néo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, a liquidagéo
do Resgate Antecipado se dard mediante depésito a ser realizado pelo Banco Mandatdrio nas
contas correntes indicadas pelos Debenturistas. No caso das Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente no SND, o evento seguird os procedimentos da CETIP. Para tal, a CETIP devera
ser notificada pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario com antecedéncia minima de

2 (dois) dias uteis de sua realizacéo.
4.15.2. As Debéntures resgatadas deverdo ser canceladas pela Emissora.

4.15.3. Nio sera admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.

4.15.4. A publicagdo do Edital de Resgate Antecipado ficara dispensada caso a totalidade dos
Debenturistas tenha ciéncia inequivoca da realizagdo do Resgate Antecipado.

4.16. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
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4.16.1. Observado o disposto no item 4.15.1 acima, caso o saldo dos desembolsados no d&mbito de
quaisquer dos Financiamentos de Longo Prazo ndo seja suficiente para a realizagdo do Resgate
Antecipado, a Emissora devera utilizar a totalidade dos recursos desembolsados no
Financiamento de Longo Prazo para amortizar extraordinariamente as Debéntures, mediante
comunicagio escrita aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiducidrio, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias tteis. O valor da amortizagio devido pela Emissora podera ser de até
95% (noventa e cinco por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo
e dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data da amortizagdo extraordindria
(“Amortizacido Extraordindria™).

4.16.2. A Emissora ¢ o Agente Fiduciario deverdo comunicar a CETIP da realizagdo da

Amortizagdo Extraordindria com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia.

4,17. MULTA E JUROS MORATORIOS

4.17.1. Sem prejuizo da Remuneragfo das Debéntures, a qual continuard incidindo sobre os
valores em atraso, ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneragdo devida nos
termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora,
ficarfio sujeitos a (i) multa moratéria de 2% (dois por cento) e (ii) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagéio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

4.18. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

4.18.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer
das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emisséo ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, o direito adquirido até a data
do respectivo vencimento.

4.19. LOCAL DE PAGAMENTO

4.19.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora através da
CETIP, para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente no SND. As Debéntures que
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ndo estiverem custodiadas junto a CETIP terfo os seus pagamentos realizados junto a Instituicdo
Depositdria.

4.20. PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.20.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro dia util
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que
somente havera prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdébado
ou domingo.

4.21. PUBLICIDADE
4.21.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,

vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverdo ser
publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diério Oficial do Estado do Rio de

Janeiro e no jornal Didrio Comercial, utilizado pela Emissora para efetuar as publicagdes
ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes e pela CVM (se for o caso), bem como no site
(http://www.cteep.com.br/port/ri/infofinan/emissoes_publicas.asp), devendo encaminhar a copia
do fato relevante ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias a contar da data de sua publicagéo.

4.22. REPACTUACAO PROGRAMADA

4.22.1. As Debéntures serdo repactuadas em 25 de janeiro de 2012 (“Data de Repactuagdo”), data
apds a qual ird vigorar a nova Remuneragéio das Debéntures até a Data de Vencimento.

4.22.2. Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora devera deliberar sobre as condi¢des da nova
Remuneracdo das Debéntures que ird vigorar apés a Data da Repactuagfo até a Data de
Vencimento (“Periodo da Remuneragdio Repactuada™). As condigdes de repactuagdo serdo

comunicadas, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, pela Emissora aos Debenturistas por
intermédio de correspondéncia escrita, com copia ao Agente Fiducidrio e 8 CETIP (“Comunicado
de Repactuaciio”), informando, ainda, o prazo para manifestagdo dos Debenturistas acerca das

novas condicdes da Remuneragio estabelecidas pela Emissora até 10 (dez) dias antes do inicio do
Perfodo da Remuneragdo Repactuada, informando as condigdes da nova Remuneragdo a viger
durante o Periodo da Remuneragé@o Repactuada.




422.2.1. A Remuneragdo relativa ao primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures
repactuadas serd incorporada ao Valor Nominal Unitario na Data de Repactuagao.

4.22.3. Caso os Debenturistas ndo concordem com as condi¢des fixadas pela Emissora para o
Periodo da Remunerag¢do Repactuada, os Debenturistas poderdo, no periodo entre o 5° dia util,
inclusive, e o 2° dia til, inclusive, anterior a Data de Repactuagdo, manifestar-se, por meio da
CETIP ou na sede da Emissora, para as Debéntures que nfo estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, sua opgdo de exercer o direito de venda de suas Debéntures a
Emissora. Caso nio haja comunicagfo das condigdes da Remunerago a que se refere o item
4222 acima, fica ressalvada a possibilidade de ser requerido o Vencimento Antecipado das
Debéntures.

422.4. A Emissora se obriga a adquirir a totalidade das Debéntures dos Debenturistas que ndo
aceitarem as condi¢des fixadas pela Emissora para o Periodo da Remunerag¢do Repactuada. As
Debéntures serdo adquiridas pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragéo
calculada pro rata temporis até a data do efetivo pagamento.

4.22.5. As Debéntures dessa forma adquiridas pela Emissora deverdo ser canceladas.

4.23. IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.23.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributéria, referido Debenturista deverd encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10
(dez) dias Gteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagfio comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontado
da sua remuneracdo os valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor, como se néo
fosse imune ou ndo gozasse da respectiva isengdio tributdria. Da data de envio desta
correspondéncia até a data do efetivo pagamento, o Debenturista que goze de algum tipo de
imunidade ou isen¢do tributaria deve permanecer Debenturista, ndo podendo negociar sua
Debénture até a data posterior ao pagamento.

4.24. RESTITUICAO DE RECURSOS

4724.1. Caso a Emissiio ndo seja finalizada por qualquer motivo, os recursos utilizados pelos
investidores para a subscri¢do das Debéntures deverdo ser devolvidos ao respectivo investidor,
por intermédio do Banco Mandatério, no prazo de 5 (cinco) dias fteis, contados a partir da data
do encerramento da Emissdo, ou de sua revogagdo pelo investidor, caso aplicavel, ficando,
porém, desde ja estabelecido que esses recursos serfio devolvidos ao investidor sem incidéncia da
Remuneragio prevista nesta Escritura de Emissdo ou qualquer outro acréscimo.




S.1.

(a)

CLAUSULA V
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora obriga-se a:

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i)

(i)

(i1i)

(iv)

v)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término do exercicio social, (a)
copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo
exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes; e (b)
declaracdio do diretor da Emissora atestando sobre o fiel cumprimento das
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, bem como atestando a néo
ocorréncia de quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado, inclusive com
relagdo aos Garantidores e as controladas e controladoras da Emissora, tendo em
vista o disposto no item 4.13.1 (h) e (i);

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre,
declaracdo do diretor da Emissora atestando sobre o fiel cumprimento das
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, bem como atestando a ndo
ocorréncia de quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado, inclusive com
relagdo aos Garantidores e as controladas ¢ controladoras da Emissora, tendo em
vista o disposto no item 4.13.1 (h) e (i);

informagéo a respeito de qualquer dos eventos mencionados no item 4.13. acima,
imediatamente apds o seu conhecimento pela Emissora, sem prejuizo de o Agente
Fiducidrio declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes relativas as
Debéntures, nos limites desta Escritura de Emisséo;

avisos aos Debenturistas, de fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administragio que deliberem a respeito de
matérias relacionadas & Emissfio, no prazo de 10 (dez) dias contados da data em
que forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento de quaisquer cldusulas, termos ou
condigdes desta Escritura de Emissdo, sem prejuizo do disposto na letra “b”
abaixo;
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(b)

(©)

(d)

(©)

()

€3]

(h)

(i)

@)

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo substancial e
adversa na sua condigdio financeira, econdmica, comercial, operacional ou societaria ou
nos seus negdcios que na opinido da Emissora: (i) impossibilite ou dificulte o
cumprimento de suas obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emissdo; (ii) faga com
que as suas demonstragdes ou informagdes financeiras ndo mais reflitam a sua real
condi¢do financeira; ou (iii) implique o descumprimento pela Emissora de quaisquer
termos e condigdes desta Escritura de Emisséo;

cumprir as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual
realize negdcios ou possua ativos;

cumprir todas as determinagGes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiducidrio
nao o faga;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura
de Emissao;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, Banco
Mandatario, Instituigdo Depositaria, Agente Fiduciario e os servigos da CETIP;

manter sua contabilidade atualizada, de forma precisa e completa, e efetuar os respectivos
registros de acordo com as praticas e os principios contdbeis previstos da Lei das
Sociedades por Ac¢des e os principios prescritos pela CVM (“Praticas Contébeis Adotadas

no Brasil”), bem como sujeitar seus registros contdbeis a auditoria por uma empresa de

auditoria independente registrada na CVM;
fornecer aos seus acionistas e Debenturistas, nos termos das Instrugdes da CVM
aplicaveis, as demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no Art. 176 da

Lei das Sociedades por Agdes, quando solicitado;

conduzir todas as operagdes com partes relacionadas, em valores de mercados equitativos;




(k)

0

(m)

(n)

(0)

(P

(@

()

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societdrios, conforme as regras
estabelecidas na Lei das Sociedades por Acdes;

aplicar os recursos obtidos na Emissdo conforme determinado no item 3.4. desta Escritura
de Emissdo e enviar documento comprobatorio da quitagdo da divida de curto prazo da
Emissora de tal utilizagdo ao Agente Fiducidrio;

ndo divulgar ao publico informagdes referentes & Emissora, & Emissdo ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 ¢ no Art. 48 da Instrugdo CVM n.? 400, de
29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM 400”);

franquear acesso ao Agente Fiduciério, durante o horario comercial, dos seus registros
contabeis da Emissora, mediante solicitagfo feita pelo Agente de Fiducidrio com 10 (dez)
dias de antecedéncia;

manter as licengas e autorizagdes ambientais vélidas e em vigor durante o prazo de
vigéncia das Debéntures;

informar o Agente Fiducidrio, da data em que vier a tomar ciéncia, a ocorréncia de
qualquer irregularidade ou evento relacionado a Emissora, que possa levar os orgéos
competentes a considerar descumprida qualquer norma de protegdo ambiental ou
trabalhista relativa a saide e seguranga ocupacional, ou devida obrigagdo de indenizar
qualquer dano ambiental ou trabalhista relativo & satde e seguranga ocupacional;

obter todos os documentos (laudos, estudos, relatérios, licengas etc.) previstos nas normas
de protegdo ambiental e/ou trabalhista relativas a salde e seguranga ocupacional
relacionadas a sua operagdo, atestando o seu cumprimento e mantendo as licengas ¢
outorgas em pleno vigor e eficacia, bem como a informar ao Agente Fiduciério no prazo
maximo de 10 (dez) dias, a existéncia de manifestagdo desfavoravel de qualquer
autoridade; e

independente de culpa, ressarcir o Agente Fiducidrio e os Debenturistas de qualquer
quantia que eles sejam compelidos a pagar por conta de dano ambiental ou trabalhista
relativo & salide e seguranga ocupacional que, de qualquer forma, a autoridade entenda
estar relacionado & Emissora, assim como devera indenizar o Agente Fiduciario e os
Debenturistas por qualquer perda ou dano que venha a experimentar em decorréncia de
dano socioambiental ou trabalhista.




5.2. A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiducidrio de todas as despesas que este tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorérios advocaticios incorridos pelo Agente Fiduciario, e
outras despesas e custos comprovadamente incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, devendo ser utilizados
os pregos médios de mercado.

5.2.1. Asdespesas a que se refere o item 5.2 acima compreenderdo, entre outras, as seguintes:

(a) publicagdo de relatérios, avisos, editais e notificagdes conforme previsto nesta Escritura
de Emissiio, e outros que vierem a ser exigidos pela regulamentagdo aplicavel;

(b)  extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piblica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagfio ¢ Julgamento, das Varas da Justica Federal e
da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, se necessérias a critério
dos Debenturistas;

(c) despesas razodveis de viagem, alimentagdo e transporte quando necessdrias ao
desempenho de suas fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser necessarios,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informages pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas.

5.2.2. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas comprovadas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma
dos itens 5.2. ¢ 5.2.1. acima, sera acrescido a divida da Emissora e preferira as Debéntures na
ordem de pagamento.

5.2.3. O ressarcimento das despesas serd efetuado em até 10 (dez) dias Gteis da entrega a
Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas, necessarias a
prote¢do dos direitos dos Debenturistas.

5.2.4. O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere ao item 5.2. acima, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que




deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,

ressarcidas pela Emissora.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigacdes expressamente previstas na regulamentagfo em vigor e

nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instru¢do CVM 476:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(D

(2)

6.1.

preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado na CVM;
divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer de
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3

(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 358”), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes a

negociagéo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM n.° 358, e comunicar a
ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider e o Agente
Fiduciario na mesma data de sua divulgagdo; e

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo, a OLIVEIRA TRUST

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emissdo, como agente fiduciario da Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a

nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante a

Emissora os interesses da comunh&o dos Debenturistas.




6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emiss#o, declara sob as penas da
lei, que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribui¢Ges
previstos na legislacio e regulamentagfo aplicavel e nesta Escritura de Emissio;

(b)  conhece e aceita integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas suas clausulas,
termos e condicdes;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

d a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
¢ p g q
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(e) nfio tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo terceiro, da Lei das
Sociedades por Ag¢des e Art. 10 da Instrugio CVM n°® 28 de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instrucio CVM 28”), e eventuais alteragdes para exercer a fungdo

que lhe ¢ conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situag¢des de conflito de interesse previstas no Art. 10 da
Instrugdo CVM 28;

(2) ¢ uma instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

(h) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatudrios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(i) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;
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() ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impe¢a de exercer plenamente suas
fungdes;

(k)  estd ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

1)) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, até o limite
das informagdes e documentos fornecidos pela Emissora e pelos Garantidores, sendo certo
que ndo efetuou qualquer tipo de verificagdo independente, com o que os Debenturistas se
declaram cientes e de acordo;

(m)  esta ciente da regulamentacdo aplicavel; e

(n)  verificard, de acordo com os prazos previstos na presente Escritura de Emissdo e na
legislagio aplicavel, a regularidade da constituigdo da Fianga.

6.3. O Agente Fiduciario exerceré suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o cumprimento de todas as
obrigagdes assumidas pela Emissora neste Instrumento ou até sua efetiva substituigéo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honordrios pelos deveres e
atribuices que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentagéo aplicdveis e desta
Escritura de Emissdo, o quanto segue:

6.4.1 A titulo de honorarios pelos servigos, serd devida parcela tnica de R$ 8.500,00 (oito mil e
quinhentos reais) para o acompanhamento padrdo dos servigos de agente fiducidrio, a ser pago
em 5 (cinco) dias apds a data de assinatura desta Escritura de Emissdo. Serfio devidas parcelas
anuais até a liquidagdo integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu
vencimento.

6.4.2. No caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestruturagdo das
condicdes da Debéntures apds a Emissdo, serdo devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o
valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado 4 (i) execugdo das
garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e
(iii) implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias
ap6és comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas" a Emissora.
Entende-se por reestruturagdo das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) das




garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii) condi¢Ges relacionadas ao Vencimento Antecipado. Os
eventos relacionados a amortizagdo das Debéntures nédo sdo considerados reestruturagdo.

6.4.3 No caso de celebrago de aditamentos a Escritura de Emiss@o e aos contratos de garantia
da emissdo, serio devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes.

6.4.4. Os impostos (ISS, PIS, COFINS, CSLL ¢ IRRF) vigentes & época do pagamento serdo
acrescidos a remuneracdo proposta.

6.4.5. A parcela de remuneragdo serd atualizada anualmente pelo IGP-M, a partir da data de
emisséo.

6.4.6. As remuneragdes a serem pagas proporcionalmente ao nimero de horas trabalhadas que
sobejarem a R$10.000,00 (dez mil reais) deverdo ser informadas previamente a Emissora.

6.4.7. As remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e publicag@o
necessarias ao exercicio de nossa funcfio, durante ou apds a implantagdo do servigo, a serem
cobertas pela Emissora, apés prévia aprovagio. Néo estdo incluidas igualmente, e serfo arcadas
pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao
empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento do empréstimo.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes
intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungfo ou da sua atuag@o
em defesa da estrutura da operagfo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais
despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducirio e deverdo ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

6.4.8. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas incluem os gastos com honordrios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que
relacionadas a solucdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas
reembolséveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia

com relagfio ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.
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6.4.9. Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteragdo nas caracteristicas
e/ou garantias da emissdo facultardo ao Agente Fiducidrio a revisdo dos honorarios propostos.

6.4.10. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo devida ao Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2%
(dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito, ainda. a atualizagdo monetaria pelo IGP-M,
incidente desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, caso superior a um ano,
calculado pro rata die.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissfo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros previstos
na legislagéo e regulamentagéo aplicaveis:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fun¢@o, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo
dos seus proprios bens;

(b) evitar conflito de interesses e, se for o caso, renunciar a fun¢do na hipdtese de
superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragfo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, no limite das informagdes e documentos fornecidos pela Emissora e
pelos Garantidores, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

() promover nos drgéos competentes, as expensas da Emissora, caso esta ndo o faga, o registro
desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCERJA, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, hipotese em que a Emissora devera fornecer as
informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes e no
fornecimento de informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;
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(2)

(h)

(i)

©)

(k)

solicitar & Emissora, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes
judiciais e execugles fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica,
Cartdrios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro
da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exer¢a suas
atividades, caso necessario;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que seja aprovado em Assembleia Geral de
Debenturistas, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, as expensas da Emissora, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagdes;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagoes:

(i) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestagdo de informagdes pela Emissora;

(ii) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(iii) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) posigdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;
(v) resgate, amortizagdo, repactuagdo e pagamentos de Remuneragdo realizados no

periodo, bem como repactuagdo, aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;




(D

(m)

()

(0)

(vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(vii) relac@o dos bens e valores entregues a sua administragéo;

(viii) cumprimento de outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;

(ix) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfo de agente fiduciario

da Emisséo;

(x) declaragdio sobre a suficiéncia ¢ exeqiiibilidade das garantias objeto desta Escritura de
Emissdo.

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) acima aos Debenturistas, no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora. O
relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

(i) sede da Emissora;

(i) sede do Agente Fiducidrio;

(iii) CVM;

(iv) CETIP;e

(v) dependéncias do Coordenador Lider, conforme por este indicado;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgéos de imprensa em que a Emissora deva efetuar
suas publicagdes, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra a
disposi¢@o nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitacdio de informagdes & Emissora, ao Banco Mandatario, a Instituigio Depositdria e a

CETIP;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo e
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;




(p)

(@)

(r)

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 90 (noventa)
dias uteis da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de
obrigagBes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores informagdes. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada a CETIP;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modifica¢des nas condigdes das Debéntures; e

disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, através de sua central
de atendimento e/ou de seu website, o Valor Nominal Unitario das Debéntures calculado

pela Emissora.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.13 acima, o Agente Fiducidrio usard de quaisquer

procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecio e defesa dos

interesses da comunhdo dos Debenturistas na realizagio de seus créditos, devendo, em caso de

inadimplemento da Emissora:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condigdes da presente Escritura de Emissdo;

requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel;
tomar todas as providéncias necessarias para a satisfagdo dos créditos dos Debenturistas;

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial
da Emissora; e

executar a Fianga para o pagamento, integral e proporcional, dos Debenturistas.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas

contempladas no item 6.6. acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim

o autorizar por deliberagdo:

(i) da unanimidade das Debéntures em Circulagfo, no caso da ndo tomada da medida
a que se refere a alinea (a) do item 6.6. acima;
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(ii) da unanimidade das Debéntures em Circulagdo, no caso da ndo tomada das
medidas a que se referem as alineas (b), (¢) ou (e) do item acima; ou

(iii) de Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulago, no caso da nio tomada da medida a que se refere a alinea (d) do item 6.6.
acima.

6.7. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura da presente
Escritura de Emissio até sua efetiva substitui¢do ou até que todas as obrigagdes contempladas na
presente Escritura de Emisso sejam cumpridas.

6.8. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentncia, liquidag&o, dissolugéo ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacéncia na fung¢@io de agente fiducidrio da Emissdo, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulaco, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 5 (cinco)
dias uteis antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto néo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiduciario da Emiss@o. A substitui¢do ndo implicara em remunera¢do ao novo agente
fiducidrio superior & remuneragéo avengada nesta Escritura de Emisso.

6.8.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar imediatamente
o fato 4 Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo.

6.8.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituigdo do Agente Fiducidrio e a
indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim, nos termos desta Escritura de Emisséo.

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto receberd a mesma
remunerago recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a
primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua funcdo como agente fiduciario da Emissfo. Esta remuneragdo podera ser
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alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.8.4. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciério, o
Agente Fiducidrio substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragdo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde
a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substitui¢do, conforme disposto no
item 6.8.3. acima a Emissora. O valor a ser pago em caso de substituigdo do Agente Fiduciario
serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneracéo, pela variagdo acumulada
do IGP-M.

6.8.5. O Agente Fiduciario, se substituido, sem qualquer custo adicional para a Emissora e/ou
para os Debenturistas, devera colocar a disposi¢éo da instituigdo que vier a substitui-lo, no prazo
de 10 (dez) dias antes de sua efetiva substituigdo, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes.

6.8.6. Em qualquer hipétese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficard sujeita @ comunicagdo
prévia 8 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrugdo CVM n.° 28/83, conforme o caso, e eventuais normas posteriores.

6.8.7. A substituigio do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que deve ser averbado no registro (i) de comércio e (ii) de
titulos € documentos, conforme disposto no item 2.3.1.

6.8.7.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apos sua nomeagdo, comunicd-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.21. acima.

6.8.7.2. O agente fiduciério substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for celebrado
o correspondente aditamento & Escritura de Emisséo, inclusive, até sua efetiva substituig@o ou até
que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emisséo sejam cumpridas.

6.8.8. Aplicam-se as hipoteses de substitui¢do do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

6.9. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberacdes societdrias ¢ em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da regular constituigdo
dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugdo CVM 28, e que lhe tenha sido
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encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Nédo
serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da
legislagdo aplicavel.

6.10. O Agente Fiduciario nfo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagdes da Escritura de Emisséo e dos demais documentos da Emisséo.

6.11. Os atos ou manifesta¢des por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

6.12. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinidio ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagéo do
Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, conforme alterada e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, nos termos do Art. 71 da Lei das Sociedades
por Agdes, deliberar sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela (/
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures \

em Circulacdo, ou pela CVM.
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7.3  Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des para a assembleia geral de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
demais Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4.  As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias.

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente poderd ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas em primeira convocagéo.

7.5. Nos termos do pardgrafo terceiro do Art. 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocago, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagéo €, em segunda
convocac¢do, com qualquer nimero.

7.6. Cada Debénture em Circulagdo conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, serfio tomadas por Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em
Circulagfio, sendo admitida a constituigdo de mandatérios, Debenturistas ou néo.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6. acima, qualquer alteragdo (i) no prazo de vigéncia
das Debéntures (incluindo eventual repactuagdo); (ii) nas Datas de Amortizagdo do Valor
Nominal Unitario e nas Datas de Pagamento; (iii) no pardmetro de calculo da Remuneragéo; (iv)
no quérum de deliberagio das Assembleias Gerais de Debenturistas; e (v) no item 4.13.
(Vencimento Antecipado) acima, devera ser aprovada por Debenturistas que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo.

7.6.2. Toda e qualquer alteragio nas clausulas ou condig¢des estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo, inclusive, mas nfo se limitando, no que diz respeito a definigdo da taxa substitutiva de
que trata o item 4.12.3. desta Escritura de Emissdo, dependeré da aprovagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, exceto
se houver outro quérum especifico estabelecido para a matéria.
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7.7. Para efeito da constituigdo do quérum de instalagdo e deliberagdio a que se refere esta
Clausula VII, serfio consideradas como Debéntures em Circulag@o aquelas assim definidas no
item 4.12.4 acima.

7.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.9. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar

aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

8.1. A Emissora declara e garante aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario que, na data da
assinatura desta Escritura de Emissio, conforme o caso:

(a) a Emissora é uma sociedade por a¢des devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras.

(b) estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios;

(c) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo t€ém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d)  a celebragfio, os termos e as condigdes desta Escritura de Emissdo, o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas (a) ndo infringem seu estatuto social, conforme o caso; (b) néo
infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte; (c) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral a que a Emissora esteja sujeita; ¢ (d) néo resultardo em (i) vencimento antecipado
de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii)
criagdio de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (iii)
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rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;




(e)

®

(2

(h)

Q)

(k)

(0

tem todas as permissdes, autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais que sejam relevantes para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas e/ou em fase de renovagéo de sua validade;

estd cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos oOrgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de seus negocios;

as demonstragdes financeiras da Emissora representam corretamente sua posi¢do
financeira nas datas a que se referem e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios contabeis aceitos no Brasil;

nio ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso a
Emissora;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos necessarios para
assegurar a4 Emissora a manuten¢do das suas condigdes atuais de operagdo e
funcionamento;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragfio substancial adversa de sua situagdo econémico-financeira
ou juridica em prejuizo dos investidores das Debéntures;

as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdio constituem obrigagdes legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exeqiiiveis de acordo com os seus termos e condigdes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lei n.® 5.869, de
11 de janeiro de 1.973, conforme alterada;

as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta Restrita, e fornecidas ao
mercado durante a distribuicdo das Debéntures sfo e serfio informagdes verdadeiras,
consistentes, de qualidade e suficientes, para que os investidores e seus consultores
tenham condicdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades
da Emissora, de suas condicdes financeiras, lucros, perdas, perspectivas e direitos em
relagdo as Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes,
nas circunstincias em que essas declaragdes foram dadas;




(m) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgag@o e apuragdo da
Taxa DI e que a forma de célculo da remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre
vontade entre a Emissora ¢ o Coordenador Lider, em observéancia ao principio da boa-fé;

(n)  as operagdes e propriedades da Emissora cumprem com as leis, regulamentos e licengas
ambientais em vigor;

(0) ndo héa quaisquer circunstdncias que possam razoavelmente embasar uma agéo ambiental
contra a Emissora, nos termos de qualquer lei ambiental, que possa ter um efeito material
adverso a Emissora;

(p) cumpre em todos os aspectos relevantes todas as leis e regulamentos trabalhistas e
previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus
empregados, inclusive, sem limitagdo, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho,
praticas trabalhistas equitativas, satde, seguranca, exceto na medida em que o
descumprimento dessas leis e regulamentos ndo possa resultar em um efeito material
adverso 4 Emissora.

8.2. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais ¢ honorarios advocaticios razoaveis) diretamente incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducirio em razdo da inveracidade ou incorregéio de quaisquer das
suas declaragdes prestadas nos termos do item 8.1. acima.

8.3. Sem prejuizo do disposto no item 8.2. acima, a Emissora obriga-se a notificar
imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas mostrarem-se
inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

CLAUSULA IX
NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a serem enviados por
qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderecos:

Para a Emissora:
INTERLIGACAO ELETRICA DO MADEIRA S.A.




Rua Lauro Muller, n° 116, salas 2601 e 2608

Rio de Janeiro, RI CEP 22290-160

At.: Sr. Gersino Saragosa Guerra — Diretor Administrativo e Financeiro
Telefone: (21) 3923-0080

Fax: (21) 3923-0012

E-mail: guerra@iemadeira.com.br

Para os Garantidores:

CTEEP — COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA
Rua Casa do Ator, n.° 1155, 9° andar

Sdo Paulo, SP CEP 04546-004

At.: Diretor Presidente

Telefone: (11) 3138-7000

Fax: (11) 3138-7161

E-mail: cteep@cteep.com.br

FURNAS CENTRAIS ELETRICAS S.A.
Rua Real Grandeza, n.° 219

Rio de Janeiro, RJ CEP 22281-900

At.: Diretor Presidente

Telefone: (21) 2528-3112

Fax: (21) 2528-5858

E-mail: presidencia@furnas.com.br

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF
Rua Delmiro Gouveia, n.° 333

Recife, PE CEP 50761-901

At.: Diretor Presidente

Telefone: (81) 3229-2000

Fax: (81) 3229-2030

E-mail: chesf@chesf.gov.br

Para 0 Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, sala 205

Rio de Janeiro — RJ CEP: 22640100 @7
Tel.: (21) 3514-0000 \

Fax: (21) 3514-0099

At: Sr. Gustavo Dezouzart e/ou Sra. Maria Carolina Vieira Abrantes
E-mail: Gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br ¢ agente@oliveiratrust.com.br
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Para o Banco Mandatdrio:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar
Sao Paulo, SP CEP 04309-010

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At: Sr. Claudia Vasconcellos

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a Instituicdo Depositaria:

ITAU CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar

S&o Paulo, SP CEP 04538-132

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At: Sr. Claudia Vasconcellos

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sdo Paulo — SP, CEP 01452-001

Tel.: (11)3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

At: Geréncia de Valores Mobiliarios

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

e

Av. Republica do Chile, 230, 11° andar,

Rio de Janeiro — RJ, CEP 20031-170

www.cetip.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdio serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios, sob

protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou
correio eletronico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdio ser encaminhados
para os enderecos acima em até 10 (dez) dias apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer
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dos enderegos acima devera ser comunicada as outras Partes pela Parte que tiver seu endereco
alterado em até 2 (dois) dias Uteis da referida mudanga. Eventuais prejuizos decorrentes da néo
comunicagio da mudanca de endereco serdo arcados pela parte inadimplente.

CLAUSULA X
Di1SPOSICOES GERAIS

10.1. A publicagdo de editais e/ou avisos aos Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo ficara dispensada quando a totalidade dos Debenturistas estiver presente em Assembléia
Geral de Debenturistas que delibere sobre a matéria objeto do edital e/ou do aviso.

10.2. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “dia atil” significa qualquer dia que ndo um
sabado, domingo ou um feriado nacional.

10.3. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.4. A presente Escritura de Emissio é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipétese de néio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II, obrigando as Partes
por si e seus sucessores.

10.5. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
de Emissiio nfo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas
partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as partes obrigam-se a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢do a clausula declarada invélida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura de Emissdo, de termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da
clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das partes quando da negociagdo
da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.




10.6. A presente Escritura de Emissdo constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 585, incisos I e II, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela contidas estdo sujeitas
a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

CLAUSULA X1
Foro

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissio a Emissora e o

Agente Fiducidrio, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com
as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 05 de setembro de 201 1.
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(Pdgina de Assinaturas 1/2 da Escritura Particular da 1" Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografdria, em série unica, da Interligacdo
Elétrica do Madeira S.A., datada de 5 de setembro de 2011)

INTERLIGACAO ELETRICA DO MADEIRA S.A.

/ é/ m}/ A 5'// ’g
Nome: Nome: -
Cargo: Cargo:

Gersino Saragosa Guerra

Diretor Administrativo e Financeiro Armando Rlbelm de Amya
Diretor Tecnico




(Pdgina de Assinaturas 2/2 da Escritura Particular da 1° Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em série unica, da Interligagdo
Elétrica do Madeira S.A., datada de 5 de setembro de 2011)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

I 4

tome Rotie HAR CAROLH/ERAABRANTES
M CAROLINA VIE!

: : C ;
Cargo:  GUSTAVO D%ZR%L’CZLTS;IDTS;@XElRAplNTO argo: ORI
TESTEMUNHAS:
/VU/(LLQMMWMM » Bliaus Z W/ZK
Nome: MA‘F-H’AUQA (:1@61>€§ BSTENES Nome mm: Ko 6MOE qck’/ & soveA eAst
RG: J0.a55 . 806 - &L RG: o 593

CPF/MF: /0% (0. 193 -43

CPE/MF: 949.501. oc¥- 3%
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ANEXO A - MODELO INSTRUMENTO PARTICULAR DE FIANCA A SER
OUTORGADO PELOS GARANTIDORES

INSTRUMENTO PARTICULAR DE FIANCA
cidade, data.

Aos

Titulares das Debéntures da 1* Emissdo da Interligacio Elétrica do Madeira S.A.
Representado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., na qualidade de Agente Fiducidrio das Debéntures (“Agente Fiduciario”).

Ref.: Fianc¢a em favor da Interligacio Elétrica do Madeira S.A. (“Emissora”)

1 Pelo presente instrumento particular de Fianga, a [=], sociedade por ag¢des com sede na
[=], inscrita no CNPJ/MF sob n.° [=], neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Fiadora”) assume, em percentual idéntico ao da participacdo aciondria detida pela Fiadora
na Emissora, de [=]%, obedecido o disposto no paragrafo iinico do artigo 829 e artigo 830
do Cédigo Civil Brasileiro, em caréter irrevogavel e irretratdvel, a condigdo de fiadora do valor
da divida da Emissora oriunda das obrigagdes pecunidrias descritas na Escritura Particular da 1*
Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, em Série
Unica, da Interligagdo Elétrica do Madeira S.A.” (“Escritura de Emissdo™), na proporgdo do
referido percentual de [=], representada pelas Debéntures de sua 1* Emissdo, com as seguintes
caracteristicas principais: (i) Valor Total da Emissdo: o valor total da Emissdo ¢ de RS
420.000.000,00 (quatrocentos e vinte milhdes de reais); (ii) Valor Nominal Unitario (Valor de
Principal): R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); (iii) Prazo: 12 (doze) meses, contados de 15 de
setembro de 2011 (“Data de Emissfio™), vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2012
(“Data_de Vencimento™); (iv) Taxa de juros: a remuneragdo das Debéntures contempla juros
remuneratérios, a partir da Data de Emisséo até a respectiva Data de Vencimento ou na data do
Resgate Antecipado (conforme definidos abaixo), o que ocorrer primeiro (ou, ainda, na data do
vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso, correspondentes a taxa de 106,5%
(cento e seis inteiros e cinquenta centésimos por cento) da taxa média dos DI — Deposito
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis calculada e divulgada diariamente pela CETIP no
informativo  di4rio disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br)
(“Remuneracdo™); (v) Encargos Moratorios: ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida ao Titular das Debéntures, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a (a)
multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e nfio pago; e (b) juros de mora calculados desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o

/J\Es%
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montante devido e ndo pago, independentemente de aviso, notificagfo ou interpelagéo judicial ou
extrajudicial; (vi) Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora através da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente junto & CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
junto a CETIP terfo os seus pagamentos realizados junto a instituigdo depositéria, a ser
contratada pela Emissora.

2. O valor garantido pela Fiadora ¢ limitado ao percentual de [=]% do Valor Total da
Emissfo, acrescido da Remuneragéo, dos Encargos Moratdrios aplicaveis, bem como das demais
obrigagbes pecunidrias acessorias previstas na Escritura de Emissdo, inclusive, mas néo limitado,
aquelas devidas ao Agente Fiducidrio (“Valor Garantido”), percentual idéntico ao de sua
participagdio no capital aciondrio da Emissora, obedecido o disposto no pardgrafo tnico do artigo
829 ¢ artigo 830 do Codigo Civil Brasileiro, e serd pago pela Fiadora no prazo de até 2 (dois)
dias uteis, contado a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora com cdpia & Fiadora informando a falta de pagamento, na data de pagamento
respectiva.

3. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracio de qualquer natureza previstos nos artigos 827, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 do Codigo
Civil Brasileiro.

. A Fiadora sub-rogar-se-4 nos diretos dos titulares das Debéntures caso venha a honrar,
total ou parcialmente, a presente fianga.

5 A presente Fianga entrard em vigor na presente data, permanecendo valida em todos os
seus termos até o cumprimento integral de todas as obrigagdes pecunidrias oriundas da Escritura
de Emissdo, salvo se a Fiadora ja tiver honrado com todas as suas obriga¢des decorrentes desta
Fianca, conforme sua participagio aciondria detida na Emissora, obedecido o disposto no
paragrafo Gnico do artigo 829 e artigo 830 do Cddigo Civil Brasileiro.

6. A Fiadora, desde ja, reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cédigo Civil Brasileiro, a data do pagamento do Valor Garantido, em outras palavras,
proporcional a participagéio acionaria detida pela Fiadora na Emissora, obedecido o disposto no
paragrafo Unico do artigo 829 e artigo 830 do Codigo Civil brasileiro.

¢ A presente Fianga podera ser excutida e exigida pelos Titulares das Debéntures,
representados pelo Agente Fiducidrio, quantas vezes for necessério até a integral liquidagdo do
Valor Garantido.

8. A Fiadora se obriga a divulgar a existéncia desta Fianga em notas explicativas ou por
outro meio nas suas Demonstragdes Financeiras, conforme legislagdo aplicavel.

9. O presente instrumento de Fianga serd levado a registro em Cartério de Registro de

Titulos e Documentos da sede da Fiadora e do Agente Fiducidrio, nos termos do art. 129, 3°, da
Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada.
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10. A Fiadora declara que (i) recebeu copia integral da Escritura de Emissdo e (ii) que estd
ciente de, e que ndo se opde (e ndo se opord) a, todos os seus termos e condi¢des, sem excecdo.

11. A presente Fianga constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I

e I, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigacdes nela contidas estdo sujeitas a4 execugdo
especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

Fiadora: =1

1. 2.
Por: Por:
Cargo: Cargo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

1. 2.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

1. 2.

RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO B - LISTA DE CONTRATOS DE FINANCIAMENTO DE CURTO PRAZO

L;

3.

CONTRATO 10.2.0561-1 - FIRMADO COM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, FIRMADO EM 11 DE
AGOSTO DE 2010, NO VALOR TOTAL DE R$292.593.000,00 (DUZENTOS E
NOVENTA E DOIS MILHOES E QUINHENTOS E NOVENTA E TRES MIL REAIS),
COM VENCIMENTO EM 15 DE JANEIRO DE 2012;

CONTRATO 10.2.0561-2 — FIRMADO COM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, FIRMADO EM 11 DE
AGOSTO DE 2010, NO VALOR TOTAL DE R$108.777.000,00 (CENTO E OITO
MILHOES E SETECENTOS E SETENTA E SETE MIL REAIS) , COM
VENCIMENTO EM 15 DE JANEIRO DE 2012; E

NOTAS PROMISSORIAS OBJETO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
COLOCACAO E DISTRIBUICAO PUBLICA DA 1° EMISSAO, FIRMADO COM
HSBC CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A E BANCO
CITIBANK S/A, NO VALOR NOMINAL DE R$180.0000.000,00 (CENTO E
OITENTA MILHOES REAIS), EMITIDA EM 18 DE MAIO DE 2011, COM PRAZO
DE VENCIMENTO EM 15 DE SETEMBRO DE 2011.




