INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA INPA — INDUSTRIA DE EMBALAGENS SANTANA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) INPA - INDUSTRIA DE EMBALAGENS SANTANA S.A., sociedade andnima sem
registro de companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM?), inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 23.524.952/0001-00, com sede na Rua Inpa, n° 186, Centro, cidade de
Pirapetinga, Estado de Minas Gerais, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social
(“Emissora”),

como agente fiducidrio da presente emissdo ¢ nela interveniente, representando a comunhio dos
titulares das Debéntures,

(b) PENTAGONO S.A. DTVM, instituicio financeira com sede na cidade e Estado do Rio de
Janeiro, Av. das Américas, n° 4200, bloco 04, sala 514, inscrita no CNPJMF sob o n°
17.343.682/0001-38, neste ato representado nos termos do seu Estatuto Social (“Agente
Fiducidrio™),

na qualidade de garantidores,

(¢) DIRCEU MARTINS, brasikeiro, casado, portador do RG n° 13.700.434 e inscrito no CPF/MF
sob o n® 625.700.217-68, residente € domiciliado na Rua do Santissimo, n° 37, cidade de
Pirapetinga, Estado de Minas Gerais (‘Dirceu”), €

(d) DELVAN LIMA TELLES, brasikeiro, casado, portador do RG n° 1.011.924 e inscrito no
CPF/MF sob o n° CPF n® 250, resilente ¢ domiciiado na Av. Peregrino Junior — Edificio
Heron Leikr, apto. 1102, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (‘Delvan”, e, em
conjunto com Dirceu, os “Garantidores”),

(a Emissora, o Agente Fiduciirio e 0s Garantidores sdo referidos conjuntamente como “Partes” e,
individualmente, como “Parte”),

vém celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissio de Debéntures Simples,

Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distrbuicdo
Publica, com Esforgos Restritos de Colocagldo, da INPA — Industria de Embalagens Santana S.A.”

b




(“Escritura_de Emissdo” e “Emissdo”, respectivamente), em observincia as seguintes Cliusulas ¢

condigdes:
Cliusula Primeira — DAS DEFINICOES

1.1. Termos definidos na presente Escritura de Emissdo terdo o seguinte significado:

1) “AGE” tem o significado que fhe ¢ atrbuido no item 2.1 da presente Escritura de Emissdo;

2) “Afiliadas” significa, em relagio a determinada pessoa, seus controladores, controladas e
pessoas sob controle comum;

3) “Agente Fiducidrio” tem o significado que lhe é atrbuido no Predmbulo;

4) “ANBIMA” significa a Associagio Brasikera de Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais;

5) “Anexo” significa cada um dos Anexos a presente Escritura de Emissdo;

6) «Assembleia Geral de Debenturistas” tem o significado que he ¢ atrbuido no item 7.1 da
presente Escritura de Emissdo;

7 “BACEN” significa o Banco Central do Brasil;

8) “Banco Mandatirio” tem o significado que the ¢ atribuido no item 3.7.1 da presente Escritura
de Emiss#o;

9) “BDMG” significa o Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais, empresa publica inscrita
no CNPJ/MF sob o r°. 38.486.817/0001-94;

10) “BNDES” significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social;

11) “Clusub” significa cada uma das clausulas da presente Escritura de Emissdo;

12)  “CETIP” significa a CETIP S.A. - Bakio Organizado de Ativos ¢ Derivativos;

13) “Contrato de Alienaclio Fiducidria de Equipamentos” tem o significado que he ¢ atrbuido no

item 4.14.1(a) da presente Escritura de Emissdo;




14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)
21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

“Contrato de Cessdo Fiducidria de Diretos Creditérios” tem o significado que lhe ¢ atribuido
no item 4.14.1(b) da presente Escritura de Emisso;

“Contrato de Distribuicio” significa o “Contrato de Coordenagiio, Colocagdo e Distribuicdo
Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagio, de Debéntures Simpks, Nio Conversiveis em
Agdes, da Espécie com Garantia Real em Série Unica, em Regime de Garantia Firme, da 1°
Emissdo da INPA — Industria de Embalagens Santana S.A.”, celebrado entre a Emissora € 0s
Coordenadores;

“Contratos de Garantia” significa, conjuntamente, 0 Contrato de Alienagio Fiducidria de
Equipamentos e o Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos Creditdrios;

“Contratos Financeiros_em Aberto” tem 0 significado que lhe ¢ atrbuido no item 3.5.1. da
presente Escritura de Emissdo;

“Coordenador Lider” significa o Banco Itad BBA S.A.;

“Coordenadores” significa, conjuntamente, 0 Coordenador Lider, o HSBC, o Santander € o
Votorantim;

“Correios” significa Empresa Brasikira de Correios e Tekgrafos;
“CYM” significa a Comissio de Valores Mobilidrios;

“Data de Fmissio” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 4.2.1 da presente Escritura
de Emissdo;

“Data_de Pagamento” tem 0 significado que The € atribuido no item 4.9.2 da presente Escritura
de Emissio;

“Data de Pagamento de Principal” tem 0 significado que The ¢ atrbuido no item 4.8.1 da
presente Escritura de Emissio;

“Data_de Pagamento de Remuneracio” tem o significado que he ¢ atrbuido no item 4.9.2 da
presente Escritura de Emissdo;

“Data_de_Vencimento” tem O significado que The ¢ atrbuido no ttem 4.7.1 da presente
Escritura de Emisséo;

“Debéntures” tem o significado que he ¢ atribuido no Predmbulo;




42)

43)

44)

45)

46)

47)

48)

49)

50)

51)

52)

53)

Getllio Vargas;

“Instituicio Depositaria” tem 0 significado que e ¢ atrbuido no tem 3.7.2 da presente
Escritura de Emissdo;

“Instrucio CVM_28” significa a Instrugio n° 28, de 73 de novembro de 1983, da CVM,
conforme alterada;

“Instrucio CVM_358” significa a Instrugdo n° 358, de 3 de janeiro de 2002, da CVM,
conforme alterada;

“Instrucio CVM_476” significa a Instrugdo n° 476, de 16 de jareiro de 2009, da CVM,
conforme akerada;

“Instrucio CVM_480" significa a Instrugio n° 480, de 7 de dezembro de 2009, da CVM,
conforme alterada;

“Investidores _Qualificados™ tem o significado que ke ¢ atrbuido no artigo 4° da Instrugdo
CVM 476;

“JUCEMG” significa a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais;

‘I ei das Sociedades por Acdes” significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme akerada;

“Mudanca Adversa Relevante” significa (i) qualquer efeito prejudicial e relevante na situagdo
(financeira ou de outra natureza), negdcio, bens e/ou resultados operacionais da Emissora ou
de quaisquer de suas controladas; (if) quakquer efeito prejudicial e relevante nos poderes ou
capacidade juridica efou econdmico-financeira da Emissora de cumprir com suas obrigagdes
decorrentes dos Documentos da Operagdo; ou (i) qualquer efeito prejudicial e refevante que

afete ou que possa afetar as garantias reais prestadas nos Documentos da Operagio;
“Obrigacdes” significa as obrigagdes assumidas pela Emissora nos Documentos da Operagao;

“Oferta_de_Resgate” tem 0 significado que the ¢ atrbuido no item 4.10.2 da presente Escritura
de Emissio;

“Oferta Restrita” tem o significado que he ¢ atrbuido no item 2.2.1 da presente Escritura de
Emissdo;




54)

53)

56)

57)

58)

59)

60)

61)

62)

63)
64)

65)

66)

67)

“Parte” e “Partes” tém o significado que hes € atrbuido no Preambulo;

“Partes Relacionadas” tem o significado que he ¢ atribuido nas normas contabeis brasileiras
adotadas pela CVM;

“Periodo de Capitalizacio” tem o significado que he ¢ atrbuido no item 4.9.3 da presente
Escritura de Emissiio;

“Prazo_de Pagamento” tem o significado que bhe ¢ atrbuido no item 3.5.1(a) da presente
Escritura de Emissdo;

“Preco _de Resgate” tem 0 significado que he ¢ atrbuido no item 4.10.2.1 da presente
Escritura de Emissdo.

“Principal” significa unica e exclusivamente o somatorio do Valor Nommnal Unitdrio das
Debéntures;

“Remuneracio” tem o significado que lhe ¢ atrbuido no item 4.9.1 da presente Escritura de
Emissdo;

“Resgate Antecipado” significa o resgate antecipado de Debéntures cujos titulares tenham
aceitado a Oferta de Resgate nos termos definidos na presente Escritura de Emissdo;

“Santander” significa o Banco Santander (Brasil) S.A.;
“SND” tem o significado que he ¢ atribuido no tem 2.6.1 da presente Escritura de Emisséo;
“«SDT” tem o significado que he ¢ atribuido no tem 2.6.1 da presente Escritura de Emissdo;

“Taxa_ DI” significa a variagio acumulada das taxas médias didrias dos Depositos
Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta € dois) dias utess, cakulda e divuigada pela CETIP, no
informativo didrio disponivel em sua pégina na internet (www.cetip.com.br);

“Termos ¢ Condicdes Gerais dos Contratos BNDES” significa as “Disposicdes Aplicaveis aos
Contratos do BNDES”, conforme anexo da Resoluigdo 665/87, de 10 de dezembro de 1987, do
BNDES, conforme alterada;

«“Valor Nominal Unitério” tem o significado que fhe ¢ atrbuido no item 4.3.1 da presente
Escritura de Emissdo;




68) “Votorantim™ significa o Banco Votorantim S.A.

1.2. Termos defindos na forma singular terdo o mesmo significado quando utilizados no plural, e
vice-versa.

Cliusula Segunda —DAS AUTORIZACOES E DOS REQUISITOS

2.1. A cekbragio da presente Escritura de Emissdo ¢ dos Contratos de Garantia dos quais a
Emissora é parte, bem como a realizagio da Oferta Restrita, foram autorizadas por deliberagdo da
Assembkia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 1° de agosto de 2011 (“AGE”), nos
termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.2. Dispensa de Registro na CVM ¢ na ANBIMA

22.1. As Debéntures serdo objeto de distribuico publica com esforgos restritos de colocagdo, com
a intermediagdo dos Coordenadores, nos termos da Instrugio CVM 476 (“Oferta Restrita”).

222. Nos termos da Instrugio CVM 476, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada do
registro perante a CVM de que trata 0 artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 e suas
alteragdes posteriores.

223. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro perante a ANBIMA, nos
termos do artigo 25, paragrafo 1°, do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préiticas para
Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”.

2.3. Registro na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais e Publica¢io das Atas

23.1. A ata da AGE foi registrada na JUCEMG em 11 de agosto de 2008 e serd publicada no
DOMG e nos jornais utilizados pela Emissora para efetuar as publicacdes ordenadas pela Lei das
Sociedades por Agdes, quais sejam O Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais € 0 jornal Hoje em
Dia.

2.4. Inscrigio desta Escritura de Emissdo na JUCEMG e Registro em Cartério de Registro
de Titulos ¢ Documentos

2.4.1. A presente Escritura de Emissio e eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEMG, nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes, ¢, em virtude da fianga prestada
pelos Garantidores 1o item 4.15 desta Escritura de Emissdo, ¢ registradas nos competentes Cartérios
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de Registro de Titubos ¢ Documentos da sede da Emissora e do Agente Fiduciirio ¢ do domicilio dos
Garantidores.

2.5. Registro da Garantia Adicional Real

2.5.1. Até a data de subscrigio das Debéntures, cada um dos Contratos de Garantia devera ter sido
registrado pela Emissora em Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos da sede da Emissora ¢ do
Agente Fiducidrio, € um comprovante de tais registros deverd ter sido entregue ao Agente Fiducidrio.
2.6. Registro para Distribuigio e Negociag¢iio
2.6.1. As Debéntures serdio registradas para distribuicio no mercado primério ¢ negociagdo no
mercado secundario por meio do SDT— Médulo de Distrbuicdo de Titulos (“SDT”) e do SND -
Modulo Nacional de Debéntures (“SND”), respectivamente, ~ ambos administrados €
operacionalizados pela CETIP, sendo a distribugdo ¢ a negociagdo liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.
26.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, e depois de
decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscrigdo ou aquisicdo, nos termos dos artigos 13 e 15 da
Instrugio CVM 476 ¢ do cumprimento, pela Emissora, do disposto no artigo 17 da referida Instrugdo.
Cliusula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Séries
3.1.1. A Pmissdo sera realzada em séric Unica.
3.2. Valor Total da Emissio

32.1. O valor total da Emissdo serd de R$ 75.000.000,00 (setenta € cinco mihdes de reais) na Data
de Emissdo.

33. Quantidade de Debéntures
3.3.1. Serdo emitidas 75 (setenta e cinco) Debéntures.

34. Objeto Social da Emissora




3.4.1. A Emissora tem como objeto social a fabricagio, a comercializagdo, a importagdo ¢ a
exportagdo de papéis, caixas e outros produtos elaborados a base de papel e papel ondulado, € o
transporte rodovidrio de cargas.

3.5. Destinacdo de Recursos

35.1. Os recursos decorrentes da subscrigdo e mtegralizagio das Debéntures deverdo ser utilizados
pela Emissora no reforgo de capital de giro da Emissora, incluindo, obrigatoriamente, 0 pagamento
integral de suas obrigagdes principais e acessorias, decorrentes dos contratos identificados no “Anexo
II” a presente Escritura de Emissdo (“Contratos Financeiros em Aberto”), o que deverd ocorrer no
prazo de até 10 (dez) dias contados da data da primeira subscrigio e integralizagio de Debéntures

(“Prazo_de Pagamento™).

352. A Emissora deverd, no prazo de at¢ 1 (um) Dia Util ap6és findo respectivo Prazo de
Pagamento, encaminhar ao Agente Fiducidrio as comprovagdes de pagamento integral dos
respectivos Contratos Financeiros em Aberto emitidas pela instituicdo credora, as quais deverdo estar
em formato satisfatério para o Agente Fiducidrio.

3.6. Numero da Emissido

3.6.1. A presente Escrtura de Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo publica de debéntures da
Emissora.

3.7. Banco Mandatirio e Instituicio Depositaria
3.7.1. O banco mandatirio da Emissdo € o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede

na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100,
Torre Olavo Settbal, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco_Mandatério™).

372. A instituicdo depositdria da Emissio ¢ a ITAU CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A, instituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenda Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJMF sob o n°
61.194.353/0001-64 (“Instituicio Depositiria”).

Cldusula Quarta —DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocacio e Plano de Distribuicio




4.1.1. As Debéntures serio objeto de distribuicio publica com esforos restritos de colocagdo, nos

termos da Instrucdo CVM 476, sob regime de garantia firme para a totalidade das Debéntures, com a
intermediagdo dos Coordenadores.

4.1.2. Em observincia ao disposto na Instrugio CVM 476, a Oferta Restrita sera destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, observado que (i) somente serd permitida  aos
Coordenadores a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados ¢ (i) as
Debéntures somente poderio ser subscritas e integralzadas por, no méximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

4.13. A colocagiio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos adotados pel
CETIP.

4.14. No ato de subscricio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinardo declaragdo
atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (i) as
Debéntures estio sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas na regulamentagio aplicavel e nesta
Escritura de Emisséo.

42. Data de Emissdo das Debéntures

42.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 21 de setembro de 2011
(‘Data_de Emissio”).

43. Valor Nominal Unitario das Debéntures

43.1. O valor nominal unitirio de cada Debénture, na Data de Emissdo, sera de R$ 1.000.000,00
(um mihfio de reais) (“Valor Nominal Unitdrio™).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacio de Titularidade das Debéntures

44.1. As Debéntures nio serio conversiveis em ag3es de emissio da Emissora. As Debéntures
serio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de cautelas ou certificados. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada por meio de extrato da conta
de deposito emitido pela Instituigdo Depostéria e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
cletronicamente no SND, serd expedido extrato pela CETIP em nome dos Debenturistas que
igualmente servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.




45. Espécie

45.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, conforme especificado no item 4.14
abaixo.

4.6. Preco de Subscri¢io e Forma de Integralizaciio

4.6.1. As Debéntures serio subscritas por seu Valor Nominal Unidrio acrescido da Remuneraco,
cakulada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de sua efetiva integralizagdo, de
acordo com as normas de liquidagdo aplicdveis & CETIP.

4.6.2. As Debéntures serdio integralizadas a vista, no ato da subscricio, em moeda corrente nacional.

4.7. Prazo de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terio prazo de vigéncia de 60 (sessenta) meses contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 21 de setembro de 2016 (“Data_de Vencimento™).

4.8. Amortiza¢io Programada

481. O Vabr Nominal Untirio das Debéntures serd amortizado em conformidade com o
cronograma de pagamentos de Principal constante do “Anexo I” (cada data de pagamento de
Principal indicada no “Anexo 1", uma “Data de Pagamento de Principal”). Caso qualquer Data de
Pagamento de Principal venha a incidir em dia que nio seja Dia Uti, a Emissora efetuard tal
pagamento no 1° (primeiro) Dia Util imediatamente posterior.

4.8.2. Aplicar-se-4 o disposto no item 4.8.1 acima na hipotese de qualquer valor devido nos termos
desta Escritura de Emissdo, caso a data prevista para seu pagamento coincida com dia que nfo seja
um Dia Util, conforme definido no item 4.17 (abaixo).

4.9. Remuneragio

49.1. As Debéntures farfio jus a remuneragio equivakente a 100% (cem por cento) da Taxa DI,
acrescida exponencialmente de spread de 4,00% (quatro inteiros por cento) ao ano, base 252
(duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias Gteis (“Remuneracio™). A Remuneragdo serd cakulada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Gteis decorridos, incidentes sobre o saldo do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures, desde a Data de Emissio ou a Data de Pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, em cada Data de Pagamento de Remuneragdo, na Data de




Vencimento ou na data do vencimento antecipado ou Resgate Antecipado das Debéntures, conforme
0 caso, , de acordo com a formula abaixo:

Onde,

VNe

Fator de Juros

Onde,

FatorDI

Onde,

TDIg

J = VNe x (Fator de Juros — 1);

valor da Remuneragio devida em cada Data de Pagamento de Remuneragdo,
cakulado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

Valor Nominal Unitério de Emissdo das Debéntures (ou o saldo do Valor Nominal
Unitdrio) no inicio de cada Periodo de Capitalizag¥o, informado/cakculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread, cakulado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte formula:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread,;

produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado da data de inicio do
Periodo de Capitalizagio (inclusive) até a Data de Pagamento de Remuneragio
(exclusive), cakulado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

Fator DI = fI(l +TDL, ).
k=1

nimero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragdo do “Fator DI”, sendo “n”
um nimero nteiro;

nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de | até n;

Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, cakulada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma;




Onde,
k

DIy

FatorSpread

Onde,
spread

DUP

Observagdes:

1

DL, 252
TDL = (T(-)B'{- 1) -1

1,2,..m

Taxa DI-Over de ordem k divuigada pel CETIP, expressa na forma percentual ao
ano, valida por 1 (um) dia (il (overnight), utlizada com 2 (duas) casas decimais; €

sobretaxa de juros fixos cakulada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado conforme formula abaixo:

DUP
FatorSpread = (spread + l) ®
100

4,0000 (quatro inteios);

nimero de dias Uteis entre a Data de Emissio ou Data de Pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, € a data de
cakuo em questio (exclusive), sendo ‘DUP” um nimero intero. Fica desde ja
estabelecido que, nas Datas de Pagamento de Remuneragio, a data de cikulo deve
ser considerada como sendo a propria Data de Pagamento de Remuneragdo em
questdo.

() A Taxa DI devers ser utiizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP;

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

(iiiy  Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resuliado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio,
e assim por diante até o (kimo considerado;
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(ivy Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

492. A Remuneragio serd devida mensalmente, no dia 21 de cada més, sendo a primera parcel
devida em 21 de outubro de 2011 e a Ultima na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de
Pagamento de Remuneracio” e, em conjunto com cada Data de Pagamento de Principal, uma “Data
de Pagamento™). Caso quakquer Data de Pagamento de Remuneracio venha a meidir em dia que ndo
seja Dia Util, a Emissora efetuard tal pagamento no 1° (primeiro) Dia Util imediatamente posterior.

49.3. O periodo de capitalizagio da Remuneragdo ¢ o intervalo de tempo que se inicia (i) na Data
de Emissio (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) na Data de Pagamento
de Remuneragio imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, ¢
termina na Data de Pagamento de Remuneragdo, do respectivo periodo (exclusive) (“Periodo de

Capitalizagio”).

49.4. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior, sem sokido de continuidade, até a
liquidagio integral das Debéntures.

495. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagSes pecunidrias da Emissora decorrentes da
presente Escritura de Emissdo nfio houver divulgagio da Taxa DIy pela CETIP, serd utilizada na
apuragio de TDI a ultima Taxa DIk divuigada, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagio posterior da Taxa DIx que seria aplicavel Se a
ndo divulgagio da Taxa DIy for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se- o
disposto nos itens abaixo quanto a definicfo do novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures.

4.9.6. Na hipétese de extingdio, limitagdo e/ou ndo divulgagio da Taxa DIk por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagio ou no caso de impossibilidade
de aplicagio da Taxa DI as Debéntures por probigio legal ou judicial o Agente Fiducidrio devera,
no prazo maximo de 5 (cinco) dias consecutivos contados (i) do primeiro dia em que a Taxa Dl ndo
tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos, ou (i) do primeiro dia em que
a Taxa DI ndo possa ser utiizada por proibicdo kegal ou judicial, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agles ¢ ma
presente Escritura de Emissdo) para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a
Decisio Conjunta BACEN/CVM 1° 13, de 14 de margo de 2003 elou regulamentagdo aplicavel,
sobre 0 novo parimetro de remuneracdo das Debéntures. Até a delberagio desse novo parimetro de
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remuneragio, a Gkima Taxa DIy divulgada serd utilizada na apuragdo do Fator DI quando do cakulo
de quaisquer obrigagles previstas nesta Escritura de FEmissdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora ¢ os Debenturistas quando da delberagdo do novo pardmetro de
remunera¢do para as Debéntures.

49.7. Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneracio entre 2 Emissora ¢ os Debenturistas
representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, nos
termos do item 4.9.6 acima, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por umas das akernativas a
seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar a0 Agente Fiducidrio por escrito, no prazo
de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, qual a akternativa escolhida:

a)

b)

a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
mediante pagamento do saldo do Principal das Debéntures acrescido da Remuneragio devida
até a data do efetivo resgate, cakulada pro rata temporis desde a Data de Emiss3o ou da
Gltima Data de Pagamento de Remunerago, conforme o caso. Nesta akernativa, a Taxa Dl a
ser utiizada para a apuragio de TDli no célculo da Remuneragio serd a (ltima Taxa Dl
disponivel; ou

a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu consequente
cancelamento, em cronograma de amortizagdo a ser estpulaido pela Emissora e aprovado
pelos Debenturistas, o qual nio excederd a Data de Vencimento. Nesta alternativa, caso a
Emissora pretenda realizar a amortiza¢gdo das Debéntures em mais de uma data, a amortzagdo
devera ser realizada de forma pro rata entre os tiulares de Debéntures em circulagdo. Durante
o cronograma estipulado pela Emissora e aprovado pelos Debenturistas para amortizagio das
Debéntures ¢ até a amortizagio integral das Debéntures em circulagio, as Debéntures fardo
jus & nova remuneragdo a ser acordada entre a Emissora e os Debenturistas. Caso ndo ocorra a
aprovagdo por Debenturistas representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, do cronograma proposto pela Emissora € da nova remuneracio
aplicavel as Debéntures, deverd ser obrigatoriamente observado pela Emissora o quanto
disposto no item 4.9.7, alinea (a) acima.

49.8. Farfo jus 4 Remuneragdo e ao pagamento de Principal os Debenturistas que sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento de Remuneragdo e de cada Data
de Pagamento de Principal, respectivamente.




499. As Debéntures ndo terdo seu Valor Nominal Unitdrio atualizado monetariamente.

4.10. Oferta de Resgate Antecipado

4.10.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate total das Debéntures em

circulagdo, desde que tal oferta de resgate seja feta simukaneamente para totalidade dos tulares das
Debéntures em circulagio e em condigdes idénticas a todos (“Oferta de Resgate™).

4.10.2. A Oferta de Resgate serd realzada mediante comunicagdio ao Agente Fiducidrio ¢ a totalidade
dos Debenturistas, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para o
resgate, o qual deverd especificar, no minimo, (i) preco de resgate que serd equivalente a, no minimo,
o sakdo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da Remuneragiio devida até a data da
liquidagdo da Oferta de Resgate (“Prego de Resgate™), (i) eventual prémio de resgate a ser oferecido
pela Emissora a0 seu exclusivo critério, se for o caso; (i) forma de pagamento, que devera ser
obrigatoriamente realzado em moeda corrente nacional, (iv) prazo e condicdes do pagamento e (V)
forma e procedimento de aceitagio da Oferta de Resgate, que seri realizado fora do ambito da
CETIP.

4.10.2.1. A Oferta de Resgate deverd permanecer aberta pelo periodo miimo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo ao Agente Fiducidrio referida no tem 4.10.2 acima.

4.10.2.2 O Resgate Antecipado de todas as Debéntures devera ocorrer em uma Unica data e s6 serd
realizado se contar com a aprovagdo da totalidade das Debéntures em Circulaggo.

4.10.2.3. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, a liquidagdo do
Resgate Antecipado serd realizada junto ao Banco Mandatério, fora do ambiente da CETIP. Caso as
Debéntures estejam custodiadas  eletronicamente junto 3 CETIP, o procedimento de Resgate
Antecipado deverd seguir os procedimentos definidos pela CETIP. Para tal a Emissora e o Agente
Fiducidrio deverfo comunicar a CETIP com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da
realizagio do Resgate Antecipado.

4.102.4. Nao serd admitida Oferta de Resgate parcial ou amortizagio antecipada facukativa pel
Emissora.

4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. Observado o disposto nos itens 4.11.2 a 4.11.5 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigr 0
imediato pagamento pela Emissora, observado o disposto nos kens 4.11.2 a 4.11.6 abaixo, apds
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tomar conhecimento da ocorréncia de quakquer das seguintes hipoteses (“Eventos de Vencimento
Antecipado”):

(M

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

ndo pagamento, pela Emissora das obrigagdes pecunidrias devidas aos Debenturistas, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo, nfo sanado no prazo de 1 (um) Dia Uti;

(a) decretagio de fakncia da Emissora e/ou de quaisquer de suas controladas diretas ou
indiretas; (b) pedido de autofancia pela Emissora e/ou por quaisquer de suas controladas
diretas ou indiretas; (c) pedido de fakncia da Emissora e/ou de quaisquer de suas controladas
diretas ou indiretas formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal, (d) pedido de
recuperagio judicial ou de recuperacio exrajudicial da Emissora e/ou de quaisquer de suas
controladas diretas ou indiretas, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou
(e) liquidagdo, dissohicdo ou extingio da Emissora e/ou de quaisquer de suas controladas
diretas ou indiretas;

faka de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nos
Documentos da Operagdo (excetos 0s inadimplementos referidos nas demais alineas deste
tem 4.11.1), nfio sanada no prazo de 5 (cinco) dias contados da data do recebimento, pela
Emissora, de comunicagio escrita que ke for enviada pelo Agente Fiducidrio;

caso as declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora em quaisquer dos Documentos da
Operagdo sejam ou se mostrem imprecisas, falsas ou incorretas, desde que, sendo passiveis de
remediagio, tais declragdes ou garantias imprecisas, falsas ou incorretas n3o sejam
corrigidas, dentro do prazo de 5 (cinco) dias apds sua verificagdo ou, sendo corrigidas, ndo
deixem de surtic efeitos;

inadimplemento ou vencimento antecipado de quakquer obrigagdo da Emissora e/ou quaisquer
de suas controladas diretas ou indiretas para com qualquer dos Coordenadores ou sociedades
pertencentes a0 Mmesmo  grupo econdmico de quaisquer dos Coordenadores, desde que tal
inadimplemento nfo seja sanado dentro dos prazos de cura ou retificagdo previstos nos
respectivos instrumentos, €aso aplicavel;

ressalvado o subitem (i) acima, inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer
obrigagdes financeiras devidas pela Emissora e/ou por quaisquer de suas controladas diretas
ou indiretas, cujo valor principal individual ou agregado seja igual ou superior a
R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), desde que tal inadimplemento nfio seja sanado dentro dos
prazos de cura ou retificago previstos nos respectivos mstrumentos, €aso aplicavel,




(vii)

(viii)

()

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Ag¢des;

anulagio, nulidade ou dechragio de inexequibilidade de qualquer dos Documentos da
Operagio e/ou de qualquer das garantias reais prestadas nos respectivos Documentos da
Operagio;

akeragdo ou modificagio do objeto social da Emissora e/ou de quaisquer de suas controladas
diretas ou indiretas, que possa alterar substancialmente o ramo de negocios atualmente
explorado por qualquer desses;

aprovagdo de reorganizacdo societaria (inchindo incorporagdo (inclisive de agdes), operagdes
de fisdo, cisio ou incorporagdo) que envolva a Emissora e/ou quaisquer de suas controladas
diretas ou indiretas, exceto se a transago tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 85% (ottenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

ocorréncia de uma mudanca de controke direta ou indireta da Emissora e/ou de quaisquer de
suas controladas diretas ou indiretas, assim entendido o evento do qual resulte que os atuais
acionistas controladores diretos ou indiretos da Emissora deixem de ser detentores, direta ou
indiretamente, de pelo menos 51% (cinquenta € um por cento) das agdes ordindrias ou das
agdes representativas do captal social total da Emissora elfou de quaisquer das suas
controladas diretas ou indiretas;

a concessio, por parte da Emissora, de empréstimos, adiantamentos, ou de qualquer outra
modalidade de financiamento €/ou a compra e/ou a recompra de bens e direttos de titularidade
e/ou de emissdo da Emissora por quakjuer Parte Relacionada da Emissora;

ocorréncia de quakjuer procedimento de sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora
(incluindo sobre qualquer ativo objeto dos Contratos de Garantia) e/ou de qualquer de suas
controladas diretas ou indiretas, cujo valor contabil individual ou agregado apurado em
determinado momento represente mais de 15% (quinze por cento) do ativo consolidado da
Emissora, levantado & época com base nas demonstragdes financeiras consolidadas mais
recentes da Emissora, exceto se tal procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou
extinto no prazo de até 15 (quinze) dias contados da ocorréncia do respectivo evento;

protesto(s) contra a Emissora elou quaisquer de suas controladas diretas ou indiretas, cujo
valor individual ou agregado ndo pago, em conjunto ou ioladamente, ultrapasse
R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se: () o(s)
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

protesto(os) tiver(em) sido efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovados, no prazo miximo de 10 (dez) dias, contado do recebimento de comunicagio,
pela Emissora, acerca do protesto; (i) o(s) protesto(s) for(em) cancelado(s) ou sustado(s)
antes de tal prazo; ou (iii) forem prestadas antes de tal prazo garantias suficientes em juizo
juntamente com medidas de sustagdo devidamente comprovadas;

inadimplemento peta Emissora efou por quaisquer de suas controladas diretas ou indiretas, de
decisio ou sentenca judicial transtada em juigado ou qualquer decisio ou sentenca arbitral
ndo sujeita a recurso, cujo valor individual ou agregado ndo pago, em conjunto oOu
isoladamente, ultrapasse R$200.000,00 (duzentos mil reais), ou seu equivalente em outras
moedas;

redugdo do capital social da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas diretas ou
indiretas, exceto se a redugdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 85% (otenta e cinco por cento) das Debéntures em circulago
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da Oferta Restrita, conforme
prevista no item 3.5 e seguintes desta Escritura de Emissdo;

suspensdo, por iniciativa da Emissora, da negociagio ou do registro de negociagdo das
Debéntures junto a CETIP;

ndo reforco ou substituicio das garantias objeto dos Contratos de Garantias, observados 0s
termos, condicdes e prazos de cura neles estabelecidos;

ndo observincia, pela Emissora, dos seguintes indices financewros, calkulados de acordo com
os principios contdbeis geralmente ace#os no Brasi, ao término de cada exercicio social,
apurados a partir das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora e relatdrios
financeiros consolidados, auditados pela Empresa de Auditoria. Os indices financeiros aqui
mencionados serdio cakulados pela Emissora levando-se em conta os resultados consolidados
da Emissora e verificados pelo Agente Fiducidrio, com base na comunicagdo enviada peh
Emissora ao Agente Fiducidrio, juntamente com O0S demonstrativos financeiros referidos no
item 5.1, alinea (a)(i), que deve inclur a memdria de calculo, com as contas abertas, de todas
as rubricas necessirias para a obtengdo dos referidos indices financeios, € de dechragio,
assinada por dois diretores da Emissora, atestando o cumprimento dos referidos indices
financeiros, bem como as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, se
aplicivel, podendo o Agente Fiducidrio solicitar 2 Emissora e/ou a Empresa de Auditoria
todos os esclarecimentos adicionais que se facam necessarios:




a) a razio entre EBITDA e Despesas Financeiras, em quakjuer exercicio social a partir

da Data de Emissio e até o pagamento integral das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, devera ser superior a 2,0x; e

b) arazio entre a Divida Liquida e EBITDA ndo poderd ser superior a:

i para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011, 2,3x;
il. para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, 2,1x;
jii. para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, 2,0x;
iv. para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, 1,8x; ¢
v. para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015, 1,6x.

Para esses fins, consilera-se:

() “EBITDA”, para cada exercicio social, o somatorio do lucro/prejuizo antes de
deduzidos (i) os tributos e contribuigBes, (i) as despesas de depreciagdo e
amortizagio, (i) as despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras,
(iv) as despesas operacionais n3o recorrentes deduzidas das receitas
operacionais ndo recorrentes, (iv) a equivakncia patrimonial e (V) a
participagdo de acionistas minoritarios, ocorridos no mesmo periodo;

{n “Despesas Financeiras”, para cada exercicio social, o saldo dos juros sobre
dividas financeiras, mutuos, titulos e valores mobilidrios, desigio na cessdio de
direitos creditdrios, custos de estruturagdo de operagdes bancarias ou de
mercado de capitais, variagbes monetarias e cambiais passivas, despesas
relcionadas  instrumentos  derivativos  (inchindo  operag3es  de hedge),
excluindo juros sobre o capital proprio;

() ‘“Divida Liquida”, Divida Bruta menos Caixa e Aplicagdes Financeiras;
(IV) “Divida Bruta”, o somatério das dividas onerosas consolidadas junto a pessoas
fisicas e/ou juridicas, exceto contas a pagar com fornecedores, inclundo, mas

ndo limitado a: empréstimos e financiamentos com terceros, emissdo de titulos
de renda fixa, conversiveis ou nio, no mercado de capitais local e/ou
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internacional, o somatorio dos avais, fiangas € demais garantias prestadas em
beneficio de pessoas fisicas e/ou empresas nio consolidadas nas
demonstragdes  financeiras  consolidadas da  Emissora, antecipagdo de
recebiveis com co-obrigagdo, dividendos declarados e amnda ndo pagos € 0
saldo a pagar de operagdes de derivativos (nchindo operagdes de hedge),
sendo expressamente excluidas as Dividas Excluidas; e

(V) “Caixa e Aplicagdes Financeiras”, o saklo em caixa e aplicagdes financeiras de
liquidez imediata que ndo estejam submetidos a quakjuer Onus, impedimento
ou gravame.

(xxi) caso o montante das Dividas Excluidas da Emissora e/ou de suas controladas diretas ou
indiretas supere, a quakquer momento, o valor de R$ 100.000.000,00 (cem mihdes de reais),
sem aprovagio prévia de Debenturistas representando, no minimo, 85% (oktenta € cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo reundos em Assemblia Geral de Debenturistas
convocada para esse fim;

(xxii) pagamento pela Emissora de dividendos, juros sobre capital préprio, ou qualquer outra
participagio no luicro estatutariamente prevista, salvo se expressamente aprovado por
Debenturistas titulares de 85% (oitenta e cinco cento) das Debéntures em circulagio reunidos
em Assembleia Geral convocada especialmente para este fim, salvo quando se tratar de
pagamentos de dividendos (nchindo, mas ndio se limitando ao minimo obrigatério) ou juros
sobre capital proprio, limitados a 50% (cinquenta por cento) do hucro liquido do respectivo
exercicio, efetuados com base em balango anual auditado por Empresa de Auditoria, e nesta
hipotese, desde que a Emissora esteja em completo ¢ total adimplemento desta Escritura e dos
demais Contratos de Garantia, assim como, apds o respectivo pagamento seja observada pro
forma a totalidade dos indices e razdes financeiros estabelecidos na alinea “xx” acima, o que

fica desde ja autorizado;

(xxiii) nio manutengdo, pela Emissora, de seus registros contabeis de forma precisa e completa,
sujeitos & auditoria pela Empresa de Auditoria; €

(xxiv) ndo apresentagdo, pela Emissora ao Agente Fiducidrio, de autorizagdo do BNDES para a
realizagio da Emissdo e celebragdo dos Contratos de Garantia, no prazo de até 90 (noventa)
dias contados da Data de Emissdo (renoviveis por mais 90 (noventa) dias desde que a
Emissora fundamente o pedido de prorrogagdo), exceto se a Emissora  liquidar
antecipadamente seus contratos financeiros que estio sujekos aos Termos ¢ CondigSes Gerais
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dos Contratos BNDES, conforme solicitado pela Emissora a0 BNDES previamente a Data de
Emissdo.

4.11.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (i), (i), (v), (vi), (viD), (viii),
(%), (xii), (xiv), (xv), (xvi), (xvii)) e (xiX) do tem 4.11.1 acima acarretard o vencimento antecipado
autormdtico das Debéntures, conforme o caput do item 4.11.1 acima, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas, ficando o vencimento condicionado ao envio de comunicagdo escrita
nesse sentido, pelo Agente Fiducidrio & Emissora.

4.11.3. Na ocorréncia dos demais eventos previstos no item 4.11.1 acima que ndo aqueles listados no
tem 4.11.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, para
deliberar sobre o eventual n3o vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere este item deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da
data da primeira convocagdo, ou 1o prazo de 8 (oito) dias, a contar da data da segunda convocagdo,
se aplicdvel

4.11.4. A Assembkia Geral de Debenturistas a que se refere o tem 4.11.3 acima poderd, por
deliberagio dos Debenturistas que representem 85% (okenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagfio, determinar que o Agente Fiduciario niio declare o vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.5. Na hipotese (i) de ndo instalagdo da Assembleia dos titulares das Debéntures mencionada no
item 4.11.4 acima, por ausentes OS TeECEssarios requisitos legais € contratuais, ou (i) de nfio ser
expressamente rejeitado o vencimento antecipado das Debéntures na referida Assembleta, o Agente
Fiducidrio devera declarar imediatamente o vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.6. Na hipotese de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-s¢ a
pagar o saddo do Principal das Debéntures, acrescido da Remuneragio devida e ainda nfo paga,
cakeulada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a Data de Pagamento da Remumeragdo,
imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos até tal
data nos termos desta Escritura de Emissdo, inchindo os Encargos Moratérios, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados da comunicagdio, pelo Agente Fiducidrio, da declaragdo do vencimento
antecipado. Caso o pagamento referido neste item seja realizado por meio da CETIP, a CETIP devera
ser comunicada, pela Emissora, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

4.12. Cancelamento das Debéntures Objeto de Vencimento Antecipado e/ou Resgate
Antecipado
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4.12.1.As Debéntures objeto do procedimento descrito no tem (4.11.6) acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.13. Multa e Juros Moratérios

4.13.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, 0s débitos em atraso vencidos ¢ nio pagos pela Emissora ficardo, desde a data da
inadimpléncia at¢ a data do efetivo pagamento, sem prejuizo da Remuneragio prevista nesta
Escritra de Emissio, sujeitos a, independentemente de aviso, comunikagio, notificagio ou
interpelagio judicial ou extrajudicial () muka convencional, iredutivel ¢ ndo compensatoria de
2,00% (dois por cento), € (ii) juros moratorios a razio de 1,00% (um por cento) ao més, ambos
incidentes sobre as quantias em atraso (“Encargos Moratérios”).

4.14. Garantias Reais
4.14.1. As Debéntures contardo com as seguintes garantias reais:

(a) alienagiio fiducidria de equipamentos, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de
Alienagio Fiducidria de Equipamentos € Outras Avencas” a ser cekebrado entre a Emissora e
o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas (“Contrato de

Alienacio Fiducidria_de Equipamentos”); €

(b)  cessdo fiducidria de diretos creditorios de titularidade da Emissora, nos termos do
“Ynstrumento  Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Diretos Creditrios € Outras
Avengas” a ser cekbrado entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas (“Contrato _de Cessdo Fiducidria de Diretos Creditorios”),

sendo certo a garantia objeto do referido contrato serd constituida nos prazos € condicdes
constantes do referido contrato.

4.15. Garantia Fidejusséria

4.15.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, cada um dos Garantidores, de
forma irevogavel e irretratavel, presta fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, obrigando-se como fiadores € principais pagadores, em cardter solidario, pelo pagamento
de quaisquer valores devidos nos termos desta Escritura.

4.15.2. Cada um dos Garantidores, mediante autorzagdo de seus respectivos cOnjuges que assinam a
presente Escritura de Emissdo, declara-se neste ato, em carater irevogavel e rretratavel, fiador €
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principal pagador, em cardter solidario, pela totalidade da divida da Emissora representada pelas
Debéntures, bem como das demais obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escriura de Emissfo,
inclusive, mas ndo limitados, aos valores devidos ao Agente Fiducidrio.

4.15.3. Os valbores devidos nos termos da presente Escritura de Emissdo, inclundo, mas ndo s¢
fimitando, aos montantes de Principal, Remuneragdo ¢ Encargos Moratérios, serdo devidos e deverdo
ser pagos pelos Garantidores nas respectivas Datas de Pagamento e/ou imediatamente apds a
declaragio do vencimento antecipado, cabendo ao Agente Fiducidrio enviar comunicagdo aos
Garantidores sobre a fakta de pagamento, ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado
e/ou declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emiss3o. O
pagamento serd realizado pelos Garantidores no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado a partr do
recebimento de comunicagio escrita enviada pelo Agente Fiducidrio aos Garantidores, em conjunto
ou isoladamente, informando-os sobre a falta de pagamento ou declaragio do vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escrtura de Emissdo. Os pagamentos serdo realizados pelos
Garantidores junto ao Banco Mandatério, fora do ambiente da CETIP.

4.15.4. Cada um dos Garantidores expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos ¢
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 366, 821,
824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839, todos do Cédigo Civil e artigo 77 € 595, do Cddigo de
Processo Civil brasikiro.

4.15.5. Cada Garantidor sub-rogar-se-4 nos direios dos Debenturistas caso venha a honrar a fianca
objeto deste item (4.15).

4.15.6. A presente fianca entrard em vigor na Data de Emisso, permanecendo valida em todos os
seus termos até o pagamento integral de todos os valores devidos pela Emissora nos termos da
presente Escritura de Emissdo. Os Garantidores desde ja reconhecem como prazo determinado, para
fins do artigo 835 do Codigo Civil Brasilleiro, a data do pagamento integral de todos os valores
devidos pela Emissora nos termos da presente Escritura de Emissdo.

4.15.7. A presente fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciirio quantas vezes for
necessdrio até a integral liquidagdo dos valores devidos nos termos da presente Escritura de Emissdo.

4.15.8. Até a liquidagio itegral das Debéntures, cada um dos Garantidores se compromete a ndo
cobrar, receber ou de qualquer outra forma demandar da Emissora e/ou do outro Garantidor 0
pagamento de qualquer valor pago por quakjuer um dos Garantidores em decorréncia da garantia
solidaria aqui prestada, seja por sub-rogagio ou a qualquer outro titulo. Caso qualquer dos
Garantidores receba quakjuer pagamento de outro Garantidor e/ou da Emissora antes da liquidagdo
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integral das Debéntures, em decorréncia da obrigagdo solidéria prestada nesta Escritura de Emissdo, o
respectivo  Garantidor receberd tais valores em cariter fiducidrio € se compromete a,
independentemente de comunicagdo, notificagio ou outra formalidade, transferir imediatamente a0
Agente Fiducidrio, em findos imediatamente disponiveis e transferiveis, at o limite do saldo
devedor das Debéntures, os recursos entio recebidos. Ainda, a Emissora ¢ cada um dos Garantidores
concorda, em cardter irrevogivel e iretrativel que a totalidade de suas respectivas obrigagdes aqui
estipuladas ndio se subordinam, sob quakquer forma, s garantias reais estipuladas nesta Escritura de
Emissdo, sendo facultado ao Agente Fiduciirio excutr as garantias prestadas, em conjunto ou
isoladamente, nesta Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Operagdo da forma e modo
neles estabelecidos.

4.15.9. A fianga prestada nos termos deste iterm (4.15) vincula cada um dos Garantidores, bem como
seus sucessores a quakquer titulo, devendo seus sucessores, a qualquer titulo, assumirem prontamerite
a flanga prestada nos termos desta Escritura. Nesta hipotese, a presente Escritura de Fmiss3o deverd
ser aditada para que constem os dados do(s) sucessor(es) do(s) Garantidor(es).

4.15.10. Nenhuma objegdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada por
quaisquer dos Garantidores com 0 fito de se escusar do cumprimento de suas obrigagdes perante 05
Debenturistas.

4.16. Local de Pagamento

4.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora por meio da
CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures que
ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terio os seus pagamentos realizados junto a
Instituicio Depositaria, fora do ambiente da CETIP.

4.17. Promogacio dos Prazos

4.17.1. Considerar-se-d0 prorrogados 0s prazos referentes a0 pagamento de qualquer obrigagdo
pecunidria por quaisquer Partes, nchisive os Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emissdo, até o
primeiro Dia Util subsequente, se O respectivo vencimento coincidir com dia em que ndo seja um Dia
Util, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em
que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado
ou domingo.

4.18. Publicidade
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4.18.1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de quakquer forma, envolvam os
interesses dos Debenturistas, deverdo (i) se decorrentes de lei ou regulamentagio em vigor ou por
interesse da Emissora, ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOMG e no
jomnal utilizado pela Emissora para efetuar as publicagSes ordenadas pela Lei das Sociedades por
Agdes. A Emissora obriga-se a informar o Agente Fiducidrio acerca de tais publicagdes com 3 (trés)
dias de antecedéncia, e (i) nos demais casos, serdo comunicados por escrito aos Debenturistas,
comunicagdes estas que serdio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso
de recebimento expedido pelos Correios ou por telegrama nos enderecos dos Debenturistas; os
originais dos documentos enviados por fac-simile ou por correio eletrnico deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima referidos em até 3 (trés) Dias Uteis do envio da mensagem.

Cliusula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora est4 adicionalmente obrigada a:
(@)  Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(0 dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social, ou
na data de sua divlgagio, o que ocorrer primeiro, copias das demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora, auditadas ou com revisio limitada pelo Auditor
Independente, nos prazos e forma especificados na presente Escritura de Emissdo,
acompanhadas (i) da meméria de cakulo dos indices financeiros do item 4.11.1, alinea
(xx) e (i)) de declaragfio assimada por 2 (dois) diretores estatutirios da Emissora
atestando o cumprimento das obrigagdes da Emissora descritas nesta Escritura de
Emissio e nos demais Documentos da Operagdo;

(i)  dentro de 15 (quinze) dias, quakquer informagio que hhe venha a ser solicktada pelo
Agente Fiducidrio, na medida necessdria para que este possa cumprir as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo;

(iii)  “Avisos aos Debenturistas”, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerass e
reunides do conselho de administragio que se refram & Emissdo e as obrigagdes
assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o, nos mesmos prazos
previstos na Instrugio CVM 480 ou, se ali ndio previstos, no prazo de 15 (quinze) dias
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se nfo forem
publicados, da data em que forem realzados;
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(iv)  informagBes sobre quakquer descumprimento de natureza pecuniria ou ndo, pela
Emissora, ndo sanado, de quaisquer Cliusulas, termos ou condigdes desta Escritura de
Emissio e/ou dos demais Documentos da Operagdo, no prazo de até 15 (quinze) dias,
contados da data em que tomar conhecimento do fato; e

(v)  todos os demais documentos e informagles que a Emissora, nos termos e condigdes
previstos nesta Escritura de Emissio e nos demais Documentos da Operagdo, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiducirio ou que venham a ser por este solickados
para cumprir determinagdo estabelecida em reguamentagdo ou lei aplicavel, ou
decorrente de decisio judicial;

convocar, nos termos da Cliusula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre quakquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emiss3o, caso o
Agente Fiducidrio nfio 0 faca;

manter os bens e ativos oferecidos em garantia nos termos desta Escritura de Emissdo,
conforme o caso, segurados, conforme préticas de mercado;

nio praticar qualquer ato em desacordo com o seu respectivo Estatuto Social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou ndiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante 0S Debenturistas;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
emanadas de autoridades competentes e sentencas judiciais, em vigor no territério brasileiro;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco
Mandatirio, a Instituicio Depositiria, o Agente Fiducidrio e sistema de negociagio das
Debéntures no mercado secundario;

manter sempre validas e em vigor as licengas ¢ autorizagdes relevantes para a boa condugdo
dos seus negocios;

efetuar o pagamento de todas as despesas de que trata o em 5.2 desta Escritura de Emissio,
desde que razodveis necessdrias para proteger 0S direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realzar seus crédios, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas € custos
incorridos em virtude da cobranga de quakquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo; €




(0 manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde que haja
Debéntures em circubigio, as declaragBes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo
e nos demais Documentos da Operagdo, no que for aplicével

52. Caberd 2 Emissora o pagamento das despesas incorridas pelo Agente Fiducirio necessarias
para protecdo dos Debenturistas e para realizagio de seus créditos, inchindo, sem limitag¥o:

(a)  publicagio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo,
e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio aplicavel, €

(b)  despesas com especialistas, assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de vencimento
antecipado das Debéntures, bem como depositos, custas e taxas judicirias de agdes judiciais
propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, ou decorrentes de agdes
intentadas contra estes, no exercicio de sua fungdo, ou ainda que he causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhfio dos Debenturistas.

52.1. Todas as despesas incorridas nos termos do tem 5.2 acima com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverio (i) ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas €
ressarcidas pela Emissora imediatamente apos solicitagdo recebida do Agente Fiducidrio ou (i) se
razodveis e necessirias para a preservagdo dos interesses dos Debenturistas, serdo incorridas pelo
Agente Fiducidrio e ressarcidas pela Emissora no prazo de 10 (dez) dias. As despesas adiantadas
pelos Debenturistas serdo ressarcidas pela Emissora na proporgdo dos créditos dos Debenturistas a
época em que tais despesas foram incorridas.

5272, Eventuais despesas icorridas pelo Agente Fiducidrio com depésitos de custas e verbas de
sucumbéncia decorrentes de agdes judiciais de que seja parte na qualidade de representante dos
Debenturistas, serio suportadas pelos Debenturistas na hipotese de a Emissora permanecer
inadimplente em relagfio a tais pagamentos por um periodo de 30 (trinta) dias. O Agente Fiducidrio
poderd solicitar aos Debenturistas que prestem garantia para cobertura dos riscos de sucumbéncia em
agdes judiciais de que seja parte na qualidade de representante dos Debenturistas.

53. Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagio em vigor €
nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrucio CVM 476:

(@)  divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢ parecer da
Empresa de Auditoria, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento de cada exercicio;
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6.1.

manter os documentos mencionados na alinea (a) acima em sua pigina na rede mundial de
computadores por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposicdes da Instrugdio CVM 358, no que se refere a dever de sigilo e vedagdes
a negociacio;

divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, e comunicar a ocorréncia

de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider; €

fornecer, inclusive ao Agente Fiducidrio, sempre que assim demandada, todas as informagdes
solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

Cliusula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constiui como agente fiducidrio da Emissdo, a Pentigono S.A.

DTVM, acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita a nomeagio para, nos termos da ki e da
presente Escritura de Emissio, representar perante a Emissora os interesses da comunhio dos

Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas da lei,

que:

(a) aceita a fungfio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuiSes
previstos na legisligio especifica ¢ nesta Escritura de Emissdo;

(b) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas Clusulas e
condices;

(¢) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais € estatutirios
necessarios para tanto,

(d) a celebragio desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas

nfo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

29




-

©

e

(®)

(h)

()

@

(k)

6.3.

nio tem qualquer impedimento legal conforme pardgrafo 3° do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Ag¢des € a Instrugio CVM 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada,
ou demais normas aplicdveis, para exercer a fungio que the ¢ conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagSes de confito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrucio CVM 28;

ndo tem qualuer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

esta ciente das disposicdes da Circular BACEN n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme
akerada, e das demais disposig3es emanadas do Banco Central do Brasil,

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo;

¢ uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as lets brasileras; €

esta Escritura de Emissdo constkui obrigagio vilida e eficaz do Agente Fiducidrio e exequivel
de acordo com 0s seus termos.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de

Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a liquidagdo integral das obrigagdes
previstas na presente Escritura de Emissio ou até sua efetiva substituic &0.

6.4.

Pelo desempenho dos deveres € atrbuicdes que e competem, nos termos da ki e da

Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio receberd a seguinte remuneracdo:

@)

parcelas anuais de R$13.600,00 (treze mil e seiscentos reais), devidas no 5° (quinto) dia il
ap6s a assinatura da presente Escritra de Emissdo, ¢ as demais na mesma data dos anos
subsequentes, até a liquidacdo integral das Debéntures, sendo que, em caso de
inadimplemento pela Emissora das obrigagdes decorrentes da presente Escritura de Emissdo,
seri devido ao Agente Fiducidrio uma remuneragio adicional equivalente a R$500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho, pagas 05 (cinco) dias apos comprovacio da
entrega, pelo Agente Fiducidrio, de ‘“relatério de horas” & Emissora, para assessoria a0S
Debenturistas em processo de renegociagio das condicdes das Debéntures, bem como para 0]
comparecimento em reunides formais com Emissora e/ou Debenturistas ¢ Assembléias
Gerais de Debenturistas, e (i) implementagdo das conseqlientes decisdes tomadas pelos
Debenturistas;




b) as parcelas citadas no item “a” supra serdo reajustadas pela variagio acumulada do IGP-M,
ou na falta deste, ou ainda na impossbilidade de sua utilzagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partr da data do primero pagamento de remuneragio, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario.

c) em caso de mora no pagamento de quakquer quantia devida ao Agente Fiducidrio nos termos
deste item 6.4, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o
vabor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetiria pelo IGP-M, incidente desde a data
da inadimpEncia até a data do efetivo pagamento, cakulado pro rata die.

64.1. O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feto mediante depdsto na conta
corrente a ser indicada por este no momento OpoOrtuno, servindo o comprovante do depdsito como
prova de quitagdo.

6.42. As parcels citadas nos itens acima serdio acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza, PIS (Contribuido ao Programa de Integragdio Social),
COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.43. A remuneragio ndo inclui despesas consideradas incorridas pelo Agente Fiducidrio no
desempenho de suas fungdes, que deverdo ser pagas elou reembolsadas conforme #em 5.2 da
presente Escritura de Emiss3o.

6.4.4. A remuneragdo prevista neste kem 6.4 serd devida mesmo ap6s o vencimento das Debéntures,
caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na qualidade de agente fducidrio dos Debenturistas
em fungio de inadimplemento da Emissora, remuneragdo essa que serd cakulada proporcionalmente
aos meses de atuagiio do Agente Fiducidrio.

6.5. AkKm de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciério:

(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o

cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo dos
seus proprios bens;
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renunciar 2 funcio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de maptiddo;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
20 exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de acefar a fungio, a veracidade das nformagdes contidas nesta
Escritura de Emissdio, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defetos de
que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora niio 0 faga, a inscrigio desta Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos na JUCEMG e nos cartdrios de registro de titulos e documentos competentes,
hipétese em que a Emissora devera fommecer as informagdes e documentos necessarios a
referida inscrigdo;

verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais € fidejussorias, bem como o valor
dos bens dados em garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia e exeqiibilidade;

examinar a proposta de substiuicio de bens dados em garantia, manifestando a sua expressa €
justificada concordéncia;

intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipétese de sua deterioragdio ou depreciagdo;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civess, das Varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto,
Juntas de Conciliagio ¢ Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora e, também, da localidade onde se situe 0s bens
dados em garantia;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindrian  da Emissora, mediante
justificativa,

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissGes constantes de tais informagdes;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Orgos de imprensa previstos no tem 4.17 acima;
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comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que ke
forem solicitadas;

elborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora e,
para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os dados financeiros € atos
societirios necessarios A realizagiio do relatério aqui citado, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pel Emissora em até 15
(quinze) dias antes do encerramento do prazo para disponbilizagdo na CVM;

disponiilizar o relatdrio a que se refere o inciso anterior até o dia 30 de abril de cada ano. O
relatério devera estar disponivel na sede da Emissora, na CVM, na sede do Agente Fiducidrio
e do Coordenador Lider;

publicar, s expensas da Emissora, nos érgios de imprensa em que a Emissora deva efetuar
suas publicagdes, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a
disposigo nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas € seus enderecos, ¢ a disposicdo da Emissora,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagBes junto 4 Emissora, ao Banco Mandatirio, a
Instituicdo Depositaria ¢ a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco Mandatirio, a Instituig@o
Depositaria ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solickagdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referentes a divulgagdo, a qualquer momento, da posido de Debéntures ¢ seus

respectivos titulares;

fiscalzar o cumprimento das Cliusulas constantes desta Escritura de Emissdo, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer; €

comunicar os Debenturistas, no prazo miximo de 15 (quinze) dias da ciéncia da ocorréncia do
evento, a respeo de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta
Escrira de Emissdo, indicando o local em que fomecerd aos interessados maiores
informagdes. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada A CVM e a CETIP.

Sem prejuizo do disposto no item 4.11 acima, o Agente Fiducidrio usard de quaisquer

procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da
comunhio dos Debenturistas na realizagdo de seus créditos, devendo, observados os termos &
condigdes desta Escritura de Emissdo, em caso de inadimp lemento da Emissora:
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(@)  declrar antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessorios,
observados os termos e cordicdes desta Escritura de Emissdo;

(b)  requerer a fakncia da Emissora, nos termos da legislagio de regéncia;

(¢)  executar as garantis reais objeto do tem 4.14. desta Escriura de Emissdo, judicial ou
extrajudicialmente, nos termos de cada Contrato de Garantia, recebendo o produto da
cobranca e aplicando-o pro rata no pagamento dos Debenturistas; €

(d)  representar 0s Debenturistas em processo de fakncia, recuperagdo judicial e extrajudicial,
intervengio ou liquidagio da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas (a), (b) e (c) acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assin o autorizar por delberagio da unanimidade (totalidade) das Debéntures em crculagio. Na
hipdtese prevista na alinea (d) do item 6.6 acima, 0 Agente Fiducidrio se eximira da responsabilidade
ali descrita se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo
de Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em circulagdo.

6.6.2. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentincia, liquidagdo, dissohucdo ou
extingdo, ou qualquer outro €aso de vacincia na fungdo de agente fiducidrio da PEmissdo, serd
realizada, dentro do prazo mAximo de 30 (wrinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substiuido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou
pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 5 (cinco) Dias Uteis antes do término do
prazo acima citado, cabera a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisdrio, enquanto ndo se consumar 0 processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A
substituicio ndo implicard remuneragdo a0 nOVo agente fiducirio superior a ora avengada.

6.6.3. Na hipotese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungOes por
circunstincias  supervenientes, deverd este comumicar imediatamente 0 fato a4 Emissora € aos
Debenturistas, solicitando sua substituico.

6.6.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciirio ficara sujeita a comunicagdo

prévia 4 CVM ¢ a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrugdo CVM 28 ¢ eventuais normas posteriores.
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6.6.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em carater permanerte devera ser objeto de aditamento &
Escritura de Emissio, que devera ser registrado na JUCEMG junto com a presente.

6.6.5.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apos sua nomeagdo, comunici-la
a0s Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.17 acima.

6.7. O Agente Fiducidrio nfo emitird quakjuer tipo de opiniio ou fard qualquer juizo de valor
acerca de qualquer fato que seja de competéncia da Assembleia Geral de Debenturistas,
comprometendo-se nessa caso, tio-somente, a agr em conformidade com as instrug3es que the forem
transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escrtura de Emissdo. Neste sentido, 0 Agente
Fiducidrio ndio possui qualquer responsabilidade sobre o resukado ou sobre os efeios juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das  orientag3es dos Debenturistas. A atuagio do Agente
Fiducidrio limita-se ao quanto previsto na Instrucdo n° 28, de 23 de novembro de 1983, da CVM,
conforme akterada, na presente Escritura de Emissdo € nos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades
por Agdes, estando este isento de quaisquer responsabilidades adicionais.

6.8. Os atos ou manifestagdes, por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade aos
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente serdo vilidos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.9. Os Debenturistas concordam que a garantia objeto do Contrato de Cessio Fiducidria de
Direitos Creditorios nio serd constiuida antes da subscricdo e integralizagdo das Debéntures, mas
somente em momento posterior, observados 0s procedimentos € prazos definidos no Contrato de
Cessfo Fiduciaria de Direitos Creditorios.

Cliusula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
71. Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral (“Assembleia

Geral de Debenturistas™, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fin de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

72. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagio ou pela CVM.

7.3.  Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.
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73.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera, conforme quem a tenha
convocado, na forma do tem 7.2 desta Cliusula Sétima, respectivamente, ao Agente Fiducidrio, a
Emissora, ao titular de Debéntures ekito pelos demais Debenturistas presentes ou aquele que for
designado pela CVM.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagio e em segunda
convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, o nimero de Debéntures
em circulagio necessério para aprovagdo da matéria a ser delberada, se aplicavel

75. Cada Debénture em circulagdo conferrd a seu tiular o direto a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegbes previstas nesta Escritura de
Emissio, serio tomadas por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta € cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo, sendo admitida a constituicio de mandatérios, Debenturistas ou
ndo.

7.6. Quaisquer alteragdes (i) no prazo de vigéncia das Debéntures, (i) na Remunerag¢do (com
excecdo da deliberagdo de que trata o kem 4.9.7 acima), (i) no quorum de delberagdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas, e/ou (iv) nos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme
previstos nesta Escritura de Emissio e/ou nos demais Documentos da Operagdo, deverdo ser
aprovadas por Debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures em circulagdo.

77, Para efeito da constituigio do quorum de instalagio e deliberagdo a que se refere esta
Cliusula Sétima, serio consideradas como “Debéntures em circulagio” aquelas Debéntures emitidas
pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, exchidas do numero de tais
Debéntures (i) aquelas que a Emissora possuir em tesouraria e/ou (i) que sejam pertencentes, direta
ou indiretamente, ao acionista controlador da Emissora e/ou de quaisquer de suas Afiliadas.

78. Sers facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

79. O Agente Fiducidrio deverd sempre comparccer i Assembleia Geral de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

710. A Assembkia Geral de Debenturistas serd convocada com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias.

711. A Assembleia Geral objeto da segunda convocagdo deverd ser realizada, no minimo, 8 (oito)
dias ap6s a data prevista para a realizagio da Assembleia Geral objeto da primeira convocagio.
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8.1.

(@)

(b)

©)

(d)

©)

Cldusula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
A Emissora, neste ato, declara que:

& uma sociedade devidamente organizada, constiuida e existente sob a forma de sociedade
por agdes de acordo com as leis brasikiras, ¢ estd devidamente autorizada a conduzir 0s seus
negécios, com plenos poderes para deter, possuir € operar seus bens;

encontra-se devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes, iclusive as
socictirias, necessarias & celebragio desta Escritura de Emissio e demais Documentos da
Operagio, 2 emissio das Debéntures, A realizagdo da Oferta Restrita € ao cumprimento de
suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto, exceto quanto aos requisitos descritos na Clausula Segunda acima;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigages ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram 0s poderes legtimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagGes aqui previstas constituem obrigacdes licitas, validas
e vinculativas da Emissora, conforme o caso, exequiveis de acordo com 0s seus termos €
condigdes, exceto que sua execugdo esteja limitada por keis relativas a fakncia, insolvéncia,
recuperagiio, liquidagio ou leis similares afetando a execugdo de direkos de credores em
geral;

a celebragiio desta Escritura de Emissio e dos Documentos da Operagdo, 0 cumprimento de
suas obrigagBes aqui e l4 previstas, a emissdo das Debéntures € a realizagio da Oferta Restrita
ndo infringem ou contrariam: (a) quakyuer contrato ou documerto relevante para os negocios
da Emissora, nem resukario em () dechragdo de vencimento antecipado de qualquer
obrigagdio estabelecida em qualquer destes contratos ou documentos, (i) criago de qualquer
dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto conforme previsto nos Documentos da
Operagdo, ou (i) resciso de qualquer desses contratos ou documentos; (b) qualquer ki,
decreto ou regulamento aplicdveis ao territorio brasileiro, a que a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdio ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens €
propriedades;




®

(8)

(h)

)
(k)

(M

9.1.

tem, assim como suas controladas, todas as autorizacSes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas
elas validas;

cumpre, assim como suas controhdas, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgios govemamentais, autarquias ou (ribunais, rekvantes e
indispensaveis & condugfio de seus negocios, bem como a legislagio trabalhista-previdencidria
brasileira atualmente em vigor;

as informagdes fornecidas pela Emissora aos Investidores Qualificados no contexto da Oferta
Restrita sdo e serdo a todo tempo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo
aos Investidores Qualificados uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta
Restrita;

inexiste (i) descumprimento de qualquer disposicdo relevante contratual, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral ou (i) quakquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental em curso ou,
em seu conhecimento, perdente, que possa vir a causar uma Mudanca Adversa Relevante;

cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escriwra de Emissdo;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo da Taxa
DI-Over, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de calculo da remuneragdo das Debéntures,
inclusive nas hipoteses de vencimento antecipado, resgate antecipado e amortizagdo nos
termos desta Escriura de Emissdo, foi acordada por livre vontade entre a Emissora € 0s
Coordenadores, em observincia ao principio da boa-f&; e

tem ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, ndo podera realizar outra
oferta piblica de debéntures da mesma espécie que as Debéntures, dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM.

Cliusula Nona - DAS COMUNICACOES

Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim

como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer
das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverio ser encaminhados para os seguintes
enderegos:
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Para a Emissora:

INPA - Indistria de Embalagens Santana S.A.
Rua Inpa, n° 186, Centro

Pirapetinga — MG

At. Femanda Lima Luz Sobrinho

Tel: (32) 3465-3093

Fax: (32) 2465-3001

E-mail: fernanda@inpa-embalagens.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. DTVM

Av. das Américas, n° 4.200, bloco 04, saka 514Rio de Janero —RJ

CEP 22.640-102

At.: Sr. Marco Ferreira (Backoffice) /Srta. Nathalia Machado (Juridico)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-Simile: (21) 3385-4046

e-mail: backoﬂice@pentagonotrustee.com.br / jwidico@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatirio:

Itad Unibanco S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 7° andar
04309-010 — Sdo Paulo — SP

At.: Sra. Maria Simionato

Telefone: (11) 5029-2139/ 5029-1963

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: maria.simionato@ #au- unibanco.co m.br

Para a Instituicio Depositdria:
Itaad Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar
04538-152 — Sao Paulo — SP

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@ itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S/A — Balciio Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Séo Paub - SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
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Telefone: (11)3111-1596
Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletronico: ggdebentmes@cetig.combr

92. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emiss3o serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios, sob protocolo, ou
por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simie ou correio eletronico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagio
verbal por telefone. Os respectivos originais deverdio ser encaminhados para os enderegos acima em
até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

93. A mudanga de quakjuer dos enderegos acima deverd ser comunicada 2 outra Parte pela Parte
que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observincia do disposto no kem 9.3 acima serdo
arcados pela Parte inadimplente.

Cliusula Dez- DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caba ao Agente Fiducidrio em razio de qualquer inadimplemento das
obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
uma remincia aos MESmMos ou concorddncia com tal mnadimplemento, nem constifuirda novagdo ou
modificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimp lemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo ¢ fimada em carater irevogvel e imetrativel, salvo na
hpétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na CHusula Segunda acima, obrigando as
partes por si € Seus SUcessores.

10.3. Caso quakjuer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-f&, a substituir a disposicéo afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito.




10.4. A presente Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos I e Il do Cédigo de Processo Civil brasileiro, reconhecendo a
Emissora, desde ja que, independentemente  de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica, de acordo com oS
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuzo do direito de declarar 0
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio.

10.5. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas
deliberagdes societarias € em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que the tenha sido ou serd encaminhado pela Emissora para basear
suas decisdes.

10.6. As Partes declaram ¢ 0s Debenturistas ao adquirir as Debéntures reconhecem que Os
Documentos da Operagdo integram um conjunto de negociagdes de interesses reciprocos entreé as
Partes, de forma que nenhum instrumento pode ser interpretado e/ou analisado isoladamente.

Cliusula Onze - DO FORO

11.1. Fica ekito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com exclusio de qualquer
outro, por mais priviegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emiss3o.

E, por estarem assim justas e contratadas, fimam a presente Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de
igual forma e teor e para 0 mesSmMo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Pirapetinga, 21 de setembro de 2011

[RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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PAGINA DE ASSINATURAS DO “INST. RUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA I°
EMISSAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESF ORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA INPA - INDUSTRIA DE EMBALAGENS SANTANA S.A.” - 173

INPA — INDUSTRIA DE EMBALAGENS SANTANA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

[RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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PAGINA DE ASSINATURAS DO «“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA I°
EMISSAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE

COLOCACAO, DA INPA - INDUSTRIA DE EMBALAGENS SANTANA S.A.” =273

PENTAGONO S.A. DTVM

Nome: ﬂ%gﬁﬂ- e Car/AL B Nome:

Cargo: PO UFRRRINORRIPLHC: Cargo:
CPF: 132.823.007.

[RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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PAGINA DE ASSINATURAS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA I°
EMISSAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA INPA _ INDUSTRIA DE EMBALAGENS SANTANA S.A.” =373

DIRCEU MARTINS

CPF: 625.700.217-68
RG: 13.700.434

DELVAN LIMA TELES

CPF: 250.797.007-34
RG: 1.011.924

MARIA CARMEN GUERRA MARTINS

CPF: 384.124.896-91
RG: M-879126

MARILIA MARTINS TELLES

CPF: 981.957.007-72
RG: 13.700.449

Testemunhas:

1. 2.

Nome: Nome:
D: ID:
CPF/MEF: CPF/MF:




Anexo [

Cronograma de Pagamentos de Principal

Datas de Pagamento

21/09/2012
21/1012012
21/112012
21/12/2012
21/01/2013
21/02/2013
21/03/2013
21/04/2013
21/05/2013
21/06/2013
21/07/2013
21/08/2013
21/09/2013
21/10/2013
21/11/2013
21/12/2013
21/012014
21/02/2014
21/03/2014
21/04/2014
21/05/2014
21/06/2014
21/07/2014
21/08/2014
21/09/2014
21/1012014
21/1112014
211212014
21/01/2015
21/02/2015
21/03/2015
21/04/2015
21/05/2015
21/06/2015
21/07/2015
21/08/2015

Valor de Pagamento de Principal
(% do Valor Nominal Unitirio a ser
amortizado, informado com 4 casas decimais)

2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
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21/09/2015
21/1012015
21/1172015
21/1212015
21/01/2016
21/02/2016
21/03/2016
21/04/2016
21/05/2016
21/06/2016
21/07/2016
21/08/2016

Data de Vencimento

[RESTANTE DESTA PAGINA FOIIN

2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2,0408
2.0416
100,0000
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Anexo I

Contratos Financeiros em Aberto

Nimero do Contrato | Espécie do Contrato | Instituicio Credora Saldo Devedorem
31/072011
343700793 Capttal de Giro Banco do Brasil R$ 623.076,90
83000-3 Capital de Giro Banco do Brasil RS 6.570.634,68
1162862 Captal de Grro Banco Bradesco R$ 5.000.000,00
3706161 Capital de Giro Banco Bradesco R$ 2.012.455,78
0000581-5 Capttal de Giro Caixa Econdmica R$ 2.000.000,00
Federal

1321-0304-24-000540 Captal de Giro HSBC Bank Brasil RS 299.321,48
1520-04226-20 Captal de Giro HSBC Bank Brasil RS 5.446.835,48

90011500 Capttal de Giro Banco Itad RS 5.658.835,88
50011500 Captal de Giro Banco lat RS 5.023.787,43
332048 Capttal de Giro Banco Santander RS 5.041.444,16
332048 Capfal de Gro Banco Santander RS 1.249.999,97
332780 Capfal de Giro Banco Santander RS 2.401.091,76
332048 Captal de Giro Banco Santander RS 1.734.222,14
332048 Capial de Giro Banco Santander RS 2.156.405,98
1004805 Capfal de Giro Banco Safia RS 2.000.000,00
1007910 Capfal de Giro Banco Safra RS 2.000.000,00
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1007995

Capital de Giro

Banco Safra

R$ 2.000.000,00

1009165

Capttal de Giro

Banco Safra

RS 1.200.000,00

TOTAL

R$ 53.583.397,61

[RESTANTE DESTA PAGINA FOI IN

TENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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