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ESCRITURA PARTICULAR DA 22 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NA0 CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO COM ESFORCOS RESTRITOS DA ISOLUX ENERGIA E PARTICIPACOES S.A.

Pela presente “Escritura Particular da 2% Emissdo Ptublica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, em
Série Unica, da Espécie com Garantia Real e Fidejusséria, para Distribuicdo com Esforcos Restritos da Isolux
Energia e Participacoes S.A.” (respectivamente, “Escritura”, “Emissao”, “Oferta” e “Debéntures”),

na qualidade de emissora,

(6)) IsoLUX ENERGIA E PARTICIPACOES S.A., sociedade por agoes de capital fechado, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Marechal Camara, n°® 160, sala 1.818, Centro, CEP
20020-080, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n® 04.726.861/0001-02,
neste ato devidamente representada na forma do seu Estatuto Social (“Companhia” ou “Emissora”); e,

na qualidade de agente fiduciario,

(ii) PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar, CEP
20050-005, inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0001-50, neste ato devidamente representada na forma
do seu Contrato Social, na qualidade de agente fiduciario da Emissdo (“Agente Fiduciario”),
representando a comunhao dos debenturistas da Emissao (“Debenturistas”) (a Companhia e o Agente
Fiduciério sdo definidos cada qual como uma “Parte” e, conjuntamente, as “Partes”);

vém pela presente e na melhor forma de direito celebrar a presente Escritura, que se regera pelas clausulas e
condicoes a seguir dispostas.

CLAuSULA T AUTORIZACAO

1.1. Esta Escritura é celebrada de acordo com a autorizacdo da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora
realizada em 14 de dezembro de 2011 (“AGE”), nos termos do artigo 59, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das S.A.”).

1.1.1 A Emissora tem por objeto social a participacao no capital de outras sociedades, como s6cia quotista
ou acionista. Ademais a Companhia pode explorar atividades nas areas de infra-estrutura, de
eletricidade, eletronica, mecanica, eletromecanicas, construcio civil, instalagbes e montagens
industriais, elétricas, hidraulicas, de telecomunicacoes e demais servicos de engenharia, podendo,
para tanto, participar de leildes, concessoes, habilitar-se em licitagdes e formar sociedades de
proposito especifico. A Companhia pode ainda, quando necessario e com a finalidade de cumprir os
objetivos sociais a que se propoe, realizar operacoes de compra e venda de materiais e equipamentos
sempre que estas operacoes estejam relacionadas com o objeto social da Companhia.



CLAUSULA 1T

2.1.

2.2,

2.3.

2.4.

REQUISITOS

DA DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.1.1.

2.1.2.

A Emissao estd automaticamente dispensada de registro de distribuicdo ptblica na Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”), nos termos dos artigos 1°, inciso III, 3° e 6° da Instru¢do CVM n° 476,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, por se tratar de oferta piblica com esforcos restritos de
colocacdo (respectivamente, “ICVM 476/09” e “Oferta Restrita”).

A Emissao também nao sera objeto de registro perante a ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), por se tratar de oferta piblica com
esforcos restritos de colocagdo, nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do Cédigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisicio de Valores
Mobiliarios.

ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DOS ATOS SOCIETARIOS

2.2.1.

A ata de AGE da Emissora que aprovou a Emissdo, bem como seus respectivos termos e condicoes,
sera devidamente protocolada para registro perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA”) e, ap0s o respectivo arquivamento, sera publicada pela Emissora no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro e no Didrio Mercantil, de acordo com as disposicoes aplicaveis da Lei das
S.A.

INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

2.3.1.

Esta Escritura, seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) e atas de assembleias gerais de
debenturistas serao registrados na JUCERJA, nos termos do artigo 62, inciso II, da Lei das S.A.

REGISTRO PARA DISTRIBUICAO, NEGOCIACAO E CUSTODIA

2.4.1.

2.4.2.

As Debéntures serao registradas para distribuicdo no mercado priméario por meio do SDT — Moédulo
de Distribuicao de Titulos (“SDT”), e negociacao no mercado secundério por meio do SND — Médulo
Nacional de Debéntures (“SND”), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas eletronicamente na
CETIP. As Debéntures estarao sujeitas aos controles de compensacao e liquidacdo da CETIP quando
custodiadas eletronicamente no SND.

Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas entre
investidores qualificados, assim definidos nos termos da ICVM 476/09 (“Investidores
Qualificados”), depois de decorridos 9o (noventa) dias de sua respectiva subscricdo e/ou
aquisicdo por cada Investidor Qualificado, conforme o caso, de acordo com o artigo 13 da ICVM
476/09 e do cumprimento pela Emissora das obrigagoes estabelecidas pelo artigo 17 da ICVM
476/09.



2.5. REGISTRO DAS GARANTIAS
2.5.1. As Garantias (conforme definido no item 4.5 abaixo) deverio ser registradas, na forma prevista nos
Documentos das Garantias (conforme definido no item 4.5.3 abaixo), nos competentes cartérios de
registro de titulos e documentos, conforme aplicavel e uma via registrada devera ser entregue ao
Agente Fiduciario em até 2 (dois) dias tteis contados da data do respectivo registro.
CLAUSULAIII CARACTERISTICAS DA 22 EMISSAO
3.1. SERIES
3.1.1. A Emissao ser4 realizada em 1 (uma) tnica série.
3.2. VALOR TOTAL DA EMISSAQ
3.2.1. O valor total da Emissdo (“Valor Total”) é de R$ 140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de
reais), na Data de Emissao (conforme definido abaixo).
3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES
3.3.1. Serdo emitidas 140.000 (cento e quarenta mil) Debéntures.
3.4. DESTINACAO DE RECURSOS
3.4.1. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdo utilizados para o resgate antecipado da
debénture emitida pela Emissora nos termos da “Escritura Particular da 1 ¢ Emissao Publica de
Debénture Simples, Nao Conversivel em Ac¢ées, da Espécie com Garantia Real e Fidejusséria, para
Distribui¢do com Esforcos Restritos da Isolux Energia e Participagoes S.A.”, de 30 de novembro de
2010 (“12 Emissdo”), para o alongamento de outros passivos de curto prazo e utilizacdo como
capital de giro em geral da Companhia.
3.5. NUMERO DA EMISSAQ
3.5.1. A presente Escritura representa a 22 (segunda) emissdo pablica com esforgos restritos de debéntures
da Emissora.
3.6. BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR

3.6.1.

O banco mandatario da Emissdo e o agente escriturador das Debéntures serao (i) Itat Unibanco
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, Torre Eudoro Villela, 7° andar, CEP 04309-010,
inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04; ¢ (ii) Itatt Corretora de Valores S.A., instituicio
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.400, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Banco
Mandatario” e “Agente Escriturador”, respectivamente).



CLAUSULA IV  CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.

COLOCACAO E PLANO DE DISTRIBUICAO

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.

4.1.6.

As Debéntures serdo objeto da Oferta Restrita e destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados, nos termos da ICVM 476/09 e do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo da 2% Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes,em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real e Fidejusséria, para Distribuicdo com Esforcos Restritos da
Isolux Energia e Participagdes S.A.” (“Contrato de Distribuicio”).

4.1.1.1. A Oferta Restrita sera realizada sob regime de garantia firme de subscricio para a totalidade
das Debéntures emitidas, com a intermediacio do Banco Votorantim S.A., instituicao
financeira integrante do sistema brasileiro de distribuicao de valores mobilidrios com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nac¢oes Unidas, n°® 14.171,
Torre A, 18° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 59.588.111/0001-03 (“Votorantim” ou
“Coordenador Lider”).

No ambito da Oferta Restrita: (i) somente serd permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados pelo Coordenador Lider; (ii) as Debéntures poderao ser subscritas por, no
méaximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados; e (iii) cada Investidor Qualificado que participar da
Oferta devera subscrever Debéntures representando, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais), nos termos da ICVM 476/09.

A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do SDT, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuicao descrito nesta Clausula IV.

No ato de subscrigdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaracdo atestando a respectiva condicdo de Investidor Qualificado e de que esta ciente e declara
que: (i) a Oferta Restrita nao foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas as
restricbes de negociacdo previstas na ICVM 476/09 e nesta Escritura; e (iii) efetuou sua proépria
anélise com relacdo a capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituicdo, suficiéncia e
exequibilidade das Garantias (conforme definido no item 4.5 abaixo).

A totalidade das Debéntures sera subscrita pelo VNU (conforme definido abaixo) acrescido da
Remuneracio (conforme definido abaixo) calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo,
em Unica data. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider a nenhum
Investidor Qualificado interessado em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem
como nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes méximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

Nao sera constituido fundo de sustenta¢io de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado
secundario.



4.1.7. O Coordenador Lider sera responsavel pela subscricdo e integralizacdo das Debéntures que nao
forem subscritas e/ou integralizadas no ambito da Oferta no prazo de até 5 (cinco) dias uteis
contados a partir da data de inicio da distribuicao.

4.2. DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 19 de dezembro de 2011
(“Data de Emissio”).

4.3. VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1. Cada uma das Debéntures tera valor nominal unitario, na Data de Emissao, de R$ 1.000,00 (mil
reais) (“Valor Nominal Unitario” ou “VNU”).

4.4. FORMA, CONVERSIBILIDADE E COMPROVACAO DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES

4.4.1. As Debéntures serdo simples e nao serdao conversiveis em acées de emissao da Emissora. As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de cautelas ou
certificados e serdo escrituradas junto ao Agente Escriturador da Emissdo. Para todos os fins de
direito, a titularidade de cada Debénture sera comprovada pelo extrato de conta de deposito emitido
pelo Agente Escriturador das Debéntures. Adicionalmente, a CETIP expedira extrato em nome do
titular das Debéntures — que servird de comprovante de titularidade — com relacdo as Debéntures
custodiadas eletronicamente pela CETIP.

4.5. ESPECIE

4.5.1. As Debéntures sdo da espécie com garantia real, na forma disposta pelo artigo 58 da Lei das S.A.,
contando, ainda, com garantia fidejussoria outorgada pela Garantidora (conforme definido abaixo)
(“Garantias”).

4.5.1.1. A garantia real é representada pela cessao fiduciéria, nos termos da legislacdo aplicavel:

@) dos direitos relativos a conta corrente 199.672.001-5, agéncia 0001, mantida sob a
modalidade de conta vinculada pela Emissora junto ao Banco Votorantim S.A. (“Instituicao
Depositaria”) — identificado pelo n° 655 (“Conta Vinculada”), e dos direitos creditorios
representados pela totalidade dos valores a que a Companhia fizer jus a titulo de dividendos,
juros sobre capital proprio e recursos provenientes de reducdo de capital que sejam pagos
pelas Transmissoras (conforme definido abaixo) (conjuntamente, os recursos a que a
Companhia fizer jus, nos termos deste item 4.5.1.1(i) e observadas as disposi¢oes dos itens
(a) e (b) abaixo, as “Distribuicoes”), ficando ressalvado, entretanto, que:

(a) para as finalidades da garantia de que trata este item 4.5.1.1(i), quaisquer valores a
que a Companhia fizer jus a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio, ou,
ainda, provenientes de reducao de capital social, distribuidos pelas Transmissoras e
que sejam objeto de excussdo de garantia outorgada pela Companhia ou por
qualquer dentre as seguintes sociedades: (1) Interligacdo Elétrica Norte e Nordeste



(ii)

S.A. (“IENNE”); (2) Linhas de Xingu Transmissora de Energia S.A. (“Xingu”); (3)
Linhas de Macapa Transmissora de Energia S.A. (“Macapa”); (4) Jauru
Transmissora de Energia S.A. (“Jauru”); (5) Cachoeira Paulista Transmissora de
Energia S.A. (“CPTE”); e (6) Linhas de Taubaté Transmissora de Energia Ltda.
(“Taubaté”) (conjuntamente designadas “Transmissoras”) em favor do (A) Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social-BNDES (“BNDES”) e/ou (B) de
outras institui¢des financeiras atuantes na qualidade de agentes financeiros, no
ambito de financiamentos contratados pelas Transmissoras junto ao BNDES, e/ou
(C) do Banco da Amazdnia S.A. e/ou (D) do Banco do Nordeste do Brasil S.A. e/ou
(E) do agente fiduciario, agente de garantias ou, de qualquer forma, beneficiario(s)
de garantia que possa vir a ser outorgada na 12 emissao publica de debéntures pela
CPTE, no valor de até R$220.000.000,00 (duzentos e vinte milhoes de reais) na
respectiva data de emissao, e/ou (F) da Superintendéncia do Desenvolvimento da
Amazdnia — SUDAM ou suas entidades e fundos de fomento ligados, no ambito de
financiamento que possa ser obtido pela Jauru para a implementacao das instalagbes
da linha de transmissao de energia elétrica de 230kV, no trecho SE-Samuel e SE-
Vilhena, com extensdo de 595km, passando por dezesseis municipios do Estado de
Rondodnia (“Trecho Norte”), no valor de até R$210.000.000,00 (duzentos e dez
milhoes de reais) na respectiva data de contratacdo, conforme o caso, nao integraro
a garantia referida neste item 4.5.1.1(i); e

(b) desde a Data de Emissao, a totalidade das Distribuicoes devera transitar na Conta
Vinculada, ficando estabelecido que a partir de 19 de dezembro de 2012, durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, deverdo ser acumulados e/ou serdo retidos na
Conta Vinculada recursos suficientes ao pagamento da proxima parcela estimada de
Remuneracao (conforme definido abaixo) e da proxima parcela de amortizagdo do
VNU, na forma estabelecida nos termos dos Documentos das Garantias (conforme
definido abaixo);

da totalidade dos direitos da Emissora com relacao ao Certificado de Depésito Bancario —
CDB de emissdo da Instituicdo Depositaria, de titularidade da Emissora (“CDB Cedido
Fiduciariamente”), a ser emitido para aplicacdio de recursos no valor de até R$
14.000.000,00 (catorze milhGes de reais) na data de liquidacdo financeira da Emissdo, livre e
desembaragado de quaisquer 6nus, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de
qualquer natureza (incluindo, sem limitacdo, de natureza fiscal). O CDB Cedido
Fiduciariamente integrara as Garantias até a entrada em operacao das linhas de transmissao
de titularidade das sociedades Xingu, Macapa e Taubaté, quando entdo devera ser liberado,
nas condicoes dispostas nos Documentos das Garantias (conforme definido abaixo).

4.5.1.1.1. As garantias referidas no item 4.5.1.1(i) e (ii) acima foram devidamente aprovadas
pela Emissora consoante as deliberacoes tomadas na AGE.

4.5.1.1.2. Para os fins do item 4.5.1.1(ii) acima, fica estabelecido que a Emissora estara sujeita
ao prazo de até 15 (quinze) dias corridos para a recomposicdo da garantia la
indicada caso, a qualquer tempo, os direitos objeto de tal garantia sejam utilizados



4.5.1.1.3.

para a satisfacdo do crédito de titulares das Debéntures, nos termos dos
Documentos das Garantias (conforme definido abaixo).

Adicionalmente, no que se refere a liberacio do CDB Cedido Fiduciariamente, a
comprovacdo de entrada em operagdo das linhas de transmissao de titularidade das
sociedades Xingd, Macapa e Taubaté devera ser realizada mediante fornecimento
pela Companhia ao Agente Fiduciario de comprovacao do recebimento da primeira
cobranca de receita anual permitida — RAP, de acordo com as normas aplicaveis e
com cada respectivo contrato de concessdao. Fica estabelecido desde ja que
mediante a comprovacdo de inicio de operacio da linha de transmissio de
titularidade de cada uma das sociedades Xingu, Macapa e Taubaté o CDB Cedido
Fiduciariamente poderd ser resgatado parcialmente, mediante solicitacdo da
Companhia encaminhada ao Agente Fiduciario, nos montantes de: (i)
R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais) com relacao a Xinga; (ii) R$6.000.000,00
(seis milhGes de reais) com relacao a Macapa4; e (iii) R$2.000.000,00 (dois milhoes
de reais) com relacdo a Taubaté, sendo que os correspondentes recursos serao
liberados a Companhia pela Instituicdo Depositaria em até 2 (dois) dias uteis, até o
resgate total do CDB Cedido Fiduciariamente, mediante autorizacdo do Agente
Fiduciario encaminhada a Institui¢do Depositéria.

4.5.1.2. A garantia fidejussoéria (fianca) é representada por garantia corporativa regida pelas leis do
Reino de Espanha, concedida pela Grupo Isolux Corsan, S.A. (“Garantidora”), nos
termos das disposicoes legais aplicaveis.

4.5.1.2.1.

4.5.1.2.2.

Para os fins do item 4.5.1.2 acima, fica estabelecido que os documentos
representativos da garantia fidejussoria a ser outorgada pela Garantidora deverao
estar devidamente notarizados, consularizados e/ou de outra forma devidamente
legalizados de acordo com as disposicoes de apostilamento e registro de
documentos estrangeiros aplicaveis, de forma que sejam existentes validos e
vigentes no Brasil, para todos os fins e efeitos legais, em até 30 (trinta) dias
contados desde a data da subscri¢ao e integralizacdo das Debéntures.

Tendo em vista o disposto no item 4.5.1.2.1 acima, a subscri¢ao e integralizacio
das Debéntures pelos respectivos Debenturistas importar4d na ciéncia e no
consentimento por parte de tal Debenturista com relacdo ao prazo de até 30
(trinta) dias contados desde a data da subscri¢io e integralizacdo das Debéntures,
para a conclusdo dos procedimentos aplicaveis a constitui¢do e formalizacdo da
garantia fidejussoria indicada no item 4.5.1.2. Adicionalmente e, para a auséncia
de davidas, a subscricao e integralizacdo das Debéntures importara em rendncia
dos Debenturistas a quaisquer reclamacées, acoes e/ou questionamentos perante
o Agente Fiduciario (quer seja em ambito judicial, administrativo ou outro) com
relacdo ao prazo de até 30 (trinta) dias contados desde a data da subscricio e
integralizacao das Debéntures, para a conclusiao dos procedimentos aplicaveis a
garantia fidejussoria indicada no item 4.5.1.2.



4.6.

4.7.

4.8.

4.5.2.

4.5.3.

4.5.4.

Para a auséncia de davida, as garantias referidas no item 4.5.1 acima sdo outorgadas em carater
irrevogavel e irretratavel pela Emissora e pela Garantidora, vigendo até a integral liquidacdo do
Valor Total da Emissao na Data de Emissao, acrescido da Remuneracio e dos encargos moratorios
aplicaveis, bem como das demais obrigacGes pecuniarias previstas nesta Escritura, incluindo, sem
limitacao, aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido”), nos termos do “Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Certificado de Depoésito Bancario — CDB, de Direitos Creditorios de
Distribuigées e de Direitos de Conta Vinculada em Garantia e Outras Avencgas” (“Contrato de
Cessiao Fiduciaria”), da presente Escritura e demais instrumentos juridicos competentes a
formalizacdo das Garantias, a serem firmados entre a Emissora, a Garantidora, o Agente Fiduciario
e a Instituicdo Depositaria da Conta Vinculada (conjuntamente, “Documentos das Garantias”).

Para os fins desta Clausula IV, item 4.5, sem prejuizo das Garantias indicadas nos itens 4.5.1.1(i)(a) e
(b) e, ainda, 4.5.1.2, fica estabelecido que a Garantia de que trata o item 4.5.1.1(ii) acima
representard, na data de liquidagio financeira da Emissdo, o valor de R$14.000.000,00 (catorze
milhoes de reais), correspondente a 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo na data de
liquidagdo financeira, fato com o qual cada Investidor Qualificado que investir em Debéntures da
Emissao concorda e anui mediante a subscricao e integralizacio, ou mera aquisi¢do de Debéntures
em carater secundério.

Adicionalmente, fica estabelecido que o Contrato de Cessdo Fiduciaria contemplado pelos
Documentos das Garantias desta Emissao sera firmado sob condicdo suspensiva, nos termos do
artigo 121 do Coédigo Civil (conforme definido abaixo), passando a vigorar com eficicia plena
mediante a completa liquidac@o do resgate antecipado da debénture da 12 Emissdo da Emissora.

PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE INTEGRALIZACAO

4.6.1.

4.6.2.

A totalidade das Debéntures serd subscrita pelo VNU acrescido da Remuneracido (conforme
definido abaixo) calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até sua efetiva integralizacao
(“Preco de Subscricao”).

As Debéntures serao integralizadas dentro do prazo de distribuicio estabelecido pela ICVM 476/09
e no Contrato de Distribuicdo, em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscri¢ao, de acordo
com as normas de liquidacao estabelecidas pela CETIP.

PRAZ0 DE VIGENCIA E DATA DE VENCIMENTO

4.7.1.

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 9o (noventa) meses, contado a partir da Data de Emissao,
com vencimento, portanto, em 19 de junho de 2019 (“Prazo de Vigéncia” e “Data de
Vencimento”, respectivamente).

PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

4.8.1.

Ressalvado o disposto com relagdo a Resgate Antecipado (quer seja compulsério ou facultativo)
(conforme definido abaixo), a Amortizacdo Extraordinaria (conforme definido abaixo) ou as
disposices acerca do vencimento antecipado das Debéntures (conforme disposto no item 4.11
abaixo), o VNU, acrescido da Remuneragdo acumulada durante os primeiros 18 (dezoito) meses



contados desde a Data de Emissdo (“Periodo de Caréncia”), serd amortizado mediante o
pagamento de 13 (treze) parcelas consecutivas, nos percentuais evidenciados na tabela abaixo (cada
qual, uma “Amortizacao”), sendo a primeira no dia 19 do més de junho de 2013 e, as demais,
semestralmente, conforme a tabela abaixo. Para todos os fins e efeitos legais, a Emissora
expressamente reconhece e concorda que a Remuneracdo acumulada durante o Periodo de
Caréncia ser4 incorporada ao VNU das Debéntures, de forma que o total seja amortizado de acordo
com a tabela abaixo:

Data % de VNU (acrescido da Remuneracio

#Amortizacio acumulada durante o Periodo de

Caréncia) objeto de Amortizacio
1 19/Jun/13 0,750%
2 19/Dez/13 0,750%
3 19/Jun/14 1,875%
4 19/Dez/14 1,875%
5 19/Jun/15 7,625%
6 19/Dez/15 7,625%
7 19/Jun/16 6,250%
8 19/Dez/16 6,250%
9 19/Jun/17 8,875%
10 19/Dez/17 8,875%
11 19/Jun/18 10,750%
12 19/Dez/18 10,750%
13 19/Jun/19 27,750%

4.8.1.1. Observado o item 4.8.1 acima, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, mediante
notificacdo ao Agente Fiduciario, a CETIP e publicacdo de Aviso aos Debenturistas, nos
termos da Lei das S.A., com no minimo 10 (dez) dias tuteis de antecedéncia, realizar
amortizacoes extraordinarias limitadas a 90% (noventa por cento) do VNU ou saldo do
VNU das Debéntures, de maneira pro rata entre todas as Debéntures (“Amortizacoes
Extraordinarias”), em consonancia com as disposicoes a seguir:

@

(ii)

(iii)

por ocasido de cada Amortizacdo Extraordinaria, conforme o caso, o valor
amortizado serd deduzido do VNU (ou saldo de VNU) das Debéntures entdo em
circulacdo, pro rata entre todas as Debéntures, deduzindo o valor de cada
Amortizagio Extraordinaria de forma proporcional entre todas as Amortizag¢oes, de
forma a manter-se as datas de pagamento indicadas na tabela acima, até a Data de
Vencimento;

cada Amortizacdo Extraordinéria, conforme o caso, ocorrerd de acordo com os
procedimentos operacionais da CETIP para tal finalidade; e

a Companhia deverd pagar aos titulares das Debéntures: (a) a parcela de VNU
sujeita a amortizacdo; acrescida da (b) Remuneracao aplicavel a totalidade das
Debéntures entdo em circulacdo, calculada pro rata temporis até a data da
liquidacao da Amortizacdo Extraordinaria (“Saldo Devedor da Amortizacao




4.8.1.2.

Extraordinaria”), acrescido, ainda, de (c) prémio de liquidacdo antecipada
incidente sobre o Saldo Devedor da Amortizacdo Extraordinaria (“Prémio de
Amortizaciao Extraordinaria”), nos termos da tabela abaixo:

Data da Amortizacdo Extraordinaria | o jncidente sobre o Saldo Devedor da
De Até Amortizacio Extraordinaria
19/12/2011 19/12/2012 1,00%
20/12/2012 19/06/2013 0,90%
20/06/2013 19/12/2013 0,80%
20/12/2013 19/06/2014 0,70%
20/06/2014 19/12/2014 0,65%
20/12/2014 19/06/2015 0,60%
20/06/2015 19/12/2015 0,55%
20/12/2015 19/06/2016 0,50%
20/06/2016 19/12/2016 0,45%
20/12/2016 19/06/2017 0,40%
20/06/2017 19/12/2017 0,30%
20/12/2017 19/06/2019 0,20%

(iv) a comunicacao de Amortizacdo Extraordiniria prevista acima devera contemplar a
data de tal Amortizacdo Extraordinéaria; o valor objeto de tal Amortizacao
Extraordinaria; e quaisquer outras informacoes necessarias a operacionalizagdo da
Amortizacido Extraordinaria; e

W) caso as Debéntures estejam custodiadas no SND, cada Amortizacao Extraordinaria
obedecer4 aos procedimentos determinados pela CETIP.

A Companhia deverd obrigatoriamente realizar Amortizacdes Extraordinarias de
Debéntures, caso haja alienagdo com prévio e expresso consentimento por escrito dos
titulares das Debéntures em AGD, de qualquer Participagdo de titularidade da Emissora em
qualquer das Transmissoras (cada qual, uma “Amortizacio Extraordinaria
Compulsoéria”). Para as finalidades deste item, “Participacao” devera significar, a
qualquer tempo, as a¢oes de emissio de cada Transmissora entdo detidas pela Emissora. A
Amortizagdo Extraordinaria Compulséria reger-se-a pelas mesmas disposicoes aplicaveis as
Amortizagbes Extraordinarias no tocante aos procedimentos estabelecidos no item
4.8.1.1(1), (ii), (iii), (iv) e (v) acima, ficando estabelecido, para a auséncia de duvida, que o
valor da parcela de VNU sujeita a amortizacao, de acordo com o item 4.8.1.1(iii) acima sera
correspondente ao valor obtido mediante a aplicacio da seguinte formula:

VAEC = VRACxPAXxF
PT

onde:



VAEC = valor da Amortizacdo Extraordinaria Compulséria, caso haja anuéncia dos
titulares das Debéntures para alienacido de ativos relativos as linhas transmissoras de
titularidade das Transmissoras;

VRAC = valor de Resgate Antecipado Compulsoério da totalidade das Debéntures, que seria
devido caso ndo houvesse a anuéncia dos titulares das Debéntures e calculado de acordo
com o item 4.13.4 € 4.13.1(ii);

PA = percentual alienado da Participagdo da Emissora no capital social total da
Transmissora com relacdo a qual haja a alienacao;

PT = percentual da Participacdo da Emissora no capital social total da Transmissora antes
da alienacao;

F = fator multiplicador para cada uma das Transmissoras, conforme definido pelos
titulares das Debéntures em AGD, sendo que o valor minimo de F devera obedecer as
definicoes a seguir: (i) caso os ativos alienados digam respeito & Macapi, F devera
corresponder a, no minimo, 36% (trinta e seis por cento); (ii) caso os ativos alienados
digam respeito a Xingq, F devera corresponder a, no minimo, 32% (trinta e dois por cento);
(iii) caso os ativos alienados digam respeito a CPTE ou a Jauru ou a IENNE ou a Taubaté,
com relacdo a cada qual de tais sociedades, F devera corresponder a, no minimo, 8% (oito
por cento). Dessa forma, caso haja mais de uma alienacdo de Participacdo, nos termos
acima descritos, o valor da Amortizacido Extraordinaria Compulsoéria sera a soma de VAEC
calculado para cada caso de alienacio, utilizando-se a formula acima.

4.9. REMUNERACAO DAS DEBENTURES

4.9.1.

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios,
incidentes sobre o VNU ou saldo do VNU e correspondentes a 100% (cem por cento) da variacio
acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros — de um dia, “over extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario, disponibilizado em sua pagina
na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de uma sobretaxa ou spread de
5,35% a.a. (cinco inteiros e trinta e cinco centésimos por cento ao ano), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
dias tteis decorridos, desde: (i) a Data de Emissdo das Debéntures; ou (ii) a data de incorporacao
da Remuneracao acumulada durante o Periodo de Caréncia ao VNU, nos termos do item 4.8.1
acima; ou (iii) a data de pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, até a data de
pagamento de Remuneracao subsequente, conforme o caso, até a Data de Vencimento ou até data
de vencimento antecipado das Debéntures, ressalvadas as disposi¢oes desta Escritura relativas ao
pagamento de Remuneracdo em caso de Resgate Antecipado ou de Amortizagdo Extraordinaria, de
acordo com a seguinte férmula (“Remuneracio”):



J =VNe x (FatorJuros - 1) onde:

“J” corresponde ao valor dos juros devidos ou incorporados ao VNU no final de cada Periodo de
Capitalizacao (conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamentos;

“VNe” corresponde ao VNU ou saldo do VNU das Debéntures, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

“FatorJuros” é o fator de juros composto pelo parametro de flutuacio acrescido de spread, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread onde:
“FatorDI” corresponde ao produtorio das Taxas DIk, da data de inicio de cada Periodo de Capitalizagio,
inclusive, até a data de célculo, exclusive, com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = H [1+(TDI, )]
onde: o

“

“K” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “np;”;

«

npr” corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas na apuracdo do produtério, sendo “npr” um
inteiro;

“TDIx” corresponde a Taxa DI, de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:
A

DI « 252

TDI, = +17 -1

onde: W

“k”=1,2,...,n;

“DIx” corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“di” corresponde ao numero de dias uteis correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI over, sendo
numero inteiro;



“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

DP

FatorSpread = spread +1 ”
100

“spread” corresponde ao spread, ou sobretaxa equivalente a 5,3500 (cinco inteiros e trinta e cinco
centésimos), informado com 4 (quatro) casas decimais; e

“DP” corresponde ao niimero de dias tteis entre a Data de Emissdo das Debéntures, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou: (i) a data de incorporacao da Remuneracao ao VNU; ou (ii) a Data de
Pagamento de Remunerac¢ao imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, e a
data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

Ficando estabelecido, para os fins do presente item que:

1)

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

4.9.2.

4.9.4.

a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
orgao responsavel pelo seu célculo;

[1+(TDL )]

o fator resultante da expressao é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem

arredondamento;

f dutério dos f diarios [+ (TDL)] gend da fator diari lad
efetua-se o produtério dos fatores diarios , sendo que, a cada fator diario acumulado,
considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o tltimo considerado;

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento;

considera-se o resultado da multiplicacdo do FatorDI pelo FatorSpread com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento; e

a Remuneracao acumulada durante o Periodo de Caréncia, ou seja, entre a Data de Emissdo e 19 de
junho de 2013, ser4 incorporada ao VNU em 19 de junho de 2013.

Define-se “Periodo de Capitalizacao” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissao das Debéntures, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data de incorporacao
da Remuneracdo ao VNU, qual seja, 19 de junho de 2013, ou na data prevista do pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, e termina na
data prevista do pagamento da Remuneracio correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade até a Data de Vencimento.

O Valor Nominal Unitério das Debéntures nao sera atualizado.



4.10.

DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO

4.10.1.

4.10.2.

4.10.3.

4.10.4.

O pagamento da Remuneracgido ocorre semestralmente, nos meses de junho e dezembro, sendo o
primeiro no dia 19 do més de dezembro de 2013 e o Gltimo na Data de Vencimento ou na data de
vencimento antecipado das Debéntures, ressalvadas as disposi¢oes desta Escritura no tocante ao
pagamento de Remuneracao em caso de Resgate Antecipado ou de Amortizagdo Extraordinaria.

4.10.1.1. Fara jus a Remuneracao cada titular de Debénture: (i) que assim conste nos registros do
Agente Escriturador; ou (ii) com custédia na CETIP, ficando ressalvado que em ambos os
casos tera direito ao recebimento o titular de Debénture que ao final do dia 1til anterior a
data de cada pagamento for titular da Debénture, nos termos deste item 4.10.

4.10.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 4.10.1 acima, tendo em vista a possibilidade de
realizacdo de Amortizagbes Extraordinarias, nos termos do item 4.8 acima, ou de Resgate
Antecipado, nos termos do item 4.13 abaixo:

1) por ocasidao de uma Amortizagdo Extraordinéria ou de Resgate Antecipado, o valor a ser
pago aos Debenturistas a titulo de Remuneracao sera proporcional ao percentual do VNU
objeto de Amortizacao Extraordinéria ou sujeito ao Resgate Antecipado, sendo calculado de
acordo com a metodologia disposta no item 4.8 ou 4.13, e pago na data da liquidacao de tal
Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado; e

(i) no caso de Amortizacdo Extraordinaria, o valor da Remuneracao incidente sobre o saldo do
VNU apés a referida Amortizagdo Extraordinaria relativa ao Periodo de Capitalizagdo em
que ocorrer a Amortizacdo Extraordiniria, sera pago na data de pagamento de
Remuneracio subsequente.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacao
pecuniaria prevista nesta Clausula IV, sera utilizado, em substituicdo, para apuracdo de TDIy, o
dltimo valor divulgado para a Taxa DI, até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas,
quando da divulgacdo posterior da Taxa DI respectiva.

Na auséncia da apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias tteis,
contado a partir da data esperada para a sua apuracgio e/ou divulgacido (“Periodo de Auséncia
da Taxa DI”), ou ainda, no caso de extingdo da Taxa DI por imposicao legal ou determinacao
judicial, o Agente Fiduciario devera convocar uma assembleia geral de Debenturistas, a se realizar
conforme as disposicoes da Lei das S.A. (cada qual, uma “AGD”), nos termos do artigo 124 da Lei
das S.A., para definir, de comum acordo com a Emissora — observada a regulamentacio aplicavel e
as disposicoes da Clausula VII abaixo — o novo parametro de remuneracio a ser aplicado as
Debéntures. A AGD sera realizada no prazo de 20 (vinte) dias corridos, contado a partir do altimo
Periodo de Auséncia da Taxa DI.

Caso nao haja acordo sobre o novo parametro de remuneracio a ser aplicado as Debéntures entre a
Emissora e os Debenturistas, fica a Emissora desde j4 obrigada a resgatar as Debéntures entao em
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4.11.

4.10.5.

circulagido, com o respectivo e consequente cancelamento, no prazo de até 60 (sessenta) dias
corridos, contado a partir da data de realizagdo da respectiva AGD ou na Data de Vencimento (o
que ocorrer primeiro), acrescido da Remuneracao das Debéntures devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao das Debéntures ou da data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso. Serdo utilizadas para o
calculo da Remuneracao as formulas definidas no item 4.9.1 acima, e para a apuragido de TDIx o
valor da taxa do Sistema Especial de Liquidacao e de Custédia (SELIC), apurada e divulgada pelo
Banco Central do Brasil, entdo vigente, até a data do calculo e pagamento do preco de resgate
antecipado das Debéntures.

O resgate aqui definido seguira os procedimentos adotados pela CETIP e sera efetuado por meio do
Banco Mandatario para os Debenturistas cujas Debéntures ndo estejam depositadas em custddia
vinculada a CETIP.

VENCIMENTO ANTECIPADO

4.11.1.

@)

(ii)

(iii)

Observadas as disposicoes abaixo desta Escritura com relacdo as hipo6teses de vencimento
antecipado automatico e aquelas que demandarido consulta prévia aos Debenturistas, o Agente
Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacGes relativas as Debéntures e
exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do respectivo saldo devedor do VNU acrescido da
Remuneracio, devida e apurada nos termos da Escritura, e demais encargos, independentemente
de aviso, interpelacdo ou notificacao judicial ou extrajudicial, mediante a ciéncia da ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos:

inadimplemento de quaisquer obrigacbes pecuniarias e/ou dividas ou, ainda, aceleragdo do
vencimento de quaisquer obrigacoes pecuniarias e/ou dividas: (a) da Emissora em valor, individual
ou agregado, superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais); e/ou (b) de quaisquer de suas
respectivas controladoras, quer seja direta ou indiretamente, em valor, individual ou agregado,
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), desde que tais inadimplementos
previstos nos itens (a) e/ou (b) acima nao sejam sanados ou aceleracao nao seja curada no prazo de
até 2 (dois) dias tuteis, contado da data em que qualquer das obrigacGes referidas acima se torne
devida, nos respectivos termos e condicoes;

(a) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer de suas respectivas controladoras, quer
seja direta ou indiretamente, e/ou sociedades controladas (conjuntamente, “Afiliadas”); (b)
pedido de faléncia pela Emissora e/ou por quaisquer das respectivas Afiliadas; (c) pedido de
faléncia da Emissora e/ou de quaisquer das respectivas Afiliadas formulado por terceiro(s) e nao
elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperacdo judicial ou de recuperacido extrajudicial pela
Emissora e/ou por quaisquer das respectivas Afiliadas, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (e) liquidacao, dissolucdo ou extincdo da Emissora e/ou de quaisquer das
respectivas Afiliadas;

alteracao, direta ou indireta, do controle acionario da Emissora ou diminuigdo da participagio da
Emissora em quaisquer sociedades em que a Emissora mantenha participacdo societaria, sem
aprovacao prévia dos titulares das Debéntures reunidos em AGD, entendendo-se por controle as
prerrogativas contempladas no artigo 116 da Lei das S.A.;



(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

realizacao pela Emissora, seja a que titulo for, de qualquer pagamento de dividendos, juros sobre
capital proprio ou qualquer participacio estatutaria em lucros — exceto no que se refere ao
dividendo minimo obrigatério estabelecido pela Lei das S.A. e/ou legislacdo aplicavel — caso a
Emissora esteja em situagdo de inadimplemento com relacao a qualquer obrigacdo pecuniéria ou
ndo pecuniaria referente as Debéntures;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo de natureza pecuniaria (quer seja relativa
ao pagamento do VNU, da Remuneracao ou outro) ou ndo pecuniéria referente as Debéntures, nao
sanado em até 2 (dois) dias uteis, contados da data do respectivo inadimplemento;

caso a Emissora e/ou qualquer de suas sociedades controladas contraia em seu nome qualquer tipo
de endividamento, sem o prévio e expresso consentimento por escrito dos titulares das Debéntures
em AGD, exceto no que se refere: (a) a uma possivel captagdo de recursos mediante a 12 oferta
publica de debéntures por parte da CPTE, em todo caso, cujo valor ndo podera superar
R$220.000.000,00 (duzentos e vinte milhGes de reais) na respectiva data de emissado; (b) ao
empréstimo-ponte e financiamento de longo prazo de Jauru Trecho Norte (em todo caso, cujo valor
nao podera superar R$210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais) na respectiva data de
contratacdo; além (c) da possibilidade de prestagdo de quaisquer garantias fidejussorias (quer
sejam cartulares (avais) ou outras) outorgadas pela Companhia em favor de qualquer de suas
controladas e/ou coligadas que sejam prestadas exclusivamente no contexto do financiamento de
projetos de infra-estrutura e energia (quer seja de curto e/ou de longo prazos); e (d) da
formalizacdo de contrato de mutuo entre a Emissora e a CPTE no valor de até R$120.000.000,00
(cento e vinte milhoes de reais); e (e) a contratacéo de financiamento de longo prazo no valor de até
R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhoes de reais) pela Taubaté;

caso quaisquer recursos correspondentes as Distribuicoes e devidos a Emissora pelas
Transmissoras sejam depositados em outra conta corrente que ndo a Conta Vinculada sem o prévio
e expresso consentimento por escrito dos titulares das Debéntures em AGD, contanto que tais
recursos nao sejam transferidos pela Emissora para a Conta Vinculada no prazo de até 3 (trés) dias
uteis, contado da data em que forem depositados em outra conta que nao a Conta Vinculada. Fica
estabelecido que o montante que exceder o valor especificado no item 4.5.1.1(i)(b) sera liberado
para uma conta de livre movimentagido da Emissora;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou contra qualquer uma de suas Afiliadas com valor
unitario ou agregado de, no minimo, R$ 10.000.000,00 (dez milhges de reais), por cujo pagamento
a Emissora seja responsavel, ainda que na condi¢ao de garantidora, desde que referido protesto nao
seja sanado ou suspenso em até 15 (quinze) dias corridos, contados a partir da data em que a
Emissora tomar ciéncia da ocorréncia de referido protesto;

descumprimento de qualquer decisdo transitada em julgado de natureza judicial proferida contra a
Emissora ou contra qualquer de suas Afiliadas, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais), desde que tal descumprimento néo tenha sido sanado em
até 15 (quinze) dias corridos contados a partir da respectiva data de descumprimento;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

transformacido da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
S.A,;

implementacio, integracao e/ou de outra forma, envolvimento da Emissora em qualquer operacao
de reestruturagio societaria, incluindo, sem limitacao, qualquer fusdo, cisdao, incorporacdo sem
prévia deliberacdo dos titulares das Debéntures reunidos em AGD, exceto se realizada com
Afiliadas da Emissora;

comprovacao de que quaisquer declaracoes prestadas pela Emissora em qualquer dos documentos
relacionados a Emissdo sao falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto;

ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Codigo Civil”);

caso qualquer das Transmissoras, a qualquer tempo durante o Prazo de Vigéncia das Debéntures,
deixe de manter a titularidade da(s) respectiva(s) licencas e/ou concessGes necessarias para a
perfeita operacdo da Emissora e das Transmissoras perante o(s) competente(s) poderes
concedentes, exceto: (i) se as Transmissoras retomarem a titularidade da(s) respectiva(s) licencas
e/ou concessoes dentro de um prazo de 5 (cinco) dias uteis; ou (ii) em face da expressa anuéncia
dos titulares das Debéntures em AGD, com relacio a eventual perda de concessao e/ou licenca por
parte de qualquer das Transmissoras;

nao utilizacao dos recursos obtidos com a Emissao para o resgate da debénture emitida no ambito
da 12 Emissdo;

alteracdo, direta ou indireta, do controle acionario de qualquer das Transmissoras em razdo da
excussdo de eventuais garantias outorgadas por qualquer tal Transmissora em favor de terceiros;

nao observiancia pela Companhia, durante o Prazo de Vigéncia das Debéntures, das obrigacoes
financeiras estabelecidas abaixo (“Covenants Financeiros”), com relacdo a Macapa, a Xingu, a
Jauru e a Taubaté. Para os fins deste item, o indice de cobertura de servico da divida (“ICSD”) de
cada uma dentre a Macap4, a Xingu, a Jauru e a Taubaté devera ser, com relacdo a cada Data de
Apuracido (conforme definido abaixo) maior ou igual a 1,30 (um inteiro e trinta centésimos),
ficando estabelecido que o ISCD sera para cada tal sociedade calculado da seguinte forma:

(a) para as sociedades Macapa e Xingu o ICSD sera calculado mediante a aplicagdo da
seguinte férmula:

ICSD = Fluxo de Caixa Disponivel para Pagamento da Divida no Periodo = A
Servico de Divida no Periodo = B

Onde:

A = Fluxo de Caixa Operacional
) Impostos Pagos

(+) Receita Financeira

(+) Aporte de Capital



(b)

(+) Caixa Acumulado

B = Juros a Pagar
+) Amortizagdo de Principal

“Fluxo de Caixa Operacional” deveri significar: Receita Liquida (-) Custo da Prestacgao
do Servico;

“Receita Liquida” devera significar: Receita Bruta (-) PIS (-) COFINS (-) Perdas de
Transmissao;

“Custo da Prestacao do Servico” deveri significar: O&M (+) Seguros (+) Royalties (+)
Contribuicoes para o Setor Elétrico (+) Transporte (+) Outorga da Concessao;

“Impostos Pagos” devera significar: desembolsos referentes ao pagamento de Imposto de
Renda e Contribuigio Social;

“Receita Financeira” devera significar: receita proveniente da aplicacdo do saldo do
Caixa Acumulado, das Contas Reserva.

“Aporte de Capital” devera significar: eventual aporte de recursos dos acionistas, para
cobrir alguma insuficiéncia de caixa em determinado periodo;

“Caixa Acumulado” dever significar: somatoria dos caixas excedentes em cada periodo.
O caixa excedente é o caixa que resulta de: Entradas de Caixa do Projeto (-) Obrigagbes do
Projeto.

para as sociedades Jauru e Taubaté, o ICSD serd calculado a partir da divisdao da
Geracdo de Caixa da Atividade pelo Servico da Divida, com base em informacoes
registradas nas Demonstracées Financeiras, em determinado periodo de verificacdo, a
saber:

A) Geracao de Caixa da Atividade

+) Disponibilidade final no periodo imediatamente anterior

(+) LAJIDA (EBITDA)

) Imposto de Renda

) Contribui¢io Social

(+/-) Variacdo de Capital de Giro (se o resultado da Variacdo do Capital de Giro for
negativo, serd somado ao EBITDA)

B) Servico da Divida

+) Amortizacdo de Principal
(+) Pagamento de Juros



()

(d)

(e)

C = Indice de Cobertura de Servico da Divida = (A)/(B)

O “LAJIDA (EBITDA)” corresponde ao somatorio dos itens abaixo:
(+) Lucro Liquido

(+) Despesa (Receita) Financeira Liquida

(+) Provisdo para o Imposto de Renda e Contribuicoes Sociais

(+) Depreciagoes e Amortizagoes

(+) Outras Despesas (Receitas) liquidas nao Operacionais

() Perdas (Lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos

investimentos em sociedades coligadas/controladas

A “Variacao de Capital de Giro” no periodo “t” é calculada na forma abaixo
(para os fins deste item “t” corresponde a um determinado periodo do ano civil e “t-
1”corresponde ao periodo imediatamente anterior):

a) Necessidade de Capital de Giro no periodo “t”
(+) (Ativo Circulante menos Disponibilidades) “t”
) (Passivo Circulante menos Empréstimos, Financiamentos, Debéntures de Curto

Prazo e Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital) “t”

b) Necessidade de Capital de Giro no periodo “t-1”

(+) (Ativo Circulante menos Disponibilidades) “t-1”
) (Passivo Circulante menos Empréstimos, Financiamentos, Debéntures de Curto

Prazo e Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital) “t-1”

c) Variacao de Capital de Giro = (Necessidade de Capital de Giro no periodo “t”) —
(Necessidade de Capital de Giro no periodo “t-1”)

o ISCD devera ser apurado anualmente, com base nas demonstracoes financeiras anuais
auditadas de Macap4, da Xingu, da Jauru e da Taubaté, tendo por base o exercicio social
anterior iniciado em 1 de janeiro e terminado em 31 de dezembro, considerando-se 31 de
dezembro a “Data de Apuracao” para cada verificacio de atendimento aos Covenants
Financeiros;

(1) a primeira apuracao dos Covenants Financeiros de Jauru devera ocorrer apods 12 (doze)
meses da entrada em operacdo do Trecho Norte; (2) e a primeira apuracdo dos Covenants
Financeiros de Xingu, Macapa e Taubaté devera ocorrer ap6s pelo menos 12 (doze) meses
da respectiva data de entrada em operacao, e a memoria de cilculo de cada apuracdo de
observancia aos Covenants Financeiros devera ser enviada anualmente pela Emissora ao
Agente Fiduciario em conjunto com as demonstracdes financeiras da Emissora;

especificamente para as finalidades deste item (vii), a ndo observiancia dos Covenants
Financeiros apenas podera ensejar o vencimento antecipado das Debéntures quando:



€)) cada uma dentre a Macapa ou a Xingu ou a Jauru ou a Taubaté, isoladamente, ndo
observar os Covenants Financeiros que lhe forem apliciveis por 2 (duas) vezes
consecutivas; ou

(2) nao forem observados os Covenants Financeiros de qualquer uma dentre a Macapéa
ou a Xingu ou a Jauru ou a Taubaté por 3 (trés) vezes, consecutivas ou ndo. Dessa
forma, quaisquer 3 (trés) infracGes aos Covenants Financeiros, independentemente
de ocorrer consecutivamente ou nao, por parte de 1 (uma) das Transmissoras ou de
mais de 1 (uma) Transmissora, poderd ensejar o vencimento antecipado das
Debéntures; ou

3) uma dentre a Macapa ou a Xingu ou a Jauru ou a Taubaté nao observar os
Covenants Financeiros que lhe forem aplicaveis por 3 (trés) vezes, consecutivas ou
nao. Dessa forma, quaisquer 3 (trés) infracGes aos Covenants Financeiros,
independentemente de ocorrer consecutivamente ou nao, mas que isoladamente
ocorra com relacio a qualquer uma das Transmissoras, poderd ensejar o
vencimento antecipado das Debéntures;

® exclusivamente no que diz respeito a Taubaté, fica desde ja expressamente ressalvado que
seus Covenants Financeiros poderao ser aditados de forma consistente com o contrato de
financiamento de longo prazo a ser firmado pela sociedade. DESSA FORMA, CADA
DEBENTURISTA DA EMISSAO EXPRESSAMENTE CONCORDA E ANUI MEDIANTE
SUA SUBSCRICAO OU AQUISICAO DE DEBENTURES QUE OS COVENANTS
FINANCEIROS APLICAVEIS A TAUBATE PODERAO SER ADITADOS MEDIANTE
ENVIO PELA EMISSORA AO AGENTE FIDUCIARIO DE COPIA DO CONTRATO DE
FINANCIAMENTO DE LONGO PRAZO ENTAO DEVIDAMENTE FORMALIZADO PELA
TAUBATE. EXCLUSIVAMENTE NESTA HIPOTESE, CADA DEBENTURISTA
CONCORDARA EM APROVAR EM AGD A ALTERACAO DESTA ESCRITURA, DE
FORMA QUE OS COVENENTS FINANCEIROS APLICAVEIS A TAUBATE SEJAM
CONSISTENTES COM AQUELES AVENCADOS EM SEU CONTRATO DE
FINANCIAMENTO DE LONGO PRAZO.

Para as finalidades deste item, a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario cépia do
contrato de financiamento de longo prazo de Taubaté, apbés o que cabera ao Agente
Fiduciério convocar AGD, nos moldes descritos nesta Escritura;

(xviii) se, durante a vigéncia da Escritura, for constituida ou prestada sem a prévia deliberacdo dos
titulares de Debéntures reunidos em AGD, qualquer nova garantia real, e.g., cessdo ou alienacgdo
fiduciaria, penhor, hipoteca, usufruto, ou qualquer outro 6nus real, gravame ou direito real de
garantia (“Gravames”) sobre os bens e/ou direitos da Companhia e/ou de quaisquer das
Transmissoras existentes na Data de Emissdo, a ndo ser no caso de eventual renovacido ou
prorrogacao de dividas ja contratadas junto aos respectivos credores, desde que qualquer tal
renovagdo ou prorrogagido nio envolva o oferecimento de qualquer Gravame adicional aqueles
existentes na Data de Emissdo. Adicionalmente, durante a vigéncia da Escritura apenas sera
permitido a Companhia e/ou as Transmissoras instituir novos Gravames relativos a 12 emissao
publica de debéntures pela CPTE, no valor de até R$220.000.000,00 (duzentos e vinte milhGes de
reais) na respectiva data de emissdo, e a outorga de penhor de 2° (segundo) grau em garantia do



(xix)

4.11.2.

4.11.3.

4.11.4.

4.11.5.

empréstimo-ponte e financiamento de Jauru Trecho Norte, conforme indicado no item (vi) acima;
e/ou em garantia ao financiamento de longo prazo a ser contratado pela Taubaté, até o limite
indicado no item (vi) acima; e/ou

caso o montante equivalente a soma das Receitas Anuais Permitidas — RAP (calculadas com base
nas disposicoes de cada respectivo Contrato de Concessao, os quais podem ser obtidos no website
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL no seguinte endereco:
www.aneel.gov.br/aplicacoes/contrato/contrato.cfm?idramo=2) de todas as Transmissoras sofra
reducdo superior a 10,5% (dez virgula cinco por cento) relativamente ao més imediatamente
anterior. Para as finalidades deste item, a Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario, em
até 5 (cinco) dias tteis contados: (a) de solicitacdo do Agente Fiduciario a esse respeito; e/ou (b) de
cada reajuste anual de Receita Anual Permitida — RAP de cada Transmissora, nos termos de cada
respectivo contrato de concessao.

A ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos itens (ii), (iii), (iv) — exclusivamente no que diz
respeito as obrigacGes de natureza pecuniaria referentes as Debéntures —,(vi), (vii), (x), (xi), (xiii),
(xiv) e (xv) do item 4.11.1 acima, resultara no vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, bem como, independentemente de
aviso ou notificacgdo, judicial ou extrajudicial &8 Emissora.

Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos itens (i) e (v) — exclusivamente no que diz
respeito as obrigacoes de natureza nao pecuniaria referentes as Debéntures —, (viii), (ix), (xii), (xvi),
(xvii), (xviii) e (xix) do item 4.11.1 acima, em até 5 (cinco) dias tteis contados a partir da data em
que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos o Agente Fiducidrio
dever4 convocar os titulares das Debéntures para a realizagdo de AGD, que podera determinar, por
deliberacao de Debenturistas representando mais da metade do nimero de Debéntures em
circulagdo, que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, de
acordo com as disposi¢oes da Clausula VII abaixo.

4.11.3.1.Para os fins do item 4.11.3 acima, na hip6tese (i) de ndo instalacdo da AGD referida no item
4.11.3, em primeira e em segunda convocacdo, por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 4.11.3 acima (i.e., determinar que o
Agente Fiduciario nao declare o vencimento antecipado das Debéntures), o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados
no item 4.11.1 acima.

Para fins do item (ii) do item 4.11.1 acima, serd considerado como decretagdo de faléncia,
recuperacao judicial ou submissao aos credores de pedido de negociagdo de plano de recuperacio
extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial anélogo previsto na legislacdo que
venha a substituir ou complementar a atual legislacdo aplicavel a faléncias, recuperacio judicial e
extrajudicial, conforme definidos, em ambos os casos, na Lei n° 11.101, de 09 de fevereiro de 2005,
conforme alterada.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos da presente item 4.11, o Agente
Fiduciario devera enviar imediatamente carta protocolada a Emissora, com c6pia para CETIP.



4.12.

4.13.

PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.12.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.11 acima, a

Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do VNU acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo das Debéntures ou da data de pagamento de
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora aos detentores de Debéntures nos
termos desta Escritura, em até 5 (cinco) dias corridos, contados a partir do recebimento pela
Emissora de comunicacao nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora através de
carta protocolada no endereco constante da Clausula IX desta Escritura, sob pena de, em nao o
fazendo, ficar obrigada ao pagamento dos encargos moratérios previstos no item 4.14.1 abaixo.

RESGATE ANTECIPADO TOTAL FACULTATIVO E COMPULSORIO

4.13.1. Sem prejuizo da hipdtese prevista no item 4.10.7 acima, a Emissora poder4, a seu exclusivo critério

e a qualquer tempo, mediante deliberacao em assembleia geral de acionistas da Emissora, realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, relativo a todos os Debenturistas, sem distin¢ao
(“Resgate Antecipado Facultativo”), nos termos do artigo 55 da Lei das S.A. O Resgate
Antecipado Facultativo, conforme aplicavel, ser4 realizado de acordo com as seguintes disposicoes:

@) a Emissora realizara o Resgate Antecipado por meio de comunicagio ao Agente Fiduciario
e a CETIP, além de publicacdo de Aviso aos Debenturistas, nos termos das disposigoes
aplicaveis da Lei das S.A., com, no minimo, 10 (dez) dias tteis de antecedéncia da data
definida para a liquidacdo do Resgate Antecipado Facultativo (“Data da Liquidacao™);

(i) a Companhia devera pagar aos titulares das Debéntures: (a) o saldo de VNU sujeita a
Resgate Antecipado; acrescido da (b) Remuneracio aplicavel a totalidade das Debéntures
entdo em circulacdo, calculada pro rata temporis até a data da liquidacao do Resgate
Antecipado (“Saldo Devedor do Resgate Antecipado”), acrescido, ainda, de (c)
prémio de liquidacao antecipada incidente sobre o Saldo Devedor do Resgate Antecipado
(“Prémio de Resgate Antecipado”), nos termos da tabela abaixo:

Data do Resgate Antecipado % incidente sobre o Saldo Devedor do
De Até Resgate Antecipado
19/12/2011 19/12/2012 1,00%
20/12/2012 19/06/2013 0,90%
20/06/2013 19/12/2013 0,80%
20/12/2013 19/06/2014 0,70%
20/06/2014 19/12/2014 0,65%
20/12/2014 19/06/2015 0,60%
20/06/2015 19/12/2015 0,55%
20/12/2015 19/06/2016 0,50%
20/06/2016 19/12/2016 0,45%
20/12/2016 19/06/2017 0,40%




20/06/2017 19/12/2017 0,30%

20/12/2017 19/06/2019 0,20%

(iii) a comunicacdo de Resgate Antecipado prevista acima devera contemplar a data de tal
Resgate Antecipado; o valor objeto de tal Resgate Antecipado; e quaisquer outras
informacGes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado;

@iv) caso as Debéntures estejam custodiadas no SND, o Resgate Antecipado obedecera aos
procedimentos determinados pela CETIP.

4.13.2. As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora.

4.13.3. A Companhia podera, a qualquer tempo durante o prazo de vigéncia das Debéntures, adquirir
Debéntures em circulagdo — observadas as disposicoes do artigo 13 da ICVM 476/09 e, ainda, do
paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das S.A. a esse respeito, devendo tal fato constar do relatério da
administracdo e das demonstragdes financeiras —, podendo tais Debéntures ser canceladas,
mantidas em tesouraria ou recolocadas novamente no mercado, neste caso, passando a fazer jus a
mesma Remuneracao das demais Debéntures em circulacao.

4.13.4. A Companhia devera obrigatoriamente resgatar a totalidade das Debéntures entdao em circulacio
caso haja alienagdo sem o prévio e expresso consentimento por escrito dos titulares das Debéntures
em AGD de de qualquer Participacio de titularidade da Emissora em qualquer das Transmissoras
(“Resgate Antecipado Compulsdrio”). O Resgate Antecipado Compulsorio reger-se-a pelas
mesmas disposicoes aplicaveis ao Resgate Antecipado Facultativo no tocante aos procedimentos e
metodologia de calculo de valor de resgate (o Resgate Antecipado Facultativo e o Resgate
Antecipado Compulsorio, descritos nos itens acima sdo definidos como “Resgate Antecipado”).

4.14. MULTA E JUROS MORATORIOS

4.14.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos titulares
das Debéntures, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneragido devida nos termos desta
Escritura, os débitos em atraso, vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a: (i) multa
moratoéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos
incidentes sobre as quantias em atraso, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacio ou interpelagio judicial ou extrajudicial.

4.15. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

4.15.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14 acima, o ndo comparecimento de qualquer dos
Debenturistas para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacoes pecuniérias devidas
pela Emissora na data prevista nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora nesse
sentido ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito ao pagamento dos valores em atraso até a
data do respectivo vencimento.



4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

4.21.

LOCAL DE PAGAMENTO

4.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora em conformidade
com os procedimentos da CETIP, no mesmo dia do respectivo vencimento, conforme as Debéntures
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP terdo os seus pagamentos realizados junto ao Agente Escriturador, no
mesmo dia do respectivo vencimento.

PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.17.1. Considerar-se-do0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura, até o primeiro dia til subseqiiente, sem acréscimo
de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem pagos, quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo ou feriado bancario no local de
pagamento das Debéntures, conforme indicado no item 4.16 acima, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hip6tese em que somente havera
prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo.

PUBLICIDADE

4.18.1. Todos os atos e decisoes relevantes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser
publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro

e no Diario Mercantil, utilizados pela Emissora para efetuar as publicagdes estabelecidas nos
termos da Lei das S.A. e/ou pela CVM.

REPACTUACAO

4.19.1. As Debéntures nio estario sujeitas a repactuacao.

IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.20.1 Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria,
referido titular de Debéntures devera encaminhar ao Agente Escriturador, com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias tteis da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatoéria de tal imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontado
dos seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor, como se nao
fosse imune ou gozasse de isencdo tributéria. Até a data de cada pagamento, o titular de Debéntures
que goze de algum tipo de imunidade ou isencio tributaria nos termos desta Clausula 4.20.1 devera
permanecer titular das respectivas Debéntures, ndo podendo negociar suas respectivas Debéntures
até data posterior a cada pagamento.

RESTITUICAO DE RECURSOS
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CLAUSULAV

5.1.

4.21.1. Caso a Emissao nao seja efetivada — por qualquer motivo — e, observadas as disposices do item

4.1.6 acima, os recursos empregados por quaisquer investidores para a subscri¢cdo das Debéntures
deverao ser devolvidos aos respectivos investidores, por intermédio do Banco Mandatéario, no prazo
de 2 (dois) dias tteis, contado a partir da data do encerramento da Emissdo, ficando, porém, desde
jé estabelecido que tais recursos serdo devolvidos aos investidores sem incidéncia de Remuneracao,
juros ou corre¢do monetaria a qualquer titulo.

OBRIGACOES DA EMISSORA

A Emissora obriga-se a:

fornecer ao Agente Fiduciario:

(@

(b)

(©

(d)

(e)

®

(g

(h)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do término de cada exercicio
social; (1) copia de suas demonstracoes financeiras completas, relativas ao respectivo exercicio
social, acompanhadas de parecer de auditores independentes; (2) declaragido do Diretor Financeiro
da Emissora atestando o cumprimento integral das disposicOes previstas nesta Escritura; bem
como (3) copia de qualquer comunicacio feita pelos auditores independentes a Emissora ou a sua
respectiva administracdo, e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade,
gestdo ou as contas/financas da Emissora;

informacao a respeito de qualquer dos eventos mencionados no item 4.11 acima, imediatamente
ap6s o seu conhecimento pela Emissora, sem prejuizo do Agente Fiduciario poder declarar
antecipadamente vencidas as obrigagoes relativas as Debéntures, nos limites desta Escritura;

avisos aos titulares das Debéntures e ao Agente Fiduciario, fatos relevantes, bem como atas de
assembleias gerais e reunides de Diretoria que deliberem a respeito de matérias relacionadas a
Emissdo e que, de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares das Debéntures, no prazo de
até 10 (dez) dias uteis contados a partir da data em que forem publicados e/ou, caso ndo tenham
sido publicados, da data em que forem realizados;

informagbes sobre qualquer descumprimento de qualquer cldusulas, termos ou condicoes desta
Escritura, sem prejuizo do disposto no item (iii) abaixo;

todos os demais documentos e informac6es que a Emissora, nos termos e condicGes previstos nesta
Escritura, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciério;

qualquer informacao que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciério, a fim de
que este possa verificar o cumprimento das obrigacées nos termos da Escritura de Emissdo, no
prazo de 10 (dez) dias tteis contados do recebimento da respectiva solicitacio;

informacgbes sobre qualquer descumprimento nio sanado, de natureza pecuniiria ou nao, de
quaisquer clausulas, termos ou condicbes desta Escritura, no prazo de até 10 (dez) dias uteis

contados da data que tiver conhecimento de tal descumprimento;

todas e quaisquer informacoes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP; e/ou



(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

1) a memoria de célculo dos Covenants Financeiros a que a Emissora estiver sujeita, nos termos do
item 4.11.1 (xvii) acima, até a data de entrega de suas demonstracoes financeiras anuais a CVM.

cumprir todas as determinacoes legais aplicaveis e/ou emanadas da CVM, relacionadas com as Debéntures,
inclusive mediante envio de documentos, e prestando, ainda, as informacées que lhe forem solicitadas pela
CVM, conforme aplicavel, observada a legislagio aplicavel, devendo manter em adequado funcionamento
um 6rgao de atendimento ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas na forma exigida pela CVM;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario, observadas as disposi¢es aplicaveis a politica de divulgacao
de informacGes da Emissora, conforme aplicaveis, sobre qualquer alteracao substancial e adversa na sua
condicao financeira, econ0mica, comercial, operacional ou societaria ou nos seus negocios que na opiniao
da Emissora: (a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento de suas obrigagoes
decorrentes desta Escritura; (b) faca com que as suas demonstrac¢ées ou informacoes financeiras ndo mais
reflitam a sua real condi¢do financeira; e/ou (¢) implique o descumprimento pela Emissora de quaisquer
termos e condicOes desta Escritura;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdicdo na qual realize neg6cios ou possua ativos;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura, sem prejuizo das
demais disposicoes legais e regulamentares em vigor;

manter contratados, durante o Prazo de Vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Agente Escriturador,
o Banco Mandatério e o Agente Fiduciario;

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as praticas e os
principios contdbeis previstos na Lei das S.A. e os principios prescritos pela CVM (“Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil”);

submeter, na forma da lei, suas demonstracoes financeiras a exame por auditor(es) independente(s)
registrado(s) na CVM e que gozem de boa reputacao internacional;

conduzir todas as operagdes com Afiliadas e/ou partes relacionadas em valores de mercado e bases
eqiiitativas;

aplicar os recursos obtidos na Emissao conforme determinado no item 3.4.1 desta Escritura, bem como
comunicar ao Agente Fiduciario qualquer ocorréncia que possa importar em modificacdo da utilizacao
desses recursos;

nao divulgar ao publico informagoes referentes a Emissora, a Emissdo ou as Debéntures em desacordo com

o disposto na regulamentacio aplicavel, incluindo, sem limitacio ao disposto na ICVM 476 e no artigo 48
da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;
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(xii)

obter em até 120 (cento e vinte) dias contados de solicitacdo de Debenturistas representando 100% (cem
por cento) das Debéntures entdo em circulacao, a classificacdo de risco (rating) para as Debéntures da
Emissao, com vistas a negociagao secundéria das Debéntures.

A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiduciirio de todas as despesas razoavel e comprovadamente
incorridas para proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures e/ou para realizar seus
respectivos créditos, inclusive honorarios advocaticios, e outras despesas e custos comprovada e
razoavelmente incorridas em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura. As despesas de valor igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais) deverdo ser prévia e
expressamente aprovas pela Emissora antes de serem incorridas pelo Agente Fiduciario.

5.2.1.

@)

(ii)

(iii)

(iv)

5.2.2.

5.2.3.

5.2.4

As despesas a que se refere o item 5.2 acima compreenderio, entre outras, as seguintes:

publicacdo de relatérios, avisos, editais e notificacoes conforme previsto nesta Escritura, e outros
que vierem a ser exigidos pela legislacao e/ou regulamentacao aplicavel;

emissao/obtencao de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

despesas de viagem, alimentacdo, estadia e transporte quando necessarias ao desempenho de suas
respectivas funcoes/atribuicoes; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser necessarios, se
ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas informagoes pertinentes aos estritos interesses dos
titulares das Debéntures.

O crédito do Agente Fiduciario, por despesas comprovadas e razoavelmente incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos titulares das Debéntures, que nao tenha sido
pago na forma do item 5.2 e 5.2.1 acima, sera acrescido a divida da Emissora e preferira as
Debéntures na ordem de pagamento.

O ressarcimento das despesas de que trata o item 5.2 acima serd efetuado em até 5 (cinco) dias
ateis contados a partir da entrega a Emissora dos documentos comprobatbrios das despesas
efetivamente incorridas pelo Agente Fiduciario, necessarias a protecao dos direitos dos titulares das
Debéntures

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao
ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto na legislagio aplicavel, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias de acOes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de acbes intentadas contra ele no exercicio de sua funcdo, ou ainda, que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acOes judiciais serdo igualmente



suportadas pelos Debenturistas, bem como, a remuneracao e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hip6tese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

5.3. As Debéntures serdo admitidas a negociacdo em mercados regulamentados e, dessa forma, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 17 da ICVM 476/09, a Emissora, sem prejuizo de outras obrigacOes expressamente previstas
na legislacdo/regulamentacio em vigor, se obriga a:

(6))] preparar e disponibilizar ao Agente Fiduciario suas demonstragdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracoes consolidadas, em conformidade com a Lei das S.A. e com as regras
emitidas pela CVM;

(ii) submeter suas demonstragoes financeiras a auditoria por auditor(es) independente(s) registrado(s) na

CVM e que gozem de boa reputacdo internacional;

(iii) divulgar suas demonstracoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer de auditor(es)
independente(s) registrado(s) na CVM e que gozem de boa reputagio internacional, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados a partir do encerramento de cada exercicio
social;

(iv) manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na rede mundial de computadores,
por um prazo de 3 (trés) anos;

W) observar as disposi¢oes da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“ICVM
358/02”), no que se refere a dever de sigilo e vedagoes a negociacao;

(vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato Relevante”,
conforme definido no artigo 2° da Instrucao CVM 358/02, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante
imediatamente ao Coordenador Lider; e

(vii) fornecer todas as informacées solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

5.4. Adicionalmente, nos termos do artigo 9 da ICVM 476/09, a Emissora nao podera realizar outra oferta

publica de debéntures pelo prazo de, no minimo, 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta

Restrita, objeto da presente Escritura, exceto no caso de tal nova oferta ser submetida a registro na CVM.

CLAUSULAVI  AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,

acima qualificado, como Agente Fiduciario da Emissao e que, por este ato, aceita a respectiva nomeacdo para, nos

termos da Lei das S.A., das demais disposigoes legais e regulatérias aplicaveis e da presente Escritura, representar — a

qualquer tempo — perante a Emissora, os interesses da comunhao dos titulares das Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara sob as penas da lei, que:



)

(ii)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(xix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

6.3.

6.4.

aceita a fungfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuices previstos na
legislacao e regulamentacao aplicaveis e nesta Escritura;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da legislacao e
regulamentacdo aplicavel vigente;

conhece e aceita integralmente a presente Escritura, todas as respectivas clausulas, termos e condi¢oes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das respectivas obrigacoes aqui previstas nao infringem
qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

nao esta sujeito a qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das S.A. e do artigo
10 da Instrucao CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“ICVM 28/83”) para exercer
a funcao e as atribuicoes que lhe sdo conferidas;

nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da ICVM 28/83;

é uma instituicao financeira devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis do
Republica Federativa do Brasil;

os respectivos representantes que assinam esta Escritura tém poderes societarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes

legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

que esta Escritura constitui obrigacao legal, valida e vinculante do Agente Fiduciario, exequivel de acordo
com os seus termos e condigoes;

nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer plenamente suas funcgbes e/ou
atribuigoes;

esta ciente das disposicoes da regulamentacdo aplicavel emanada pelo Banco Central do Brasil e da CVM,
em especial da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagoes contidas nesta Escritura; e
esta ciente da legislacao e regulamentacao aplicavel as obrigacoes e/ou atribuicoes ora assumidas.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura, devendo
permanecer no exercicio de suas funcoes até a Data de Vencimento ou até sua efetiva substituicao.

Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e atribuigdes que

competem ao Agente Fiduciario, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e desta Escritura
correspondente a uma remuneragao anual de R$15.000,00 (quinze mil reais), devida pela Emissora, sendo



6.5.

a primeira parcela devida em 6 de janeiro de 2012 e, as demais parcelas, no mesmo dia dos anos
subsequentes, sendo que a tltima parcela, devida em 08 de janeiro de 2018, sera no valor de R$ 7.500,00
(sete mil e quinhentos reais), conforme tabela abaixo:

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

6.4.4.

6.4.5.

# PARCELA PAGAMENTO VALOR DA PARCELA
12 6/1/2012 R$ 15.000,00
22 7/1/2013 R$ 15.000,00
32 6/1/2014 R$ 15.000,00
42 6/1/2015 R$ 15.000,00
52 6/1/2016 R$ 15.000,00
62 6/1/2017 R$ 15.000,00
72 8/1/2018 R$ 15.000,00
82 7/1/2019 R$ 7.500,00

Na hipo6tese de ocorrer o cancelamento da Emissdo, o Agente Fiducidrio fard jus somente a
remuneracdo calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestacdo dos servicos, devendo
restituir 8 Emissora a diferenca entre a remuneracao recebida e aquela a que fez jus.

Em caso de inadimplemento pecuniario por parte da Emissora no contexto da presente Emissao,
serda devido ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 400,00
(quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades do Agente Fiduciario com
relagdo a presente Emissdo, pagas 5 (cinco) dias apbds comprovagdo da entrega, pelo Agente
Fiduciario, de “relatério de horas” a Emissora, para assessoria aos Debenturistas em processo de
renegociacdo das condi¢cbes das Debéntures requerido pela Emissora, bem como para (i)
comparecimento em reunidoes formais com Emissora e/ou Debenturistas e AGDs; e (ii)
implementacao das conseqiientes decisdes tomadas pelos Debenturistas em AGD.

O pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na conta corrente
a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

A remuneracdo devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 6.4 acima sera atualizada
anualmente com base na variacdo percentual acumulada do Indice Geral de Precos ao Mercado,
publicado mensalmente pela Fundacao Gettlio Vargas, ou na sua falta, pelo mesmo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura.

As parcelas de remuneracao citadas no item 6.4 acima serao acrescidas dos seguintes tributos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracgao
Social), COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido) e/ou quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre referida
remuneracdo, excetuando-se o Imposto de Renda nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

Constituem deveres e atribui¢oes do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros previstos na legislacao e
regulamentacao aplicaveis e nesta Escritura:



(i)

(iii)

(@iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures, empregando, no exercicio de suas respectivas
funcbes e atribuicGes, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracao dos seus proprios bens;

evitar conflitos de interesses e, conforme o caso, renunciar a condigdo de Agente Fiduci4rio na hipétese de
superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar, em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais documentos e papéis
relacionados ao exercicio de suas fungoes e atribuicoes;

verificar, no momento da aceitacao de suas respectivas funcoes e atribuicoes, a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissées, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

promover perante os 6rgios e autoridades publicas e/ou governamentais competentes, caso a Emissora nio
o faca, o registro desta Escritura e eventuais Aditamentos na JUCERJA e/ou nos competentes Cartoérios de
Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, hipotese em que a Emissora deverd fornecer as informagbes e documentos necessarios aos
referidos registros;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informacbes e no fornecimento de
documentos obrigatérios, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacées;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas respectivas funcoes, certidées atualizadas
dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacdes judiciais e execucoes fiscais),
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliacao e
Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora,
bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, AGDs, mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacoes;

comparecer as AGDs, a fim de prestar as informacoes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea
(b), da Lei das S.A., relativos aos exercicios sociais da Emissora, o qual devera conter, ao menos, as
informacoes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se a enviar todas as informacoes financeiras e atos
societarios necessérios a realizacao do relatério supra citado, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciério, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora até 15 (quinze) dias antes do
encerramento do prazo para publicacio do relatério conforme disposto na Lei das S.A.:



(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(a) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas informacées divulgadas
pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na prestacdo obrigatoria de informagoes
pela Emissora;

(b) alteracoes estatutérias ocorridas no periodo;

(0 comentarios sobre as demonstragoes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de capital da Emissora;

(d) posicdo da distribuigio ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizacao e pagamento da Remuneragio e outros pagamentos relativos as Debéntures
efetuados no periodo;

(f) acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio da Emissio, de acordo com os
dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(8 relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao;
(h) cumprimento de outras obrigagoes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
@) declaracdo acerca exequibilidade das Garantias das Debéntures, sendo certo e reconhecido por

cada subscritor de Debéntures da Emissdo que o Agente Fiduciario ndo se pronunciard com
respeito a suficiéncia das Garantias; e

Q) declaracdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcao de agente fiduciario da Emissao;

disponibilizar o relatério a que se refere o item (xi) acima aos Debenturistas, no prazo maximo de 4
(quatro) meses, contado a partir do encerramento de cada exercicio social da Emissora. O relatério devera
estar disponivel ao menos nos seguintes locais: (a) na sede da Emissora; (b) na sede do Agente Fiduciario
ou, quando instituicao financeira, no local por esta indicado; (¢c) na CVM; e (d) nas dependéncias do
Coordenador Lider, conforme indicado pelo Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publicacbes, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a disposicdo nos locais
indicados no item anterior;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus respectivos enderecos, incluindo seu respectivo
endereco, mediante, inclusive, solicitacdo de informacdes a Emissora, ao Agente Escriturador e/ou a

CETIP;

fiscalizar o cumprimento das disposi¢bes constantes desta Escritura e especialmente daquelas impositivas
de obrigacoes de fazer e ndo fazer da Emissora;

notificar os titulares das Debéntures — se possivel individualmente — no prazo méaximo de 5 (cinco) dias
uteis contado a partir da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de



obrigac¢des assumidas nesta Escritura, indicando o local e/ou os meios mediante os quais fornecera aos
interessados maiores informacoes. Comunicacao de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP,
conforme aplicavel;

(xvii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgoes constantes de eventuais propostas de modificacoes nas
condi¢oes das Debéntures;

(xviii)  acompanhar e verificar a apuracdo dos indices e/ou limites — quer sejam financeiros, quer de outra
natureza, conforme o caso —, na periodicidade prevista e conforme previsto nesta Escritura ou nos
Documentos das Garantias, com base nas informagoes fornecidas pela Emissora, nos termos da Clausula V
acima;

(xix) verificar a regularidade da constituicao das Garantia (real fidejusséria) referida no item 4.5 acima, nos
termos dos Documentos de Garantia; (ii) a manutencao de sua exequibilidade; e (iii) o valor dos bens dados
em garantia, observando a manutencdo de sua exequibilidade, na forma e de acordo com os limites
previstos nos Documentos de Garantia; e

(xx) intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua deterioragao ou depreciacao.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.11 acima, o Agente Fiduciario podera lancar mao de quaisquer
procedimentos, quer sejam judiciais ou extrajudiciais, em face da Emissora para a protecio e defesa dos interesses da
comunhdo dos Debenturistas na realizagdo de seus respectivos créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

@) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar o respectivo Valor Nominal Unitario e/ou saldo
do Valor Nominal Unitario, Remuneracao e acessorios, observadas as condicoes da presente Escritura;

(i) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza, nos termos da legislacao
aplicavel, quando aplicavel;

(iii) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacao dos créditos dos Debenturistas; e

@iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial, extrajudicial ou similar,
liquidagéo, dissolugio e/ou extingdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas
contempladas nos itens (i) a (iv) acima se, convocada uma AGD, tal AGD assim o autorizar por
deliberacio dos titulares das Debéntures.

6.7. O Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da data de assinatura da presente Escritura até a Data de
Vencimento, sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigacoes contempladas na presente Escritura sejam
cumpridas.

6.8. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentincia, liquidacio, dissolucio ou extin¢ao, ou

qualquer outro caso de vacincia na funcio de agente fiduciario da Emissdo, serd realizada uma AGD, em até 30
(trinta) dias corridos, contados a partir do evento que a determinar, para a escolha do novo agente fiduciario da



Emissao, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario — a ser substituido —, pela Emissora, pelos
titulares das Debéntures, ou pela CVM. Na hipotese de a convocacdo nao ocorrer até 5 (cinco) dias uteis antes do
término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear um agente
fiduciario substituto provisério, enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da
Emissao. A substituicdo nao implicard remuneracido ao novo agente fiduciario que seja superior a remuneragao
avencada nesta Escritura.

6.8.1. Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas funcbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd o Agente Fiduciario comunicar
imediatamente tal fato 8 Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituigao.

6.8.2. E facultado aos titulares das Debéntures, apés o encerramento do prazo para a subscricio e
integralizacao das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu
respectivo substituto, em AGDs especialmente convocadas para tal fim, nos termos desta
Escritura.

6.8.3. Caso ocorra efetiva substituicio do Agente Fiduciario, o substituto percebera a mesma
remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciirio, similar em todos os respectivos termos e
condicoes, ficando estabelecido que a primeira parcela de remuneragio devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de suas func¢des como agente
fiduciario da Emissdo. A remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada em AGD.

6.8.4. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita & comunicacdo prévia a
CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9 da ICVM
28/83, conforme o caso, e eventuais normas posteriores que versem a esse respeito.

6.8.5. A substitui¢do do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de aditamento a
Escritura, que devera ser registrado na JUCERJA.

6.8.5.1. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao, comunicéi-la
aos Debenturistas em forma de aviso, a cada um dos Debenturistas, nos termos da
Clausula IX abaixo.

6.8.5.2. O agente fiduciario substituto exercera suas funcoes a partir da data em que for celebrado
o correspondente aditamento a presente Escritura, inclusive, até sua efetiva substituicio,
a Data de Vencimento, ou até que todas as obrigac6es contempladas na presente Escritura

sejam cumpridas.

6.8.6.  Aplicam-se as hip6teses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este respeito
promulgados por atos da CVM.

CLAUSULAVII ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, deliberar sobre os assuntos pertinentes 8 Emissdo mediante
AGD, aplicando-se a cada tal AGD, no que for pertinente, as disposi¢oes do artigo 71 da Lei das S.A.

_36_



7.1.1.  Todos os atos e decisdoes que, de qualquer forma, virem a envolver direta ou indiretamente, os
interesses dos Debenturistas, deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados sob a forma de “Aviso
aos Debenturistas”, a ser enviado a cada um dos Debenturistas conforme as disposi¢coes da Clausula
IX abaixo.

7.2, A AGD podera ser convocada pelo Agente Fiducirio, pela Emissora, ou pelos titulares das Debéntures
conforme o item 7.2.1 abaixo, ou, ainda, pela CVM.

7.2.1. A convocagdo para cada AGD dar-se-a nos termos do item 7.2 acima, através de antncio publicado
de acordo com as regras aplicaveis a publicacdo de antncio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das S.A., da regulamentacio aplicavel e desta Escritura.

7.3 Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das S.A. para assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista que for designado pelos demais Debenturistas ou
aquele que for designado pela CVM.

7.4. As AGDs serao convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A convocacdo para a realizacio de AGD em segunda convocacdo devera ser realizada com, no
minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia da data marcada para a respectiva instalagdo, podendo ser
realizada por ocasido da primeira convocacao.

7.4.2. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicivel e nesta Escritura, sera
considerada regular a AGD a que comparecer a totalidade de titulares das Debéntures em
circulagio.

7.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das S.A., a AGD instalar-se-a, em primeira convocacio, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em circulacao e, em
segunda convocacao, com qualquer nimero de Debenturistas.

7.6. Cada Debénture em circulacdo conferira a seu respectivo titular o direito a 1 (um) voto nas AGDs, cujas
deliberacoes, ressalvadas as excegbes previstas nesta Escritura ou na legislagdo aplicavel, serao tomadas por titulares
de Debéntures que representem a maioria das Debéntures em circulacido, sendo admitida a constituicao de
mandatéarios dos titulares de Debéntures, Debenturistas ou nao.

7.6.1.  Sem prejuizo do disposto no item 7.6 acima, qualquer alteracdo: (i) no Prazo de Vigéncia das
Debéntures; (ii) na data de pagamento do Valor Nominal Unitario e/ou da Remuneracio; (iii) no
parametro de calculo da Remuneracao; (iv) no quorum de deliberacao das AGDs; (v) a Clausula 4.11
acima; e (vi) das Garantias concedidas, devera ser aprovada por titulares de Debéntures que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagao.

7.6.2. A renuncia a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.11.2.2

desta Escritura, dependera da aprovacao de titulares de Debéntures que representem, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulacio.



7.6.3. Com relacao aos Debenturistas que em AGD forem contrarios a permissdo para instituicdo pela
Companhia de novos Gravames, nos termos do item 4.11.1(xiii) acima, a Companhia devera realizar
a recompra de suas Debéntures pelo VNU acrescido de Remuneracao calculada pro rata temporis a
partir da Data de Emissdo das Debéntures ou da data de pagamento de Remuneracdo
imediatamente anterior em até 10 (dez) dias uteis ap6s a AGD convocada para a deliberacdo a
respeito da permissdo de instituicdo de novos Gravames.

7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacio e deliberacdo a que se refere esta Clausula VII, serao
consideradas como Debéntures em circulagido aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda néo tiverem sido
resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tais Debéntures quaisquer Debéntures detidas pela
Emissora e mantidas em tesouraria, ou por suas respectivas Afiliadas, respectivos diretores e/ou conselheiros e
respectivos parentes até segundo grau.

7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais e/ou procuradores da Emissora nas AGDs.

7.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as AGDs para prestar aos titulares das Debéntures as informacgoes
que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA VIII DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

8.1. A Emissora declara e garante a todos e quaisquer Debenturistas e ao Agente Fiduciario que, na data da
assinatura desta Escritura:

@) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por agoes, de
acordo com as leis da Reptblica Federativa do Brasil, incluindo, sem limitagao a Lei das S.A.;

(i) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir suas obrigagdes aqui previstas, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios;

(iii) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém poderes societarios e/ou delegados
para assumir, em nome da Emissora, as obrigacoes ora estabelecidas e, sendo mandatéarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

@iv) esta Escritura de Emissdo, os Documentos das Garantias e as obrigagoes aqui e ali previstas, constituem
obrigacdes licitas, vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

W) a celebracdo desta Escritura, a formalizacao dos Documentos das Garantias, a realizacio da Emissao e a
colocacdo das Debéntures nao infringem nenhuma disposicao legal, regulatéria, contrato ou instrumento
relevante para os negocios da Emissora dos quais a Emissora seja parte nem importara: (a) no vencimento
antecipado de obrigagOes estabelecidas em quaisquer de tais contratos e/ou instrumentos; (b) na rescisdo
de quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (c¢) na criacdo de qualquer 6nus sobre quaisquer ativos
ou bens da Emissora e/ou de suas Afiliadas, exceto pelas Garantias indicadas no item 4.5 acima;

(vi) a Emissora, nesta data, detém todas as autorizacoes, concessoes e licencas (inclusive ambientais) relevantes
necessarias para o exercicio de suas atividades, as quais se encontram validas e em pleno efeito, exceto nas
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

hipéteses em que a falta de obtencdo ou de manutencido das referidas autorizagdes e licencas ndo
comprometa a capacidade operacional da Emissora;

em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil, a Emissora e suas Afiliadas
ndo possuem quaisquer passivos materiais que ja tenham sido demandados ou exigidos, nem passivos
materiais ou contingéncias materiais decorrentes de operacoes praticadas, que nio estejam refletidos nas
respectivas demonstracoes financeiras ou em suas notas explicativas;

as demonstracoes financeiras auditadas da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2008, 2009 e 2010 e nao auditadas referentes ao periodo que vai até 30 de setembro de 2011
representam corretamente a posicao financeira da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis determinados pela regulamentacdo
aplicavel, refletindo corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora, de forma consolidada;

cumprirdo todas as obriga¢bes assumidas nos termos da Escritura de Emissdo e dos Documentos das
Garantias, incluindo mas nao se limitando a obrigacao de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos
fins previstos na Clausula III acima;

as informacoes fornecidas pela Emissora e pela Garantidora aos Investidores Qualificados no contexto da
Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores
Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

ndo omitiram ou omitirdo nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteracdo substancial de sua situacdo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo
dos Investidores Qualificados nas Debéntures;

nao ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas fungdes;

a Emissora cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos oérgios e
autoridades publicas e/ou governamentais, autarquias e/ou tribunais, exceto aquelas que estdo sendo
contestadas pelos meios legais e/ou administrativos apropriados, e/ou aquelas cujo descumprimento nao
possa afetar de maneira adversa relevante a Emissora; e

nao prestaram declaragoes falsas, imprecisas ou incompletas aos Debenturistas, ao Agente Fiduciario ou
qualquer empresa integrante do grupo econémico do Agente Fiduciario, e desde a data das demonstragoes
financeiras de 31 de dezembro de 2010 ndo h& pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer
natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar uma Mudanca Adversa Relevante ou
Evento de Vencimento Antecipado.

CLAUSULAIX NOTIFICACOES E COMUNICACOES

9.1.

Todos os documentos e comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como os meios

fisicos que contenham documentos ou comunicagoes a serem enviados por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura, deverao ser encaminhados para os seguintes enderecos:



)

(ii)

(iii)

(iv)

se para a Emissora:

ISOLUX ENERGIA E PARTICIPACOES S.A.
Avenida Marechal Camara, n° 160, sala 1.818, Centro
Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20020-080

Tel.:  55-21-3077 0077

Fax: 55-21-3077 0060

At.: Sr. Angel Javier Casaseca de Prada
Email: jcasaseca@isoluxcorsan.com

se para o Agente Fiduciério:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Sete de Setembro, n°99, 24° andar
Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20050-005

Tel.:  21- 2507-1949

Fax: 21- 2507-1949

At: Carlos Alberto Bacha/Rinaldo Rabello Ferreira

Email: pavarini@pavarini.com.br
bacha@pavarini.com.br
rinaldo@pavarini.com.br

se para o Banco Mandatério:

ITAU UNIBANCO S.A.
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707,
79 andar — Torre Eudoro Villela

Sao Paulo — SP, CEP: 04309-010

Tel.:  11- 5029-1910

Fax: 11- 5029-1943

At: Claudia G. Vasconcellos

Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

se para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707,
70 andar — Torre Eudoro Villela

Sao Paulo — SP, CEP: 04309-010

Tel.:  11- 5029-1910
Fax:  11- 5029-1943
At: Claudia G. Vasconcellos



Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

W) se para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo —SP, CEP: 01452-001

Tel.:  11- 3111-1596

Fax: 11- 3115-1564

At: Geréncia de Valores Mobiliarios
Email: gr.debentures@cetip.com.br

Av. Repiblica do Chile, 230, 11° andar,
CEP 20031-170, Rio de Janeiro —RJ

Tel.:  21- 2276-7474
Fax: 21- 2252-4308 / 2262-5481

(vi) se para o Coordenador Lider:

BANCO VOTORANTIM S.A.
Avenida das Nac¢oes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar
S3o Paulo — SP, CEP: 04794-000

Tel.:  55-11-5171 2612

Fax: 55-11-5171 2656

At.: Sr. Roberto Roma

Email: roberto.roma@bancovotorantim.com.br

9.2. As notificacGes e/ou comunicacoes referentes a esta Escritura serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos,
sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacoes feitas por fac-simile ou correio eletrénico
serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu respectivo recebimento seja confirmado por meio
de indicativo de recebimento (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacao verbal
por telefone. Os respectivos originais deverao ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias tteis
contados a partir do envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a cada
uma das demais pessoas indicadas nesta Clausula IX pela pessoa que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA X DISPOSICOES GERAIS

10.1 Auséncia de Vinculo: esta Escritura de Emissdao ndo implica a formacdo de qualquer vinculo de qualquer
natureza entre a Emissora, a Garantidora e os Debenturistas, nem entre uma parte e os empregados e contratados da
outra parte, permanecendo cada parte exclusivamente responsavel pela remuneracao e respectivos encargos fiscais,
trabalhistas e previdenciarios, bem como pelas reclamactes e acdoes de seus funcionarios, empregados e/ou
contratados, devendo manter a outra parte a salvo de tais reclamacoes, acoes e demandas, e indeniza-la de todas e




quaisquer quantias, inclusive honorarios advocaticios e custas judiciais devidas em decorréncia de tais reclamacées,
acoes e demandas, inclusive reivindicacbes relativas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), Fundo de
Garantia por Tempo de Servico (FGTS) e quaisquer direitos previdenciarios.

10.2 Independéncia das Disposicoes: se qualquer termo ou outra disposicdo desta Escritura de Emissdo for
considerado invélido, ilegal ou inexeqiiivel diante de qualquer norma legal e/ou de ordem ptblica, todos os demais
termos e disposigoes desta Escritura de Emissdo permanecerdo, independentemente, em pleno vigor e efeito pelo
tempo em que o substrato econémico e juridico das operacoes contempladas nesta Escritura nao for prejudicado.
Quando qualquer termo ou outra disposi¢do for considerado invélido, ilegal ou inexequivel, a Emissora e os
Debenturistas negociardo em boa fé a alteracio desta Escritura de modo a fazer vigorar sua intenco original da
melhor maneira possivel, e a fim de que as transacoes aqui contempladas sejam realizadas e preservadas.

10.3 Rentncia: o nao exercicio por qualquer dos Debenturistas, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducirio de
quaisquer de seus direitos, ou a nao execucao de quaisquer dos termos ou condigdes desta Escritura ndo serdo
considerados rentincia a esses direitos, exceto quanto a direitos especificamente limitados a data de seu exercicio,
nem impedirdo qualquer um dos Debenturistas, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario de fazer valer ou exercer
quaisquer desses direitos.

10.3.1 A eventual tolerancia, por qualquer dos Debenturistas, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario,
da inexecucao de quaisquer clausulas ou condicées desta Escritura, a qualquer tempo, devera ser
interpretada como mera liberalidade, nao implicando, portanto, em novacao, transacido, perdao,
renuncia ou dispensa da obrigacdo assumida, nem desisténcia do cumprimento das disposicoes
aqui contidas, ainda que o dispositivo violado possa ser considerado como cancelado ou modificado
unilateralmente.

10.4 Irrevogabilidade: a presente Escritura é firmada em carater irrevogével e irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores a qualquer titulo.

10.5 Acordo Integral: esta Escritura de Emissao e os Documentos das Garantias constituem o tnico e integral
acordo com relacdo aos negocios aqui contidos e/ou contidos nos Documentos das Garantias. Quaisquer
documentos, compromissos e avencas anteriores, orais, escritos ou de outra forma estabelecidos entre a Emissora e
os Debenturistas, o Coordenador Lider, ou outra pessoa, conforme o caso, e referentes ao objeto desta Escritura serao
considerados cancelados e nao afetardo ou modificardo quaisquer dos seus termos ou obrigac¢oes estabelecidos nesta
Escritura.

10.6 Execucdo Especifica e Titulo Executivo Extrajudicial: para os fins da presente Escritura, a Emissora esta
ciente e aceita que a presente Escritura de Emissao representa um titulo executivo extrajudicial para todos os fins e
efeitos legais, especialmente aqueles contemplados pela Lei 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
(“Codigo de Processo Civil”), e que as obrigacoes contidas nesta Escritura estao sujeitas a execuco especifica, de
acordo com os artigos 461, 632 et seq. do Codigo de Processo Civil.

10.7. Acordo Mutuo, Boa-fé e Equidade: as Partes declaram, mttua e expressamente, que a presente Escritura foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacdo de
vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.




10.8. Verificacdo de Veracidade: o Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade com relacdo as deliberacGes societarias e/ou atos da administracdo ou qualquer outro documento ou
registro da Emissora que considere auténtico e que lhe tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora.

CLAUSULAXI FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com exclusdo de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer questoes e/ou conflitos porventura oriundos desta Escritura.

E, POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias de igual
forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 15 de dezembro de 2011

ISOLUX ENERGIA E PARTICIPACOES S.A.

Angel Javier Casaseca de Prada
Diretor Geral
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PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
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