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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS
DE COLOCACAO DE DEBBNTURES SIMPLES., NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTEA REAL E GARANTIA FIWEJUSSORIA,

DA PRIMEIRA EMIS$A0 Df LDE-SEY BIOENTRGIA S.A.

Sdo  partes nesta "Escritura - Particular de Emissdo Publica com
Esforcos Restritos de Colocacdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em
Acdes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejusséria, da Primeira Emissdo
de LDC-SEV Bioenergia S.A." ("Escritura de Emissio™):

L. como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures"):

LDC-SEV BIOENERGIA S.A., sociedade andnima de capital fechado, com
sede na Cidade de Sertdozinho, Estado de Sdo Paulo, na Fazenda Santa Elisa,
na Rodovia Armando de Salles Oliveira, Km 346,3, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 49.213.747/0118-28, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia");

II.  como fiadoras ¢ principais pagadoras das Debéntures ("Fiadorag"):

USINA CONTINENTAL S.A., sociedade anénima de capital fechado, com sede
na Cidade de Colémbia, Estado de S3o Paulo, na Fazenda Continental,
~inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 06.026.236/0001-
83, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Continental™); e

LDC BIOENERGIA S.A., sociedade andnima de capital techado, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima
1355, 14° andar, conjunto 1402, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa’
Juridica sob o n.° 15.527.906/0001-36, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("LDC Bio™);

Il como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissfio e nela
interveniente, representando a comunhfio dos titulares das Debéntures da
presente emissdo ("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas 4.200, Bloco 4, Sala 514, Barra da Tijuca, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Agente Fiducirio");
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CONSIDERANDO QUE:

(A)

(B)

(®)

(D)

em 24 de outubro de 2009,3a:Ciumpanhta3 3 LDG-SEV S.A. ("LDC-SEV"), a
LDC-Bio, a Continental, ®,*Bagco Rradesco $.A.:¢"Bradesco”), o Banco
Votorantim S.A. ("Votorantim™), o HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Miltiplo
("HSBC") e outras partes celebraram o "Contrato Global de Reconhecimento
de Obrigagdes e Outras Avencas", conforme alterado ("Contrato Global"),
por meio do qual ajustaram, entre outras condigdes, o reperfilamento de
determinadas dividas da Companhia e da Continental;

o Contrato Global estabelece, entre outras condigdes, que as dividas por meio
dele reperfiladas serfio formalizadas complementarmente por meio de
instrumentos de divida especificos;

em 31 de marco de 2010, a LDC Bio incorporou a LDC-SEV, sucedendo-a
em todos os direitos e obrigacdes, €

a Companhia, a LDC Bio, a Continental e os credores listados no
Considerando A acima ajustaram que determinadas Dividas Sujeitas a
Reestruturacdo de titularidade de referidos credores serio (1) utilizadas para
integralizacdo das Debéntures (conforme adiante definidas), por meio de
compensacdo ou dagdo em pagamento; ou (ii) quitadas por meio dos recursos
recebidos em decorréncia da presente oferta;

resolvem as partes celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com oS seguintes
termos e condigOes:

AUTORIZACAO

A emissdo das Debéntures, a Oferta (conforme definido abaixo) e a outorga
das garantias prestadas nesta Escritura de Emissdo serfio realizadas com
base nas deliberacdes tomadas na:

L assembleia geral extraordiniria dos acionistas da Companhia
realizada em 12 de janeiro de 2010 ("AGE Companhia") ¢ em 28 de
junho 2011 ("AGE Companhia Ratificacio™);

II.  assembleia geral extraordinaria dos acionistas da LDC-SEV realizada
em 12 de janeiro de 2010 ("AGE LDC-SEV™;

III.  assembleia geral extraordiniria dos acionistas da Continental
realizada em 12 de janeiro de 2010 ("AGE Continental") e em 28 de
Junho 2011 ("AGE Continental Ratificacio"); e

IV.  assembleia geral extraordinaria dos acionistas da LDC Bio realizada
em 13 de janeiro de 2010 ("AGE LDC Bio") e em 28 de junho 2011
("AGE LDC Bio Ratificacio").




REQUISITOS

A emissio das Debénture
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V.

arquivamento e publicacdo das atas dos atos societdrios.

()

(ii)

(iii)

(iv)

a ata da (a} AGE Companhia foi arquivada perante a Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo ("JUCESP") e publicada
em 16 de margo de 2010 no Diario Oficial do Estado de Sio
Paulo ("DOESP") ¢ no jornal "A Cidade", da Cidade de
Ribeirdo Preto, ¢ (b) AGE Companhia Ratificacdo foi
arquivada perante a JUCESP e publicada em 16 de julho de
2011 no DOESP e no jornal "A Cidade”, da Cidade de
Ribeirdo Preto”, nos termos do artigo 62, inciso I da Lei n.°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lel
das Sociedades Andnimas");

a ata da AGE LDC-SEV foi arquivada perante a JUCESP e
publicada em 16 de marco de 2010 no DOESP e no jornal "A
Cidade", da Cidade de Ribeirdo Preto, nos termos do artigo 62,
inciso I da Lei das Sociedades Andnimas;

a ata da (a) AGE Continental foi arquivada perante a JUCESP,
¢ (b) AGE Continental Ratificagio foi arquivada perante ‘a
JUCESP e publicada em 16 de julho de 2011 no DOESP e no
jornal "O Diario", da Cidade de Barretos, nos termos do artigo
62, inciso I da Lei das Sociedades Andnimas; e

a ata da (a) AGE LDC Bio foi arquivada perante a JUCESP, e
(b) AGE LDC Bio Ratificacio foi arquivada perante a
JUCESP e publicada em 16 de julho de 2011 no DOESP e no
jomal "DCI - Diério do Comércio, Indistria e Servicos", da
Cidade de Séo Paulo, nos termos do artigo 62, inciso I da Lei
das Sociedades Andnimas;

inscri¢do desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdo e
seus eventuais aditamentos serfo inscritos na JU CESP, nos termos do
artigo 62, inciso IT da Lei das Sociedades por Acdes;

garantias reais. As garantias reais representadas pelo Penhor de
Acdes Sev-Bio e Penhor de Acdes Continental deverio ser
registradas nos respectivos livros de registros de acdes nominativas;

registro para distribui¢do e negociacdo. As Debéntures serio
registradas para distribuigdo publica com esforcos restritos 1o




"
L]
-

L] L X R J -k
L ] *
L -
»
* =
P00 20

mercado primario por meio do SDT — Méddulo de Distribuicdo de
Titulos ("SDT"), e para,negogingde no gercado secundario por meio
do SND — Module Nacional ‘d¢ Debénfures ("SND"), ambos
administrados e operacionalizadds péla’ CETIP S.A. — Balcio
Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo a negociagio
(observados os limites e restrigdes estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo) liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP; ¢
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V. dispensa de registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") e
na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais ("ANBIMA"). Por se tratar de oferta publica com
esforcos restritos, a Oferta estd automaticamente dispensada de
registro perante a CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM
n.° 476, de 16 de janeiro de 2009 ("Instrucio CVM n.° 476/09"), e
demais disposi¢Oes legais e regulamentares pertinentes, bem como
perante a ANBIMA, nos termos do artigo 25, §1° do Codigo
ANBIMA de Regulagdo ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas
de Distribuicdo e Aquisi¢io de Valores Mobiliarios ("Cdédigo
ANBIMA").

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a (i) produgdo, o processamento, a
distribui¢iio e a comercializa¢do de produtos rurais e agricolas préprios ou
adquiridos de terceiros; (ii) produgio, o processamento, a industrializagio, a
distribui¢dio e a comercializagdo de cana-de-acticar e seus derivados em
estabelecimento préprio ou de terceiros; (iil) comercializacdo de cana-de-
actcar e seus derivados em todo o territdério nacional ou no exterior ¢ a
venda de mudas de cana-de-agucar; (iv) exportacdo, a importacdo e a
comercializacdo de bens e mercadorias; (v) prestagdo de servigos rurais e
transporte aquaviario; (vi) exploragdo das atividades agricolas e pecuarias
em terras proprias ou de terceiros; (vii) producio ¢ a comercializagdo de
energia elétrica, vapor vivo, vapor de escape e todos os derivados
provenientes de co-geracdo de energia elétrica; (viil) utilizacdo do bagaco
de cana-de-agiicar para producdo de energia elétrica; (ix) exportacdo, a
importacdo ¢ a comercializagdo de derivados do petréleo, lubrificantes,
combustiveis, graxas ¢ dlcool etilico hidratado; (x) elaboragdo de projetos
agricolas em geral; (x1) prestacdo de servigos de assessoria ¢ assisténcia
técnica & lavoura canavieira e demais atividades agricolas, bem como a
comercializagdo de técnicas agricolas; (xii) exploracio de atividades
secundarias relacionadas ao agucar, alcool, derivados de cana-de-acucar,
agricultura ¢ pecuaria; (xiii} desenvolvimento e a operagio de estrutura
logistica; (xiv) participagdo no capital social de outras sociedades, cujo
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objeto social seja compreendido nas atividades acima ou tenha com elas
relacdo direta; e (xv) gestdQ«]e participacies sogtetirias.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Observada a forma de integralizagio prevista na Clausula 5.3 abaixo, o
montante liquido obtido pela Companhia com a Oferta (conforme definido
abaixo) serd destinado para reperfilamento da divida da Companhia junto
aos subscritores das Debéntures, nos termos do Contrato Global, sendo que
os recursos recebidos pela Companhia decorrentes da integralizacdo das
Debéntures em dinheiro deverdio ser utilizados exclusivamente para
liquidacado do saldo devedor dos contratos listados abaixo:

(1) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 599252" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 7 de outubro de 2008;

(i) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 599220" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 7 de outubro de 2008;

(1) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 599233" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 7 de outubro de 2008;

(iv) "Cédula de Produto Rural — CPR n.® 599321" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 7 de outubro de 2008;

(v} "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 599285" emitida pela
Companhia em favqr do Votorantim em 7 de outubro de 2008;

(vi) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 599333" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 7 de outubro de 2008;

(Vii) "Cédula de Produto Rural — CPR n.® 599376" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 6 de outubro de 2008;

(viii) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 599201" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 6 de outubro de 2008;

(ix) "Cédula de Produto Rural - CPR n.° 599300" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 7 de outubro de 2008;

(x) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 599357" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 7 de outubro de 2008;

(xi) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 599194" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 6 de outubro de 2008;

(xi1) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 599297" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 7 de outubro de 2008;
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(xi11) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 599345" emitida pela
Companhia em favgredo yqtqrantim:em? de outubro de 2008;

(xiv) "Cédula de Pfofiuto’ Rural = °CPR:n.S1599319" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 7 de outubro de 2008;

(xv) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 599261" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 7 de outubro de 2008;

(xvi) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 599210" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 7 de outubro de 2008;

(xvii} "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 599240" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 7 de outubro de 2008;

(xvi} "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 599360" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 7 de outubro de 2008;

(xix) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 603862" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 22 de outubro de 2008;

(xx) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 603853" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 22 de outubro de 2008;

(xx1) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 603841" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 22 de outubro de 2008;

(xx11) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 603834" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 22 de outubro de 2008;

(xxiii) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 603821" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 22 de outubro de 2008;

(xxiv) "Cédula de Produto. Rural — CPR n.° 603810" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 22 de outubro de 2008;

(xxv) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 603801" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 22 de outubro de 2008;

(xxvi) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 569086" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 31 de marco de 2008;

(xxvii)"Cédula de Produto Rural — CPR n.° 34558" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 19 de outubro de 2009;

(xxviii) "Cédula de Produto Rural — CPR n.? 34556" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 19 de outubro de 2009,

(xxix) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 34557" emitida pela
Companhia em favor do Votorantim em 19 de outubro de 2009,
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(xxx) "Cédula de Produto Rural — CPR n.° 34604" emitida pela
Companhia em, faviredo Votqra.ntim:em?l de outubro de 2009;

(xxxi) "Contrato de “Capitdl db’Gird —.2CCB, n.° 1014.02370.46",
celebrado em 30 de setembro de 2009 entre a Companhia ¢ o
HSBC;

(xxxii)"Contrato de Capital de Giro — CCB n.° 1014.02370.38"
celebrado em 30 de setembro de 2009 entre a Companhia e o
HSBC em 30 de setembro de 2009; e

(xxxiii) "Cédula de Crédito Bancario — Conta Garantida n.°
1911009-5" celebrado em 26 de fevereiro de 2007 entre a
Companhia e o Bradesco.

A Emissora declara que a divida da Emissora a ser liquidada por meio da
subscri¢do e integralizagdo das Debéntures foi contraida com o objetivo de
obter recursos para a produgfo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializac¢8o de produtos ou insumos agropecuarios, dentre as atividades
descritas em seu objeto social, em linha com o plano de negbcios vigente na
época.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo e Plano de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da
Instrugdo CVM n.° 476/09 ("Oferta™) ¢ do "Contrato de Coordenacio,
Colocag@o e Distribuigcdo Publica Restrita, sob o Regime de Garantia Firme
de Subscri¢do ¢ Integralizagio, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Ag¢des, com Garantia Real ¢ Garantia Fidejusséria, da Primeira Emissdo
de LDC-SEV Bioenergia S.A." ("Contrato_de Distribuiciio"), no limite
previamente acordado de garantia firme de subscrigdo, com intermediagio
do Banco Votorantim S.A. ("Coordenador Lider"), do Banco Bradesco BBI
S.A. e do HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Miltiplo ("Coordenadores™).

O plano de distribuicdo pablica observard o procedimento descrito na
Instrugdo CVM  n.° 476/09, sendo que a Oferta serd destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados (conforme definido abaixo),
observado que (i) somente serd permitida a procura de, no maximo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados; e (ii) as Debéntures somente poderdo

ser subscritas ¢ integralizadas por, no méaximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

Nos termos da Instrugio CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004 e da
Instrugdo CVM n.° 476/09, "Investidores Qualificados" significam (i)
institui¢des financeiras; (i) companhias seguradoras ¢ sociedades de
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capitalizago; (i) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas {isitas ouf justdicas Yuoipossuam investimentos
financeiros em valor supe;t;ior:z}:R$390.Qgﬂ,00.1§rqi.§ntos mil reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado
mediante termo préprio, bem como subscrevam ou adquiram, Debéntures
no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); (v) fundos
de investimento, mesmo- que se destinem a investidores nio-qualificados;
(vi) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes
proprios de previdéncia social instituidos pela Unifio, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios.

A colocagio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da CETIP,

No ato de subscrigdio ou aquisi¢do das Debéntures, conforme o caso, oS
Investidores Qualificados assinarfio declaragéo atestando (a) estar ciente de
que (i) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM e na ANBIMA; (ii) as
Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociacio conforme disposto nos
artigos 13 e 15 da Instrugio CVM n.° 476/09, na Clausula 5.4 desta
Escritura de Emissdio e no Contrato Global; (iii) as Debéntures somente
poderdo ser negociadas mediante o cumprimento, pela Companhia, das
obrigagBes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476; ¢ (iv) a presente
Oferta ¢ parte de uma operagio de reestruturacio de dividas envolvendo a

‘Companhia e as Fiadoras realizada nos termos do Contrato Global, sendo

certo que (1) as garantias outorgadas as Debéntures e determinadas decisdes
que envolvam os Credores Reestruturados (incluindo os Debenturistas)
estdo sujeitas, respectivamente, aos compartilhamentos ¢ as disposicdes
previstas nos Acordos entre Credores (conforme definido abaixo),
celebrados no dmbito da reestruturagdo de dividas acima mencionada, e (2)
tem conhecimento dos termos e condicdes do Contrato Global e dos
Acordos entre Credores; (b) possuir conhecimento e experiéncia em
finangas e negécios suficientes para avaliar a qualidade e os riscos dos
valores mobilidrios ofertados, nos termos do artigo 11, inciso III da
Instrugio CVM n.° 476/09; e (c) haver recebido todas as informagoes
necessarias para a tomada de decisdo de subscri¢io e integralizacio das
Debéntures. Por meio da referida declaracio, os Investidores Qualificados
manifestardio sua concordiincia expressa a todos os termos e condi¢des da
Escritura de Emissio.

Preco e Prazo de Subscrigdo. As Debéntures serfio subscritas pelo Valor
Nominal Unitario (conforme definido abaixo) acrescido da Remuneragdo
(conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo (conforme definido abaixo) até a data de sua efetiva subscricio e
integralizacao, na forma estabelecida na Clausula 5.3 abaixo.




5.3

5.3.1

54

6.2

6.3

6.4

6.5

[ 3
*

PR 1 IV A
[ -d
L 3] .

™ r v swus s
Forma de subscrigdo e de integralizagdo. A subscrigdo sera efetuada por
meio da CETIP. O paggiento do qregq desubspricio devera ser feito &
vista, no ato da subsdi§de’s("Dhath *de Infegl:élizacﬁo"), mediante (i)
pagamento em dinheiro; ou (if) comperffacao’¢dm ou daciio em pagamento
de créditos de titularidade dos subscritores contra a Companhia (por ser
devedora principal ou garantidora de tais créditos), pelo valor do saldo
devedor do principal acrescidos de juros ou outros encargos devidos do
respectivo crédito na Data de Integralizacio ("Créditos").
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Fica desde ja certo e ajustado que caso os Créditos do respectivo
Debenturista sejam insuficientes para integralizar as Debéntures subscritas,
o saldo para referida integralizagdo deverd ser realizado mediante o
pagamento em dinheiro e fora do Ambito da CETIP diretamente entre as
partes.

Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negociacio no mercado
secundario no SND, e somente poderfio ser negociadas (i) entre Investidores
Qualificados; (ii) apés o decurso do prazo de 90 (noventa) dias da data da
respectiva subscrigdo ou aquisi¢io, conforme disposto nos artigos 13 e 15
da Instrugdo CVM n.°476/09; (iii) mediante o cumprimento, pela
Companhia, das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476; ¢
(iv) observadas as restrigdes e excecdes previstas no Contrato Global,
cabendo a instituig8o intermediaria a observancia dos itens "i" a "iii" acima.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissio de
debéntures da Companhia. -

Valor Total da Emissdo. O valor total da Oferta serd de até
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) na Data de Emissio
(conforme definido abaixo), observado o disposto na Clausula 6.3 abaixo.

Quantidade. Serdo emitidas até 6.000.000 (seis milhdes) de Debéntures,
sendo que eventual saldo de Debéntures ndo subscritas serd cancelado pela
Companhia por meio de aditamento a esta Escritura de Emisséo no prazo de
até 5 (cinco) dias tdteis contados da data de protocolo da comunicagdo
sobre o encerramento da Oferta 3 CVM, nos termos do artigo 8" da
Instrugdo CVM 476, para refletir o efetivo Valor Total da Emissdo.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de |
R$100,00 (cem reais) na Data de Emissfio ("Valor Nominal Unitario").

Séries. A emissio sera realizada em série Gnica.
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Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou cortifieados,s sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debe’!nﬁn!e‘s seri éoha?rovada pelo extrato de conta
de depésito emitido pela Ttat Cotretor? de* Valdfés*8A., prestadora de
servicos de escrituracdo ("Agente Escriturador”, cuja deﬁmgao inclui
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente Escriturador na
prestagdo dos servigos previstos nesta Clausula), e, adicionalmente, para as
Debéntures custodiadas no SND, serd expedido extrato pela CETIP em
nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais
Debéntures. Os servigos de banco mandatirio serfio prestados pelo Itan
Unibanco S.A. ("Banco Mandatjrio").

Conversibilidade. As Debéntures ndo serfio conversiveis em acdes da
emissora.

Espécie. As Debéntures serfio da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des. Adicionalmente, as Debéntures
(1) sdo garantidas pelas Fiadoras nos termos da Clausula 6.10.1 abaixo, e
(i) sdo garantidas pelas Garantias Pendentes de Registro, a serem
formalizadas nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo; e (iii) serfo
garantidas (ou poderdo vir a ser garantidas, conforme o caso) pelas
Garantias Adicionais nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera o dia 26 de outubro de 2009 ("Data de Emissdo™).

Garantias.

Fianca. As Fiadoras, neste ato, obrigam-se solidariamente entre si e com a
Companhia, em caréter irrevogavel e irretrativel, perante os Debenturistas,
como fiadoras, principais pagadoras e solidariamente (entre si ¢ com a
Companhia) responsaveis por todas as obrigacdes da Companhia nos
termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, renunciando
expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 360, 366, 368, 821,
827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada ("Cédige Civil™), e dos artigos 77 e 595 da Lei
n.* 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de
Processo Civil"), pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido
abaixo), devidos pela Companhia nos termos das Debéntures e desia
Escritura de Emissdo, bem como todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarios & salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo ("Fianga"). Pas T
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os fins do disposto nesta Cldusula, a Companhia obriga-se a registrar esta
Escritura de Emissdo e seus eyeptuais adii;amentcgs gn ate 60 (sessenta)
dias contados da sua respech‘za.asmnitlgra--nos sart@rios de registro de
titulos e documentos (a) das’ Comarcas *te S26 'Paulo Colombia e
Sertdozinho, todas no Estado de S#o Paulo; e (b) da Comarca do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

A Fianga poderda ser excutida e exigida das Fiadoras pelo Agente
Fiducidrio quantas vezes forem necessdrias para a integral liquidacio dos
valores devidos em razdo das Debéntures.

A Fianca entrard em vigor nesta data e permanecerd valida até o
pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios,
incluindo Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, bem como todo e
qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios &
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e
desta Escritura de Emissfo.

As Fiadoras deverfio pagar o montante relativo as obrigacdes assumidas
pela Companhia no dmbito desta Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data do recebimento de notificacdo por escrito do
Agente Fiducidrio, exceto na hipdtese de decretagdo de faléncia ou pedido
de autofaléncia da Companhia, hip6tese em que o valor devera ser pago em
até 1 (um) Dia Util da referida notificagio, em qualquer hipdtese,
independentemente de qualquer pretensfo, acfo, disputa ou reclamacio
que a Companhia venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigagdes

assumidas no dmbito das Debéntures, sendo que os pagamentos que forem _

realizados pelas Fiadoras serdo feitos fora do ambito da CETIP.

Observadas as disposictes do Contrato Global e desta Escritura de
Emissdo, as Fiadoras sub-rogar-se-Ao nos direitos dos Debenturistas caso
venham a honrar, total ou parcialmente, a Fianga, até o limite da parcela da
divida efetivamente por elas honrada.

Penhor de A¢bes SEV Bio. Em garantia do integral e pontual cumprimento
das obrigacoes da Companhia decorrentes desta Escritura de Emissio
relativamente as Debéntures, a LDC-SEV (incorporada pela LDC Bio), pelo
"Instrumento Particular de Constituigdo de Penhor de Ac¢des de Emissdo de
Santelisa Vale Bioenergia S.A." ("Contrato de Penhor de Agdes SEV Bio"),
celebrado em 26 de outubro de 2009 entre a LDC-SEV, os Credores da
Divida Alongada, a Companhia, a Continental ¢ a LDC Bio, como
interveniente, ¢ o Agente Local, e na melhor forma de direito, em carater
irrevogavel e irretrativel, nos termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por
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Acdes, e dos arﬁgos 1.431 e seguintes do Cédigo Civil, constituiu penhor
em favor dos Credores da Divigae Alqnga,da m.piumtlo os Debenturistas

("Penhor de Acdes SEV Bio"}, §obre: $ 3 "3 ¢

L.

II.

I1I.

l
. .- o-o L 2

12.316.021.918 (doze bllhoes trezentos e dezesseis milhdes vinte e
uma mil novecentas e dezoito) a¢des ordinérias, nominativas ¢ sem
valor nominal de emissio da Companhia, de titularidade da
LDC-SEV (incorporada pela LDC Bio), as quais encontram-se livres
¢ desembaracadas de quaisquer dnus ou gravames, judiciais ou
extrajudiciais  representativas de, aproximadamente, 99,66%
(noventa e nove inteiros ¢ sessenta ¢ seis centésimos por cento) do
capital social votante da Companhia;

quaisquer acles emitidas em substituicio as referidas acdes,
incluindo aquelas emitidas em decorréncia de desdobramentos e/ou
grupamentos, emitidas em decorréncia de bonifica¢Ses de acdes ou
emitidas por uma sucessora da Companhia em decorréncia de uma
operagdo societaria envolvendo a Companhia nfo proibida nos
termos do Contrato Global e dos demais Documentos da
Reestruturagdo ("Acdes SEV Bio Empenhadas™); e

todos os direitos relativos aos incisos anteriores (exceto o direito de
voto), incluindo o direito ao recebimento de (a) lucros ou dividendos
em dinheiro, agdes ou qualquer outra forma; e (b) outras
distribui¢bes em dinheiro, agdes ou qualquer outra forma, pagas aos
acionistas nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des.

6.10.2.1 O Penhor de Acdes SEV Bio, relativamente as Debéntures, tornar-se-a
eficaz, automaticamente e independentemente de qualquer formalidade
adicional, ap6s a averbagio do Penhor de A¢des SEV Bio no livro de
registro de a¢Ges nominativas da Companhia.
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6.10.2.2 Nio obstante o previsto na Cldusula 6.10.2.1 acima, a Companhia obriga-

se a registrar o "Primeiro -Aditamepio aq Inggrupjento Particular de
Constitui¢do de Penhor de Al oés.de En!ussﬁe-de Santefisa Vale Bioenergia
S.A." celebrado nesta data e inclutndo eXpré‘Ssaméh‘te'aé Debéntures como
obrigaces garantidas (juntamente com as demais obrigacfes garantidas
nos termos do Contrato Global) e os Debenturistas (representados pelo
Agente Fiducidrio) como credores, nos competentes cartérios de registro
de titulos ¢ documentos e nos prazos previstos em referido instrumento,
sendo que copias autenticadas das vias devidamente registradas deverdo
ser entregues ao Agente Fiducidrio em até 60 (sessenta) dias contados da
presente data (observadas eventuais prorroga¢des nos termos de tal
instrumento).

6.10.3 Penhor de Ac¢bes Continental. Em garantia do integral e pontual

cumprimento das obrigacSes da Companhia decorrentes desta Escritura de
Emissdo relativamente as Debéntures, a Companhia ¢ a LDC Bio, pelo
"Instrumento Particular de Constitui¢io de Penhor de Ac¢des de Emissdo de
Usina Continental S.A." ("Contrato de Penhor de Acdes Continental”),
celebrado nesta data entre a Companhia, LDC Bio, os Credores da Divida
Alongada, o Agente Fiduciario, a Continental, como interveniente, e o
Agente Local, e na melhor forma de direito, em cardter irrevogavel e
irretratavel, nos termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por A¢des, ¢ dos
artigos 1.431 e seguintes do Cédigo Civil, constituiram penhor em favor
dos Credores da Divida Alongada, incluindo os Debenturistas ("Penhor de
Acbes Continental” e, em conjunto com o Penhor de Agdes Sev-Bio,
simplesmente "Garantias Iniciais"), sobre:

L. 94.219.989 (noventa e quatro milhdes duzentas ¢ dezenove mil
novecentas ¢ oitenta ¢ nove) a¢des ordinarias, nominativas ¢ sem
valor nominal de emissio da Continental de titularidade da
Companhia e da LDC Bio, as quais encontram-se livres e
desembaracadas de quaisquer Onus ou gravames, judiciais ou
extrajudiciais representativas de 100% (cem por cento) do capital
social votante da Continental ("Ac¢des Continental"), sendo certo que
referido percentual de Acdes Continental empenhadas deverd ser
mantido durante todo o prazo de vigéncia do Contrato de Penhor de
Agdes Continental;

13
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incluindo aquelas emitjdas em dgcorréncia, fle desdobramentos e/ou
grupamentos, emmdas.etn‘decoriehcm-de bomﬁcagoes de agdes ou
emitidas por uma sucessore da Conttiental*@nt ‘decorréncia de uma
operagdio socletdria envolvendo a Continental ndo proibida nos
termos do Contrato Global ¢ dos demais Documentos da
Reestruturagdo (em conjunto com Ag¢des Continental, simplemente
"Acdes Continental Empenhadas™); e

II.  todos os direitos relativos aos incisos anteriores (exceto o direito de
voto), incluindo o direito ao recebimento de (a) lucros ou dividendos
em dinheiro, agdes ou qualquer outra forma; e (b) outras
distribui¢cdes em dinheiro, a¢des ou qualquer outra forma, pagas aos
acionistas nos termos da Lei das Sociedades por A¢es.

6.10.3.1 O Penhor de Ag¢bes Continental, relativamente 3s Debéntures, tornar-se-4

eficaz, automaticamente ¢ independentemente de qualquer formalidade
adicional, apds a averbagdo do Penhor de Acdes Continental no livro de
registro de a¢des nominativas da Continental.

6.10.3.2 Nao obstante o previsto na Clausula 6.10.3.1 acima, a Companhia obriga-

6.10.4

6.10.5

se a registrar o Contrato de Penhor de A¢bes Continental nos competentes
cartorios de registro de titulos € documentos e nos prazos previstos em
referido instrumento, sendo que cdpias autenticadas das vias devidamente
registradas deverdo ser entregues ao Agente Fiducidrio em até 60
(sessenta) dias contados da presente data (observadas eventuais
prorrogacdes nos termos de tal instrumento).

Garantias Pendentes de Registro. A Companhia e as Fiadoras, em garantia
do integral e pontual cumprimento das obrigagdes da Companhia
decorrentes desta Escritura de Emissdo relativamente as Debéntures,
celebrou, nesta data, determinados contratos de garantia nos termos das
Clausulas 6.10.5 a 6.10.8 abaixo ("Garantias Pendentes de Registro"), que
ainda se encontram pendentes de registro ou averbagio para sua correta
formalizacdo. Desta forma, a Companhia e as Fiadoras obrigam-se a
registrar ou averbar, conforme o caso, as Garantias Pendentes de Registro
nos competentes cartorios, nos prazos e termos constantes em cada um dos
respectivos instrumentos de constituicdo de cada uma das Garantias
Pendentes de Registro.

Cessdo Fiducidria da Conta Vinculada Resgate. Em garantia do integral e
pontual cumprimento das obrigagbes da Companhia decorrentes desta
Escritura de Emissdo relativamente as Debéntures, a Companhia ¢ a
LDC-SEV (incorporada pela LDC Bio), pelo "Instrumento Particular de
Constituicdo de Cessdo Fiduciaria em Garantia de Direitos Creditérios

Bancarios" ("Contrato de Cesséo Fiducidria da Conta Vinculada Resgat "_\
Lo
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celebrado em 26 de outubro de 2009 entre a Companhia, a LDC-SEV, os
Credores da Conversdo, ¢ 0 Agentedocad, e ag mekhoy forma de direito, em
cardter irrevogavel e irretrata¥ed, Has tehﬁos-do arfigo $6-B, paragrafos 3°,
4°,5° ¢ 6°, da Lei n.° 4.728, de-14 de Jth'o dv 1965 toifforme alterada, e do
Decreto-Lei n.° 911, de 1° de outubro de 1969, conforme alterado, cederam
e transferiram fiduciariamente aos Credores da Conversdo, incluindo os
Debenturistas ("Cesséo Fiduciaria da Conta Vinculada Resgate™):
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L. o direito ao recebimento de 100% (cem por cento) dos Recursos
Liquidos decorrentes da alienacdo de quaisquer dos Ativos de
Resgate; e

II. ~ 100% (cem por cento) dos créditos de titularidade da Companhia e da
LDC Bio contra 0 Bradesco pelos Recursos Liquidos creditados na
conta corrente de titularidade da (i) LDC SEV (incorporada pela LDC
Bio), n.°15.950-6, da agéncia n.°2042-7, e (ii) da Companhia,
n.° 255-0, da agéncia n.° 2042-7, ou outras que vierem a substitui-las
(em conjunto, "Contas Vinculadas"), independentemente de onde se
enconfrarem, mesmo que em trAnsito ou em processo de
compensacio banciria.

6.10.5.1 A Cessdo Fiducidria da Conta Vinculada Resgate, relativamente as
Debéntures, tornar-se-a eficaz contra terceiros, automaticamente e
independentemente de qualquer formalidade adicional, ap6s o registro do
"Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Constituigdo de Cessdo
Fiduciaria em Garantia de Direitos Creditérios Bancarios" celebrado nesta
data e incluindo expressamente as Debéntures como obrigagdes garantidas
(juntamente com as demais obrigagdes garantidas nos termos do Contrato
Global) e os Debenturistas (representados pelo Agente Fiduciario) como
credores, nos competentes cartorios de registro de titulos e documentos e
nos prazos previstos em referido instrumento, sendo que c¢oOpias
autenticadas das vias devidamente registradas deverfio ser entregues ao
Agente Fiduciario em até 60 (sessenta) dias contados da presente data
(observadas eventuais prorroga¢des nos termos de tal instrumento).
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6.10.6 Penhor de Direitos Creditérios e da Conta Vinculada Divida. Em garantia

6.10.6.1

1 6.10.62

do integral e pontual cumprimento,s«dage,obrjgacdes da Companhia
decorrentes desta Escritura fled Eimssao-rel-atlvamente as Debéntures, a
Companhia ¢ a LDC Bio ceiebrara‘m nedta ‘data & "Ii8frumento Particular
de Constituicdo de Penhor sobre Direitos Credit6rios" ("Contrato de Penhor
de Direitos Creditdrios e da Conta Vinculada Divida") dando em penhor

determinados (i) direitos creditdrios decorrentes de vendas de alcool etilico
anidro carburante e &lcool etilico hidratado carburante, energia elétrica e
agucar; e (ii) créditos e direitos creditérios de titularidade da Companhia
e/ou da LDC Bio ("Penhor de Direitos Creditérios e da Conta Vinculada
Divida").

O Penhor de Direitos Creditérios e da Conta Vinculada Divida,
relativamente as Debéntures, tornar-se-4 eficaz contra terceiros,
automaticamente e independentemente de qualquer formalidade adicional,
apos o registro do Contrato de Penhor de Direitos Creditdrios e da Conta
Vinculada Divida nos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos € nos prazos previstos em referido instrumento, sendo que
cOpias autenticadas das vias devidamente registradas deverdo ser entregues
ao Agente Fiduciario em até 60 (sessenta) dias contados da presente data
(observadas eventuais prorrogagdes nos termos de tal instrumento).

A Companhia, a LDC Bio e a Continental obrigam-se a ratificar em até 90
(noventa) dias contados da presente data, em assembleia geral
extraordinaria convocada para este fim, a constituicio das garantias nos
termos do Contrato de Penhor de Direitos Creditérios e da Conta
Vinculada Divida.

6.10.7 Penhor de Equipamentos. Em garantia do integral e pontual cumprimento

6.10.7.1

das obrigacdes da Companhia decorrentes desta Escritura de Emisséo
relativamente as Debéntures, a Companhia e a Continental celebraram,
nesta data, o "Instrumento Particular de Constituicio de Penhor sobre
Equipamentos" ("Contrato de Penhor de Equipamentos") dando em penhor
determinadas maquinas ¢ equipamentos de sua propriedade listados no
Contrato de Penhor de Equipamentos ("Penhor de Equipamentos").

O Penhor de Equipamentos, relativamente as Debéntures, tornar-se-a
eficaz contra terceiros, automaticamente ¢ independentemente de qualquer
formalidade adicional, apds o registro do Contrato de Penhor de
Equipamentos nos competentes cartérios e nos prazos previstos em
referido instrumento, sendo que copias autenticadas das vias devidamente
registradas deverdo ser entregues ao Agente Fiducidrio em até 60
(sessenta) dias contados da presente data (observadas eventuais
prorrogagdes nos termos de tal instrumento).
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6.10.7.2 A Companhia, a LDC Bio e a Contmental obrigam-se a ratificar em até 90
(noventa) dias contados da presentf; d.ata,,,em* assembleia geral
extraordinaria convocada pata.eite fird, sa e@nstmngaq) das garantias nos
termos do Contrato de Penhor-de Equlpaineh'tos ees e

6.10.8  Penhor de A¢des CNAA. Em garantia do integral € pontual cumprimento
das obrigacdes da Companhia decorrentes desta Escritura de Emissfo
relativamente as Debéntures, sera constituido penhor sobre as acdes de
emissio da Companhia Nacional de Agticar e Alcool ("CNAA™, de
titularidade da LDC Bio, a ser formalizado por meio do "Instrumento
Particular de Constitui¢do de Penhor de A¢des de Emissdo de Companhia
Nacional de Acticar e Alcool" ("Contrato de Penhor de Acdes CNAA™),
celebrado nesta data entre a LDC Bio, os Credores da Conversdo, o Agente
Fiduciario, a CNAA, a Continental e a Companhia, como intervenientes, € o
Agente Local, ¢ na melhor forma de direito, em cariter irrevogavel e
irretratavel, nos termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por A¢des, ¢ dos
artigos 1.431 ¢ seguintes do Cddigo Civil, constituirdo penhor em favor dos
Credores da Divida Alongada, incluindo os Debenturistas ("Penhor de
Acdes CNAA™), sobre:

L 148.232.850 (cento e quarenta ¢ oito milhdes duzentas e trinta e duas
mil oitocentas e cinquenta) a¢des ordinarias, nominativas e sem
valor nominal de emissdo da CNAA de titularidade da Qutorgante,
representativas de, aproximadamente, 3% (tr€s por cento) do capital
social votante da CNAA ("Acdes CNAA™), sendo certo que referido
percentual de A¢Ses CNAA empenhadas deverd ser mantido durante
todo prazo de vigéncia deste Contrato de Penhor de Agdes CNAA;

IL quaisquer ag¢des emitidas em substituicdo as referidas acgdes,
incluindo aquelas emitidas em decorréncia de desdobramentos e/ou
grupamentos, emitidas em decorréncia de bonificacdes de acdes ou
emitidas por uma sucessora da CNAA em decorréncia de uma
operagdo societaria envolvendo a CNAA nfo proibida nos termos do
Contrato Global ¢ dos demais Documentos das Obrigagdes (em
conjunto com A¢des CNAA, simplesmente "A¢des Empenhadas™); e

III.  todos os direitos relativos aos incisos anteriores (exceto o direito de
voto), incluindo o direito ao recebimento de (a) lucros ou dividendos
em dinheiro, agdes ou qualquer outra forma; e (b) outras
distribuigdes em dinheiro, agdes ou qualquer outra forma, pagas aos
acionistas nos termos da Lei das Sociedades por A¢des.

6.10.8.1 O Penhor de Ac¢des CNAA, relativamente as Debéntures, tornar-se-a eficaz,
automaticamente e independentemente de qualquer formalidade adicional,
apos a averbacdo do Penhor de Agdes CNAA no livro de Registro de A¢bes
Nominativas da CNAA.
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6.10.8.2 Niéo obstante o previsto na Clausula 6.10.8.1 acima, a Companhia obriga-se

6.10.9

6.10.10

6.10.11

a registrar o Contrato de Penhgr, dg-Agoes ,CNAA 208 Gompetentes cartorios
de registro de titulos e docdmeiles e:nps -prazog p1;=:V1stos em referido
instrumento, sendo que coOpias® autehtidddas “Tas “Vias devidamente
registradas deverdo ser entregues ao Agente Fiduciario em até 60 (sessenta)
dias contados da presente data (observadas eventuais prorrogacdes nos
termos de tal instrumento).

Promessa de Constituicdo das Garantias Adicionais. A Companhia e as
Fiadoras, em garantia do integral ¢ pontual cumprimento das obrigacdes da
Companhia decorrentes desta Escritura de Emissfio relativamente as
Debéntures, neste ato, obrigam-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a
constituir ou fazer com que sejam constituidos, observados os prazos e as
condi¢es do Contrato Global, as garantias adicionais mencionadas nas
clausulas abaixo.

Hipotecas. Em garantia do integral e pontual cumprimento das obriga¢des
da Companhia decorrentes desta Escritura de Emissfo relativamente as
Debéntures, a Companhia constituird hipoteca sobre os imdveis de sua
propriedade listados no Anexo 6.10.10.1(i), formalizadas por meio de
escrituras piiblicas de constituigio de garantia hipotecaria a serem
celebradas substancialmente nos termos das minutas constantes dos
Anexos 6.10.10.1(ii) e 6.10.10.1 (iii) ("Hipotecas™). Para os fins desta
Clausula, as Hipotecas deverfio ser constituidas no menor prazo possivel,
sendo que (i) a lavratura das escrituras das Hipotecas deverd ocorrer no
prazo maximo de 90 (noventa) dias contados a partir desta data, e (i) a
comprovagdo da averbacéo da respectiva Hipoteca devera ocorrer no prazo
maximo de 90 (noventa) dias contados da respecuva lavratura da escritura
de Hipoteca. '

Alienagdo Fiducidria de Participagéo Aciondria. Em garantia do integral e
pontual cumprimento das obrigacSes decorrentes desta Escritura de
Emisséo relativamente as Debéntures, a Companhia realizara esforgos para
constituir alienagfio fiducidria sobre a totalidade de a¢des de emissio da
Tropical Bioenergia S.A. de titularidade da Companhia, a qual serd
formalizada por meio do "Instrumento Particular de Constituicio de
Alienacdo Fiducidria em Garantia de A¢des de Emissdio de Tropical
Bioenergia S.A.", a ser celebrado substancialmente nos termos do Anexo
6.10.11 ("Alienacio Fiducidria de Participacio Acionéria” e, em conjunto
com as Hipotecas, "Garantias Adicionais"; e as Garantias Iniciais em
conjunto com Garantias Pendentes de Registro e as Garantias Adicionais,
simplesmente "Garantias"). Fica acordado que a Alienacio Fiducidria de
Participagdo Acionaria depende de aprovagdes de terceiros que poderfio nio
ser obtidas pela Companhia e, desta forma, tal Garantia Adicional podera
ndo vir a ser constituida. Caso referida aprovagio seja obtida, a Companhi
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A eventual liberacdo das Garantlas devera obedecer aos procedimentos
previstos no Contrato Global, e, conforme o caso, o eventual produto da
excussdo de qualquer uma das Garantias sera compartilhado entre os
Debenturistas ¢ demais Credores Reestruturados, conforme disposto no
"Contrato entre Credores da Divida Alongada de Santelisa Vale Bioenergia
S.A. e Usina Continental S.A. Signatarios do Contrato Global de
Reconhecimento de Obrigagbes e Outras Avencas”, ¢ no "Contrato entre
Credores da Conversdo de Santelisa Vale Bioenergia S.A. ¢ Usina
Continental S.A. Signatirios do Contrato Global de Reconhecimento de
Obrigacdes e Outras Avencas”, celebrados em 26 de outubro de 2009,
conforme alterados ("Acordos entre Credores").

Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissio, a
data de vencimento das Debéntures sera 10 de julho de 2024 ("Data de
Vencimento"). Na Data de Vencimento, a Companhia obriga-se a liquidar
a totalidade das Debéntures que ainda estiverem em circulacio, pelo seu
Valor Nominal Unitario ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, a partir da data de

pagamento da referida Remuneragio imediatamente anterior. ‘

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio/Amortizacdo Programada. O Valor
Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 11 (onze) parcelas
anuais e sucessivas, sendo 10 (dez) parcelas representando 9,0900% e a
ultima parcela representando 9,1000% do Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneragdo aplicavel (cada uma, uma "Data de Pagamento do Valor
Nominal Unitario™), conforme tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZACAO PERCENTUAL DE AMORTIZACAO
10 de jutho de 2014 9,0900%
10 de jutho de 2015 9,0900%
10 de julho de 2016 9,0900%
10 de julho de 2017 9,0900%
10 de julho de 2018 9,0900%
10 de julho de 2019 9,0900%
10 de julho de 2020 9,0900%
10 de julho de 2021 9,0900%
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10 de julho de 2022 9,0900%
[0dejulho de2023 383 33t S09W%
10 de julho de 2024 = %] & = %1000%

Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo
juros remuneratérios correspondentes a variagdo de 100% (cem por cento)
da acumulag@o das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros
de um dia over extra grupo, conforme calculada ¢ divulgada diariamente
pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br} ("Taxa DI"), acrescida de 1,72% (um inteiro e
setenta ¢ dois centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis ("Remuneracéo”). A Remuneragdo sera calculada de
forma cxponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitrio nfo
amortizado das Debéntures desde (i) a Data de Emissfo até a primeira Data
de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo); e (ii) a data de
vencimento do Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu-&fetivo
pagamento, de acordo com a formula abaixo, sendo que o rendimento das
Debéntures devido desde a Data de Emissdo até 10 de julho de 2011 serd
incorporado ao Valor Nominal Unitario, cujo valor ajustado serd a nova
base para incidéncia da Remuneracio das Debéntures para os proximos
periodos de capitalizaggo: -

J = VNe x (FatorJuros —1)

onde:

IT= valor da Remuneracdo devida no final de cada Periodo
de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;

VNe = valor nominal unitario ou saldo do valor nominal

unitdrio das Debéntures no inicio do Periodo de
Capitalizacdo, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composte pelo parimetro de flutuacio
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
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produtério - dag” Taxws DI, ¢4 ‘&ta de inicio de
capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )
k=1

namero total de Taxas DI consideradas em cada Perfodo
de Capitalizacdo, sendo "n" um ntimero inteiro;

Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte
forma;

1

TDI, = [% + 1]252 -1

1,2, .., n

Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas)
casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas

onde:

spread =

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma;

DP
FatorSpread = (Spread N lstz
' 100

1,7200;
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DP = E o niimero de Dias Uteis entre o tiltimo evento e a data
atual, sende "DR" urpiyngro nteird;
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O fator resultante da expresgdo (3,5 ,IDIk)2é cansiderado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.A Taxa DI devera
ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas decimais
divulgado pelo érgéio responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

6.13.1 A Remuneragio serd devida semestralmente, com o primeiro pagamento em
10 de janeiro de 2012, até a Data de Vencimento (cada uma, uma "Data de
Pagamento da Remuneracio”). A Remuneraciio calculada desde a Data de
Emissdo, ou seja, 26 de outubro de 2009 até 10 julho de 2011 sera
incorporada ao Valor Nominal Unitério nesta dltima data. O periodo de
capitalizacdo da Remuneragfo é o intervalo de tempo que se inicia (1) em.26
de outubro de 2009, e termina em 10 de julho de 2011, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagéo; e (ii) em todo dia 10 dos meses de jutho e janeiro
dos préximos anos. Cada Periodo de Capitalizacio sucede o anterior sem
solu¢do de continuidade, até a Data de Vencimento.

6.13.2  Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Observado o disposto na
Clausula 6.13.3 abaixo, no caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI
quando do pagamento de qualquer obrigagio pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emisséo, serd utilizada, em sua substituicéo, para apuragdo de
"TDIL", a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras, multas ou penalidades,
tanto por parte da Companhia quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI.

6.13.3  Indisponibilidade da Taxa DI. Em caso de auséncia da apuracdo e/ou
divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data
esperada para a sua divulgagfo ou, imediatamente, em caso de extincdo da
Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposicdo legal
ou determinag@o judicial, em substitui¢io & Taxa DI, automaticamente sera
utilizada 100% (cem por cento) da Taxa SELIC. Para fins desta Clausula,

"Taxa SELIC" significa a taxa média ponderada e ajustada das operagdes de s
OEn
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Resgate Antecipado, Amortizagdo Antecipada e Aquisicdo Facultativa.

Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizagdo Antecipada Facultativa.
A qualquer tempo, mediante (i) envio de aviso prévio ao Agente Fiduciario
com 60 (sessenta) dias de antecedéncia da data que pretende realizar
referidos resgate ou amortizacdo, nos termos da Clausula 6.23 abaixo; ¢ (ii)
publicacdo de "Aviso aos Debenturistas" no DOESP e no jornal "A
Cidade", da Cidade de Ribeirdo Preto, a Companhia poderd, a seu exclusivo
critério, realizar o disposto na Clausula 6.15.3 abaixo. Devera constar da
notificagdo prévia e do "Aviso aos Debenturistas”, (i) a data do resgate
antecipado das Debéntures ou da amortizacio antecipada; (i) o valor que
sera pago pela Companhia (constando o valor devido na data de publicagdo
do Aviso aos Debenturistas ¢ uma previsdo do valor a ser pago na data do
resgate); e (iil) qualquer outra informacdo necessaria & operacionalizagdo do
resgate antecipado das Debéntures ou da amortizacdo antecipada.

Resgate Antecipado Obrigatério ou Amortizacdo Antecipada Obrigatdria.
Observados os termos e condigdes previstos no Contrato Global, mediante a
ocorréncia de qualquer um dos eventos listados a seguir, a Companhia
devera cumprir o disposto na Clausula 6.15.3 abaixo: (i) realiza¢io de uma
Oferta Inicial ou Oferta Pablica Subsequente; (ii) no caso de haver
Recursos Disponiveis para Pagamento Antecipado Obrigatério ou Recursos
Disponiveis para Pagamento Antecipado Obrigatério Apos a Oferta Inicial,
sendo que tais pagamentos deverdo ser realizados em até 10 (dez) dias
contados das suas respectivas Datas de Apuracdo, sendo que todas as
Debéntures serdo resgatadas ou amortizadas na mesma data; (iii) venda de
Ativos de Resgate ou recebimento de recursos decorrentes da venda de
Ativos de Resgate, caso todas as Agdes Preferenciais tenham sido
resgatadas ou convertidas em Acdes Ordinarias SEV (ainda que em
decorréncia de uma Oferta Inicial), ¢ ainda existam Ativos de Resgate nfo
alienados ou recursos a receber por conta de Ativos de Resgate alienados ¢
ainda ndo pagos; e (iv) na ocorréncia do disposto no item 1.13 do Anexo
13.1 ao Contrato Global, constante desta Escritura de Emissdo como Anexo
6.15.2.
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6.15.3 Em qualquer caso de resgate antecipado das Debéntures ou amortizagéo
antecipada do Valor Nominal«Unitario, 4 Compgnhigspodera optar entre

realizar: fete 8% 3 e
.u' ‘.. .w ..'. .:. aoe
L o resgate antecipado da totalidade das Debéntures em circulagio (nfo

sendo permitidos resgates parciais), com o consequente cancelamento
de tais Debéntures, mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulagfo, acrescido da Remuneragio
aplicdvel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou
ultimo pagamento até a data do seu efetivo pagamento, sem qualquer
acréscimo de prémio ou penalidade de qualquer natureza; ou

II.  uma ou mais amortizagdes antecipadas do Valor Nominal Unitario da
totalidade das Debéntures, mediante o pagamento do valor
correspondente a um percentual, definido a exclusivo critério da
Companhia, do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulacdo, a ser amortizado, (i)
acrescido da Remuneracio aplicavel, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou ultimo pagamento até a data do seu
efetivo pagamento, sem qualquer acréscimo de prémio ou penalidade
de qualquer natureza; e (ii) pago do ultimo para o primeiro
vencimento das Debéntures, de forma a reduzir o prazo de
vencimento das Debéntures e por conseqiiéncia, a exclusdo das
parcelas de juros devidas no periodo ora reduzido. Tais alteracdes
serdo formalizadas em assembléia geral dos debenturistas com
posterior aditamento desta Escritura de Emissdo. Os Debenturistas,
ao subscreverem ou adquirirem as debéntures em mercado primario
e/ou secundario, anuem de forma irrevogavel e irretratavel sobre a
redugdo do prazo da emissdo das debéntures em fungio da realizac¢io
de evento de amortizagdo antecipada. A amortizagio devera
acontecer de forma que todos os Debenturistas sejam contemplados
de forma idéntica e limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario.

III. Caso acontega © Resgate Antecipado, a CETIP devera ser
comunicada com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia pela
Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, sendo certo que nos
casos de Resgate Antecipado Obrigatorio o Agente Fiduciario devera
ser informado com 3 (irés) Dias Uteis de antecedéncia pela
Companhia.

6.15.4 O Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizagio Antecipada Facultativa
somente podera ocorrer em uma Data de Pagamento do Principal e/ou Data
de Pagamento de Juros, conforme o procedimento acima.
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6.15.5 Aquisigdo Facultativa. Observado 0 d1spost0 no artigo 55, paragrafo 2°, da

6.16

6.17

6.18

Lei das Sociedades por Agoes © as regras . «de spagamento antecipado
previstas no Contrato Glplak- a Cpmpauhla podéra a qualquer tempo,
adquirir Debéntures em Circulagio por *preco’ 1gu‘a‘l ou inferior ao Valor
Nominal, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures em
circulacéo.

Encargos Moratorios.  Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido relativamente a qualquer obrigacio decorrente desta
Escritura de Emissao, sobre todos € quaisquer valores. em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, ¢ sem prejuizo da Remuneracéo, calculada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratdria de 2% (dois por cento); € (ii) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, além das despesas razoaveis e usuais incorridas

para a cobranga e remuneracdo dos honorarios advocaticios ("Encargos
Moratorios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O n3o comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissfio ou em qualquer
comunicacdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de

- Emissédo néo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao

atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissio serfio efetuados pela
Companhia na data de seu referido vencimento, por meio da CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou, ainda, por meio
do Agente Escriturador para os Debenturistas que ndo tiverem suas
Debéntures custodiadas na CETIP.
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Imunidade Tributdria. Caso qu.alqu.er Debenturista tenha imunidade ou
isen¢do tributaria, este devera epgaminhar.ao Agents Escriturador, no prazo
minimo de 5 (cinco) Dias Ufets anterigres & data prévista para recebimento
de valores relativos as Debéhttss, toda e documentacio comprobatéria de
tal imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista
ndo envie referida documentacdo, a Companhia fard as retengdes dos
tributos previstos em let.

Prorrogagdo dos Prazos.  Considerar-se-do prorrogados o0s prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de
Emissfo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento
coincidir com dia em que n3o haja expediente bancario na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio
da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagdo quando a data de
pagamento coincidir com feriados nacionais, sabados ou domingos.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.21.1, 6.21.2 ¢
6.21.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures em circulacdo, acrescidos da Remuneragio aplicavel, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data do efetivo pagamento
e demais encargos devidos € ndo pagos, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Inadimplemento"):

L. nio pagamento, pela Companhia e/ou por qualquer das Fiadoras, de
qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures e/ou a esta
Escritura de Emissdo na respectiva data de pagamento prevista nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contado da data do respectivo vencimento;

II.  descumprimento, pela Companhia, por qualquer das Fiadoras ou por
qualquer das Subsidiarias, de quaisquer de suas respectivas
obrigacSes previstas nas seguintes Clausulas do Contrato Global: (i)
Cléausula 4.6 (Direitos de Aprovacdo Prévia SEV); (ii) Clausula 4.7
(Direitos de Aprovagio Prévia Sev-Bio); (iii) Clausula V (Direitos e
Obrigagdes dos Acionistas Preferencialistas); (iv) Clausula VI
(Resgate de Agdes Preferenciais); (v) Clausula 7.5 (Pagamento
Antecipado Obrigatorio); (vi) Clausula 8.7.3 (Novas Garantias); (vii)
Clausula 9.3 (Recursos decorrentes da Oferta Pablica); (viii) Clausula
9.4 (Restri¢cdes a Ofertas Phblicas); (xi) Clausula 9.5 (Oferta Inicial
Pés Opc¢do de Venda SEV); e (x) Clausula 10.1.4 (Conversio
Obrigatoria); e nos itens 1.1.3, 1.7, 1.8, 1.9, 1.13 ¢ 1.21 do Anexo
13.1 ao Contrato Global, constante desta Escritura de Emissdo como
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Anexo 6.15.2, observado que para os fins desta Clausula também ser4
considerado descumprlmcnto das dlsposx;oes aqui mencionadas os
atos ou omissdes da Companina ’das Fmdozias ou das Subsidiarias
que impegam, restrinjarisou diffcatiem ¢ exércicio dos direitos dos
Debenturistas ali previstos;

. -

descumprimento, pela Companhia, de quaisquer dos Indices e
Limites previstos na Clausula 1.11 do Anexo 13.1 ao Contrato
Global, constante desta Escritura de Emissdo como Anexo 6.15.2,
observado que, durante o Periodo de Caréncia de Principal, os
descumprimentos referentes aos indices de Divida Liquida/EBITDA
e EBITDA/Despesa Financeira nfo serdo considerados vencimento
antecipado caso a Companhia demonstre atendimento a tais Indices e
Limites ao término do semestre imediatamente subsequente,
considerando-se o periodo de 12 (doze) meses imediatamente
anterior;

descumprimento, pela Companhia, por qualquer das Fiadoras ou por
qualquer das Subsididrias, de quaisquer de suas respectivas
obrigacdes de pagamento previstas na Clausula 10.2 (Opgéo de
Venda SEV) do Contrato Global; sendo certo que o nfo pagamento
do Pregco de Exercicio da Opg¢do de Venda SEV em virtude de
insuficiéncia de Recursos Disponiveis para Pagamento da Opgfio de
Venda SEV ou por insuficiéncia de reservas ndo acarretard o
vencimento antecipado desde que observado o disposto na Clausula
10.2.9 do Contrato Global;

descumprimento, pela Companhia, por qualquer das Fiadoras e/ou
por qualquer das Subsididrias, de suas obrigagbes ndo pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissédo e nos Contratos de Garantia, no
Contrato Global ou nos Contratos Financeiros que, se passivel de
cura, (i) nfo tenha sido devidamente sanada no respectivo prazo de
cura especifico; ou (i1} em ndo havendo prazo de cura especifico, ndo
tenha sido devidamente sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data de recebimento, pela Companhia ou pelo Agente Fiduciario,
conforme aplicavel, de comunicagdo escrita neste sentido enviada (a)
pela Companhia ao Agenie Fiduciario; ou (b) pelo Agente Fiduciario
a Companhia, conforme o caso, dos dois o que ocorrer primeiro; -
sendo certo que o disposto neste inciso ndo se aplica aos incisos I ou
II ou a qualquer outro evento expressamente previsto nas clausulas
abaixo;
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caso quaisquer das decIara(;oes da Companhia e/ou das Fiadoras
prestadas nos termos da Glausula 10 destasEsoritura de Emissio e nos
Contratos de Garantlec aajam intzendlcas s0u incorretas em qualquer
aspecto relevante na datasem que forem foita$ bu consideradas como
tendo sido feitas;
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caso qualquer das Garantias seja objeto de questionamento judicial
pela Companhia, por qualquer das Fiadoras ou por qualquer das
Subsidiarias, ressalvados questionamentos relacionados a eventuais
descumprimentos pelos Debenturistas em liberar as Garantias nos
termos do Contrato Global e desta Escritura de Emisso;

caso qualquer das Garantias (i) seja objeto de questionamento judicial
por terceiros com obtengdo de ordem ou medida judicial que afete o
exercicio, pelos Debenturistas, de seus direitos sobre tais Garantias,
ou (ii) seja anulada ou de qualquer forma, deixe de existir ou seja
rescindida e, em qualquer desses casos (a) no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos contados da data em que a ordem ou medida judicial for
proferida ou da ocorréncia de quaisquer dos atos mencionados no
item "1" acima, conforme o caso, referida ordem ou medida judicial
ndo tenha sido integral e incondicionalmente revertida ou
reconsiderada, ou a Garantia afetada nfo tenha sido integral e
incondicionalmente reinstituida nos mesmos termos em que fora
originalmente constituida; ¢ (b) caso a obrigagio prevista no item
"ii", alinea "a" acima nfo tenha sido cumprida, no prazo de até 10
(dez) dias corridos contados da data de término do prazo previsto na
mesma alinea (a) acima a Garantia afetada nfo tenha sido substituida
por outra aprovada por Credores Reestruturados representando 51%
(cinquenta ¢ um por cento) da Divida Sujeita & Reestruturacio,
observado que o disposto neste inciso nfo se aplicara: (i) nos
primeiros 6 (secis) meses contados a partir de 26 de outubro de 2009,
com relagdo a Garantias avaliadas em até R$40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais), conforme demonstrado no Laudo de Avaliacio das
Garantias; (i1) apds o prazo previsto no item "i" acima e até o término
do Periodo de Caréncia de Principal, com relacio a Garantias
avaliadas em até R$20.000.000,00 (vinte milh$es de reais), conforme
demonstrado no Laudo de Avaliacdo das Garantias, ¢ (iii) a partir do
término do prazo previsto no item "ii" acima, com relacio a Garantias
avaliadas em até R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), conforme
demonstrado no Laudo de Avaliacio das Garantias;
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(i) liguidacio, dlssolug:ao ou extmg;ao da Companhia, de qualquer das
Fiadoras e/ou de qua]q_uen das Subsidiariag; (il decretagfo de faléncia
ou insolvéncia da Campanhla 'dé..qual(iuer- das Fiadoras e/ou de
qualquer das Subsidiarkas; (1) *pedidd® d&° autofaléncia ou de
insolvéncia formulado pela Companhia, por qualquer das Fiadoras
e/ou por qualquer das Subsidiarias; (iv) pedido de faléncia ou
insolvéncia da Companhia, de qualquer das Fiadoras e/ou de qualquer
das Substdiérias, formulado por terceiros, desde que ndo seja elidido
no prazo legal; (v) pedido de recuperacdo judicial ou recuperagio
extrajudicial formulado pela Companhia, por qualquer das Fiadoras
e/ou por qualquer das Subsidiarias;

inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer obrigacio
financeira da Companhia, de qualquer das Fiadoras e/ou de qualquer
das Subsidiarias, para com qualquer dos Credores Reestruturados
(incluindo os Debenturistas) e/ou ocorréneia de qualquer evento ou o
ndo cumprimento de qualquer obrigacdo que possa ensejar a
declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
financeira da Companhia, de qualquer das Fiadoras e/ou de qualquer
das Subsidiarias, com qualquer dos Debenturistas;

protesto de titulos contra a Companhia, qualquer das Fiadoras e/ou
qualquer das Subsididrias, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a (i} R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais),
ou o equivalente em. outras moedas, no prazo de 6 (seis) meses
contados a partir de 26 de outubro de 2009; ou (ii) R$20.000.000,00
(vinte milhGes de reais), ou o equivalente em outras moedas, a partir
do término do prazo previsto no item "i" acima e até o término do
Periodo de Caréncia de Principal; ou (iii) R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, a partir do
término do prazo previsto no item "ii" acima, em qualquer caso
exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data
do respectivo protesto, tiver sido comprovado que (a) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; ou (b) o protesto for sustado
ou cancelado;

ajuizamento, contra a Companhia, qualquer das Fiadoras e/ou
qualquer das Subsidiarias, de qualquer ago ou conjunto de agdes de
execucdo para pagamento de quantia certa, incluindo execugdes
fiscais, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a (i)
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), ou o equivalente em
outras moedas, no prazo de 6 (seis) meses contados a partir de 26
outubro de 2009; ou (ii) R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou
o equivalente em outras moedas, a partir do término do prazo previsto

man

no item "i" acima e até o término do Periodo de Caréncia de
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Principal; ou (1ii) R$10 000 000 ,00 (dez milhdes de reais), ou o
equivalente em outras meedas,a partir d¢ tgumino do prazo previsto
no item "ii" acima, exceto.se ﬁo.pfako desaté 80 (trinta) dias corridos
contados da data do respective aﬂﬂzam&h‘co *iver sido comprovado
que o pagamento foi garantido em juizo;

inadimplemento no pagamento de qualquer obrigagdo financeira da
Companhia, de qualquer das Fiadoras efou de qualquer das
Subsidiarias, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a (i) R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas, no prazo de 6 {seis) meses contados a
partir de 26 de outubro de 2009; ou (i) R$20.000.000,00 (vinte
mithdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, a partir do
término do prazo previsto no item "i" acima e até o término do
Periodo de Caréncia de Principal; ou (iii) R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, a partir do
término do prazo previsto no item "ii" acima, exceto por aqueles
inadimplementos que estejam sendo questionadas judicialmente e no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do respectivo
mmadimplemento tiver sido comprovado que o pagamento foi
integralmente garantido em juizo;

ndo cumprimento de decisdo judicial transitada em julgado contra a
Companhia, qualquer das Fiadoras e/ou qualquer das Subsidiarias,
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a (i)
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), ou o equivalente em
outras moedas, no prazo de 6 (seis) meses contados a partir de 26 de
outubro de 2009; ou (ii) R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou
o equivalente em outras moedas, a partir do término do prazo previsto
no item "i" acima e até o término do Periodo de Caréncia de
Principal; ou (iii) R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas, a partir do término do prazo previsto
no item "ii" acima, exceto se tal decisdo judicial tiver sua eficacia
suspensa no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da

intimacdo € enquanto assim permanecer suspensa,

arresto, sequestro ou penhora de bens da Companhia, de qualquer das
Fiadoras e/ou de qualquer das Subsidiarias, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a (i} R$40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, no prazo de 6
(seis) meses contados a partir de 26 de outubro de 2009; ou (ii)
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, a partir do término do prazo previsto no item "i" acima e até
o término do Periodo de Caréncia de Principal; ou (iii)
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o equivalente em outras
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moedas, a partir do tenmno do prazo previsto no item acima,
exceto se, no prazo de aia 30 rink) digg cogridos contados da data
do respectivo arresﬁ) .011‘ enhoﬁa tiver sudo scomprovado que (a) o
arresto, o sequestro ou a*penhbra‘fm cohtedtsdo ou substituido por
outra garantia; ou (b) tiver sido comprovado que tal medida ndo afeta
a capacidade da Companhia, de qualquer das Fiadoras efou de
qualquer das Subsidiarias de cumprir com suas obrigagdes de
pagamento previstas nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos
Financeiros ou de resgate de agdes de emissdo da LDC Bio ou da
Companhia previstas no Contrato Global, sendo certo entretanto que
o disposto neste inciso nio se aplica as hipoteses previstas no inciso
IV acima; e
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XVI. concessdao de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar
fiscal de que trata a Lei n.° 8.397, de 6 de janeiro de 1992, conforme
alterada, que imponha restri¢do a alienacdo de ativos de titularidade
da Companhia, de qualquer das Fiadoras e/ou de qualquer das
Subsidiarias, exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
contados da data da respectiva concessdo, tiver sido comprovado que
tal medida nf3o afeta a capacidade da Companhia de cumprir com
suas obrigacdes de pagamento previstas nesta Escritura de Emissio,
nos Contratos Financeiros ou de resgate de acdes de emissdo da LDC
Bio ou da Companhia previstas no Contrato Global.

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula

- 6.21 acima, incisos VII e IX, as Debéntures tornar-se-do automaticamente

vencidas.

Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nio
sejam aqueles previstos na Clausula 6.21.1 acima), e observado o disposto
na clausula abaixo, o vencimento antecipado das Debéntures dependera de
aprovacao pela assembleia de Credores Reestruturados nos termos do
Contrato Global, a qual deverdo comparecer os Debenturistas e o Agente
Fiduciario, o qual se compromete a tomar todas as medidas cabiveis para
executar as deliberagbes tomadas nas assembléias de Credores
Reestruturados aplicaveis as Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagiio, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitario
das Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneracio (e, no caso da
Clausula 6.21 acima, inciso I, dos Encargos Moratérios, calculados a partir
da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro
rata temporis desde a Data de Emisséo até a data do seu efetivo pagamento,
¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos
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termos desta Escritura de Emiss3o, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da
data da declaracdo do vemcimento epteejpadg sgb pena de, em nfo o
fazendo, ficarem obngadas .’suﬁﬂa aé pagelnentd dos Encargos Moratérios.
Caso aconteca o efetivo pagamttnto pela‘d’casﬁ'd 'dé Vencimento antecipado
das Debéntures, a CETIP deverd ser comunicada com, no minimo, 1 (um)
Dia Util de antecedéncia.

Com relagio aos incisos VIII, X1, XII, XIII, XIV e XV da Clausula 6.21
acima, fica desde j& certo e ajustado que (a) os valores mencionados nas
alineas (i), (ii) e (iii) de cada um dos respectivos incisos serdo corrigidos
anualmente a partir de 26 de outubro de 2009 pela variagio do Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatfstica; e (b) referidos valores somente serdo
aplicaveis por questionamentos, medidas ou ordens judiciais, anulacgdes,
protestos de titulos, inadimplementos de obrigagdes financeiras,
descumprimentos de obrigagdes judiciais, arresto, sequestro ou penhora de
bens promovidos, realizados ou ajuizadas por qualquer credor ou parte que
ndo seja um credor financeiro.

Com relagdo aos processos tributarios indicados no Anexo 6.21.5 a esta
Escritura de Emissdo, bem como quaisquer de seus desdobramentos (tais
como medidas cautelares e execugdes fiscais) ("Processos IPI Excetuados™):
(i) os valores decorrentes das dividas relacionadas aos Processos IPI
Excetuados que devam ser registrados na contabilidade da Companhia e/ou
da Continental, ndo serdo considerados para efeito de calculo dos indices
previstos nesta Clausula; e (ii) os eventos previstos na Clausula 6.21 acima,
incisos VIII, XII, XV e XVI, quando decorrentes dos Processos IPI

-Excetuados, ndo constituirdo hipoteses de vencimento antecipado.

Publicidade. Todos os atos e decisoes relevantes decorrentes da Oferta que,
de gualquer forma, vierem a envolver, dircta ou indiretamente, os interesses
dos titulares de Debéntures, deverdo ser publicados sob a forma de "Aviso
aos Debenturistas” no DOESP e no jornal "A Cidade", da Cidade Ribeirdo
Preto, utilizados pela Companhia para efetuar as publicagdes ordenadas
pela Lei das Sociedades por Ac¢des e pela CVM, devendo os prazos para
manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto
na legislagdo em vigor, nesta Escritura de Emissdo, no Contrato Global ou,
na falta de disposicdo expressa, ser de, no minimo, de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data da publicagdo do aviso. A Companhia podera alterar o
jornal acima por outro jornal de grande circulagfo, mediante comunicagio
por escrito ao Agente Fiduciario e a publica¢do, na forma de aviso, no
jornal a ser substituido.

Comunicagdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emissao serao consideradas entregues quando
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recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de C{)rreios g» Tgkerafes .qu por telegrama nos
enderegos abaixo. A mudan;a.de qualg eredos énderec;os abaixo devera ser
comunicada ds demais partes peia parte qifc tivef Seh’énderego alterado.

L para a Companbhia:

LDC-SEV Bioenergia S.A.

Fazenda Santa Elisa

Rodovia Armando de Salles Oliveira, Km 346,3

14176-500 Sertdozinho, SP

Avenida Brigadeiro Faria Lima 1.355, 11° andar, Sdo Paulo, SP
01452-919 Sio Paulo, SP

At.: Diretor Financeiro e Departamento Juridico
Telefone: (11) 3638-6700

II.  para as Fiadoras:

Usina Continental S.A.

Fazenda Continental, Gleba A, na Rodovia Brigadeiro Faria Lima,
KM 458.5

14795-000 Colémbia, SP

Avenida Brigadeiro Faria Lima 1.355, 11° andar

01452-919 Sdo Paulo, SP

At Diretor Financeiro e Departamento Juridico
Telefone: (11) 3039-6700
LDC Bioenergia S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima 1355, 11° andar
01452-919 S3do Paulo, SP

At.: Diretor Financeiro e Departamento Juridico
Telefone: (11) 3039-6700

II. para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Valores Mobiliarios

Avenida das Américas 4.200, Bloco 04, sala 514

22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marco Ferreira/Sra. Nathalia Machado
Telefone: (21) 3385-4565
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IV. para o Banco Mandatario:

[tatt Unibanco S.A. "+ o

Av. Engenheiro Armando&]é Arryela, }:’ereu;a 701, 10° andar
Lado Laranja — Torre Eudoro Villela

04309-010 SHo Paulo, SP

At. Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

L
. . see e

V.  para o Agente Escriturador:

Itat Corretora de Valores S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira 707, 10° andar
Lado Laranja - Torre Eudoro Villela

04309-010 Sdo Paulo, SP

At.: Sra. Claudia Vasconcellos
Telefone: (11) 5029-1905
7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANIIA
7.1 A Companhia esta adicionalmente obrigada a:
L fornecer ao Agente Fiducirio:

(a) copia de seus demonstrativos financeiros consolidados e seus
demonstrativos financeiros ndo consolidados, conforme
aplicavel, da Companhia e das Fiadoras, (i) trimestrais (com
revisdo limitada dos auditores independentes, semestralmente)
assim que disponiveis, mas em qualquer caso em prazo nio
supertor a 90 (noventa) dias corridos contados do término do
respectivo trimestre fiscal, e (b) anuais auditadas assim que
disponiveis, mas em qualquer caso em prazo n3o superior a
120 (cento e vinte) dias corridos contados do término do
respectivo exercicio fiscal;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo que,
razoavelmente, the venha a ser solicitada pelo Agente
Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emissdo, inclusive todas as
informacdes, incluindo informacdes financeiras e atos
societdrios, necessarios para a elabora¢fio do relatdrio anual
dos Debenturistas que serd preparado pelo Agente Fiduciario,
conforme disposto na Clausula 8.4 abaixo, inciso XVI;
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() "Avisos aos Debenturistas”, fatos relevantes, assim como atas
de assembleiagegerats e geunides deicosgelho de administragéo
que de algumia dfgrma eéngolvdm of intéresse dos titulares de
Debéntures, a éxclisivo Critéfio da ¢ oiﬁf)anhia, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados (1) da data em que forem (ou
devessem ter sido) publicados ou, (ii) se ndo forem publicados,
da data em que forem realizados;
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(d em até 5 (cinco) Dias Uteis apdés o conhecimento, pela
Companhia e/ou por qualquer das Fiadoras, de notificagio de
qualquer evento ou desdobramento, incluindo procedimentos
administrativo, judicial ou arbitral que envolva ou afete a
Companhia, quaisquer das Fiadoras ou quaisquer das
respectivas  Afiliadas e (a) que afete a capacidade da
Companhia e/ou das Fiadoras de cumprir com suas obrigaces
previstas no Contrato Global ou nos Contratos Financeiros ou

(b) relativo a quaisquer dos Contratos Financeiros ou Contrato
Global;

() informagSes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de
natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou
condi¢Bes desta Escritura de Emissfio, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, contados da data em que tiver
conhecimento do descumprimento, descrevendo os detalhes de
tal descumprimento e as agdes adotadas ou a serem adotadas
em relacio a tal descumprimento, sem prejuizo do disposto na
Clausula 7.1, inciso VI abaixo; e

(f) todos os demais documentos e informagdes que a Companbhia,
nos termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissio,
se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

submeter, na forma da lei, suas contas e¢ balancos a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

disponibilizar aos seus acionistas e aos titulares de Debéntures as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo
176 da Lei das Sociedades por Acdes;

manter, em adequado funcionamento, um 6rgio para atender, de
forma eficiente, os titulares de Debéntures ou contratar mstituigdes
financeiras autorizadas para a prestagio desse servico;

convocar, nos termos da Clausula 9, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se -
relacione com a Oferta, caso o Agente Fiduciario nio o faca;
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informar o Agente F1du01ar10 nnedlatamente (e em qualquer caso no
prazo ndo inferior a.2 (dois) -Dias, Uters da data em que tomar
conhecimento do e\:eﬁtd)‘.sobte. 4. bcorréncxa de qualquer evento
previsto na Clausula 6:21 desta Esctitura dE;'Emfssao
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cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, caso aplicavel,
inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as
informag¢des que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as
disposi¢Oes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

manter sempre validas, eficazes € em pleno vigor todas as
autorizacdes necessarias a assinatura desta Escritura de Emisséo e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, 0 Banco Mandatério, o Agente Escriturador, o Agente
Fiducidrio e os sistemas de negociacdo no mercado secundario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciério que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos,
inclusive honorarios advocaticios e outras despesas ¢ custos
incorridos em virtude da cobrangca de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissio das Debéntures

‘estritamente conforme descrito na Clausula 4 acima;

XIIL

XIV.

Sem

notificar, imediatamente (e em qualquer caso no prazo ndo inferior a
2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento do evento) o
Agente Fiduciario da convocacdo de qualquer assembleia geral de
Debenturistas pela Companhia; e

comparecer as assembleias gerais de Debentunstas sempre que
solicitada.

prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na

regulamenta¢do em vigor e nesta Escritura de Emissfo, a Companhia
obriga-se a, nos termos da Instrucdo CVM n.° 476/09:

L

preparar suas demonstracdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Ac¢des e com as
regras emitidas pela CVM;

II. " submeter suas demonstra¢es financeiras a auditoria por auditor
registrado na CVM;
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II.  divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de
notas explicativas, e parecer deequditgres gndependentes, em sua
pagina na rede. mu:ddlal .dd Coinputadores dentro de 3 (trés)
meses contados'do encerratnertto do ¥eefditio social;

e s

IV. manter os documentos mencionados no inciso III acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3
(trés) anos;

V. observar as disposi¢cdes da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de
janeiro de 2002 ("Instrugdo CVM n.° 358/02"), no que se refere
a dever de sigilo e vedagdes & negociagio;

VI. divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de qualquer "Fato Relevante", conforme definido no
artigo 2° da Instrugdo CVM n.° 358/02, e comunicar a
ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente & instituigdo
intermediaria lider responsdvel pela Oferta Restrita; e

VIL. fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela
CETIP.

Adicionalmente, a Companhia e as Fiadoras obrigam-se a cumprir as
demais obrigagdes e observar os termos e condigdes previstos no Contrato
Global e nos demais Documentos da Reestruturacio, incluindo as
obrigagdes previstas no Anexo 6.15.2.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da emissio objeto desta
Escritura de Emissdo, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissfo,
que assina na qualidade de Agente Fiducidrio ¢ interveniente, que, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei
e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas
perante a Companhia, declarando que:

I ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Acgdes, a
Instrucio CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada ("Instrucdo CVM 28/83"), e demais normas aplicaveis, ou,
em caso de alteragdo, a que vier a substitui-las, para exercer a funcio
que lhe € conferida;

II.  aceita a funcdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigbes previstos na legislagho especifica e nesta
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia;
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ndo se encontra em aeénfuina das sifuacdes de, conflito de interesse

previstas no artigo 10 da Instrucio CVM 28/83;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissio;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, seus Anexos, as
Garantias e todos os seus termos e condigdes;

verificara a devida constituicBo das Garantias, e observard a
manutengdo da suficiéncia e exequibilidade das Garantias, nos termos
do Contrato Global, conforme aplicavel;

€ uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo, os
Contratos de Garantia ¢ a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissio, dos Contratos de Garantia e
o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia constituem
obrigacBes validas e eficazes do Agente Fiducidrio e exequiveis de
acordo com 0s seus termos.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervencéo,
liquidacio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciério, aplicam-se as seguintes regras:

I.

IL.

I11.

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciério e & indicacfio de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

caso o Agentc Fiduciario nfio possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstdncias supervenientes a esta Dscritura de
Emisséo, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
pedindo sua substituicio;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituicio
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substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas.e assuma efetiyameste as suas fungGes;

seré realizada, dentré dolpazodmiaxifo d¢,30:(trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% {(dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM; na hipétese da convocagio
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd 3 Companhia efetuad-la, observado o prazo de 15
(quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a
segunda convocagdo, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario;

a substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a) estd
sujeita & comunicagio prévia a CVM e 4 sua manifestacio acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM
28/83; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de
Emissdo e aos Contratos de Garantia, sendo que referidos
instrumentos deverdo ser arquivados ou registrados, conforme o caso,
nos érgdos competentes;

0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio
dos servicos;

o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado
com o novo valor da remuneragdo do agente fiduciario proposto pela
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso III acima;
ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso III
acima ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiduciario substituto devera,  imediatamente apds sua
nomeacgdo, comunica-la 8 Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.22 ¢ 6.23 acima;

o Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da
data de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual
aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigéo; e

aplicam-se as hipodteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as
normas ¢ preceitos emanados da CVM.
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Pelo desempenho dos deveres e atnbulg:oes que the competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emisséo, o Agente Ridyeiéario, ou a instituig¢do
que vier a substitui-lo nesta.quahﬂade. A

L

1.

rececbera uma remuneragao (1) de R$25. 000,00 (vinte e cinco mil
reais) por ano, devida pela Companhia, sendo a primeira parcela da
remuneragio devida no o 5° (quinto) Dia Util contado da data de
assinatura desta Escritura de Emissio, e as demais, no mesmo dia dos
anos subsequentes; (ii) reajustada anualmente, desde a data de
pagamento da primeira parcela anual, pela variacdo do Indice Geral
de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas, ou
pelo indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata
femporis, se necessario; € (iil) acrescida do Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza — ISS, a Contribuicio ao Programa de
Integragdo Social — PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS e quaisquer outros tributos e despesas
que venham a incidir sobre a remuneracdo devida ao Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza — IR e a Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido —
CSLL. Em caso de inadimplemento financeiro pela Companhia, sera
devida ao Agente Fiduciario uma remuneragio adicional equivalente
a R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho
dedicado & atividades, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagio da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatorio de horas” & Companhia,
para assessoria aos debenturistas em processo de renegocia¢io de
suas condigdes, requerido pela Companhia, bem como para (i)
comparecimento em reunides formais com Companhia e/ou
debenturistas e assembléias gerais de Debenturistas; e (i)
implementa¢do das conscqiientes decisbes tomadas pelos
Debenturistas.

sera reembolsado pela Companhia por todas as despesas razodveis
que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da entrega dos documentos
comprobatorios neste sentido, incluindo despesas com:

(a) publicacdo de relatérios, editais de convocagfio, avisos e
notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, ¢
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis;

(b) extracdo de certiddes;
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() locomogdes dentro e entre Estados da Federacfio e respectivas
hospedagens .& ,alimgntacdes, guzmdo necessarias  ao
desempenho das:ﬁjﬁgoes.e -désde qué ragoaveis;

(d) arquivamento, 1nscr1<;ao ou reglstro de atos socictarios da
Companhia e/ou das Fiadoras, desta Escritura de Emissfio e
seus eventuais aditamentos, dos Contratos de Garantia e outros
documentos no dmbito da Oferta, caso a Companhia nfio os
promova nos prazos aqui previstos;

(e) publicacio de relatérios, avisos e notificacdes, conforme
previsto nesta Escritura de Emisso, € outros que vierem a ser
exigidos por regulamentos aplicaveis; e

(f) despesas com cartordrios e com correios necessarias ao
desempenho da fungdo de Agente Fiduciario.

podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere os incisos I e II acima por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento
para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,
Judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio dos créditos dos
Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo
que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio
de seus créditos, (i) incluem os gastos com honorarios advocaticios
de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas agSes propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas
no exercicio de sua fungdio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depésitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragiio; ¢ (ii)
excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os
demais Debenturistas ratear as despesas na proporcio de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso
aos Debenturistas que efetuaram o rateio em proporgio superior 3
propor¢io de seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas a sua participacio;
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o crédito do Agente F1duc1ano por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses gu realizars créditos @os Debenturistas que ndo
tenha sido saldado .na .fc;rma révlsta #o dnciso III acima serd
acrescido 2 divida da- Companltia,*tendo® fpre‘fbtencm sobre estas na
ordem de pagamento; ¢

receberd dos Debenturistas (na propor¢do de seus créditos),
imediatamente ap6s o arbitramento da sucumbéncia pelo juizo
competente ¢ antes da data estipulada para pagamento da
sucumbéncia,, 0 montante equivalente ao valor da sucumbéncia.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente
Fiducidrio:

I.

II.

HI.

V.

VL

VIL.

VIIIL.

IX.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos prestados, nos termos
da legislagdo vigente;

proteger, exceto se expressamente previsto de maneira diversa, os
direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
emprega na administra¢8o dos proprios bens;

renunciar 4 fungdo, na hipdtese de superveniéneia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissio;

promover nos competentes Orgdos, caso a Companhia n3o o faca no
prazo aqui previsto, a inscrigdo desta Escritura de Emissfo, dos
Contratos de Garantia e as averbagOes de seus eventuais aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das
mformagdes obrigatérias, alertando -0s Debenturistas acerca de
eventuals omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modifica¢des nas condigbes das Debéntures;

verificar a regularidade das Garantias, observando a manutencio da
suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

intimar a Companhia a reforgar as Garantias, nos termos do Contrato
Global, na hipétese de sua deterioragdo ou depreciacio;
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solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas da Companhia necessarias e
pertinentes dos dlstnbdlddnes éniels; -das yarag de Fazenda Publica,
cartérios de protesto varas da J'llsﬁ(;a do’ 'I'ra'b‘alho Procuradoria da
Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessirio ¢ dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordiniria na Companhia;

convocar, conforme previsto na Clausula 9.2 abaixo, quando
necessario, assembleia geral de Debenturistas e, conforme aplicavel,
na data da primeira publicagio, copia do edital de convocacio e da
proposta a ser submetida 4 assembleia geral de Debenturistas tio logo
tome ciéncia da mesma;

comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, por parte da Companhia, na
data da realizacfio da assembleia geral de Debenturistas, sumério das
deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, cépia da ata da
assembleia geral de Debenturistas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes,
que devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,

- contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou, ainda,

0 inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio de
informag¢des pela Companhia;

(b) alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(¢) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posicao da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) pagamentos realizados no periodo, bem como aquisicdes e
vendas de Debéntures;

(f) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Companhia;

(g) relacdo dos bens e valores entregues 4 sua administracio;
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(h) cumprimento das demais obrigacGes assumidas pela
Companhia nesta Escritysa de Emissdqsno Contrato Global e
nos Contratos. de‘Garaﬁtm mnfoime-mfonnagoes publicas
disponiveis e/ou  obtidas '_]Unto **30%°* administradores da
Companhia;

()  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo
de agente fiduciario;

(1) declaragdo acerca da suficiéncia ¢ exequibilidade das Garantias;
e

(k) relacdo dos bens e valores entregues A sua administracio em
razdo das garantias constituidas no dmbito da Oferta;

XVI. disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XVI acima até 4
(quatro) meses apds o encerramento do exercicio social da
Companhia ao menos na sede da Companhia, no escritorio do Agente
Fiducidrio, na sede do Coordenador Lider e na CVM;

XVII. publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.22
acima, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que
se refere o inciso XVI acima encontra-se a disposi¢do nos locais
indicados no inciso XVII acima;

XVIII. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Companhia, ao Agente
Escriturador e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Companhia expressamente autoriza, desde ja,
o Agente Escriturador e a CETIP a atenderem quaisquer solicitacdes
feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacio, a
qualquer momento, da posigdo de Debéntures, € seus respectivos
Debenturistas;

XIX. coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emisséo;

XX. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia, inclusive daquelas impositivas
de obrigacdes de fazer e de ndo fazer, conforme informagdes pablicas
disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Companhia,
informado  prontamente aos Debenturistas as  eventuais
mnadimpléncias verificadas;

XXI. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiduci4rio tomou
conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou nos -

44



8.5

. ew e - L

L ) -
vw .

.

* @
L] L4 et o

Contratos de Garantia, mdlcando o local em que fornecera aos
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XXII. acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Cldusula 6.21
acima e informar imediatamente aos Debenturistas da ocorréncia de
qualquer dos referidos eventos;

XXIII. manter atualizado o calculo da Remuneracdo das Debéntures e
divulgé-lo aos Debenturistas ou & CETIP, sempre que solicitado;

XXIV. enviar ao Agente Local, desde que solicitado com 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia, em até 1 (um) Dia Util antes da data de
realizacio de qualquer assembleia de Credores Reestruturados,
extrato comprovando o crédito de cada um dos Debenturistas;

XXV.enviar aos Debenturistas comunica¢io informando a data de |
realizacdo da assembleia de Credores Reestruturados, em até 2 (dois)
Dias Uteis antes da data de realizacdo de referida assembleia); e

XXVI..  comparecer a assembleia de Credores Reestruturados, € tomar
todas as providéncias necessarias a fim de implementar as
deliberacdes tomadas aplicaveis as Debéntures.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suvas
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos
previstos na Cldusula 6.21 acima, conforme apliciveis, deverd o Agente
Fiduciario usar de toda e qualquer acfio para proteger direitos ou defender
interesses ‘dos Debenturistas, devendo para tanto, observadas as condig¢des
desta Escritura de Emissdo e do Contrato Global:

L declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissiio e do
Contrato Global, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar
scu principal e acessérios;

II.  executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures, nos termos do Contrato Global, dos
Acordos entre Credores ¢ dos Contratos de Garantias;

II.  requerer a faléncia da Companbhia, se cabivel;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que o0s
Debenturistas realizem seus créditos; e
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V.  representar 08 Debentunstas em reumao dos Credores Reestruturados
ou em processo de faléncia ou_ reeuperacdqsjudicial, recuperagao
extrajudicial ou, se aphz:&t\?el ntteﬁ'\fe.tigao du lkuidacdo extrajudicial
da Compan_h_-{a Nl *» ee ote ne

Observado o disposto nas Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 ¢ 6.21.3 acima, o
Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas na Clausula 8.5 acima, incisos I, Il e IV acima,
se, convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim o
autorizarem por deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulag3o.
Na hipétese da Clausula 8.5 acima, incisos II ¢ V, sera suficiente a
deliberagio da maioria das Debéntures em circulagio.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas se dard mediante
anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.22
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicag¢do de antncio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-d30, em primeira
convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulacdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer
quorum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd aos
Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados
pela CVM.,

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagdo caberd um voto, admitida a constituicio de mandatario,
Debenturista ou ndo. As deliberagdes referentes a matérias que, nos termos
do Contrato Global e dos Acordos entre Credores, ndo dependam de
deliberacio dos Credores da Divida Alongada ou Credores da Conversdo
por se tratar de matérias exclusivamente relacionadas as Debéntures,
deverdo ser aprovadas em assembléia geral de Debenturistas por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
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Debéntures em circulagdo, exceto pelos quoruns expressamente previstos
em outras Clausulas desta Escrituga de Emisgdo. o .

I.I‘.

As matérias que, nos tendios W8 Cemrafd Gld‘baL-e; dos Acordos entre
Credores dependa de delibéraciio dos Credores da Divida Alongada ou
Credores da Conversdo deverdo ser aprovadas nos termos do Contrato
Global e dos Acordos entre Credores, devendo o Agente Fiduciario e cada
um dos Debenturistas comparecerem nas reunides de Credores
Reestruturados convocadas nos termos do Contrato Global e dos Acordos
entre Credores, sendo que, em tais casos, os votos dos Debenturistas serfo
proferidos individualmente por cada um dos titulares de Debéntures.

Para os fins de calculo dos quoruns de instalacdo e de deliberacdo nos
termos desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacfo” significam
todas as Debéntures integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, a Companhia ou a
qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Companhia ou
qualquer de seus diretores ou conselheiros.

Serd facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DAS FIADORAS

A Companhia e as Fiadoras, conforme aplicivel, nesta Escritura de
Emissio, declaram e garantem, nesta data, que:

1. séo sociedades devidamente constituidas, validamente existentes e
em situacdo regular de acordo com as leis da Repablica Federativa do
Brasil;

II.  possuem todos os poderes ¢ autorizagSes para celebrar esta Escritura
de Emissdo e os Contratos de Garantia, cumprir com as obrigacdes
ora assumidas e consumar as operacdes contempladas nesta Escritura
de Emissdo e nos Contratos de Garantias. A assinatura e a
formalizagdo desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantias
pela Companhia e pelas Fiadoras e o cumprimento das suas
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantias estdo devidamente autorizados por todos os atos de
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terceiros necessarios, incluindo societdrios, quando aplicavel.
Nenhuma outra medida sou akp €, negessjfio para autorizar a
assinatura, a formal!zagﬁo. e of c’mhpmientg) desta Escritura de
Emissio e dos Contratos de 'Gartitias® Yela**Companhia e pelas
Fiadoras;

esta Escritira de Emissfo constitui obrigagdo legal, vélida e
vinculante da Companhia ¢ das Fiadoras, exequiveis de acordo com
seus termos;

nem a assinatura € a formalizacdo desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia pela Companhia e pelas Fiadoras, nem o
cumprimento pela Companhia e pelas Fiadoras de todas e quaisquer
das suas obrigagOes nos termos desta Escritura de Emissio e dos
Contratos de Garantias, nem a implementacio da Oferta e das demais
operacgdes previstas nesta Escritura de Emissio e nos Contratos de
Garantias: (i) violam ou conflitam com qualquer disposi¢io do
estatuto social da Companhia ou das Fiadoras; (ii) violam, infringem,
conflitam com ou resultam em infracio ou rescisdo de, nem de outra
forma ddo a qualquer outra parte contratante direitos ou compensacio
adicional por for¢a de, ou direito de rescindir, nem constituem
inadimplemento nos termos de, qualquer contrato do qual a
Companhia e/ou as Fiadoras sejam partes, ou ao qual a Companhia ¢
as Fiadoras ou qualquer de seus bens ou ativos estejam sujeitos ou
vinculados, exceto por aquelas que nfo afetem a capacidade da
Companhia e das Fiadoras em cumprir com suas obriga¢des previstas
nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantias; (iii) violam
ou conflitam com qualquer estatuto, portaria, lei, regra, regulamento,
licenga ou permissdo, sentenga ou ordem de qualquer juizo ou outra
autoridade governamental ou reguladora a4 qual a Companhia, as
Fiadoras ou qualquer de seus bens estejam sujeitos; ou (iv) dependem
de qualquer consentimento, aprovacdo ou autorizagiio de, notificacio
a, ou arquivamento ou registro junto a, qualquer pessoa, entidade,
Juizo ou autoridade governamental ou reguladora, exceto por aqueles
necessarios a constituicdo das Garantias Adicionais que deverfo ser
obtidos nos prazos e condi¢des aqui previstos;
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estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos drgies govqmamentals,.auta:qulas ou tribunais,
que lhes sejam aplidaseldexcete pet eventuazs descumprimentos que
ndo afetem a capa01d‘ade da Coinpanhla *3& qualquer das Subsidiarias
e/ou de qualquer das Fiadoras de cumprir com suas obrigacbes de
pagamento previstas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato Global
e nos Contratos Financeiros, ou ainda, de resgate de a¢des de emissio
da LDC Bio ou da Companhia, conforme previstas no Contrato
Global;

estdo em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributaria, trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacOes impostas por lei, exceto por aqueles que ndo afetem a
capacidade da Companhia, de qualquer das Subsidiarias e/ou de
qualquer das Fiadoras de cumprir tom suas obrigagdes de pagamento
previstas nestas Escritura de Emissdo, no Contrato Global e nos
Contratos Financeiros, ou ainda, de resgate de acdes de emissdo da
LDC Bio ou da Companhia previstas no Contrato Global,
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ndo hd nenhuma agfo, processo ou procedimento pendente ou, até
onde fosse do conhecimento da Companhia e das Fiadoras, iminente,
contra ou que afetasse a Companhia, qualquer das Fiadoras ou
qualquer das Subsidiarias perante qualquer tribunal ou 6rgio arbitral
ou qualquer Autoridade Governamental que (i) caso venha a ser
decidido de forma adversa a Companhia e/ou as Fiadoras, conforme o
caso, afete a capacidade da Companhia, das Subsidiarias e/ou das
Fiadoras de cumprir com suas obrigacdes de pagamento previstas
nestas Escritura de Emissdo, no Contrato Global e nos Contratos
Financeiros, ou ainda, de resgate de acdes de emissio da LDC Bio ou
da Companhia previstas no Contrato Global; ou (ii) de qualquer
modo questione a validade ou exequibilidade desta Escritura de
Emissdo, do Contrato Global ou dos Contratos Financeiros;

tém, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as autorizacfes e
licencas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio
das respectivas atividades, exceto por aquelas que nfo afetem a
capacidade da Companhia, Subsididrias e/ou Fiadoras de cumprir
com suas obrigacOes de pagamento previstas nestas Escritura de
Emissdo, no Contrato Global e nos Contratos Financeiros, ou ainda,
de resgate de acdes de emiss@io da LDC Bio ou da Companhia
previstas no Contrato Global

todas as declaragdes e garantias prestadas pela Companhia e pelas
Fiadoras sdo, nesta data e na Data de Emissio, verdadeiras, corretas,
consistentes e suficientes em todos os seus aspectos; e
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10.3

10.4
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11.1

[1.2

X. tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM
n.° 476/76, ndo podesd realizap-guirg ofgta pﬁblica de debéntures de
sua emissdo dentro 310. A piheo de 4 {ghatro} meges contados da data do
encerramento da Oferta % menbs tlic a Hova "Oferta seja submetida a
registro na CVM.

Excecdo feita as declaragdes e garantias prestadas no Contrato Global, nos
Contratos de Garantias e na presente Escritura de Emissdo, a Companhia e
as Fiadoras n3o prestam qualquer outra declarago e garantia, expressa ou
implicita.

A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel e irretrativel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario e seus diretores, executivos, agentes e
empregados por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razoaveis)
diretamente incorridos e comprovades pelos Debenturistas e pelo Agente
Fiduciario e seus diretores, executivos, agentes e empregados em razio (i)
da inveracidade ou incorrecio de quaisquer das suas declaragdes prestadas
nos termos da Clausula 10.1 acima, conforme apurados em sentenca
transitada em julgado; e (ii) do descumprimento, pela Companhia, de
prestar ao Agente Fiduciario as informacoes a que se refere a Clausula 7.1
acima, inciso I, alinea (a), desde quic ndo tenha havido culpa ou dolo por
parte do Agente Fiduciério, arbitradas em juizo por sentenca transitada em
julgado, da qual ndo caibam recursos em qualquer instancia.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.3 acima, a Companhia obriga-se a
notificar imediatamente (e em qualquer caso no prazo néo inferior a 2 (dois)
Dias Uteis da data em que tomar conhecimento do evento) o Agente
Fiduciario caso tome ciéncia da inveracidade ou incorrecio de que
quaisquer das declaracGes prestadas nesta data.

DESPESAS

Observado o disposto na Clausula 8.3 acima, inciso II, correrfio por conta
da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturacdo, emissdo, registro ¢ execucdo das Debéntures, incluindo
publicagbes, inscrigdes, registros, contratacio do Agente Fiduciario, do
Agente Escriturador e de prestadores de servigos e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.

Sem prejuizo ao previsto acima, e observado o disposto na Clausula 8.3
acima, inciso II, a Companhia ressarcira o Agente Fiduciério, de todas as
despesas razodveis e usuais que tenha incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que
devidamente comprovadas.
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O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado, em até 5
(cinco) Dias Uteis, ap6s a-real-lzagao dq-I;eSpectlv.et prestacdo de contas a
Companhia. e 3’

RENUNCIA

Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Companhia
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado
como rentincia a0 mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird nova¢do ou modificacdo de quaisquer outras obrigagSes
assumidas pela Companhia nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura de Emiss@io e as Debéntures constituem tftulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo comportam execucdio especifica, submetendo-se
as disposi¢bes dos artigos 461, 632 ¢ seguintes do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao e do Contrato Global.

DISPOSICOES GERAIS

Os termos utilizados nesta Escritura de Emissfio que nfio estiverem aqui
definidos ou definidos no Anexo A a presente tém o significado que lhes foi
atribuido no Contrato Global.

Esta Escritura de Emissfo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidagfo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre
validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo a declaracio de invalidacio ou
nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissdo, as partes desde ja
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicio a
clausula declarada invélida ou nula, a inclusio, nesta Escritura de Emiss#o,
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de termos ¢ condi¢bes validos que reflitam os termos e condigSes da
clausula invalidada ou nulgs pohservades a° mtencao.e o objetivo das partes
quando da negociacdo da cila-‘umla mvéﬂagia o nufx e o contexto em que
s¢ insere. ’ et

O Agente Fiducidrio nfo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacio de
veracidade nas deliberacdes societirias e em atos da administracio da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que the tenha sido ou seja encaminhado pela Companhia, para
se basear nas suas decisdes.

Com exceg¢do do disposto na Clausula 15 abaixo € no item 1.11 do Anexo
6.15.2, em caso de conflito ou divergéncia entre os termos e condi¢Ses da
presente Escritura de Emissdo e aqueles previstos no Contrato Global
(incluindo seus anexos), prevalecerdo as disposicdes do Contrato Global
(incluindo seus anexos). .

FORO

Fica eleito o foro da Comarca de Sfo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 4 (quatro) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sdo Paulo, 14 de julho de 2011.

(As assinaturas seguem nas 5 (cinco) pAginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Escritura Particular de Emissfo Publica com Esforc;os Restritos de Colocacdo de Debéntures
Snnples Nao Converswels em Ag:oes da Espécie comy Garantia Real ¢ Garantia Fidejussgria, da

Bioenergia S.A., Usina Contmental S.A, LT Bhoendrdia S'A e P:entagono S.A. Distrib
Titulos e Valores Mobili4rios — Pagina de Assinaturas /5.

LDC-SEV BIOENERGIA S.A.
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Escritura Particular de Emissdo Publica com Esforcos Restntos de Colocacdo de Debentures
Simples, Nio Conversiveis em Agdes, dg Esmple cqim Ga;antla-ReaL e Garantia Fidejugsériz

Primeira Emissdo de LDC-SEV Bioener: 1aaSaA celebrmdn/e em 14:ie _]l‘ﬂho de 2011 entre
Bioenergia S.A., Usina Continental S A- ﬁloeﬁf.‘r‘g .8" A. gRentigono S.A. Distribuidora/de
Titulos e Valores Mobiliarios — Pagina de ‘Assinaturas 2/5

CPF: 271.385.948-44
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Escritura Particular de Emissdio Publica com Esforcos Restritos de Colocagiio de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Acdes, da Espégie coqn Gagantia Real e Garantia Fidejusséria, da
Primeira Emissdo de LDC-SEV Bioenergla $.4, celebrads et 14'de jitho de 2011 entre FDC-SEV
Bioenergia S.A., Usina Continental S.A, LBC .];ioenégéiaj;A. e, Bentdzpno S.A. Disy A de
Titulos e Valores Mobiliarios — Pagina de Assinaturas 3/5. /

, Nome
Cargh: Pablo Francisco Gimenez Machado Cargo;
CPF: 271.385.948-44 -
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Escritura Particular de Emissdo Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagio de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espégie corg Gasantia Real g Garantia Fidejusséria, da
Primeira Emissiio de LDC-SEV Bioenergié SA, celebragavep 14 dg: Jul];o de 2011 entre LDC-SEV
Bioenergia S.A., Usina Continental S.A, iDC-B!oenerg!a SA. e Fentgfano S.A. Distribuidora de
Titulos e Vaiores Mobilidrios — Pagina de Assinaturas 4/5.

ome: Lari ﬁ v
: rissa Lynin
argo:  cPF 12265%047-30
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Escritura Particular de Emissdo Publica com Esforgos Resiritos de Colocagio de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ages, (g Espécic pom @arantjg Real e Garantia Fidejusséria, da
Primeira Emisséo de LDC-SEV Bioenefgih $A., celetrallatem 14 de jhilho de 2011 entre LDC-SEV
Biocnergia S.A., Usina Continental S.A,1.0¢" Bmenergia's Aol -Perftagono S.A. Distribuidora de
Titutos e Valores Mobiliarios — Pagina de Assinaturas 5/5. :

Testemunhas:

NomeLéssia de Ofiveia _ bNOIIlGI "‘

Id: Re451s 121-7 SSP/SP . Mariana Scarabetii dos Santos Cardoso
CPF/MF 342.086.718-23 Id.: RG: 29.260.077-X SSP/SP

CPF: CPF: CPF/MF: 322.170.858-08
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS

DE COLOCACAO DE DEBENTURES $JPLES, WAOLCONYERSIVELS EM ACOES, DA

1.1

12

1.3

1.4

1.5

1.6

ESPECIE COM GARAN’EIA REAL E:GARANTIA. FID&SJUSSORIA
DA PRIMEIRA EMISSAO DE LDC- SEV BIOENERGIA S.A.

ANEXO A
DEFINICOES

Para os fins desta Escritura de Emissdo, os termos definidos abaixo tém o
seguinte significado:

"Acordo de Acionistas SEV" significa 0 Acordo de Acionistas da SEV a ser
celebrado nos termos dos Documentos da Associacio LDC;

"Ativos _de Resgate" significa (i} os iméveis rurais de propriedade da
Companhia listados no Anexo 6.1(1) do Contrato Global; e (i) a
participagio acionaria detida pela Companhia na Tropical Bioenergia S.A.;
(b) a pamczpat;ao acionaria detida pela LDC-SEV na Companhia Nac1onal
de Agticar e Alcool; ¢ () a participa¢do aciondria detida indiretamente pela
Companhia na Santa Vitéria Agticar ¢ Alcool S.A., por intermédio de sua
participagao direta na CSPar;

"Caixa" significa disponibilidades de determinada Pessoa, incluindo
aplicagbes financeiras de curto prazo e de liquidez imediata (incluindo
titulos publicos), livres de qualquer Gravame;

"Caixa Minimo" significa o montante de Caixa equivalente a
R$150.000.000,00 (cento ¢ cinquenta milhdes de reais) corrigido
anualmente a partir da Data de Fechamento pela variacdo do [ndice de
Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE ("IPCA"),;

"Capex Discricionario" significa o conjunto de despesas de capital para
investimento nfo abrangidas na defini¢fio de Capex Obrigatorio;

"Capex Obrigatério” significa o conjunto de despesas de capital para (i)
investimento em ativos industriais e agricolas, incluindo cana prépria e de
terceiros, necessarios para manutencdo da plena capacidade de producio
agricola, industrial, incluindo producdo de energia elétrica, e de moagem da
LDC-SEV e de suas Subsidiarias, com base no valor de produgio e moagem
das safras 2010 e 2011 e preservado o mix de cana prépria e de terceiros
consistente com o de safras passadas, (ii) investimentos para a adequacio e
manutengdo das atividades da LDC-SEV e de suas Subsidiarias a legislagdo
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em vigor, e (iii) investimentos razodveis e necessarios para integracio da
LDC Bio, da SEV e de sugp Slgl;s1d1a-rlas -inclumdo-ﬁltegragao de sistemas;

"Capital de Giro" 31gn1ﬁca (1')- 0 Valorodo estoqué-mazs (11) o valor dos
Recebiveis, menos (iit) o valor das contas a pagar, menos (iv) o valor das
obrigagdes relacionadas a saldrios e encargos sociais, menos (v) o valor das
obrigagBes fiscais liquidas dos créditos tributarios, inclusive aqueles de
ICMS, PIS e COFINS, que possam ser contra estas compensados no curso
regular dos negécios, excluindo-se os créditos advindos de despesas de
capital que excedam o Capex Obrigatério;

"Contrato de Associag8o" significa o "Contrato de Associa¢io, Subscri¢io
de Agdes e Outras Avengas”, conforme aditado em (i) 28 de agosto de 2009
por meio da celebragfo do Primeiro Aditamento e Consolidagio do Contrato
de Associagfo, Subscri¢do de Ac¢des e Outras Avengas e (ii) 23 de setembro
de 2009 por meio da celebragéo do Segundo Aditamento e Consolidaciio do
Contrato de Associacdo, Subscricio de Ag¢des e Outras Avengas;

"Contratos Financeiros" significa os contratos financeiros da Companhia
que (1) estarfo sujeitos a conversdo; (ii) estario sujeitos a aditamentos; e (iif)
serdo substituidos por novos instrumentos de divida;

"Conversdo" significa a conversio de parte da Divida Reestruturada
equivalente a R$550.000.000,00 (quinhentos e cingiienta milhdes de Reais)
em AcoOes Preferenciais SEV e Acdes Preferenciais Sev-Bio, de acordo com
o previsto no Contrato Global;

"Credores Reestruturados" significa os Debenturistas e os demais credores
que aderiram ao Contrato Global, por meio da celebracio de termos de
adesdo;

"Credores da Divida Alongada" significa os Credores Reestruturados que,

‘em 26 de outubro de 2009, forem credores de Divida Alongada, incluindo

os Credores da Conversdo que ndo tiverem convertido a totalidade da
Divida Reestruturada de sua titularidade em 26 de outubro de 2009;

"Credores da Conversdo" significa os Credores Reestruturados que, na Data
do Fechamento, realizaram a Converséo;

"Data de Apuracio do Primeiro Periodo" significa, para cada um dos anos
de 2012, 2013 e 2014, a data que corresponder ao 90° (nonagésimo) dia
posterior a data de encerramento do Exercicio Social imediatamente
anterior, ou ao 120° (centésimo vigésimo) dia posterior a data de
encerramento do Exercicio Social imediatamente anterior caso o Acordo de
Acionistas SEV seja alterado para incluir tal prazo;
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"Data de Apuracio do Se}zundo Peripdo" significa a data que corresponder
ao 90° (nonagésimo) diasppsgetior s wisdgts deeneérramento do Exercicio
Social de 2014, ou ao 130% (Z:antes-nﬁo VigeSImo)‘dla posterior a data de
encerramento de tal Exercicio Social ¢aso o Acordo de Acionistas SEV seja
alterado para incluir tal prazo;

"Data de Apuracdo do Terceiro Periodo" significa, para cada um dos anos
de 2016, 2017, 2018, 2019 ¢ nos anos posteriores em que haja Op¢des de
Venda SEV exercidas pelos respectivos beneficiarias e ainda ndo pagas pela
SEV, a data que corresponder ao 90° (nonagésimo) dia posterior 4 data de
encerramento do Exercicio Social imediatamente anterior, ou ao 120°
(centésimo vigésimo) dia posterior & data de encerramento do Exercicio
Social 1mediatamente anterior caso o Acordo de Acionistas SEV seja
alterado para incluir tal prazo;

"Data de Apuracdo do Quarto Periodo" significa a data que corresponder,

em cada ano, o 90° (nonagésimo) dia posterior 4 data de encerramento do
Exercicio Social de cada um dos anos subseqiientes a tltima Data de
Apuragdo do Terceiro Periodo, ou ao 120° (centésimo vigésimo) dia
posterior a data de encerramento do Exercicio Social imediatamente anterior
caso 0 Acordo de Acionistas SEV seja alterado para incluir tal prazo;

"Data de Fechamento" significa 26 de outubro de 2009;

"Datas de Apuracfo" significa cada uma das (i) Data de Apuragio do
Primeiro Periodo; (ii) Data de Apuracdo do Segundo Periodo; (iii) Data de
Apuragdo do Terceiro Periodo; e (iv) Data de Apuragio do Quarto Periodo.

"Dia Util" significa qualquer dia que nfio um Sabado, Domingo ou um dia
em que os bancos comerciais estdo obrigados ou autorizados por lei a
permanecer fechados na Cidade de Sdo Paulo, Brasil;

"Divida" significa, em relagio a determinada Pessoa, todos os itens
indicados a seguir, sem duplicidade e conforme refletidos nas respectivas
demonstragdes financeiras: (i) empréstimos contraidos ou outra divida
financeira lancada como endividamento no balango patrimonial dessa
Pessoa; (ii) obrigacdes de pagamento parcelado para o preco de aquisi¢do de
negocios, bens de capital ou servigos relacionados a investimentos em bens
de capital, excluidas as contas a fornecedores ou despesas a pagar no curso
normal dos negdcios; (iii} garantias por dividas de terceiros ou Gravames
constituidos sobre os bens de tal Pessoa; ¢ (iv) quaisquer tributos
parcelados;

"Divida Alongada" significa a diferencga entre (i) a Divida Reestruturada e
(i1) a Divida Convertida;
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"Divida Convertida" significa o montante de R$550.000.000,00 (quinhentos
e cinquenta milhdes de reaisy gdfiverifdo.cm agles .lireferenmals de emissdo
da Companhia ¢ da LDC- SEV,. I S

"Divida Sujeita 3 Reestruturacdo" significa as dividas no montante de
R$2.467.589.888,75 (dois bilhdes quatrocentos e sessenta e sete milhdes
quinhentos e oitenta e nove mil oitocentos e oitenta e oito reais ¢ setenta e
cinco centavos) em 30 de junho de 2009, conforme descritas e identificadas
no Anexo 2.1 ao Contrato Global;

"Documentos da Associagdo LDC" significa o (i) Contrato de Associacio; e
(ii) Acordo de Acionistas da SEV, foi celebrado na Data de Fechamento
entre NL Participations Holding 2 B.V., NL Participations Holding 4 B.V.,
Louts Dreyfus Commodities Brasil S.A., Santa Elisa Participa¢des S.A.,
Luiz Lacerda Biagi, Délia Carina Biagi, Rogério Biagi, Cristiano Biagi,
Giordano Biagi, André Biagi, Edilah Maria Lacerda Biagi, Alexandre
Lacerda Biagi, Beatriz Biagi Becker, Frederico Biagi Becker, Marcos Biagi
Americano, Rodolfo Biagi Becker, Vinicius Biagi Antonelli, Walter Biagi
Becker, Olivia Junqueira Franco, Celso Torquato Junqueira Franco, Cicero
Torquato Junqueira Franco, Lucia Junqueira Franco Toledo, Cicero
Junqueira Franco e GS Power Holdings, LLC.

"Documentos da Reestruturagdo" significa o Contrato Global, esta Escritura
de Emissdo, os contratos de Garantias, os Contratos Financeiros ¢ os demais
documentos relacionados 4 Reestruturacio;

"EBITDA" significa os lucros dos ultimos 12 (doze) meses de uma Pessoa
antes do imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro, das receitas e
despesas financeiras (com excegdo dos resultados das operagdes de hedge
de mercadorias e de cAmbio que se refiram a opera¢es puramente
comerciais definidas no relatdério de auditoria), da depreciagdo e
amortizagdo (incluindo de amortizagdo de 4gio), ganhos (perdas)
decorrentes de mudancgas no valor justo menos custos estimados de venda
do ativo biolégico realizados e néo realizados;

"Exercicio Social" significa o exercicio social com encerramento em 31 de
margo de cada ano;

"Gravame" significa em relacdo a qualquer ativo, todo e qualquer (i)
gravame, hipoteca, penhor, penhora, dnus, outorga de garantia, usufruto,
alienacio fiduciaria ou direito de garantia ou de preferéncia que tenha o
efeito na pratica de constituir preferéncia de pagamento sobre outros
credores, direito de garantia ou garantia flutuante nos termos de Lei
aplicavel em relacdo a qualquer ativo, ou (ii) serviddo, direito de passageim,
restri¢do e qualquer outro gravame resultante de restri¢do de zoneamento ou
de uso do bem ou dos ativos ou decorrente de licenca;
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1.30  "Liquidez Corrente" signiﬁca a divisdo de ativo circulante (somado a 30%
do valor do ativo biolégicq apuiHdo na-mesma data) pelo passivo circulante;

--o. .

131  "Oferta Inicial" significa uma oferta pub-hca mac-lalde acoes, realizada pela
SEV com base em um pedido de registro aprovado pela Securities and
Exchange Commission nos termos da Securities Act e/ou com base em
registro sob a Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, desde que tal oferta,
cumulativamente, (i) resulte na listagem de tais Ag¢des na Bolsa de Valores
de Nova York — NYSE, na NASDAQ, e/ou no Novo Mercado, (ii) seja
coordenada por pelo menos uma institui¢do financeira de primeira linha,
(1ii) o valor bruto da oferta primaria (antes dos descontos e comissdes de
underwriting) seja equivalente em Reais a, no minimo, US$ 300.000.000,00
(trezentos milhSes de délares norte-americanos), calculado com base na
cotacdo média da PTAX-800, Opgéo 5, divulgada pelo Banco Central do
Brasil, para a data imediatamente anterior a liquidacfo da oferta, e (iv)
resulte em um percentual de ao menos 25% (vinte e cinco por cento) do
capital total e votante da LDC-SEV em circulagio apds a oferta;

1.32  "Opgdo de Venda SEV" significa (i) a op¢io de venda de até a totalidade
das Acdes Preferenciais SEV e/ou Ag¢des Ordinarias SEV, a ser realizada
entre o 6° (sexto) € o 9° (nono) ano apos a Data de Fechamento, outorgada
pela LDC-SEV a cada um dos Credores da Conversdo, em conjunto com a
(11) opgdo de venda contra a LDC-SEV prevista na Clausula 11.1 do Acordo
de Acionistas SEV;

1.33  "Pessoa" significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em
comandita por agdes ou de responsabilidade limitada, associacdo, sociedade
por agdes, trust, sociedade sem personalidade juridica, érgdo governamental
ou regulador e suas subdivisdes, ou qualquer outra pessoa;

1.34  "Periodo de Caréncia de Principal" significa o periodo de 4 (quatro) anos
contados a partir de 10 de julho de 2009;

1.35  "Recursos Disponiveis do Primeiro Perfodo” significa 100% (cem por
cento) do valor maior que zero, apurado em cada Data de Apuracio do
Primeiro Periodo e com base nas demonstracdes financeiras consolidadas e
auditadas da SEV do Exercicio Social imediatamente anterior ao ano de
cada Data de Apuracdo do Primeiro Periodo, resultante da (a) soma do
EBITDA com o Caixa e do montante da eventual variagdo do Capital de
Giro, com a subtragdo (i) dos Tributos incidentes sobre a renda pagos com
caixa, (i1) do valor do Capex Discricionario {previamente aprovado por
Credores Reestruturados representando, pelo menos, 51% (cinquenta e um
por cento) da Divida Sujeita & Reestruturag@o, e efetivamente realizado),
(iii) do valor do Capex Obrigatorio, (iv) dos pagamentos do principal e dos
Juros da Divida Alongada e das demais Dividas, com excecio dos juros
relacionados a Dividas contraidas apds a Data de Fechamento para financiar
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investimentos em ativos industriais e agricolas nfo considerados como
CAPEX Obrigatério, e (v};dg, Caixhy Minime; nadnos (b) estes mesmos
valores constantes de anexd 3 §e1: acdrchdﬁ:enh*e:os €redores Reestruturados
signatérios do Contrato Global & a LDC Bio ("Anlexo Cendrio Base™), o qual
serd parte integrante do Contrato Global. Para os fins do Contrato Global,
serdo considerados Credores Reestruturados signatarios do Contrato Global
os Credores Reestruturados que assinaram o Contrato Global em 24 de
setembro de 2009;
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"Recursos_Disponiveis do Segundo Periodo" significa 60% (sessenta por
cento) do valor maior que zero, apurado na Data de Apuragéo do Segundo
Perfodo e com base nas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas
da LDC-SEV do Exercicio Social imediatamente anterior ao ano da Data de
Apuracdo do Segundo Periodo, resultante da soma do EBITDA com o Caixa
e do montante da eventual variagdo do Capital de Giro, com a subtragio (i)
dos Tributos incidentes sobre a renda pagos com caixa, (ii) do valor do
Capex Discricionério (previamente aprovado por Credores Reestruturados
representando, pelo menos, 51% (cinquenta e um por cento) da Divida
Sujeita & Reestruturagio, e efetivamente realizado), (iii} do valor do Capex
Obrigatério, (iv) dos pagamentos do principal e dos juros da Divida
Alongada e das demais Dividas, com excecdo dos juros rclacionados a
Dividas contraidas apds a Data de Fechamento para financiar investimentos
em ativos industriais e agricolas ndo considerados como CAPEX
Obrigatério, e (v) do Caixa Minimo;

"Recursos Disponiveis do Terceiro Periodo™ significa 75% (setenta e cinco
por cento) do valor maior que zero, apurado em cada Data de Apuragio do
Terceiro Periodo e com base nas demonstragoes financeiras consolidadas e
auditadas da LDC-SEV do Exercicio Social imediatamente anterior ao ano
de cada Data de Apuracdo do Terceiro Periodo, resultante da soma do
EBITDA com o Caixa ¢ do montante da eventual varia¢io do Capital de
Giro, com a subtrac@o (i) dos Tributos incidentes sobre a renda pagos com
caixa, (i) do valor do Capex Discricionario (previamente aprovado por
Credores Reestruturados representando, pelo menos, 51% (cingiienta e um
por cento) da Divida Sujeita & Reestruturaco, e efetivamente realizado),
(iif) do valor do Capex Obrigatério, ¢ (iv) dos pagamentos do principal e
dos juros da Divida Alongada e das demais Dividas, com excecdo dos juros
relacionados a Dividas contraidas apds a Data de Fechamento para financiar
mvestimentos em ativos indusiriais e agricolas nfio considerados como
CAPEX Obrigatério;

"Recursos Disponiveis do Quarto Periodo" significa 60% (sessenta por
cento) do valor maior que zero, apurado em cada Data de Apuragfo do
Quarto Periodo e com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e
auditadas da LDC-SEV do Exercicio Social imediatamente anterior ao ano
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de cada Data de Apuracdo do Quarto Periodo, resultante da soma do
EBITDA com o Caixa e @b « mbhtantt, da” eventual variagdo do Capital de
Giro, com a subtragao (1) doB Tnbutbs.mC:dentcs sqbre a renda pagos com
caixa, (ii) do valor do Capex 'Discricionério "{préviamente aprovado por
Credores Reestruturados representando, pelo menos, 51% (cingiienta e um
por cento) da Divida Sujeita 4 Reestruturagfio, ¢ efetivamente realizado),
(111) do valor do Capex Obrigatdrio, (iv) dos pagamentos do principal e dos
juros da Divida Alongada e das demais Dividas, com excecdio dos juros
relacionados a Dividas contraidas ap6s a Data de Fechamento para financiar
investimentos em ativos industriais e agricolas ndo considerados como
CAPEX Obrigatério, e (v) do Caixa Minimo;

"Recursos Disponiveis para Pagamento Antecipado Obrigatdrio" significa
(1) 100% (cem por cento) dos Recursos Disponiveis do Primeiro Periodo;
(1) 100% (cem por cento) dos Recursos Disponiveis do Segundo Periodo;
(1ii) 33,33% (trinta e trés Inteiros e trinta e trés centésimos por cento) dos
Recursos Disponiveis do Terceiro Periodo menos o Caixa Minimo de cada
Exercicio Social encerrado no referido periodo, mais qualquer saldo dos
Recursos Disponiveis para Pagamento da Opg¢do de Venda SEV apds o
pagamento das Opg¢des de Venda SEV do respectivo periodo; e (iv) 100%
(cem por cento) dos Recursos Disponiveis do Quarto Periodo;

"Recursos Disponivels para Pagamento da Opcéo de Venda SEV" significa
66,67% (sessenta e seis inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) dos
Recursos Disponiveis do Terceiro Periodo;

"Recursos Liquidos" significa os recursos liquidos de Tributos, comissdes e
despesas razodveis, usuais e devidamente comprovadas decorrentes da
venda de cada um dos Ativos de Resgate;

"Subsidiaria" ou "Subsidiarias" significa, em relagdo a qualquer Pessoa,
qualquer sociedade ou outra organizacdo em que tal Pessoa detenha, direta
ou indiretamente, o controle sobre a contratagdo de Dividas e a destinacio
do excesso de caixa;

"Tributos" significa quaisquer tributos, taxas, contribuigdes, encargos,
tarifas, precos publicos ou lancamentos fiscais acessérios (incluindo juros,
multas, penalidades, corre¢io monetdria e acréscimos impostos com
respeito a esses) impostos por ou a serem pagos a qualquer autoridade
governamental ou outra autoridade fiscal, seja federal, estadual, municipal
ou de outra forma, incluindo, sem limitagdo, impostos sobre a renda, retidos
na fonte, sobre circulag8o, ad valorem, sobre valor agregado, de previdéncia
social, sobre contribui¢des sociais, folha de pagamento, operacdes
financeiras, bens moveis ou iméveis, licenca de transferéncia, vendas, uso,
relacionados ao FGTS e ao INSS, prestagio de servigos e outros impostos
de qualquer tipo ou natureza.
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS
DE COLOCACAO DE DEBENTUREE $1v 1 ES; NAGS CONYER§IVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE CcOM GARANTLS REAL E.G;ARM\JTIA‘FIDEJUSSOMA
DA PRIMEIRA EMISSAO DE LDC-SEV BIOENERGIA S. A,

ANEX0 6.10.10.1(1)
HIPOTECAS
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