INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAC PUBLICA BF
DEBENTURES NAO CONVERSIVELS EM ACOES DA PRIMEIRA EMISSAD DE
LIGHT ENERGIA S.A.

S0 partes neste “Instrumento Particular de Escntura de Emissdo Pablica de
Debentures Nao  Conversiveis em Acles da Primeira Fmissio  de Light

Energia S A" ("Eseritura de Emissiio™):

I como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissiio
{"Debéntures”).

LIGHT ENERGIA S.A. | sociedade por agdes sem registro de companhia aberta
peranie a Comissdo de Valores Mobiligrios ("CVM"), com sede m Cidade do
Rio de Janeiro, Estado &b Rio de Taneiro, na Avenida Marechal Floriano 168,
mscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
sob o n." 01.917.8180001-36, com seus atos constitutivos regsirados perante
a Juma Comercial do Estado do Rie de Jsneiro ("JUCERJA™} sob o
NIRE 33.300.165.606, nesie ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Companhizs ™)

1. como agente fduciino, nomeado nests Fscritura de Emissio e nela
interveniente, representando 8 comunhio dos titulares das Debéntures
{"Debenturistas™)

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE THLLOS E VALORES MORBILIARIOS LTDA.
mstituicio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua Sete de Setembro 99, 24° andar, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da  Fazenda <ob o
ne 15.227.994/0001-50, neste ato representada nos termos de seu contrato
social ("Agente Fiducidrio™); e

. como fladora e principal pagadora solidariamente com a Com panhia;

LIGHT S.A | sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade do Rig de laneiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Marechal Floriano 168, parte, 2°andar, Corredor A, inscrita no
Cadasiro Nacional da Pessoa Juridica do Mmistério da Fazenda zob o
n" 03.378.521/0001-75, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCERIJA so0b o NIRE 33.300.263.161, neste ato representada nos termos de
seU estatuto social ("Fiadora™):

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissio, de acorde com os seguintes lermos
& condighes




AUTORIZACAD
A emissio das Debéntures ("Emussdo") ¢ a oferta publica de distribuiglo com
esforgos restritos de colocagio das Debéntures, nos termos da Instrugio CVM
n" 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alierada ("Instragdo CVM 476")
("Oferta™), serdo realizadas com base nas deliberagdes:

1. da assembleia geral extraordindria da Companhia realizada em

_23 de margo de 2011 ("AGE da Companhia™): ¢

1 da reunidio do conselho de administracio da Fiadora realizada em
25 de margo de 2011 ("RCA da Fiadora "},

RE!!UISLJE

A Emissio e a Oferta serio realizadas com observiincia aos seguintes
requisiios:

L. arquivamento ¢ publicacio das atas dos atos societdrios.  Nos

termos  do  artigo 62, incisol, da Lo n"6.404, de

15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades

por Agdes"):

(a) a ata da AGE da Companhia serd arquivada na JUCERJA e
publicada no Didrio Oficial do Estade do Rio de Janeiro
("DOERI™ € no "Jornal do Commercio”, ediciio nacional: e

(b) a ata da RCA da Fiadora seri arquivada na JUCERIA ¢
publicada no DOERJ e no "Jomal do Commercin”, edicio
nacional;

1} mscricde e registro desta Escritura de Emissdo. Nos lermas do
artigo 62, inciso I1, da Lei das Sociedades por Acbes, esta Fscritura
de Emissdo ¢ seus aditame mos serdo (a} inscritos na JUCERJA: ¢
(b) registrados nos cartérios de registro de titulos e documentos da
Comarca da Cidade do Rio de Janewro, Estado do Rio de Janeiro;

11 registro para distribuigdo.  As Debéntures serig registradas para
distribui¢do no mercado primério por meio do SDT - Modulo de
Distnbuicio de Titlos ("SDT"}, administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. - Balcdio Organizado de Ativos e Derivativos
("CETIP™), sendo a distribuicio das Debéntures ligmdada por mein
da CETIP;

V. registre para megociacdo e custodia eletromica. As Debéntures
serdo registradas para, observado o disposto na Clausula 5.5 abaixo,
negociacio no mercado secundanio e custodia eletrdnica por mein
do SND - Méadulo Nacional béntures ("SND™), administrado e
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operacionalizado pela CETIP, sendo a negociagio das Debéntures
hquidada por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP,

Vv dispensa de regisiro pela CVM. A Ofena estd automaticamente
dispensada de registo pels CVM. na forma do artigo 6 da
Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta piblica de distribuigio
com esforgos restritos de colocagio; e

Vi ~dispensa de registro peln ANBIMA — Associacio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais (TANBIMA" )
Nos termos do artigo 235, paragrafo 1%, do "Codigo ANBIMA de
Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicio e Aquisiclo de Valores Mobilidrios”, a Oferta esta
dltomalicamente dispensada de registro pela ANBIMA

ORIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a exploragio de servigos pablicos de
energia elétrica, nas areas referidas em seu contrato de concessdo e outras
dreas em que, de acordo com a legislagdo aplicavel, seja autorizada a atuar,
sendo-lhe vedadas quaisquer outras stividades de natureza empresarial, salvo
aquelas que estiverem associadas ao sew objeto- s como: (i) estudar,
planejar, projetar, construir, operar ¢ explorar  sistemas de  geragio
ransmissio e comercializagdo de energia elétrica e SEIVIGOs correlatos que
Ihe tenham sido ou venham a ser concedidos ou atenzados, por qualquer
ttulo de dircito, ou a empresas das quais mantenha ou venha a manter o
controle aciondrio, (ii) desenvolver atividades nos diferentes campos de
encrEi, ¢m qualquer de suas fontes, com vista 4 exploragiio econdmica e
comercial, (iii) prestar  servigos iécmicos  de operagio, mamencio e
plancjamento de instalages elétricas de terceiros; fiv) ceder onerosamente
faixas de servidio de linhas adreas e dreas de terras exploriveis de usinas e
reservatorios, desde que sejam contabilizadas em separado ¢ que a cessdo seja
previamente aprovada pela autondade que ocutorgue concessio, autorizagdo
Ou permissio para a Companhia realizar qualquer das atividades previstas em
sel objeto social; (v) exercer atividades direta oo indiretamente relacionadas
a0 seu objeto; ¢ (vi) participar em outras sociedades como SOCIA, Acionisia ou
quotizia,

DESTINACAD DOS RECURSOS

Os recursos  liquidos  obtidos pela Companhia com a Emissdo serin
integralmente  utilizados para (1) o financiamento do  programa  de
investimentos da Companhia: ¢ (n} o capital de giro da Companhia,
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5.2

53
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3.5

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo  As Debéntures serdio objeto de oferta publica de distnbuigdo com
esforges restritos de colocacdo, nos termos da Instrugio CVM 476, sob «
regimes de garanta firme ¢ de melhores esforgos de colocagiio, sendo
RET00.000. 000,00 (cem milhdes de redis) sob o regime de garantia firme ¢
RE70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) sob o regime de melhores
esforgos, nos termos do “Contrato de Coordenagio e Distribuicdo Publica de
Debéntures Nio Conversiveis em Agfes da Primeira Emissio de Light
Energia SA." ("Contrato de DistribuicAo”), com a intermediacio do Banco
ai BBA S.A  ("Coordenador Lider”), do Banco Bradesco BBI §.A.
("Bradesco BBI") e do Banco Citibank S, A ("Citibank” e, em conjunio com
o LCoordenador Lider ¢ com o Bradesco BRI ‘Coordenadores ™), tendo como
piblico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do

artigo 4% da Instrugiio CVM 476 (Tnvestidores CQualificados ™).

Prazo de Subscrigio. As Debéntures serip subscritas, a qualquer tempo, em
uma imica data, observado o disposto no artigo 8°, pardgrafo 2°, da
Instrugio CVM 476,

Forma de Subscrigdo, As Debéntures serfio subscritas por melo do SDT, por,
no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados

Forma e Preco de Imegralizagdo. As Debéntures serio mtegralizadas i vista,
em uma dnica data, no ato da subscrigio ("Data de Integralizaclio”), & em
moeda comente nacional, por meio dos procedimentos da CETIP, sendo que
as Dehéntures serdo integralizadas pelo Valor Nominal {conforme definido na
Clausula 6.4 abaixo), acrescido da Remuneragdo, calculada pro rara tempari
desde a Data de Emissdo (conforme definido na Cliusula 6.12 abaixo) até a
Data de Integralizagio utilizando-se, no cilculo do prego unitirio de
subscrigio e integralizacio, 2 (duas) casas decimaiz (truncado ou
arredondado).

Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negociagio no mercado
secundario por meio do SND.  As Debéntures somente  poderdio  ser
negociadas entre  Investidores Qualificados e depots  de decorridas
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscriglo ou aquisicio, nos
lermos dos arigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476,

CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DERENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissdo de
debéntures da Comparihia.
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6.2

6.4

5.5
6.6

b7

6.8

G 10

611

Valor Total da Emissdo. O valor toial da Emissiio serd de até
R%170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reas) ("Valor Total da
Emissio”), ebservado o disposto na Cliusula 6.3 abaixo.

Quantidade, Serlio emitidas até 17.000 {dezessete mil) Debéntures, sendo
que eventual saldo de Debéntures ndo colocado no dmbito da Oferta SETH
cancelado pela Companhia por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissio

Valor Neminal As Debéntures teriio valor nominal umtario de RS 10.000,00
(dez mil reais) ("Valor Nominal™), observado o disposto no  artigo 47,
mciso 11, da Instrucio CVM 476,

deries. A Emisslo serd realizada em seTie tnica

Forma ¢ Comprovagdo de Tirularidade. As Debéntures serfio emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emisado de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pela Institwigio Escrituradora (conforme
definide na Clausuls 6.7 abaixo), e, adiconalmente, com relagio  as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, sera
expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titulanidade de tais Debéntures

Instirwicao  Escrituradora. A instituigio  prestadora  de servicos  de
escrituracio das Debéntures ¢ a ltat Corretora de Valores S A.. instituigiio
fmanceira com sede na Cidade de Sao Paulo, Fstado de Sao Paulo. na
Av. Brig. Faria Lima 3400, 1(F andar, inscrita no Cadastro MNacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n”61.194.353/0001-64

{"Instituigiio Escrituradora™).

Banco Mandatdrio, A mstituiclo prestadora de servigos de banco mandatario
das Debéntures ¢ o ltad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de S3o Paulo, Fstad de Sio Faulo, na Praga Alfredo Egvdio de
Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda soh o 60 701 190/0001 -04
("Banco Mandatirio™).

Conversihilidade. As Debéntures ndo SerdQ conversivels em acdes de
emissiio da Companhia.

Espécie.  As Debéntures serdn da especie  quirografiria, nox termos do
artigo 58, capuwd, da Lei das Sociedades por A¢des, e, adicionalmente, com
garantia fidejussoria, nos termos da Cldusula 6.1] shaixa

Garantia Fidejussdria. A Fiadora, neste ato, obriga-se, sohdariamente com a
Companhia, em cardter imevogivel e irretrativel, perante as Debenturistas,
como avalists, fiadora, principal pagadora e ﬁlidariamcmc {com a
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Companhia) responsivel por todas as obngagdes da Companhia nos termos
das Debéntures e desta Escritura de Emissio, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer
nalureza previstos nos artigos 333, parigrafo unico, 366, 821, 827, 830, 834,
8315, B37, B38 e B39 da Lei n® 10.406, de 10de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Codigo Civil™), e dos arbigos 77 ¢ 595 da Lei n” 5869, de
Il de janciro de 1973, conforme alterada ("Codigo de Processo Civil"), pelo
pagamento integral de todos ¢ quaisquer valores, principais ou acessirios,
incluindo Encargos Moratérios {conforme definido na Cliusula 6,23 abaixo i,
devidos pela Companhia e pela Fiadora nos termos das Debéntures ¢ desta
Escritura de Fmissdo, bem como todo o qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorride pelo Agente Fiducidrio efou pelos Debenturnistas
em decorréncia de processos, procedimentos e/oy outras medidas judiciais ou
exirajudiciais necessirios salwglmrdf de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures efou desta Escritura de Emissdo ("Fianga™)

6. 11.1 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a exccucdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme funcgio que lhe ¢ atribuida, uma vez verificada gqualquer
hipdtese de msuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
acessorios, devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Fmissio.
A Fianga podera ser excutida ¢ exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes
forem necessérias até a integral ¢ efetiva liquidacdo de todas as obnigacdes
garantidas.

6.11.2 A Fiadora, desde ja, concorda ¢ se cbnga a, (i) somente apos a imtegral
liquidagiio de wodos os valores devidos sos Debenturistas e ao Agente
Fiduciinio nos termos desta Escritura de Emissdo, exigir ¢/ou demandar a
Companhia cm decorréncia de Qualquer valor que tiver honrado nos termos
desta Escritura de Emissdo: e ( 1) case receba qualguer valor da Companhia
em decorréncia de qualquer valor quc tiver honrado nos termos desta
Escritura de Ermissio antes da integral liquidagiio de todos os valores devidos
s0s Debenturistas e ap Agente Fiducirio nos termos desta Escritura de
Emissdo, repassar, no prazo de | {un) Dia Util {conforme definido na
Clausula 622 abaixo) contado da data de seu recebimento, tal valor ao
Agente Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas,

6.12 Data de Emissfo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 10 de abril de 2011 {"Data de Emissio™).

6.13  Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emissio, o prazo das Debéntures serd de S{cinco) anos contados da Data de
Emissio, vencendo-se, portania, em 10de abril de 2016 ("Data  de
Vencimento ")

6.14  Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures efou vencimento antecipado das

? ~
ASE ~—
"" %

(i JURIDICO LIGHT £

Deriise 0 ﬂ-;l';fqlfjfl!
wﬁl Rj /!1,.-”\

[ S



abrigaghes decomrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo. o Valor Nominal de cads uma das Debéntures serd pago em

2 (duas)

parcelas anuais ¢ sucessivas, sendo {3} a primeira parcela, no valor

correspondente a 50% (cinguenta por cento) do Valor Nominal de cada uma
das Debéntures, devida em 10 de abril de 2015; ¢ (b) a segunda parcela, no
valor comespondente an saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures, devida na Data de Vencimento,

6.15  Remmmeracdo. A remuneragio de cada uma das Debéntures sers a seguinte:

amalizacde monetériac o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures nio serd atualizado; e

Juros remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada  uma das  Debéntures ncidirdo  juros  remuneratirios
correspondentes a 100% {cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias didrias dos D] — Depasitos Interfinanceiros de um dia.
"over eXira-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 {duzenios ¢ cinguenta e dois) dias iiteis, calculadas e divulgadas
diartamente pela CETIP, no mformativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet l!:llg:-’fwww.c:lrp.uuggq_} ("Taxa DI}, acrescida
exponencialmente de sobretaxa equivalente a 1.45% (um inteiro e
quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cingquenta e dois) dias gfeis ("Sobretaxa”, e, em conjunio com a
Taxa DI, "Bemuneracio™), calcubdos de forma  exponencial ¢
cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, desde a Daia
de Emissiio ou a data de pagamento de Remuneragiio imedistamente
anterion, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem
prejuize dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures efou de  wvencimento antecipado  das  obrigacies
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissio, a Remuneracio sera paga semestralmente a partir da Data
de  Emisslo, ocomendo o primeiro  pagamento  em
10 de outubro de 2011 ¢ o ultimo, na Data de Vencimento. A
Remuneracho serd calculada de acordo com a seguinte formula:

1= FNe x (FatorJuros - 1)

Sendo que:

J = wvalor unitirio da Remuneracdo devida em cada data de
pagamento de Remuneragio, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamentio:

VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;
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Fatorfuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com Y (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDI % FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Emissio ol a
data de pagamento de Remuneragio imedmtamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de cilculo, exclusive,
calculado com 8 joito) casas decimais, com  arredondamento,
apurado da segointe forma:

FatorDJ] = ﬁ [1+{rp2, )]
=]

Sendo que:

0 = numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragio do
produtdrio, sendo "n" um nimero inteir:

K = nimero de ordem das Taxas DI, vanando de "1" até "n™

TDl, = Taxa DI-Over, de ordem %", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte

forma:
1
_{ DI, ¥
TDI, —[]m +IT— 1
sendo que:

DIy = Taxa DI-Over, de ordem "k, divulgada pela CETIP, expressa
na forma percentual ao ano, valida por lium} dia aul {overnight ),
utilizada com 2 (duas) casas decimais:

FatorSpread = Sobretaxa, caleulada com 9(move) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatarSpread = ([[%;jid +1 JIH

Sendo que:

spread = Sobretaxa, acréscimo sobre a Taxa DI, informadoe com
4 {quatro) casas decimas;




n = numero de dias Gteis entre 2 Data de Emissdo ou a dais de
pagamento de Remuneragio imediatamente antenior, conforme o
Caso, ¢ a data de cdleulo, sendo "n” um nimero inteiro

Observagges:

A Taxa DI devers zer utilizada considerande déntico namero de
casas decimais divulgado pela CETIP

O fator resultante dg expressiio (1 + TDJ,) ¢ considerado com
16 (dezesseis) @sas decima is, sem arredondamento.

Efetus-se o produtdrio dos fatores (1 + TDL), sendo que a cada

Estando os fatores acumuladis, considers-se o tator resultante
"Fator DI” com & (oilo) casas decimais, com arredondamentn.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

6.15.1.10bservado o disposto g Clausula 6.15.1.2 abaixo, no caso de
indisponibilidacde tempordnia da Taxa DI quando do cdleulo de quaisquer

Emissio, sera utiizado, em sua substituigio, para apuragio de "TDL " o
percentual correspondente 3 ultima Taxa DI divulgada oficialmente ape a
data do caleulo, ngo sendo devidas Qualsquer compensagies financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Companhia ou da Fiadora quanto

divalgagio ou no casg de impossibilidade de aplicacio da Taxa DI a5
Debéntures por protbigao legal ou Judicial, o Agente Fiducigrio deverd, no
Prazo de até S{cinco) digs contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou dg data de extingio da Taxa DI ou de impossibilidade
de aplicagio da Taxa DN por mposicio legal ou determinagho judicial,
conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturisias para deliberar,
€M comum acordo com a Companhia & ohservada a Decisdo Conjunta
BACEN/CVM g 13, de 14de marco de 2003, ooy regulamentagio
aplicavel, sobre o novo parimetro de Temuneracio das Debéntures a ser
aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado
mterbancdrio vi Eenics 3 época. Até g deliberagio desse nove parimetro de
femuneracio das Debéntures, quando do cilculo de quaisquer ohrigacies
Pecunsarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo,
serd utilizado, para apuragio de "TDL", o percentual correspondente &
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uloma Taxa DI divelgada oficialmente, rdo sendo devidas quaisguer
compensaghes entre a Companhia ou a Fiadora e os Debenturistas quando
da deliberagho do novo pardmetro de remuneragho para as Debéntures.
Caso 8 Taxa DI volte a ser divalgada antes da realizagio da assembleia geral
de Debentunistas prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas
nio serd realizada, ¢ a Taxa DI, a partir da data de sua vahdade, passara a
ser novamente ublizada para o cileulo de quaisquer obrigacies pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data de
divulgagio da Taxa DI nos termos aqui previstos, quande do cileulo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas ds Debéntures previstas nesta
Escritura de Ermussfio, serd utilizado, para apuragio de "TDI, ", o percentual
correspondente & ultima Taxa DI divulgada oficialmente.  Caso. na
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, nfio haja acordo sobre a
nova remuneragio das Debéntures eptre a Companhia e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures
em circulagio, a Companhia ¢ a Fiadora, de forma solidaria, se obrigam,
desde j4, aresgatar a totahdade das Debéntures em circulagio, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da
realizagho da assemblein geral de Debentunstas prevista acima ou na Data
de Vencimento, o que ocomer primeiro, pelo saldo devedor do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures em circulagio, acrescido da
Remuneragiio, calculada pro rata femporis desde a Data de Emissdo ou a
data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o
caso, alé a data do efetive pagamento, caso em que, quando do cilculo de
quassquer obrigagdes pecunidnias relativas ds Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissio, scrd utilizado, para aparagdo de "TDI,", o percentual
comespondente & altima Taxa DI divalgada oficialmente.

6.15.1.3A Fiadora desde j4 comcorda com o disposto nas Cliusulas6. 1511 e
6.15.1.2 acima, declarando que o ali disposto ndo importard em novacio,
conforme defimda e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do
Cédige Crvil, mantendo-se a Fianga vilida ¢ em pleno vigor, inclusive no
caso de scarretar a obngagio 4 Companhia de resgatar as Debéntures,
conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Companhia,
de tal obrigagio. A Fiadora desde j4 concorda e se obriga a firmar todos e
quaisquer documentos necessirios 4 efelivagdo  do  disposto  na
Cliusula 6.15.1.2 acima

6.16  Repactuagde Programada. Nio haverd repactuagio programada

6.17 Oferta de Resgate Antecipado Focwltativo, A Companhia poderd, a seu
exclusivo eritério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, enderecada
a todos os Debenturistas, sem distinglo, assegurada a igualdade de condigdes
a todos o5 Debenturistas para aceitar o resgate das Debéntures de que forem
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titulares, de acordo com os termos ¢ condigdes previstos abaixo ("Oferia de

Respale Antecipado™):

I

a Companhia realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicagdo ao Agente Fiduciario € Na mesma data, por meio de
publicagio de anincio nos termos da Clausula 6.26,1 abaixo
("Edital de Oferta de Resgate Anteci "), o qual deverd descrever
05 lermos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo

18] 5e 0 resgate serd total ou parcial, e, se for parcial, nos termos do

artigo 55, pardgrafo 1°, da Lei das Sociedades por Acdes: (b)o valor
do prémio de resgate, caso exista, que ndo poderd ser negativo:
(c)se a Oferta de Resgate Antecipado  estard  condicionada 3
aceitagio desta por um percentual minimo de Debéntures; (d) a data
efetiva para o resgate ¢ o pagamento das Debéntures a serem
resgatadas, (e)a forma de mganifestacio dos Debenturistas que
optarem pela adesiio 4 Oferta de Resgate Antecipado, observado o
dispasto no inciso 11 abaixo; ¢ (f) demais informagies necessarias
para tomada de decisdo pelos Debenturistas e & operacionalizaciio
do resgate das Debéntures;

apos & publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debentunistas  que optarem pela adesdo 3 Oferta de Respate
Antecipado  terio o praze de 10(dez) Dhas Uteis para se
manifestarem formalmenie perante o Agente Fiducidrio, findo o
qual a Companhia terd o prazo de 3 ¢ trés) Dias Uleis para proceder 4
liquidagio da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em

respectivos titulares em adesio i Oferta de Respate Antecipado,
observade que a Companhia somente poderd resgatar a quantidade
de Debéntures que tenham sido indicadas por stus respectivos
titulares em adesio 4 Oferta de Resgate Antecipado;

a Companhia devera (a) na respectiva data de término do prazo de
adesio 4 Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ac Agente
Fiducidno a respectiva data do resgale antecipado: ¢ (b) comunicar
a Instituigdo Escrituradora, o Banco Mandatirio & a CETIP sobre 2
realizacio da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia
mimma de 2 {dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado; ¢

0 valor a ser pago em relaglio a cada uma das Debéntures indicadas
POT seus respectivos titulares em adesiio & Oferia de Resgate
Anlecipado serd equivalente . no mimmo, o saldo deveder do
Valor Nominal das Debéntures objeto do resgate, acrescido da
Remuneragio, caleulada pro rasg mporis desde a Data de Emissdo
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ou a data de pagamento de Remuneragiio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido, e for
0 caso, de prémio de resgate que, a exclusive critério da
Companhia, venha a ser oferecido no dmbito da Oferta de Resgate
Antecipado.

6.17.1 Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate

6.18

6.19

£.20)

6.21

antecipado parcial devera ocorrer por meio de "operagho de compra e venda
definitiva.no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo,
lais como habilitagio dos Debentunstas, qualificagio, sorteio, apuragio,
rateio ¢ vahdacio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo
realizadas fora do dmbito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a
implementar outra  funcionalidade para operacionalizacio do  resgate
antecipado, ndo haverd a necessidade de aditamento a esta Escritura de
Emissio ou qualquer outra formalidade. «

Resgate Amtecipado Obrigatério. A Companhia e a Fiadora, de forma
solidria, se obrigam, desde ji, a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagho, com seu consequente cancelamento, (i) na ocorréncia do disposto
na -Clausula 6.15.1.2; e (ii)na ocorréncia do vencimento antecipado  das
obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdio nos termos da Cliusuls 626
abaixo.

Aquisicde Facultativa, A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagio desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 2° da Lei das Sociedades por Acdes ¢ na regulamentagiio aplicavel
da CVM.  As Debéntures adquiridas pela Companhia poderio, a cnténo da
Companhia, ser canceladas, permanccer em lesourana ou ser novamente
colocadas no mercado.  As Debéntures adquiridas pels Companhia para
permanéncia em  lesourana nos termos desta Clavsda, se e quando
recolocadas no mercado, fardio jus 3 mesma Remuneragdo aplicavel is demais
Debéntures em circulagio.

thircito ao Recebimento dos Pagamentos  Fario jus ao recebimento de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Uil
imediatamente anterior 3 respectiva data de pagamento,

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes s Debéntures ¢ a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia ¢ pela Fiadora nos
termos desta Escritura de Emussiio serfio efetuados (1) pela Companhia, com
relagio s Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,
por meio da CETIP; ou (i) pela Companhia, com relagdio s Debéntures que
ndo esigjam custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou pela Fiadora, em
qualquer caso, por meio da Institgigdo Eserituradora
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6.22  Prorregagdo dos Prasos Considerar-se-do promogados os prazos referentes
a0 pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo até
o dia subsequente em que os bancos estejam abertos para cxpedicnie na
Cidade de Sio Paulo, Fstado de 830 Paulo ("Dia Lil"}, se o seu VENCimento
comncidir com dia que ndo seja um Dia Util. o sendo devido qualquer
ACTESCIMO aos valores a serem Pagos, excelo pelos casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente haveri
prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriade nacional,
sabado ow dominga.

6.23  Encargos Moraidrios . Ocorrendo impontualidade no Pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pela Fiadora aos Debentunistas nos termos
desta Escritura de Emisslo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragio,
calculada pro ratg femporiy desde a Data de Emissio ou a data de pagamento
de Remuneragio imedistamente antenqr, conforme o caso, até a data do
cfelivo pagamento, sobre todos ¢ quaisquer valores em atrasa, incidirdo,
independentemente  de avise, notificagio ou interpelagio  judicial ou
extrajudicial, (i) multa moratéria de 2% (dois por cento): ¢ (i) juros de mora
de 1% (um por cento) ao mes, calculados pro rara lemporis desde a data de
madimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos Momatdrios”)

624  Decadéncia dos Direitos gos  deréscimas. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagies
Pecuniirias nas datas previstas nests Escritura de Emissdo ou em qualquer
Comuticagio realizada oy aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissfio niio The dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relative ao
alraso no recehiments, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até¢ a data
do respeciive vencimento Ou pagamento, no caso de impontualidade no
Pagament

6.25  Imumidade Tributiria, Caso qualquer Debenturista tenha imumdade o
1sengdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minmmo de 10 (dez) Dias Uteis anleriores 4 data prevista para recebimento de
valores relativos A Diebéntures, documentacio comprobatona da referida
imunidade oy 1sengdio tributinia, sob pena de ter descontado de SEUs
pagamentos os valores devidos nos termas da legislagio tributaria em vigor

6.26  Vencimento Antecipado.  Sujeito ao disposto nas Cliusulas 6 26.1. 6 262¢
6.26.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes objete desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia e pela Fiadora, do salde devedor do Valor
Neminal das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneracio, calculada
pro ratq temporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de
Remuneragio imedigtamente anienior, conforme o caso, até a data do efetivo

Pagamenta, sem prejuizo, quando for o caso, dmﬁugus Moratorios, na
|
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ocorrencia de qualquer dos seguintes cventos (cads evento, um "Evenio de
Inadimplemento™):

I.

L.

1.

V.

imadimplemento, pela Companhia, pela Fiadora e/'ou por qualquer
de suas respectivas controladas oy coligadas, no pagamento de
dividas ou em obrigagies pecunidrias cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a RE50.000.000,00 (cinguenta
milhdes de reais), ou seu equivalente em oulras moedas, nio sanado

o prazo de 2 (dois) Dias Uleis contados da daia do respoctivo

madimple mento;

vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia, da
Fiadora e/ou de qualquer de suas respectivas controladas ou
coligadas cujo valor, individual oy agregado, seja igual ou supenor
a RE50.000 000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
&m oulras moedas; }

proiesio de titules contra {ainda que na condigio de garantidora) a
Companhia, a Fiadora e/ou qualquer de suas respectivas controladas
ou coligadas cujo valor, individual oy agregado, seja igual ou
superior a RE50.000.000 00 {cinquenta milhdes de reais), ou sey
equivalente em outras moedas, exceto s¢, no prazo de 10 (dez) dias
contados do respectivo protesto, tiver sido vahdamente comprovado
a0 Agente Fiducidnio que (i) o protesio foi cancelado; ou (i) foram
prestadas garantias  accitas pelo juizo competente; ou (iii) foi
validamente comprovado pela Companhia e/ou pela Fiadora perante
O Juizo competente que o protesto for efetuado por erro ou m-fé de
terceiros;

(a) hguidagio, dissolucdo ou extingdo da Companhia, da Fiadora
elou de qualquer de suas respectivas controladas ou coligadas,
“xcelo se a hqudaglo, dissolugdo eloy extingiio decorrer de uma
Operagio  societing que ndo  comstitua  um  Evenio de
Inadimplementa:  (b) decretagio de faléneia da Companhia, da
Fiadora c/ou de qualquer de suas respectivas controladas ou
coligadas; (¢) pedido de autofaiéncia formulado pela Companhia,
pela Fradora e/ou por qualquer de suas respectivas controladas ou
coligadas; (d) pedido de faléncia da Companhia, da Fiadora e/ou de
qualquer de suas respectivas controladas ou cohigadas, formulado
por terceiros, ndo elidido no prazo legal: ou (elpedido de
recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial da Companhia,
da Fiadora ¢/ou de qualquer de suas respectivas controladas ou
cohgadas, independentemente do deferimento do respectivo pedido;
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V.

VI

VI

VIIT.

ciso, fusdo, mcorporagio ou ncomporagio de agbes envolvendo a
Companhia, a Fiadora e/ou qualgquer de suas respectivas
controladas, exceto:

(2} se a operacio tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo; ou

(b) se tiver sidn assegurado aos Debenturistas que o desejarem,

durante o prazo minimo de 6(seis) meses contados da data de
publicagdio das alas dos atos societanos relativos 3 operacdo, o
resgate das Debéntures de que forem Otulares, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragdo, calculada prorata temporis desde a Data de
Emissio ou a data de pagamento  de  Remuneragiio
imediatamente anterior, cenforme o caso, até a data do efetivo
pagamenlio; oo

(¢} pela incorporagio, pela Companhia, de qualquer controlada o
de agbes de qualquer controlada: ou

(d) por qualquer operacio envolvendo exclusivamente controladas
da Companhia e'on da Frador; ou

(¢} por qualquer operacio envolvendo a Fiadora efou  suas
controladas na qual, apds anunciads ou ocorrida tal operagio, as
classificagiies de risco (rating) atnbuidas na Data de Emissio is
Debéntures e/ou 4 Companhia pela agéncia de classificacdo de
risco ndo sejamobjeto de rebaixamentg pela referida agéncia de
classificagio de risco;

alteraclo e/ou transferéncia do controle actondrio, direto ou indireto.
da Companhia e/ou da Fiadora, nos termos do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes, exceto nas hipiteses em que, apos anunciada
ou ocormida referida  alteragio e/ou transferéncia de controle
aciondrio, as classificagdes de risco baring) atribuidas na Data de
Emissdio 4s Debéntures efou 3 Companhia pela agéncia de
classificagio de risco ndp sejam objeto de rebaixamenio pela
referida agéncia de classi hicagho de risco;

mio obtengdo, pela Emissora, do registro de companhia aherta
perante a CVM no prazo de até 2 (dois) anos contados da Data de
Emissio;

alienagdo pela Companhia, de ativos permanentes que representem,
€M um mesmo periodo de 12 (doze) meses, de forma ndividual ou
agregada, valor 1gual ou supenior a R$50.000.000,00 {cinguenta
milhdes de reais), ou sen equivalente em outras moedas, exceto se

15 h 0‘




X1

XIL

XL

XV.

XV,

XVIL

previamente  autonzade  por Debenturistas  representando, no
mifnimo, 75% (seienta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo,

término, por qualkquer motivo, da concessdo outorgada 3 Companhia
para explorar atividades relacionadas 4 geraghio e transmissio de
energia,

intervengdo do  poder concedente da concessdo outorgada 3

" Companhia para explorar atividades relacionadas & geragio e

transmissiio de energia decorrente de fatos relacionados A sua
capacidade econdmica;

iransformagdo da Companhia em sociedade limitada, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes,

reducio do capital social da Companhia que nio seja realizada para
absorgdo de prejuizos acumulados, exceto  se previamente
autorizado por  Debenturistas  representando, no minimo,
75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagdo;

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualguer
outra participagio no lucre prevista no esiatuto social da Companhia
que ndo tenham sido declarados aié a daa de celebragdo desta
Fscritura de Emissdo, ressalvado o pagamento do dividendo minmimo
obrigatdnio previsto no artigo 202 da Ler das Sociedades por Agdes,
caso a Companhia esteja em mora com relagho ao pagamenio de
qualquer obrigagdo pecunidria relativa ds Debéntures,

inadimplemento, pela Companhia efou pela Fiadora, de qualquer
obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissio,

madimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualguer
ohrigagio ndo pecunidria previsia nesta Escriura de Emisslio, ndo
sanado no prazo de 10 (dez) dias contados do recehimento de aviso
por escnic  acerca do descumprimento que lhe for enviado
dirctamente pelo Agente Fidumano efou pelos  Debenturistas,
imdividualmente ou em conjunto;

ndio utilizaglo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissio estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima;

inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer
decisio judicial efou de gualquer decisio arbitral ndo sujeita a
recurso  envolvendo valor, individual ou agregado, supcrior a
R$50.000.000.00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, contra a Compankia @/'ou a Fiadora,
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XVIIL

XIX.

XX,

XXL

XXM

XX

XXV,

XXV

alteracio do objeto social da Companhia e/ou da Fiadora, de forma
que @)a Companhia deixe de atuar na geragdo de energia eléinca,
ou (b} a Fiadora deixe de ter como objetivo principal a participagio
em sociedades que atuem na geragio, transmissdo, distribuigio e/ou
comercializagio de energia eléirica;

constituigio de qualquer Onus (assim definido como hipoteca,
penhor, abenagdo  fiducidna, cessio  fiduciana,  usufmto,

| fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra, direito de

preferéncia, encargo, gravame ou dnus, judicial ou extrajudicial,
voluntério ou involuntario, ou outro ate que tenha o efeito pratico
similar a qualquer das expressdes acima ("Onus")) sobre ativos
relevantes da Companhia efou da Fiadora (excelo se para a
prestacio de garantias em processos judiciais ou administrativos ou
para garantir o cumprimento .de contraio de compra de energia
elétrica celebrados pela Companhia), considerando-se como ativos
relevantes aqueles cujo valor, individual ou agregado, seja 1gual ou
superior a RE20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se previamente autonzado
por Debenturistas representando, ne minimo, 75% (setenta ¢ cinco
por cento) das Debéntures em circulagio;

transferéncia, pela Companhia efou pela Fiadora, de qualguer
obrigagiio relacionada as Debéntures, exceto se previamente
autorizado  por Debentunistas  representando, no  minimo,
T5% (setenla e cingo por cento) das Debéntures em circulagio

ato de qualquer autoridade govermmamental com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer
modo adquirir, compulsoriamente, totahdade ou parte substancial
dos ativos da Companhia ¢/ou da Fradora,

comprovagio de que qualguer das declaragies prestadas pela
Companhia e/ou pela Fiadora nesta Escnitura de Emissio ¢ falsa,
mconsisiente ou incomreta em qualquer aspecio relevante;

mvalidade, nulidade ou  nexequibilidade desta Escnwra  de
Emizsdo;

nio manutengdo, pela Companhia, de seguro para seus abivos
operacionais relevantes, conforme as melhores praticas correntes em
seus mercados de atuacio, ndo sanado no prazo de 10 {dez) dias
contados da data do respectivo madimplemento;

realizagdo, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de operagdes fora de
seu objeto social ou em desacordo com o seu estatuto social ou

3
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contrato social observadas as disposighes estatutdrias, legais ¢
regulamentares em vigor,

XXVI. realizagdo, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer ato em
desacorde com esta Escritura de Emissdo, com o Contrale de
Distribuigio efou com qualguer outro documento relacionado a
Emissio efou a Oferta, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumpnimenta, pela
ACompanhia e/ou pela Fiadora, de qualquer de suas obngagdes
previsias em s documentos,

XXVIl. ndo observincia, pela Fiadora, de qualquer dos indices financeiros
abaixo (em conjunto, "Indices Financeiros"). a serem apurados pela
Companhia, nos termos da Cliusula 7.1 abaixo, inciso [, alines (a),
e venificados pelo Agente Fiduciano no prazo de awe 5icinco) Dias
Uteis contados da data de receBimento, pelo Agente Fiducidrio, das
informagdes a que se refere a Clausula 7.1 abaixo, inciso |,
alinea(a), tendo por base as Demonstragdes Financciras
Consolidadas da Fiadora {conforme definido na Clausula 7.2
abaixo, inciso 1, alinea (b)) relativas a cada tnmestre do ano civil, a
partir, inclusive, das Demonstragbes Financeiras Consolidadas da
Fiadora relativas a 31 de margo de 20011

{a) do indice financeiro decorrente do quociente da divisie do Total
da Divida Ligmda (conforme defimdo na Clausula 6 264
abaixo, inciso VII) pelo EBITDA (conforme defimdo na
Clausula 6.26 4 abaixo, inciso 1), que devera ser igual ou
inferior a 3,0 (trés inteiros); €

(b) do indice financeiro decorrente do quociente da divisio do
EBITDA pela Despesa Ajustada e Consolidada de Juros Brutos
(conforme defimdo na Clausula 6264 abaixo, wmcso ). que
deverd ser igual ou superior a 2.5 (dois intewros e cmnco
décimos).

6.26.1 Ocorrendo  quaisquer  dos  Eventos de  Inadimplemento  previstos na
Clausuls 6.26 acima, incisos [V, VIL IX, X, X1, XTIV, XVIIT cu XXIII, todas
as obrigagdes ohbjeto desta Escrivra de Emssdo  temar-se-io

automaticamente  vencidas, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial

f.26.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nio sejam
aqueles previstos na Clausula 6.26.1 acima), o Agente Fiduciano devera,
inclusive para fins do dispasto nas Cliusulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no
prazo maximo de 5icinco) Dias Uteis contados da data em que constalar sua
ocomméncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei.  Se, na referida mhleia geral de Debentunstas,
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Debentunstas representando, no mimme, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio, decidirem por ndo consideérar o vencimento
antecipado de todas as obngagdes objeto desta Escritura de Emissio com
relagdo as Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensio dos trabalhos para
deliberagio em data postenor, o Agente Fiducidno nio devera declarar o
vencimenio aniecipado de todas as obrigagdes objeto desta Escritura de
Emissdo com relagiio 45 Debentures; caso conimino, ou em caso de nic
instalagho, em scpunda convocagio, da referida assembleia peral de
Debenturistas, o Agente Fiducidrio deveri, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado de todas as obmigagdes objeto desta Escritura de
Emissdo com relagiio ds Debéntures.

6.26.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado de todas as obrigagdes objeto desta
Escrira de Emissdo com relagho ds Debéntures, a Companhia obnga-se a
resgatar a totahdade das Debentures emy circulagho, com o seu consequente
cancelamento, obrigando-se a pagar o saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneraglio, caleulada pro rata
temporis desde a Data de Enmissio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, alé a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o caso, e de
quatsgquer outros valores eventwalmente devidos pela Companhia nos termos
desta Escritura de Emissilo, no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis contados da
data da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

6.26.4 Para os fins desta Escritura de Emissdo:

I "Despesa Ajustada e Consolidada de Jures Brutos™ significa, com

hase nas Demonstraghes Financeiras Consolidadas da Fiadora
relativas aos 4 (quatro) mmesires do ano civil imediatamente
anteriores, o total de juros meidentes no montante da divida & pagar
em fal periodo, inclundo comissbes, descontos, honordrios e
despesas denvadas de letras de crédito e aceite de financiamentos a
medida que tais financiamentos constituam Divida, incluindo as
despesas de juros relacionadas a fundo efou plano de pensio;

I "Divida" significa, o somatdrio de todss as dividas financeiras
consolidadas da Fiadora junto a pessoas fisicas efou juridicas,
inchundo empréstimos e financiamentos com terceiros e emissdo de
titulos de renda fixa, conversivels ou nio em agbes, no mercado de
capitais local ¢/ou internacional, bem como securitizacio de direitos
creditonos/recebivers da Fiadora ¢ o diferencial por operagdes com
derivativos, incluindo dividas relacionadas a fundo e'ou plano de

PUTiSE; h
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"EBITDA" significa, com base nas Demonsiragies Financeiras
Consolidadas da Fiadora relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano
civil imediatamente anteriores, o Lucro Liguido, (a) acrescido,
desde que deduzido no cdleulo de tal Lucro Liguido, sem
duplicidade, da soma de (i) despesa de impostos sobre o Lucro
Liquido; (i) Despesa Ajustada e Consolidada de Juros Brutos,
(il despesa de  amortizacio ¢ depreciagio;,  {iv) perdas

extraordindrias e nio recorrentes; e (v) outros rens operaciona que

ndo configurem saida de caixa e que reduzam o Lucro Liguido, e
(b} decrescido, desde que incluide no calculo de tal Lucro Liguido,
sem duplicidade, (1) receitas financeims; (1) ganhos extraordindrios
€ nio recormentes; e (iii) outras receitas operacionais que aumentem
o Lucro Liquido & que ndo configurem entrada de caixa:

"Lucro Liguide” significa, comsbase nas Demonstragies Financeiras
Consolidadas da Fiadora relativas aos 4(quatro) trimesires do ano
civil imediatamente anteriores, o lucro liquide {ou prequizo),
excluldos (a) o lucro liquido (ou prejuizo) de qualquer entidade,
existente antes da data em que a referida entidade tornou-se uma
subsididra da Fiadora ou tenha sido incorporada ou fundida a
Fiadora ou suas subsidianias, (b) ganhos ou perdas relativos a
disposicdo de ativos da Fiadora ou suas subsicdhdrias; (c) o efeito
acumulado de modificagdes aos principios contibeis: (d) quaisquer
perdas resultantes da flutuacio das taxas cambiais: (e} qualguer
ganho ou perda realizado quando do término de qualguer plano de
beneficio de pensdo de empregado: () lucro liquado de operagdes
descontinnadas: e (g) o eferto fiscal de quaisquer dos itens descritos
nas alineas (a) a () acima;

"Canxa e Equivalentes de Caixa " incluem saldos de caixa, depositos

bancirios & vista e as aplicagBes financeiras com liquidez imediata,
com vencimento em até 3 (trés) meses e sem perda significativa de
valor, 830 classificadas como ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado e estio registradas pelo valor ariginal acrescido
dos rendimentos auferidos até as datas de encerramenio das
demonstragdes financeiras, apurados pelo critério pro-rata, que
equivalem aos seus valores de mercado;

"Titulos ¢ Valores Mobilidrios” incluem aphcagdes financeiras com

vencimento superior a 3(irés) meses e/ou que tenham restricio de
resgate, ndo sendo caractenzados como de liqudez imediata pela
Fiadora, sendo as aplicagdes financeiras mensuradas ac valor Justo

por meio de resultado; ¢
[
n ¢
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"Divida Liquida* significa Divida deduzida de Caixa e Equivalentes
de Caixa e de Titulos e Valores Mobiligrios

Publicidade, Todog os ilos e decisdes relativos ds Debéntures deverio ser
comumcados, na forma de aviso, no DOERJ e no omnal do Commercio”,
edigho nacional, sempre imediatamente apis a realizaco oy ocorméncia do
ato a ser divalgado, A Companhia podera alterar o jomal acima por outro
jornal de grande circulagio e de edigio nacional que seja adotado para suas
publicagbes societarias, mediange comunicagio por escrito ao Agenic
Fiduciango e a pubhicagio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Comunicagies. Todag as comunicagies realizadas nos termos desta Escritura
de Emissio devem ser sempre realizadas por esCrito, para os enderegos
abaixo. As COMuUNicacdes serio consideradas receb idas quands entregues,
sob protocolo ou medianie “aviso de recebimento® expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos tnderegos abaixe. As comunicagfes
feitas por fac-simile ou comew eletrdmico serfo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicative {recibag emitido pela mdquina utihzada pelo remetente). A
alteragio de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada 4s demais
partes pela pane que tiver sey endereco alterada

para a Companhia e/oy para a Fiadora:
Light Energia S A,
Light §.4.
Alc.: Light Energia § A
Avenida Marechal Floriano 168
20080-002 Rio de Janeiro, RJ

Al or. Jodo Batista Zolini

Telefone: (21)2211-25%59

Fac-simile: (21) 2211-2554

Correio Eletrtnica: oA zulini{ﬂ:]igh! com. br
Para o Agente Fiducigrio:

Pavarini Dastribuidora de Titulos & Valoresg Mobiliarios ida

Rua Sete de Setembro 99, 24° andar
20050-005 Rio de Janeiro, RJ

AL.: Sr. Carlos Alberto Bacha
Sr. Rinaldo Rahellg Ferreira
Telefone: (21) 25071949
Fac- simile; (21) 2507-1773
Correio Eletranico: AvAnni@ pavarin.com br

b ha-;iﬂgavarinl.mm.hr

rinaldod@pavarini com br
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7.1 A Companhia esti adicionalmenie obrigada a:
I fomecer a0 Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua respectiva

pagind na Internet (www. light.combr), na mesma data em que
GCorrer primerro entre 90 (noventa) dias contados da data de
término de cada exercicio social ou & daga da efetiva divulgacao,
copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia
auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com os principios  contabeis
determinados  pela legislagio ¢ regulamentacio  em  vigor
{"De straghes Financeiras Consolidadas da Com hia "):

IL fornecer ao Agente Fiducisrion =

(@) no prazo de aw 15 (quinze) dias corridos contados das datas a
que se refere a Cléusula 7.2 abaixo, inciso I, alineas (a) e (b), as
rubricas necessirias 3 venificacdo dos indices Financeiros,
acompanhadas de demonstrag@io do céleuls  dos Indices

- Financeiros realizado pela Companhia;

(b) mo prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data em que
torem realizados, avisos aos Debenturistas:

(e} no prazo de até | (um) Dia Util contado da data de ciéncia,

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemenia;

{d} no prazo de até | fum) Dia Util contado da data de recchimenio,
envio de copia de qualquer correspondéncia ou notificagio,
Judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a
um Evento d¢ Inadimplemento:

(€) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento que
possa, direta o indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento, pela C ompanhia eiou pela Fiadora, de
qualquer de suas obrigagbes previstas nesta FEscritura de
Emissio;

() mo prazo de até | (um) Dia Util coniado da data de ciénca,
informagies a respeito da ocorréncia de qualquer evento que

faca com que as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Compantia ndo mais reflitam a real condiglio econdmica e

financeira da Companhia: /
1
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V1.

(g) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
recebimento  da respectiva  solicitagdo, informagdes  e/ou
documentos que venham a ser justificadamente solicitados pelo
Agente Fiduciario;

th) no prazo de até 3 (cinco) Diss Uteis contados da data da
respectiva celebragdo, copia do protocolo de apresentacdo desta
Escritura de Emissio e de seus aditamentos perante a JUCERJA
© 0F compelentes cardnos de registro de titulos e documentos:

(i) no prazo de até S(cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigdo na JUCERJA e regisiro ou averbacio
perante os compelentes cartdrios de registro de titulos ¢
documentos, uma via original desta Escritura de Emissio ¢ de
seus aditamentos;

() no prazo de até 5{4:1111:'.&}- Dias Utets apds a sua divulgagiio,
copia do relatorio de reavaliagio anual da agéncia classificadora
de risco das Debéntures, contratada na forma do incizso[X
abaixo; e

(k) informacdes sobre a constituigdo de Onus de qualquer natureza
sobre ativos relevantes da Companhia, considerando-se ativos
relevanies aqueles cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de rears), no
prazo de 15 {quinze) dias da respectiva constituigiio;

mformar o Agente Fiducidrio, o Banco Mandatirio e a CETIP sobre
a reahizaglio de qualquer pagamento antecipado das Debéntures,
com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da dals
previsia para o respectivo pagamento antecipado;

cumpnir. ¢ fazer com que suas controladas e coligadas cumpram, as
keis, regulamentos, normas administrativas e determinagies dos
orgios governamentais, autarquias ou tribunais ao exercicio de suas
atividades:

manter, e fazer com que suas controladas e coligadas mantenham,
sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
45 autonzaghes e licencas, inclusive as ambicntais, necessdrigs ao
regular exercicio de suas atividades, exceto por aguelas cuja falta
nio possa, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de
qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Fscritura de Emissio;

manier sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em plena
vigor todas as autorizaghes necessirias 4 assinatura desta Escritura

AN
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de Emissio e do Contrate de Distribuicio e ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui e ali previstas,

V1. manter as Debéntures regisiradas para negociacio no mercado
secundario perante o SND, arcando com os respectivos custos

VIIL contratar ¢ manter contratados, conforme aplicdvel, 4s suas
expensas, os prestadores de servigos inerentes ds  obrigaghcs
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluinds o Agente Fiducidrio,
a Instituicdo Escnituradora, o Banco Mandatdrio, o sisterna de
distribuigiio das Debéntures no mercado primirio (5DT) ¢ 0 sistema
de negociaghio das Debéntures no mercado secundirio (SN 1y

[ contratar & manter contratadn, fs suas expensas, pelo menos wma
agencia de classificagio de risco para realizar a classificagio de
risco (rating) das Debentures, devendo, ainda, com relagio a pelo
menos uma agéncia de classificagio de risco, (a) atualiza-la
anualmente, sté a Data de Vencimento: (bi divulgar ou permitir que
a agencia de classificagiio de risco divulgue amplamente ao
mercado os relatdrios com as sumuolas das classificagoes de risco,
fc) entregar ac Agente Fiducidrio os relatérios de classificacio de
risco preparados pela agéneia de classificagio de nisco no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela
Compantua; e (d) comunicar imediatamente 3o Agente Fiducidrio
qualquer alteraciio e o inicio de qualquer processo de revisio da
classificagio de risco; observado que, caso a agéncia de
classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou.
por qualquer motivo, esleja ou seja impedida de emitr a
classificacdio de rsco das Debéntures, a Companhia  devera
(1) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade
de aprovagio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiducidrio, desde que tal agéncin de classificacdo de risco seja a
Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's, ou (n) notificar o
Agente Fiducidrio e convocar assembleia geral de Debenturisias
para que estes definam a apéncia de classificagio de risco substituta:

X efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia e, se aplicavel, da Fiadora:

X1 efetuar (a) o pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio, nos
termos da Cliusula 84 abaixo, inciso I; e (b) desde que  assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos

lermos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II:
A [ -:-5'.;-_:1\
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XL

XL

X1V

XV,

notificar, imediatamente, o Agente Frduciario da convocagio, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas, para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio nfio o fagca no prazo
aplicavel;

Lomparecer, por meio de seus representantes, is assemble jas EETRIS

wdle Debentunistas, sempre que solicitada;

sem prejuizo das demmis obrigagdies previstas acima ou de oulras
obrigacdes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e
nesta Escritura de Emissdio, nos termos da Instrugio CVM 476

{4) preparar as demonstragbes  financeiras  consolidadas  da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Acies ¢ com as regras emitidas
pela CVM:

(b) submeter as demonstracdes  financeiras consolidadas  da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM:

fc) mo prazo de 3 (irés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio soctal, divulgar em sua pagina na Internet e enviar
3 CETIP as demonstracdes financeiras consolidadas  da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas ¢ do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (irés) anos contados da Data de Emissdo,
manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua
pégina na Intemnet;

(¢} observar as disposicdes da InstrugBio CVM n.° 358, de 3 de

Janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrugdo CVM 358™), no

que se refere ao dever de sigilo e 4s vedagdes d negociagio;

() divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer
alo ou fato relevante, conforme defimide no artigo 2° da
Instrugdo CVM 358, e comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato
relevante imediatamente a0 Agente Fiducidrio, a0 Coordenador
Lider e & CETIP; e

(g} formecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela

CETIP (\ \
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7.2 A Fiadera estd adicionalmente obrigada a

I fornecer a0 Agente Fiduciario ou disponibilizar em sua respectiva
pagina na Internet ou na pagina da CVM na Intemet:

{a)

(bi

(c)

fia mesma data em que ocorrer primeiro entre 20 (noventa) dias
contados da data de término de cada exercicio social ou a data
da efetiva divulgagiio, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Fiadora auditadas por auditor independente,
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com os principios contibeis determinados pela legislagic e

regulamentagio  em  wigor  (‘Demonstractes  Financeiras
Consolidadas Auditadas da Fiadora™);

na mesma data em que ocorrer primeiro entre 45 (quarenta e
cinco) dias (ou, a partir, inclusive, de 2012, 30 (trinta) dias)
contados da data de términe de cada trimestre de seu exercicio
social {exceto pelo dltimo trimestre de seu exercicio social) e a
data da efetiva divulgagdo, cpia das demonsiracdes financeiras
consolidadas da Fiadora com revisio limitada por auditor
independente, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de
acordo  com  os  principios  contdbeis  determinados pela
legislagio ¢ regulamentagio em  wigor ("Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Revisadas da Fiadora" e, em conjunto

com as Demonstragbes Financeiras Consolidadas Auditadas da

Fiadora, “Demonsiracbes  Financeiras ansohidadas  da
Fiadora™), ¢

Nos MESMOs Prazos Previsios para o envio dessas informacdes 4
CVM, copia das informages periddicas e eventuais previsias na
Instrucio CVM n.*480, de 7de dezembro de 2009, conforme
alterada;

1. fornecer ao Agente Fiducidno:

ja)

(b)

(c)

no prazo de até 1 {um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informaghes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
cnvio de copia de qualquer correspondéncia ou notificacio,
Judicial ou extrajudicial, recebida pela Fiadora relacionada a um
Evento de Inadimplemento;

no prazo de até | (um) Dia Utl contado da data de ciéncia,
infurmagdes a respeito da ocorréneia de qualquer evento gue
possa, dweta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento, pela C hia efou pela Fiadora, de
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qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdio;

(d) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de cidncin,
informagies a respeito da ocorréncia de qualquer evento que
faga com que as Demonstragies Financeiras Consolidadas da
Fiadora ni3o mais reflitam a real condicdo econdmica e
financeira da Fiador: e

e} no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da dat de
recebimento  da respectiva sohenagdo, informagdes  e/ou
documentos que venham a ser justificadamente solicitados pelo
Agente Frduciano,

1L manter atualizade o registro de companhia aberta da Fiadora perante
aCVM; )
v cumpnr, e fazer com que a Companhia e a Light Servigos de

Eletricidade 5.A. {"Light SESA™) cumpram, a leis, regulamentos,
normas administrativas ¢ determinagtes dos Orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais a0 exercicio de suas atividades;

V. manier, e fazer com que a Companhia ¢ a Light SESA mantenham,
sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em plena vigor todas
as autonzagdes ¢ licengas, mclusive as ambientais, necessarias an
regular exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja falia
ndo possa, direta ou  indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimenta, pela Companhia efou pela Fiadora, de
qualquer de suas obrigaces previstas nesta Eseritura de Emissio;

VL manier sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor lodas as autorizagies necessdrias 4 assinatura desta Fscritura
de Emissio ¢ do Contrato de Distribuigio e ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui e ali previsias;

VIL efetuar o recolhimento de todos o5 tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia e, se aplicavel, da Fiadora;

VI comparecer, por melo de sews representantes, as assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada;

IX. sem prejuizo das demais obrigagfies previstas acima ou de ouiras
obrigagies expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e
nesta Escritura de Emissdo, nos termos da Instrugdo CVM 476:

(a) preparar as demonstragfes financeiras consolidadas da Fiadora
relativas a cada exercicio social, em conformidade com a Lei
das Sociedades por Acdes ¢ com as regras gmibidas pela CVM;

A
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(b} submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Fiadora
relativas o cada exercicio social a auditonia por  auditor
independente registrado na CVM;

{c) no prazo de 3 (irés) meses contados da data de encerramentio de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Iniernet e enviar
# CETIP as demonstragdes financeiras consolidadas da Fiadora
relativas a cada exercicio social, acompanhadas de notas
explicativas ¢ do parecer dos auditores independentes; &

(d) fornecer todas as informagbes solicitadas pela CWVM e pela
CETIP.

AGENTE FIDUCIARIC

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdio o Agente
Fiduciario, quahficado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, ¢ na melhor forma de direito, aceita a nomeagio
para, nos termos da lei ¢ desta Escritura de Ermissdo, representar a comunhio
dos Debenturistas perante a Companhia ¢ a Fiadora, declarando que:

L aceita a fungdio para a gual foi nomeado, assumindo integralmente

08 deveres e atribuighes previstos na legislagio especifica ¢ nesta
Escntura de Emissdo;

1L conhece ¢ aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os
geus termos e condigdes:
I11. esta devidamente autorizado a celebrar esta Fscritura de Emissioe a

cumprr com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos 05 requisitos legais ¢ socictirios necessarios para tanto;

V. a celebragio desta Escniura de Emissiio ¢ o cumprimento de suas
obrigaglies agui previstas nio infringem qualquer obngagio
antenormente assumida pelo Agente Fiduciario;

V. esta Escritura de Emisslio constitui obrigagiio licita, vilida, eficaz e
vinculante do Agente Fiducidrio e exequivel de acordo com os scus
termos;

VI verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissio,

VII. verificou a regulandade da constituiglo da Fianca, devendo

observar a manutengiio de sua suficiéncia e eequibilidade, nos
termos desia Escritura de Emissdio

VI, ¢ institigdo  financeira, estando  devidamente  organizado,
conshituido e existente de acordo com as leis brasileiras;




IX. estd ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

X. mio lem, sob as penas de lei, qualquer mpedimento legal, conforme
O Artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Instrugio CVM n°28, de 23de novembrode 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteraglo, a que vier a subsiituila
("Instrugiio CVM 28*), e demais normas aplicdveis, para exercer a
Jungio que The ¢ conferida;

X1 ndo s encontra em nenhuma das sttuagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucio CVM 28;

X1 nido lem qualquer ligagio com a Companhia ou com a Fiadora que o
impeca de exercer suas fungdes,

XML exerce a fungio de agente diduciario na primeira emissio de

debiéntures de Cemig Distribuicio S.A., sociedade do mesma grupo
cconomico da Companhia, no valor total de R3250.503.517 80,
representada por 23.042 debéntures, da especie quirografina, com
garantia fidejussaria de Companhia Energética de Minas Gerais —
CEMIG, com data de vencimenio em 2 de junho de 2014 ¢ com
pagamento de juros anuais e pagamento de principal na data de
VEncimento; ¢

XIV.  exerce a fungio de agente fducidrio na sétima ecmissio de
debéntures de Light SESA, sociedade do mesmo LIUpo econdmics
da Companhia, no valor total de RE650.000 000,00, representads
par 65000 debéntures, da espécie quirografana, com garantia
fidejussoria de Light S.A. A referida emissio serd realizada em
duas sénes, sendo que, (a) com relagio a primeira série, a data de
vencimente é 2 de maio de 2016, o pagamente do valor nominal
sera realizado em duas parcelas anuais ¢ sucessivas {50% {cinguenia
por cento) em 2de maio de 2015 e o restante na data de vencimento
da primeira série) ¢ o pagamento de Juros serd semestral; e (1) com
relacio 4 segunda série, a data de vencimenip é 2 de maio de 2018,
@ pagamento do valor nommal serd realizado em duss parcelas
anuAlE e socessivas {500 (cinquenta por  centa)  em
2 de maio de 2017 e o restante na daia de vencimento da segunda
serie) ¢ o pagamento de juros serd anual

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungies a partir da data de celebragio
desta Escritura de Emisslio ou de eventual aditamento relative 4 sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento ou, caso ainda restem obri gagdes da Companhia e da Fiadora nos
termos desta Escritura de Emissio madimplidas apos a Data de Vencimento,
a2 que todas as obrigagtes da Companhia e da Fiadgra nos termos desta
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Escntura de Emissio sejam integralmente cumpndas, ou, mnda, até sus
efetiva substituigfio.

Em caso de auséncia, impedimentos lemporanos, renuncia, intervencdo,
liguidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, aplicamse as SCEUINtES regras:

L. ¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta,
proceder & substituicdo do Agente Fiducidrio ¢ & indicacio de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas, especialmente
convocada para esse fim;

8 caso o Agente Fiduciano ndo possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstiincias supervemientes a esta Fscritura de
Emissiio, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solictando  sua substituicio & convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fimg

118 caso o Agente Fiducidrio renuncie As  suas fungdes, devera
permanceer no exercicio de suas fungdes até que uma instituicio
substituta seja indicada pela Companhia & aprovada pela assembleia
geml de Dicbenturistas, e assuma efetivamente as suas fungies;

v. serd realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas para
# eacolha do novo agente fiducianio, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% {dez por cento) das
Debéntures em  circulagdo, ou pela CVM; na hipotese  da
convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd @ Companhia efetud -la, sendo cerio que
a2 CVM poderd nomear substituto provisdrio enguante nio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciano:

V. a substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio {a) esta
sujeila a comunicacdo prévia 3 CVM e 3 sua manifestacio acerca do
atendimento  aps  requisitos  previstos  no artign 9  da
Instruglo CVM 28; ¢ (b) deverd ser objeto de aditamento a esia
Escritura de Emissdo;

VI 0% pagamentos ao Agente Fiduciuino substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo
dos servigos;

VIl ¢ agente hduciario substitoto fard jus 4 mesma remuneragio

percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nio tenha concordado
com o novo valor da remuneragio do agente fiducirio proposio
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
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8.4

acima, ou (b) & assembleia geral de Debentunisias a que se refere o
inciso 1V acima ndo delibere sobre a matéria:

VIIL o agente fiducidno substitulo deverd, imediatamente apos sua
nomeagio, comunicé-la a Companhia ¢ aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.27 ¢ 6.28 acima: e

X aphcamese &s hipileses de substituicio do Apente Fiducidno as
normas e preceitos emanados da CVM,

Pelo desempenho dos deveres e atnbuigies que lhe competem, nos termos da
le1 e desta Escritura de Emisslo, o Agente Fiduciario, ou a instituiglo que
vier a substitui-lo nessa qualidade

1 receberi uma remuneragio:

()

(b)

(<)

id)

de RSI5.000,00 (quinze mil reais) por ano, devida pela
Companhia (sem prejuizo Ha Fianca), sendo a primeira parcela
da remuneragio devida m 5° (quinto) Dia Unil contado da data
de celebragio desta Escritura de Emissdo, e as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes:

adicional em caso de inadimplemento, pecunine ou ndo, ou de
vencimento  antecipado  das  obrigagdes da Companhia
decorrenies das Debéntures, equivalente a
R$400,00 (quatrocentos reais) por hors-homem de trabalho
dedicado ds atividades relacionadas a Emissio e 4s Debéntures,
4 s paga no prazo de 5 (cinco) dias contados da data de
comprovacdo da entrega pelo Agente Fiducidrio e sprovacio,
pela Companhia, do relatorio de horas, referente ds atividades
de (1) assessoria sos Debenturistas em processo de rencgociacio
requenido pela Companhia; (11} comparecimento em reunides
tormais com a Companhia ¢/ou Debenturistas e/ou ssembleias
gerais de Debenturistas; e (jii) implementagio das decisbes
tomadas pelos Debenturistas,

reajusiada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela anual, pela variagio do indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo, divulgado pelo Institwto Brasileiro de
Geografia ¢ Estatistica, ou pelo indice que cventualmente o
substitua, caleulada pro rata remporis, se nEcessaria,

acrescida do Tmposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza -
ISSON, a Contribuiglie ao Programa de Integragdo Social - PIS,
a Contribuigdo para o Financiamento da Segunidade Social -
COFINS e guaisquer outros tributos e despesas que venham a
mecidir sobre a remuneragio devida ao Agente Fiduciano,
exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Crualquer

3




1.

Natureza — IR, pas aliquotas wvigentes nas datas de cada
pagamento;

{e) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures ¢ mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipotese de atuagio do Agente Fiducidrio na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas ds Debéntures
ndo sanadas pela Companhia e pela Fiadora, casos em que a
remuneragio devida ao Agente Fiducidno serd calculada
proporcionalmente aos meses de atuagio do Agente Fiducidno,
com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinca (c) acima; e

(f} acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente  de  aviso, notificagio ou  interpelagio
Judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (1) multa
moratoria de 2% (dois por cento); e (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;

sera reembolzado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas razodvels que comprovadamente incorrer para
proteger 08 direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus creditos, no prazo de até 30(trina) dias contados da entrega
dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que as
despesas tenham sido previamente aprovadas pela Companhia, as
quas serio consideradas aprovadas caso a Companhia nido se
manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagho pelo Agente  Fiducidrio,
mcluinde despesas come

ia} publicagio de relatdnos, editms de convocaglo, avisor ¢
notificagbes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, ¢
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdves; e

(b} extracio de certiddes:

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia efou da Fiadora no
pagamento das despesas a que se refere o inciso I1 acima por um
periodo superior a 30 ({imnta) dias, solicitar aos Debenturisias
adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fuduciano venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas que deverfio ser previamente
aprovadas ¢ adiantadas pelos Debentunistas, na proporgio de seus
creditos, e posteriormente, ressarcidas pela Companhia e pela
Fiadora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
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B.5

l‘l‘lf

Debenturistas, na proporgio de seus créditos. {a) incluem os gastos
com honordrios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas
Judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiducigrio ou
decorrentes de acdes confra ele propostas no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto  representante da comunhio dos Debenturistas:  as
eventuals despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos

~Debenturistas bem como  sua remuneragdo, ¢ (b)excluem os

Debentunstas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais
Debenturisias ratear as despesas na proporcdo de seus créditos,
ficando desde j& estipulado que havers posterior reembalso aos
Debenturistas que efetusram o rateio em propercio SUperior 3
proporcdo de seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturi®tas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas 4 sua participagio; e

o crédito do Agente Fiduciirio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio
tenha sido saldado ma forma prevista no incso I acima serd
acrescido 4 divida da Companhia e da Fiadora, tendo preferéncia
sobre ¢stas na ordem de pagamento,

Além de outros previsios em lei. na regulamentacio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Apente Fiduciario:

I

V.

VI

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos
termos da legislagdo vigenie;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execucio
dos seus servicos, exceto por agueles previstos na Clausula 8.4
acma. incisol, alinca(dy e ib) todos  os encargos  clvels,
traballistas efou previdencidrios:

proweger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicit da fungio. o cindado e a diligéncia com que todo homem
#tivo e probo emprega na administragdo dos seus praprios hens;
renunciar 4 funglo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses on de qualquer outra modalidade de maptiddo;

conservar em boa goarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demas papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

venficar, no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de F 1ssdo, diligenciando para
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que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento,

VI promover nos competentes orglos, caso a Companhia ou a Fiadora
ndo o fagam, a insengdo e/ou o registro desta Escritura de Emissio e
as respectivas averbagdes de seus aditamentos, sanando as lacunas ¢
irregulandades porventura neles existentes;

VIIL  acompanhar & observincia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatonas, alertando os Debenturistas acerca de
eveniuals omissies ou inverdades constantes de tais informagdes;

X emitir parecer sobre a suficiéneia das informacdes constantes das
propostas de modificacdes nas condigdes das Debéntures;
X. verificar a regulandade da constituigio da Fianga, observando a

manutencio de sua suficiéncid” e excquibilidade, nos termos desta
Escrifura de Enmssiio:

X1 cxaminar proposia de substituigldio da Fianga, manifestando sua
expressa e justificada concordincia;

XII. sohcitar, quande considerar necessdrio, para o fiel desempenho de
suas bmgdes, ceriidbes atualizadas da Companhia e/ou da Fiadora,
necessinas ¢ pertinentes dos distribdores civeis, das varas de
Fazenda Publica, cartdrios de protesto, varas da Justiga do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Miblica onde se localiza o estabelecimento
principal da Companhia;

XIIL sohcitar, quando considerar necessanio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditora exiraordindria na Companhia e/ou na
Fiadora;

XIV,  convocar, quando necessano, assembleia geral de Debenturisias nos
termos da Clausula 9.3 abaixo, e enviar 8 CVM e 4 CETIP, na data
da primeira publicagdo, copia do edital de convocagiio e da proposta
a ser submetida & assembleia geral de Debentunstas tio logo tome
cieéncia da mesma;

XV, comparecer & assembleia geral de Debentunstas a fim de prestar as
mnformacdes que lhe forem solicitadas elaborar as atas das
assemblelas gerais de Debenturistas ¢ enviar 4 CVM e a CETIP,
(a} na data da reahizagio da assemnbleia peral de Debenturisias,
sumano das deliberaghes wmadss e, no prazo de 10 (dez) dias,
cOpa da ata da assembleia geral de Debenturistas; ou (b) na data da
realizagio da assembleia geral de Debenturistas, copia da ata da
assembleia geral de Debenturistas;
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®V1.  elaborar ¢ enviar & Companhia, no prazo de até 2{dois) Dias Uteis
anteriores a0 trmino do prazo legal, relatdrio anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrato 1%, almea (b), da
Lei das Sociedades por Agdes, que devers conter, ac menos, as
informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia ¢ a Fiadora
enviar todas as informagdes financeiras e  atos OCIELANOS
necessanos 4 realizagio do relatério que venham a ser solicitados
pelo  Agente Fiducidrio, os quais deverio ser devidamente
“encaminhados pela Companhia ¢ pela Fiadora no prazo de atg
30 (trinta)  dias  antes  do  encerraments  do pPrazo  para
disponibilizagio do relatério:

(2) eventual omissdo ou inverdade, de qué tenha conhecimento,
contida nas informagdies divulgadas pela Companhia ou pela
Fiadora, ou, ainda, o inadymplemento ou atraso na obrigatiria
prestagio de informagdes pela Companhia ou pela Fiadora,

(b) alteragies societarias da Companhia ou da Fiadora ocorridas no
periodo,

() comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia:

(d) posigio da Oferta ou eolocagio das Debéntures no mercado:

(¢) resgate, amortizagio ¢ pagamentos realizados no periodo, bem
como  aquisiches e vendas de Debéniures efetuadas pela
Companhia;

il acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
admimstradores da Companhia,

(g) relagdio dos bens e valores eventualmente eniregues a sua
adminmistragiio;

hi cumprimento das demais obrigagfies assumidas pela Companhia
¢ pela Fiadora nos termos desta Fseritura de Emissdo;

(1} declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade da Franga;

() existéneia de outras emissdes de debentures, pibhcas ou
privadas, realizadas por  sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em
que tenha atuado como apente fiduciario no periodo, bem como
os dados sobre tais  emissdes previstos no  artigo 12,
mcizo XV alinea (k). itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28 e
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XVII

XVIIL

XIX

XX,

XXL

XXII.

XXM

(k) declaragdo sobre sua aptidiio para continuar exercendo a fungdo
‘de agente fiducianao;

disponibilizar o relaténio a que se refere o meiso XV1 acima até
30 de abril de cada ano ac menos na sede da Companhia, no
escritdrio do Agente Fiducidno ou, quando instituigiio financeira, no
local por ela indicado, na CVM, na CETIP ¢ na sede do
Coordenador Lider;

‘publicar, s expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga), nos

termos da Clausula 6.26.1 acirma, anincio comunicando  aos
Debentunistas que o relatdrio a que se refere o inciso XVI acima
enconira-se & disposigio nos locais indicados no inciso XVII acima -

manter atualizada a relagio dos Debentunistas e seus enderegos,
mediante, nclusive, gestbes perante a Companhia, a Instituigho
Escrituradora, o Banco Mandatdrio ¢ a CETIP, sendo que, para fins
de atendimento  ao  disposto  neste inciso, a  Companhia
expressamente autoriza, desde ji, a Instiuicio Escrituradora, o
Banco Mandatirio e a CETIP a atenderem quaisquer solicitages
feitas pelo Agente Fiduciano, inclusive referente & divulgagio, a
qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus respectivos
Debenturisias;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escntura de Ermissdo;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de
Emissio, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de
ndo fazer ¢ os Indices Financeiros, conforme informagics plhlicas
disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Companhia,

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
ate 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agenie Fiduciario tomou
conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia e/ou
pela Fiadora, de quaiquer obrigagio prevista nesta Escritura de
Emissio, indicando o local em que fomecerd mos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que a notificagao discriminard as
providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente Fiduciario tenha
ormado para acautelar ¢ proteger os interesses da comunhdo dos
Debenturistas,  Comunicaglio de igual teor deve ser enviada 3
Companhia, a CVM e 4 CETIP:

divulgar as informagdes referidas no inciso XV1 acima. alinea 0k
em sua pagina na Internet tho logo delas tenha conhecimento:

fazer com que a Companhia cumpra sua obrigacio de manter
contratada uma agéncia de classificagio dﬂ nsco para atualizacio
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B.6

8.6.1

87

relatorio de classificacio de risco das Debéntures nos termos da
Clausula 7.1 acima, inciso IX: e

XXV. na ocoréncia de qualquer dos eventos descritos ma Cliusula 6.26
acima, incizo V, alinea (e}, ow inciso VI, solicitar ageéncia de
classificacio de risco, em aié § (cinco) Dias Uteis, manifestaciio
acerca da classificagiio de rsco {rafing) atribuida as Debéntures e 3
Companhia

Mo case. de inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer
de suas obrigagdes previstas nesia Escritura de Emissdo, nio sanado nos
Prazos previstos na Clausula 6.26 acima, conforme apliciveis, devera o
Agente Fiducidrio usar de toda ¢ qualquer agdo para proteger direitos ou
defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I declarar, observadas as ci}nﬁimﬁﬁ desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéniures e cobrar seu principal ¢
ACEEROI0S:

1 observadas as disposicies desta Escritura de Ermissdo, executar a
Fianga, aplicando o Produtc  no  pagamento, integral ou

proporcional, aos Debenturistas:

1. requerer a faléncia da Companhia e da Fiadors, se ndo existirem
garantias mais;

V. Wmar quasquer oulras providéncias necessdrias para que o
Debenturistas realizem seys creditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
Judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicavel, intervengio ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia ¢/ou da Fiadora.

Observado o disposto nas Clausulas 6.26, 6.26.1, 6.26.2 ¢ 6.263 acima, o
Agente Fiducidrio somente se eximiri da responsabilidade pela nfio adogio
das medidas contempladas na Cldusula 86 acima. incisos | a IV, se,
convocada assembleia peral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulacio. Na hipitese da
Cliusula 8.6 acima, inciso V. serd suficiente a deliberacio da maioria das
Debéntures em circulacio,

O Agente Fiducidrio ndo sers obrigado a efetuar nenhuma venficagio de
veracidade nas deliberacies SOCIEtANas e em atos da administragio da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou regisiro que considere
auténtico e que the tenha side encaminhada pela Companhia ou PO terceiros
a seu pedido, para se basear nas syas decisdes, ¢ ndo serd responsdvel pela
claboragio desses documentos, que permanecerio sob obrigacio legal e
regulamentar da ompanhia elabord-fos, nos termos da legislacio zrplu:ér.
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0.2

9.3

9.4

9.5

9.6

2.6.1

ASSEMBLHA GERAL DE. DEBENTU

Os Debenturistas poderiio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da  comunhio  dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderio ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que represenicm, no minimo,
10% {dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

A convocagio das assembleias persis de Debenturisias dar-se-d medianic
anuncio publicado pelo menos 3(trés) vezes nos termos da Cliusula 627
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de mincio de
convocagdo de assembleias perais conflantes da Lei das Sociedades Pt
Agdes, da regulamentacio aplicivel e desta Escritura de Emissiio,

As  assembleias germs  de  Debenturisias instalar-se-do, em  primeira
Convocacdo, com a presenga de titulares de, no minimo., metade das
Debéntures em circulacio, conforme o caso, e, em segunda convocacdo, com
qualguer guorum

A presidéncia e a secretaria das assembleias germs de Debentunstas caberio
aos representantes do Agente Fiducino ou dqueles que forem designados
pela CVM.

Mas deliberagiies das assemblelas gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagio caberd um voto, admitida a constinngdo de mandatinio,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Cliusula 9.6.1 abaixo, todas as
deliberaghes 2 serem tomadas em  assembleia geral de Debenturistas
dependerdo de aprovagiio de Debenturisias representando, no  mimmo,
75% {setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo.

N3o estdo icluidos no quorum a que se refere a Cliusula 9 6 acima -

L U8 quoruns expressamente previstos em outras Cliusulas desta
Escritura de Emissio; e

i as allerapes, que deverio ser aprovadas por  Debenturistas
representande, no minimo, %0% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagdo, (a) das disposigdes desta Clausula; (b)de qualguer
dos quomns previstos nesta Escritura de Emissio; (c)da
Remuneracdo, exceto pelo disposto nas Clausula 6,15.1.2; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissio; (e} do prazo de vigéncia das Debéntures:
(1) da espécie das Debéntures; (g} da Fianga: (h) da criacdo de

evento de repactuacdo; (i) das disposigdes relativas a Cliusula 6,17 \
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acima; (j) das disposigies relativas & Clausula 618 acima: ou (k) de
qualquer Evento de Inadimplemento.

962 Para os fins desta Escritura de Emissio, "Debéntures em circulacio”

9.7

9.8

9.9

10
10.1

significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nio resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria ¢, amda, para fins de
constituigdo de quorum, pertencentes, direta ou  indiretamente. | 1) a
Companhia, (i) 3 Fiadora; (iii) a qualquer controladora ou controlada, direta
ou mdireta, ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas nos
itens anteriores; ou (iv) a qualquer diretor, conselheiro, cinjuge, companheiro
ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens
antermres

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Companhia e da
Fiadora nas assemblias gerais de Debenturistas,

O Agente Fiducidrio devers cumpam:cr a5 assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que the forem
solicitadas,

Aplica-se ds assembleiss gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DA FIADORA
A Companhia, neste ato, declara ques

L ¢ soctedade devidamente organizada, constituida e existente sub a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, sem
regisiro de companhia aberta perante a CVM .

Il ¢ timlar da concessio de servigo  publico de geracio e de
transmissdo de energia elétrica objeto do Contrato de Concessio
para Geragdo, Transmissio ¢ Distribuigdo de Energia n.° 001/96,
celebrado  entre  Companhia e  Unido Federal, em
4 de yunho de 1994, que se encontra vilida, eficaz e em pleno vigor,

1 estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagies,
mclusive, conforme aplicivel, societirias ¢ de terceiros, necessinas
a celebragio desta Escritura de Emissiio ¢ o cumpnmento de todas
as obrigacdes aqui previstas e 4 realizacdo da Emissdo ¢ da Oferta,
lendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos  legais e
socictirios necessdrios para tanto;

V. o ¢ necessdria autorizagio regulatdria para cclebragio desta
Escritura de Emissiio e para realizagio da Emissio e da (Merta, com
fundamento no Despacho ANEEL n." 1.618, de 23 de abril de 2008,

-
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V.

V1L

VI

que aprovou alteragdes no Manual de Contabilidade do Servico
Publico de Energia Elétrica - MCSPEE:

os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura
de Emissio tém poderes societarios efou delegados para assumir,
em nome da Companhia, as obrigagdes aqui previstas e, sendo
mandatirios, tveram os poderes legitimamente outorgados, estando
0% respectvos mandatos em pleno vigor,

- esta Escritura de Ermussiio e as obrigaghes aqui previstas constituem

obrgagtes licitas, validas, vinculantes ¢ eficazes da Companhia,
exequivels de acordo com os sens termos e condigdes;

a celebraglo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigaghes agui previstas e a realizagio da
Emigsio ¢ da Oferta (a) nio minngem o estatuto social da
Companhia; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esleja sujento; (c) ndo resultariio em (1) vencimento antecipado de
qualquer obngagio estabelecida em  gqualquer contrato  ou
mstrumento do qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeite; ou () rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentas; {d) ndo resultardio na cniaglo de qualquer
Onus  sobre qualquer ativo da Companhia;, (¢} nfo infringem
qualquer disposigio legal ou regulamentar a que a Companhia clou
qualquer de zeus ativos esieja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer
ordem, decisio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Companhia e/ou qualquer de seus ativos,

estd adimplente com o cumprimento das obrigagies constantes desta
Escritura de Emissdo, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéneia e concorda integralmente com a forma de
divalgagio e apurigio da Taxa DI, ¢ a forma de cdlculo da
Remuneragiio fo acordada por livee vontade da Companhia, em
observincia ao principio da boa- &

o8 documentos, informagdes ¢ materiais informativos fornecidos ao
Agente  Fiducidrio efou aos Debenturistas  sio  verdadeiros,
consistentes, corretos e suficientes, estio amalizados até a dats em
que foram fornecidos e incluem os documentos e informagoes
relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre as
Debéntures, tendo sido  disponibilizadas informagdes sobre as
operagies relevantes da Companhia, bem como sobre os direitos ¢

obrigagdes relevantes delas decorrentes; o
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XI.

Al

X111

XIv,

XV.

as demonstragies financeiras consolidadas da Companha relativas
A0% EXSICICIOS $ociais encerrados em 31 de dezembro de 2008, 2009
e 2010 representam corretamente a posicdo patnimonial e financeira
comsolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabers determinados pela regulamentacio aplicavel:

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas admimistrativas e

determinagdes dos Grgios gOvernamentais, autarquias ou tribunais

aplicivers ao exercicio de suas atividades, mclusive com o disposto
na legisligdo em wvigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, nas Resolugdes do Conselho  Nacional do  Meio
Ambiente e nas demais disposigies legais e regulamentares
ambientais que sejam igualmente relevantes para a execugiio de suas
atividades, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou cornigir  eventuais  danos  ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu chjeto
social;

estd em dia com o pagamento de fodss as obrigagdes de natureza
tributina {municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidna,
ambiental ¢ de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei que a
Companhia tenha sido citada ou notificada, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
culo  descumprimenta  ndo possa, direta ou indiretamente.
comprometer o pontual € integral cumprimento, pela Companhia
&ou peln Fiadora, de qualquer de suas obrigaghes previgias nesta
Escriura de Ermissdo;

possul vilidas, eficazes, em perfeita ardem e em pleno vigor todas
a5 aulonzagdes e licengas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao
regular exercicio de suas alividades, exceto por aquelas cuja falta
ndo possa, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento, pela Companhia efou pela Fiadora, de
qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo;

mexiste () descumprimento  de qualquer disposigio  contratual
relevante, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa
ou arbitral; oy (bl qualgquer processo, judicial, administrativo oy
arbitral, inquérito o qualquer  outre tipe de  investipagia
governamental, em qualquer dos casos deste nciso, (i) que possa,
direta ou  indiretamente, compromeier o pontual e  integral
cumpnmentio, pela Companhia efou pela Fiadora, de qualquer de
suas  obrigacdes previstas nesta Fscritura de E.mlssiu;/\ﬂu
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(i} visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Escritura de Emissdo,

XV nio tem. na Data de Emissdo, qualquer sociedade controlada ou
coligada (conforme definigiio de controle prevista no arlige 116 da
Ler das Sociedades por Agdes) c

XVIL  niio ha qualguer ligagdo entre a Companhia ¢ o Agente Fiduciano
que impega o Agente Fiduoane de exercer plenamente  Suas
flngdes

10.2 A Fiadora. neste ato, declara que

1 ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sab a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras,
com registro de companhia aberta peranie a CVM!

1l esth devidamente autorizada e obteve todas as  aulorizagies,
inclusive, conforme aplicavel, societinas e de terceiros, necessanas
3 celebragio desta Escritura de Emissdio e 30 cumprimento de todas
as obrigaghes aqui previstas e @ realizagio da Emissao ¢ da Oferta,
tendo sido plenaments satisfeitos todos os requisitos  legais ¢
SOCICTATIOS NECESSANOs pard anio;

11 nido & necessdra autorizagio regulatoria para celebragdo desta
Escritura de Emissdo e para prestacdo da Franga:

v os representantes legais da Fiadora que assinam ¢sta Escotura de
Frissdo tém poderes societdrios efou delegados para assumir, em
nome da Fiadora, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatanos,
tveram 08 podercs legitimamente outorgados, estando oS
respectivos mandatos em plena vigor.

V. csta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqm previsias conshituem
obrigagies licitas, vilidas, vinculanies e eficazes da Fradora.
exequivers de acordo com os seus termos ¢ condigdes.

Vi a Fianga constiui obrigagdo licta, vilida, vinculante e eficaz da
Fiadora, exequivel de acordo com os scus termos ¢ condipdes.

VL. a celebragio, os termos ¢ condictes desta Escritura de Erussao ¢ 0
cumprimento  das obrigagdes aqun previstas e d realizacdo da
Emissio e da Oferta (2) nfio infringem o estatuto social da Fiadora,
(b} ndo infringem qualguer contrato ou instruments do qual a
Fiador seja parte ¢/ou pelo qual qualguer de seus ativos esiejd
sujeito; (c)ndo resuliario em (1) vencimento antecipade de qualquer
obrigacio estabelecida em qualquer contrato ou INstrUMENLD do gual
a Fiadora seja parte elou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito,  ou (i) rescisdo de qualquer desses contratos  ou
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VIIL

X1

X1,

XIn

instrumentos; (d) nde resultario na cnagio de qualquer Omus sobre
qualquer ativo da Fiadora; (e) ndo infringem qualquer disposigio
legal ou regulamentar a que a Fiadora e'ou qualguer de seus ativos
esteja sujeito; e (f) pdo infringem qualquer ordem, decisio ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Fiadora efou
qualguer de seus ativos;

esté adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Ezcritura de Emissio, e ndo ocorren ¢ ndo ¢xiste, na presente data,

qualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéocia e concorda imtegralmente com a forma de
divulgagdo e apuragio da Taxa DI, ¢ a forma de calculo da
Remuneragdo foi acordada por livee vontade da Fiadora, em
chservancia ao principio da boa- fE,

os documentos, informagfes e materiais informativos fornecidos ao
Apente  Fiducidno efou aos Debentunstas  sio  verdadeiros,
comsistentes, correlos ¢ suficientes, estio auahzados até a data em
que Toram fommecidos e incluem os documentos e informagdes
relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre as
Debéntures, tende sido dispomibihzadas informagtes sobre as
operagbes relevantes da Fiadora e suas controladas, bem como sobre
os dirgitos e obrigaghes relevantes delas decorrentes;

as demonstragdes fimanceiras consolidadas da Fladora relabivas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2008, 20049 ¢
2010 representam corretamente a posiglo patrimonial e financeira
consolidada da Fiadora naguelas datas e para aqueles periodos ¢
foram devidamente elaboradas em conformidade com s principios
contibers determinados pela regulamentagio aplicavel,

esta, assim como a Companhia e a Light SESA cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drgios
governamentais, aularquias ou tribunais aphicédveis ao exercicio de
suas atividades, inclusive com o disposto na legislagdo em wvigor
pertinente 4 Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugbes
do Conselhe Nacional do Meio Ambiente & nas demais disposighes
legais e regulamentarcs ambientais que sejam 1gualmente relevantes
para a execucdo de suas atividades, adotando as medidaz e agdes
preventivas ou reparatdmias destinadas a evitar ou comgir evenluas
danos amentais decorrentes do exercicio das atividades descnitas
em seu ohjeto sonal;

esta, assim como a Companhia e a Light SESA, em dia com o
pagamento de todas as obngacdes de paturcza tnbutiana (mumcipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciina, ambiental Kdﬁ
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10.3

0.4

XIV.

AVL

XVl

quaisquer outras obrigagdes impostas por lei que a Fiadora ou
quakquer de suas controladas tenha sido citada ou notificada, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas admumistrativa e/on
judicial ou cujo descumpnmento ndo possa, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumpnmento, pela Companhia
e/ou pela Fiadora, de qualquer de suas obngagdes previstas nesta
Escritura de Emissio

possul, assim como a Companhia e a Light SESA, validas, eficazes,

em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autonzagdes ¢ heengas,
mclusive as ambientais, aplicdveis ao regular exercicio de suas
atividades, exceto por aguelas cuja falta nio possa, direta ou
ndiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimenta, pela
Companhia efou pela Fiadora, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Fseritura de Emwmsdo,

inexiste  (a) descumpnimento  de  qualquer  disposigio  contratual
relevante, legal ou de qualquer outra ordem judicial, admimstrativa
ou arbitral; ou (b)qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral, nquéritc ou gualquer outro tpo de Inveshigacdo
governamental, em qualquer dos casos deste mnciso, (1) gque possa,
direta ou indirctamente, comprometer o pontual ¢ integral
cumprimento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer de
suas obrigaghes previstas nesta Escritura de  Enmssiéo; ou
{ii} visando a anular, alierar, invalidar, questionar ou de qualgquer
forma afetar esta Escritura de Emissio;

o registro de companhia aberta da Fiadora estd atuahizado perante a
CVM: e

ndo hi qualquer ligagio entre a Fiadora ¢ o Agente Fiduciario que
impega o Agente Fiduciario de exercer plenamenie suas fungies.

A Companhia ¢ a Fiadora, de forma solidiria, irrevogivel e nmetratavel. se
obrigam a indenizar o3 Debenturisias e o Agente Fiduciano por todos e
qualsquer prejuizos, danos, perdas, cusios efou despesas (incluindo custas
judiciais & honordrios advocaticios) dirctamente ncorridos e comprovados
pelos Debentunstas efon pelo Agente Fiducidrio em razdo da falsidade,
inconsisténcia e/ou mcomregdo de qualquer das declaragdes prestadas nos
termos da Clavsula 10.1 acima efou da Clausula 10.2 acima .

Sem prejuizo do disposto na Clausula 103 acima, a Companhia ¢ a Fiadora
obrigam-se a notificar o Agente Fiducidno, no prazo de ate 5 (cinco) Dhas
Uteis contados da data em que tomar{em) conhecimento, caso qualquer das
declaragies  prestadas nos termos da  Cliwsula 101 scima cou da

Clausula 10.2 acima tornou-se falsa, inconsgstente e/ou incormeta.
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12.2

12.3

124

12.5

12.6

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia ¢ da Fiadora todos os custos incorridos
com a Oferta ou com a estruturacdo, emisslo, registro ¢ execugdio das
Debéntures, da  Fianga, inchunde publicagies, inscrighes, registros,
contratagio do Agente Fiduciario, da Institwigdio Escnituradora, do Banco
Mandatdrio, da agéncia de classificagio de risco e dos demais presiadores de
SEMVIGOS,- ¢ qualsquer oulros costos relacionados as Debéntures e 3 Fianga,

DASPOSICOES GERAIS

As obnigaghes assumidas nesta Escritora de Ennssiio tém cardter imevogavel ¢
irretratével, obrigando as partes e seus sucessores, a gualguer titulo, ao seu
integral cumprimento -

Qualquer alicragio a esta Escnitura de Emissio somente serd considerada
vahda se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cliusulas
desta Escritura de Emissio ndo afetard as demais, que permanecerio vilidas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes agui
previstas.  Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualguer
cliusula desta Escritura de Emissio, as parfes se obrigam a negodiar, no
menor prazo possivel, em substiicdo 4 clausula declarada mvahida ou nula, a
mclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos ¢ condigdes validos que
reflitam os termos ¢ mndigdes da cldusula invalidada ou nula, observados a
mniengiio e o objetivo das partes quando da negociagho da cldusula mvalhidada
ou nula & o conexio em que s¢ insere.

Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessiio entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurard renancia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes confendos
(inclusive de mandato), nem implicard novacdo, alteragio, transigéncia,
rermssdo, modificagio ou  redugio dos diretios ¢ obnigagtes  dagu
decorrentes.

Ag paries reconhecem esta Escritura de Ermissiio ¢ as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, mmcisos | e 11, do Codigo
de Processo Civil

Para os fins desta Escritura de Emissio, as partes poderdo, a seu crigno
exclusivo, requerer a execugio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 621 ¢ 632 do Codigo de Processo Civil, sem pagjuizo




do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissio.

13. FORO

131 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeira, com exclusin de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as_questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as paries, obrigando-se por si ¢ SUCEssoTes, firmam
esta Escritura de Emisséo em 4 (guatro) vias de igual teor ¢ forma, juniamente com
2 {duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assimam.

Rio de Janeiro, 11 dgderil de 2011
{As assinaturas seguem nas 4 (quatro) paginas seguintes. ) r o= a
{Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco. )




Instrumento Particular de Escritura de Ermssio Piblica de Debéntures Mo Conversiveis em Agdes

da Prmeira Emsséo de Light Energia S A, celebrado em 11 de abril de 2011, emire Light
Energia 5.A., Pavanni Distribuadora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida. ¢ Light 5. A - Pigima
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Instrumento Particubr de Escritura de Emissio Piblica de Debénnmes Nio Conversiveis gmn Ages
da Primeira Emissio .de Light Energia S.A., celcbrado em 11 de abrilde 2011, entre Light
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Instrumento Particulsr de Escrinura de Emissio Plblica de Debéntures Nio Conversives em Agdes
da Prmeirs Emissio de Light Energia S.A., cclebrado em 11 de abril de 201 [, entre Light
Energi S A., Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. e Light S.A — Pégina
de Assinaturas 34
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da Pnmeirs Emisso .de Light Energia S.A. celebrmdo em 11 de abnil de 2011, entre Light

Testemunhas:
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