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ESCRITURA PARTICULAR DA QUARTA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMP3.ES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA
LoJAS RENNER S.A.

Pelo presente instrumento particular:

(i) Lojas Renner S.A., sociedade por agdes, com sede na Avenida Joaquim Porto
Villanova, 401, Bairro Jardim Carvalho, na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 92.754.738/0001-62, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”); e

(i) Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., institui¢do
financeira credenciada pelo Banco Central do Brasil com sede na Avenida das
Américas, n° 500, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Agente Fiduciario™), representando a totalidade dos debenturistas
da 1* emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirograféria, da Emissora, em até duas séries (“Debenturistas™),

vém por esta e na melhor forma de direito, firmar a presente “Escritura Particular da
Quarta Emisséio Publica de Debéntures Simples, N&o-Conversiveis em Ag¢des, da Espécie
Quirograféria, em até Duas Séries, da Lojas Renner S.A.” (“Escritura”), contendo as
seguintes clausulas e condig¢des:

DA AUTORIZACAO

1.1. A Escritura ¢ firmada com base na deliberacio tomada na Reunifio do Conselho de
Administragdo da Emissora (“RCA”) realizada em 13 de junho de 2011, na qual foi
autorizada (a) a emissdo das Debéntures nos termos do §1° do artigo 59 da Lei n.° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”) e (b) a contratagdo, pela
Diretoria da Emissora, do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider”) para
proceder a colocagéo publica das Debéntures.

1.2 Esta Escritura serd objeto de aditamento para refletir o resultado do procedimento
de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding™), nos termos do
artigo 44 da Instrugfo da Comissdo de Valores Mobilidrios n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“CVM” e “Instrugiio CVM 4007, respectivamente).

Dos REQUISITOS

A quarta emissdo publica de debéntures simples, ndio conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em até duas séries, da Emissora (“Debéntures” e “Emissdo”,
respectivamente), sob o regime de garantia firme de colocagéio (“Oferta”) sera feita com a
observancia dos seguintes requisitos:




2.1.  Arquivamento e Publicacdo das Deliberaces Societdrias

2.1.1. A ata de RCA que deliberou sobre a presente Emissdo, realizada em 13 de junho de
2011, serd arquivada na Junta Comercial do Rio Grande do Sul (“JUCERGS”), e sera
publicada nos jornais “Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul”, “Jornal do
Comércio de Porto Alegre” e no “Valor Economico”.

2.1.2. Os atos societarios relacionados com a Emissdo e/ou as Debéntures que,
eventualmente, venham a ser praticados apés o registro da presente Escritura também serfio
arquivados na JUCERGS e publicados pela Emissora nos jornais “Diario Oficial do Estado
do Rio Grande do Sul”, “Jornal do Comércio de Porto Alegre” e no “Valor Econdmico”,
conforme legislagdo em vigor.

2.2. Inscri¢do da Escritura

Em até 1 (um) dia util contado de sua respectiva assinatura, a Escritura e seus aditamentos
deveréio ser protocolados pela Emissora na JUCERGS para registro de acordo com o
disposto no inciso II do artigo 62 da Lei das S.A.

2.3.  Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios

A Oferta deverd ser registrada na CVM, na forma da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, e da Lei das S.A., bem como das demais disposigOes legais e
regulamentares pertinentes, especialmente os artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400.

2.4. Registro para Distribuigio nos Mercados Primadrio e Secundario

As Debéntures da presente Emissdo serfio registradas para distribuigdio no mercado
primario e para negociagdo no mercado secundério, respectivamente: (1) por meio do SDT
- Médulo de Distribuiggio de Titulos (“SDT”) e do SND — Modulo Nacional de Debéntures
(“SND”), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcéo Organizado
de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribuicdo e negociac¢do liquidadas e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e/ou (ii) por meio do DDA — Sistema de Distribui¢&o
de Ativos (“DDA”) e do Sistema BovespaFix (“BOVESPAFIX”), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa™), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas

na BM&FBovespa.

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSA0 COMUNS As DUAS SERIES

As Debéntures desta Emissdo terdio as seguintes caracteristicas e condi¢des:

3.1. Nuamero da Emissido e Valor Total

A presente Escritura representa a 4* (quarta) emissio publica de debéntures da Emissora. O

valor total da Emissdo é de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo, conforme definida no item 3.7 abaixo, observado que tal montante pode ‘ser




aumentado em fungdo do exercicio da Opgdo de Debéntures Adicicnais € da Opcdo o
Lote Suplementar, conforme definidas, respectivamente, nas Clausulas 3.3.1 e 3.3.2 desta
Escritura.

3.2.  Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitério das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emisséo (“Valor Nominal Unitario™).

3.3. Quantidade de Debéntures e Ntimero de Séries

A Emisséo serd realizada em até duas séries, sendo que a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada série sera definida de comum acordo entre a Emissora e o Coordenador
Lider, observado o disposto na Clausula 3.18.1.1. desta Escritura de Emissdo, de acordo
com a demanda pelas Debéntures apurada por meio de Procedimento de Bookbuilding.
Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures. Qualquer uma das duas séries podera ndo
ser emitida, hipétese em que a totalidade das Debéntures serd emitida em série tnica, a
depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding. Na hipétese da primeira série
aqui descrita ndo ser realizada, a segunda série serd, automaticamente, denominada de
primeira série.

3.3.1. A quantidade de Debéntures a ser distribuida no dmbito da Oferta podera ser
aumentada, a critério da Emissora, em comum acordo com o Coordenador Lider, em até
20% (vinte por cento) com relagfo & quantidade de Debéntures originalmente oferecida,
excluida eventual Opgdo de Lote Suplementar (conforme definida abaixo), nos termos do
artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugdo CVM 400 (“Debéntures Adicionais” ¢ "Op¢fo de
Debéntures Adicionais", respectivamente).

3.3.2. A Emissora poderd conceder ao Coordenador Lider opgfo para distribui¢o de lote
suplementar correspondente a, no maximo, 15% (quinze por cento) da quantidade de
Debéntures originalmente oferecida, excluida eventual Opgdo de Debéntures Adicionais
(“Debéntures do Lote Suplementar”) nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400
(“Opgéo de Lote Suplementar”™).

3.3.3. A Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para a emissio de
Debéntures do Lote Suplementar, caso a opgéo seja exercida.

3.3.4. A Opgéo de Debéntures Adicionais e/ou da Opgdo de Lote Suplementar observara
as mesmas condigdes e preco das Debéntures inicialmente ofertadas.

3.4. Classe, forma e comprovacio de titularidade

3.4.1. As Debéntures terfio a forma escritural, nominativa, sem a emiss3o de cautela ou
certificados representativos de debéntures.

3.4.2. A Emissora nfo emitir4 certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido o
pelo Banco Escriturador (conforme definido abaixo). Adicionalmente, serd reconhecido 3
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como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato em nome do Debenturista,
emitido pela CETIP, quando as Debéntures estiverem depositadas no SNI'. Pera as
Debéntures depositadas na BM&FBovespa, sera emitido, pela BM&FBovespa, extrato de
custodia, em nome do Debenturista, que serd igualmente reconhecido como comprovante
de titularidade das Debéntures.

3.5. Conversibilidade

As Debéntures nfio serfio conversiveis em agdes.

3.6. Espécie

As Debéntures sdo da espécie quirografaria e ndo conferirdo qualquer privilégio especial
ou geral a seus titulares, bem como nfo serd segregado nenhum dos bens da Emissora em

particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execugfo judicial ou
extrajudicial das obriga¢Bes da Emissora decorrentes das Debéntures.

3.7. Data de Emissio

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 15 de julho
de 2011 (“Data de Emiss&o™).

3.8. Local de Pagamento

Observado o previsto na Clausula 3.9 desta Escritura, os pagamentos a que fizerem jus as
Debéntures serfio efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento por
intermédio da CETIP e/ou da BM&FBovespa, conforme as Debéntures estejam
custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBovespa, ou por meio da instituigdo responsavel pela
escrituragio das Debéntures para os titulares das Debéntures que néo estejam depositadas
em custodia vinculada 8 BM&Bovespa e/ou a CETIP.

3.9. Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou isengfo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Mandatario € ao Banco Escriturador (conforme definido
abaixo), no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentag@o comprobatéria dessa imunidade ou isengéo
tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos
da legislagfo tributaria em vigor.

3.10. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o primeiro dia Wtil subsequente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, 0s
prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura,
quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial
ou bancério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP ou da BM&FBovespa, hipétese em
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que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com sabado,
domingo ou feriado nacional.

Considerar-se-4 dia util o dia em que haja expediente comercial ou bancario na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

3.11. Encargos Moratorios

Sem prejuizo do Rendimento da 1* Série (conforme definido na Cldusula 4.4 desta
Escritura) e do Rendimento da 2* Série (conforme definido na Cldusula 5.4. desta
Escritura), conforme o caso, a que fazem jus os Debenturistas, que continuario sendo
devidos pela Emissora até a data do seu efetivo pagamento, ocorrendo atraso imputével a
Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso, independente de qualquer aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, ficardo sujeitos & multa morat6ria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro
rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores em atraso,
desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

3.12. Decadéncia do Direito aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Cléusula 3.11. acima, o nfio comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela
Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora,
ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos
morat6rios no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do seu respectivo vencimento.

3.13. Publicidade

Todos os atos e decisdes relativos exclusivamente a Emisséio e/ou as Debéntures que , de
qualquer forma, vierem a envolver os interesses dos Debenturistas, deverfio ser publicados
na forma de avisos, no Jornal “Valor Econdmico”, edigéio nacional, bem como na pagina
da Emissora na rede mundial de computadores - internet

(http://www.lojasrenner.com.br/ri).

3.14. Destinac¢iio dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissfo serdo destinados & otimizagdo da
estrutura de capital da Emissora.

3.15. Repactuacio
As Debéntures ndo estarfio sujeitas a repactuacio.

3.16. Banco Mandatario e Banco Escriturador

O banco mandatério da Emisséo ¢ o Itau Unibanco S.A. (“Banco Mandatério”). O banco
escriturador da Emissdo ¢ a Itati Corretora de Valores S.A. (“Banco Escriturador”),




3.17. Preco de Subscri¢io

As Debéntures serfio subscritas no mercado primario por seu Valor Nominal Unitario,
corrigido pro rata temporis, desde a Data de Emisso até a data da efetiva integralizagdo,
pela Remuneragéo das Debéntures da 1* Série (conforme definido abaixo) e Remuneracéo
das Debéntures da 2* Série (conforme definido abaixo), conforme o caso, obedecido o
valor correspondente a cada uma das séries.

3.18. Colocagiio e Plano de Distribui¢iio

3.18.1. As Debéntures serdio objeto de distribui¢dio publica, sob o regime de garantia firme
de colocagdio, com intermediagdo do Coordenador Lider, que é institui¢io financeira
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, da
Quarta Emissdo Publica da Lojas Renner S.A.” (“Contrato de Distribuicdo™), para
colocagio por meio do SDT, administrado pela CETIP, e/ou do DDA, administrado pela
BM&FBovespa, mediante observéncia ao plano de distribuigdo descrito abaixo.

3.18.1.1. A garantia firme do Coordenador Lider se sujeita, tio somente, ao valor de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), ¢ nfo a determinada série das Debéntures,
de forma que, no caso de exercicio da garantia firme, o Coordenador Lider podera optar
por exercé-la em relagdio a qualquer uma das séries das Debéntures ou mesmo em relagdo a
ambas, a seu exclusivo critério. As Debéntures Adicionais e as Debéntures do Lote
Suplementar estardo sujeitas ao regime de melhores esforgos de colocagéo.

3.18.2. As Debéntures serfio colocadas junto a investidores brasileiros, principalmente
administradores de recursos, fundos de pensdo e seguradoras.

3.18.3. O Coordenador Lider organizard a colocagdo das Debéntures (i) garantindo o
tratamento justo e equitativo aos investidores; e (ii) no caso de haver consércio para
distribui¢o das Debéntures, assegurando que os representantes de venda das institui¢Ses
participantes do consércio de distribuigdo, recebam previamente exemplares dos
Prospectos, conforme abaixo definido, para leitura obrigatoria e assegurando que suas
duvidas poderdo ser esclarecidas juntamente com uma pessoa designada para este fim pelo
Coordenador Lider.

3.18.4. A distribuigfio publica das Debéntures somente terd inicio apds o registro da Oferta
pela CVM, a publica¢io do anuncio de inicio e a disponibilizagfio para os investidores do
Prospecto Definitivo, nos termos da Instrugdo CVM 400,

3.18.5. O investimento nas Debéntures nfio é adequado aos investidores que: (i) nio
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham
acesso a consultoria especializada; e (ii) necessitem de liquidez consideravel com relaggio
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de Debéntures no mercado secundério
brasileiro é restrita.

/




CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 1¢ SERIE

4.1. Quantidade

O numero de Debéntures a ser alocado na primeira Série (“Debéntures da 1* Série”) serd
definido de comum acordo entre a Emissora e o Coordenador Lider, conforme a demanda
pelas Debéntures apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding, conforme definido
abaixo, e constard de um aditamento a esta Escritura.

4.2. Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da 1* Série serd de 5 (cinco) anos contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2016 ("Data de Vencimento das
Debéntures da 1° Série"), data em que serd pago o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 1* Série ainda ndo amortizado, bem como o valor remanescente da Remuneragio das
Debéntures da 1* Série (conforme definido abaixo) em moeda corrente nacional, nos
termos desta Escritura.

4.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série serd amortizado conforme a tabela a
seguir:

Data da Amortizagéio Percentual do Valor Nominal
Unitédrio na Data de Emissdio das | Valor por Debénture da 12 Série a
Debéntures da 1* Série a ser ser amortizado (em R$)
Amortizado
15 de julho de 2015 50,0% R$ 5.000,00
15 de julho de 2016 50,0% R$ 5.000,00
100,0% R$ 10.000,00

4.4. Atualizacio Monetiria ¢ Remunerag¢io das Debéntures da 1° Série
(“Rendimento da 1* Série”)

4.4.1. Atualizag¢io Monetaria da 1* Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série ndo serd atualizado.

4.4.2. Remuneracio das Debéntures da 1* Série

44.2.1. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da 1* Série farfio jus a uma
remuneragéo correspondente a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas
médias didrias dos DI — Dep6sitos Interfinanceiros de um dia, extra grupo (“Taxas DI”),
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, acrescida exponencialmente a uma
sobretaxa méaxima equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis, a ser definida em Procedimento
de Bookbuilding, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1? Série, no




“Periodo de Capitaliza¢8o” definido na Clausula 4.4.2.2 (“Remuneracéio dar Debéntures da
1% Série™).

4.4.2.2. Define-se “Periodo de Capitaliza¢gio da 1* Série” como sendo o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Emiss@io, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo da 17
Série, ou na data do efetivo pagamento da Remuneragfio das Debéntures da 1* Série
imediatamente anterior no caso dos demais Periodos de Capitalizagio da 1* Série, e
termina na data do efetivo pagamento de Remuneragdo das Debéntures da 1* Série
subseqiiente correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizaco da 12
Série sucede o anterior sem solugfo de continuidade até a Data de Vencimento.

4.4.2.3. As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento da Remuneragfio das
Debéntures da 1* Série, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagio.

4.42.4. O célculo da Remuneragdo das Debéntures da 1* Série obedecerd a seguinte
formula:

J =VNe x (FatorJuros — 1)

onde:

J - Valor dos juros remuneratérios, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento, devidos no
final de cada Periodo de Capitalizagdo.

VNe - Valor nominal de emissdo ou saldo do valor nominal unitdrio, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento.

Fator Juros — fator de juros composto pelo Fator DI e Fator Spread, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

onde:

Fator DI - produtério das Taxas DI, da data de inicio do Perfodo de Capitalizagdo, inclusive, até data de
cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[] +(1DI, )]
k=1

onde:

k — Niimero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n.

7]

n - Numero total de Taxas DI, sendo “n’ um niimero inteiro,
IDI; - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

da seguinte forma:




1

N
DI, =[ 2k 1|
100

onde:

DI, - Taxa DI divulgada pela CETIP, vdlida por I (um) dia 4til (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimals.

Fator Spread — sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da segunda forma:

spread lj%

FatorSprea d = —_—
100

spread — Spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casa decimais.

n — numero de dias tteis entre a data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até data de cdlculo,

o« »n

exclusive, sendo “n” um nimero inteiro.

[1+( D1, )]

O fator resultante da expressdo é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem

arredondamento,

1+ TDI

Efetua-se o produtério dos fatores a’idrios[ ( ]") ], sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por
diante até o ltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtdrio “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

4.4.2.5. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagfo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituico,
a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas da 1% Série, quando da divulgagfo posterior da Taxa DI respectiva.

4.4.2.6. Na auséncia de apuragfo e/ou divulgagdio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias Uteis contados da data esperada para apuracfo e/ou divulgacgio ("Periodo de Auséncia
de Taxa DI") ou, ainda, na hipétese de extingfio ou inaplicabilidade por disposigéo legal ou
determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia de
Debenturistas da 1* Série (“AGD 1* Série”), (na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das S.A. e nesta Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentaggo aplicével, o novo pardmetro a ser aplicado para o célculo da
Remuneragédo das Debéntures da 1° Série, a qual devera refletir parAmetros utilizados em
operacles similares existentes a época ("Taxa Substitutiva da 1* Série"). A AGD 12 Série
serd realizada no prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do ultimo dia do
Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingfo ou inaplicabilidade por imposigio legal da
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Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a deliberacdo deste novo pardmetro, sera ut:lizaca

>
para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Fscritura, a
mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI divulgada.

4.4.2.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da AGD 1? Série, a
referida AGD 17 Série ndio serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgaggo,
voltara a ser utilizada para o célculo dos juros remuneratérios das Debéntures da 12 Série
desde o dia de sua indisponibilidade.

4.4.2.8. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da 1* Série entre a Emissora e os
Debenturistas da 1* Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo da 1* Série (conforme definido na Clausula 10.2.2 abaixo) a
Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente
a totalidade das Debéntures da 1* Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizag8io da respectiva AGD 1* Série, pelo
seu Valor Nominal Unitdrio nos termos desta Escritura, acrescido da Remuneracio das
Debéntures da 1* Série devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissfo ou da data de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da 1* Série imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta
alternativa, para célculo da Remuneragdo das Debéntures da 1° Série aplicvel as
Debéntures da 17 Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia
do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada a mesma taxa didria produzida pela
ultima Taxa DI divulgada.

4.4.2.9. A Remuneragdo das Debéntures da 1* Série serd definida em Procedimento de
Bookbuilding, conduzido pelo Coordenador Lider, para verifica¢do, junto aos investidores,
da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de remuneragfo.

4.4.2.10. O resultado do Procedimento de Bookbuilding seréa: (i) objeto de aditamento da
Escritura; e (i) divulgado nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrugdo CVM 400.

4.4.2.11. O pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 1* Série serd feito
semestralmente, e sera incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12
Série ou sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da 1* Série, conforme aplicavel, a
partir da Data de Emiss&o ou da data do pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 1?
Série imediatamente anterior, conforme aplicdvel, conforme tabela abaixo.

Pagamento da Remuneragio das
Debéntures da 1° Série

15 de janeiro de 2012

15 de julho de 2012

15 de janeiro de 2013

15 de julho de 2013

15 de janeiro de 2014

15 de julho de 2014

15 de janeiro de 2015
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15 de julho de 2015
15 de janeiro de 2016
15 de julho de 2016

4.5. Integralizacio

A integralizacdo das Debéntures da 1* Série sera a vista, na data de subscri¢fo, em moeda
corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragfio das Debéntures
da 1? Série, a partir da Data de Emissfo.

4.6. Resgate Antecipado

As Debéntures da 1* Série somente poderdo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora
na hipétese prevista no item 4.4.2.8 acima.

4.7.  Preco de Subscriciio da 1* Série

As Debéntures da 1* Série serfio subscritas no mercado primério por seu Valor Nominal
Unitario, acrescido pro-rata-temporis, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
integralizagdo, da Remuneragfo das Debéntures da 1% Série, definida em Procedimento de
Bookbuilding.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 2¢ SERIE

5.1. Quantidade

O niimero de Debéntures a ser alocado na segunda Série (“Debéntures da 2° Série”) sera
definido de comum acordo entre a Emissora e o Coordenador Lider, conforme a demanda
pelas Debéntures da 2* Série apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding e
constara de um aditamento a esta Escritura.

5.2. Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da 2* Série ser4 de 6 (seis) anos contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2017 (“Data de Vencimento das
Debéntures da 2° Série”), data em que serd pago o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da 2° Série ainda ndo amortizado, bem como o valor remanescente da
Remuneragdo das Debéntures da 2° Série (conforme definido abaixo) em moeda corrente
nacional, nos termos desta Escritura.

5.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 2° Série sera amortizado
conforme a tabela a seguir (“Amortiza¢do da 2* Série”):

Data da Amortizagio Percentual do Valor Nominal | Valor por Debénture da 22 Série a
Unitdrio de  Emissdo  das ser amortizado (em R$)

4
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Debéntures a ser Amortizado
15 de julho de 2015 33,33% R$ 3.333,00
15 de julho de 2016 33,33% R$ 3.333,00
15 de julho de 2017 33,34% R$ 3.334,00
100,00% R$ 10.000,00

S5.4. Atualizagio Monetiria e Remunera¢io das Debéntures da 2° Série
(“Rendimento da 2* Série”)

A partir da Data de Emiss#o, as Debéntures da 2* Série fardo jus ao rendimento, composto
pela Atualizag8io Monetaria das Debéntures da 2* Série (conforme definida no item 5.4.1.
abaixo) e pela Remuneragfo das Debéntures da 2* Série (conforme definido no item 5.4.3.
abaixo) (“Rendimento da 2* Série”).

5.4.1. Atualizacio Monetaria da 2* Série

As Debéntures da 2* Série terfio o seu Valor Nominal Unitdrio atualizado (“Atualizaciio
Monetéria das Debéntures da 2* Série”) a partir da Data de Emisséo, pelo Indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo IPCA (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE ("Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da 2* Série"), sendo o produto da Atualizagio Monetaria da 2* Série
incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série automaticamente,
segundo a seguinte formula:

VNa =VNe xC
onde.

VNa = valor nominal unitdrio atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = valor nominal unitdrio da emissdo ou saldo do valor nominal unitdrio da
debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (vito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

Onde:

n dup
3 H ._N_j__ dut
- (N] J
k-1
n = numero total de indices considerados na atualiza¢do monetdria das

Debéntures da 2°Série, sendo n um numero inteiro;

Niy = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de




atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria
data de aniversdrio das Debéntures da 2° Série. Apds a data de

aniversdrio, valor do nimero-indice do més de atualizacdo;

Nl = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k’’;

Dup = nimero de dias iteis entre a ultima data de aniversdrio e a data de
cdlculo, limitado ao mimero total de dias dteis de vigéncia do
nimero indice do IPCA, sendo "dup" um niimero inteiro;

Dut = numero de dias iiteis contidos entre a iltima e a préxima data de

aniversdrio das Debéntures da 2° Série, sendo "dut" um nimero

inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem necessidade de

ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

Caso no més de atualizagdo o mimero-indice ndo esteja ainda disponivel, serd utilizada a Wltima variacdo

NI, _, )

disponivel do indice de pregos em questdo ( N

i O mniimero indice do IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pelo drgdo responsdvel por seu cdlculo;
ii. Considera-se data de aniversdrio o dia da data de vencimento ou o dia informado como referéncia
para utilizagdo do indice, em cada més;

iil. Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversdrios consecutivas do ativo em questdo;

dup

NIk dut

NI
iv. O fator resultante da expressdo: k-1 é considerado com 8 (vito) casas decimais, sem
arredondamento;

v. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos,
Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento;

vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia 1itil subsequente, apropriando o
pro rata do ultimo dia dtil anterior.

5.4.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, ser4 utilizada, em sua substituigdo,
a mesma taxa didria produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

5.4.1.1.1 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagfio do IPCA por prazo superior a 10 (dez)




dias uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgagdo ("Periodo de Auséncia
do IPCA") ou, ainda, na hipétese de extingfo ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou
determinagfo judicial do IPCA, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da 2% Série (“AGD 2° Série” e, em conjunto com a AGD 1* Série, “AGD”),
(na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das S.A. e nesta Escritura), para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacéo aplicavel, o novo
pardmetro a ser aplicado, a qual deverd refletir pardmetros utilizados em operagdes
similares existentes & época ("Taxa Substitutiva da 2* Série"). A AGD 2® Série sera
realizada no prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do ultimo dia do Periodo
de Auséncia do IPCA ou da extingfio ou inaplicabilidade por imposi¢éo legal do IPCA, o
que ocorrer primeiro. Até a deliberagdio desse pardmetro serd utilizada, para o célculo do
valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura, o ultimo IPCA
divulgado.

5.4.1.1.2 Caso a atualizagdo do IPCA venha a ser divulgada antes da realiza¢éio da AGD da
2% Série, a referida Assembléia de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir
de sua divulgagdo, voltard a ser utilizado para o célculo da atualizagdo monetaria das
Debéntures da 2* Série desde o dia de sua indisponibilidade.

5.4.1.1.3 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da 2* Série entre a Emissora ¢
Debenturistas da 2% Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdio da 2* Série, conforme definido na Clausula 10.2.2 abaixo, a
Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente
a totalidade das Debéntures da 2* Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizag8o da respectiva AGD 2° Série, pelo
seu Valor Nominal Unitdrio Atualizado nos termos desta Escritura, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures da 2* Série devida até a data do efetivo resgate e consequente
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissfo ou da data de
pagamento da Remuneragfio das Debéntures da 2* Série imediatamente anterior, conforme
0 caso. Nesta alternativa, para célculo da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série
aplicavel as Debéntures da 2* Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas,
para cada Periodo de Auséncia do IPCA serd utilizado o ultimo IPCA divulgado.

5.4.2. Periodicidade e Valor de Pagamento da Atualiza¢io Monetiria das
Debéntures da 2* Série

A Atualizagdo Monetaria das Debéntures da 2* Série serd paga juntamente com o Valor
Nominal Unitario, e na propor¢éo do Valor Nominal Unitério, exclusivamente: (i) nas
datas de Amortizagfo da 2* Série, conforme tabela abaixo, e definido na tabela do item 5.3
acima; e/ou (ii) na ocorréncia de alguma das hipéteses de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 7, abaixo; e/ou (ii) na Data de Vencimento das
Debéntures da 22 Série.

Pagamento da Atualizagfo da 2* Série
15 de julho de 2015
15 de julho de 2016
15 de julho de 2017
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5.4.3. Remuneragiio das Debéntures da 2* Série

5.4.3.1. A partir da Data de Emissfo, as Debéntures da 2* Série farfio jus a uma
remuneragio (“Remuneracfio das Debéntures da 2* Série™), a ser definida em Procedimento
de Bookbuilding, com taxa méxima equivalente a 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, acrescida
exponencialmente a média aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela
ANBIMA para o cupom das Notas do Tesouro Nacional — séric B (“NTN-B”) com
vencimento em 15 de maio de 2017, taxa essa a ser apurada 3 (trés) dias Gteis antes da data
de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding. A Remuneragio das Debéntures da 2°
Série, definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, incidira sobre o Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 2* Série ou sobre o saldo do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da 2* Série, conforme aplicavel, a partir da Data de
Emissdo ou da data do ultimo pagamento da Remuneragio das Debéntures da 2* Série,
conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagiio das Debéntures da 22
Série, calculados em regime de capitalizag8o composta de forma pro rata temporis por dias
uteis de acordo com a formula prevista abaixo.

5.4.3.2. Define-se “Periodo de Capitalizagiio das Debéntures da 2* Série” como
sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data da Emiss#o, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagdo das Debéntures da 2* Série, ou na data do efetivo pagamento de
Remuneragéio das Debéntures da 2* Série imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da 2* Série, e termina na data de pagamento de
Remuneragéio das Debéntures da 2* Série correspondente ao periodo em questdio. Cada
Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 2* Série sucede o anterior sem solucio de
continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série.

5.4.3.3. O célculo da Remuneragfio das Debéntures da 2 Série obedecera & seguinte

férmula:

J =VNax (FatorJuros—1 )

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitaliza¢do, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = valor nominal unitdrio atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento,

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

b
faxa 252
])

= +
FatorJuros ( 100

P




onde:

Taxa =  taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas
decimais, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding;

Dp = numero de dias iteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da 2° Série imediatamente anterior e a data atual, sendo

"DP" um numero inteiro;

5.4.3.4. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd (i) objeto de aditamento da
Escritura; e (ii) divulgado nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrugiio CVM 400.

5.4.3.5. O pagamento da Remuneragfo das Debéntures da 2% Série serd feito anualmente e
serd incidente sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 2* Série ou
sobre o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 2* Série, conforme
aplicavel, a partir da Data de Emissfo ou da data do pagamento da Remuneracio das
Debéntures da 2* Série imediatamente anterior, conforme aplicivel, conforme tabela
abaixo.

Pagamento da Remunera¢do das
Debéntures da 2° Série

15 de julho de 2012

15 de julho de 2013

15 de julho de 2014

15 de julho de 2015

15 de julho de 2016

15 de julho de 2017

5.5. Integraliza¢io
A integralizacio das Debéntures da 2 Série serd a vista, na data de subscri¢sio, em moeda

corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2* Série, acrescido da
Remuneragéo das Debéntures da 2° Série, a partir da Data de Emissdo.

5.6. Resgate Antecipado

As Debéntures da 2* série somente poderdo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora
na hip6tese prevista no item 5.4.1.1.3 acima.

5.7.  Preco de Subscri¢io da 2* Série

As Debéntures da 2* Série serfio subscritas no mercado primério por seu Valor Nominal
Unitéario, corrigido pro rata temporis, desde a Data de Emissio até a data da efetiva
integralizagfio, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da 2° Série, definida em

Procedimento de Bookbuilding.

DA NEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA EMISSORA
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6.1.  Aquisi¢iio Facultativa

6.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em Circulagéo,
conforme definido na Clausula 10.2.2 abaixo, nos termos da Lei das S.A.

6.1.2. As Debéntures objeto de tal aquisi¢do poderfio ser canceladas a qualquer momento,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado, devendo,
no primeiro caso, ser objeto de aditamento a esta Escritura.

6.13. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando
recolocadas no mercado, farfo jus & mesma remuneragio das demais Debéntures em
circulagfo, observadas as caracteristicas de sua respectiva série.

YENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nos itens 7.2 a 7.5 abaixo, as obrigagdes da Emissora
constantes dos instrumentos relacionados & Emissfio poderfio ser declaradas
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia dos eventos
estabelecidos abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado™):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 1 (um) dia util de seu vencimento;

(b)  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio ndo pecunidria relacionada
a esta Escritura de Emissfo, ndo sanada no prazo de 7 (sete) dias uteis contados da data de
recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora, sendo que esse
prazo ndo se aplica as obriga¢des para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

() ocorréncia de (i) extingdo, liquidaggio, dissolugdio ou insolvéncia da Emissora; (ii)
pedido de recuperagdo judicial feito pela Emissora; (iii) propositura, pela Emissora, de
plano de recuperagio extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores; (iv) pedido de
autofaléncia da Emissora, (v) pedido de faléncia da Emissora n#o elidido no prazo legal;
ou (vi) decretagdo de faléncia da Emissora;

(d)  ocorréncia de (i) extingdo, liquidagdo ou dissolugdo de qualquer das controladas da
Emissora, exceto se (i.1) houver publicacio pela agéncia classificadora de risco de
relatério de classificagdo de risco das Debéntures atualizado e contemplando o fato em até
30 (trinta) dias da ocorréncia do evento, sem prejuizo do disposto na alinea (t) abaixo ou
(1.2) tal extingdo, liquidagdo ou dissolugfio for realizada por meio de incorporagdo da
referida controlada pela Emissora; (ii) insolvéncia de qualquer das controladas da
Emissora; (ii) pedido de recuperagfo judicial feito por qualquer das controladas da
Emissora; (iii) propositura, por qualquer das controladas da Emissora, de plano de
recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores; (iv) pedido de
autofaléncia de qualquer das controladas da Emissora, (v) pedido de faléncia de qualquer
das controladas da Emissora nflo elidido no prazo legal; ou (vi) decretagfio de faléncia de
qualquer das controladas da Emissora;




(e) protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou qualquer de suas cortroladas cujo
valor individual ou agregado seja superior a R$30.000.000,00 (trinta milades de reais), e
por cujo pagamento a Emissora seja responsavel, salvo se no prazo méaximo de 05 (cinco)
dias uteis da data de sua ocorréncia for comprovado, pela Emissora, que (i) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o protesto foi sustado ou cancelado, ou ainda;
(iii) o protesto foi objeto de medida judicial que o tenha suspendido;

() vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora ou de
qualquer controlada da Emissora em relagfo a terceiros, em valor, individual ou agregado,
superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou equivalente em outras
moedas;

(g)  ndo pagamento, na respectiva data de vencimento, de quaisquer obrigagdes
pecunidrias da Emissora ou de qualquer controlada da Emissora em relagfo a terceiros, em
valor, individual ou agregado, superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou
equivalente em outras moedas, salvo se no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis da data de
sua ocorréncia (i) for comprovado, pela Emissora, que o inadimplemento ocorreu
indevidamente; (ii) for sanado pela Emissora ou por qualquer controlada da Emissora, ou
(iii) sejam suspensos os efeitos do inadimplemento por meio de qualquer medida judicial
ou arbitral;

(h)  nfo atendimento, pela Emissora, de qualquer dos indices e limites financeiros
relacionados a seguir (“Indices Financeiros”), a serem verificados trimestralmente pelo
Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) dias uteis contados da disponibiliza¢do dos
documentos descritos na cldusula 8.2 (a) (ii) abaixo, com base nas informagdes trimestrais
constantes das Informag¢des Trimestrais - ITR e/ou das Demonstracdes Financeiras
Padronizadas — DFP apresentadas pela Emissora & CVM, sendo que a primeira verificacdo
para fins deste subitem ocorrerd com relagfo ao terceiro trimestre de 2011:

1) Divida Liquida Consolidada / EBITDA menor ou igual a 2,5;

(i)  EBITDA / Resultado Financeiro Liquido Consolidado maior ou igual a 2,0, ou
menor que 0 (zero),

Para os efeitos do disposto na alinea “g” desta Clausula 7.1, aplicar-se-d0 as seguintes
definigdes:

“Divida Liquida Consolidada” significa o somatério de todas as dividas consolidadas da
Emissora perante pessoas fisicas e/ou juridicas, limitando-se a (i) empréstimos e
financiamentos com terceiros, (i) dividas oriundas de quaisquer emissdes de titulos de
renda fixa, em circulagdo no mercado de capitais local e/ou internacional, (iii) saldo
liquido de operagdes de derivativos (i.e., passivos menos ativos de operagdes com
derivativos), e (iv) o saldo das quotas subordinadas emitidas pelo Fundo de investimento
em Direitos Creditorios Lojas Renner; menos (a) o numerario disponivel em caixa da
Emissora; (b) os saldos liquidos de contas correntes bancérias da Emissora; e (c) os saldos
de aplicagdes financeiras da Emissora..

o



“EBITDA” significa o lucro liquido da Emissora, relativo aos tltimos 12 (doze) meses,
antes das despesas financeiras liquidas, imposto de renda e contribuicdo social .sobre o
lucro, depreciagdo, amortizagdio, despesas com plano de opgdes de ccmpra de-agdes,
resultado das baixas de ativos fixos e despesas extraordindrias.

“Resultado Financeiro Liquido Consolidado” significa os encargos de divida, acrescidos
das variagGes monetéarias, deduzidas as rendas de aplicagdes financeiras, todos estes
relativos aos itens descritos na definigdo de Divida Financeira Liquida acima e calculados
pelo regime de competéncia ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, em bases consolidadas.

1) comprovagdo de inveracidade, insuficiéncia, incorre¢do ou inconsisténcia de
qualquer declaraggo feita pela Emissora na Escritura, no Contrato de Distribui¢fo, ou de
qualquer informagdo constante do prospecto preliminar da Emisso (“Prospecto
Preliminar”) e/ou do prospecto definitivo da Emissfio (“Prospecto Definitivo”, ¢ em
conjunto com o Prospecto Preliminar “Prospectos”), na data em que foram prestadas, que
afete de forma relevante e adversa as Debéntures;

f)) pagamento de dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra forma de
pagamento aos seus acionistas, tal como participa¢o no lucro prevista no Estatuto Social
da Emissora, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes
estabelecidas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das S.A.;

(k)  ndo cumprimento de qualquer decisfo ou sentenga judicial transitada em julgado
contra a Emissora ou qualquer controlada da Emissora, em valor unitario ou agregado, na
data da referida decisdo, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) ou o
seu valor correspondente em outras moedas, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados
da data estipulada para pagamento;

)] ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes e licengas,
necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por
qualquer de suas controladas que impactem, comprovadamente de maneira significativa as
condi¢des econdmicas, financeiras e/ou operacionais da Emissora, exceto se, dentro do
prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data de tal nfio renovagéo, cancelamento, revogago
ou suspens@o a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades da Emissora até a renovagfio ou obtengéio da referida
licenga ou autorizagdo;

(m) recompra de agdes, no caso da Emissora estar inadimplente com suas obrigacdes
pecunidrias descritas nesta Escritura, sem prejuizo do disposto na clausula 7.1. (a) acima;

(n)  transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Leidas S.A;

(o) realizagdio de redugdo de capital social da Emissora por seus acionistas com outra

finalidade que ndo a absorgdo de prejuizos, apds a data de registro da Emisséo junto a

CVM, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas;




(p)  se as obrigagdes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura deixarem de
concorrer, no minimo, em condi¢des pari passu com as demais dividas quirografarias da
Emissora, ressalvadas as obrigagdes que gozem de preferéncia por for¢a de disposigio
legal,

(q) cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora, sem a prévia e expressa anuéncia de
Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagéio, reunidos em assembleia especialmente convocada para esse fim, exceto se
referida cisdo, fusdo ou incorporagdo ndo implicar em redugfo da classifica¢éo de risco da
Emissdo ou da Emissora, quando comparada & classificagdo de risco existente na data
imediatamente anterior 4 data de publicagdo do fato relevante referente a respectiva
aprovagio;

(r) alteragdo ou modificagdo relevante do objeto social da Emissora, de maneira que
altere substancialmente as atividades atualmente praticadas € o ramo de negécios
atualmente explorados pela Emissora.

(s) descumprimento de qualquer decisdo administrativa ou governamental contra a
qual nfo seja obtido efeito suspensivo dentro do prazo regulamentar para tal obtengfo, e
que possa, comprovadamente, impactar de maneira significativa as condi¢Ges econémicas,
financeiras e/ou operacionais da Emissora; ou

®) reducdo da classificagio de risco da Emiss&io ou da Emissora em duas notas quando
comparadas a classificagdo de risco da época da Emissio.

7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (¢), (f), (), (),
(k), (m), (n), (p) e (q), do item 7.1. acima acarretard o vencimento antecipado automético
das Debéntures sendo que o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.
Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas demais alineas do item 7.1 acima, o
Agente Fiduciario devera convocar, em até 3 (trés) dias uteis contado da data em que tomar
conhecimento do evento, uma AGD para deliberar sobre a declaragdo do vencimento
antecipado das debéntures. A AGD a que se refere este item devera ser realizada no prazo
de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeira convocagio, ou no prazo de 8
(oito) dias corridos, a contar da data da segunda convocacio, se necessaria.

7.3.  Na AGD mencionada no item 7.2 acima, que serd instalada de acordo com os
procedimentos e quorum previsto na Clausula 10 desta Escritura, os titulares das
Debéntures poderfio optar, por deliberagfo de titulares que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por nfo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

7.4.  Na hipotese: (i) de ndo instalagdio da AGD mencionada no item 7.2 acima por falta
de quorum; ou (ii) de nfo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 7.3 acima
por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.
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7.5.  Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures em
Circulagdo, acrescido da Remuneragfo das Debéntures da 17 Série e da Remuneracéo das
Debéntures da 2° Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da data do
pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, em até 5
(cinco) dias uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagfio por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora por meio de carta protocolizada no
enderego constante do item 12.1 desta Escritura, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos no item 3.11 acima.

7.6.  Observado o item 9.3 (v), para fins do disposto na alinea (h) do item 7.1. acima,
fica desde ja acordado que os Indices Financeiros serfio apurados pela Emissora e
revisados pelo Agente Fiducidrio em até 3 (trés) dias uteis a contar do recebimento pelo
Agente Fiducidrio dos documentos previstos no item 8.2 (a) (iii) abaixo.

Do0s COMPROMISSOS DA EMISSORA E DAS OBRIGACOES ADICIONAIS
8.1.  Até a amortizagdo total do saldo devedor das Debéntures, a Emissora obriga-se a:

(a) utilizar os recursos oriundos da Emissdo conforme descrito nesta Escritura e nos
Prospectos;

(b) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer mudanca relevante na natureza ou
escopo dos negdcios e operagdes da Emissora, ou sobre qualquer evento ou fato, que afete
ou que possa afetar adversamente, de forma significativa, a condi¢do financeira da
Emissora ou sua capacidade de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura, no
prazo de até 02 (dois) dias uteis contado a partir da data que a Emissora tomar
conhecimento da respectiva mudanga ou evento;

() notificar o Agente Fiducidrio em até 03 (trés) dias tteis contados da data em que
tomar conhecimento de qualquer decisdo judicial, administrativa e arbitral relevante que
implique em condenagfio da Emissora a obrigagdo cujo cumprimento implique em
dispéndio igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais);

(d) notificar o Agente Fiduciario em até 02 dois dias uteis ap6s tomar conhecimento
sobre a ocorréncia de quaisquer descumprimentos de obrigagdes previstas nesta Escritura,
bem como qualquer ato que implique no vencimento antecipado das obrigagdes desta
Escritura, conforme previsto na Clausula 7 acima.

8.2. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(a) encaminhar ao Agente Fiduciario:
(1) informagdes razodveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiduciario

eventualmente requerer, desde que tais informagdes sejam necessdrias & defesa dos
direitos dos Debenturistas e ressalvadas as informagdes de natureza estratégica e/ou
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confidencial para a Emissora;

(ii) dentro do prazo mdaximo, conforme previsto na Lei das S.A. e legislagfo
aplicavel a época, contado apds o término de seu exercicio social de cada ano ou
ap6s o término de cada trimestre social, conforme o caso, ou na data de sua
divulgagdio, o que ocorrer primeiro, cépia de suas demonstra¢Ses financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio ou copia de suas informagdes trimestrais
relativas os respectivo trimestre, ambas acompanhadas do relatério da
administragdo e do parecer de auditoria ou relatorio de revisdo especial dos
auditores independentes;

(iii) relatério demonstrando a apuragdo dos indices financeiros previstos na
Clausula 7.1. (h) acima em até 1 (um) dia dtil apos a solicitagdo feita pelo Agente
Fiduciario;

(iv) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas da CVM,
fatos relevantes, atas de RCA e Assembléias Gerais da Emissora, bem como as
informagGes pertinentes a Instru¢do CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009
(“Instrugdo CVM n.°480/09”), que devam ser publicadas ou enviadas & CVM, em
até 05 (cinco) dias uteis apds as respectivas publicagdes ou do envio das
informagdes a CVM;

(v) dentro de 5 (cinco) dias uteis, qualquer informaco que, razoavelmente, venha a
ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigag¢des nos termos desta Escritura;

(vi) na mesma data da publicagfo, as informagdes veiculadas na forma prevista no
item 3.13., acima;

(vii) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembl€ias gerais e reunides do conselho de administragdo da Emissora, desde que
contenham delibera¢des destinadas a produzir efeitos perante terceiros e envolvam
interesse dos titulares de Debéntures, nos mesmos prazos previstos na Instrucfio
CVM n.° 480/09, ou, na inexisténcia de prazo previsto na regulamentagfio, no prazo
de 5 (cinco) dias tteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

(viii) todos os demais documentos e informag¢des que a Emissora, nos termos e
condigdes previstos nesta Escritura, se comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio;
e

(ix) confirmar, por escrito, a0 Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) dias tteis
contados da respectiva solicitagdo, de que estd adimplente com suas obrigagdes, nos
termos estabelecidos nesta Escritura.

(b) convocar as AGD 1* Série, AGD 2* Série ou AGD, conforme o caso, para deliberar
sobre qualquer das matérias que se relacionem direta ou indiretamente com a presente
Emisséo, caso o Agente Fiducidrio néo o faga;
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(c) cumprir as determinagdes emanadas da CVM, entregando os documentos
solicitados e prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia, ou pela CETIP ou pela BM&FBovespa;

(d) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente devidamente registrada na CVM;

(e) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 3 CVM, nos
termos regulamentos e instrugdes da CVM aplicéveis, em especial a Instrugdo CVM n.°
480/09;

) ndo realizar operagSes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, bem como os termos desta Escritura;

(g)  contratar agéncia classificadora de risco que seja a Standard & Poors, Moody’s ou
Fitch ou qualquer agéncia internacional de risco que as substitua caso estas venham a
deixar de existir, para obten¢do de “rating”, para manter atualizado o relatério de
classificagdo de risco das Debéntures, com periodicidade minima de 1 (um) ano, até o
vencimento das Debéntures, além de fazer com que tal agéncia classificadora de risco dé
ampla divulgacéo de tal classificacio de risco ao mercado;

(h)  tomar todas as medidas para que a agéncia classificadora de risco (i) atualize o
relatorio de classificagdo de risco das Debéntures na ocorréncia de extingo, liquidagio ou
dissolugdo de qualquer das controladas da Emissora que ndo tenha sido realizada por meio
de incorporagdo da referida controlada pela Emissora e (ii) d& ampla divulgagio de tal
classificag¢do de risco ao mercado em até 30 (trinta) dias da ocorréncia do evento;

(1) encaminhar a CVM e ao Agente Fiducidrio e divulgar na pagina da rede mundial de
computadores pertinente, o relatério referido na alinea anterior em até 1 (um) dia util;

)] manter em vigor as autorizagdes para celebrar esta Escritura e cumprir com todas as
obrigagdes aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

(k)  cumprir, em todos seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
vigentes e aplicaveis a condugdio de seus negécios, exceto aquelas leis, regulamentos,
normas administrativas e determinages dos Orglos governamentais, autarquias ou
tribunais, que estejam sendo contestados judicialmente ou administrativamente, pela

Companbhia;

)] manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do
Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado) tenha acesso irrestrito,
em data previamente acordada com a Emissora, a qual nfio podera exceder a 3 (trés) dias
uteis contados de solicitagio do Agente Fiduciério: (i) a todo e qualquer relatério do
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auditor independente entregue & Emissora referente as suas demonstra¢des financeiras; e
(ii) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora, quando deliberado pela AGD;

(m) manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os Orgos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar institui¢des financeiras
autorizadas para a prestacdo desse servigo;

(n)  notificar o Agente Fiduciario, a CETIP e a BM&FBovespa ou entidade do mercado
de balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato
relevante que possa causar interrup¢do ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos apds a ocorréncia do evento;

(o) informar em até 2 (dois) dias tteis de seu conhecimento, & CETIP e a
BM&FBovespa ou entidade do mercado de balc#io organizado em que forem negociadas as
Debéntures sobre qualquer mudanga ou imprecisdo que afete de forma relevante, as
informagdes prestadas no Formulério de Referéncia, nos Prospectos e/ou nas Debéntures;

(p)  fornecer 8 BM&FBovespa e/ou entidade do mercado de balcfo organizado em que
forem negociadas as Debéntures ¢ & CETIP as informag3es necessarias para a realizagio
do pagamento das Debéntures;

(@)  obter, observar os termos de, e praticar todos 0s atos necessarios para manter em
pleno vigor todas as autorizagdes, aprovagdes, licengas e consentimentos exigidos nos
termos da legislagdo e regulamentagfo brasileiras para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e necessarias para permitir o cumprimento, pela Emissora,
das obrigag¢Ses previstas na presente Escritura, ou para assegurar a legalidade, validade e
exequibilidade dessas obrigagdes;

(r) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo
questionados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa;

(s) contratar € manter contratado, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures: (i) banco mandatério e escriturador; (ii) agente fiduciério; e (iii) os
sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado secundario (SND e BOVESPAFIX);

®) efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e outras
despesas e custos razodveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida
aos Debenturistas, nos termos desta Escritura. Caso tais despesas envolvam valores iguais
ou superiores a R$5.000,00 (cinco mil reais), estas deverdo ser previamente aprovadas pela
Emissora;

(u)  comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que importe em modificagdo
da utilizagfio dos recursos, conforme previsto na cldusula 3.14. acima;
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(v)  enviar 2 CVM, ao BM&FBovespa e & CETIP, na data da primeira publicagio de
convocagdo de AGD, cdpia do respectivo edital de convocagdo e da proposta a ser
submetida a AGD;

(W)  enviar 2 CVM, ao BM&FBovespa e 4 CETIP, no mesmo dia das AGD da 1° Série,
AGD da 2* Série ou da AGD, sumério das deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez)
dias, cdpia da ata das assembléias; e

(x)  Tomar todas as medidas necessarias para:

i.  Preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, licencas e ativos
necessarios para a condugdo dos seus negécios dentro do respectivo
objeto social e das praticas comerciais usuais;

ii. Manter em boas condi¢des os bens utilizados na condugiio de seus
negocios excetuando-se pelo desgaste normal;

iii.  Pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos
de caréncia aplicéveis, todas as suas obrigagdes inclusive, mas sem
limitag8o, as de natureza fiscal, trabalhista e comercial; e

iv.  Manter os bens necessarios para condugfo de suas atividades principais
adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha, conforme
préticas correntes em seu setor de atuagéo.

8.2.1 A Emissora se obriga, em nome de todas suas controladas, existentes na presente
data ou que venham a ser criadas, e até que o saldo devedor das Debéntures ndo seja
integralmente pago, observar as obrigagdes estabelecidas nos itens (f), (q) e (r) acima.

Do AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacio

A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., acima qualificada, como o Agente Fiducidrio dos Debenturistas da
Emisséo, o qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a nomeagfio para, nos
termos da lei e da Escritura, representar perante a Emissora a comunhfo dos Debenturistas.
9.1.1. O exercicio permanente da fungfio de Agente Fiducidrio é privativo das pessoas
indicadas no artigo 7° da Instrugdio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instruciio CVM n.°28”).

9.2.  Substituicio

9.2.1. Nas hipéteses de auséneia, impedimentos tempordrios, renuncia, intervengdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia do Agente
Fiducidrio, seré realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, AGD para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderd ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por




Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagfo, ou pela CVM.

9.2.2. Se a convocago da AGD a que se refere a Clausula 9.2.1 acima nfo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberda & Emissora efetué-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a
segunda convocagdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

9.2.3. A remuneragiio do novo agente fiducidrio serd definida na prépria AGD que o
escolher, observado o disposto na Clausula 9.2.7. abaixo.

9.2.4. Na hipétese de nfo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato

aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢o.

9.2.5. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da distribuicdo das Debéntures
no mercado, proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e & indicagfo de seu substituto,
em AGD especialmente convocada para esse fim.

9.2.6. A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagdo prévia & CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n.° 28, e eventuais normas posteriores.

9.2.7. O Agente Fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragio percebida pelo
anterior, caso a AGD ndo delibere sobre a matéria, observado que a primeira parcela
devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio
de suas fungdes como agente fiducidrio.

9.2.8. A substituigdo do Agente Fiduciario devera ser operada por meio de aditamento a
presente Escritura, aditamento este que devera ser inscrito na JUCERGS.

9.2.9. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungbes a partir da data da
lavratura da Escritura e o novo agente fiducidrio a partir de eventual aditamento em que for
nomeado como substituto para exercer a fun¢do, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substitui¢fo.

9.2.10. Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

9.3. Deveres

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e na presente Escritura,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fungéo
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo
de seus proprios negbcios;




(b)  renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra circunstincia que lhe impega o exercicio da funggo;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d)  verificar, no momento de aceitar a fung#o, a veracidade das informacgdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(¢)  promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faca, a inscri¢do desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes; neste caso, o oficial do registro notificara a administragio da Emissora para que
esta lhe fornega as indicagBes e documentos necessarios;

® acompanhar a observdncia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes, inconsisténcias ou
inverdades constantes de tais informagdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagGes nas condi¢gdes das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidGes atualizadas perante drgfos e entidades publicas € oficios de registros publicos;

(1) solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagdo
aplicével, auditoria extraordindria na Emissora;

) convocar, quando necessario e as expensas da Emissora, as AGD da 1* Série, AGD
da 2% Série ou AGD, conforme o caso, respeitando-se as regras relacionadas & convocagfio
da AGD, bem como a publicagfio constantes da Lei das S.A. e desta Escritura;

(k)  verificar o cumprimento pela Emissora, até 01 (um) dia til seguinte da data de
publicagfo da primeira convocagio de AGD, o disposto na Clausula 8.2. (v) acima;

D comparecer as AGD da 1% Série, AGD da 2?2 Série ou AGD, conforme o caso, a fim
de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

(m)  verificar o cumprimento pela Emissora, no dia util seguinte a realizagdo de
qualquer AGD, o disposto na Clausula 8.2. (x);

(n) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea
“b”, da Lei das S.A., o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagées:

(i) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informag@es divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
prestacéo obrigatoria de informag¢Ses pela Emissora;




(1i) alterag@es estatutarias ocorridas no periodo;

(iii) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(iv) posi¢8io da distribui¢fo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(v) amortizagio e pagamento de juros das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagfo dos recursos captados através da Emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;

(vii) cumprimento de outras obriga¢Oes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive quanto & manutengéo dos indices financeiros previstos na Clausula 7.1 (h)
acima;

(viii) relag@o dos bens e valores entregues a sua administragdo; e

(ix) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiducidrio;

(0)  disponibilizar exemplar do relatorio de que trata a alinea anterior aos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(1) na sede da Emissora;

(ii) no local indicado pelo Agente Fiducidrio;

(iii) na CVM;

(iv) no BM&FBovespa; e

(v) na instituic8o lider da colocagdo das Debéntures;

(p)  publicar, as expensas da Emissora, no 6rgdo da imprensa estabelecido na Clausula
3.13 desta Escritura, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a
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sua disposi¢8o nos locais indicados na alinea “0” acima;

(@ manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestSes junto a Emissora, ao Banco Escriturador, 3 CETIP e 8 BM&FBovespa;

() fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obriga¢Ges de fazer e de nfio fazer;




(s) verificar o cumprimento dos indices financeiros previstos na Clausula 7.1 (h)
acima, apurados pela Emissora, e convocar AGD dentro do prazo estabelecido na Clausula
7.1 na ocorréncia de qualquer descumprimento;

) notificar os Debenturistas, por edital e, se possivel, individualmente, no prazo
maximo de 30 (frinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada:

(i) a CVMV;

(i1) a0 BM&FBovespa; e

(iii) a CETIP.
(w fazer com que a Emissora cumpra a obrigagfo prevista no item 8.2(g) acima bem
como encaminhar & ANBIMA o relatério de avaliagdo (rating) objeto de atualizacdo ali

previsto, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data do seu conhecimento; e

(v)  solicitar & Companhia o envio do relatério demonstrando a apuracdo dos indices
financeiros previstos na Clausula 7.1. (h) acima.

9.4. Atribuic¢des Especificas

Observadas as disposi¢des da presente Escritura, o Agente Fiducidrio utilizara de quaisquer
processos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecio e defesa dos
interesses os Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condi¢des da Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b)  tomar toda e qualquer providéncia necessdria para a realizaco dos créditos dos
Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora; e

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, intervencéo ou liquidagfo extrajudicial da Emissora.

9.4.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas nas alineas da Clausula anterior se, convocada a AGD, esta assim o
autorizar pelo quorum de aprovagdo de Debenturistas que representem a unanimidade das
Debéntures em circulagéo, bastando, porém, a delibera¢do da maioria das Debéntures em
circulagdo quando tal hipotese se referir ao disposto na alinea “d” da mesma Clausula.

9.5. Remuneracgio




Sera devida ao Agente Fiducidrio ou a institui¢fo que vier a substitui-lo aesta qualidade, a
titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que ihe competem, nos
termos da lei e desta Escritura, uma remuneragfo a ser paga da seguinte forma:

9.5.1. Parcelas anuais de R$ 10.000,00 (dez mil reais), devida a primeira 5 (cinco) dias
apos a data de assinatura da Escritura de Emissdo de Debéntures ¢ as demais na mesma
data dos anos subsequentes.

9.5.1.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagio
das condi¢bes das Debéntures apds a emissfio, serfio devidos ao Agente Fiduciério,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a (i) execugdo das garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a
Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii) implementagdo das conseqiientes decisdes
tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apés comprovagédio da entrega, pelo Agente
Fiducidrio, de "relatério de horas" & Emissora. Entende-se por reestruturacio das
Debéntures os eventos relacionados a alterag8o (i) das garantias, (ii) prazos de pagamento e
(iii) condi¢des relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
amortiza¢do das Debéntures ndo sdo considerados reestruturagdo das Debéntures;

9.5.1.2. No caso de celebragfio de aditamentos a esta Escritura de Emissdo e aos contratos
de garantia da Emiss&o, serdo devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$
500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteracdes.

9.5.1.3.  As remunera¢Ses nfo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessérias ao exercicio da fungfio de Agente Fiducidrio, durante ou apds a
implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovaco. Nio esto
incluidas igualmente, e serfio arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas as Debéntures e assessoria legal ao Agente Fiduciério
em caso de inadimplemento. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem como
indenizagdes, decorrentes de ag¢des intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do
exercicio de sua fungfo ou da sua atuago em defesa da estrutura da operagio, serfio
igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorérios advocaticios
para defesa do Agente Fiducidrio e deverfio ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas
¢ ressarcidas pela Emissora.

9.5.1.4. A remuneragio seré acrescida dos seguintes impostos: impostos sobre servicos de
qualquer natureza (ISS ou outros), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), PIS
(Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social), Cofins (Contribuigio para
Financiamento da Seguridade Social), e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

9.5.2. A parcela disposta no item 9.5.1. acima sera atualizada pelo IGP-M, ou, na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagfo, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data prevista para o pagamento da primeira parcela, calculadas pro-rata die, se
necessario.
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9.5.3. A remuneragéio serd devida mesmo apds o vencimente das Dehéntures, ‘caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela
Emissora (ou garantidor, se houver).

9.5.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais e administrativos, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverfio ser previamente aprovadas, se assim possivel, e
adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, dep6sitos, custas e taxas judicidrias de
agOes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de a¢Oes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungéo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag¢les judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragéo e as despesas razoaveis reembolsaveis do Agente
Fiducidrio, na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiducirio
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.5.5. No caso de inadimpléncia do pagamento dos honorarios do Agente Fiducidrio pela
Emissora incidirfo os Encargos Moratorios da Clausula 3.11 desta Escritura.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Convocacio

10.1.1. Os Debenturistas de cada uma das séries poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
AGD, nos termos do artigo 71 da Lei das S.A., a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunh&o dos Debenturistas de cada uma das Séries.

10.1.2. A AGD de cada uma das séries pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures da respectiva série em Circulagfo, conforme definido abaixo, ou pela CVM.

10.1.3. A convocagéo dar-se-4 mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
jornais “Jornal do Comércio de Porto Alegre”, “Diario Oficial do Estado do Rio Grande do
Sul” e “Valor Econdmico”, respeitadas outras regras relacionadas a publica¢do de anuncio
de convocagfo de assembléias gerais constantes da Lei das S.A., da regulamentacdio
aplicével e desta Escritura.

10.1.4. Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das S.A. para a assembléia
geral de acionistas.

10.1.5. As AGDs serio convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A AGD
em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a
data marcada para a instalagdo da AGD em primeira convocag#o. 4




10.1.6. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, sera
considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulag8o, ou dos titulares de todas as Debéntures de cada série, conforme o caso.

10.1.7. Nas deliberagdes da AGD, cada Debénture dard direito a um voto, admitida a
constituicdo de mandatarios, Debenturistas ou nfo. As deliberagdes serdo tomadas pela
maioria das Debéntures em Circulagfo, com excegfo das matérias para as quais estiver
previsto quorum qualificado em leis ou na presente Escritura.

10.1.8. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigarfo a todos os titulares das Debéntures em Circulagfo,
independentemente de terem comparecido & AGD ou do voto proferido na respectiva
AGD.

10.1.9. Néo sera admitida na AGD a presenga de quaisquer pessoas que ndo comprovem
sua condigfo de representantes da Emissora, debenturistas ou seus mandatarios.

10.2. Quorum de Instalacio

10.2.1. A AGD de cada uma das séries se instalard, em primeira convocagfio, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures da 12
Série em Circulagfo e a metade, no minimo, das Debéntures da 2* Série em circulagfo,
conforme o caso, e em segunda convocagfo, com qualquer niimero de Debenturistas.

10.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagfio da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures da Primeira Série
em Circulagdo” ou “Debéntures da Segunda Série em Circulag8o” (conjuntamente, as
“Debéntures em Circulag@o”) todas as Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da
Segunda Série, respectivamente, em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures da
Primeira Série ou Debéntures da Segunda Série, respectivamente, que a Emissora possuir
em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas
controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos cOnjuges, companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo
grau. Para efeitos de quorum de deliberag8o, nfo serdo computados, ainda, os votos em
branco.

10.2.3. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito no minimo pela maioria dos
titulares das Debéntures da respectiva série presentes 8 AGD ou aquele que for designado
pela CVM.

10.3.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & AGD e prestar aos Debenturistas as
informagdes que lhe forem solicitadas.




10.4. Quorum de Delibera¢io

10.4.1. Nas deliberagdes da AGD de cada uma das séries, a cada Debénture cabera um
voto, admitida a constituigdo de mandatéario, Debenturista ou nfo. Observado o disposto
nesta Clausula, as alteragdes nas caracteristicas e condi¢des das Debéntures e da Emissio
deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da 1% Série e 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo da 2 Série, observado que alteragdes na
remuneragdo, nas datas de pagamento da remuneragdio, nas condi¢bes de prazo,
amortizagfo e espécie das Debéntures, nas clausulas de vencimento antecipado, bem como
alteragbes a qualquer guorum de deliberagdo previsto nesta Escritura, exceto o quérum
previsto na Cldusula 9.4.1 acima, deverfo contar com a aprovagdo de Debenturistas
representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo da 1* Série e 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo da 2* Série.

10.4.2. As alteragBes das disposigdes estabelecidas nesta Cldusula 10.4 deverfio ser
aprovadas, seja em primeira convocagfio da AGD, seja em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio da
1* Série e 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio da 2° Série.

DECLARACOES E GARANTIAS
11.1. Declaragdes e Garantias do Agente Fiducidrio

O Agente Fiduciario declara e garante & Emissora, na data da assinatura desta Escritura,
que:

(a) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas
obrigag¢Ses aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(b)  ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°,
da Lei das S.A., e demais normas aplicéaveis, inclusive regulamentares, para exercer a
fungdo que lhe é conferida;

(c) aceita a fungdio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legisla¢do especifica e nesta Escritura;

(d) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢des aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(e) esta Escritura contém obrigagdes validas e vinculantes do Agente Fiducidrio,
exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

® € equiparado a uma institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(2) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatudrios e/ou




delegados para assumir, em seu nome, as obrigacSes ora estabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(h)  ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo da CVM n.° 28;

(i) ndo exerce a fungdo de agente fiducidrio de debéntures de emissdo da Emissora, ou
em sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do mesmo
grupo, exceto com relagfo as Debéntures da presente Emiss3o ou desde que autorizado,
nos termos das normas expedidas pela CVM,;

)] ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer, plenamente,
suas fun¢es;

&) aceita integralmente todas as suas cldusulas e condi¢des da Escritura; e

)] estd ciente da regulamentagio aplicavel as Debéntures e 4 Emissdo, emanada da
CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e érgdos competentes.

11.2. Declaragdes e Garantias da Emissora
A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura da Escritura, que:

(a) ¢ uma sociedade por a¢gdes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigagOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

() a celebragdio desta Escritura e do Contrato de Distribui¢dio ndo infringem qualquer
disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou qualquer controlada da
Emissora seja parte, nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagéio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus
ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes na
presente data; ou (iii) resciséio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(d) a celebragdo desta Escritura € o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora e/ou qualquer
controlada da Emissora;

(e) esta Escritura constitui titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do
Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

® o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, no minimo, e
observadas as disposi¢Bes legais e¢ regulamentares pertinentes, todas as informagdes
relevantes em relagfo & Emissora e/ou qualquer controlada da Emissora, nas re




datas de cada evento, no contexto da presente Emissdo, necessdrias para que os
investidores e seus consultores tenham condi¢des de fazer uma andlise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora e/ou qualquer controlada da Emissora, de sua
condi¢fo financeira, lucros, perdas, nfo contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos
relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes foram dadas;

(g2) as declaragdes, informagdes e fatos contidos nos Prospectos em relagio 3 Emissora
e/ou qualquer controlada da Emissora sfo verdadeiras e nfo sdo enganosas, incorretas ou
inveridicas;

(h) as opinides, analises e expectativas expressas nos Prospectos da Emissdo em
relagdo a Emissora e/ou qualquer controlada da Emissora foram dadas de boa-fé, sendo
expressas apos serem consideradas todas as circunstincias relevantes € com base em
suposi¢des razoaveis;

(1) ndo hd fatos relativos a Emissora e/ou qualquer controlada da Emissora, cuja
omissdo, no contexto dessa Emissfo, faga com que alguma declara¢do relevante dos
Prospectos da Emissfo seja enganosa, incorreta ou inveridica;

f)] a Emissora e suas controladas estdo cumprindo, em todos os seus aspectos
relevantes, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgfos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugfo de seus negdcios;

(k)  exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia, nfio tem
conhecimento da existéncia de qualquer agfo judicial, processo administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental,relevante que possa vir a causar
impacto adverso relevante na Emissora, em sua condi¢fio financeira;

)] ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio, que o impega de exercer,
plenamente, suas fungdes com relagdo a essa Emisséo;

(m) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei das S.A., e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

(n) cada uma de suas controladas foi devidamente constituida ¢ é uma sociedade
limitada ou sociedade por a¢8es, conforme o caso, existente de acordo com as respectivas
leis de suas respectivas jurisdiges, com plenos poderes e autoridade para ser titular,
arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negdcios, conforme descrito no
Formulario de Referéncia;

(0) esta Escritura constitui, e cada documento a ser entregue nos termos da presente
Escritura constituird, obrigagéo legal, valida, vinculante e exigivel da Emissora, exequivel
de acordo com seus termos e condigdes, exceto que sua execugdo poderd estar limitada por
leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagdo, liquida¢io ou leis similares afetando a
execugdo de direitos de credores em geral, e tal obrigagdo ndo esteja subordinada a
qualquer outra divida da Emissora, que n3o aquelas que gozem de preferéncia
exclusivamente por forga de qualquer exigéncia prevista em lei;
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(p) nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdio junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério é exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura ou
das Debéntures, ou para a realizagio da Emissfo exceto pelo registro da Emissdo na
ANBIMA e CVM e o registro das Debéntures junto ao SDT, ao SND e ao BOVESPAFIX,
as quais estarfio em pleno vigor e efeito em na data de liquidagéo;

(@ os balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de dezembro de
2008, 31 de dezembro de 2009 e 31 de dezembro de 2010 e revisado de 31 de marco de
2011 e as correspondentes demonstragdes de resultado da Emissora referentes aos
exercicios e trimestres & época encerrados, apresentam de maneira adequada a situagfio
financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora
referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram
elaboradas de acordo com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, que foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das
demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso relevante na
situacdio financeira e nos resultados operacionais em questéo, ndo houve qualquer operagio
envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a
Emissora, ndo houve qualquer alteragdo no capital social ou aumento substancial do
endividamento da Emissora que n#o esteja descrito nos Prospectos;

(r) a Emissora tem todas as autorizagSes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que
até a presente data a Emissora nfo foi notificada acerca da revogagfo de qualquer delas ou
da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogagdo, suspensio ou
cancelamento de qualquer delas;

(s) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigages ora estabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

®) ndo omitiu, ou omitird, nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragfo substancial na situagfo econdmico-
financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

(w) a Emissora e suas controladas possuem justo titulo de todos os seus bens imdveis e
demais direitos e ativos por elas detidos, conforme descrito no Formuléario de Referéncia
ou nos Prospectos, os quais estdo livres e desembaragados de quaisquer 6nus, exceto: (i)
conforme descrito no Formuldrio de Referéncia ou nos Prospectos, (ii) quando,
individualmente ou em conjunto, ndo possam resultar em impacto adverso relevante;

(v) os seus bens encontram-se adequadamente segurados, conforme praticas correntes

de mercado;
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(w)  os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de deciséo de investimento sobre a Emissora; e

(x) cumprird todas as obriga¢Ges assumidas nos termos desta Escritura.

Comunicacdes

12.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura, se feitas por fac-simile ou correio eletrdnico, serfo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem
encaminhados até 5 (cinco) dias uteis apés o envio da mensagem; se feitas por
correspondéncia, as comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por telegrama, nos
enderegos constantes da qualificagdo a seguir:

(a) Para a Emissora:

Lojas Renner S.A.

Avenida Joaquim Porto Villanova, 401, 7° andar
CEP. 91410-400, Porto Alegre - RS

At.: Sra. Paula Melo - Gerente Financeiro

Tel.: (51)2121-7153

Fax: (51) 2121-7160

E-mail: paula.melo@lojasrenner.com.br

(b)  Para o Agente Fiducidrio:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidarios S.A.
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205

CEP 22640-100,Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Gustavo Dezouzart Teixeira Pinto

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: gustavo@oliveiratrust.com.br e agente@oliveiratrust.com.br

(c) Para 0 Banco Mandatario

Itad Unibanco S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707
Torre Eudoro Villela - 10° Andar -Lado Azul

CEP 04309-010, S#o Paulo - SP

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Tel.: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
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(d)  Para o Banco Escriturador:

Itai Corretora de Valores S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707
Torre Eudoro Villela - 10° Andar -Lado Azul

CEP 04309-010, S&o Paulo - SP

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Tel.: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

(e) Para a CETIP:

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar

CEP: 01452-001 - Séo Paulo, SP

Site: www.cetip.com.br

(f)  Paraa BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praga Antonio Prado, n.° 48, Sdo Paulo, SP

Rua XV de Novembro, n.° 275, Sdo Paulo, SP

Site: www.bovespa.com.br

12.2. A mudanga de qualquer dos endere¢os acima deverd ser comunicada & outra parte
pela parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

12.3.  Eventuais prejuizos decorrentes da nfio observancia do disposto no item 12.2. acima
serdo arcados pela parte inadimplente.

CUSTOS DE REGISTRO

13.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados & esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

Di1SPOSICOES GERAIS

14.1. Néo se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Nenhum atraso, omisso ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
constituindo uma renincia a0 mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem

constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela’
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Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

14.1.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

14.2. A presente Escritura ¢ as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e II do Cddigo de Processo Civil, e as obriga¢des nela
contidas estdo sujeitas & execugo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil.

14.3. Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.
14.4. Fica eleito o Foro da Comarca de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura e para a execugdio das

obrigages de pagamento previstas nesta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 quatro
vias de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S&o Paulo, 14 de junho de 2011.

(assinaturas na proxima pagina)
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