INSTRUMENTO PARTICULAR DE BSCRITURA DE EMISSAC PUBLICA DE
DEBENTURES NAC CONVERSIVEIS EM ACOES DA SETIMA EMISSAO DE

LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A.

520 partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Piblica de
Debéntures Nao Conversiveis em Agdes da Sétima Emissio de Light Servigos de
Eletricidade 5.A." (“Escritura de Emissa ™

I como ermissorz e ofertante das debéntures objeto desta Fscritura de Emissio
( Debéntures™):

LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A._, sociedade por agdes comregistro de
compéanhia aberta perante a2 Comissio de Valores Mobilidrios ("CVM"™), com
sede m Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Marechal Floriane 168, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Mimistério da Fazenda sob o n° 60,444 437/0001-46, com seus atos
cunshifutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado & Rio de

Janeiro {"JUCERJA™) sob o NIRE 32,300, 106448, neste ato representada nos
fermas de seu estatuto social ("Companhia™):;

Il como  agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio e nela
intervenienie, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido na Cliusula 6.5 abaixo) ("Debenturistas da
Primeira Séne”) e dos titulares das Debéntures da Segunda Séne (conforme

definido na Cléusula 6.5 abaixo) ("Debenturistas da Segunda Série” e, em

conjunto com os Debenturistas da Primeira Serie, "Debentunstas”):

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE THULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio
de Janeiro, na Rua Sete de Setembro 99, 24° andar, mscnta no Cadastro
Nacional da  Pessoa Juridica do Ministério  da Fazrenda s=ob o
n* 15.227.994/0001-50, neste ato representads nos termos de sew contrato
social ("Agente Fiducidano™); ¢

N1 como fiadora e principal pagadora solidariamente com a Companhia:

LIGHT S.A., sociedade por agées com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade do Rio de laneiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avemda Marechal Floriano 168, parte. 2" andar, Corredor A, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministétio da Fazenda sob o
n" 03.378.521/0001-75, com seus atos constitutivos regisirados perante a

JUCERJA sob o NIRE 33.300.263.161, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Fiadora);

que resolvem celebrar esta Eseritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos
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1.1

AUTORIZACAD

A emissdo das Debéntures {"Emissio” e a oferta pablica de distribuicio com

esforgos restritos de colocagiio das Debéntures, nos termos da Instrugio CVM

n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrugiio CVM 476"

("Oerta”), serdo realizadas com base nas deliberagiics:

l. da reumio do conselho de administragho da Companhia realizada
em 25 de margode 2011 ("RCA da Companhia™); ¢

IL da reuniic do conselho de administragio da Fiadora realizada em
25 de margo de 2011 ("RCA da Fiadora ™).

REQUISITOS "

A Emissio e a Oferta serdo realizadas com observincia aos seguinies
regquisiios:

L. arquivamento ¢ publicagdo das atas dos atos socieigrios, Nos
termos  do  anigo 62, incisol, da  Lei n°6.404, de
|3 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei_das Sociedades
por Acdes™):

(a) a ata da RCA da Companhia serd arquivada na JUCERJA e
publicada no Diano Oficial do Estado do Rio de Janeiro
("DOER] "} e no "Joral do Commercio”, edigio nacional: ¢

(b) a ata da RCA da Fiadora serd arquivada na JUCERJA ¢
publicada no DOERI e no "Jornal do Commercio”, edicio
nacionak

I inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do
artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por Agdes, esta Escritura
de Emissdo ¢ seus aditamentos serfio (a) inscritos na JUCERJA: &
(b} registrados nos cartdrios de registro de Hiulos e documentos da
Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro:

[ registro para distribuigde.  As Debéntures seriio registradas para
distribuigio no mercado primario por meio do SDT — Médulo de
Distnbuiglio de Titlos ("SDT"), administrado ¢ operacionalizado
pela CETIP 5.A. - Balcdo Orgamizado de Ativos e Derivativos
("CETIP™), sendo a distribwigio das Debéntures liguidada por meio
da CETIP;

v, registro para negociacdo e custddia eletrdmica.  As Debéntures
serido registradas para, observado o disposto na Clausula 5.6 abaixo,
negociagdo no mercado secundédnio e custddia {L:tréniu [Or meio
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do SND - Médulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a negociagiio das Debéntures
liquidada por mew da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP;

V. dispensa de regisiro pela CVM. A Oferta esta automaticamente
dispensada de registro pela CVM, na forma do arigo 6" da
Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta pablica de distnbwigio
com esforgos resinios de colocagdo; e

V1. dispensa de registro pela ANBIMA -~ Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitals ("ANBIMA”).
MNos termos do artigo 25, parigrafe 1%, do "Codigo ANBIMA de
Regulagiio ¢ Melhores Priticas para as Oferias Piblicas de
Disribuicdio e Aquisigio de Valores Mobilidrios”, a Oferta estd
automaticamente dispensada d€ registro pela ANBIMA.

OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a exploragdo de servigos publicos de
energia eléinica, nas dreas referidas em seu contrato de concessiio ¢ outras
dreas em que, de acordo com a legislagio aplicivel, seja autorizada a atuar,
sendo-lhe vedadas quaisquer outras atividades de natureza empresanial, salvo
aquelas que estiverem associadas ap seu objeto — tals como: (i) uso maltiplo
de postes mediante cessio onerosa a outros usudrios; (i) transmissdo de
dados através de suas instalagbes, observada a legislagio perlinente;
(i) presiagio de servigos técnicos de operagio, manutencio e planejamento
de instalagbes elétricas de terceiros, (iv) servigos de otimizaciio de processos
energéticos e instalagbes de consumidores; (v) cesslio oneroza de faixas de
servidio de linhas aéreas e dreas de terras exploraveis de usinas e
reservalorios, desde que previamente aprovadas pelo Poder Concedente ¢ que
sejam contabilizadas em separado, podendo, para tanto, participar em outras
sociedades como sdcia, acionista ou guotista

DESTINACAD DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a FEmissdo serdo
integralmente utilizados para (1) a quitagio integral da divida decorrente da
sexta emissdo de debéntures da Companhia; e (i) o financiamento do
programa de investimenios da Cmnpnnhi:i{\ .

2 JURIDICOLIGHT E)
Doz ﬂkuquumﬁf

OEA RS L ATE S



5.2.1

5.3

54

3.3

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacdo As Debéntures serio objeto de oferts publica de distribuigiio com
esforgos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, sob o
regime de garantia firme, nos termos do "Contrato de Coordenagio e
Distnbuigio Pablica de Debéntures Nio Conversiveis em Agdes da Sétima
Emissiio de Light Servigos de Eletricidade 5.A. " ("Contrato de Dustribuigia™),
com a intermediagio do Banco Had BBA SA | Coordenador Lider™, do
Banco Bradesco BBI S.A, ("Bradesco BBI") e do Banco Citibank S.A.
("Citibank " ¢, em conjunto com o Coordenador Lider ¢ com o Bradesco BEI.
"Coordenadores™), tendo como piblico alve investidores qualificados, assim
defimdos nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 ( "Investidores
Chualificados ™).

Coleta de Intengdes de Investimenta Sera adotado o procedimento de coleta

de intengbes de investimento, organlzado peloz  Coordenadores, sem

recehimento de reservas, sem lotes minimos ou méaximos, para a defimgdo,

com a Companhia, observado o disposto no artigo 3° da Instruciio CVM 476

("Procedimento de Bookbuilding"y:

b ! da emissdo e da quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou da
emissio e da quantidade de Debéntures da Segunda  Série,
observados os limites previstos na Clausula 6.5 abaixo; e

1L da Remuneragio da Primeira Série (conforme definido na
Cliausula 6.15.1 abaixo, inciso I1), observado o limite previsto na

Clausula 6.15.1 abaixo, inciso 11, e/fou da Remuneragio da Segunda
Série (conforme definido na Clinsula 6.15.2 abaixo, inciso I1),
observado o limite previsto na Cliusula 6,132 abaixo, inciso 11

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissio.

Prazo de Subscrigdo. As Debéntures serlio subscritas, a qualquer fempo, em
uma unica data, observado o disposto no  artigo 8°, parigrafo 2°, da
Instrucdio CVM 476,

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serdio subscritas por meio do SDT, por,
no miximo, 20 {vinte} Investidores Qualificados

Forma ¢ Prego de Integralizacio. As Debéntures serdio in tegralizadas i vista,
em uma unica data, no ato d subscncio ("Data de Integralizacdio™), e em
moeda corrente nacional, por meio dog procedimentos da CETIP, sendo que:
1 as Deblntures da Primeira Série serdo integralizadas pelo Valor
Nominal {conforme definido na Clausula 6.4 abaixo ), acrescido da

Remuneracio da Primeira Sénie, calculada pro raia fremporis desde
a Data d¢ Emissdio (conforme definido na Iaisula 612 abaixao) até

4




5.6

6.2

5.3

6.4

b5

6.6

a Data de Integraliza¢io utilizando-se, no cileulo do prego unitano
de subscriciio ¢ integralizacio, 2 (duas) casas decimais (truncado ou
arredondado), e

I as Debéntures da Segunda Série seriio integralizadas pelo Valor
MNominal, acrescido da Remuneragio da Segunda Série, calculada
prorata temporis desde a Data de FEmissio até a Data de
Integrahzagio utilizando-se, no caleulo do preco  umidno de
. 5ubscrigdo e integralizagdo, 2 (duas) casas decimais {truncado ou
arredondado),

Negociacdo.  As Debéntures serdo regisiradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do SND.  As Debéntures somente poderdc  ser
negociadas  entre  [nvestidores Qualificados e depois de decomidos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscriclo ou aquisigio, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476

CARACTERISTICAS DA FMISSAO F DAS DEBENTURES

Nemero da Emissdo.  As Debéntures representam a sétima emissdo de
debéntures da Companhia,

Valor Total da Emissde. © valor total da Emissio serd de R$650.000. 000,00
(se1scentos e cinguenta milhdes de reais) ("Valor To da Emissio™).

Cuantidade.  Serio emitidas 65.000 (sessenta ¢ cinco mil) Debéntures,
observado o disposio na Clausula 6.5 abaro

Valor Nominal. As Debéntures teriio valor nominal unitirio de RE510.000,00
(dez mil reais) ("Valor Nominal”), observade o disposic no artigo 4°,
meciso I, da Instruclio CVM 476,

Séries. A Emissiio serd realizada em aié 2 (duas) séries, sendo que a
quantidade de Debéntures por série serd definida conforme o Procedimento
de Bookbuilding, na forma da Cliusula 5.2 acima . observado que o somatdrio
das Debéntures da primeira série ("Debéntures da_Primeira_Série™) e das
Debéntures da segunda série (“Debéntures Série"™) ndo poderd
exceder o Valor Total da Emissio ¢ nem a quantidade de Debéntures a que se
retere a Clausula 6.3 acima.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou s
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias a5 Debéntures” devem ser
entendidas como referéncias 45 Debéntures da Primeira Série e 4 Debéntures
da Segunda Séne, em conjunto.

Forma ¢ Comprovagio de Titularidade. As Debéntures serde emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que. para
odos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
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6.7

6.8

6.9

6.10

Bl

extrato de conta de depdsito emitido pela Instituicio Escrituradora {conforme
defimdo na- Cliusula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, com relacio  as
Debéntures que estiverem custodiadas cletromicamente na CETIP, scra
expedido por esta extralo em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Institwicdo  Escritwradora. A instituigho  prestadora  de servigos  de
esenturagdo das Debéntures éa ltad Corretora de Valores S A, mstituigio
fmanceira. com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Av. Brig. Fana Lima 3400, 10°andar, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n®61 194 3153/0001-64
("Instituicio Escrituradora”)

Banco Mandatdrio. A instituigdo prestadora de servigos de banco mandatario
das Debéntures ¢ o Itan Unibanco $.A., instituicio financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no Cadastro Nacional da

Pessoa Juridica de Ministéric da Fazenda sob o G0 TOT, 100001 -04
{"Banco Mandatirio™)

Conversibilidade. As Debéntures no serdlio conversivels em agdes de
emissdo da Companhia,

Espécie.  As Debéntures serfio da espécie quirografina, nos termos do
artigo 3%, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, e, adicionalmente. com
garantia fidejussona, nos termos da Clausula 6.11 abaixo,

Garantia Fidejussoria. A Fiadora, neste ato, obriga-se, solidariamente com a
Companhia, cm carater irrevogavel ¢ irretratavel, perante os Debentunstas,
como avahsta, fiadora, principal pagadora e solidariamente (com a
Companhia) responsivel por todas as obrigagdes da Companhia nos termos
das Debéntures e desta Fscritura de Emissio, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer
natureza previstos nos artiges 333, pardgrafo Gmico, 366, 821, 827, 830, 834,
B33, B37, 838 ¢ B39 da Lei n." 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Codige Civil™), e dos artigos 77 ¢ 595 da Lei n® 5869, de
Il de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil™), pelo
pagamento ntegral de todos e quaisquer valores, principais ou acessdrios,
inciuinde Encargos Moratérios (conforme definido na Cliusula 6,23 abaixo ),
dewvidos pela Companhia ¢ pela Fiadora nos termos das Debéntures e desta
Escritura de Emisslio, bem como todo ¢ qualquer custo ou despesa
comprovadamente corride pelo Agente Fiduciano e/ou pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios 4 salvaguarda de seus dircitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures efou desta Fscritura de Emissio ("Fianga™).




6.11.1 Cabe a0 Agente Fiducidrio requerer a execuclo, judicial ou extrajudicial, da

Fianga, conforme fungio que lhe & atribuida, uma vez verificada qualquer
hipotese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
acessorios, devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissio
A Fianga podera ser excutida ¢ exigida pelo Agente Fiducidrio quanias vezes
forem necessarias até a integral e efetiva liquidagdo de todas as obrigagdes
garantidas

6.11.2 A Fiadora, desde j4, concorda ¢ se obnga a, (i) somente apis a integral

hl2

liquidagio de todos os valores devidos aos Debenturistas ¢ ao Agenic
Fiducidno nos termos desta Escritura de Ermissiio, exigir efon demandar a
Companhia em decomréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos
desta Escritura de Emissdio; € (ii) caso receba gualquer valor da Companhia
em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos dests
Escritura de Emissdio antes da integral liguidagiio de todos os valores devidos
aos Debentunistas & a0 Agente Fiducidrio nos termos desta Fsertura de
Emissio, repassar, no prazo de | (um) Dia Util {conforme definido na
Clausula 622 abamxo) contado da data de seu recebimento, tal valor ao
Agente Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas

Data de Emissds. Para todos os efeitos legais, a data de emissiio das
Debéntures serd 2 de maio de 2011 {"Data de Emissio™).

Fraza ¢ Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Ermissio, 0 prazo:

I das Debéntures da Primeira Série serd de 5 {cinco) anos contados da
Data de Emissiio, vencendo-se, portanto, em 2 de maio de 2016
(Data de Vencimento da Primeira Série"); e

Il das Debéntures da Segunda Série serd de 7 (sete) anos, contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 2 de memo de 2018

("Data de Vencimento da Segunda Séric” e, em conjunto com a
Data de Vencimento da Primeira Sére, "Data de Vencimento®).

Pagamento do Valor Nomina!. Sem prejuizo dos pagamenios em decorréncia
de resgatc antecipado das Debéntures efou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissio, o Valor Nominal:

I de cada uma das Debéntures da Primeira Série serd pago em
2 (duas) parcelas anuais e sucessivas, sendo (a) a primeira parcela,
no valor comespondente a 50% (cinquenta por cento) do Valor
WNominal de cada uma das Debéntures da Primeira Série, devida em
2 de maio de 2015, ¢ (b) a segunda parcela, no valor correspondente
a0 saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures da
Primeira Série, devida na Data de Vencimento da Primeira Sérje: e
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de cada uma das Debéntures da Segunda Série sers pago em
2 (duas) parcelas anuais e sucessivas, sendo (a) a prnimeira parcela,
no valor correspordente a 50% (cinquenta por cento) do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures da Segunda Série, devida em
2 de maio de 2017; e (b) a segunda parcela, no valor correspondente
a0 saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures da
Segunda Série, devida na Data de Vencimento da Segunda Série.

6.15  Remunergcdo. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série serdo remuneradas de acordo com o disposto & seguir,

6.15.1 Remuneragdo da Primeira Série. A remuneragio de cada uma das
Debintures da Primeira Série serd a seguinte:

arvalizagde monetaria: o Valor Nominal de cads uma das
Debéntures da Primeira Série nio serd atualizado, ¢

Jures remuneratorios. sobre o saldo devedor do Valor Nominal de

cada uma das Debéntures da Primeira Séric incidirio juros
remuneratirios  correspondentes a  100% jcem por cento) da
vanagio acumulada das taxas médias didrias dos DI - Diepdsitos
Interfinanceiros de um dia, "over exira-grupo”, expressas na forma
percentual a0 ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias itels,
caleuladas e divulgadas diariamente pela CET IP, no informativo
diario disponivel ém SuA pagina na Internet
{htip://www. cetip.com. br) {"Taxa DI*), acrescida exponencialmente
de sobretaxa equivalente a um determimado percentual ao ano, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitado a 1,45% (um inteiro quarenta ¢ cinco
CEMlEsImMos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dos) dias Gters ("Sobretaxa da Prmeira Série"”, e, em conjunto com
& Taxa DI, ‘Remuneracdo da Primgira Série™), calculados de forma
exponencial ¢ cumulativa prorata temporis por dias  ateis
decornidos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragiio da Primeira Série imediataments antenior, conforme o
caso, ale a data do efetive pagamento.  Sem projuizo  dos
pagamenios em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures
elou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrenies das
Debéntures, nos termos previstos nesta Eseritura de Emissio, a
Remuneracio da Primeira Série serd paga semestralmente a partir
da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagaments  em
2 de novembrode 2011 ¢ o daltimo, na Data de Vencimento da
Primeira Série. A Remuneragio da Primeira Série sers calculada de
acordo com a sepuinte formula:

I= FNe x (FatorJuras— 1)




Sendo que;

J = valor unitirio da Remuneragiic da Primeira Série devida em
cada data de pagamento de Remuneragio da Primeira Série,
caleulado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = szaldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures da Primeira Séne, informado/caleulado com 6 (zeis)
casas decimais, sem arredondamento:

FatorJuros = fator de juros composte pelo parimetro de flutuagio
acrescido de spread (Sobretaxa da Primeira Série), calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros FatorDkFatorSpred

Sendo que:;

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Emissio oua
data de pagamento de Remuneragio da  Primeira  Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculade com R (oite) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FarorDI = q L+ (7))
-

Sendo que;

n = numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragiio do
produtons, sendo "n" um nime ro inteiro:

K = mimero de ordem das Taxas DI, vanando de "1" ate "n™

TDl = Taxa DI-Over, de ordem %", expressa ao dia, calculada com
8 (oita) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

1

DI,
:—r] —
DI, [rm"} r

Sendo que;

Dl = Taxa DI-Over, de ordem "k®, divulgada pela CETIP, expressa
na forma percentual ao ano, vilida por Hum) dia otil {overmight ),
utilizada com 2 (duas) casas decimans;

FatorSpread = Sobretaxa da Primeira Série, calculada com 9{nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte fnrmp \




FatorSpread =

spread i I}-'"T?
100
Sendo gue:

spread = Sobretaxa da Primeira Série, acréscimo sobre a Taxa DI,
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding, informado
com 4 (quatro) casas decimais; e

n = numere de dias Oteis entre a Data de Emissdio ou a data de
pagamento de Remuneracio da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, ¢ a data de caleulo, sendo "n" um mimero
inteira

Observagies:

A Taxa DI deverd ser utihzada considerands idéntico numero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressio (1 + TDL) ¢ considerado com
|6 (dezesseis) msas decimais, sem arredondamenio.

Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI,), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultade com |6 (dezessers) casas
decimais, aplicando-se o priximo fator didrio, e assim por diante aié
o altimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator D" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread ) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com amedondamenio

6.15.1.10bservado 0 disposto na Cliusuls 6.15.1.2 abaixo, no caso de
ndisporubilidade tempordria da Taxa DI quando do cilculo de quatsguer
obrigaghes pecuniarias relativas as Debéntures da Primeira Série previstas
nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, em sua substituicio, para
apuragio de "TDI.", o percentual correspondente 4 altima Taxa DJ
divulgada oficialmente aié a data do cilculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras, multas ou penalidades, tanio por parte da
Companhia ou da Fiadora quanto pelos Debenturistas da Primeira Séric,
quanda da divulgagio posterior da Taxa DI respectiva.

6.15.1.2Na hipdtese de extingdio, limitagdo ¢/ou ndo divulgagio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragiio c'ou
divulgagio ou no caso de impossibilidade de apheagiio da Taxa DI as
Debéntures da Primeira Série por proibigio legal o judicial, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de R
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termine do prazo de 10 (dez) dias consecutives ou da data de extingio da
Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposigio legal
ou determinagio judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série para deliberar, em @mum acordo com a
Companhia ¢ observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n®13, de
14 de margo de 2003, efou  regulamentacio  aplicivel, sobre o mnovo
parameiro de remuneragio das Debéntures da Primeira Série a ser aplicado,
que deveri ser aquele que melhor reflita as condices do mercado
interbancirio vigentes 4 época. AlLé a deliberagio desse novo parimetro de
remuneragic das Debéntures da Primeira Série, quando do calculo de
quaisquer obrigacBes pecunidrias relativas as Debéntures da Primeira Sére
previstas nesta Escritura de Emussio, serd utilizado, para apuragdo de
"TDL", o percentual comespondente 3 dltima Taxa DI divulgada
oficialmenie, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes  cnire a
Companhia ou a Fiadora e os Debenfuristas da Primeira Séric guando da
deliberagio do novo parimetro de remuneracio para as Debéntures da
Primeira Séne. Caso a Taxa DI volie a ser divulgada antes da realizagio da
assemblein geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, referida
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série nio serd realizada, e a
Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser novamente utilizada
para o caleule de quaisquer obrigagtes pecunidrias previstas nesta Escritura
de Ermissdo, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos
aqui previstos, quando do cilculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias
relativas ds Debéntures da Primeira Série previstas nesta Escritura de
Emissiio, serd utilizado, para apuragio  de "TDL". o percentual
correspondente 4 Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.  Caso, na
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, nio haja
acordo sobre a nova remuneragio das Debéntures da Primeira Série entre a
Companhia e Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo,
15% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulaglo, a Companhia e a Fiadora, de forma solidaria. se obrigam, desde
)&, aresgatar a totalidade das Debéniures da Primeira Série em circulagio,
com seu consequente cancelamento, no prazo de 15 (quinze) dias contados
da data da realizaglio da assembleis geral de Debenturistas di Primeira Sérje
prevista acima ou na Data de Vencimento da Primeira Série. o (ue ocorrer
primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures
da Primeira Série em circulaglo, acrescido da Remuneracio da Primeira
Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data de
pagamento de Remuneragio da Primemra Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do
caleule de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas 4s Debéniures da
Primeira Série previstas nesta Fscritura de Emisso, serd utihzado, p
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apuragdo de "TDIL", o percentual correspondente & Gltima Taxa DI
divulgada oficialmenie.

6.15.1.3A Fiadora desde j4 concorda com o disposto nas Cliusulas6.15.1.1 e

6.15.1.2 acima, declarando que o ali disposto niio importara em novagio,
conforme definida e regulada nos temmos do artigo 360 ¢ seguintes do
Codigo Civil, mantendo-se a Fianga vilida ¢ em pleno vigor, inclusive no
caso de acarretar a obngagdo 3 Companhia de resgatar as Debéntures da
Primeicg Sere, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento,
pela Companhia, de tal obrigagio. A Fiadora desde 14 concorda e se obriga
a firmar todos e quaisquer documentos necessirios 4 efetivagio do disposto
na Clausula 6.15.1.2 acima,

6.15.2 Remuneracde da Segunda Série. A remuneragio de cada uma das
Debintures da Segunda Séne serd a seguinte:

amwalizagdo monetdria: o Valor Nominal de cada wma das
Debéntures da Segunda Série serd atualizado pela variagio do
Indice Macional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto  Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica ("I[PCA"), desde a
Data de Emissdo até a data de seu efetive pagamento, sendo o
produto da atvabzagio incorporado ao Valor Nominal das
Debéntures da Sepunda Série  automaticamente ("Atuahzacio
Monetaria da Segunda Séric”). Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das  Debéntures elou  de
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissfo. a Atualizagio
Monetiria da Segunda Série serd paga nas mesmas datas de
pagamento do Valor Nominal de cada uma das Debéntures da
Segunda Séne, sendo devida em cada pagamento a Amalizacio
Monetiria comespondente 3 parcela de amortizacio do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures da Segunda Série. O Valor
Nominal das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizacio Monetdna da Segunda Séne, serd calculado de acordo
com a seguinte fdrmula:

FNa=VNexC  onde:
VNa = Valor Nominal das Debéntures da Segunda Sénie, atualizado

pela Atalizagho Monetiria da Segunda Série, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem amredondamento:

VNe =saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures da Segunda
serie, caleulado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;




C = fator acumulado das variagdes mensais do 1PCA, calculado com
8 {oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n = numero odal de nimeros-indices considerados na atualizagio
monetina das Debéntures da Segunda Séric, sendo “n" um nimero
inteiro;

Nl = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagdio, caso a atualizagio seja em data anterior ou na propria
data de aniversino das Debéntures da Segunda Série. Apos a data
de aniversario, o valor do namero-indice do més de atuah zagio;

N, = valor do nimerc-indice do més anterior a0 més =«

dup = nimero de dias deis entre 3 (ltima data de aniversirio e a
data de cdlculo, limitado ao nimero total de dias dteis de vigéncia
do indice de precos, sendo "dup” um mimero nteiro; e

dut = niimero de dias dteis entre a altima data de aniversario & a data
de aniversirio imediatamente subsequente, sendo "dut” um namero
inteirn,

A aphcagdo da Atvalizacio Monetaria da Segunda Série incidird no
menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem necessidade
de ajuste a esta Escritura de Emissio ou qualquer outra formalidade.
)

Os fatores resultantes das exXpressoes L sdo considerados
com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento, O produtdno é
executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida. os mais remotos. Os resultados intermedidrios  sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondame nto

Considera-se data de aniversirio todo dia 15 {qumze) de cada més.

Considera-se  como més de atuahzacdo o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversirio consecutivas

Oz valores dos finais de semana ou fenados serio 1guais ao valor do
[ria Unl subsequente

O 1PCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimans ao divalgado pelo drgao responsavel por seu caleulo; 1\.-,1
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Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atuahzacio Monetiria da Segunda Série, mcidirdo juros prefixados,
correspondentes 8 um percentual ao ano, a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, ¢, em qualgquer caso, hmitado
a 1.60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) 2o ano, base
252 {duzentos e cinquenta e dois) dias Gieis, somado @ taxa interna
de retorno da Nota do Tesouro Nacional, séric B— NTN-B com
vencimento em  15de maio de 2017, que devers ser a cotagio
indicativa divulgada pels ANBIMA, a ser apurada no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior 4 data de realizacio do
Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial ¢
cumulativa pro rata temperis por dias (iteis decormdos, desde a Data
de Emissio ou a data de pagamento dos Juros da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento ("Juros da Segunda Séne" e, em conjunto com a
Atvabzagdo Monetiria da  Sepunda  Série, "Remuneragdo  da
Se Séne”, e a Remuneragdo da Segunda Série, em COMjUnto
com a Remuneragdo da Primeira Série, "Remuncracio™). Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgale antecipado das
Debéntures efou de vencimento antecipado  das  obrigagies
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissiio, os Juros da Segunda Série serio pagos anualmente a partir
da Data de Emissdio, ocorrendo o primeiro  pagamento  em
2 de maio de 2012 e o Gltimo, na Data de Vencimento da Scgunda
Seérie. O3 Juros da Segunda Série serdo calculados de acordo com a
seguinte fdrmula:

4= {¥Na x [FatorJuros - 1]}
Sendo que:

J = valor unitirio dos Juros da Segunda Série devidos em cada data
de pagamento de Juros da Segunda Série, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento:

VNa = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures da  Segunda  Série, amulizado pela  Atmualizacio
Monetaria da Segunda Série, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento,;

Fatorluros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:




o

FatorJuros = [EHF
1)

Sendo que:

taxa =taxa de juros fixa, conforme definida no Procedimento de
Bookbudiding, informada com 4 {quatro) casas decimais; e

DP = nimero de dias iteis entre a Data de Emissiio ou a data de
pagamento dos Juros da Sepunda Série imediatamente anteror,
conforme o caso, ¢ a data de caleulo, sendo "DP" um nimero
Inteiro,

6.152.10bservado o disposto na  Cliusula 6.1523 abaixo, no caso de
mdisponibilidade tempordria do IPCA quando do calculo de quaisquer
obrigacdes pecunidrias relativas s Debéntures da Segunda Serie previstas
nesta Esenitura de Emissio, serd ublizado, em s\ substituicdo, para
apuracio de "C", o percentual correspondente & iiltima vanaglo do IPCA
divulgada oficialmenie até a data do cilculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensaches financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Companhia ou da Fiadora quanto pelos Debenturistas da Segunda Séne,
quande da divulgacio posterior do IPCA respectivi

6.15.2.2Cas0, ¢ a data de aniversirio, NL" ndo houver sido divulgado, deverd ser
utilizado, em substituigiio a "NL" na apuragio de "C”, um nimero-indice
projetade, calculade com base na mais recente projecio disponivel,

divulgada pela ANBIMA ("Mamero-Indice Projetado” e “Projeclio”) da

varagio percentual do TPCA, conforme férmula a seguir:

NI = NI, (1 + profecdo)

Omnde;

Ny = Nimere-Indice Projetado do TPCA para 0 més de atalizagio,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento; ¢

Projegio = variagio percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacio,

O Namero- indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enguanto nio
houver sido divulgado o numero-indice correspondente a0 més  de
atualizagio, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagio entre a
Emissora e os Debenturistas da Segunda Serie quando da divulgacdo
posterior do IPCA que seria aplic.he](Lx
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0 numere-indice do IPCA, bem como as projegdes de sua variagiio, deverdo
ser ulilizades considerando 1déntico nimero de casas decimais divulgado
pelo drgio responsavel por seu calculo/apuracio.

6.15.2.3Na hipdtese de extinglio, limitacdo e/ou nio divulgagdio do IPCA por mais
de 10(dez) dias consecutivos apéds a data esperada para sua apuragiio e'ou
divulgacdo on no caso de impossibilidade de aplicagie do IPCA is
Debéntures da Segunda Séne por protbicio legal ou Judicial o Agente
Fiduciigio devera, no prazo de até S (cinco) dias contados da data de
terming do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingio do
IPCA ou de impossibilidade de aplicagdo do IPCA por imposicio legal ou
determinacdo judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série para deliberar, em wmum acorde com a
Companhia e observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n° 13, de
14 de margo de 2003, elou regulamcstagio  aplicivel, sobre o novo
pardmetro de remuneracio das Debéntures da Segunda Séne a ser aplicado,
que deverd ser aquele que melhor reflita as condicdes do mercado
interbancario vigentes 4 época. Até a deliberagio desse novo parimetro de
remuneragio das Debéntures da Segunda Série, quando do cilculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas ds Debéntures da Segunda Série
previsias nesta Escritura de Emissdio, serd utilizado, para apuragio de T”, o
percentual  correspondente 4 dltima  vanacio do  IPCA divulgada
ofictalmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagcies  entre  a
Companhia ou a Fiadora e os Debenturistas da Segunda Séne quando da
deliberagio do nove parimetro de remunecragio para as Debéntures da
Segunda Série. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagio da
assembleia geral de Debentunistas da Sepunda Série previsia acima, referida
assembleia geral de Debentunistas da Segunda Série nio serd realizada ¢ o
[PCA, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizado
para o cilculo de quaisquer obrigagdcs pecunidrias previstas nesta Escritura
de Emissdo, sendo certo que até a data de divulgagio do TPCA nos termos
agui previstos, quande do cdleule de quaisquer obrigagoes pecuniirias
relativas as Debéntures da Segunda Série previstas nesta Escritura de
Emissho, sera utilizado, para apuragio de *C", o percentual correspondents 4
ultima vanagio do TPCA divulgada oficialmente. Caso, na assembleia geral
de Debenturistas da Segunda Série prevista acima, nio haja acordo sobre a
nova remuneracio das Debéntures da Segunda Série entre a Companhia e
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéniures da Segunda Série em circulagdo, a
Companhia ¢ a Fiadora, de forma solidina, se obrigam, desde j&, a resgatar
a totahidade das Debéntures da Segunda Série em circulacdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da
realizagio da assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série prevista
acima ou na Data de Vencimento da Segunda Série, o que OCOTrer pnmeino, \




pelo saldo devedar do Valor Nominal de cada uma das Debéntures da
Segunda Série em airculagdo, acrescido da Remuneragdo da Sepunda Sére,
calculada pro rata temporis desde a Datn de Emissio ou a data de
pagamento de Remuneragdo da Segunda Série imediatamente antenor,
conforme o caso, alé a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do
cdleule de quaisquer obrigagies pecuniirias relativas ds Debéntures da
Segunda Série previstas nesta Fscritura de Emissdio, serd utilizado, para
apuragdo de "C", o percentual correspondente a (ltima variacio do PCA
divulgdda oficialmente.

6.15.2.4A Fiadora desde j4 concorda com o disposto nas Cliusulas 6.15.2.1. 6.15.2.2
€ 61523 acima, declarando que o ali disposto ndo importard em novagio,
conforme defimda ¢ regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do
Codige Civil, mntendo-se a Fianga vilida ¢ em pleno vigor, inclusive no
caso de acarretar a obrigagio 3 Companhia de resgatar as Debéntures da
Segunda Série, conforme acima previsio, ou no caso de inadimplemento,
pela Companhia, de tal obrigagio. A Fiadors desde j4 concorda e se ohriga
a firmar todos e quaisquer documentos necessirios 4 efetivaglo do disposto
na Clausula 6.15.2.3 acima.

6.16  Repactuacdo Programada. Nio havers repactuagio programads.

6.17 Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, A Companhia poderd, a seu
exclusgive critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate anlecipado das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, enderegada
3 todos o5 Debenturistas, sem distingin, assegurada a iguaklade de condigdes
a todos os Debenturistas para aceitar o resgaie das Debénnures de que forem
Utulares, de acordo com os termos ¢ condigdes previstos abaixo ("Oferta de

Respate Antecipado™):

I 4 Companhia realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicagdio ao Agente Fiducidirio e, na mesma data, por meio de
publicagio de anincio nos termos da Clausula 6261 abaixo
("Edital de Oferia de Resgate Antecipado™), o qual deverd descrever
05 termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo
12} se o resgate sera tolal ou parcial, e, se for parcial, nos termos do
artigo 55, parigrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes; (b)o valor
do prémio de resgate, caso exista, que ndo poderd ser negativo:
(c)se a Oferta de Resgate Antecipado estard condicionada 3
aceitagdo desta por um percentual mimmo de Debéntures; (d) a daia
efetiva para o resgate e o pagamento das Debéntures a serem
resgatadas; (e)a forma de manifestagio dos Debenturistas que
optarem pela adesio 4 Oferta de Resgate Antecipado, observado o

disposto no inciso I1 abaixo, e {f) demas informagdes n:c?rrias
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para omada de decisfio pelos Debenturistas ¢ 4 operacionalizacio
do resgate das Debéntures;

1L apos a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adeslio & Oferta de Resgate
Antecipado  terio o praze de 10idez) Dias Uteis para se
manifestarem formalmente perante o Agente Fiducidrio, findo o
qual a Companhia lerd o prazo de 3 (trés) Dias Uteis para proceder 3
liquidacio da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em
wma umea data para lodas as Debéntures indicadas por  seus
respectivos titulares em adesdo 4 Oferta de Resgale Antecipadao,
ohservado que a Companhia somente poders resgatar a quantidade
de Debéntures que tenham sido indicadas por seus respechivis
titulares em adesdio 4 Oferta de Resgate Antecipado:

1. a Companhia deverd (a) na resectiva data de término do prazo de
adesio 4 Oferta de Resgate Antecipado, comfirmar ao Agente
Fiduciirio a respectiva data do resgate antecipado; € (b} comunicar
a Instituigdo Escrituradora, o Banco Mandatirio e a CETIP sobre a
realizagio da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia
minima de 2 (dois) Diss Uteis da respectiva data do resgale

antecipado; e

Iv. o valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos litulares em adesdio 3 Oferta de Resgate
Antecipado serd equivalente a, no minimo, o saldo devedor do
Valor Mominal das Debéntures objeto do resgate, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emizsio
ou a data de pagamento de Remuneragio imedistamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetive pagamento, acrescido, se for
o caso, de prémio de resgate que, a exclusivo critério da
Companhia, venha a ser oferecido no dmbito da Oferta de Resgate
Antecipadio.

6.17.1 Para as Debéntures custodiadas eletronicaments na CETIP, o resgate

6.1%

antecipado parcial deverd ocorrer por meio de "operagio de compra e venda
definitiva no mercado secunddrio”, sendo que todas as etapas desse processo.
tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificagdio, sorteio, apuracio,
rateio ¢ validagio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo
realizadas fora do dmbito da CETIP, ebhservado que, caso a CETIP venha a
implementar  outra  funcionalidade para  operscionalizagio  do resgate
antecipado, ndo haverd a necessidade de aditamento 3 esta Fseritura de
Emissdo ou qualquer outra formalidade,

Resgare Amtecipado (Wbrigatdrio, A Companhiz e a Fiadora, de forma
sohddna, se obrigam, desde ji, a resgatar a totalidade das Debéntures em
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6.20

6.21
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circulagdo, com sen consequente cancelamento, (i) na ocorréncia do disposto
nas Clivsulas 6.15.1.2 e 6,152.3 acima: ¢ (1) na ocorréncia do vencimento
antecipado das obrigagiies objeto desta Escritura de Emissio nos fermos da
Cliusula 6.26 abaixo,

Aquisicdo Facultativa, A Companhia poders, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em  circulagio desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrato 2°, da Lei das Sociedades por Acoes e na regulamentagio aplicavel
da CVM, As Debéntures adquiridas pela Companhia poderiio, a criténio da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adqmiridas pela Companhia para
Permanéncia em fesourania nos termos  desta Clausula, se e guando
recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma Re muneragdo aplicdvel ds demais
Debéntures em circulagio,

Dhreite ao Recebimento dos Fagamemos  Farfo jus ao recebimento de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Fmissdio aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Uil
imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento (s pagamentos referentes is Debéntures e a quaisquer
ouiros valores eventualmente devidos pela Companhia ¢ pela Fiadora nos
termos desta Escritura de Emissdo serio efetuados {1} pela Companhia, com
relagho s Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,
por meio da CETIP, ou (ii) pela Companhia, com relagio s Debéntures que
ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou pela Fiadora, em
qualquer caso, por meio da Instituicio Escrituradora

Prorrogacde dos Prazos Considerar-se-do prorrogados 0s prazos referentes
a0 pagamento de qualquer obrigaglo prevista nesta Fscritura de Emissdo até
0 dia subsequenit em que os bancos estejam abertos para expediente na
Cidade de 830 Paulo, Estado de Sio Paylo ("Dia Uti]™), se o sen vencimento
coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, ndo sendo devido qualquer
acrescimo aos valores a serem Pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hipitese em que somente havera
profrogacdo quando a data de pagamento comcidir com fenado nacional,
sdbado ou domingo.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pela Fiadora aos Debentunstas nos termos
desta Escritura de Emisso, adicionalmente ao pagamento da Remuneragio,
caleulada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento
de Remuneraglio imediatamente anterior. conforme o caso, até a data do
cfetive pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo,
mdependentemente  de  aviso, notificagio  ou mterpelagdio  judicial ou
extrajudicial, (1} multa moratoria de 2% (dois por cento); e (1) jurgs de mora
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6.24

6.25

6.26

de 1% (um por cento) ao més, caleulados pro rara femporis desde a data de
madimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos Maratdrios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. 0O nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obngagoes
pecumirias nas datas previstas nesta FEscritura de Emissio ou em qualguer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissio ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periode relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento

fmunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengiio tnbutiria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério, no Prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores 4 data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, docunfentacio comprobatdria da referida
imunidade ou isen¢do tributdria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos oz valores devidos nos termos da legislagiio tributaria em vigor

Vencimento Antecipade. Sujeito ao disposto nas Cliusulas 6.26.1, 6.26.2 ¢
6.26.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia e pela Fiadora, do saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulaglio, acrescido da Remuneraglio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamenta, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratorios, na
ocorréncia de qualquer dos mguintes eventos (cada évento, um "Evento de

Inadimplemento™):

L madimplemento, pela Companhia, pela Fiadora efou por qualquer
de suas respectivas controladas ou coligadas, no pagamento de
dividas ou em obrigagdes pecunirias cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (cinguenta
mithdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndio sanado
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivi
madimplemento;

I vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia, da
Fiadora efou de qualquer de suas respectivas comtroladas ou
coligadas cujo valor, individual ou agregado, seja 1gual ou superior
a R$50.000.000,00 {cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
e outras moedas;

1. protesto de titnlos contra (ainda que na condiglo de garantidora) a
Companhia, a Fiadora e/ou qualquer de suas respectivas controladas

ou coligadas cujo wvalor, individual ousagregado, seja igual ou
20 [t/\ :
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superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de 10 (dez) dias
contados do respective protesto, tiver sido validamente comprovado
ac Agente Fiducidrio que (1) o protesto foi cancelado: ou {it} foram
prestadas garantias aceitas pelo juizo competente, ou {1} f
validamente comprovado pela Companhia e/ou pela Fiadora perante
o juizo competente que o protesto foi efetuado por erro ou na-fé de
terceiroy;

(@) hquidagio, dissolugio ou extingio da Companhia, da Fiadora
efou de qualquer de suas respectivas controladas ou coligadas,
excelo se a hquidagdo, dissolugdo e'ou extingio decorrer de uma
Operacio  societiria que ndo consttua um  FEvento  de
Inadimpiemento; (b) decretacio de faléncia da Companhia, da
Fladora efou de qualquer de suas respectivas controladas ou
coligadas; (¢) pedido de miofaléncia formulado pela Companhia,
pela Fiadora efou por qualquer de suas respectivas controladas ou
coligadas; (d) pedido de faléncia da Companhia, da Fiadora ¢/ou de
qualquer de suas respectivas controladas ou coligadas, formulado
por fterceiros, ndo elidido no praze legal;, ou (e)pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperagio extrajudicial da Companhia,
da Fiadora e/ou de qualquer de suas respectivas controladas ou
coligadas, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

cisdo, fusdo, incomporagiio ou incorporagho de acdes envolvendo a

Companhia, a Fiadora efou qualquer de suas  respectivas
controladas, excetn:

(a) se a operagdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (selenta e cineo por cenio) das
Debéntures da Primeira  Série  em circulagio, ¢ por
Debenturistas da Segunda Séne representando, no  minmo,
75% (setenta e cinco por cenio) das Debéntures da Segunda
Série em circulacdo: ou

(b} se tiver sido assegurado aos Debenturisias que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6(seis) meses contados da data de
publicagio das atas dos atos societdrios relativos 4 operagio, o
resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rara temporis desde a Data de
Emissio ou a dalm de pagamento de Remuneragio
imediatamente ghterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; ou | |7\
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(c) pela incorporaglio, pela Companhia, de qualquer controlada ou
de agdes de qualquer controlada: ou

{d) por qualquer operagio envolvendo exclusivamente controladas
da Companhia e/ou da Fiadora; ou

e} por qualquer operagio envolvendo 3 Fiadora e'on  suas
controladas na qual, apds anunciads ou ocomda tal operagiio, as
classificagdes de risco (raring) atribuidas na Data de Emissio 4s
Debéntures e/ou & Companhia pela agéncia de classificacio de
risco nie sejamobicto de rebaixamento pela referida agéncia de
classificagiio de risco;

alteragiio e/ou transferéncia do controle acionario, direto ou indireto,
da Companhia e/ou da Fiadora, nos termos do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes, exceto nas hipoleses em que, apds anunciada
ou ocorrida refenda alleraglio e/ou transferfncia de controle
aciondrio, as classificacdes de nsco Fating) atnbuidas na Data de
Emissio as Debéntures elon & Companhia pela agéneia  de
classificacdo de nsco ndio sejam objeto de rebaixamento pela
referida agéncia de classificagio de risco;

alienagho pela Companhia, de ativos permanentes que representem,
¢m um mesmo penodo de 12 {doze) meses, de forme individual ou
agregada, valor igual ou superior a RS50.000 000 00 {cinguenta
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se
previamente  autorizado por Debenturistas da Primeira  Série
representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulaglio, ¢ por Debenturistas da
Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagio:

terming, por qualquer motivo, da concessdo outorgada a Companhia
para explorar atividades relacionadas 4 distribingio de energia;

mtervengio do poder concedente da  concessdo outorgada  a
Companhia para explorar atividades relacionadas & disiribuicio de
energia  decorrente de  fatos relaciomados & sua  capacidade
ECONGMICc;

transtormagio da Companhia em soctedade limitada, nos termos
dos artigos 220 a4 222 da Lei das Sociedades por Ages;

reducho do capital social da Companhia que ndo seja realizada para
absorglio  de  prejulzos  acumulados, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas da Primeira Série representando, no
mimme, 75% (selenta e cinco por cento) das Debéntures da
Primeira Séne em circulagiio, e por Debenturistas da Segunda Série
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XI1.

XTI

X1V,

XVI.

XVII

XV,

reprcsentando, no minimo, 75%, (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Segunda Série em circulagio;

pagamento de dividendas, jures sobre capital proprio ou qualquer
outra panticipacio no lucro prevista no ¢statuto social da Companhia
quc ndo tenham sido declarados ae 2 data de celebracio desta
Escritura de Emissio, ressalvado 0 pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes,

Laso a Companhia esieja em mora com relagio a0 pagamento de

qualquer obrigagio pecuniaria relativa ds Debéntures;

inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer
obrigaglio pecuniiria prevista nesta Escritura de Emissio:

madimplemento, pela Companhia ¢/ou pela Fuadora, de qualquer
obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissio, nio
sanado no prazo de 10 (dez) dias contados do recebimento de aviso
PO escnto acerca do  descumprimento que lhe for enviado
diretamente  pelo Agente  Fiduciario e/on pelos  Debenturistas,
individualmente ou em conjunio;

nin utilizagdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissiio eslntamente nos termos da Clausula 4.1 acima:

madimplemento, pela Companhia efou pela Fiadora, de qualquer
decisdo judicial eon de qualquer decisiio arbitral ndo Sujeita a
recurso envolvendo valor, individual oy agregado, superior a
K$50.000.000 00 (cinquenta mithdes de reais), ou seu equivalente
€m outras moedas, contra a Companhia e/ou 3 Fiadora,

alteragio do objeto social da Companhia e/ou da Fiadora, de forma
que {(a)a Companhia deixe de atuar na  distnbuigio e
comer¢ializacdo de encrgia elétrica; ou (h) a Fiadora deixe de ter
come objetive principal a participagdo em sociedades que atuem na
gemcao. distnbuigio ooy comercializagio de energia elétrica.

constituiclo de qualquer Onus (assim definido come hipoteca,
penhor,  alienagio fiducidria, cessdp fiducidria,  usufruto,
fideicomisso, promessa de wvenda, opgin de compra, direito de
preferéncia, encargo, glavame ou Onus, judicial ou extrajudicial,
voluntirio oy mveluntinio, ou outro ato que tenha o efeito pratico
similar a qualquer das expressdes acima ("Onus™)} sobre ativos
relevantes da Companhia e/ou da Fiadora (exceto se para a
pPrestacio de garantias em processos judiciais ou administrativos ou
para garantir o cumprimento de contrate de compra de energia
elétrica celebrados pela Companhia), considerando-se coma ativos
relevantes agueles cujo valor, individual ou agregado, seja Agual ou
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XIX.

XX,

XXI

XXIL.

XX

XXTV.

XXV,

superior a  RE20.000000,00 {vinte milhdes de réais), ou  seu
equivalenie em outras moedas, exceto se previamente autorizado
por Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série
em circulagio, e por Debenturistas da Segunda Série representando,
no mimmo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debénmures da
Segunda Sénie em circulagio;

transferéncia, pela Companhia e'ou pela Fiadora, de qualguer
obrigacio relacionada 4s Debéntures, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas da Primeira Série representando. no
minime, 75%(sctenta e cinco por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulagio, e por Debenturistas da Segunda Séne
representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
Diebéntures da Sepunda Série e circulagio;

atlo de qualquer awtoridade govemamental com o ohjetive  de
scquestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer
mode adquinr, compulsoriamente, totalidade oy parte substancial
dos ativos da Companhia efou da Fiadora:

comprovagio de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Companhia e/ou pela Fiadora nesta Escritura de Fmissdo é falsa,
inconsistente ou incorreta em qualquer aspecto relevante:

invalidade, nulidade ou inexcquibilidade desta Escritura  de
Emissdo,

nde manutengdo, pela Companhia elou por qualquer de suas
controladas, de seguro para seus ativos operacionars relevantes,
conforme as mclhores priticas correntes em seus mercados de

aluacdo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias contados da data do
respectivo inadimplemento:

reahizagio, pela Companhia, por qualquer de suas controladas e/ou
pela Fiadora, de operacdes fora de seu objelo social ou em
desacordo com o seu estatuto social ou contrato social, observadas
as disposigies estatutirias, legais ¢ regulamentares em vigor,

realizagio, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de gualquer ato em
desacordo com esta Escritura de Emissio. com o Contrato de
Distribuicio efou com qualquer outro documento relacionado A
Emussio elou 4 Oferta, em especial os que possam, direia ou
indiretamente, comprometer o pontual e ntegral cumprimento, pela
Companhia ¢/ou pela Fiadora, de qualquer de suas obrigagdes
previstas em lais documentos




XXV1.  ndo observincia, pela Fiadora, de qualquer dos indices financeiros
abaixo {em conjunto, ‘Indices Financeiros™), a serem apurados pela
Companhia, nos termos da Clausula 7.1 abaixo, inciso IL alinea (a),
e verificados pelo Agente Fiducidrio no prazo de aié 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiduciario, das
mformacdes a que se refere a Cliusula 7.1 abaixo, nciso [,
alinea(a), tendo por base as Demonstragbes  Financeiras
Consolidadas da Fiadora (conforme definido na Cliusula 7.2

“abaixo, inciso I, alinea (b)) relativas a cada trimestre do ano civil, a
partir, inclusive, das Demonstragies Financeiras Consolidadas da
Fradora relativas a 31 de marco de 2011-

{2} do indice financeiro decorrente do quociente da divisio do Total
da Divida Liquida (conforme definido na Cliusula 6.26.4
abaixo, inciso VII) pelo  EBITDA {conforme  definido  na
Cliusula 6264 abaixo, inciso 1), que devers ser igual ou
mferior a 3,0 (trés inteiros); e

(b) do indice financeiro decorrente do quociente da divisio do
EBITDA pela Despesa Ajustada e Consolidada de Juros Brutos
(conforme definido na Clausula 6.26 4 abaixo, inciso I), que
deverd ser igual ou superior a 2,5 (dois inteiros e cinco
decimos).

6.26.1 Ocorrendo  quaisquer dos  Fventos  de Inadimplemento  previsios na
Clausula 626 acima, incisos IV, VIII 1X, X, XIII, XVII ou XXII, todas as
obrigacies ohjeto desta Escritura de Emissdo tornar-se-do automaticamente
vencidas, independentemente de  aviso oy notificagio, judicial ou
extrajudicial

65.26.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento {que nio sejam
aqueles previstos na Clausula 6.26.1 acima ). o Agente Fiducidrio devers,
inclusive para fins do disposto nas Cliusulas 8.6 ¢ 8.6 1 abmixo, convoecar, no
prazo maximo de 5(cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e assembleia
geral de Debenturistas da Segunda Série, a se realizarem no prazo minimo
previsto em lei.  Se, (i) na referida assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série, Debenturistas da Primeira Série représentando, no minimao,
75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures da Primeira Séne em
circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado de todas as
obrigagées objeto desta Escritura de Emissiio com relagiio 3z Debéntures da
Pnmeira Série, ow ainda, em cazo de suspensfio dos trabalhos para
dehberagio em data posterior, o Agente Fiducidrio nfio devera declarar o
vencimento antecipado de todas as obrigagies objeto desta Fscritura de
Emissio com relagio 4s Debéntures da Primeira S€re; caso contrario, ou em(\ ~
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caso de nilo instalagdo, em segunda convocacio, da referida assembleia geral
de  Debenturistas da  Primeira Série, o Agente Fiducidrio deverd,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacies
objeto desta Fscritura de Emissio com relaglio ds Debéntures da Primeirs
Série; ou (i) na referida assembleia geral de Debenturistas da segunda Séne,
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta ¢
cneo por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagio, decidirem
Por ndo considerar o vencimento antecipado de todas as ohrigaghes objeto
desta Escritura de Emissdo com relacdo 4s Debéntures da Segunda Série, ou,
ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagio em data posterior,
© Agente Fiduciario niio devers declarar o vencimento antecipado de todas as
obrigagdes objeto desta Escritura de Emissio com relacio ds Debéntures da
Segunda Série; caso contririo, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda
convocagio, da refenida assembleia geral de Debenturistas da Segunda Sére,
o Agente Fiducidrio devers, imediatamente, declarar o vencimentio antecipado
de todas as obrigagdes objeto dests Fseritura de Emissdo com relagio as
Debéntures da Segunda Séne.

¢.26.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado de todas as obrigagdes objeto desta
Escritura de Emissdo com relacio 4s Debéntures da Primeira Série e/ou ds
Debéntures da Segunda Série, a Companhia obriga-se a resgatar a towalidade
das Debéntures da Primeira Série em circulagdo e'ou das Debéniures da
Segunda Série em circulacio, conforme o Cash, Com ¢ seu consequente
cancelamento, obrigando-se a pagar o saldo devedor do Valor Nominal das
Diebéntures da Primeira Série em circulagio e/ou das Debéntures da Segunda
Série em circulagdo, conforme o cas, acrescido da Remuneragio, caleulada
pvo rala remporis desde @ Data de EmissSo ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente antenor, conforme o caso, até a data do efetive
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for
0 caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia
nos termos desta Escritura de Emissdio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da declaragdo do vencimenio antecipado, sob pena de, em
o o fazendo, ficar ohrigada, sinda. ao pagamenito dos Encargos Moratorios

6.26.4 Para os fins desta Escritura de Emisslo:

I "Despesa Ajustada ¢ Consolidada de J Brutos" significa, com
base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Fiadora
relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente
anteriores, o total de juros incidentes no montante da divida a pagar
em tal periodo, incluindo comissoes, descontos, honoririos e
despesas derivadas de letras de crédito ¢ acetie de financiamentos 4
medida que tais financiamentos constituam Divida, mcluindo as
despesas de juros relacionadas a fundo efou plano de pens% 7
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V.

"‘Divida™ significa, o somatorio de todas as dividas financeiras
consohdadas da Fiadora junto a pessoas fisicas efou juridicas,
incluindo empréstimos e financiamentos com terceiros e emissio de
titulos de renda fixa, conversiveis ou nio em aghes, no mercado de
capitais local efou internacional, bem como securitizagio de direitos
creditbrios/recebiveis da Fiadora e o diferencial por operagdes com
denivativos, incluindo dividas relacionadas a fundo efou plano de
pensio,

"‘EBITIM" significa, com base nas Demonstragies Financeiras

Consolidadas da Fiadora relativas aos 4(quatro) tnimestres do ano
civil imedistamente anfenores, o Lucro Liquido, (a) acrescido,
desde que deduzide no cileulo de tal Lucro Liquido, sem
duplicidade, da soma de (i) despesa de impostos sobre o Lucro
Liquida; (11) Despesa Ajustada e Consolidada de Juros Brutos,
(i) despesa  de amortizagio e depreciagio;  {iv) perdas
cxiraordinarias e ndo recorrentes: e (v) outros itens operacionais que
o configurem saida de caixa e que reduzam o Lucro Liquido, e
(bh decrescido, desde que incluido no caleulo de tal Lucro Liquidao,
sem duplicidade, {i) receitas financeiras; (i) ganhos extraordingrios
¢ ndo recorrentes; ¢ (1) outras receitas OPETACIONAIS que aumentem
0 Lucro Liquide & que ndo configurem entrada de caixa;

"Lucro Liguide” significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Fiadora relativas aos 4{quatro} trimestres do ano
civil imediatamente anteriores, o lucre liguido (ou prejuizo),
excluidos (a) o lucro ligquido fou prejuizo) de qualquer entidade.
existente antes da data em Gue a referida entidade tornou-se uma
subsididria da Fiadora ou tenha sido incorporada ou fundida 4
Fradora ou suas subsididrias: (b} ganhos ou perdas relativos a
disposicio de ativos da Fiadors ou suas subsidianas; (c) o eferto
acumulade de modificacdes aos principios contdbeis; {d) quaisquer
perdas resultantes da Mutuagio das taxas cambiais: (2} qualquer
ganho ou perda realizado quando do térming de qua lquer plano de
beneficio de pensdo de empregado; (1) lucro liguido de operagies
descontinuadas; e (g) o efeito fiscal de quaisquer dos itens descritos
nas alineas (a) a () acima;

“Laixa ¢ Equivalentes de Caxa" incluem saldos de caixa, depasitos

bancirios & visia e as aplicagdes financeiras com liquidez imediata,
com vencimento em até 3 (irés) meses e sem perda significativa de
valor. 830 classificadas como alivos financeiros a valor justo por
meio do resultado ¢ estio registradas pelo valor original acrescido
dos rendimentos auferidos até as datas de encerramento da
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6.27

6.28

demonstragies financeiras, apurados pelo critério pro-mata, que
equivalem aos sens valores de mercado:

V1. “Timlos e Valores Mobilidrios” incluem aplicagies financeiras com
VENCIMENto superior & 3 (irés) meses eloy que tenham restricio de
resgate, ndo sendo caraclerizados como de liquidez 1mediata pela
Fiadora, sendo as aplicagties financeiras mensuradaz ao valor justo
por meio de resultado: e

VI “Divida Liguida” significa Divida deduzida de Camxa ¢ Ruivalentes
de Caixa ¢ de Titulos e Valores Mobilidnos

Publicidade. Todos 0s atos ¢ decispes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERJ ¢ no Jomal do Commercin”,
edi¢io nacional, sempre imediatamente apos a realizagio ou ocorréncia do
Ao a ser divulgade. A Companhia podgra alterar o jormnal acima por outro
Jurnal de grande circulagio e de edigio nacional que seja adotado para suas
publicagdes socictirias, mediante comunicacio por escrito a0 Agenie
Fiducidrio e a publicagio, na forma de avisn, no jormal a ser substituido.

Comunicagies. Todas as Comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissio devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos
abaixo.  As comunicagies serdio consideradas recebidas quando Entregues,
sob protocolo ou mediante "aviso de recebiments” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderecos abaixo, As comunicagdes
feitas por fac-simile ou correio eletrinico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento sejn confirmado por meio de
indicative (recibo emitido pela magquina utilizada pelo remetente). A
alteracio de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada 4s demais
partcs pela parte que tiver seu enderego alterado,

I. para a Companhia efou para a Fiador

Light Servigos de Eletricidade S.A.

Light S.A.

Ale.: Light Servigos de Eletricidade S.A.
Avenida Marechal Floriano 168
20080-002 Rio de Janewro, RJ

At Sr. Joblio Batista Zolini
Telefone: (21)2211-2559
Fac-simile: (2132211-2554

Correio Eletrdnico: joao zalinii@li Lcom. br
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[l para o Agente Fiduciario:

Pavarim Mstmbuidora de Tiwlos e Valores Mobiharngs Lida
Rua Sete de Setembro 99, 247 andar
20050-005 Rio de Janeiro, RJ

AL Sr. Carlos Alberto Bacha
Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone; (21) 2507-1949

Fac-simile: (21} 2507-1773

Correwo Eletromico: pavarinipasarin con by
b Tuped pavarins conr br
rinaldour pavarin com. b

[ LIBRIGACOES ADACIONAIS DA COMPANHBIAE DA FIADORA

T 1 A Companhia estd adicionalmenie obrigada a:

I forn

ecer ao Agente Frduciano ou disponibibizar em sua respectiva

pagina na Internet ou na pagina da CVM na Inlernet:

[ah

(o)

(ch

na mesma data em que ocorrer primewro éntre 940 (noventa) dias
contados da data de termino de cada exercicio social ou a data
da efetiva divulgagin, cdpia das demonsiraces financeiras
consolidadas da Companiva auditadas por auditor independente,
relativas ao respective exercicio social, preparadas de acordo
com 08 principios contdbeis determinados pela legislagio e
regulamentacio  em  wviger ("Demonstragbes  Financeiras
Consohdadas Auditadas da Cormpanhia”™); e

na mesma data em gue ocorrer pnmetro entre 43 (quarenta e
cinen) chas (ou, a partir, inclusive, de 2012, 30 (trinta) dias)
contados da data de término de cada tnmesire de seu exercicio
social (exceto pelo Blumo trimestre de seu exercicio social) e a
data da efetiva divulgaciio, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia com revisio hmitada por auditor
independente, relativas ao respective tnmestre, preparadas de
acurde com os principios contdbeis  determinados  pela
lemslagho e rmegulamentagio em  vigor ("Demonsiragbes

Financeiras  Consolidadas Revisadas da Companhia” ¢, em
conjunto com as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Auditadas da Companhia, "Demonstragies  Financeiras
Consolidadas da Companhin™); e

nos MESmas prazos previsios para o envio dessas informagdes @ -

CVM, copia das informages periddicas e eventuais previstas na

1



IL

Instrugdo  CVM  n"480, de 7 de dezem bro de 2009

{“Instrugdo CVM 4% 5 o

fornccer ao Agente Fiducidrio:

(a)

{b)

(<)

(d)

e)

(f

(g

(h}

f1h

no prizo de até 15 (quinze) dias cormdos contados das datas
que se refere a Cliusula 7.2 abaixo, inciso I, alineas {a)e (b), as
rubricas necessirias 4 verificagio dos Indices Financeiros,
acompanhadas de demonstragio do  cileulo  dos indices
Financeiros realizado pela Companhia:

no praze de até S (cinco) Dias Uteis contado da daia em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas;

ne prazo de até 1{um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento; -

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
cnvio de copia de qualguer correspondéncia ou notificagio,
Judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a
um Evenio de Inadimplemento:

no prazo de até 1 {um) Dia Util contado da data de ciéneia,
informagdes a respeite da ocorréncia de qualquer evento que
possa, direta ou indirctamente, comprometer o pontual ¢
mtegral cumprimento, pela Companhia et pela Fiadora, de
qualquer de suas cbrigagies previstas nesta Escritura de
Emisslio;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento que
faca com que as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia ndo mais reflitam a real condiglo economica ¢
financeira da Companhia;

no prazo de aé 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
recebimento  da  respectiva solicitagdo, informacdes  elou
documentos que venham a ser justificadamente sohicitados pelo
Agente Fiducidrio;

no prazo de aé S(cinco) Dias Uteis contados da dats da
respectiva celebragio, copia do protocolo de apresentac3o desta
Escritura de Emissiio ¢ de seus aditamentos perante a JUCERJA
b 0F competentes cartorios de registro de titulos e documentos:

no prazo de até 5(cmco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscerigho na JUCERJA e registro ou  averbagio
perante 0% compelentes  cartorios daﬁistm de tilos e

)
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IV,

V1.

V1.

VIIL

documentos, uma via original desta Escritura de Fmissio e de
seus aditamentos;

() no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a sua divulgacdo,
copia do relatdrio de reavaliacio anual da agéncia classificadora
de misco das Debéntures, contratada na forma do inciso X
abaixo: ¢

(k) informacdes sobre g constituigio de Onus de qualquer natureza
sobre ativos relevantes da Companhia, considerando-se ativos
relevantes aqueles cujo valor, individual oy agregado, seja igual
Ou superior a R320.000.000,00 (vinte milhdes de reais), no
prazo de 13 (quinze) dias da respectiva constituicio:

informar o Agente Fiducidrio, o Banco Mandatdrio e a CETIP sobre
a realizacio de qualquer pagamento antecipado das Debéntures,
com antecedéncia de, no ml';timu, 2 (dois) Dias Uteis da data
prevista para o respectivo pagamenta antecipado;

manter atualizado o registro de companhia sberta da Companhia
perante a CVM;

cumpnr, e fazer com que suas controladas e coligadas cumpram as
leis, regulamentos. normas administrativas e determinacdes dos
orglos governamentais, autarquias ou tnbunais ao exercicio de suas
atividades

manier, € fazer com que suas coniroladas e coligadas mantenham,
sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
a8 awlonzagdes ¢ hicencas, inclusive as ambientais, necessiras ao
regular exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja falta
nio possa, dircta oy ndiretamente, comprometer o pontual ¢
egral cumprimento, pela Companhia efou pela Fiadora, de
qualquer de suas obrigagaes previsias nesta Eseritura de Emissio:

manter sempre validas, eficazes. em perfeits ordem e em plena
vigor todas as autorizagdes necessdrias i assinatura desta Fscritura
de Emissiio e do Contrato de Distribuigdo e a0 cumprimento de
todas as obrigagdes aqui e ali previsias;

manter as Debéntures registradas para  negociagio no  mercado
secundano perante o SND, arcando com os respeclivos custos,

contratar ¢ manter contratados, conforme aplichvel, A5 suas
eApensas, os prestadores de servigos inerentes s obrigagies
previsias nesta Escritura de Emissio, mchuindo o Agente Fiducidrio,
a Instituicio Escrituradora, o Banco Mandatino, o sistema de
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X1.

Al

X111,

XV,

dhstribuigio das Debéntures no mercado primario (SDT) e o sistema
de negociagio das Debéntures no mercado secundario (SND);

contratar ¢ manter contratada, ds suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificacio de risco para realizar a classificaciio de
nsco (rating) das Debéntures, devendo, anda, com relagio a pelo
menos uma  agéncia de classificagio de risco, (a) atualizi-la
anualmente, até a Data de Vencimento: () divulgar ou permitir que
4 ageéncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao
mercado os relalonos com as simulas das classificagbes de nsco:
(c) entregar a0 Agente Fiducidrio os relatorios de classificacio de
nsco preparados pela agéneia de classificacio de risco no prazo de
ale 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimenta pela
Companhia; e {d) comumicar imediatamente ag Agente Fiduciario
qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisio da
classificagio de nisco; observado que, caso a agéncia  de
classificaglo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil oy,
por qualquer motivo, esteja ou w12 impedida de emitir a
classificacio de risco das Debéntures, a Companhia  devera
(i) contratar outra agéncia de classificaciio de nsco sem necessidade
de aprovagio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agencia de classificacio de nsco S¢ja a
Standard & Poor's ou a Fitch ou 3 Moody's: ou (i) notificar o
Agente Fiducidrio e convocar assembleia geral de Debenturistas
para que estes definam a agéneia de classificagdo de risco substituta;

efetuar o recollumento de todos os tributos que incidam ou venham
a mcidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia e, se aplicavel, da Fiadora:

efetuar (a)o pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso |- e ib) desde que assim
solicitade pelo Agente Fiducidrio, o pagamenio das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Cldusula £.4 abaixo, inciso 1]

enviar para o sistema de informagdes peniddicas ¢ eventuais da
CVM, na mesma data de sua divulgagdo pelo Agente Fiducidrio, o
relatorio elaborade pelo Agente Fiducidrio a que se refere a
Cléausula 85 abaixa, inciso XVI:

nolificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocacdo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas:

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série e/ou assembleia geral de Debenturistas da Segunda
Série. conforme o caso, para deliberar sobre qu?‘fv das maiénas
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XVI.

XVII

que sepm do interesse dos Debenturistas da Primeira Série elou dos
Debentunistas da Segunda Série, conforme o caso, caso o Agente
Fiducidrio nfio o faga no prazo aplicavel:

Comparecer, por meio de seus representantes, s assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada:

sem prejuizo das demais obrigagies previstas acima ou de outras
obrigagdes expressamente previstas na regulamentagdo em VIgor e

-nesta Escritura de Emissdo, nos termos da Instrugdio CVM 476-

(a) preparar as demonstragées  financeiras consohdadas  da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades POr Agdes e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes  financeiras consolidadas  da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM:

{c) mo prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
SEU exercicio social, divalgar em sua pagina na Internet e enviar
i CETIP as demonstracaes financeiras consohidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
nolas explicativas e do parecer dos auditores independ entes:

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissio,
manter os documentos mencionados na alinea (c) acima €m sua
pagina na Internet.

(€} observar as disposigiies da Instrugio CVM n® 358, de 3de

Janeiro de 2002, conforme alterada (nstrugio CVM 358™), no
que se refere ao dever de sighlo e ds vedagdes 4 negociacio;

(0 divulgar, em sua pagina na lInternet, a ocorréncis de qualquer
Ao ou fato relevante, conforme definido no  artigo 2° da
Instrugdo CVM 358, ¢ comunicar a ocorréncia de tal ato o fato
relevante imediatamente ao Agente Fiducidrio, ap Coordenador

(g} fomecer todas as informagdes solicitadas pela CVM & pela
CETIP.

A Fiadora ests adicionalmente ohri gada a:

formecer a0 Agente Fiductirio oy disporubilizar em sua respechivy
PAgina na Internet ou na pagina da CVM na Internet:

{3} na mesma data em HUE OCOrrer primeiro entre 90 {noventa) dias

contados da data de rmmino de cads exercicio social ou a data (\ N
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I

(b)

icl

da efetiva divulgapio, copia das demorstragdes financeiras
consolidadas da Fiadora auditadas por auditor independente,
relativas ao respectivo exercicig social, preparadas de acordo
com 03 principios contibeis determinados pela legislagio e

regulamentacio  em vigor  ("Demonstragies Financeiras
Consohdadas Auditadas da Fiadora™):

na mesma data em que ocorrer primeire entre 45 (quarenta e
cinco) dias (o, a partir, inclusive, de 2012, 20 {trinta} dias)
contados da data de térming de cada trimestre de sey BXErCicIo
social (exceto pelo dltimo trimestre de S¢U exercicio social) ¢ a
data da efetiva divulgagio, cdpia das demonstragdes financeiras
consohdadas da Fiadora com revisdo limitada por auditor
independente, relativas ap respectivo trimestre, preparadas de
acordo  com 0% principaos  contibeis  determinados pela
legislagio o regulamentagic  em vigor ("Demonstracies
Financeiras Congoli Revisadas da Fiadora® & em Conjunto
com as Demonstragdes Financemas Consolidadas Auditadas ds
Fradora, * ' ' li

M0S MESMOs prazos previstos para o envig dessas infornagdes 4
CVM, cdma das informagdes periddicas e Eventuais previstas na
Instrugio CVM 480

fornecer ao Agente Fidugiario:;

ia)

(b

icl

(d)

mo prazo de até | (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informagaes a respeito & ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento.

M0 prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
envio de copia de qualgquer comespondéncia ou notificagio,
Judicial ou extrajudicial, recebids pela Fiadora relacionada a um
Evenio de Inadimplemento:

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéneia,
informagdes a respeito da ocoréncia de qualguer eventy que
possa, direta oy indiretamenie, comprometer o pontual e
miegral cumprimento, pela Companhia efou pela Fiadora, de
qualquer de suas obrigacdes previstas nesta Escritura  de

no prazo de até 1 (um) Dia il contado da data de ciéncia.
informagdes 3 respeito da ocormréncia de qualquer evento gue
faga com que as Demonstragdes Financeiras C lidadas da

N
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IV,

V.

VI

VIL

WL

Fiadora nlio mais refliiam a real condigio  econdmica e
financeira da Fiadora; e

() no prazo de até 10 (dex) Dhas Uteis contados da data de
recebimento  da  respectiva solictagio, informacdes eloy
documentos que venham a ser Justificadamente solicitados pelo
Agente Fiducidrio:

manter atwalizado o regisiro de companhia aberta da Fiadora perante
a CVM;

cumprir, e fazer com que a Companhia e a Light Energia S.A
{("Light Energia™) cumpram, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes  dos Orgdos  governamentais,
autarquias ou tribunais a0 exercicio de suas atividades;

manter, ¢ fazer com que a Companhia ¢ a Light Energia
mantenham, sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
VIgor lodas as autorizacdes e licengas, inclusive as ambieniais,
Necessdnas a0 regular exercicio de suas atwvidades, exceto por
aquelas cuja falta niio possa, direta ou indiretamente, comprameter
¢ pontual e integral cumpnmento, pela Companhia e/ou pela
Fiadora, de qualquer de suas obrigagies previstas nesta Fscritura de
Ermissio,

eletuar o recolhimento de todos 05 trbutos que incidam ou venham
4 ncidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia e, se aplicivel da Fiadorm,

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada;

Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas acima ou de outras
obrigagdes expressamente previstas na regulamentacdo em VIZOT ¢
nesta Escritura de Emissio, nos termos da Instruglio CVM 474

(al preparar as demonstracies financeiras consolidadas da Fiadora
relativas a cada exercicio so¢ial, em conformidade com & Lei
das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b} submeter as demonstragies financeiras consalidadas da Fiadora
relativas a cada exercicic social a suditoria por  auditor

mdependente registrado na CVM: (\!\
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(e) mo prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pdgina na Internet ¢ enviar
4 CETIP as demonstragdes financeiras consohidadas da Fiadora
relalivas a cada exercicio social, acompanhadas de notas
expheativas e do parecer dos auditores independentes; e

(d) fomecer todas as mformagdes solicitadas pela CVM e pela
CETIP

AGENTE FIDUCTARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissio o Agente
Fiducidno, qualificado no preimbulo desta Fscritura de Frnisao, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagin
pard, nos termos da lei e desta Eseritura de Emissdo, representar a comunhio
dos Debenturistas perante a Companhia ¢ a Fiadora, declarando que;

L aceila a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
08 deveres e atribuicfes previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emissdo:;

fl. conhece ¢ aceita integralmente esta Escritura de Emissio ¢ todos os
Seus termos ¢ condigdes:

1R estd devidamente autorizado a celebrar esia Escritura de Emissiioe a
CUmprir com suas obrigaces aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos o3 requisitos legais & societirios necessrios para tanio;

v a celebragio desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas

obrigaghes aqui  previstas nlio infringem  qualguer obrigacio
anteronmente assumida pelo Agente Fiducidrio:

V. ¢sta Escritura de Emissdio constitui obrigacio licita, valida, eficaz e
vineulante do Agente Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus
lErmos,;

V1. verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissiio;

VII. verificou a regularidade da constituicdo da Fianca, devendo
observar a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos
lermos desta Escritura de Fmissiio;

VII1. © instituigde  financeira,  estando devidamente  organizado,
constituido ¢ existente de acorde com as leis brasileiras;

IX. estd ciente da regulamentagio aphicivel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM: 7
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8.2

8.3

X ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
O arigo 66, parigrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a
Instrugdio CVM n"28, de 23de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragio, a que vier a substituila

("Instrucdo CVM 28"), ¢ demais normas apliciveis, para exercer a
fungio que The & conferida;

X1, M0 se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
_previsias no antigo 10 da Instrugdio CVM 28;
XI1, ndo tem qualquer higagio com a Companhia ou com a Fiadora que o

impeca de exercer suas funces:

X exerce a funciio de agente fiducidrio ng primeira emissio de
debéntures de Cemig Distribuicio S A sociedade do mesmao
cconomico da Companhia, no valor total de R$250.503.517 80,
representada por 23 (42 debéntures, da espécie quirografina, com
garantia fidejussoria de Companhia Energética de Minas Gerais -
CEMIG, com data de vencimento em 2 de Junho de 2014 e com

pagamento de juros anuais e Pagamenio de principal na data de
Yencimenio.

termos desta Escritura de Emissdo madimplidas apos a Data de Vencimento,
art que todas as obrigagdes da Companhia ¢ da Fiadora nos termos desta
Escriura de Emissio sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituigio

Em caso de #uséncia, mpedimentos WMpoTAnos, renuncia, mtervengio,
liquidagho judicial oy extrajudicial, faléncia, ou qualquer ouire caso de
vacancia do Agente Fiducirio, aplicanse as seguinies regras:

I ¢ faculiado gos Debentunistas, 4p0s 0 encerramento da Oferta,
proceder 4 substituigio do Agente Fiduciario e & mdicagio de seu
substituto, em assemblejs geral de Debentunistas da Primeirg Séne e
€M assembleia peral de  Debenturistas da  Segunda Série
especialmente convocadas para esse firn;

. case o Agente Fiducidrio niio POssa continuar a exercer as suas
funcdes por circunstincias SUpervetientes a esta Escritura de
Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando  sua  substinicio o vonvocar assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série e em assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série para esse fim ™~
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I

VI

VII.

VIIIL.

caso o Agente Fiduciario renuncie s suas fungdes, deverd
Permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituicio
substituta seja indicada pela Companhia ¢ aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas da Primeira Série ¢ pela assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série, ¢ assuma efetivamente as suas
fungdes:;

serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série ¢ assembleis geral de Debenturistas da Segunda
S¢rie para a escolha do novo agente fiduciario, que poderd ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substitndo, pela
Companhia, por Debenturisias da Primeira Série representando, no
mimmao, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagio, e por Debentunistas da Segunda Série representando, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda Série em
circulagio, ou pela CVM: na hipdtese da convocagio ndo ocorrer
em atc 15 (quinze) dias antes do térming do PrAzo agui previsio,
cabera @ Companhia efetud-la, sendo certo que a4 CVM podera
fomear substituto provisorio enquanto nio se CONSUMAT O pProcesso
de escolha do novo agente hiducidrio;

a substituigio, em cardter permancnte, do Agente Fiducidrio {a) esia
sujeita 4 comunicaglo prévia 3 CVM e 3 sua mamfestacio acerca do
atendimento  aos  requisitos Previstos  no  artigo @ da
Instrucdo CVM 28: e (b) devers ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissiio,

0% pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdio efetuados
observando-se a proporcionalidade 30 pericdo da efetiva prestagio
dos servigos;

0 agente fiducidrio substituto farg Jus & mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nio tenha concordado
com o novo valor da remuneragdo do agente fiduciano proposto
pelas assemblems gerais de Debenturistas a que se refere o inciso [V
acima; ou (b} as assembleias gerais de Debenturistas a que se refere
0 inciso TV acima ndo delibere m sobre a matenia;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente aphs  sua
nomeagio, comunicé-la & Companhia e aos Debenturistas Mk
termos das Clausulas 6.27 ¢ 628 acima ; ¢

aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciirio as
normas e preceitos emanados da E“r’h% 7
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B.4  Pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que Ihe competem, nos termos da
ler e desta Escritura de Emissiio, o Agente Fiduciirio. ou a nstituigdo que
vier a substitui-lo nessa quahidade;

l. recebera uma reMuneragin:

(a)

ib}

(<)

(d)

fej

de R$15.000,00 (quinze  mil reais) por ano, devida pela
Companhia (sem prejuizo da Fianca), sendo a primeira parcela
da remuneragio devida no 3 (quinto) Dia Thil contada da data
de celebragio desta Escritora de Emissio, e as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes:

adicional, em caso de inadimplemento, pecunidrio ou nio, ou de
vencimento  antecipado  das vbrigagdes da  Companhia
decorrentes das Debéntures, equivalente a
R5400,00 (quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado as atividades relacionadas 4 Frissio e 4s Debéntures,
4 SET paga no prazo de 5 (cinco) dias contados da data de
tomprovacio da entrega pelo Agente Fiducidrio e aprovagio,
pela Companhia, do relatbrio de horas, referente as atividades
de (1) assessoria aos Debenturistas em processo de renegociagio
requernido pela Companhia; (i) comparecimento em reunides
formais com a Companhia e/ou Debenturigtas e'ou mssembleias
gerus de Debenturistas: (nn) implementagio das decisdes
lomadas pelos Debenturistas:

reajustada anvalmenie. desde a data de pagamento da primeira
parcela anual, pela vanagio do IPCA, ou pelo indice que
eventualmente o substitua, caloulads Pro rata femporiz, se

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza -
ISSON, a Contribuigio ao Programa de Integracdio Social — PIS,
a Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS & quaisquer outros tributos e despesas que venham a
mcidir sobre a remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio,
exceto pelo Imposto Sobre a Rendg e Proventos de Qualguer

devida aé o vencimento, resgate oy cancelamento  das
Debéntures ¢ mesmo apos 0 seu vencimento, resgate ou
cancelmento na hipotese de atuagio do Agente Fiducidrio na
cobranga de eventuais nadimpléncias relativas 4s Debéntyree
ndo sanadas pela Companhia ¢ pela Fiadora, casos em que 3
remuneracio devida ao  Agente Fiducidrio serd caleulada
proporcionalmente aos meses de aluacdo do Agente Fiduciario,
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com base no valor da alinea (a) acima reajustado conforme a
alinea {c) acima; ¢

() acrescida, em caso de moma  em seu  pagamento,
independentemente  de  aviso, nofificacdio  ou  nterpelagdo
Judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de {1) muha
moratdria de 2% (dois por cento) e (i) juros de mora de
I% {um por cento) ac més, calculados pro rata temporis desde
1 data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;

serd reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
lodas as despesas mrodveis que comprovadamente incorrer para
profeger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, no prazo de até 30 (trnta) dias contados da entrega
dos  documentos comprobatorios neste sentido, desde que as
despesas tenham sido previam&nte aprovadas pela Companhia, as
quais serdo consideradas aprovadas caso g Companhia nio se
manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiducidno,
incluindo despesas com

(3) publicagio de relatérios, editais de convocacdo, avisos e
notificagdes, conforme previsio nesta Escritura de Emissio, e
Oulras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicavers: e

(b} extracio de certiddes:

podera, em caso de madimpléncia da Companhia e/ou da Fiadora no
pagamento das despesas u que se refere o inciso I acima por um
periodo  superior a I (tnnta) dias, solicitar ans Drebentunstas
adiantamento para o pagamento de despesas  razodveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas  estas que deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporcio de seus
creditos, e posteriormente, ressarcidas pela Companhia ¢ pela
Fiadora, sendo que as despesas a serem  adiantadas pelos
Debentunistas, na proporcio de sus creditos, (a} incluem os gastos
com honorrios advocaticios de terceiros. depdsitos, custas ¢ taxas
Judicidrias  nas  agdes propostas pelo Apente Fiduciario ou
decorrentes de agbes contra ele Propostas no exercicio de sua
funcio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto  representante da  comunhio  dos Debenturisias; as
cventuals despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como  sua remuneragio;, ¢ (b)excluem o3
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Debentunistas  impedidos por ler a fazé-lo, devendo os demais
Debenturistas ratear as despesas na proporgio de seus créeditos,
ficando desde ja estipulado que haverd posterior reembolso aos
Debentunstas que efetuaram o rateio e proporcio superior A
proporgio de seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas 4 sua parlicipagio; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incormidas para proteger

direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio
lenha sido saldado na forma prevista no inciso Il acima  serd
acrescido 4 divida da Companhia ¢ da Fiadora, tenda preferéncia
sobre estas na ordem de pagamento

Além de outros previstos em let, na regulamentagio da CVM e nesia
Escritura de Emissdo, constituem devere? ¢ atribuicdes do Agente Fiduciario:

I.

1.

v

V1.

VI

responsabilizar-se ntegralmente  pelos Servigos  contratados, nos
termaos da legislagdo vigenie;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugio dos seus
servigos, ancluindo todos og tributos, municipais, estaduais e
federmis, presentes oy futuros, devidos em decorréncia da execugio
dos seus servicos, exceto por aqueles previstos na Cliusyla & 4
awma, incisol, alinea(dy;, e (b)todos 05 ENCargos  civeis,
trabalhistas efou previdencidrios;

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcio, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem
atvo e probo emprega na administragio dos seus proprios bens;

renunciar i fungio, na hipitese de superveniéneia de conflito de
Interesses on de qualquer outra modalidade de maptidio:

conservar ¢m boa guarda toda 3 escrituracio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com 0 exercicio de suas funcdes:

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissio, diligencianda para
que sejam sanadas as omisstes. falhas ou defertos de que tenha
conhecimento,

Promover nos competentes drgiios, caso a Companhia ou a Fiadora
nio o fagam, a inscrigio efou o regisiro desta Escritura de Emissio e
a5 respectivas averbagbes de seus aditamen 5, sanando as lacunas ¢
irregularidades porventura neles existentes; /\
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VIIL

XI.

XIIL.

XTH.

XV,

XVI.

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo  das
informagbes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissfes ou inverdades constantes de tajs nformagdes;

emur parecer sobre a suficidneia das nformagdes constantes das
propostas de modificagses nas condiges das Debéntures:

venficar a regularidade da constitwigdio da Fianca, observando a
manutengio de sua suficiéneia e exequibilidade, nos termos desta
Escritura de Emissio

exammar proposta de substituicio da Flanga, manifestando sua
expressa ¢ justificada concorddncia:

solicitar, quando considerar NEcessano, para o fel desempenho de
suas Dingdes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou da Fiadom,
NCCessanas ¢ pertinentes dos *distribuidares civers, das varas de
Fazenda Piblica, cantérios de protesto, varas da Justica do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Piblica onde se localiza o estabelecimento
prncipal da Companhia;

solicitar, quando considerar mecessirio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordindria na Companhia e/ou na
Fiadora;

convocar, quando necessirio, assembleis geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo, e enviar 2 CVM ¢ & CETIP, na data
da primeira publicacio, copia do edital de convocagio ¢ da proposta
a ser submetida 3 assembleia geral de Debenturistas tdo logo tome
cieéncia da mesma;

comparecer 4 assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, elaborar as atas das
assembleias gerais de Debenturistas & enviar 4 CVM ¢ 4 CETIP,
fa) na data da realizacio da assembleis geral de Debentunstas,
sumdrio das deliberagies tomadas e, no prazo de 10(dez) dias,
copia da ata da assembleia geral de Debenturistas; ou (b) na data da
realizacio da assembleia geral de Debentunistas, capia da ata da
assembleia geral de Debenturistas,

elaborar ¢ enviar 3 Companhia, no prazo de até 2(dois) Dias Ulers
anteriores ao térming do prazo legal, relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1%, alinea (b). da
Ler das Sociedades por Agdes, que devera conter, ao menos, as
nformagdes abaixo, devendo, para tanta, a Companhia ¢ a Fiadors
enviar todas as informagdes financeiras e atos  socielarios
necessinos i realizacio do relatério que venham a ser solicitados
pelo /ATnte Fiducidrio, os quais deverio ser devidamente

%
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XV

encaminhados pela Companhia e pela Fiadora no prazo de ae
30 (trinta) dias  antes do encemamento  do  prazo  para
disponibilizagio do relatério-

{a) eventual omissio oy mverdade, de que tenha conhecimento,
confida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou pela
Fiadora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestacio de informagdes pela Companhia ou pela Fiadora:

4b) alteragies societarias da Companhia ou da Fiadora ocorridas na

periodo;

(¢} comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posigiio da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado,

(e} resgate, amortizacdo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisiches e vendas de Debéntures efetusdas pela
Companhia;

(f) acompanhamenio da destinaglo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia:

(g) relagio dos bens e valores eventualmente entregues & sua
administragio:

(h) cumpnimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhis
© pela Fiadora nos termos desta Eseri tura de Emissdo;

1) declaragiio sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianca:

U} existéncia de outras emissdes de debénpures, publicas ou
privadas, realizadas por  sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em
que tenha atuado como agente fiducidnio no pertodo, bern como
08 dados sobre tais  emissdes Previsios  no  artigo 12,
inciso XVT1, alinea (k), itens | a 7, da Instrugdo CVM 28; ¢

(k) declaragio sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungan
de agente fiducidrio:

dizponibilizar o relatdrio & que se refere o inciso XV1 acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritdnio do Agente Fiducidrio ou, quando institwgdo financeira, no
local por ela indi na CVM, na CETIP e na sede do
Coordenador Lider:

OMBL R 12167
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XV

XX

XXI.

XXII.

XX

XXV,

XXV

publicar, as expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga), nos
termos da  Cliusula 6.26.1 acima, Amnclo  comunicands  aos
Debenturistas que o relatéro a que se refere o inciso XVI acima
enconira-se 4 disposigdo nos locais indicados no inciso AV acima

manter atualizada a relagio dos Debenturistas o seus emnderegos,
mediante, inclusive, pesties perante a Companhia, a Instituicio
Escrituradors, o Banco Mandatirio ¢ a CETIP, sendo que, para fins
de  atendimento  ap disposto  neste inciso, a Companhia
CXpressamente autoriza, desde ja, a Instituigio  Escrituradora, o
Banco Mandatario ¢ a CETIP atenderem quaisquer solicitagtes
feitas pelo Agente Fiduciano, inclusive referente & divulgagio, a
qualquer momento, da posigiio de Debéntures, e seys respectivos
Debenturistas,

coordenar o resgate das Delfniures MO CASOS previsios nesta
Escritura de Emissio;

fiscabizar o cumprimenio das clausulas constantes desta Escritura de
Emissfin, mclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de
ndo fazer e os Indices Financeiros, conforme informacaes puiblicas
disponiveis e/ou obtidas Junto aos administradares da Companhia:

notificar o5 Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
ate 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou
conhecimento, de qualguer madimplemento, pela Companhia e/oy
Pela Fiadora, de qualquer obrigaco prevista nesta Escritura de
Emisslio, indicando o local em que formecera aos interessados
maiores esclarecimentos, senda que a notificagio discriminard as
providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente Fiduciario tenha
tomado para acautelar e proteger os nteresses da comunhio dos
Debentunistas, Comunicaglo de igual feor deve ser enviada &
Companhia, a CVM e & CETIP:

divalgar as informacdes referidas no inciso XV1 acima, alinea )
em sua pdgina na Internet tip logo delas tenha con hecimento:

fazer com que a Companhia cumpra sua obrigagio de manter
contratada uma agéneia de classificagio de risco para atualizacio
relatorio de classificacio de risco das Debéntures nos termos da
Clausula 7.1 acima, incigo X.e

ma ocoméncia de qualquer dos eventos descritos ma Clausula 6 26
acima, nciso V, alinea (), ou inciso VL solicitar a4 agéncia de
classificacdo de risco, em ais 5 (cinco) Dias Uteis, manifestacio
acerca da classificagio de risco (rating) atribuida 4s Debéntures e g
Companhia. -]




)

8.6.1

8.7

No caso de inadimplemento, pela Companhia efou pela Fiadora, de qualguer
de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio, ndo sanado nos
prazos previstos na Cliusula 6.26 acima, conforme aplicavers, devera o
Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agio pama proteger direitos ou
defender interesses dos Debentunstas, devendo para tanio:

1 declarar, observadas as condigbes desta Escritura de Emissio,
antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal e
 ACESSONos.

i observadas as disposicoes desia Escritura de Emissdo, executar a
Fianga, aplicando o produte no pagamento, iniegral  ou
proporcicnal, aos Debentunsias;

I, requerer a faléncia da Companhia e da Fiadora, se ndo existirem
garantias reals.

V. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que 08
Debenturistas realizem seus crédilos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
judicial, recuperaglo extrajudicial ou, se aplicavel, miervengdo ou
liguidagfo extrajudicial da Companhia e‘ou da Fiadora

Observado o disposto nas Clausulas 6.26, 6.26.1, 6.26.2 ¢ 6263 acima, o
Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio
das medidas contempladas na Clivsula 8.6 acima, incisos | a IV, se,
convocadas assembkia geral de Debentunistas da Primeira Sénie ¢ assembleia
geral de Debenturistas da Segunda Série, estas assim o autonzarem por
deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipotese da
Clausula 8.6 acima, incise V, sera suficienie a deliberagic da maona das
Debéntures da Primeira Sénie em circulagio ¢ da maioria das Debéntures da
Scgunda S¢éne em circulagio.

O Agente Fiducidrio ndo serd obngado a efetar nenhuma venficagdo de

veracidade nas deliberagbes societinas ¢ em atos da admmistragio da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que The tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, ¢ ndo serd responsavel pela
ehboragio desses documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e
regulamentar da Companhia elabora- los, nos termos da legislagio aphcavel

ASSEMBL BlA GERAL DE DERENTLRISTAS

O3 Debentunistas da Pnimeira Série ¢ os Debenturistas da Segunda Série
poderiio, a qualquer tempo, reunir-s¢ em assembleia geral, de acordo com o

disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ages, a fim de delih:rnrerr(‘\ \
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9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.6.1

sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas da Primeira Séne
efou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme 0 caso.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Séric € as assermhbleias
gerais de Debenturistas da Segunda Séne poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas da Primeira Sénie que
representem, no mimmo, 10% (dez por centa) das Debéntures da Primeira
Série em circulaciio, ou por Debenturistas da Segunda Série que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda Série em
circulagio, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Sene e as
assembleias gerais de Debentunistas da Segunda Sere dar-se-a mediants
aniincio publicado pelo menos 3(irés) vezes nos lermos da Cliusula 6.27
acima, rtespeitadas outras regras relacionadas 3 publicagdo de mincio de
convocagio de assembleias gerais conflantes da Lei das Sociedades por
Acdcs, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Séne e as assembleias
gerais de Debenturistas da Segunda Senie instalar-se-fo, em primeira
comvocacio, com a presenga de titulares de, no minime, metade das
Debéntures da Primeira Série em circulagio ou metade das Debéntures da
Segunda Séne em circulaglo, conforme o caso, €, em segunda convocagio,
com qualquer quorim

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debentunistas da
Primeira Série ou das assembleias gerais de Debenturistas da Segunda Séne,
conforme o caso, caberlio aos representantes do Agente Fidugiario ou dqucles
que forem designados pela CVM

Nas deliberagiies das assembleias gerais de Debentunistas da Pnimeira Séne ¢
das assembileias gerais de Debenturistas da Segunda Séne, a cada Debénture
em circulagiio caberda um voto, adminda a constilnigo de mandatano,
Debenturista ou ndo.  Exceto pelo disposto na Cliusula 9.6.1 abaixo, todas as
deliberagiies a serem tomadas (i) em assembleia geral de Diehenturistas da
Primeira Série dependeriio de aprovagiio de Debenturistas da Primeira Sene
representando, no minime, 75% (sctenta e cinco por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo; ou (i) em assembleia geral de Debenturistas da
Segunda Série dependeriio de aprovagio de Debenturistas da Segunda Sene
representando, no minimae, 75% (selenia e cinco por cento) das Debéntures da
Segunda Séne em circulagio

Niio estio inclufdos no quorum a que se refere a Cliusula 9.6 acima .

I 05 qUOTUNS expressamente previsios em outras Cliusulas desta
Escritura de Emissido; e

3




Il as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da
Prmeira Sene representando, no mimmo, 90% (noventa por cento)
das  Debéntures da Primeira Série em circulagio, ou por
Debenturistas  da  Segunda  Séne  representando, no  minimo,
9% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série em
circulagio, (a)das disposigies desta Cliusula; (b) de qualquer dos
quoruns previstos nesta Escritura de Emissiio; (c) da Remuneragio,
exceto pelo disposto nas Cliusulas 6.15.1.2 e 6.15.2.3 acima; (d) de

“quansquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissio; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures:
() da espécie das Debéntures; (g) da Fianga; (h) da criacio de
evento de repactuacio; (1) das disposigBes relativas 4 Clausula 6.17
acima; () das disposigbes relativas & Clausula 6.18 acima: ou (k) de
qualquer Evento de Inadimplemenio,

962 Para os fins desia Escritura de Emissio, "Debéntures em circulacio”

9.7

9.8

9.9

10
1001

significam todas as Debéntures subscritas e mtegralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda para fins de
conshiwigio  de quorum, pertencentes, direta ou  indiretamente, | 1) &
Compantia, (1) 8 Fiadora; (i1} a qualquer controladora ou controlada, direta
ou indireta, ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas nas
itens anteriores; ou (iv) a qualguer diretor, conselheiro, chnjuge, companheiro

ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens
anteriores,

Sera facultada a presenga dos representantes legas da Companhia e da
Fiadora nas assembliac gerais de Debenturistas

O Agente Fiducidnio deverd comparccer a5 assembleias gerais  de
Debenturistas ¢ prestar aos Debentunistas as informagoes que lhe forem
sohicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas,

DECLARACOES DA COMPANHIAE DA FIADORA
A Companhia, neste ato, declara que:

I ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras,
com registro de companhia aberta perante a CVM

1 ¢ ttular da concessdo de servigo publico de distrbuigio de energia
elétrica objete do Contrato de Concessio para  Geragdo,

Transmissiic ¢ Disiribuigio de Energia n.° 001/1996, ce[ehrad(\.r\
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v,

VI

VIIL

VIIL

entre Companhia ¢ Unido Federal, em dde junho de 1996, que se
enconira vilida, eficaz e em pleno vigor,

esta devidamente autorizada e obteve todas as autonizagocs,
inclusive, conforme aplicivel, societarias e de terceiros, necessdrias
a celebragio desta Escritura de Emissio e ao cumprimento de todas
as obrigagdes aqui previsias ¢ i realizagio da Emissdo e da Oferta,
tendo sido plenamente satisfeitos fodos os requisitos legais e

Societinos necessinos para tanto;

ndo ¢ necessdria autorizagiie regulatoma para celebragio desta
Escritura de Emissio e para realizacio da Emissdo e da Oferta, com
fundamento no Despacho ANEEL n.® 1,618, de 23 de abril de 2008,
que aprovou alteragbes no Manual de Comabilidade do Servigo
Publico de Encrgia EEtrica - MCSPEE,

os representanies legais do Companhia que assinam esia Escrtura
de Emissdo Bm poderes societinios efou delegados para assumir,
em nome da Companhia, as obrigaghes aqui previstas e, sendo
mandatdrios, tiveram os poderes leginmamente outorgados, estando
os respectvos mandatos em pleno vigor,

esta Escritura de Fmissio e as obrigagdes aqui previstas constifuem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes ¢ eficazes da Companhia,
exequivels de acordo com 08 seus termos ¢ condigdes;

a celebracio, os termos € condigbes desta Escritura de Emissdo ¢ o
cumprimento das obrigagbes aqui previstas ¢ a realizagio da
Emissdo e da Oferta (a) ndio infringem o estatuto social da
Companhia; (b) nio infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de scus ativos
esteja suwjeito; (c) ndo resultariio ¢m (i) vencimento antecipado de
qualquer obngagiic estabelecida em  qQualquer confrale  ou
instrumento do qual a Companhia seja pare e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujerio; ou (i) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) ndo resultario na criagio de qualquer
Onus sobre qualquer ativo da Companhia; (e) nle infringem
qualquer disposigiio legal ou regulamentar a que a Companhia elou
qualquer de seus ativos esteja sujeite; e (f) ndo infringem qualquer
ordem, decizsio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Companhia &'ou qualquer de seus ativos,

cstd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Fmissio, ¢ niio ocorreu ¢ niio existe, na presenie data,
qualquer Evento de Inadimplementi
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X1

X1

XL

X1V,

XV

tem plena ciéncia ¢ concorda imiegralmente com a forma de
divnlgagdo e apuragiio da Taxa DI e do IPCA, e a forma de cilculo
da Remuneragdo fo acordada por livie vontade da Companbia, em
observincia ao principio da boa- fé,

as mformagdes constantes do formulério de referéncia elaborado
pela Companhia nos termos da Instrugdo CVM 480 e disponivel na
pagma da CVM na Internet (“Formuldric de Referéncia da

Lompanma®™) sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo
lundamentada a respeito da Oferta;

o Formulino de Referéncia da Companbia (a) contém, no mimmo, e
sem prejuizo das disposigies legais ¢ repulamentares pertinentes,
todas as informagoes relevantes necessanias ao conhecimento, pelos
Investidores Qualificados, do Companhia e suas atividades e
situagdo econdmico-financeira, dos nscos inerentes as atividades da
Companhia e guaisquer outras informacdes relevantes; e (b)foi
claborade de acordo com as normas pertinentes, incluindo 3
Instrugio CVM 4580,

ndo hd outros fatos relevantes em relagho & Companhia efou as
Debentures ndo divulgados no Formulirio de Referéncia da
Companhia cuja omissio faga com que qualquer declaragio do
Formulario de Referéncia da Companhia seja falsa, inconsistente,
imprecisa, incompleta, incorreta efou msuficiente;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no
Formulinge de Referéncia da Companhia foram dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstincias relevantes no contexto da
Oferta ¢ com base em suposigdes mzodveis:

05 documentos, informagdes e materiais informativos fornecidos ao
Agente  Fiducidnio e/ou aos Debenturistas  siio  verdadeiros,
consislentes, comretos e suficientes, estio amalizados até a data em
que foram fomecidos ¢ incluem os documentos ¢ informacdes
relevantes para a tomada de decisio de investmento sobre as
Debéntures, tendo sido  disponibilizadas informaghes sobre as
operagies relevantes da Companhia, bem como sobre os direitos e
ohnigagies relevantes delas decorrentes:

as demonstragies financeras consolidadas da Companhia relativas
205 exercicios sociais encermdos em 31 de dezembro de 2008, 2009
¢ 2010 representam cormetamenie a posigio patnimomal e financeira
consohdada da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos ¢
foram dewidamente elaboradas em conformidade comps principios
contdbeis determinados pela regulamentagiio aphicivel

49




VL

XVIIL

XV,

XIX.

XXL

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas admimistrativas e
determinagbes dos Grgdos governamentais, autarquias ou tribunms
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, inclusive com o disposto
na legislagio em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio
Ambiente, nas Resolugles do Conselho Nacional do Meio
Ambiente ¢ nas demais  disposicdes legais e regulamentares
ambientais que sejam igualmente relevantes para a execuciio de suas
atividades, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar on corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social,

estd em dia com o pagamento de todas as obngagdes de natureza
tributiria (municipal, estadual ¢ federal}, trabalhista, previdenciaria,
ambiental ¢ de quaisquer outras obrigaghes impostas por lei que a
Companhia tenha sido citada ou notificada, exceto por aguelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/oy Judicial ou
cujo  descumprimento ndo possa, direta ou indiretamente,
compromeler o pontual e integral cumprimento, pela Companhia
e/ou pela Fiadora, de qualquer de suas obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissio

possui vitlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autonzacdes e licengas, inclusive as ambientais, apliciveis ao
regular exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja falta
ndo possa, direta ou indiretamente, comprometer o poniual e
integral  cumprimento, pela Companhia  efou pela Fiadora, de
qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo;

mexiste  (a) descumprimento  de qualquer disposigio  contratual
relevante, legal ou de qualquer outra ordem Judicial, administrativa
ou arbitral, ou (b}qualquer processo, judicial, administrative ou
arbitral, inquérito ou qualquer ocufro upe de investigagio
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1) que possa,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual ¢ integral
cumprimente, pela Companhia efou pela Fiadora, de qualquer de
suas obrigaghes previstas nesta FEscritura de  Emissio. ou
(i) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualguer
forma afetar esta Escritura de Emissdo:

ndo tem, na Data de Emissio, qualquer sociedade controlada ou
coligada (conforme definiciio de controle prevista no artigo 116 da
Le1 das Sociedades por Agdes):

o registro de companhia aberta da Companhia estd atalizado
perante a CVM; e

I w




KXIL - nio hd qualquer ligagio entre a Companhia e o Agente Fiduciario
que impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente  suas
fungies

102 A Fradora, neste ato, declara que:

I ¢ sociedade devidamente organizada, constituids e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis hrasileiras,
com registro de companhia aberta perante a CVM:

1. Vestd devidamente autorizada ¢ obteve todas as autonzaches,
mclusive, conforme aphcivel, societinias e de terceiros, necessirias
4 celebragio desta Escritura de Fmissio e ao cumprimento de todas
as obrigacdes aqui previstas e 4 realizagio da Frnissio e da Oferta,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
societirios necessirios para tanto;

1. ndo ¢ necessina autonzacio repulatéria para celebragio desta
Escritura de Emissdio ¢ para prestagio da Fianga:

A os representantes legais da Fiadora que assinam esta Escritura de
Emissdio tém poderes societdrios eiou delegados para assumir, em
nome da Fiadora, as obrigagfies aqui previstas e, sendo mandatiros,
tiveram os poderes legitimamente  outorgados, estando o8
respectivos mandatos em pleno vigor,

Vv esta Escritura de Emissio e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, vilidas, vinculantes e eficazes da Fiadora,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes:

vl a Fuanca constitui obrigagio licita, valida, vinculante ¢ eficaz da
Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes,
VIl a celebragio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo eo

cumprimento das obrigagles agui previstas ¢ a realizacdo da
Emissiio ¢ da Oferta (a) ndo mfringem o estatuio social da Fiadora:
(b) ndo infringem qualquer contrato ou nstrumento do qual a
Fiadora scja parte efou pelo qual qualquer de seus afivos esteja
sujeito; (¢) ndo resultardo em (i) vencimenio antecipado de qualquer
obrigagio estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual
a Fiadora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujetto;  ou (i) rescisio  de qualquer desses contrabs ou
instrumentos; (d) ndo resultario na criagiio de qualquer Onus sobre
qualquer ativo da Fiadora: (e) nio infringem qualquer disposicio
legal ou regulamentar a que a Fiadora efou qualquer de seus ativos
esteja sujeiio; e {1} nio nfringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa, gidicial on arbitral que afete a Fiadora e/ou
qualquer de seus ativos:
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VIIL

X1

X1

XII.

estd adimplente com o cumprimento das obnigagdes constantes desta
Escritura de Emissiio, ¢ nilo ocorreu ¢ ndlo existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia ¢ comcorda integralmente com a forma de
divolgagio e apuracio da Taxa DI e do IPCA, ¢ 3 forma de calculo
da Remuneragio foi acordada por livre vontade da Fiadora, em
observiingia ao principio da boa- #é,

o5 documentos, informacdes ¢ materiais mformativos fornecidos ao
Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas =30 verdadeiros,
consistentes, corretos ¢ suficientes, estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos ¢ incluem os documentos e informagdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures, tendo sido  disponibilizadas  informagdes  sobre  as
operapdes relevantes da Fiadora™e suas controladas, bern como sobre
o5 direitos e obrigagdes relevantes delas decorrentes;

as demonstragies financeiras consolidadas da Fiadora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2008, 2009
2010 representam corretamente & posicio patnmenial e financeira
consolidada da Fiadora naguelas datas e para aqueles periodos €
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contibeis determinados pela regulamentagio aplicavel,

esth assim como a Companhia ¢ a Light Energia, cumprindo as leis,
regulamentos, normas adminisirativas ¢ determinagdes dos drgdos
povernamentais, autarquias ou tribunais apliciveis ao exercicio de
suas atividades, inclusive com o disposto na legislagio em vigor
pertinente 4 Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugdes
do Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais disposigies
legais ¢ regulamentares ambientais que sejam igualmente relevantes
para a execugho de suas atividades, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou COTTigIT cyentuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu objeto social;

¢esti. assim como a Companhia e a Light Energia, em dia com o
pagamento de todas as obrgagdes de natureza iributaria {(municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambicntal e de
quaisquer outras obngagles mposias por ler que a Fiadora ou
gualquer de suas controladas 1enha sido citada ou notificada, exceto
por aquelas questionadas de boa-f¢ nas esferas admimistrativa &/'ou
judicial ou cujo descumpnimento ndo possa, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento, pela Companhia

M




10.3

10.4

'
11.1

elou pela Fiadora, de qualquer de suas obrigacdes previstas nesia
Escritura de Emissdo ;

X1V possmi, assim como a Companhia e a Light Energia, validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e
licengas, inclusive ag ambientais, apliciveis @ regular exercicio de
suas atividades, exceto por aguelas cuja falta nio possa, direta ou
indiretamente, comprometer o ponfual e integral cumprimento, pela
Companhia efou pela Fiadora, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escrtura de Emissio,

XV. mexiste  (a) descumprimente  de  qualquer disposicdo  contratual
relevante, legal ou de qualquer cutra ordem judicial, admimistrativa
ou arbitral; ou (b)gualquer processo, judicial, administrative ou
arbatral, inguento  ou  gqualguer outro tipo de investigacdo
governamental, em gualquer dbs casos deste inciso, (i) que possa,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual ¢ integral
cumpnmento, pela Companhia efou pela Fiadora, de qualquer de
suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdio, ou
i) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualguer
lorma afetar esta Escritura de Emisslio;

XVL. o registro de companhia aberta da Fiadora estd atualizado perante a
CVM. e

XVIl.  ndo ha qualquer ligagio entre a Fiadora ¢ o Agente Fiducidnio que
impeca o Agente Fiduciano de exercer plenamente suas fungdes

A Companhia ¢ a Fiadora, de forma solidina, irrevogivel e irretratavel, se
obrigam a indenizar os Debenturistas ¢ o Agente Fiducirio por todos e
quaisquer prejulzos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo cusias
Judiciais e honoranos advocaticios) diretamente incorridos e comprovados
pelos Debentunstas e/ou pelo Agente Fiducidno em razio da falsidade,
inconsisténcia efon incorregdo de qualquer das declaragdes prestadas nos
termos da Clawsula 1001 acima efou da Cliusula 102 acima

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.3 acima, a Companhia e a Fiadora
obrigam-sc a notificar o Agente Fiduciano, no prazo de aé 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar(em) conhecimento, caso qualquer das
declaraghes  presiadas nos  termos da  Clausula 100 aoma  cfon  da
Clausula 102 acima tornow-se falsa, inconsistente e/ou incorreta.

DESPESAS

Correriio por conta da Companhia e da Fradora todos 05 custos meomdos

com a Oferta ou com a estruturagio, emissio, registro e execugdo dasp
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12.
12.1

12.2

12.3

124

12.5

12.6

Debéntures, da  Fianga, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros,
contratagdo do Agente Fiduciario, da Instituicio Escrituradora, do Banco
Mandatino, da agéncia de classificacio de risco ¢ dos demais prestadores de
SETVICOS, € ( ualsquer outros custos relacionados as Debéntures e a Fianga.

DISPOSICOES GERALS

As obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém cardter irrevogivel e
irretrativel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titwlo, ao seu
mtegral cumprimenio,

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
vitlida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
a5 paries

A invalidsde ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissio nfio afetard as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagies aqui
previstas, Ocorrendo a declaragio de invalidade ou nulidade de qualguer
clausula desta Escritura de Emissdio, as partes se obrigam a negogiar, no
menor prazo possivel, em substituigdo 4 cliusula declarada invalida ou nula, a
mecluso, nests Escritura de Emissdo, de termos e condigbes vilidos que
reflitam os termos ¢ condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a

mtengio e o objetivo das partes quando da negociagio da clausula invalidada
ou nula € 0 contexio em que s¢ Insere,

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concesslio entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, & nio configurard remincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novaghio, alteragiio, transigéncia,
remissio, modificagdo ou redugdo dos direitos e obrigagbes dagui
decorrentes,

As partes recomhecem esta Escnitura de Emissdio ¢ as Debéntures como titulos

execulivos extryjudicias nos termos do artigo 585, incisos 1 ¢ 11, do Codigo
de Processo Civil.

Para oz fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execuglo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 621 € 632 do Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emmsiu/\
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13 FORD

13.1  Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado dn_Riu de
Janeira, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as quesides porventura resultantes desta Fscritura de Ermissao

Estando assim cenas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Fscritura de Emissio em 4 {quatro) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
2 (duas) testernunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, & de abnl de 2011
(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) piginas seguinies. )
(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura de Emissiic Poblica de Debéntures Nio Conversivers em Ardes
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Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Poblica de Debéntures MNito Conversiveis em Agles
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Ernissdio Piblica de Debéntures Nio Conversivers em Agdes
da Sétima Ermissio de Light Servigos de Eletncidade S.A., celebrade em & de abml de 2011, entre
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