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Pelo presente instrumento, de um lado

. g1
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“3UCERJIA™ sob o NIiRE 33.3.0027840-1, nests
ato representada na forma de 8c1 estatuto social (“Companhia” ou “Emissora™);

¢, de outro lado,

Ameéricas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, nscrita no CNPI/MF sob o p°
36.1 13.876/0001-91, neste ato representada na formg de seu estatuio social, na qualidade de
agente fiducidrio representando a comunhdo de debenturistas ("Debenturistas™) adquirentes das

debéntures objeto da presente emissdo (o gente Fiducidrio™):

Sendo a Emissora e o Agente Fiducigrio doravante denominados, em conjunto, como ‘Partes” e
individual e indistintamente como “Parte™;

- a4
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M

As Partes vém por meio desta, na melhor forma de direito, firmar o presente “Indtwrionto
Particolar de Escritura de Emissio g 2° (Segunda) Emissdio de Debéntares Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para DistribuigSio Riiblica
com Esforos Restritos de Colocaglio, da Mutiplan Emprecndimentos Imobiligrio3$ 4"
('E@MM@"). mediante as seguintes clfusplas ¢ condigdes: P

CLAUSULA I

AUTORIZACAOQ
L, A2 (segunda) emissfio das debéntures simples, ngo conversfveis em ages, da espécie
quirografiria, em série dnica, da Emissora, objeto desta Escritura de Emissao (* io” e
- fures”, respectivamente) ¢ 3 oferta puiblica de distribui¢do com esforgos restritos de

colocagdo das Debéntures, rios termos da Instrugio da CVM pe 476, de 16 de janeiro d3 2009,
conforme aiterada (“Instrucio CYM 476") (“Oferta_Restrita™), serso realizadas com biiae nks
deliberagdes das Reunides do Conselho de Administragio da Emissora realizadas ems 19.42
2g0sto de 2011e 2 de setembro de 201 ] (“RCAs™}, nos termos do artigo 59, pardgrafo 1°, da Lej

n°6.404, de 15 de dezembro de 1976, con e, alterada ("Mmmﬂm”). N
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Instrumento Particular de Escritura de Emissgo da 2* (S?nndn) Emissiio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acbes, ds Espécie Quiregrafiria, em Série nica, para Distribuiciio Priblica com Esforges
Restritos de Colocagiio, da Multiplan Empreendimentos Imobiligrios S.A.

CLAUSULA I
REQUISITOS

A Emissfo e a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia dos Seguintes requisitos:

2.1. DispensadeRegistronaCVMemANBIMA

2.1.1. Nos termos do artigo 6° da Instrucio CVM 476, a Oferta Restrita ests automaticamente

dispensada de Tegistro perante a CVM, por se tratar de oferta pdblica de distribuigio com
esforgos restritos de colocagio.

parégrafo 1°, do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Préticas para as
Ofertas Piblicas de Distribuigio ¢ Aquisigio de Valores Mobilidrios”, de 9 de junho de 2010
("Cédigo ANBIMA™), por se tratar de Oferta Restrita,

- 22, Arquivamento e Publicagiio das Atas das RCAs

JUCERJA em 24 de agosto de 2011 ¢ publicada no Dirio Oficial do Estado do Rio de Janeiro
("DOERJI™ & no Jjornal “Valor Econdmico” em 22 de agosto de 2011; e (i) RCA realizada em 2

de setembro de 2011 sers devidamente arquivada na JUCERJA ¢ publicada no DOERJ ¢,no ¢
Jjornal “Valor Econdmico™, nos termos do artigo 62, inciso 1, da Lei dag Sociedades por f.gbeg seeee

ol
23. Inscrigiio da Escritura de Emissdio na JUCERJA |

[ ] -
2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serfo inscritos na JUCERIR, nos geeees
termos do artigo 62, inciso I e parégrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes. LN . *

case saglen
24. Registro para Colocaciio e Negocdiacio

s ey
24.1. As Debéntures serdo registradas para distribui¢do no mercado primidrio e ne #acio no s0gea
sccunditio por meio do SDT ~ Médulo de Distribuicso de Titulos e do SND —Mddulo  #saee
Nacional de Debénures, respectivamente, ambos adminiserados e operacionalizados pela CETIP
S.A. - Balcio Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP™), sendo a distribuicio ¢ a
negociagio liquidadas por meio da CETIP ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.
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negociadas entre investidores qualificados, conforme definidos no artige 109 da Instrugsd CYM PNy
n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, (* nstrucio CVM 409™), observado ainda 0 3330

disposto no artigo 4° da Instrugiio CVM ;m%ﬁimﬁm’m depois de decorfidos s
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Instrumento Particular de Escritora de Emissiio da 2* (S%nmh) Emissiio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acies, d» Espécie Quirografiria, em Série nica, para Distribui¢iio Piblica com Esforgos
Restritos de Colocaciio, da Multiplan Empreendimentos Tmobftidrios §.A,

CLAUSULA IT
CARACTERISTICAS DA EMISSA0O

imobiligrios: {(v)a construcio civil, a execuciio de obras e a prestago de servigos de engenharia e
correlatos no ramo imobilidrio; (vi) a incorporagiio, promocio, administraggo, planejamento ¢
intermediacio de cmipreendimentos imobilidrios; (vii) a importagiio e exportaglio de bens e
servicos relacionados 3s suas atividades; e (viii) a aquisico de participaclio societdria e o
controle de outras sociedades e participar de associagGes com outras sociedades, sendo autorizada
a celebrar acordo de acionistas, com vistas a atender on complementar seu objeto social.

3.2. Nimero da Emissio Sennte

3.2.1. A presente Escritura de Emissio constitui a 2* (Segunda) Emissdo de Debéiﬁn-;;'da
Emissora,
»

3.3. Valor Total da Emissdo ‘"

. ® L ]
3.3.1. O valor total da Emissfo serd de R$300.000.000,00 (trezentos milhes de reais) ng Data
de Emissdo (conforme definida abaixo). ®eele
3.4- Nﬁmero de Séries Eoot=o
3.4.1. A Emissio sers realizada em série Ynica.

3.5.  Colocagiio e Procedimento de Distribuicio.

3.5.1. As Debéntures serfio objeto de oferta pdblica de distribui¢io com esforgos resiritos 'c
colocagio, nos termos da Instrugiio CVM 476, sob regime dec garantia firme de colocagiig, corm a
intermediag@o do Banco Itati BBA S.A, (“Coordenador tides™), do Banco Bradesco BBI 5:A.
("Bradesco BBI") ¢ do Banco Votorantim S.A. (“Banco Votorantim” e, em conjunto com o
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::t;stmeuiuundeEscﬁmdeEmbiodar( }Enlinsiodech&nmmSimpls,Nio
1) vels em qbes,dnEspﬁ:ieQnimg-afma,unSéﬁe nica, para Distri 0 Piblica com Esf:
Resm'losdeColocaﬁo, da Multiplan Empreendimentos Imobilizicies S.A. buisd o

Coordenador Lider e o Bradesco BB], “Coordenadores™), instituigBes financeirag integrantes do
sistema de distribuigdo de valores mobilidrios responsdveis pela colocaglo das Debéntures, nos

3511. 0 investimento nas Debéntures nio & adequado 20s Investidores Qualificados que: (i)
nao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Operagdo ou que nfio tenham
acesso A consultoria especializada; e (ji) necessitem de liquidez considerdvel com relacko
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de Debéatures no mercado secundério
brasileiro £ restrita.

3.5.2. Os Coordenadores organizario plano de distribuigio nos termos da Instrucio CVM 476 ¢
do Contrato de Colocagdo, tendo como publico alvo os Investidores Qualificados.

3.53 As Debéntures serdo colocadas pelos Coordenadores em atendimento aos procedimentos
descritos na Instrugio CVM 476, o qual serd fixado mediante atendimento dos seguintes termos;

(a) ndo serd permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritérios on estabelecimentos
abertos ao piblico, ou com a utilizagho de servigos pidblicos de comunicagio, como a imprensa, o
ridio, a televisgo e paginas abertas ao piibtico na rede mundial de computadores:

{b) o poblico alvoe da Oferta Restrita sers composto exclusivamente por Investidores
Qualificados; . s

[ 1L LY ]
-

(c) somente serd permitida a procura, pelos Coordenadores, de, no méximo, 50 (cijl'q:.e:pta)
Investidores Qualificados;

y
(d) as Debéntures somente poderfo ser adquiridas por, nc méximo, 20 (vinte) Invelidores

Qua]jﬁ@dos; [ ] :.:::‘
{e) os Investidores Qualificados que sejiam Pessoas Vinculadas (conforme definido_abaixo)
somente poderdo apresentar intengdes de investimento nas Debéntures: Hald A

* -

LE5.1 LB

(i) com antecedéncia de, no minimo, 7 (sete) dias wteis da data de realizagso do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo); ou

{ii) na data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding, sendo que, nesse caso, se for.
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) do valor total da Emissdo
{previsto na Cléusula 3.3.1, ou seja, R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de rmi:s)); oo
seré permitida a colocagdio de Debéntures peranie Investidores Qualificados que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo as intengbes de investimento realizadas por Invegtidores
Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas.
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Instrumento Particular de Escritura de Emissiio da 2* (Sergl:‘nda) Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agoes, da Espécic Quirografiria, em Sérfe ca, para Distribuigio Piiblica com Esforcos
Restritos de Colocagiio, da Multiplan Empreendimentos Imobilisrios S.A.

Consideram-se “Pggsoas Yinculadas™ as pessoas que sejam (i) controladores ou
administradores da Emissora; (ii) controladores on administradores de quilquer das
Instituigdes Intermedirias; (iii) outras pessoas vinculadas A emissio das Debéatures e 4
Oferta; ou (iv) cOnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até 0
segundo grau de qualquer uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii) acima,

3.6. Banco Mandatério e Agente Escriturador

3.6.). A instituigio prestadora de servigos de banco mandatdrio das Debntures & o Itai
Unibanco S.A., instituigho financeira com sede na Cidade de Séo Paulo, Estade de Sdo Paulo, na
Avenida Engenheiro Armando de Armruda Pereira 707, 10° andar, Lado Azul, Torre Eudoro
Villela, inscrita no CNPY/MF sob o n.° 60.701.150/0001-04 ("Banco Mandatério™).

3.6.2 A institigdio prestadora de servigos de escriturago das Debéntures é a Itati Comretora de
Valores S.A., instituigio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S0 Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria  Lima 3400, 10° andar, inscrita no CNPIMF sob o

n.” 61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador™).
3.7. Destinaciio dos Recursos

3.7.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emisséio serfio destinados para todas ou
qualquer das seguintes finalidades: (a) a construclio, a aquisicio efou o desenvolvi.a}gggg de
shopping centers pela Emissora efou por suas controladas (conforme definicio de controle
prevista no antigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) (“Controladas™); (b) a expdhsid dos
shopping centers jé existentes no portfélio da Emissora e/ou de suas Conlmlaaas; {©o

desenvolvimento da incorporagio de novos empreendimentos imobilidrios comergiais e *

residenciais em freas adjacentes aos shopping centers da Emissora efou de suas Contioladas;

(d) o reforgo no capital de giro para a Emissora e/ou suas Controladas; ¢ (¢) o pagayngarg de
despesas gemis e dividas de curto prazo. sess
3.8. Coleta de Intengiies de Investimento Seecse

[ ] [ ]
3.8.1 Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organiri&:).pelos
Coordenadores, sem recebimento de reservas, sem lotes mfnimos ou méximos, para a definigdio,
com a Emissora, observado o disposto no artigo 3° da Instruglio CVM 476, da Remuneragio
(conforme definido na Cléusula 4.2 abaixo), observado o limite previsto na Cliusula 4.2.2 abaixo

(“Procedimento de Bookbuilding™).

3.8.2 O resultado do Procedimento de Bookbuilding seth ratificado por meio de aditamento a
esta Escritura de Emisséio.
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Illstrumem.n Particular de Escritura de Emissio dg 2* (Segnnda] Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografira, em Série tlca, para Distribuigio Pébicg com Esforgos
Restritos de Colocaciio, da Muitiplan Empreendimentos Imobiigrios S.A.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Bésicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissfo das Debéntures
serd o dia 5 de setembro de 2011 (“Data de Emissio”).

4.1.2. Forma e Comprovagiio de Titularidade: As Debéntures serio emitidas sob a forma

n_ommativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a

4.1.3. Conversibilidade: As Debéatures serfio simples, ndo conversfveis em agdes de emissio
da Emissora.

4.1.4. Espécle: As Debéntures serdo da espéeie quirograféria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agles.

4.1.5. Prazo ¢ Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de E&I&‘ai:‘. as *
epoepdo |

Debéntures terdo prazo de vencimento de § (cinco) anos, contados da Data de Emissdo,
—S$€, portanto, em 3 de setembro de 2016 (“Data de Vencimento™). s

4.1.6. Valor Nominal Unitério: O vaior nominal unitério das Debéntures serfi de R$163600,00
(dez mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitsric™), observado o dispwo.noag:igo
4°, inciso 11, da Instrugsio CVM 476. “eldee

4.1.7. Quantidade de Deb@ntures Emitidas: Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) Debélgun&o

42.  Atualizagio ¢ Remuneragiio
4.2.1. As Debéntures niio terdo o seu Valor Nominal Unitério atualizado monetariamente.

4.2.2. Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitéric de cada umz das Debéntures, incidirfo
juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas
médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 {duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias GOteis, calculadas &
divulgadas diariamente pela CETIP no informativo didrio disponfvel em sua pégina na Interpet
(www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread ou sobretdva
equivalente a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
tteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualqutr “casd,
limitado a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) dias dteis (“S_obr_et_%;’ S G conjunto com a Taxa DI, “Remuncracio). A
4 17
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Instrumento Particular de Escritwra de Emissio da o (Segnnda) Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acgdes, da Espécie Quirvgrafiria, em Série hica, para Distribuicio Piblica com Esforgas
Restritos de Colocagiio, da Multiplan Empreendimentos Imobiiibrios S.A,

Remuneragiio serd calculada de forma exponencial e cumuiativa pro rata temporis, por dias tteis
decorridos, incidente sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures desde a
Data de Emissiio, ou a data de pagamento da RemuneragZo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a seguinte férmula:

=VNe x (Fator de Juros - 1)
Onde:;

J = valor unitdrio da Remuneragiio devido em cada data de pagamento de Remuneragiio,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ndio amortizado de cada uma das Debéntures,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros = Fator de Jjuros, caleulado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator de Juros = FatorD{ x FatorSpread

Onde:

L] [
Fator DI = produtério das Taxas D] - Over , desde a Data de Emissgo ou a data de pagdMh8 de °

Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de «cdicplo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado dg# selhinte

forma: »
[ .:.
] * ob
Fator DI =[]t + TDI, ) *olee’
. "]
onde: ™ .
:....Q

Nl = mimero total de Taxas DI-Over, considerades na apuragio do Fator D), sendo “n” upagiero
inteiro; .

TDL—— Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, caleulada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

!

DI 257
DI =| Ly
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Instrumento Particular de Escritora de Emissiio da 2 nda) Emissio de Debéntures Shmples, Nio
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria, em Série mica, para Distribuiciv Piblica com Esforgo§®
Restritos de Colocaco, da Multiplan Empreendimentos Imobilifrios 5.A.
D1, .
= Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, expressa na forma percental ao ano,
vilida por 1 (um) dia dtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:
: bur
ad 52
FatorSpread = [spre + 1)
160
onde:
spread = Sobretaxa a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, informado
com 4 {quatro) casas decimais;
DUP = niimero de dias dteis entre a Data de Emissdio ou data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data do célculo, exclusive, sendo “DUP”
um mimero inteiro.
Observagﬁes: :1oo=0 o
- [ ] *Eewe
(a) O fator resultante da expressio [1+ TDI] & considerado com 16 (dezesseis) casagfeciinais 770"
sem arredondamento, et es
[ -+

-~ *

(b) Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1+ TDL] sendo que, a cada fatord Gifrio geeeeg
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o:ppétimo * .
fator diério, ¢ assim por diante até o ditimo considerado. suee sepgtel

ey 8
L ]

() Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator ri'-oém 8 Tieere

(oito} casas decimais, com arredondamento. el reses
] assde

{d) O fator resultante da expressio (FatorDIxFatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento.

4.22.]. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico némero de casas decimais
divulgado pela entidade responsével pelo seu célculo.

4.2.2.2. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do célculo de quaisquer
obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissiio, serd utilizado, em spa ,
substitui¢iio, para apuragio do “TDL”", o percentual comrespondente & \ltima Tibd DI P
divulgada oficialmente at€ a data do célculo, nio sendo devidas quaisquer compe?sgpﬁﬁs JEREP
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Et_nissora quamté pelics aa e
Debenturistas, quando da divulgagij:_ posterior da Taxa DI respectiva. s

H u
L]

3 by

- v

bl i‘}9 - I
b ’ 3

Y1y Yri e}

) »

LEC

1956830 é .7 I




Instrumento Particular de Escritura de Emissio da 2° { )} Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversivels em A¢des, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuicio Péiblica com Esforgos
Restritos de Colocaglio, da Multipian Empreendimentos Imobilidrios S.A.

4.2.2.3. Na hipbtese de auséncia de apuragio e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10

{dez) dias Gteis contados da data esperada para apuragio efon divulgacio ("Perfodo de
Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, na hipdiese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicio legal ou determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiducifrio deverd
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes ¢ nesta Escritura de Emissdo, conforme
definida na Cldusula IX), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentagdo aplicdvel, o novo pardmetro a ser aplicado, a qual devers refletir
parémetros utilizados em operacdes similares existentes & época ("Taxa Substitutiva™). A
Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada no prazo méiximo de 5 (cinco) dias
corridos contados do dltimo dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI o da extingio ou
inaplicabilidade por imposi¢io legal da Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a
deliberagdio desse novo pardmetro de remuneragio das Debéntures, serd utilizado, para o
célculo do valor da Remuneragio, 0 percental correspondente 3 iltima Taxa DI
divulgada oficialmente.

4.2,24. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de

Debenturistas prevista acima, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd
realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacio, voltars a ser utilizada para o célculo
da Remuneragio desde o dia de sua indisponibilidade.

- [ d
4.2.2.5. Caso, na Assembleia Gera! de Debenturistas prevista acima, pdo haja acordd"338re a

(a)

(b)

Taxa Substitutiva entre a Emissora ¢ Debenturistas representando, no minimo,x3/3 fdois
tergos) das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), a Emissora"optaYd, a

seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se & «

Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) dize Gteis
contados a partir da data da realizagiio da respectiva Assembleia Geral de chmn.n'ic}as,

qual a altemativa escolhida; veen

a Emissora deverf resgatas antecipadamente e, consequentemente, jeamdolar
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulaggo, sern multa ou piémig de
qualquer naetureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da reali3¢2S °da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo devedor do Valor Nominal
Unitério de cada uma das Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragio devida
até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento da Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Nessa altemativa, para célculo
da Remuneragio aplicivel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemontz,
canceladas, para cada dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI seré utilizado o pergentugl
correspondente & dltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou R

a Emissora deverd apresentar cronograma de amortizacio da totalidade das Debént?res
em circulagdo, néo excedendo a Data de Vencimento ¢ o prazo médio de amortizagao: das
Debéntures. Durante o prazo de amortizagio das Debéntres pela Emisspra, %8
periodicidade do pagamento da e@uag;:agio continuard sendo aguela estabelecida vt
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Instrumento Particular de Escriturs de Emissio da 2* (Segunda) Emissio de Debéntures Simples, N&o

Conversiveig em Aglles, da Espécle Quirografiria, ein Série Unfca, para Distribuicio Piblica com Esfo
Restritos de Colocagiio, da Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A, e

Cléusula 4.4 abaixo, observado que, até a amortizagio integral das Debéntures sers
utilizada a Taxa Svbstitutiva, Caso a Taxa Substitutiva seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, essa taxa deverd ser ajustada de
modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis,

4.3. Pagamento da Remuneraciio

431, O pagamento da Remunerac3o serd realizado semestralmente, a partir da Data de
Emissdo, em 5 de setembro e em § de margo de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em
5 de margo de 2012 e o dltimo, na Data de Vencimento,

44.  Amortizagiio

4.4.1. O pagamento do Valor Nominal Unitério de cada uma das Debéntures em circulaglo serd
realizado em 2 (dnas) parcelas, iguais e sucessivas, cada uma comrespondente a 50% {cinquenta

por cento) do Valor Nominal Unitério de cada uma das Debéntures em circulagio, conforme
tabela abaixo: '

Amortizaciio Data da Amortizaciio Parcela do Valor Nomina! Unitério a ser
Amortizado (%)
I* Amortizagio 5 de setembro de 2015 50,00%
2* Amortizagho Data de Vencimento 50,00%
Total -X- 100.00%

4.5. Local de Pagamento

ere =
*

» cagen

4.5.). Os pagamentos referentes is Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente ssey
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissfo serdio cfetuados pela Emissora @ ° «°
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, para a5 Debéntures custediadas sessey
eletronicamente na CETIP; ou (ii) por meio do Agente Escriturador, para os Debentufista®® que * .
ndo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. oo L]

4.6.  Prorrogaciio dos Prazos PO
* - [ EIX ]}
48O L]

4.6.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer oﬁﬂé cades

Por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere 20 pagamento d"‘;l}, D )’

de subscrigdo, até o 1° (primeiro) dia 1itil subsequente, s¢ o vencimento coincidir com dia em que Breay

nio houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sio Paulp: sein, NEEEN

neahum acréscimo aos valores a serem Pagos, ressalvados os casos cujos pagementos devam Ser Prada
realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente havers profrogagio quando a data de 2T,
pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo. 3 :

ﬁ Jl:.ll} t'r;"i
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Instrumento Particular de Escritura de Emissio da 2* (S%nndn) Emissia de Debéatures Simples, Nio
Cmvu‘dnkemAqﬁu,daEsp&ieQﬂmgmﬁrln,mSﬁe nicn,meistr[blﬂqioPébliueomEﬂorps
Restritos de Colocachio, da Multiptan Empreendimentos Imobilifrios S.A

4.7. Encargos Moratérios

4.7.1. Sem prejufzo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficario sujeitos a multa
morat6ria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ¢ juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, & taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o
montante assim devido, independeatemente de aviso, notificagiio ou interpelag@o judicial on
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga (“Encargos Moratérios™).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. Sem prejufzo do disposto na Cléusuia 4.7. acima, o nio comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunifirias da Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, nio lhe
dard direito ao recebimento de Remuneragiio efou Encargos Moratétios no perfodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

49. Forma e Prego de Integralizaciio

49.1. As Debéntures serfio integralizadas no mercado primério A vistz, na data de subscrigo
(“Data de Integralizaciio™), em moeda corrente nacional, por meio dos procedimentos da CETIP,
pelo seu Valor Nominal Unitfrio, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis, desde
a Data de Emissdo até a Data de Integralizagso, utilizando-se, para tanto, 2 (duas) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com as normas de liquidagdo apliciveis 2 CETIP.

4.10. Repactuacio :

e %
4.10.1. Niio haverd repactuagio das Debénwres. ¢ e
4.11. Publicidade o

- "
4.11.1. Todos os atos ¢ decisdes decorrentes desta Emiss3o que, de qualquer forma, "vittem a
envolver interesses dos Debenturistas, deveriio ser comunicados na forma de aviso publicado no

DOERJ ¢ no jomal “Valor Econémico”, bem como na pégina da Emissora na rede mindizbde o

computadores - Internet (www.multiplan.com by), sempre imediatamente apds a cibneig do gto a
ser divulgado, devendo o prazo de manifestagio dos Debenturistas, caso scja nd&&ditio,
obedecer ao disposto na legislagio em vigor, nesta Escritura de Emissio ou, na falta_de
disposicfio expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da publicagdio, A Eimissora
poderd alterar o jornal acima por outro jomal de grande circulagio que seja adotado papa spas
publicagdes societdrias, mediante comunicaciio por escrito ao Agente Fiducidrio e a puidlidacab,
na forma de aviso, no jomal a ser substitufdo, nos termos do pardgrafo 3°, do artigo 289, da Lei
das Sociedades por Agdes, devendo os Debenturistas verificar com ¢ Agente Fiducidrio sabre a
eventual alteragfo do jornal de publicag#o. i
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ltrumenl.o Particular de Escritura de i da (Segmlh) Emissfio de Debéntares Simples, Nio
G i i¢ Unics, para Distribuicio Ptdlica com Esforgos
Restritos de Colocagiio, da Muttiplan Empreendimentos Imobiliiries S,A.

4.12. Comprovacio de Titularidade das Debéntures

4.12.1. Para todos os fins de direito, 2 titlaridede das Debéntures serd comprovada pelo extrato
de conta de depésito emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serf reconhecido como
Comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome do
Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente no SND.

413. Liquidez e Estabilizaciio

4.13.1. Ndo ser4 constitufdo fimdo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez on estabilizaclio de prego para as Debéntures.

4.14, Imunidade Tributéria de Debenturistas

4.14.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengho tributdria, este
deverd encaminhar a0 Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) dias diteis antes das datas
previstas de pagamento das Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou

isencio tributdria, sob pena de ter descontados dos seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislacio tributdria em vigor.

4.15. Prazode Subscri¢ao

4.15.1. As Debéntures seriio subscritas, a qualquer tempo a partir da data de inicio de distribuicio
da Oferta, observado o disposto no artigo 8°, pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 476,

4.16. Direito ao Recebimento dos Pagamentos Tevese

» -
4.16.1. Farfio jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos tcrﬁno.s’tlesta
Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do dia iitil imediatamente

anterior & respectiva data de pagamento. *e’
| &%
- & [ ]
TI )

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACOES ++s2.
ANTECIPADAS FACULTATIVAS PARCIAIS, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO
E AQUISICAO FACULTATIVA et

3 L
2X333

S.1.  Resgate Antecipado Facultativo Tota) ou Amortizacdes Antecipadas Faciiltativas
Parciais 1

5.1.1. Sujeito ao atendimento das condigdes previstas abaixo, a Emissora poderd, a seu
exclusivo critério e a qualquer tempo a partir, inclusive, de 5 de setembro de 2013, métiante
aviso aos Debenturistas (nos termos da Cldusula 4.11 acima), ao Agente Fiducidrio, a0 ﬁ}gaqte
Escriturador, a0 Banco Mandatério ¢ 2 CETIF, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dia3 tieis

gf 5




lnslrllment.o Particular de Eseritura de Emissio da 2" ( da) Emissie de Debintures Simples, Nio
Conversfveis em Agbes, da Espécle Quirograffiria, em Série Unlca, para Distribuigiio Piiblica com Esforcos
Restritos de Colocagfio, da Muitiptan Empreendimentos Imobilitrios S.A.

da respectiva data do evento, promover o resgate antecipado ds totalidade das Debéntures em
circulagio, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, (sendo vedado o resgate
antecipado parcial), mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitéric das
Debéntures acrescido (i) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a data de
pagamento de Remuneragio imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento do resgate
antecipado; e (ii) de prémio incidente sobre o valor do resgate antecipado, correspondente a
0,80% (oitenta centésimos por cento),considerando-se 5 de setembro de 2013 como data base.
Caso o resgate antecipado ocorra posteriormente 2 referida data, o prémio deverd ser calculado
pro rata temporis desde a data do pagamento do resgate antecipado at€ a Data de Vencimento,
conforme férmula abaixo descrita:

) bC
Prémio=P x [Ba) xPU
Onde;
P= 0,80% (oitenta centésimos por cento);

DC = ntimero de dias corridos contados a partir da data do resgate antecipado até a Data
de Vencimento;

DC1 = niimero de dias corridos entre 5 de setembro de 2013 e a Data de vencimento; e

PU = saldo devedor do Valor Nomina} Unitério das Debéntures em circulagiio, acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a data de pagamento da Renfunedio
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento do resgate antecipado. -

& ®

»
-

s
5.1.2. Alternativamente, sujeito ao atendimento das condigdes previstas abaixo e na Escritura de .

Emissgo, a Emissora poders, a sev exclusivo critério ¢ a qualquer tempo a partir, inclusive, de 5
de setembro de 2013, mediante aviso aos Debenturistas (nos termos da Cldusula 4.11 acifha), ao
Agente Fiducidrio, a0 Agente Escriturador, 20 Banco Mandatério e 3 CETIP, com antécedéncia
minima de 5 (cinco) dias Gteis da respectiva data do evento, promover amortizagBes parciais
antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitério da totalidade das Debéntures em

circulagéio, mediante o pagamento de uma parcela do saldo devedor do Valor Nominak {/mitdrio *

das Debéntures em circulaglio, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo deVedal.do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagiio, acrescido (i) da Remuneragio, alculada
pro rata temporis desde a data de pagamento de Remuneragio imediatamente antetior até-a data
do efetivo pagamento da amortizaciio antecipada; ¢ (i) de prémio incidente sobre o valor da’
amortizagio antecipada, correspondente 2 0,80% (oitenta centésimos por cento), considerapdo-se,
5 de setembro de 2013 como data base. Caso a amortizagio antecipada ocorra posteriormient2 2
referida data, o prémio deverd ser calculado e pago pro rata temporis desde a data do pagamento
da amontizagdo antecipada até a Data de Vencimento, conforme férmula abaixo descrita; ..,
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Instmmntol'nrﬁu:lardeEmitundeEmisslodaZ' )} Emisslio de Debéntures Simples, Nio
Colv?rs(vds em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Série itica, para Distribuicio Péblica com Esforgos
Restritos de Colocacio, da Multiplax Empreendimentos Imobiliérios S.A.

\ DC
Prémio=P "(ﬁ) xPU

Onde:
P= 0,80% (oitenta centésimos por cento);

DC = niimero de dias corridos contades a partir da data da amortizago antecipada até a
Data de Vencimento:

DC1 =némero de dias corridos entre 5 de setembro de 2013 e a Data de vencimento; e

PU= parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debénwres em
circulagdo objeto da amortizagdo, acrescido da Remuneragfio, calculada pro rata temporis
desde 2 data de pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior até a data do efetivo
pagamento da amortizag3o antecipada.

52. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado facultativo das Debéntures, com o consequemnte cancelamento de tais Debéntures,
enderegada a todos os Debenturistas, sem distingfio, assegurada a igualdade de condicGes a jodos .

0s Debenturistas para aceiter o tesgate antecipado das Debéntures de que forem HENATES, de “sanes

acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta _de Resgate Aptpcinedo  seees
FamLtLtivo"): LI L] LYY

(a) a Emissora realizarf a Ofenta de Resgate Antecipado Facultativo por apeio de sreces
comunicagdo ao Agente Fiducidrio e, na mesma data, por meio de publicag§ode & * 3
anincio nos termos da Cléusula 4.11 acima (“Edital de Oferta d8+Resfmte oegees
Antecjpado Facultativo™), o qual deverd descrever os termos e condigdes da Oferta =+ =+
de Resgate Antecipado Facultativo, incluindo (i) se o resgate seré total da pareial, ,°
¢, se for parcial, mediante sorteio, nos termos do artigo 55, parigrafo 3, d Lei soases
das Sociedades por A¢des, a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, olg#M*ado o ,,%,,*
item (e) abaixo; (ii) o valor do prémio de resgate, caso exista, que ndo poderd ser
negativo; (iii) se a Ofcrta de Resgate Antecipado Facultativo estard condicionada a
aceitagdo desta por um percentual minimo de Debéntures; (iv) a data efetiva para o
resgate ¢ o pagamento das Debéntures a serem resgatadas; (v)a forma de ,?

332

manifestagio dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate bhsas
Antecipado Facultativo, observado o disposto no item (ii) abaixo; e (vi) iJémais, 2
informacdes necessdrias para tomada de decisio pelos Debenturista e’ % R
operacionalizacdo do resgate das Debéntures; s

L] > +
>
LA )
3 1

[

(b) apés a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o :
Debenturistas que optarem pela adesio A Oferta de Resgate Antetijladp’ v
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Instrumento Particular de Escriturs de Emissdo da 2 (Segunda) Emissio de Debéatures Simples, Nio
Conversivels em Agies, da Espécie Quirograféria, em Sérle para Distribuicio Pdblica com Esforgos
Restritos de Colocacio, da Multiplan Empreendimentos Imobltidrios S.A,

Facultativo terfio o prazo de 10 (dez) dias iteis para se manifestarem formalmente
perante o Agente Fiducidrio, findo o qual a Emissora terd o prazo de 3 (tr8s) dias
Gteis para proceder 3 liquidagiio da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a
qual ocorrerd em uma tnica data para todas as Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesfio & Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
observado que a Emissora somente poders resgatar a quantidade de Debéntures
qQue tenham sido indicadas por seus respectivos titulares em adesio & Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo;

(c) a Emissora dever4 (i) na respectiva data de término do prazo de ades#o A Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva data
do resgate antecipado; e (i) comunicar a0 Agente Escriturador, a0 Banco
Mandatério ¢ 2 CETIP sobre a realizagiio da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo com antecedéncia mfnima de 2 {dois) dias titeis da respectiva data do
resgate antecipado;

(d) o valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesfio 3 Oferta de Resgate Antecipado Facultativo serd
cquivalente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido (i) da Remuneragio
calcolada pro rata temporis desde a Data de Emissdo on a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento do resgate antecipado; e (ii) se for o caso, de prémio de resgate a ser
oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo poderd
ser negativo; e Eu.:.

{¢) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures c':;tui;'nem .

de Debenturistas que tenham aderido 2 Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
seja maior do que o ndmero ao qual a Oferta de Resgate Antecipado Fagpltativo
foi originalmente direcionada, entio o resgate serd feito mediante %orteio,
coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo procedimento serd definido s Bdital
de Oferta de Resgate Antecipado Facultative. Os Debenturistas sorteados serfio
comunicados com no minimo 2 (dois) dias de antecedéncia sobre a Qf'grgg de
Resgate Antecipado Facultativo. .
230069
3.22. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta d& Resgate
Antecipado Facultativo serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas no SND; ¢/ ou (ii) mediante depésito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Agente Escriturador, no caso de titulares das Debéntures ape
nkio estejam custodiadas na CETIP, e

5.2.3. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado’parcial
deverd ocorrer por meio de “operaglio de compra ¢ venda definitiva no mercado secundério”,
sendo que todas as ctapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificagso,
sorteio, apuragfio, rateio e validagio da quantidade de Debéntures a serem resgatadas serfio
realizadas fora do &mbito da CETIP, observade que, caso a CETIP venha a implementir odira
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Instrumento Particular de Escritura de Emissio da 2 (Segunda] Emissio de Debéntures Simples, Niio
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuicio Piblica com Esforgos
Restritos de Colocagio, da Multipian Empreendimentos Imobillirios 8.4,

funcionalidade para operacionalizagio do resgate antecipado, nfio haverd a necessidade de
aditamento z esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

§.3. Aquisicio Facultativa

5.3.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo, observado o
disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lej das Sociedades por Agdes, desde que observe as
eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposigdes legais
e regulamentares aplicdveis, constar do relatéric da administragio e das demonstracBes
financeiras da Emissora. As Debntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Cldusula
poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restrigies impostas pela Instrugiio CVM 476,
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Cldusula, se e guando recolocadas no mercado, fario jus & mesma Remuneragiio aplicdvel as
demais Debéntures em circulagiio,

CLAUSULA V1
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.  Sujeito a0 disposto nas Cldusulas 6.2 a 6.5 abaixo, as obrigacbes decorrentes das
Debéptures poderéio ser declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente Lxigiveis,
independentemente de aviso, notificag3o ou interpelagfio judicial ou extrajudicial, na §&3Ahcia
dos eventos estabelecidos abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”): e o

LINE )
LI 1)

(a) inadimplemento, pela Emissora, no prazo ¢ na forma previstos nesta Escritura de »

Emissdo, de qualquer obrigagdo pecunidria relacionada as Debéntures, nﬁa!sanado
no prazo de 1 (um) dia (til contado da data do respectivo inadimplcment?; o
- anse

(b) inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta Bscritura de

Emissio, de qualquer obrigagdo ndo pecumidria relacionada as [Pbeptures <

estabelecida nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 20 (vjnte), dias
corridos, contados da comunicaglio do referido descumprimento: (i) pela®nfigora
a0 Agente Fiducidrio, ou (ii) pelo Agente Fiducidrio 3 Emissora, dos dois o que
ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nio se aplica s obrigagdes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(¢) () decretagdo de faléncia da Emissora e/ou Controladas; (i) pedido- dz
autofaléncia formulado pela Emissora efou Controladas; (iii} pedido de faléncia da
Emissora efou Controladas formulado por terceiros néo clidido no prazo legal; (ivh
pedido de recuperagio judicial on de recuperagio extrajudicial da Emissora efou
Controladas, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ?'},(V)
liquidag#o, dissolugdc ou extingio da Emissora efou Controladas, eXceto ise a
tiquidag@io, dissolugdo ou extingdo decorrer de uma operagdo socictdria que ndo
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Instrumento Particular de Escriturs de Emissiio da 2* ( a) Emisséo de Debéntures Simples, Nio
Conversivels em Agdes, du Espécie Quirograféria, em Sérfe nica, para Distribuiciio Piiblica com Esforgos
Restritos de Colocagfio, da Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A,

constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos do disposto na alinea (n)
abaixo;

(d) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer declaragdes prestadas pela Emissora nesta Bscritura de
Emissao, na data em que foram prestadas;

{e) resgate ou amortizagiio de agdes, distribuigio de dividendos, pagamento de juros
sobre o capital préprio ou a realizagio de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacBes
pecunidrias, observado o prazo de cura estabelecido na alinea (a) acima,
estzbelecidas nesta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto na Lei das Sociedades por Acdes;

(f) realizagiio de redugéio de capital social da Emissora, apds a data de liquidacgo da
Emissfo,exceto se previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulaggo, conforme disposto no
artigo 174, paréigrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes;

(g) inadimplemento, de dividas financeiras da Emissora e/ou de qualquer de suas
Controladas, no mercado local ou internacional, cujo valor individual ou agregado
seja superior a R$35.000.000,00 (winta e cinco milhdes de reais) (ou sen
cquivalente em outras moedas), reajustados a cada perfodo de 12 (doze} meses,

contados da Data de Emissdio, com base no Indice de Precos a0 Ctwador *

Amplo (“IPCA) ou outro que venha a substitui-lo, ndo sanado no prazopreyisto
no respectivo contrato ou instrumento ou, em sua falta, no prazo de 5 (cincepdias
liteis contados da data do respectivo inadimplemento; .
L L3 J

(h) vencimento antecipado de dividas financciras da Emissora e/oun qualquer ag’suas
Controladas, no mercado local ou intemacional, cujo valor individual ou*agdgghdo
scja superior a R$35.000.000,00 (wrinta ¢ cinco milhdes de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas), reajustados a cada perfodo de 12 (dozg) Jpeses.
contados da Data de Emiss¥o, comn base no IPCA ou outro que venha a Substituf-
lo, observado que o disposto nesta alinea ndo sc aplica ao pagamento aktooipedo
voluntério por parte da Emissora efou de qualquer de suas Controladas;

() se as obrigacdes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo
deixarem de concorrer, no minimo, em condi¢des pari passu com as_demais
dfvidas quirografirias da Emissora, ressalvadas as obrigagBes que gozém e
preferéncia por forga de disposiciio legal; ra  »

L a3 3
Fl o

() protestos legftimos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$35.000.000,00 (trinta e cinco mithdes de reais) (on seu
equivalente em outras moedas), reajustados a cada perfodo de 12 (doze) meses,
contados da Data de Emisséo, com base no IPCA ou ovtro que venha a sjbstithi-
lo, por cujo pagamento a Esissora seja responsdvel, exceto se, no prazo ‘de’ dté
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Instrumento Particular de Escritura de Emissdo da 2° ( )} Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversivels em Acbes, da Espécic Quirograféria, em Série Uniea, para Distribuicio Pfblica com Esforgos
Restritos de Colocaciio, da Multiplan Empreendimentos Imoblligrios S.A.

15 (quinze) dias corridos contados da data do respectivo protesto, tiver sido
comprovado que (a) o protesto foi efetuado por erro ou m4-fé de terceiro ¢ tenha
sido tomada medida judicial adequada para a anulag3o ou sustacio de seus efeitos;
(b)o protesto foi cancelado; on {c)o valor do(s) titulo(s) prolestado(s) foi
depositado em juizo; -

(k) n%o cumprimento de qualquer decisio ou sentenga judicial transitada em julgado

Y]

contra a Emissora e/ou Controladas, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$35.000.000,00 (trinta e cinco mithGes de reais) (ou sen equivalente
em outras moedas}, reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses, contados da
Data de Emisséo, com base no IPCA ou outro que venha a substituf-le, niio sanado
no prazo de 1 (um) dia itil contado da data estipulada parz pagamento na
respectiva decisfio ou sentenga,

ndo renovagdio, cancelamento, revogagio ou suspensio das autorizagdes,
concessdes, subvengdes, alvards ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas
pelos drglos competentes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Emissora e/on Controladas que afete de forma significativa o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto se, dentro do prazo
de 15 (quinze) dias cormridos a contar da data de tal nfio renovagao, cancelamento,
revogacdo ou suspensdo, a Emissora comprove a existéncia de provimento
jurisdicional autorizando a regular continvidade das atividades da Emissora até a
renovagio ou obtengdo da referida licenga ou autorizagiio;

{m)alteragio do atual controle acion4rio (conforme definigio de controle pé:.v.ista. no

artigo 116 da Lei das Sociedades por AgSes) da Emissora, de forma Airem ou

indireta, que resulte em reduglo da classificagiio de risco das Debéntures abaixo

de “brAA-” pela Standard & Poors, ou de nota equivalente pela Miody's
América Latina ou Fitch Ratings, salvo se houver o prévio consentimento de 2/3
(dois tergos} dos titulares das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Asééifibleia
de Debenturistas especificamente convocada para este fim. Para os fjns desta
cldusula, considera-se que o controle acionério da Emissora, na Data de @itiidsho,
¢ detido pelo grupo constituido por Multiplan Planejamento, Particihacits e
Administragio S.A. (ou pelas pessoas fisicas controladoras de tal sociedade ou
seus sucessores) e 1700480 Ontario Inc;

(n) cisdo, fusdo ou incorporagio ou qualquer outra forma de reorganizagio societdria

envolvendo a Emissora e/ou Controladas, exceto: Yt
2

(i) pela incorporaciio, pela Emissora (de modo que a Emissora, $aja’ .a
incorporadora), de qualquer Controlada; ou v

(ii) se a operagio for realizada exclusivamente entre Controladas; ou -

(iii) se houver ¢ prévio consentimento de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagio reunidos em Assembleia de Debenturistas especificamente

convocada para este ﬁ}x;@ur Talas
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Instrumento Particular de Escritura de Emissiio da 2° { ) Emissio de Deblntures Simples, Nio
Conversivels em Acdes, da Espécle Quirograférie, em Série Unica, para Distribuiciio Péblica com Esforgos

Restritos de Colocagio, da Multiplan Empreendimentos Imobilldrios S.A.

(iv) pela dispensa da aprovagio pela Assembleia de Debenturistas, hipétese em
que deverd ser assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicagio das atas dos atos
societdrios relativos & operagéio, o resgate das Debéntures de que forem
titulares, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio
de cada uma das Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragiio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento
de Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do

efetivo pagamento; ou

(v) pela cisdio de Controladas, desde que a parceia cindida represente participagdes
societdrias ou ativos que contribuam cormn mais do que 10% (dez por cento) do
EBITDA (conforme definido abaixo), nfio se aplicando, entretanto, essa

excecéo 3 Emissora;

(o) alienaglio, pela Emissora ou por qualquer de suas Controladas, de participa¢des
societdirias, ou de ativos que contribuam com mais do que 15% {quinze inteiros

por cento) do EBITDA, conforme definido abaixo;

{p) transforma¢fio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a

222 da Lei das Sociedades por Agbes;

(q) transferéncia ou gualquer forma de cessio ou promessa de cessdo a tercgires, pela +

. +* .
aseves »

- sband
Sonns
snges

Emissora, das obrigagOes a serem assumidas nesta Bscritura de Emissdo, sema ,,,

prévia anuéncia de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tereos) das s et
Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), reunidos em Assembleia seeses
Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim; - . .

.... .l'...
L]
. So

(r) mudanga ou alteragdo no objeto social da Emissora que modifique a atividade
principal atualmente por elz praticada de forma relevante, ou que agreght "2 ¥8sas *, ...,
atividades novos megécios que tenham prevaléncia ou que possam regreseptar «eses,
desvios significativos e relevantes em relagio 2s atividades #ualmente edce

desenvolvidas;

(s} desapropriagfio, confisco ou qualquer outra medida de qualguer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta da parte
substancial de seus ativos ou na incapacidade de gestiio de seus negécios, pela
Emissora, desde que tal desapropriagio, confisco ou outra medida afete
substancialmente a capacidade de pagamento pela Emissora de suas obngaqées

relativas as Debéntures; e

)JIJ)J »
Fl ERE NS RS ]

(t) ndo manutengdo, pela Emissora, em 2 (dois) trimestres consecutivos; oy 4 S
(quatro) timestres alternados, de qualquer dos indices financeiros relacionados a oy

seguir, a serem apurados pela Companhia, nos termos da Cl4usula 7.1.1, alinea T

(b), abaixo e verificados, pelo Agente Fiducidrio, no prazo de até 10 (deZ)sdias veaan

corridos contados da data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio, das L ;
informagbes a que se re; g.a Cldusula 7.1.1, alinea (b), abaixo, com base nas raraas
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llsll'lll'lltm? Particolar de Escritura de Emissiio da 2* { ) Emissio de Debéntures Simples, Niio
Conversfveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuicio Priblica com Esforgos
Restrites de Colocagiio, da Multiplan Empreendimentos Imobilisrias S.A.

informagGes trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela Companhia
(“Indices Financeiros™):

(i) do fndice financeiro decorrente do quociente da divisiio da Divida Liquida
(conforme definido abaixo) pelo EBITDA (conforme definido abaixo), que
deverd ser igual ou inferior a 3,25 (trés inteiros e vinte e cinco centésimos)
vezes; €

(ii) do fndice financeiro decorrente do quociente da divisio do EBITDA pela
Despesa Financeira Liquida (conforme definido abaixo), que deverd ser igual
ou superior a 2,0 (duas) vezes.

Definem-se:

Divida Lfguida: significa, com base nas ltimas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Emissora, (a) o somatério de empréstimos, financiamentos e
obrigagdes por aquisi¢des de bens, mas excluindo as dfvidas decomrentes de
parcelamentos tributdrios; (b) menos as disponibilidades (somatSrio do caixa
mais aplicacBes financeiras); . &
[ 211 1L ]
Despesa Financeira Liquida: significa, com base nas 4 (quatro)s <iltigas
DemonstragSes Financeiras Consolidadas da Emissora, o saldo da difetenca
entre a despesa financeira bruta consolidada e a receita financeira bruta
consolidada; 'E'

. ek
EBITDA: significa, com base nas 4 (quatro) Gltimas Demonstragdes Fiflatooitas
Consolidadas da Emissora, o lucro ou o prejuizo liquido, antes da contribuigao
social ¢ do imposto de renda, subtraindo-se as receitas ¢ adicionanflorsd vas
despesas geradas pelos resultados financeiros e nfio operacionais, depréciagho e
amortizagdo e resultados nfio recormentes. Jesene

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (c),
(e), (D), (g), (), (), (). (k), (m), (n), (0), (p) e (q) da Cléusula 6.1 acima acarretari o vencimento
antecipado automitico das obrigagSes decorrentes das Debéntures, sendo que o Agente
Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigages decorrentes das
Debéntures ¢ exigir 0 pagamento do gue for devido. Na ocoméncia de quaisquer dos demais
Eventos de Inadimplemento (que n8o sejam aqueles indicados acima) , o Agente Fiducidrio
deverd convocar, em até 5 (cinco) dias iiteis contados da data em que tomar mnhecim?gt?,?o

evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragéio do vendimiéntod
antecipado das obrigages decomrentes das Debéntures. 1y

LI ¥
3 29

6.3. Na Assembicia Geral de Debenturistas mencionada na Cliusula 6.2 acima, que serd
instalada de acordo com os procedimentos ¢ guorum previsto na Cléusula IX desta Escritwls de
Emiss#o, os titulares das Debéntures poderiic optar, por deliberagio de titulares que represe:iteton,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio, por niio declarar antecipadaments
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Instrumento Parficular de Escritura de Emissio da 2* (Segunda) Emissiio de Debéntores Simples, Niio
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Distribuicio Piiblica com Esforgos
Restritos de Colocacio, da Multiptan Empreendimentos Imobilidrios S.A.

vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, sendo que, nesse caso, ou, ainda, em caso de
suspensdo dos trabalhos para deliberagic em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo deverd
declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagbes objeto desta Escritura de Emisséo.

6.4. Na hipétese: (i) de néo instalagfo, em segunda convocagiio, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Cldusula 6.2 acima por falta de quorum; ou (ii) de n#o ser aprovado
o exercicio da faculdade prevista na Cldusula 6.3 acima por titulares que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagfio, 0 Agente Fiducifirio devers declarar o
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures ¢ exigir o pagamento do que
for devido.

6.5. Em caso de declaragfio do vencimento antecipado das obrigagSes decotrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com o
seu consequente cancelamento, obrigando-se a efetuar o pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal Unitirio das Debéntares em circulacdo, acrescido da Remunerago, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior, conforme o caso, € de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissiio, em até 5 (cinco) dias tteis contados do recebimento, pela
Emissora, de comunicagiio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciério & Emissora por meio

de canta protocolada no enderego constante da Cldusula 11.1 desta Escritura de EmTsefios sob .

pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratériés

6.6  Para as finalidades das alineas (g), (h), (k), (I), (m) e (n) da Cidusula 6.1 amma. fica
estabelecido que a Emissora deverd fornecer anualmente ao Agente Fiduciftio, no§tigrmos
indicados no item (a)(ii} da Cldusula 7.1.1 abaixo: cépia do organograma atualizado dé
societirio da Emissora, incluindo as Controladas em 31 de dezembro do exercicio mtchor e
(ii) declaragio a respeito da nfio ocoméncia de quaisquer de tais hipdteses de venclmeato
antecipado estabelecidas com rclagio a suas Controladas. Nesse sentido, fica :desde ja
expressamente estabelecido que o Agente Fiducidrio nio realizard qualquer verificagio
independente a respeito da observiincia as alineas (g), (h), (k}, (I}, (m) e (n) da Cléusula ﬁ.l.t;ma
no tocante s Controladas.

_ CLAUSULA VLI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a: 1aa 5

7.1.1. Fomecer ao Agente Fiducidrio, sendo que, no caso das alineas (a) a (c) aba.);th’, ,t;ﬂs
informagoes serfio fomecidas por meio de disponibilizagio em sua pégina na Intemet
(http:/fmultiplan.com.br/) ou na pégina da CVM na Internet: )

J)’

{a)  dentro do prazo estabelecido por leg:slagio ou regulamentagio vigente ou em até: 3 (m)
g dvulgagéo 0 que ocorrer primeiro, cépia ‘e’ 3uas
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Instromento Particular de Escritura de Emissio da 2* (Segunda) Emissiio de Debéntures Simples, Nio
Conversivels em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para DistribuicSo Péblica com Esforgos
Restritos de Colocagiin, da Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A.

demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes (“Demonstracdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Emissora™);

(b)  dentro do prazo estabelecido por legislagio ou regulamentagio vigente ou em até 3 (trés)
dias Gteis ap6s a datas de suas respectivas efetivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro,
cOpia de suas informagdes trimestrais relativas aos respectivos trimestres, acompanhada
do relatério da administrago ¢ do parecer de avditoria ou relat6rio de revisdo especial dos
auditores independentes (“Demonstracies Financeiras Consolidadas Revisadas da
Emissora”, e as Demonstracbes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora e as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Emissora, quande referidas

indistintamente, “Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora™);

(c) nos mesmos prazos previstos na Instrucio CVM a° 480, de 7 de dezembro de 2009,
notificagio da convocagiic de qualquer assembleia geral de acionistas e cépias de todas as
atas de todas as assembleias gerais de acionistas, bem como a data ¢ ordem do dia da
assembleia a se realizar;

(d)  na mesma data de apresentagio das Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas
da Emissora, (i) declaracio do Diretor de Relagbes com Investidores da Emissora
atestando o cumprimento das obrigagdes constantes nesta Escritura de Emisséio; e
(ii) cépia do organograma awalizado do grupo societric da Emissora, incluindo as
Coentroladas em 31 de dezembro do exercfcio anterior, acompanhada de declaragio a
respeito da ndo ocorréncia de quaisquer das hipéteses de vencimento antecipado
estabelecidas nas alfneas (c), (g), (h), (k), (1), (m) e {n) da Clfinsula 6.1 acima com rela¢do
as Controladas,

(e) no prazo de at€ 5 (cinco) dias tteis contados das datas a que se referem as alineas {a) e (b)
acima, as rubricas necessérias 2 verificagio dos fndices Financeiros, acompanhadas de
demonstragiio do cdlculo dos Indices Financeiros realizado pela Companhia; et

() no prazo de até 1 (um) dias dtil contado da data de sua ocorréncia, informagdes § Yespaito
da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento.

[d
7.1.2 Proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos &kigidos
pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das suas demqnsiragpes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagio e regulamentaciio em vigor, em espedit pelo
artigo 17 da Instrugio CVM 476;

:Jtr:t!
7.1.3 Atender integralmente as obrigaces previstas no artigo 17 da Instrugio CVM qqhzilﬁixo
transcritas: LR ? 2

3 BN

(a)  preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Afkes e
com a regulamentagdo da CVM;
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Instmmmt? Particular de Escritura de Emissio da 2* (S nda) Emissio de Debéntures Simples, Nio
ComIfrsivus em Agbes, da Espécie Quirografiria, em Série Unics, para Distribuicho Pribiica com Esforgos
Restritos de Colocagiio, da Multiplan Empreendimenios Imobilidrios $.A.

(®)  submeter suas demounstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

(c)  divulgar suas demonstragBes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pégina na rede mundial de computadores, dentro de
3 (tr€s) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d)  manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pfgina na rede mundial de
computadores, por wm prazo de 3 (irés) anos;

(€)  observar as disposigdes da Instruglio da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucio CVM 358™), no tocante ao dever de sigilo ¢ vedagBes A negociagio;

(f)  divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao
intermedidrio lider da Oferta Restrita ¢ 0 Agente Fiducidrio; e

(g)  fomecer as informagdes solicitadas pela CVM efou pela CETIP.

7.14. Enviar 3 CETIP: (i) as informagBes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas nas alfneas (c) e (f) da Cléusula 7.1.3 acima; (ii) documentos e informag@es exigidas por
¢sta entidade no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar do recebimento de notificagfio nesse
sentido; assim como (jii) atender imegralmente as demais obrigagdes previstas no Comunicado
CETIP n® 028/09, de 02 de abril de 2009;

7.1.5. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

7.1.6. Convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiduci4rio ndo o faga;

. @
sieans *

7.1.7. Cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestando  “seses
as informagdes que lhe forem solicitadas; . :’.".: . '....:

7.18 Manter em adequado funcionamento Grgéo para atender, de forma eficiente, aos ¢, o

*
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacio desse servighy sevees
[ ]
o s .
[ ]

7.1.9. Nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigbes estabtarias, segtel
legais e regulamentares em vigor; .

E'j‘s;’j ¥ . ). .

» nEdn. E
7.1.10. Manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas usualmente ado%gf.]ggla eoseazs ;.
El'nissom; . : “p; ¥ ¢ "':‘...!: [ae

7.1.11. Notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar intcnupgf)i? o .
suspensfio das atividades da Emissora; s s
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Instrumento Particular de Escritura de Emissiio da 2* (S ) Emissio de Debéatures Simples, Nio
Conversivels em Acdes, da Espécie Quirografiria, em Série ca, para Distribuicio Piblica com Esforgos
Restritos de Colocaciio, da Multiptan Empreendimentos Imobbidrios S.A.

7.1.12 Efetvar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP,

7.1.13. Arcar com todos os custos decorrentes (2) da distribuigio das Debéntures, incluindo todos
0s custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro ¢ de publicacio dos atos necessédrios
4 Emisséo, tais como esta Escritura de Emisséio, seus eventuais aditamentos e os atos societérios
da Emissora, e (c) das despesas com a contratag#o de Agente Fiduciério e Banco Mandatério;

7.1.14, Efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

7.1.15. Contratar e manter contratados, 3s suas expensas, 0 Banco Mandatiric ¢ Agente
Escriturador, a CETIP e o Agente Fiducidrio, bem como a tomar todas e quaisquer providéncias
que se facam necessdrias para a manutencgfio das Debéntures;

7.1.16. Contratar ¢ manter contratadas até o vencimento da totalidade das Debéntures, 35 suas
expensas, pelo menos uma agéncia de classificaglio de risco para realizar a classificaglio de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagiio a pelo menos uma agéncia de classificagio
de risco, (a) atualiz4-la anualmente, at€ a Data de Vencimento; (b) divulgar e/ou permitir que a
agéncia de classificagdo de risco divnlgue amplamente 20 mercado os relatérios com as siimulas
das classificagdes de risco; (c) entregar 20 Agente Fiducidrio os relat6rios de classificagio de
risco preparados pela agéncia de classificagio de risco no prazo de até 5 (cinco) dias vteis
. contados da data d= seu recebimenio pela Companhia; e (d) comunicar imediatamente ao Agente
Fiduciirio qualquer alteragfio € o infcio de qualquer processo de revisdo da classificagio de risco;
observado que, caso a agéncia de classificagfio de risco contratada cesse suas atividades no Brasil
ou, por gualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacio de risco das
Debéntures, a Companhia deverd (i) contratar outra agéncia de classificagiio de risco sem
necessidade de aprovagiic dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde gue
tal agéncia de classificacio de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch Ratings ou a Moody's; ou
(ii) notificar o Agente Fiducifrio e convocar assembleia geral de Debenturistas para gue estes
definam a agéncia de classificagfio de risco substituta; ¢ .

7.1.17. Manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM. v
i;o
CLAUSULA vIII NI
AGENTE FIDUCIARIO
E‘:’ b 4 ; a ; ¥
81. Nomeaciio tevidu

8.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobilidrios S.A., qualificado no preimbulo desta Escritura de Emissdo, como Agente Fiducidrio
dos Debenturistas da Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomehgao
para, nos termos da lei ¢ da presente Escritura de Emissfio, representar a comunkfo das
Debenturistas. pau
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Instrumento Particular de Escritura de Emissio da 2* (S%nnrh) Emissiio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, dz Espéde Quirografiria, em Série Unica, para Distribuigio Piblica com Esforgos
Restritos de Colocaciio, da Multiplan Empreendlmentos Imobilifrios S.A.

8.2. Dedaracio

8.2.). O Agente Fiduci4rio declara, sob as penas dz lei:

()

(b}

(c)

(d)
(e)

®

e

(h)

(@

@

x)

o

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardigrafo 3° da Lei das
Sociedades por Ag¢des, e o artigo 10 da Instrugiio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983
(“Instruciio CVM 28"), para exercer a fungiio que lhe € conferida;

aceitar a fongdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuigBes
previstos na legislaciio especifica e nesta Escritura de Emissdo;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emiss#o, todas as suas cléusvlas ¢
condigbes;

nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar ciente da regulamentacfio aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,
incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir Gom suas

obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ socictanios
necessfrios para tanto; Ce te
L] *e

néio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artjgo 10
da Instrugéo CVM 28; ‘e
estar devidamente gqualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos tenAes da
regulamentagio aplicdvel vigente, . .
(LR T 1 X ]
ser instituigdo financeira, estando devidamente organizado, constitufdo e exis.n:ntq de
acordo com as leis brasileiras; e

que esta Escritura de Emiss#o constitui uma obrigagiio legal, vélida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigGes;

que a celebragiio desta Escritura de Emisséio € o cumprimento de suas obtigagdes aqui
previstas nSio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agerte
Fiduciério; ) e w
a verificacio pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das declaragbes e
informagdes prestadas pela Emissora, se deu por meio das informagdes fornecidag pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio nfio conduziu nenhum procedimento de
verificagiio independente ou adicional da veracidade das declaragbes ora apresénipdas,

com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declarahi-be

cientes e de acordo; ¢ T v
) o
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Instrumento Particular de Escritura a‘ie Emissio da 2* { nda) Emissio de Debéntures Simples, Niio

Conversivels em Acies, da Espécie Quirografiria, em Série nica, parn Distribuicio Pablica com Esforgos
Restritos de Colocaciio, da Multiplan Empreendinentos Imobilidrios S.A.

(m)  conforme disposto na Cliusula 6.6 acima, informa que 2 verificagio do cumprimento das
obrigagdes das Controladas alj previstas se dard com base na declaragBo a ser fornecida
pela Emissora anualmente, destacando desde }4 que ndo serf realizada qualquer
verificagio independente a respeito da observincia de tais obrigacdes das Controladas,

8.2.2. O Agente Fiducifrio exercers suas funcdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emisséo ou de eventual aditamento relativo 2 sna substitui¢do, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacies da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as
obrigages da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas,
ou, ainda, até sua efetiva substituigio, conforme Cliusula 8.3 abaixo.

83. Substituigio

8.3.1. Nas hip6teses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentincia, intervengiio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualguer outro caso de vachncia do Agente Fiducidrio, ser4
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual poders ser
convocada pelo préprio Agente Fiduciirio a ser substitufdo, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no mfnimo, das Debéntures em Cireulagio, ou pela Y Mz Na
hip6tese da convocago nio ocomer em até 15 (quinze) dias antes do término do prafo acima
citado, caberd 2 Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a Prigioira
convocacio e 8 (oito) dias para a segunda convocacio, sendo certo que 2 CVM poderd nomear
substituto provisério enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo agente ﬁd::fi.ario.
A remuneragfo do novo agente fiducigrio serd a mesma que & do Agente Fiducidrio, observado o
disposto na Cldusula 8.3.6 abaixo. Tt
8.3.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungBes por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissio, devers comunicar imediatz38846* o
fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo. Zeeele
8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures, proceder & substituigiio do Agente Fiduci4rio ¢ 2 indicagéio de seu substituto, em
Assembleia especialmente convocada para esse fim. A substituigio, em carfiter permanente, do
Apgente Fiducidrio (a) est sujeita 3 comunicagio prévia A CVM e a sua manifestagiio acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugiio CVM 28; e (b) e eventuais ROITRAS
posteriores. g

8.3.4 A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura’ de
Emiss3o, devendo o mesmo ser arquivado na JUCERJA.

]
ax2

8.3.5. O Agente Fiducidrio iniciarZ o exercicio de suas fungBes na data de assinatura da grcégq‘tc
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a substituigéio, devendo permanecer 0o
exercicio de suas fungbes até a data de vencimento das Debéntures ou até sua cfetiva
substitaicHo. oY
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Instrumento Particular de Escrifura de Emissio da 2* (Segnnda) Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agies, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Distribuiclio Péblica com Esfarcos
Restritos de Colocagiio, dz Multiplan Empreendimentos Imobilisrios S.A.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva sabstituicdo do Agente Fiduciério, esse substituto receberd a mesma
remunerago recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto seré calculada pro rata temporis, a partir da data de
infcio do exercicio de sua fungdo com agente fiducidrio. Esta remuneragio poderd ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.7. Aplicam-se s hip6teses de substituicio do Agente Fiducifrio as normas e preceitos a
respeito emanados da CVM.

84. Deveres

8.4.1. Além de outros previsios em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura de Emiss3o,
constituem deveres ¢ atribuiges do Agente Fiducidrio:

{a)  responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo
vigente;

(b)  proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungiio, o
cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem ativo ¢ probo emprega na adminisPraca,de
seus préprios bens e negdeios;

e*e %y
- . de
(c)  renunciar 3 fungfio, na hipétese de supervenincia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptid3o; ole
]
(d)  conservar em boa guarda toda a escrituragio, comespondéncia e demail ah})éis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

[ [ ]
()  verificar, no momento de aceitar a fungo, a veracidade das informagbes contidds helta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhiggpu
defeitos de que tenha conhecimento; *

() promover, nos competentes érgiios, caso a Emissora ndio o faga, a inscrig@o desta Escritura
de Emissdo e as respectivas averbagBes de seus aditamentos, s expensas da Emissora,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

(8)  acompanhar a observiincia da periodicidade na prestagio das informagdes obﬁgit’&fa?s,’
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantesde tas
informacbes; L

(h)  cmitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostasg-,dc
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

It & b

1)) solicitar, 3s expensas da Emissora, quando julgar necessdrio para o fiel descmpcﬂhﬁ'c’le

suas fungdes, certidbes atu%( 4} Emissora, necessérias e pertinentes dos

IR ]
e DR )
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Instrumento Particular de Escritura de Emidssfio da 2* (Segnuda) Emisséio de Debéntures Simples, Nio

ConMvﬁsemAgﬁes,daEspécieQuimgaﬁdn,S&ie

mica, para Distribuicio Piblica com Esforgos

Restritos de Colocagiio, da Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A.

@

(k)

0

(m)

distribuidores civeis, das varas de Fazenda Piiblica, cartérios de protesto, varas da Justica
do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piblica;

solicitar, quando considerar necessério e dentro dos limites de razoabilidade, auditoria
extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitagéio deverd ser acompanhada de relatério
que fundamente a necessidade de realizagio da referida auditoria;

convocar, quando necessdrio, a assembleia geral de Debenturistas, nos termos da Clénsula
9.1.2 abaixo;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas 2 fim de prestar as informagdes que The
forem solicitadas, elaborar as atas das assembleias gerais de Debenturistas e enviar 2

CETIP, sendo certo que mneste caso sers devida a remuneragdo prevista na Cléusula
8.6.1.2;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo
1° alfnea (b), da Lei das Sociedades por Agbes, 0 qual deverd conter, a0 menos, as
seguintes informages:

n.1) eventual omissdo, incomregéio ou inverdade de que tenha conhecimento, oontida.nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, zinda, o inadimplemento ou drascena Y oen
obrigat6ria prestagiio de informagdes pela Emissora; . sesas

LR |
ae sb gen

n.2) alteragbes estatutdrias da Emissora ocorridas no perfodo; RALLIN
o8 e

n.3) comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Bmissora, enfoc.alﬁ.o. os %712

[ ] 1 B

indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora; L ”‘“;
e $4
n.4) posigio da distribuigio ou colocagiio das Debéntures no mercado; Sepede .
- e gh

n.5) resgate, amortizacio, ¢ pagamentos realizados no perfodo, bem como aqulsichls e ::E::-
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

n.6) acompanhamento de destinagdo dos recursos captados por meio das Debéntures, de
acordo com os dados obtidos com os administradores da Emissora;

n.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escrifqrfa ?f' E

Emissio; 2 ' EEEY)
n.8) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungfio de JAg'eme EEEEN
Fiducifrio; P

Ll + +
212

n.9) pagamentos de Remuneragio realizados no periodo, bem como aquisigdes ejve‘n)d,as PR
de Debéntures efetuadas pela Emissora; » o+

3
3
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lnstrmm_ant? Particular de Escritura de Emissio da 7 (Segunda) Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuicdo Priblica com Esforgos
Restritos de Colocaghio, da Multiplan Empreendimentos Imohilidrios S.A.

n)

(0)

®

Q)
(r}

(s)

n.11) exisiéncia de outras emissdes de deb@ntures, piiblicas ov privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atuado como agente fiducidrio no perfodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes: denominaglio da companhia ofertante; valor da emissgo; quantidade
de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das debéntures; tipo e valor dos
bens dados em garantia e denominag3o dos garantidores; eventos de resgate, amortizagio,
conversdo, repactuagio e inadimplemento no perfodo.

disponibilizar o relatério de que trata a alfnea “n” acima aos Debenturistas no prazo
méiximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

0.1) na sede da Emissora;

0.2) na sede do Agente Fiducidrio;

0.3) na CVM;

0.4.)na CETIP; ¢

0.5.) no enderego das instituigBes financeiras que atuaram como Coordenai&.o;;s: 'na
colocaglio das Debéntures. $7e

publicar, nos termos do da Cléusula 4,11 acima ¢ s expensas da Emissora, amiincio
comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere a alfnea (n) aChma se
encontra 3 disposi¢io nos locais indicados na alfnea (o) acima; :“: :.
manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante, ipclugive,
gestdes perante a Emissora, o Agente Escriturador, o Banco Mandatério e a CETE *8fdo
que, para fins de atendimento ao disposto nesta alfnea, a Emissora expregsaimente
autoriza, desde j4, o Agente Escriturador, o Banco Mandatério ¢ a CETIP a attnderem
quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente A divulgagdo, a
qualquer momento, da posicio de Debéntures, ¢ seus respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de Emissiio;

fiscalizar 0 cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissio, iriolasiine
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de n3o fazer, os fndices Financeirps ¢ 2
obrigagio de manter contratada uma agénciz de classificacgio de risco para atujlizagad
relatério de classificagio de risco das Debéntures, por meio de documentos e informages
fornecidas pela Emissora; S
notificar os Debenturistas, se possfvel individualmente, no prazo méximo de 30: (trinta)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes assumidas na presente

Escritura de Emissso, indicando, 0.4 al em que forneceri aos int 5 Enm‘o:.es

&

.
LI XY T
sennd
sl qea
LY T

L L J
a e
LAY
4 =
L4 L
!0‘00-

]

g &a

-

S es
shpaa
sopte

1) B

J ¥ 12
30

» ] Iar s

»rrarda v » 2

L] 2322

L)



%

Insirumento Particular de Escritura de Emissio da 2* {Se a) Emissio de Debéntures Simples, Nio

Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Distribuigio Péblica com Esfo
Restritos de Colocagiio, da Multiplan Empreeadimentos Imobiigrios S.A. e

esclarecimentos. Comunicagfio de igual teor deve ser enviada 2 Emissora, 2 CVM e 3
CETIP; e

(3] acompanhar 2 ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento e informar imediatamente os
Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento,

8.5. Atribuigbes Especificas

8.5.1. O Agente Fiduciério utilizard quaisquer procedimentos Judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegiio ¢ defesa dos interesses da comunhiio dos Debenturistas e da realizacio
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, ndo sanado nos PTazos
previstos na Cléusula V1 acima, conforme aplicéveis:

a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissio, antecipadamente
vencidas as Debéatures ¢ cobrar seu principal e acessérios;

b) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizaciio dos créditos dos Debenturistas;
c) requerer a faléncia da Emissora; e

@) representar 0s Debenturistas em processo de faléncia, em qualquer procedimgpig de ¢
recuperagdio judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicdvel, intervengiio on uidagio  *=***
extrajudicial da Emissora. e % Seend

-
- st ge s
Ld kX

8.5.2. Observado o disposto na Cliusula 6.2 acima, o Agente Fiducifrio somente se eximird da  *. "
responsabilidade pela ndo adogio das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) da C#usula sevess
8.5.1 acima, se, convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autofizg*por * .
deliberagio da unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagto, bastando, pbi&h, a *"#°°¢

deliberaglio da maiotia dos titulares das Debéntures em Circulagiio, quando tal hipStege disser o

respeito ao disposto na alinea (d) da Cl4usula 8.5.1 acima. t bt SOV
- [ ] [ETX T

8.6. Remuneracio do Agente Fiducidrio D

8.6.1. Serd devido ao Agente Fiducidrio a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres ¢
atribui¢des gue the competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissio, uma remuneragiio
a ser paga da seguinte forma:

8.6.1.1 A titulo de honorfirios pelos servigos, serfio devidas parcelas anvais de R$10.000,06 {de» . s

mil reais) para o acompanhamento padrdo dos servicos de Agente Fiducidrio, devidas 5 (gincn) v
dias \teis apds a data de assinatura desta Escritura de Emisséio e as demais nas mesmas datas’dos Y
anos subsequentes. Serfio devidas parcelas anuais até a liquidagfio integral das Debéntures, caso EETEN
estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento. ’ Teo

¥
Ll

8.6.1.2 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacfio, das >
condi¢Ges das Debéntures ap6s a emissio, serfio devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmehté,’o .
valor de R$500,00 (quinhentos reais) p% hora-homem de trabalho dedicado A (i) execng’ﬁo dz'!s ’

@ f,,J%‘J’:‘:::'
%&? 35 ;.)) J):)J’
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Instrumento Particular de Escritura de Emissio da 2 ( nda} Emissio de Debéntures Simples, Nio
Convgm’veis em Acles, da Espécie Quirograféria, em Série nica, para Distribuicio Péiblica com Esforgos
Restritos de Celocagiio, da Multiplan Empreendimentos Imobiliirios S.A.

gargntias. caso venham a ser concedidas; (ii) comparecimento em reunides formais com a
Emissora e/ou com Debenturistas; e (jii) implementagao das consequentes decisdes tomadas em
tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de
“relatério de horas” i Emissore. Entende-se por reestruturagio das Debéntures os eventos
relacionados 2 alteragio (i) das garantias, caso sejam concedidas; (i} dos prazos de pagamento e
(iii) das condi¢des relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
amortizacio das Debéntures ndo sio considerados reestruturagio das Debéntures.

8.6.1.3 No caso de celebragio de aditamentos a esta Escritura de Emissfo serdo devidas zo
Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais alteragfes.

8.6.1.4 Os tributos (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza (1SS), a Contribuigio ao
Programa de Integracao Social (PIS), a Contribuigdo para o Financiamento dz Seguridade Sociat
(COFINS), a Contribui¢&o Social sobre o Lucro Liquido (CSSL) ¢, na medida em que a Emissora
seja obrigada a efetuar a retenciio, 0 Imposto Sobre a Renda ¢ Proventos de Qualquer Natureza
(IR)) vigentes 2 época do pagamento sero acrescidos & remuneragao do Agente Fiducidrio,

8.6.1.50s valores da remuneracio do Agente Fiducidrio previstos acima serfio atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variaggo acumulada do Indice Geral de Pregos —
Mercado, divulgado pela Fundag#o Getiilio Vargas, ou outro indice que venha a substityi-lo.,

8.6.1.6 Eventuais obrigagdes adicionais a0 Agente Fiducidrio ou alteragiio nas caracterfaticas-e/ou
garantias da Emissdo facultario ao Agente Fiducidrio a revisdo dos honorfirios acima dispo#tos.

8.7. Despesas 30
* *h
8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e dwais ‘que

“tenha, comprovadamente, incomrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou

para realizar sews créditos, desde gue as despesas tenham sido previamente aprovihdasipela
Emissora, caso ultrapassem, individualmente ou, no prazo de um més, em conjunto, g valor R$
5.000,00 (cince mil reais), as quais serfio consideradas aprovadas caso a Emissog2*a%0 se
manifeste no prazo de 5 (cinco) dias dteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitaciio pelo Agente Fiducidrio.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clusula serd efetsado em 15 (quinze) dias Gteis ap6s
arealizaciio da respectiva prestagiio de contas i Emissora.

» ?
r1a2332

8.7.3. As remunera¢des ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte & pub_!ig:aﬁ;go
necessirias ao exercicio da funclio do Agente Fiducifirio, durante ou apés a implantagdo do
servico, a serem cobertas pela Emissora, apis prévia aprovagio. Nito estiio incluidas igualmente,
e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como guditoria nas garantias, £aso
sejam prestadas ao empréstimo, e asscssoria legal ao Agente Fiducidrio em case’de
inadimplemento da Emissora. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como
indenizagdes, decorrentes de agbes intentadas contra ¢ Agente Fiducidrio decorrente do exeralcio
de sua fungio ou da sua atuacio em defeggrda presente operagdo, serdo igualmente suportad?s
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Instrumento Particular de Escritura de Emissio da 2° (Segunda) Emissio de Debéntures Simphes, Niio
Conversiveis em AcBes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuiciio Péblica com Esforgos
Restritos de Colocagiio, da Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A.

pelos Debenturistas.  Tais despesas incluem honordrios advocaticios para defesa do Agente
Fiducidrio e deverdio ser ignalmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

8.74. No caso de inadimplemento da Emissora, todss as despesas em que o Agente Fiduciéirio
venha a incomrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios, inclusive
de terceiros, depésitos, indenizagoes, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente
Fiducidrio, ou decorrente de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, desde gue relacionadas 4 solugio da inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agBes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debentristas,
bem como a remuneragio e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um perfodo
superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente Fiduciirio solicitar garantiz prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia,

8.75. As despesas a que se refere esta Cliusula 8.7 compreenderdo, inclusive, aqguelas
incorridas com:

(a)  publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de

. Emissfo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis; Sernrs
(b)  extragio de certiddes; el

(c)  locomogdes entre Estados da Federagiio e respectivas hospedagens, quando necessdrias ao
desempenho das fungdes; e .

L ]
(d) eventusis levantamentos adicionais e especigis ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocomerem omissSes efou obscuridades nas informagoes p?M!enws
a0s ¢stritos interesses dos Debenturistas. v

[ ] .
teboeas
.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

b 2
rr 32D

Os titulares de Debéntures poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, dé acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes (“Assembleia Cerhl de
Debenturistas™), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comumhifio dos titulares de
Debéntures. 3

LIS |
3

9.1. Convocaciio 2

H
FI I I

i+

9.1.1 As Assembleias Gerais de Debentyristas poderdo ser convocadas pelo Agente ﬁ(}uciaiio,
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lnstm Particular de Escritura de Emissio da 2 ( nda) Emisslio de Debéntures Simples, Nio
Comversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, em Sérle nica, para Distribuicio Pablica com Esforcos
Restritos de Colocagfio, da Multiplan Empreendimentos Imobilirios S.A.

pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% {dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, conforme definido na Cléusula 9.2.2 abaixo, ou pela CVM.

9.1.2 A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas se darf mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos da Cléusula 4.11 acima, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagio de amincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicdvel e desta Escritura de Emissdo.

9.1.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas deveriio ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias corridos, contados da data da primeira publicagio da convocagiio. A Assembleia
Geral de Debenturista em segunda convocagio somente poderd ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias commidos ap6s a data marcada para a instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas
em primeira convocagio.

9.1.4 Independente das formalidades previstas na Lei ¢ nesta Escritura de Emissio, ser§
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de
todas as Debéntures em Circulagio.

9.1.5 As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legat,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséio, serdo existentes, vélidas e
cficazes perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures em Circulaggo,
conforme definido na Cldusula 9.2.2 abaixo, independentemente de terem comparecido 2

Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva AssembleiasGesdh de .

Debenturistas.

LIE N

9.2. Quorum de Instalachio
ode

9.2.1 As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalarfio, em primeira convocar;io,’ogm a *"32

presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em C‘;qimo,

seqen
*eaés
LR 1L ]

.".Q:

conforme definido na Cldusula 9.2.2 abaixo,e, em segunda convocagio, com qualquer quorum. %, ,

[ ] -
9.22 Pam efeito da constituigho de todos e quaisquer dos quoruns de instalic;z‘;c:.éfou

(L LLT ]

deliberagio da Asscmblcia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de iEmisdo, **4°°,
considera-se “Debéntures em Circulacfio™ todas as Debéntures subscritas ¢ n&o resgatadas (¢ *****

consequentemente canceladas), excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de Controladas, controladoras da Emissora (ou grupo de controle) ou de
administradores da Emissora, de Controladas ou de controladoras da Emissora {ou grupo de
controle), ou de titularidade de cOnjuge, ascendentes ou descendentes de tais pessoas. 11230

¥

L) »
¥ a ]
1 4

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberfo 208
representantes do Agente Fiducifrio, ou aos representantes eleitos pelos Debenturistas presenies
ou dqueles que forem designados pela CVM. ;o

1 1
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lnstrum?nto Particular de Escritura de Emissiio da 2* ( ) Emissio de Debéatures Simples, Nio
Conversivels em Acbes, da Espécie Quirografiria, em Série nica, para Distriboicie Piiblica com Esforgos
Restritos de Colocagiio, da Multipian Empreendimentos Imobilifrios S.A,

9.4. Quorum de Deliberaciio

94.1. Nas deliberagdes das Asscmbleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo caberd um voto, admitida a constitvi¢ho de mandatirio, Debenturista on ndo.
Observado o disposto nesta Cléusula, toda e qualquer alteragiio nas cldusulas on condigdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, alteragtes nas caracteristicas e condigbes das Debéntures e
da Emissdo deveriio ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagio.

94.2. As alteragBes relativas s caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, que impliquem em alterag3o: (i) da Remuneragio das Debéntures, (ii)
das datas de pagamento da Remuneragfio, (iii) do prazo de vencimento das Debéntures, (iv) dos
valores, montantes e datas de amortizagio do principal das Debéntures, (v) dos Eventos de
Inadimplemento; e/ou (vi} da alteragio dos quéruns de deliberagdo previstos nesta Cliusula
dependerdo da aprovagio, seja em primeira convocagiic da Assembleia Geral de Debenturistas,
scja em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem pelo menos 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

9.5  Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderfio discutir e deliberar sem a presenca
destes, caso desejarem.

9.6 O Agente Fiducirio deverd comparecer 25 assembleias gerais de Debenturistasge prestar

aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas. e, .
¢ de

9.7  Aplica-se s Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das

Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas. .E.
. ea
.:.’
CLAUSULA X .
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA - SR
5 any : L
10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducifrio, na data da assinatura desta Escritura
de Emissio, que:

(a) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de¢ Emisséo e a cumprir com todas

as obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais € estatu}4riqy ,

necessdrios para tanio; : o
(b)  a celebragiio desta Escritura de Emissdo, bem como a colocaglio das Debantures, ndd
infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou, de
quaisquer de suas Controladas sejam parte, nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado
de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii)
criagdo de qualguer Onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, &xdetn’

e
1956830 6 |
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ImumeMoPaﬁmhrchamdeEmisiole[

nda) Emissio de Debéntures Simples, Nio

Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuiciio Péblica com Esforces

Restritos de Colocaclio, da Multiplan Empreendimentos Imobilisrios S.A.

(©

(d)

e

3]

(®

*)

®

@

(k)

por aqueles j4 existentes na presente data; ou (iii) resciso de qualquer desses contratos ou

instrumentos;

esta Escritura de Emissio e as obrigaghes aqui previstas constituem obrigagdes
legalmente vélidas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com 05 Seus termos e
condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lei
n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada {("Cédigo de Processo Civil");

as declaragbes, informagdes e falos contidos nos documentos da Oferta Restrita em
relagao 2 Emissora e/ou suas Controladas sdo verdadeiras e ndo 580 enganosas, incorretas

ou inveridicas, em qualquer aspecto relevante;

as opinides, andlises e expectativas expressas pela Emissora no material de divulgagio da
Oferta Restrita em relagio & Emissora e/fou Controladas séo verdadeiras e nfio sdo

enganosas, incorretas ou inveridicas;

a Emissora estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos,
normas administrativas ¢ determinagSes dos- 6rgéos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicdveis & condug@io de seus negécios e/ou das Controladas, exceto por
aquelas que (i) nio possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas
obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo; ou (ii) questionadas de boa-fé nas esferas

administrativa ¢/ou judicial, constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora,
disponfvel na pégina da CVM na Intemet, efou por aquelas constantes das demaqesteagdes

financeiras da Emissora;

nio hd qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagio govemnamental, que seja de conhecimento da Emissora a@u das
Controladas, que possa vir a afetar 2 capacidade da Emissora de cumprir gorg suas o
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, exceto por aquelas questionadds, ¢ Jfoa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial, constantes do Formuldrio de Referéncia da

[
o
s & *esre
[ » g
. 4 [IXY T

Emissora, disponivel na pégina da CVM na Intemet, e/ou por aquelas consgyyes das <

- aespy

demonstragSes financeiras da Emissora;

ndo tem qualquer ligago com o Agente Fiducifirio, que o impega de exercer, pl;namenue.

suas fungdes com relagiio 4 Emissdo;

[ .
LLLEL 1]

niio tem conhecimento de fato que impegz o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, e demais normas aplicfiyeis; |

inclusive regulamentares;

3

1 2

& uma sociedade por a¢bes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma 8&

companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

B
LI ]

cada uma de suas Controladas foi devidamente constitu{da ¢ € vma socicdade cxistc,nté de
acordo com as respectivas leis de svas respectivas jurisdiges, com plenos poderds, ¢

/*3
PSS
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Instrumento Particnler de Escritura de Emissio da 2° (Segundn) Emissic de Debéntures Simples, Nio

Conversfveis em Agles, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Distribuicio Piblica com Esforcos
Resiritos de Colocacio, da Multiplan Empreendimentos Imobilisros S.A.

)

(m)

(o)

{0)

{3)]

@

autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus
negocios,;

esta Escritura de Emiss3o constitui, e cade documentoc 2 ser entregne nos termos da
presente Escritura de Emisso constituird, obrigacao legal, vélida, vinculante e exigivel da
Emissora, exequivel de acordo com scus termos e condigdes;

nenhum registro, consentimento, autorizagfio, aprovacdo, licenga, ordem de, om
qualificacio junto a qualquer autoridade govemamental ou drgéio regulatério é exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura de
Emiss#o ou das Debéntures, ou para a realizagao da Emissfo exceto (i) pelo registro das
Debéntures junto ao SDT e ao SND, as quais estariio em pleno vigor ¢ efeito na data de
liquidagdo, (i) pelo arquivamento, no registro do comércio, e pela publicagdio, nos termos
da Let das Sociedades por Agbes, das atas dos atos societérios da Emissora que
aprovaram a Emisséio ¢ a Oferta; e (iii) pela inscricio desta Escritura e de secus
aditamentos perante o registro do comércio;

os balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de dezembro de 2008, 31
de dezembro de 20019, 31 de dezembro de 2010 e 30 de junho de 2011, bem como as
correspondentes  demonstragdes de resultado da Emissora apresentam de maneim
adequada a situagfio financeira da Emissora nas afudidas datas e os resultados
operacionais da Emissora referentes aos periodos encemados em tais datas. Tais
informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios § is
geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos, per{pdos
envolvidos, ¢ desde 2 data das demonstrages financeiras mais recentes, néio houve
nenhum impacto adverso relevante na situagio financeira e nos resultados operacionais
em questio, ndo houve qualquer operagio envolvendo a Emissora fora do curso al de
seus negdcios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer, aumento
substancial do endividamento da Emissora; AN JOL

a Emissora tem todas as autorizagbes e licengas relevantes exigidas pelas agtorjdqdes
federais, estaduais € municipais para o exercicio de suas atividades, sendo fjue até a
presente data a Emissora no foi notificada accrca da revogagio de qualquer délasedu da
existéncia de processo administrativo gue tenha por objeto a revogagfo, suspens3o ou
cancelamento de guoalquer delas, exceto para as quais a Emissora possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua atuacfio sem as referidas licengas ou se nos casos em
que tais licengas esteiam em processo legal de renovagio;

3 13
12r3xaa

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emisso t8m poderes estatdtérios
efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, dendb,
mandatérios, tiverarn os poderes legitimamente outorgados, estando os respéctivds
mandatos em pleno vigor;

3
214

ndo omitiu, ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, gue scja de seu conhecin;er:tp £
que possa resuliar em alteragio substancial na situaglio econdmico-financeira ou jhriflice

da Emissora e/ou Controladas em o dos Debenturistas;
g?;/’jiigéé ‘gk/ L2 |
g&iéé%; N \ “/‘g{ﬂa :J)J
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Instrumento Periicular de Escritura de Emissio da 2 tida) Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria, em Sérle mica, para Distribuicio Péblica com Esforgos
Restritos de Colocagio, da Mulipian Empreendimentos Imobiliérios S.A.

()

(s)

QY

)

a Emissora e suas Controladas prepararam e entregaram todas as declaragBes de tributos,
relatérios e outras informagdes que, de acorde com o conbhecimento da Emissora devem
ser apresentadas, on receberam dilagio dos prazos para apresentacio destas declaragdes;
todas as taxas, impostos e demais tributos ¢ encargos governamentais devidos de qualquer
forma pela Emissora, por quaisquer de suas Controladas, ou, ainda, impostas a elas ou a
quaisquer de scus bens, direitos, propriedades ou atives, ou relativo 20s seus negdcios,
resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou
encargos que estio sendo contestados de boa fé e por meio de procedimentos apropriados,
iniciados ¢ conduzidos com diligéncia e em relagiio aos quais existem reservas ou outras
provisdes apropriadas, exceto os tributos, encargos governamentais ¢ outras contribuigBes
cuja falta de pagamento ndo afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagles previstas nesta Escritura de Emissio;

a Emissora ¢ suas Controladas possuem justo titulo de todos os seus bens iméveis e
demais direitos e ativos por elas detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto,
ndo afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissio;

mantém os seus bens ¢ de suas Controladas adequadamente segurados, conforme préticas
correntes de mercado; e

L 3
os documentos e informagdes fomecidos.ao Agente Fiducidrio sio materialmentd ttnfetos
e estdo atualizados até a data em que foram fomecidos ¢ incluem os docusmentos e

informacSes relevantes para a tomada de decisfo de investimento sobre a Emissota, **
.E.
CLAUSULA X1 ' . e
DISPOSICOES GERAIS “etost
E...:.
11.1. Comunicaces « e
ANy

11.1.1 As comunica¢Bes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emiss#io deverdio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Multiplan Empreendimentos Imobilifirios S.A. ;
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 2, 5° andar, Barra da Tijuca ;

At.: Sr. Luis Filipe Os6rio de Moraes e
CEP.: 22640-110 - Rio de Janeiro - R} .
Tel.: (021) 3031-5230 s

Fax: (021) 3031-5322 s s
Correio Eletrdnico: imoraes @ multiplan.com.br e
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Instrumente Particolar de Escritura de Emissio da 2° nde) Emissio de Debéntures Simpies, Nio
Conversivels em Agoes, dz Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Distribuicie Piiblica com Esforcos
Restritos de Colocaciio, da Multiplan Empreendimentos Imobilifrios 5.A.

Para o Agente Fiducidrio:

Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, C, Grupo 205, Barra da Tijuca
At.: Sr. Gustavo Dezouzart T. Pinto e Sra. Maria Carolina Vieira Abrantes
CEP.: 22640-100 - Rio de Janeiro - R}

Tel.: (0213 3514-0000

Fax: (021) 3514-0099

Correio Eletrdnico: gustavo.dezouzar @oliveiratrust.com.br e agente @oliveiratrust.com.br

Pars 0 Banco Mandatirio

Itati Unibanco S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 10° andar, Lado Azul, Torre Eudoro
Villela. ’

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Tel.: (011) 5029-1910

Fax.: (011) 5029-1535

Correio Eletrdnico: claudia.vasconcell itau-uni .COm.b

Para o Agente Escriturador:

Itad Corretora de Valores S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Armada Pereira, 707, 10° andar, Lado Azul, Toste Eudgro | .

Villela. peneve 0

At Sra. Claudia Vasconcellos se, ., JLLTTS

Tel.: (011) 5029-1910 v e wt. e

Fax.: (011) 5029-1535 . -"’:.

Correio Eletrdnico: claudia.vasconcellos @itau-upibanco.com.br st . :""
L) o

Para a CETIP: .o:oo’ o ’

CETIP S.A. - Balciio Organizado de Ativos e Derivativos Teeste  L°

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 4° andar . s “:::‘

01452001 S&o Paulo, SP eoLees eeles’

At.:. Geréneia de Valores Mobilidrios

Telefone: {(11) 3111-1596

Fac-simile; (11) 3111-1564

Correio Eletronico: gr.debentures @cetip.com.br

11.1.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo od com 2o

“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, por fak,0d, RESER

por telegrama nos enderegos acima. As comunicac@es feitas por fac-sfmile ou correio eletronitd
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja conﬁ;mgdo N
através de indicativo (recibo emitido pela méguina utilizada pelo remetente). Quando aplicdyel,

encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias tteis apds o envio da mcnsaghn}. A
comunicada s demais Partes pela Parte que tiver

os originais dos documenios enviados por fac-simile ou correio eletrnico deverfio ser 3
J
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Instrumento Particular de Escritura de Emissio da 2* ( nda} Emissio de Debéntures Simples, Niio
Conversiveis em Abes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuiciio Publica com Esforgos
Restritos de Colocacdio, da Mudtiplan Empreendimentos Imoblidrios S.A.

seu enderego alterado. Eventuais prejufzos decorrentes da nio comunicagio quanto A alteraggo de
endereco serfio arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura
de Emissao.

11.2. Renfincia

11.2.1. Ndo se presume a remiincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ow remédio que caiba 3 Emissora, 20 Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em
razio de qualquer inadimplemento prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou ser
interpretado  como constituindo uma remincia 208 mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituirs novacio ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pelas Partes nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.3. Custos de Registro . e

11.3.1. Todos ¢ quaisquer custos incorridos em raziio do registro desta Escritura de F:rmss.io € sesea
scus eventuais aditamentos, ¢ dos atos societdrios relacionados a esta Emissdio, nossregisfros “seses

competentes, serfic de responsabilidade exclusiva da Emissora. T,
114. Esta Escritura de Emissdo & celebrada em carater immevogdvel e irretratéivel, obrigahdo as  4"""1
Partes e scus sucessores, a qualquer titulo, “edes’  eegees

1L5. A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cliusulgs, desta -
Escritura de Emiss@o niio afetard as demais, que permanecerio sempre vélidas e efica¥es até o seeey
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a ddolesigio *°3° 7.
de invalidagio ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emisséo, as Partes desde jise
comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicio  cl4usula declarada invélida
ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emisséio, de termos e condigbes vélidos que reflitam os
termos ¢ condigbes da cliusula invalidada ou nula, observados a intenglio € o objetivo das Partes
quando da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

“eate

11,6, As Partes declaram, miitua e expressamente, que esta Escritura de Emissio foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestagio
de vontade das Partes ¢ em perfeita relagio de equidade.

11.7. Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissiio serio computados de acordo dom g s ,?
disposto no artigo 132 do Cédige Civil, sendo excluido o dia de infcio e incluido :o do rrray
vencimento. Ve y

) ¥
3 33 Yracr

11.8  Qualquer alteragiio 2 esta Escritura de Emissio somente serd considerada vélida se AN
formalizada por meio de aditamento assinado por todas as Partes. 3 s
llogn LeiApliCﬁ‘fel )J:JJ.’ -J‘J:).))
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Instrumento Particular de Eseritura de Emissio da 2° { mda) Emisséo de Debéntures Simples, Nilo
Conversiveis em Acdes, da Espécle Quirograféria, em Série nica, para Distribuiclio Piblica com Esforgos
Restritos de Colocagiio, da Multiplan Empreendimentos Insobilidrios S.A.

11.9.1. Esta Escritura d¢ Emissfo € regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

11.10. Foro

11.10.1. As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com
rendncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir

quaisquer controvérsias decormentes desta Escritura de Emissao.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura de Emissio em 4 (quatro) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, & de setembro de 2011,

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCOQ,]
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Instrumento Particular de Escritura de Emissio ds 2* (chnndn) Emissio de Debintures Simples, Niio
Conversiveis em A¢bes, da Espécle Quirografatia, em Série Unica, para Distribuigio Phblica com Esfor¢es
Restritos de Colocagiio, da Multiplan Empreendimentos Imohilifrvios S.A.

Pdgina de Assinaturas (1/3).

MULTYPLAN EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.

Wi i,

Nome: ¢pOARYD (a1 Nome: (b SOSE D06 SANIDS
Cargo: (L TRECLDEARE Cargo:  TEREWR.

;-lo:o ..
JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRG seee
Nowe: MULTIPLAN EMPREENDUMENTOS IMOBILIARIOS S 6 "o * o i i

- e e o e

Nirw : 33,3,0027840-1
Protocolo : 00-2011/3377665-0 - COORO11

CERT
E DATA ABALXD

WICO O DEFERIMENTO EM 12/09/2011. E O REGISTRO $08 O NUMERQ %* **

ED33000266-0/000 W@ﬁ?"‘.i
DATA: 121092011 ¢ SECRESARIA GERAL 4 4

‘.l.

.
o a9

. . .

LI YY) .
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[ LI T - :'..
. LYY T

L EJ
&, JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RiO DO FANERO
Nome : MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S/A 33aso
Nire : 33.3.0027840-1 : u = *2 Ay
Protocolo : 00-2014/337786-G : o o » o sodua
CERTIFICO QUE O PRESENTE FOI ARQUIVADO SOB O N° ol
-
ED33000266-0/000 s -
L] 2 R
. sl e - : TS
RS E U R B Vleria SemAs el o
DATA: 12/08/2011 w0 5 . 2SECRRTARIAGERAL *| *
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Instrumento Particular de Escritura de Emissio da 2 ( nda) Emissfio de Debéntures Simples, Nio
Conversivels em Acdes, da Espécie Quirograféria, em Série Unlca, para Distriboicio Piiblica com Esforgoes
Restritos de Colocagio, da Multiplan Empreendimentos Imobiligrios 5.A.

Pdgina de Assinaturas (2/3).

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

M/Mf

Nome: A0 DEZOUZART TELXEIRA PINTO Nothe: "
Cargo: PROCURADOR © Cargo: %ms
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Instrumento Particolar de Escritura de Emissiio da 2° (Segnndn) Emissiéo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécle Quirografiria, em Série nim, para Distribul¢iio Piblica com Esforcos
Restritos de Colocacfio, da Multiplsn Empreendimentos Imobilidrios S.A.

Pdgina de Assinaturas (3/3).

Testemunhas:

< s lioOuud ) Jies .
Nome: MNATHAAR GUSDES E4TEES None: B

RG: 30 056305 - L RG: 263310z 2
CPF: 0% 606 M} 43 CPF: 040366 937 %3
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