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ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAO DEDEBENTURES SIMPLES, NAO ML A%
CONVERSIVEIS E NAO PERMUTAVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA )

ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N° 476/09, DA

MOINHO PAULISTA S.A.
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MOINHO PAULISTA S.A.,
como Emissora,

representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente
emissdo

Datada de

15 de junho de 2011
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ESCRITURA PARTICULAR DA 1° El\il‘sfsﬁo DE"ﬁEﬁ;ﬁNTUREs SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS E NAO PERMUTAVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N° 476/09, DA
MOINHO PAULISTA S.A.

1
1

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

MOINHO PAULISTA S.A., companhia fechada com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima,
2.055, 13° andar, sala 01, Jardim Paulistano, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda {(“CNPJ/MF)
sob n® 33.390.527/0001-29 e com NIRE 35300386451, neste ato representada na forma de

seu Estatuto Social e doravante denominada simplesmente “Emissora”;

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢io financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, na cidade de Sio Paule,
Estade de Sfo Paulo, inscrita no CNPI/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social, nomeada neste instrumento, nos termos da
Lei n° 6.404/76, para representar, perante a Emissora, a comunhfio dos interesses dos
Debenturistas da presente emissdo e doravante denominada simplesmente “Agente

Fiducidrio™;

celebram a presente “Escritura Particular da 1* Emissio de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis e Ndo Permutéveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real,
para Distribuicio Ptblica com Esforgos Restritos, nos Termos da Instrugio CVM n°
476/09, da Moinho Paulista S.A.”, doravante denominada simplesmente “Escritura”, nos

termos e condigfes abaixo.

1. AUTORIZACAOQ

J A presente Escritura é firmada com base na autorizag¢fo deliberada em
Askembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 15 de junho de 2011 (“AGE”).
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21 A Emissio, conforme definida abaixo, serd realizada comn observancia dos
seguintes requisitos:

2.1.1 Arquivamento e Pub'licagéio' da Deliberaciio Societiria

2.1.1.1 A ata da AGE ser4 devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de

Sdo Paulo (“JUCESP”) e publicada no Di4rio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal
“O Dia SP”, em atendimento ao disposto no inciso I do artigo 62 da Lei n° 6.404/76. Sem
prejuizo do disposto no item 7.3, alinea (v) abaixo, vias originais desta Escritura e de
eventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCESP deverfio ser enviadas ac Agente
Fiducidrio em até 20 (vinte) dias contados a partir da respectiva data do registro na
JUCESP, a qual deverd ocorrer em no méximo 10 (dez) dias dteis contados de sua

assinatura.
2.1.2 Inscri¢io da Escritura
2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverio ser inscritos na

JUCESP, conforme disposto do artigo 62, 11, da Lei n® 6.404/76,
213 Registro na Comissio de Valores Mobilidrios

2,1.3.1 A presente Emissfio estd automaticamente dispensada de registro de
distribuigio na Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM"), nos termos do artigo 6° da
Instrugio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrugio CVM n° 476/09”), por se tratar
de oferta piiblica com esforgos restritos de distribuigdo.

214 Registro na ANBIMA

2.14.1 Conforme dispde o §1° do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de Melhores
Priticas de Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios”, a
Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢do na Associagio
sileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA®) por se tratar
ofrta piblica com esforgos restritos de distribuigéo, pos termos da Insirugdo CVM n° @
476/09.
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2.1.5 Registro do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imével
2.1.5.1 Tendo em vista que a presente emissio conta com a garantia real de

alienacdo fiducidria de imdvel descrita no item 4.11.1 abaixo, o Contrato de Alienagéo
Fiducidria de Imével (conforme definido abe;ixo) serd levado a registro pela Emissora no 1°
Cartdrio de Registro de Iméveis do Municipio de Santos, Estado de S3o Paulo, em no
méximo, 10 (dez) dias teis contados da Data de Emissdo. Apds o deferimento de referido
registro, a Emissora deverd encaminhar uma via original registrada do Contrato de
Alienagio Fiducidria de Imével para o Agente Fiducidrio, em até 20 (vinte) dias contados a
partir da respectiva data do seu efetivo registro,

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
31 Objeto Social da Emissora
3.11 A Emissora tem por objeto: a moagem e armazenagem de trigo e fabricagio

e armazenagem de seus derivados, a industrializagdo, comercializagdo, importagio e
exportagio de géneros alimenticios em geral, exploragdo do ramo de representagdo
comercial, gestio de negécios comerciais nas dreas de hipermercado, supermercado,
Shopping Center, transportes rodovidrios por conta prépria ou de terceiros, emissdo e
administragio de cartSes de crédito por conta prépria ou de terceiros, organizagio e
promogio de eventos, entretenimento, diversdes, servicos de delivery e alimentagdo como
cafeteria, restaurante, lanchonete, Buffet e comércio, inddstria, importagio e exportagio,
por conta prépria ou de terceiros, de alimentos e bebidas de qualquer natureza, incluindo os
produtos dietéticos, artigos para fumantes, animais vivos, bem como artigos e ragdes,
mudas e sementes, flores e plantas, produtos quimicos e suas composicdes, preparados e
substincias, inclusive tintas e vernizes, matérias primas de origem animal, vegetal e
mineral, metais acabados e semi-acabados, metais preciosos e suas imitagdes, instrumentos,
acessGrios, aparelhos, equipamentos, ferramentas, implementos, méquinas, motores,
aparelhos elétricos, eletrdnicos, fotogrificos de comunicaglo, computagio de dados,
eletrodomésticos, fitas, instrumentos musicais, artefatos de metal, ferro e pldstico, produtos
metalirgicos, embalagens pldsticas, utensilios domésticos, porcelanas, lougas, cerimica,
vidro, cristal, méveis e artigos do imobili4rio em geral, artigos de papelaria e escritdrio,
o8, revistas e outros periddicos, roupas € acessérios do vestudrio, tecidos, roupas de

arha, mesa, banho, cortinas e tapetes, armarinhos, perfumaria, cosméticos e produtos de
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limpeza doméstica e industrial,*jogos’e brinquedos, artigos para diversdo, entretenimento,

G000
o800

ginastica e esporte, € a participacdo como sécio acionista ou cotista, no capital de outras
sociedades, de qualquer 4rea econdmica nacional ou estrangeira,

3.2 Nimero da Emissiio

4 1

3.2.1 Esta € a 1* (primeira) emissdo de debéntures da Emissora, para distribuigio
publica com esforgos restritos (“Emissdo™).

3.3 Nitmero de Séries

3.3.1 A Emissfo serd realizada em série dnica.

34 Montante da Emissdo

34.1 O montante total da Emissdo serd de R$25.000.000,00 (vinte e cinco

milhdes de reais), na Data de Emisséo, conforme definido abaixo.

3.5 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 250 (duzentos e cinquenta) debéntures (“Debéntures™).

3.6 Banco Mandatério e Institui¢do Depositaria

3.6.1 O banco mandatdrio serd o Banco Pine S.A., institui¢go financeira com sede

na Av. das Nagdes Unidas, 8.501, 29° e 30° andares, na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sio Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.144,175/0001-20 (*Banco Mandatdrio™).

3.6.2 A institui¢do depositéria serd o Banco Bradesco S.A., instituigfo financeira
com sede na Cidade de Deus s/m°, Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo,

inscrita no CNPI/MF sob o n® 60.746.948/0001.12 (“Instituicéio Depositdria”).

3.7 Destinagio dos Recursos

Os recursos obtidos com a Emissdo serdo utilizados para composigio de

apita de giro e refinanciamento das dividas atuais da Emissora.
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3.8 Registro na CETIP
3.8.1 As Debéntures serfio registradas para (i) distribuic@o priméria através do

SDT ~ Médulo de Distribui¢dio de Titulos (“SDT™); e (ii) negociagdo secunddria no SND —
Mdédulo Nacional de Debéntures (“SND”), |ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribui¢io
e as negociacOes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.8.2. Nio obstante o disposto no item anterior, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados, depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscri¢do ou aquisigdo pelo investidor, condicionada ao cumprimento das exigéncias
conforme disposto no artigo 17 da Instruciio CVM n® 476/09.

3.83 Para efeito do disposto no item anterior, consideram-se “Investidores
Qualificados” aqueles definidos no artigo 109 da Instrugiio CVM n° 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada (“Instrugdo CVM n® 409/04”), observado, para efeito do disposto
na Instrugio CVM n° 476/09 e na presente Escritura, que (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados investidores qualificados, mesmo que se destinem a
investidores n#o-qualificados; (ii) fundos de investimento cujas decisdes de investimento
sejam tomadas pelo mesmo gestor serio considerados como um tnico investidor para os
fins dos limites previstos nesta Escritura; e (iil) as pessoas naturais e jurfdicas mencionadas
no inciso IV do artigo 109 da Instrugo CVM n° 409/04, deverdo subscrever, no admbito da
oferta piblica das Debéntures, valores mobilidrios no montante minimo de R$1.000.000,00

(um milhdo de reais).
3.9 Colocacio e Procedimento de Distribuigio

3.9.1 As Debéntures serfio objeto de distribuigﬁo ptiblica com esforgos restritos,
sob o regime de garantia firme de subscrigdo, com intermediagdo do Pine Investimentos
DTVM Ltda., institui¢do financeira com sede na Av. das Nagdes Unidas, 8501, 29° andar,
Sala 15, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
92.236.777/0001-78 (“Coordenador Lider™), e serfio destinadas exclusivamente 2
crigdo por, no médximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, observado o quanto
elecide no artigo 3° da Instrugdo CVM n° 476/09, bem como os termos \
nstrumento Particular de Colocagio com Esforgos Restritos de Debéntures

e 1257967 /]
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Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Bspéeie com Garantia Real, da 1* Emissio da
Moinho Paulista S.A.”, celebrado entre Pine Investimentos DTVM Ltda. e a Emissora
(“Contrato de Colocagdo™).

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

4,1,1.1 O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$ 100.000,00 (cem mil

reais) na Dzta de Emissio, conforme definido abaixo (“Valor Nominal Unitdrio™),
4.1.2 Data de Emissdo

4.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissfio das Debéntures serd 29
de junho de 2011 (“Data de Emisséo™).

4,1.3 Prazo e Data de Vencimento

4,1.3.1 O vencimento das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 48 (quarenta
& oito) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 29 de junho de
2015, ressalvadas as hipéteses de Vencimento Antecipado ou resgate total das Debéntures
previstas nesta Escritura. Na ocasidio do vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao
pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo seu Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragdo devida, conforme definida abaixo, calculada na forma

prevista nesta Escritura.
4.1.4 Forma e Emissdo de Certificados

4.14.1 As Debéntures serio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a

entésao de cautelas ou certificados.
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4.1.5 Comprovagio de Titularidade das Debéntures
4.1.5.1 A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de

direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito das
Debéntures emitido pela Instituigfio Depositdria.  Adicionalmente, as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND terdo sua titularidade comprovada pelo extrato em
nome dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”) emitido pela CETIP.

4.1.6 Conversibilidade

4.1.6.1 As Debéntures serfio simples, ndo conversiveis em agdes de emissfo da
Emissora.

4.1.7 Permutabilidade

4,1.7.1 As Debéntures nfo serdo permutdveis em agdes de emissdo da Emissora.
4.1.8 Espécie

4.1.8.1 As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58
.da Lei n® 6.404/76.

4.2 Subscrigio

4.2.1 Prazo de Subscricdo

4,2,1.1 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de

distribui¢io estabelecido no Contrato de Colocagdio, obedecendo para tanto o prazo
estabelecido pela Instrugdo CVM n° 476/09.

422 Prego de Subscrigdo

4221 O prego de subscrigio das ‘Debéntures serd seu Valor Nominal Unitdrio,

acréscido da Remuneragio, conforme definida abaixo, calculada pro rata temporis desde a
a de Emissdo até a data da efetiva subscrigdo e integralizagéo.
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. Integralizacfio e Forma de Pagamento

4,31 As Debéntures serdo integralizadas 2 vista, em moeda corrente nacional, no

ato de subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagio aplicdveis da CETIP.

44 Direito de Preferéncia

4.4.1 Nio hd direito de preferéncia na subscrigéo das Debéntures.

4.5 Atualizaciio do Valor Nominal Unitério

4.5.1 Nao haverd atualizagdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures.

4.6 Remuneraciio

4.6.1 As Debéntures fardo jus a juros correspondentes a variagio acumulada de

100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um
dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingilenta
e dois) dias tteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Didrio disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.cetip.combr) (“Taxa DI"), acrescida de spread ou
sobretaxa de 6,00% (seis inteiros por cento} ao ano, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por dias tteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures desde
a Data de Emissdo ou das datas de pagamento previstas no item 4.6.2 abaixo imediatamente
anteriores, a que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer
ao final de cada Perfodo de Capitalizagiio, conforme definido abaixo (“Remuneragdo™).

4.6.1.1 Define-se como “Perfodo de Capitalizagfio” o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizaciio, ou na data
prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos de
Capitalizacio, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao petfodo.
Cada Perfodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugo de continuidade.

A Remuneragio serd paga semestralmente, nos dias 29 de junho e 29 de
bro de cada ano ou no primeiro dia itil subsequente caso 0 mesmo néo seja dia dtil,
que ¢ primeiro pagamento da Remuneragio serd devido em 29 de dégembro de 2011
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e o ultimo pagamento da Remuneragio ‘serd devido em 29 de B'unho de 2015, data de
vencimentc da Emiss&o.

4.6.3 A Remuneragdo deverd ser calculada de acordo com a seguinte férmula:
T = VNe x (Fator de Juros — 1), onde:

“J” corresponde ao valor da Remuneragéo das Debéntures devida no final de cada Periodo
de Capitalizagfio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das

Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizacéo, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros”, Fator de Juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread), onde:

“FatorDI"” corresponde ao produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagio,
inclusive, até a data de cdlculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:
Fator DI =] [ (1+ TDI, }
k=]

onde:
“k* corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

“n” corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas em cada Perfodo de

f_n

Capitalizagdo, sendo "n" um nimero inteiro;

“TDIk” forresponde A Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

amento, apurado da seguinte forma;
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TDI, =| =% +1| -
100
onde:

“DIK” corresponde & Taxa DI divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) dia dtil (overnight),
utilizada com 2 {duas) casas decimais;

-

“FatorSpread” corresponde 2 sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

. BP
spread + ljﬁ

FatorSpread = (
160

onde:

“spread” é igual a 6,0000

“DP” é o niimero de dias tteis entre a Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, no caso dos
demais perfodos de capitalizagio e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro;

4.6.3.1 O célculo da Remuneragfo acima estd sujeito as seguintes observagdes:

i) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

ii) efetra-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o ltimo considerado;

iii) ma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
om 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

|
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iv) o fator resultante da expressfo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

v) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsdvel pelo seu célculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma,

464 Observado o quanto estabelecido no item 4.6.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagdo
pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substitui¢io, para a apuragfio de
TDI, a tltima Taxa DIy divulgada até a data do cdlculo, nfio sendo devidas quaisquer
compensagbes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas,
quando da divulgag#o posterior da Taxa DI, que seria aplicdvel.

4.6.5 Na auséncia de apurag¢fo e/ou divulgag@o da Taxa DI por prazo superior a 15
(quinze) dias da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingfo por
imposigdo legal ou determinacdo judicial, o Agente Fiducidrio deverd convocar no primeiro
dia dtil subseqiiente ao prazo de 15 (quinze) dias acima ou i data de exting@io, Assembleia
Geral de Debenturistas para estes definirem, de comum acordo com a Emissora, o
parimetro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse pardmetro, serdo utilizadas, para o
céleulo do valor de quaisquer obrigagGes previstas nesta Escritura, as férmulas do item
4.6.3 acima e na apuragéo de TDIk ser4 utilizada a dltima Taxa DIk divulgada oficialmente.

4.6.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagiio da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia néo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir

da data de sua validade, passard a ser utilizada para o célculo da Remuneragéo.

4.6.7 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva, na Assembleia realizada

‘conforme o item 4.6.5 acima, entre a Emissora e os Debenturistas representando, no

minimo, 3/4 (trés quartos) das Debéntures em circulagdo, a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
comunjcar por escrito o Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da
data/fe encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, quil a alternativa

da entre:

12
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i) resgate antecipado, pela Emissora, e consegiiente cancelamento da totalidade das

Debéntures em circulagiio, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de i
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitdrio nfio amortizado nos termos desta Escritura, acrescido da §
Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragéio imediatamente
anterior, conforme o caso. Nesta hipétese, para cdlculo da Remuneraggo aplicdvel is
Debéntures a serem resgatadas serfio utilizadas as férmulas do item 4.6.3 acima e na
apuracio de TDIk ser4 utilizada a dltima Taxa DIk divulgada oficialmente; ou

ii) defini¢do de cronograma e valores de amortizagiio das Debéntures em circulagéo a
ser estipulado pela Emissora, o qual nfo excederd a Data de Vencimento, findo o {
qual a totalidade das Debéntures em circulagéo serfio resgatadas. Durante o prazo de |
amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
Remunerag@o continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que,
até a amortizagdo integral das Debéntures, serd utilizada a taxa substitutiva
apresentada pelos Debenturistas na Assembleia Geral de Debenturistas,

4.7 Repactuacio

4.7.1 Nio haverd repactuagio das Debéntures.

4.8 Amortizacio Programada

4.8.1 O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures na Data de Emissdo serd

amortizado em sua totalidade na Data de Vencimento.

4.9 Condicdes de Pagamento E

i
49.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria E
4.9.1.1 Os pagémentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados (i) utilizando- |

se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures néo estarem
as eletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso,

icdo Depositéria contratada para este fim.

custod]
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4.9.1.2 C 1 ista goze de algum tipo de imuni isencd
9.1, aso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo

tributdria, deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio, com cOpia para a Emissora, no prazo

minimo de 15 (quinze) dias iteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdio :
tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das E
Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacdo tributdria em |
vigor. Serd de responsabilidade do Banco Mandatdrio a avaliagio e validacio da
imunidade ou isengdio tributdria podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais a
comprovagdo de mencionada situagéio jurfdica tributdria. Desta forma, enquanto pendente
o processo de avaliagdo ndo poderd ser imputada qualquer responsabilidade pelo nfo
pagamento no prazo estabelecido através deste instrumento. i

4.9.2 Prorrogacéo dos Prazos

49.2.1 Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de

qualquer obrigagdo, até o primeiro dia til subseqiiente, quando a data de pagamento da i
respectiva obrigagio coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

4.9.3 Encargos Moratérios

493.1 Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigacSes pecunidrias relativas as Debéntures,
os débitos vencidos e niio pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagfio judicial ou extrajudicial

(“Encargos Moratdrios™).
4.9.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

49.4.1 Sem prejuizo do disposto no item 4.9.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora,
Ihe dar4 direito ao recebimento de Remuneragfio e/ou Encargos Moratdrios no periodo

ta do respectivo vencimento.
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4.10 Publicidade

4.10.1
Emissdio que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfio

Todos os anidncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta

publicados no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo, na forma de aviso e quando exigido
pela legislagdo, e no jornal “O Dia SP”, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei n°
6.404/76 e as limitagBes impostas pela Instrugio CVM n° 476/09 em relagfo 4 publicidade
da oferta piblica das Debéntures e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagZo na data da sua realizagio.

4.11 Garantias

411.1
previstas nesta Escritura e das obrigagdes previstas no “instrumento particular de alienagdo

Em garantia do fiel cumprimento de todas as obrigacGes da Emissora

fiducidria de imével e outras avengas” (“Contrato de Alienagio Fiducidria de Imdvel”),
principais e acessdrias, a Emissora, de forma irrevogdvel e irretratdvel, constituird, em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, nos termos da Lei n° 9.514,
de 20 de novembro de 1997, e do artigo 1.361 e seguintes do Cddigo Civil, a alienagdo
fiducidria sobre o seguinte imével, conforme os termos do artigo 24, IV, da Lei n® 9.514/97:
imédvel loczlizado na Rua Jodo Pessoa, 536, na Cidade de Santos, Estado de S&o Paulo,
inscrito nas matriculas n® 57.003 e 57.004 do 1° Cartério de Registro de Iméveis de Santos
— SP (“Imével”).

5, DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E
DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Aquisiciio Antecipada Facultativa

5.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da
Instrugio CVM n° 476/09, adquirir no mercado Debéntures em circulagdo, conforme
definido abaixo, desde que observe as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar
do relatérig, da administragio e das demonstrages financeiras, observado o disposto no
$2°, da Lei n° 6.404/76, conforme alterada. As Debéntures objeto deste
nto poderdo (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da Emissora; cu
vamente colocadas no mercado, As Debéntures adquiridas pela)Emissora para
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permanencia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus & mesma remuneragdo das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagio.

512 Para efeito do disposto nesta Escritura, define-se como “Debéntures em
circulagdo™ todas as Debéntures subscritas? excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora; e (ii), exclusivamente para os fins de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, as de titularidade de (a) empresas controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora; {b) acionistas controladores da Emissora; e (c) administradores da Emissora,
incluindo cOnjuges e parentes até 2° grau, as quais serfio consideradas debéntures em
mercado.,

5.2 Resgate Total Antecipado

5.2.1 Durante todo o prazo da Emissdo, as Debéntures poderfio ser totalmente
resgatadas por iniciativa da Emissora, por meio de envio ou de publicagio de comunicado
aos Debenturistas com 15 (quinze) dias teis de antecedéncia, informando (i) a data
pretendida para a realizagdo do resgate antecipado; e (ii) qualquer outra informagfo
relevante aos Debenturistas.

522 O resgate antecipado das Debéntures pela Emissora serd realizado mediante
0 pagamento do seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneraciio devida pro rata
temporis até a data do pagamento do resgate antecipado, acrescido de prémio equivalente a
(i) 15% (quinze por cento) sobre o Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragio
correspondente, se o resgate ocorrer entre a Data de Emiss#o ¢ o 12° (décimo segundo) més
contado da Data de Emisséo, inclusive; (ii) 10% (dez por cento) sobre o Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragfio correspondente, se o resgate ocorrer entre o 13°
(décimo terceiro) e o 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissdo, inclusive; e
(iii) 5% (cinco por cento) sobre o Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragio
correspondente, se o resgate ocorrer entre o 25° (vigésimo quinto) e o 36° {trigésimo sexto)
més contado da Data de Emissdo, inclusive. A partir do 37° (trigésimo sétimo) més néo
serd cobrado prémio da Emissora para o resgate antecipado das Debéntures.

523 A CETIP devera ser comunicada através de correspondéncia da Emissora
com @7de acordo do Agente Fiducidrio da realizagdo do Resgate Antecipadp, com pelo

meg0d 2 (dois) dias titeis de antecedéncia.
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Néo serd admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures,
Vencimento Antecipado

O Agente Fiducidrio poderd declarar antecipadamente vencidas e

imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagido judicial

ou extrajudicial, observado o disposto no item 5.3.2 abaixo, todas as obrigages da

Emissora referentes as Debéntures e exigird da Emissora o imediato pagamento do saldo

devedor do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragfio devida até a data do efetivo

pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de

quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,

na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses

(“Eventos de Vencimento Antecipado”) durante o prazo das Debéntures:

i)

v)

vi)

provarem-se falsas ou revelarem-se enganosas, em qualquer aspecto relevante,
quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora no &mbito da
Emissdo;

provarem-se incompletas ou incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer
das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora no dmbito da Emisséo;

nio pagamento pela Emissora das obrigagGes pecunidrias devidas aos Debenturistas
na respectiva data de vencimento, ndo sanadas em até 5 (cinco) dias tteis;

descumprimento, pela Emissora de quaisquer obrigagSes ndo pecunidrias previstas

nesta Escritura, nfo sanadas em até 10 (dez) dias iteis;

inadimplemento, sem prejufzo dos prazos para seu saneamento previstos nos
respectivos instrumentos, ou vencimento antecipado de quaisquer outras dividas
¢/ou obrigagdes pecunidrias da Emissora, ou de sua controladora direta ou indireta,
de valor isolado ou agregado superior a R$1.000.000,00 (aum milhéo de reais);

ocorréncia de qualquer alteragfio na composigdo societdria da Emissora, ou qualquer
aliepdco, cessdo ou transferéncia, direta de ages do capital social da Emissora, em
er operagio isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelo atual
Cioflista controlador, do poder de controle da Emissora, nos termos {jo artigo 116

vy
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da Lei n° 6.404, de 15 de dezemb:r'6°de°l976 Su & incorporagdo, cisdo, fusio e
reorganizago societdria, sem o prévio consentimento dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas ou quando nfio observado o disposto no
artigo 231 da Lei n° 6.404/76, quando aplicdvel; ressalvadas as reorganizagdes
societdrias que néo alterem o controle, direto ou indireto, da Emissora;

vi[)  protesto legitimo de titulos contra a Emissora, em valor isolado ou agregado
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), e que ndo sejam tomadas as
medidas cabiveis pela Emissora, devidamente comprovadas ao Agente Fiducidrio,
no prazo de 15 (quinze) dias teis contados da ciéncia pela Emissora de tal protesto
salvo se (a) tiver sido efetuado por erro ou mi-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora, (b) for cancelado ou tenha seus efeitos
sustados por decisdo judicial, ou, ainda, (c¢) forem prestadas pela Emissora e aceitas
pelo Poder Judicidrio, garantias em juizo;

viii) prola¢do de uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em
julgado condenando a Emissora ao pagamento, em valor isolado ou agregado
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), desde que a condenagdo nic seja
cumprida pela Emissora nos prazos e forma estabelecidos em referidas sentengas
arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado;

ix)  extingfo, liquidagdo, dissolugio, insolvéncia decretada, apresentagiio de proposta de
recuperagio judicial ou extrajudicial, de autofaléncia ou decretagio de faléncia, ou,
ainda, de qualquer procedimento andlogo que venha a ser criado por lei, requerido
pela ou decretado contra a Emissora;

X) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia decretada, apresentagfio de proposta de
recuperagio judicial ou extrajudicial, de autofaléncia ou decretagdo de faléncia, ou,
ainda, de qualquer procedimento andlogo que venha a ser criado por lei, requerido
pela ou decretado contra a controladora, direta ou indireta, da Emissora;

xi)  propositura de execugdo judicial pelos Orgios governamentais, de multas ou
exigéncias de cardter fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros em
valgribolado ou agregado superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), para os

ai¢ ndo tenha impetrado recurso e/ou apresentado medida judicial ou xtrajudicial
fJel 3 matéria de forma tempestiva e/ou ndo haja proviso e/ou oferdcimento de

18
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bens em garantia, ressalvados os processos que j4 estejam em andamento na Data de

Emiss#o;

xii)  realizagiio por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de E
sequiestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, '
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora, desde
que enseje a diminuigdo, suspensdo ou interrup¢do de sua operagio, bem como das
propriedades ou das a¢Ges do capital social da Emissora;

xiii)  transformagfo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei
n° 6.404/76;

!
f
;
;
;
i
i
;
i
i
i

xiv) alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, sem o
consentimento dos Debenturistas;

xv)  transferéncia ou qualquer forma de cessfio ou promessa de cessdo a terceiros, pela i
Emissora das obrigacGes a serem assumidas nesta Escritura;

xvi) n#o observincia do indice financeiro calculado de acordo com o Anexo I desta

Escritura (*Indice Financeiro™);

xvii) caso a celebragdo da Escritura e a colocagio das Debéntures venham a infringir
quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, ou implique
em; (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdio estabelecida em qualquer

desses contratos ou instrumentos; (b) criagiio de quaisquer Onus sobre qualguer ativo |
ou bem da Emissora, exceto por aqueles jd existentes nesta data; ou (c) rescisdo de |

qualguer desses contratos ou instrumentos;

Xviii) realizagdo de aumento ou redugdo de capital social da Emissora, apés a Data de
Emissio, sem a prévia anuéncia de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas;

{
i
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t
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ressalvado, entretanto, o pagamento”d?) dividendo minimo obrigatdrio previsto no
artigo 202 Lei das Sociedades por Acdes;

XX}  aprovagio de quaisquer das matérias listadas na cldusula 6.1 (xix) abaixo sem
expresso consentimento dos Debenturistas;

xxi}  impedimento, por qualquer motivo, do exercicio vdlido dos bdnus de subscricio de
n° 01/2011 a 250/2011, atribuidos como vantagem adicional das Debéntures;

xxil) caso o Sr. Jodo Carlos de Paiva Verissimo, brasileiro, adminisirador de empresas,
portador da cédula de identidade RG r°, 2.615.624, inscrito no CPF/MF sob o n°.
037.8327.228-41, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Rua Fausto de Almeida Prado Penteado, 309, seja destituido ou renuncie
ao seu cargo na Diretoria da Emissora; e

xxiii) deterioragiio da garantia prevista no item 4.11 desta Escritura e no Contrato de
Alienacfo Fiducidria de Imével em valor insuficiente para o pagamento de todas as

obrigactes da Emissora perante os Debenturistas.

532 Para os fins de que trata esta Escritura, “Data de Vencimento Antecipado”

serd qualquer uma das seguintes datas:

i) a data de ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas
(), (i), (viD), (ix), (xi), (xiil), (xiv), (xv}, (xvi), (xvii), (xviii), (xix), (xx), (xxi), €
(xxii) do item 5.3.1. acima (“Eventos de Vencimento Antecipado de Declaragéo
Automética™), mesmo que a cormnunicagdo escrita, prevista no item 5.3.6. abaixo,
seja recebida pela Emissora posteriormente, sendo certo que nessas hipéteses, o
vencimento antecipado das Debéntures serd declarado automaticamente pelo Agente

Fiducidrio; e

if) ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas
(D), (iv), (v), (vi), (viil), (x), (xii), e (xxiii) do item 5.3.1. acima (“Eventos de
Vengimento Antecipado Sujeitos a AGD”), serd a data em que se realizar a

Geral de Debenturistas de que trata o item 5.3.3. abaixo, na qual os
fnturdstas tenham deliberado pela declaragdo de vencimento antecipado das
bénglires ou, no caso previsto no item 5.3.4. abaixo, serd a data marcada para a

20

w 1257967
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realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas ‘em segunda convocagdo na qual o
quorum minimo de instalagéo ndo tenha sido alcangado.

533 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Sujeitos
a AGD, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) dias iteis contados da data
em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado,
Assembleia Geral de Debenturistas para declarar o Vencimento Antecipado das
Debéntures.

5.3.4 Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas prevista no item
5.3.3, anterior, serd necessdrio o quorum especial de titulares que representem 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em circulagio para aprovar a ndo declaragdo do Vencimento
Antecipado das Debéntures.

5.3.5 O Agente Fiducidrio deverd comunicar, por escrito, nos termos da Cliusula
11.1 desta Escritura, eventual vencimento antecipado das Debéntures a Emissora, 8 CETIP
e a0 Banco Mandatdrio, no prazo méximo de 5 (cinco) dias dteis contados (i) de sua ciéncia
da ocorréncia de uma das hipéteses de Evento de Vencimento Antecipado de Declaragio
Automdtica; (ii) da realizagfio da Assembleia Geral de Debenturistas na qual foi deliberado
o vencimento antecipado das Debéntures, no caso de Evento de Vencimento Antecipado
Sujeito a AGD; ou (iii) da data marcada para a realizacdo da Assembleia de Debenturistas
em segunda convocagio, cujo quorum minimo de instalagio nfo tenha sido alcangado,
também no caso de Eventos de Vencimento Antecipado Sujeito a AGD.

53.6 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, a sua liquidagéo deverd
ser efetuada em até 30 (trinta) dias corridos, contados do protocolo da carta mencionada nos
itens 5.3.2 acima. Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado acontega através
da CETIP, a mesma deverd ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia.

537 Caso a Emissora nfio proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada
no item gnterior, além da Remuneragfo devida, os Encargos Moratérios seréo acrescidos ao
Val minal Unitdrio das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipado

béntures até a data de seu efetivo pagamento.

B
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DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora adicionalmente se obriga a:

forecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

a)

b)

c)

dentro de, no mdximo, 105 (cento e cinco) dias apés o término de cada
exercicio social, (1) cépia das demonstra¢des financeiras consolidadas da
Emissora relativas ao exercicio social encerrado, e, caso as Debéntures
sejam negociadas em mercado secunddrio, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes; (2) declaragfio do Diretor Presidente de que estd em
dia no cumprimento de todas as suas obrigagBes previstas nesta Escritura; e
(3) relatério contendo memdria de célculo detalhada para acompanhamento
do Indice Financeiro para o respectivo exercicio, o qual deverd conter a
abertura das contas utilizadas na referida memdria de célculo, assinados pelo
Diretor Financeiro da Emissora, que se colocard a disposigﬁo- para
esclarecimentos eventialmente solicitados pelo Agente Fiducidrio;

dentro de 10 (dez) dias dteis, qualquer informagdo que razoavelmente lhe
venha a ser solicitada exclusivamente para o fim de protegio dos interesses
dos Debenturistas, permitindo que o Agente Fiducidrio, através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, (enha
acesso aos seus livros e registros contdbeis, bem como, no prazo de até 10
(dez) dias tteis contados da data da solicitagdo, a qualquer informagdo

relevante para a presente Emisséo que lhe venha a ser solicitada;

dentro de 30 (irinta) dias corridos apés sua realizagfio, (1) notificagéo da
convocaciio, se houver, de qualquer Assembleia Geral de Acionistas ou
Reunifio do Conselho de Administra¢io, Diretoria e do Conselho Fiscal, se
instalado, da Emissora, incluindo a data da Assembleia ou reunido e a ordem
do dia; e (2) cdpias das atas de todas as Assembleias Gerais de Acionistas e
Reunides do Conselho de Administragdo da Emissora;

dentro de 10 (dez) dias tteis da data de seu envio aos Debenturistas, copia de

todas as cartas ¢ comunicados enviados;
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e) cépia de qualquer notificacsio judicial ou extrajudicial recebida pela

Emissora envolvendo procedimento de valor equivalente a, no minimo,
R$1.000.000,00 (um milhéio de reais), em até 10 (dez) dias tteis ap6s o
oferccimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestagdo ou
reconvengdo, conforme o caso, acompanhada da respectiva cépia destes,
sendo reajustado o valor aci'ma referido, desde a Data de Emissdo, pelo
Indice Geral de Precos - Mercado, calculado e divulgado pela Fundagio
Getiilio Vargas (“IGP-M™);

f) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 5.3.1
acima no prazo de até 10 (dez) dias liteis apés 2 sua ocorréncia;

) uma via original desta Escritura e de eventuais aditamentos devidamente
arquivadas na JUCESP em até 10 (dez) dias teis, contados da data do seu
arquivamento;

h) sem prejuizo do disposto no item 7.3,, alinea (v), desta Escritura, uma via

original desta Escritura, devidamente arquivada nos Cartérios de Registro de
Titulos ¢ Documentos da Cidade de Paulo, Estado de Sédo Paulo, e , em até
10 (dez) dias tteis apds tal registro;

i) cépia da AGE, devidamente arquivada na JUCESP, em até 10 (dez) dias
(teis, contados da data do seu arquivamento; &

) laudo de avalia¢do dos Imdveis a ser emitido anualmente pela “Send Service
Engenharia Ltda.”, pela “Approval AvaliagSes e Engenharia SC Ltda.”, ou
outra empresa aprovada pelos Debenturistas em Assembléia Geral.

sem prejuizo do disposto no item 7.3, alinea (v), desta Escritura, protocolar o pedido
de arquivamento desta Escritura e de eventuais aditamentos na JUCESP, em até 5
(cinco) dias (teis contados a partir da respectiva data de assinatura;

as Debéntures venham a ser negociadas em mercado secunddrio, proceder a
equada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
i n° 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstragdey financeiras, nos

termos exigidos pela legislagdo em vigor;

ca
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vi)

vii)

viii)

X)

xi)

Xi1)

xiii)
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manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os princfpios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissio, nos
termos da cldusula 8 desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio nfo o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, enviando documentos exigidos por todas
as leis e regulamentos aplicdveis e prestando, ainda, as informagGes que lhe forem
solicitadas;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicdveis em qualquer jurisdigio na qual realizar negécios ou possua ativos;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupcio ou suspensdo das atividades da Emissora;

nfio pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n® 6.404/76, juros
sobre capital préprio, nem qualquer outra participagio estatutariamente prevista, se
estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibigdo

tdo logo seja purgada a mora;
manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das

Debéntures custodiadas na CETIP;

c4r com todos os custos (a) decorrentes da distribuigio das Debéntures, incluindo
os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagéo

dos atos necessdrios 3 Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos
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Banzo Mandatdrio;

Xiv)  caso as deb&ntures venham a ser negociadas em mercado secunddrio, nos termos do
art. 14 da Instrugdo CVM n° 476/09,_ cumprir as obrigagSes estabelecidas no artigo
17 da Instrugio CVM n° 476/09, quais sejam:

a)

b)

c)

d)

g)

preparar demonstragGes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei n° 6.404/76,
e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do

encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no subitem (iii) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
no tocante a dever de sigilo e vedagdes 4 negociagdo;

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de

fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM n°
358/02, comunicando este fato imediatamente ao Coordenador Lider; e

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.

xv)  manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Mandatirio, a CETIP e ¢ Agente Fiducidrio;

efetuar 0 pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario, €
aprovadas previamente pela Emissora, que venham a ser necessdgias para proteger
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os direitos e interesses dos Debenturistas ou p;lra realizar seus créditos, inclusive
honordrios advocaticios (devidos apenas na hipétese de cobranga judicial da divida)
e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida ao Debenturista nos termos desta Escritura;

xvii) ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

xviii) manter o Indice Financeiro de acordo com o Anexo I desta Escritura;

xix) obter o prévio e expresso consentimento dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral para (a) aumentar o nivel de alavancagem financeira da Emissora superior a
2,0x EBITDA efou para mudangas fundamentais no perfil de seu endividamento,
sendo compreendida como alavancagem financeira o total de Divida Financeira
Liquida, observando-se o estabelecido no Anexo I desta Escritura; { (b)
disponibilizacdo efou outorga de garantias, salvo aquelas oferecidas para compra de
matéria prima pela Emissora e de acordo com préticas correntes ou exigidas por lei
ou ato de autoridade competente; (c) declaragfio efou distribui¢do de dividendos
e/ou antecipagdes de lucros, (d) aprovagio de contas, demonstragdes financeiras e
destinagdo dos lucros da Emissora, (e) alteragfio do Estatuto Social da Emissora,;
serdo dispensadas da obtengdo de consentimento prévio e expresso dos
Debenturistas as matérias e limites que constem de plano de negdcios da Emissora,
aprovado em reunio do Conselho de Administragdo da Emissora; e

xx)  emitir os bénus de subscrigiio de n® 0172011 a 250/2011, como vantagem adicional

das Debéntures.

6.2 As despesas a que se refere a alinea (xvii) do item 6.1. acima

compreenderdo, entre outras, as seguintes:

i) publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e

outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagao aplicdvel;

extracdo de certidoes;

26
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iii}  despesas de viagem, quando estas sejam necess4rias ao desempenho das funges do
Agente Fiducidrio, mediante aprovacio da Emissora; e

iv) eventuais levantamentos adicionais' e especiais ou periciais que venham a ser
comprovadamente necessdrios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagBes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas, previamente
aprcvados pela Emissora.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima
qualificada, é nomeada como agente fiducidrio desta Emissdio e expressamente a aceita
para, nos termos da legislaciio e da presente Escritura, representar a comunhiio de
Debenturistas perante a Emissora,

7.2 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renincia,
intervencdo, liquidacdio, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente
Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente
fiducidrio, & qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagéio, ou pela CVM.

7.2.1 Na hipétese de a convocag@o ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término
do prazo referido no item 7.2 acima, caberd 2 Emissora efetua-la.

7.2.2 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio

enquanto nfio se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.2.3 Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar

iatamente este fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo.
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124 E facultado aos Debenturistds} ap6s o enterramento do prazo de distribui¢io

das Debéntures, proceder a substituigio do Agente Fiducidrio e 2 indicag@o de seu eventual
substituto, em Assembleia especialmente convocada para esse fim,

»

7.2.5 A substitnigdo do Agente Fiducidrio fica sujeita 4 comunicagdo prévia a
CVM e 2 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais normas posteriores
(“Instrugdo CVM n° 28/83").

7.2.6 A substituigio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser
objeto de aditamento & presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd
inscrita a presente Escritura.

7.2.7 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de @
celebracdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituigio,
devendo permanecer no exercicio de suas fungSes até a sua efetiva substituicdo ou
cumprimento de todas suas obrigacSes sob esta Escritura e a legislagio em vigor.

7.2.8 Aplicam-se as hipdteses de substitui¢io do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.
7.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribuicOes do Agente Fiduciério:

1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na

administragdo de seus préprios bens;

i) renunciar 2 fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptidao,

nservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia e demais papéis

iii)
elacionados com o exercicio de suas fungdes;
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iv) verificar, no momento de aceitar &*fingdo, a véracidade das informages contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

V) promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigiio desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da
Emissora para que esta the forneca as indicagdes e documentos necessdrios;

vi) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informacg@es constantes das eventuais
propostas de modificacdes nas condi¢Ges das Debéntures, se for o caso;

viii)  verificar a regularidade da constitui¢io das Garantias, observando a manutenciio de

sua suficiéncia e exeqiiibilidade;

ix)  solicitar, quando julgar necessirio para o fiel cumprimento de suas fungdes,
observado critério de razoabilidade, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis,
das varas da Fazenda Publica, cart6rios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria
da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

X) solicitar, desde que comprovadamente necessdrio, auditoria extraordindria na
Emissora, sendo que tal solicitagdo deverd ser acompanhada de relatério detalhado
que fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de realizaglo da
referida auditoria, cujos custos deverfio ser arcados pela Emissora;

xi) convocar, quando necessério, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anfincio

publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 4.10 acima.;

xii) mparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacgdes

qe lhe forem solicitadas;
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elaborar relatdrio destinado aos DéBéhturistas, rios fermos d0°artigo 68, § 1°, alinea

b, da Lei n® 6.404/76, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes informagdes

abaixo. Para tanto, a Emissora enviard todos os atos societdrios necessdrios
realizagdo do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora até o prazo méximo de
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagio do relatdrio,

bem como as demonstragdes financeiras auditadas da Emissora, que deverfio ser

devidamente encaminhados pela Emissora até o prazo mdximo de 15 (quinze) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizagéo do relatério:

a)

b)

d

e)

g)

h)

eventual omissfio ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, ¢ inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;

alteragGes estatutdrias ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdémicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posicdo da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercado;
amortizagfio do Valor Nominal Unitdrio e pagamento de Remuneragio das
Debéntures realizados no perfodo, bem como aquisi¢bes e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora,

acompanhamento da destinag@io dos recursos captados através da Emissfo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente

Fiducidrio; e

declaracio acerca da manutengdo da suficiéncia e exeqiiibilidade das

Garantias;
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xiv)  colocar o relatério de que trata o°jtem ‘acima % disposi¢ac dos Debenturistas no

prazo mdximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:
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a) na sede da Emissora;
b) no escritério do Agente Fiducidrio;
c) na CETIP;

d) naCVM;e

€) na sede do Coordenador Lider, na hip6tese de o prazo para a apresentacgéio do
relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuigio das

Debéntures;

Xv)  enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatdrio se encontra 4 sua disposicio j
nos locais indicados no item acima;

xvi)  manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdo de informagdes junto a Emissora, o Banco Mandatdrio e a CETIP;

xvii}) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obriga¢Ges de fazer e de ndo fazer;

xviii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados mais

esclarecimentos, enviando comunicagéo de igual teor 8 CVM e a CETIP.

xix) revisar o célculo feito pela Emissora, em conjunto com seus auditores
indgpendentes, do Indice Financeiro, na forma estipulada no Anexo I da presente

ritura;
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Xx)  examinar proposta de substitui¢io d€ ben$ dados’em garantia, quando a substitui¢do
estiver autorizada por esta Escritura e pelos Contratos de Garantia, manifestando a

sua expressa ¢ justificada concordancia ou discordancia, conforme o caso; e
xxi)  cumprir as demais fung¢es contidas no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Imével.

7.4 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas e da realizagéio de seus créditos, devendo, no caso da ocorréncia de Evento de
Vencimento Antecipado, observados os termos desta Escritura:

i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condigdes especificadas,
inclusive promover a excuss&o das Garantias;

ii) requerer a faléncia da Emissora, apds decorrido o prazo do item (iii) abaixo;

ii1) decorridos 30 {trinta) dias da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado sem
que a Emissora tenha adimplido com suas obrigagdes, constituir a Emissora em
mora e tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacfo dos créditos dos
Debenturistas; ¢

iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial e/ou liquidagiio extrajudicial da Emissora.

7.5 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo
adogdo das medidas conternpladas no item 7.4 (i) a (iil) acima se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das
Debéntures em circulagiio, bastando, porém, a deliberagfio da maioria dos Debenturistas em
Circulagdo quando tal hipétese se referir ao disposto no item 7.4 (iv) acima.

7.6 Sera devido ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicdveis e desta

Escritura, a seguinte remuneragao:
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parcela devida 3 (trés) dias vteis 4p8s & assinaturd da Eseritufa de Emissio e as
demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes até o vencimento da Emissdo,

ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos debenturistas:

o pagamento das parcelas de remuneragio descritas acima deverdo ser feitos ao
Agente Fiducidrio, acrescidos dos vélores relativos aos impostos ¢ incidentes sobre
o faturamento: ISSQN (Imposto sobre servicos de qualquer natureza), PIS
(Contribuigdo ao Programa de Integragfio Social), ¢ COFINS (Contribuigéio Social
para o Financiamento da Seguridade Social) incluindo quaisquer juros, adicionais de
impostos multas ou penalidades correlatas que porventura venham a incidir com
relag8o a tais tributos sobre operagtes da espécie, bem como, quaisquer majoragdes
das aliquotas ja existentes, de forma que o Agente Fiducidrio receba a remuneragfo
como se tais tributos nfo fossem incidentes;

as parcelas referidas acima serfio atualizadas, anualmente, de acordo com a variagdo
acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até
as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada “pro rata temporis”;

caso a Emissora nfio esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas na
Escritura de Emissfio das Debéntures ou em caso de reestruturagfo prévia das
condicBes das debéntures ap6s a subscrigfo, serd devido ao Agente Fiducidrio, uma
remunera¢do adicional correspondente a R$500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado & (a) a assessoria aos titulares das debéntures, (b)
comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os titulares das debéntures,
(c) a implementagfio das consequentes decisBes dos titulares das debéntures e da
Emissora, e para (d) a execugdo das garantias ou das debéntures. A remuneragdo
adicional deverd ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 035
(cinco) dias tteis apds a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado, com
o minimo de R$5.000,00 (cinco mil reais) por més durante o periodo em a Emissora

permanecer nessa situagio;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remminerago ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de
19/fm por cento) ao més e multa nfio compensatdria de 2% sobre o valor devido;
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vi)  aremuneragfo serd devida mesmo %"p’és o vencimienfo das debéniures, caso o Agente
Fiducidrio, ainda esteja atvando na cobranga de cumprimento de obrigagdes da
Emissora, e ndo incluem o pagamento de honordrios de terceiros especialistas, tais
como auditores independentes, advogados, consultores financeires, entre outros; &

vii)  a remuneracio ora propostal ndo inclui as despesas consideradas necessdrias ao
exercicio da fungfo de Agente Fiducidrio, quais sejam: reconhecimento de firmas,
copias autenticadas, notificagGes, extragio de certiddes, despesas com viagens e
estadas, despesas com especialistas, tais como, auditoria e /fou fiscalizagio entre
Outros.

7.6.2 O Agente Fiducidrio poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que se refere os incisos acima por um perfodo superior a 30
(trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razodveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo ser previamente aprovadas e adjantadas pelos Debenturistas, na proporgo de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, (i) incluem os gastos com
honordrios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de a¢les contra ele propostas no exercicio
de sua funcfio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneragfio; e (ii) excluem os Debenturistas impedidos por
lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na proporgfio de seus
créditos, ficando desde j4 estipulado que haverd posterior reembolso aos Debenturistas que
efetuaram o rateio em proporgdo superior & proporgio de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear

despesas relativas a sua participagéo.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim
de sobre matéria de interesse da comunhfo dos Debenturistas.
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8.2 Aplica-se 4 Assembleia Gefal’de Debentiiristas, no que couber, o disposto na

Lei n® 6.404/76 sobre assembleia geral de acionistas, A Assembleia de Debenturistas serd
realizada, obrigatoriamente, no Municipio de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagéio; ou (iv) pela CVM.

8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagio,
com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.5 Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais dos Debenturistas, sendo que a Emissora poderd ser convocada para
referidas Assembleias.

8.6 O Agente Fiducidrio deverd comparecer 24 Assembleia Geral de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que the forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.,

8.8 Nas deliberacGes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
caberd um voto. As deliberagBes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando
de outra forma prevista nesta Escritura e nas hipéteses de alteragéio de prazos, da garantia
real e fidejusséria concedida aos Debenturistas, valor e forma de remuneragéo, amortizagio
e/ou resgate ou das hipdteses de vencimento antecipado, que dependerdo da aprovagio de
% (trés quartos) das Debéntures em Circulagfo. Para efeito da constituigdo do gquorum de
instalagdo e deliberacdo a que se refere esta cldusula 8.8, serdo consideradas como
Debéntures em Circulagio aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo
tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tais
Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu
ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como

respect etores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau
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8.9 As deliberagdes que diganf $Espeito aos’Debenturi$fas, como por exemplo:

(i) substituigio do Agente Fiducidrio, do Banco Mandatério ou do Agente Escriturador; e
(i) alteracdo das obrigagdes adicionais da Emissora, deverdo ser tomadas por Debenturistas
que representem pelo menos % (trés quartos) das Debéntures em circulagiio, presentes na
Assembleia Geral de Debenturistas, As deliberacdes tomadas pelos debenturistas, no
dmbito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura,
serdo existentes, vdlidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures, independentementc de terem comparecido 3 Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia

8.10 A alteragdo dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura
dependerdo da aprovagdo da totalidade das Debéntures em Circulagio,

9, DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
9.1 O Agente Fiducidrio declara e garante 4 Emissora que:
i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir suas obrigagdes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessdrios para tanio;

it) a celebragd@o desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacSes aqui previstas ndo

infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

iif)  esta Escritura constitui uma obriga¢do legal, vilida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

iv) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes

para tanto,

v) sob as penas da lei, n3o ter nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo
66, §3°, da Lei 6.404/76, e no artigo 10 da Instrugiio CVM n° 28/83, para exercer a
funcéo que lhe € conferida;

ita a fungdo que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e
afribuicGes previstos na legislagio e regulamentago especifica e nesta Escritura;
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aceita integralmente esta Escritura, suas cldusulas e condi¢des;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentagiio aplicével vigente;

néo possui qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
e

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28/83.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio que:

¢ companhia fechada validamente constituida e existente, em situagfio regular,
segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as
obrigacBes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,

contratuais e estatutdrios necessdrios para tanto;

a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo

infringem qualquer obrigagfo anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura t€m poderes bastantes

para tanto;

a celebracio da Escritura e a colocagéo das Debéntures ndo infringem qualquer
disposigéo legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b} criagdo de quaisquer Onus sobre
quer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles j& existentes nesta data; ou

) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
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vi) nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagio, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatério, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢des nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto a inscri¢do da
Escritura na JUCESP, seu registro em Cartério de Titulos e Documentos nos termos
previstos nesta Escritura e o registro das debéntures na CETIP;

vii) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer,
plenamente, suas funcdes em relagio a esta Emisséio;

viii) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidric de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n° 6.404/76 e demais normas
aplicdveis, inclusive regulamentares;

ix) manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme prdticas correntes de
mercado;

X) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
Srgdos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes a condugdio de seus
negdcios; e

xi) com excegiio do descrito na cldusula 4.11.1 acima, ndo hd quaisquer Gnus sobre os

bens mdveis ¢ imdveis da Emissora,

10.2 A Emissora se compromete a notificar imediatamente os Debenturistas € o
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragles aqui prestadas tornem-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

ara a Emissora:
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Moinho Paulista S.A. ese @ PR 260 ene

Av, Brigadeiro Faria Lima, 2,055, 13° andar, sala 01, Jardim Paulistano
01452-001 - S#o Paulo — SP

At.: Jodo Alves Verissimo

At.: Jodo Carlos Verfssimo

Telefone: (11) 2182 0902

Fax: (11) 21820902

Correio eletrSnico: cleusa@verpar.com.br

ii) Para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda..
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar

04.538-132 — Sdo Paulo/ SP

At.: St. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

e-mail: vrodrigues @plannercorretora.com.br

iv) Para o Banco Mandatério:

Banco Pine S.A.

Av. NagGes Unidas, 8.501, 29° e 30° andares
05425-070 - Séo Paulo - SP

At.: Gustavo Diniz Junqueira

Telefone; (11) 3372-5354

Fax: (11) 3372-5926

E-mail: pineinvestimentos @pineinvestimentos.com.br
v) Para a Instituigdo Depositdria:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus s/n°, Vila Yara

06029-900 - Osasco - SP

At.: Jog ista de Souza / Fdbio da Cruz Tomo
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E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.tomo @bradesco.com.br

vi) Para a CETIP;

CETIP S.A — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Repiiblica do Chile, 230, 11° andar

20031-170 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 — Sdo Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11)3111-1564

Correio eletronico: gr.debentures @cetip.com.br

11.1.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
q
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama

enviado aos enderecos acima.

11.1.3 A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada a todas
as partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais partes mencionadas no
presente instrumento no que se refere 4 obrigagdo de comunicarem a Emissora.

11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura, entende-se por “dia itil” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e
feriados nacionais. Quando a indicacdo de prazo contado por dia na presente Escritura néo
vier acompanhada da indicaggo de “dia itil”, entende-se que o prazo serd contado em dias

corridos.

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
esta forma, nenhum atraso, omisséio ou liberalidade no exercicio de qualquer
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direito ou faculdade que caiba aos Dabentutistas e rhzio de fiﬁafcj:ﬁer inadimplemento da
Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
rendncia a ele, nem constituird novagio ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.4 Caso qualquer das disposigées ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invdlida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢@es nfio afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substitufrem a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

1.5 Esta Escritura € regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil,

11.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as
partes desde jd que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execucdio especifica e se
submetem &s disposi¢Bes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura,

11.7 A atuagdo do Agente Fiducidrio limitar-se-4 ao escopo da Instrugio CVM n°
28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada e dos artigos aplicdveis da Lei das
Sociedades por Acdes.

11.7 Esta Escritura € firmada em caréter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as

partes por si e Seus sucessores,

11.8 A presente Emissfo estd condicionada, nos termos do art. 125 do Cédigo
Civil, & constituicdo da garantia de alienagdo fiducidria de imdével prevista na cldusula

4.11.1 acima.
12. FORO

Fica eleito o Foro da Cidade de S#o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
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E por estarem assim justas ¢ contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S@o Paulo, 15 de junho de 2011, j

{(assinaturas nas pdginas seguintes)
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(pdgina de assinatura 1/3 da “Escritura Partit@lar fla 1° EmYssad de Deb&itires"Simples, Nao Converstveis e
Nao Permutdveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Piiblica com
Esforcos Restritos, nos Termos da Instrugdo CVM n® 476/09, da Moinko Paulista S.A." celebrada entre

Moinho Paulista 8.A. e Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Litda., em 15 de junho
de 2011)
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(pdging de assinatura 2/3 da “Escritura Par;t%ﬁlar da 1° Emissad de Debénturés Simples, Nao Conversiveis e
Ndo Permutdveis em Agdes, em Série Unica, du Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos, nos Termos da Instrugdo CVM n® 476/09, da Moinko Paulista S.A." celebrada entre
Moinho Paulista S.A. ¢ Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida., em I5 de Junho

de 2011)
E
fg
PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VA R1QS LTDA,
Nome: RL Nome: Iillévio D. Aguatoni
Cargo: viane Rodrigues Cargo: Procurador

Diretora
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(pdgina de assinatura 3/3 da “Escritura Paﬁ:‘bﬂlar Zia 1° Em‘[ssa& de Debé t’ures Simples, Nao Conversiveis e
Nao Permutdveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicio Piblica com
Esforgos Restritos, nos Termos da Instrugdo CVM n° 476/09, da Moinho Paulista S.A." celebrada entre
Moinho Paulista S.A. ¢ Planner Trustee Distribuidora de Tiulos ¢ Valores Mobilidrios Lida., em 15 de Junho

de 2011)
Testemunhas:
1.
Nome: Nome: panato Martineili Campans
RG.: RG: RG: 28.971.793-8
st 8° Oficial de Registro de Titulos e Documentos ¢
T_) Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 68.311.893/0001-20' ,
Rua XV de Novembro, 251 - 4° andar - Centro ~ CEP. 01013-001 - So Paulo/SP H_////ﬁ
Emol. R$ 3.511,51 Protocolado e prenotado sob o n, 1,257,967 em
Estado R$ 998,01 29/07/2011 e registrado, hoje, em microfilme
Ipesp R$ 739,26 SOb 0 n. 1,257.967, em titulos e documentos.
R. Civil RS 184,82 Séo Paulo, 29 de juiho de 2011
T. Justica R$ 184,82
Total
Selos e tax
Recolhidos
p/verba

ED000746-8/000
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(Este anexo € parte integrante da “Esctufa Particula® da® 1° Emi353o 4o Debéntures Simples, Nao
Conversiveis e Ndo Permutdveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para
Distribuicdo Piblica com Esforgos Restritos, nos Termos da Instrugdo CVM n° 476/09, da Meinho Paulista

S.A.” celebrada entre Moinho Paulista S.A, e Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda., em 15 de junho de 2011)

ANEXO1I

INDICE FINANCEIRO

L. O seguinte Indice Financeiro deverd ser calculados pela Emissora e
verificados pelo Agente Fiducidrio trimestralmente, com base nas demonstragdes

financeiras consolidadas auditadas da Emissora, no prazo de até 5 (cinco) dias teis

contados do recebimento das informagdes exigidas no item 6.1 (i) (a) da Escritura, até a

Data de Vencimento, sendo que a primeira verificagiio se dard com base no balanco de

junho de 2011:

i) Relagéo Divida Liquida / EBITDA LTM méxima de 2 (duas) vezes.

2. Define-se:

Divida Financeira
Liquida

E o somatério de empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos
financeiros provisionados € ndo pagos, notas promissdrias, titulos
emitidos no mercado internacional de curto e longo prazo subtraido das
Disponibilidades.

Disponibilidades

Disponibilidades de saldo de caixa e aplicagdes financeiras.

EBITDA

e

Calculado observando as disposi¢des do Oficio Circular CVM n.°
01/2006, consistindo, referente aos doze iltimos meses findo no periodo
de referéncia, no lucro/prejuizo liquido da Emissora acrescido de
Imposto de Renda e Contribuigdo Social, receitas e despesas
financeiras, receitas e despesas ndo operacionais, depreciagio,
amortizagdo e leasing, despesa de atualizagio de dfvidas tributdrias e

resultado de equivaléncia patrimonial.
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LT™M Acumulado dos iltimos 12 (doze) meses.
3. Caso haja mudanga na legislagdo e/ou regulamentagio que acarrete alteragdo

nos critérios de contabilizagdo da Emissora e que venha a impactar o célculo do Indice
Financeiro, a Emissora e os Debenturistas que representem mais da metade das Debéntures
em circulagio, de comum acordo, deverio escolher um auditor independente de primeira
linha para calcular novo Indice Financeiro equivalentes aos estabelecidos nesta Escritura.

4. Segue abaixo um modelo de cdlculo do EBITDA que deve ser adotado como
parimy ara o cdlculo do Indice Financeiro:
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