ESCRITURA PARTICULAR DA 12 EMISSAO DE DEBENTUHES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AQOES DA ESPECIE QUIHOGRAFARIA COM GARANTIAS
ADICIONAIS REAIS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGCOS
RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA MS PARTICIPACOES SOCIETARIAS S.A.

ENTRE

MS PARTICIPACOES SOCIETARIAS S.A.
como Emissora,

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.
representando a comunh&o dos titulares adquirentes das debéniures objeto da presente
emissao

Datado de

14 de novembro de 2011.




Pelo presente instrumento particular,

MS PARTICIPACOES SOCIETARIAS S.A., sociedade andnima, sem registro de companhia aberta
perante a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Rua Major Facundo, n? 844,
Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, inscrita no CNPJ/MF, sob o n? 10.288.617/0001-08,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

E, de outro lado,

como agente fiduciario representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emissao publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantias adicionais reais, da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”),

PLANNER TRUSTEE DTvM LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n®
67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente
Fiduciario" ou “Planner”);

Vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar a presente "Escritura Particular da 12
Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com
Garantias Adicionais Reais, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica com Esforgos Restritos
de Colocagao, da Emissora” (“Escritura"), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

CLAusuLAI
AUTORIZACAO

A presente Escritura é celebrada com base nas deliberagdes tomadas em Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 14 de novembro de 2011 (“AGE"), conforme
faculdade prevista no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

CLAusuLAll
REQuisITOS

A 1% emissd@o de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da especie quirografaria,
com garantias adicionais reais, nominativas, escriturais, em série Gnica (‘Emissdo” e
“‘Debéntures”, respectivamente), para distribuigio ptblica, com esforgos restritos de colocacao,
nos termos da Instrugdo CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta” e
“Instrucio CVM 476", respectivamente), serd realizada com observancia dos seguintes
requisitos:

2.1.  Arquivamento e Publicacéo da Ata de AGE

2.1.1. A ata da AGE sera devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado do Ceara
("JUCEC"), e publicada no Diario Oficial do Estado do Ceara (“DOECE") e no jornal "O Estado
do Ceara".

2.2, Inscricdo da Escritura

2.2.1. A presente Escritura e seus aditamentos (“Aditamentos”) serdo inscritos na JUCEC, de
acordo com o exigido pelo artigo 62, inciso Il da Lei das Sociedades por AgGes, em até 05
(cinco) dias da data de sua respectiva celebragio.

23. Dispensa de Registro na CVM




2.3.1. A Oferta esta automaticamente dispensada do registro de distribuigdo na CVM, pois as
Debéntures seréo distribuidas com esforgos restritos nos termos do artige 6° da Instrugdo CVM
4786, e demais disposigdes legais e regulamentares pertinentes.

2.4. Registro para Distribuicdo e Negociagao

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario no SDT -
Sistema de Distribuigao de Titulos (“SDT") e para negociagdo no mercado secundério no SND
— Mddulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrados e operacionalizados pela CETIP S.A.
— Balc@o Organizado de Ativos e Derivativos (‘CETIP"), sendo as distribuicies e as
negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

25 Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA")

2.5.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos do
paragrafo 12 do artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios.

2.6 Constituicdo das Garantias Adicionais Reais

2.6.1. Os Contratos de Cessd@o Fiducidria de Direitos Creditérios e de Conta Bancaria,
conforme definidos na Clausula 4.1.10.1.1 abaixo, os Contratos de Penhor de Agdes, conforme
definidos na Clausula 4.1.10.1.2 abaixo e os Contratos de Alienagdo Fiduciaria de Bens
Moveis, conforme definidos na Clausula 4.1.10.1.3 abaixo, serdo devidamente registrados nos
cartérios competentes e no caso dos Contratos de Penhor de Agdes, também deverdo ser
registrados no Livro de Registro de Agbes, nos termos do artigo 62, inciso Ill, da Lei das
Sociedades por Agdes, artigo 1.361 do Cédigo Civil e artigo 66-B da Lei n®4.728, de 14 de
julho de 1965.

CLAusuLA I

CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.  Objeto Social da Emissora
A Emissora tem por objeto a participagdo em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, na
qualidade de socia ou acionista, podendo ou ndo controla-las, podendo ou ndo deter-lhes o
controle acionario ou societdrio, bem assim a gestao de ativos proprios.
3.2.  Numero de Emisséo
3.2.1. A presente Escritura contempla a 12 emissao publica de Debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissao é de R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais)
("Valor Total da Emiss&o"), na Data de Emissao, conforme definida na Clausula 4.1.8 a seguir.

3.4. Destinagao dos Recursos

3.4.1. A totalidade dos recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures apos o
pagamento das despesas e comissdes da Oferta sera destinada a implantagdo dos 4 (quatro)
parques eolicos desenvolvidos pela Edlica Icarai Geragao e Comercializagédo de Energia S.A.,
a Embuaca Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A., a Eélica Bela Vista Geragao e
Comercializagdo de Energia S.A. e a Edlica Mar e Terra Geragéo e Comercializagado de
Energia S.A. (“SPEs"), localizados no Rio Grande do Norte e no Ceara, com capacidade




instalada conjunta de 94,5 MW (noventa e quatro inteiros e cinco 2&cimos megawatts)
(“Projetos™).

3.5. Colocagéao e Procedimento de Distribuicédo

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo plblica, com esforcos restritos de
colocagéo, sob regime de garantia firme de colocagéo, no montante de R$ 160.000.000,00

(cento e sessenta milhdes de reais), prestada pelo Banco Bradesco BBl S.A. (“Coordenador

Lider") de forma individual e nao-solidaria, conforme os termos e condigdes estabelecidos no
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagéo, Colocagéo e Distribuicdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com
Garantias Adicionais Reais, em Regime de Garantia Firme, da MS Participagdes Societarias
S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”) a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider.

3.5.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio organizado
depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisicdo pelo investidor, nos
termos dos artigos 13 e 14 da Instrugdo CVM 476 e do cumprimento, pela Emissora, do
disposto no artigo 17 da Instrugdo CVM 476. Observado o disposto no artigo 49, incisos | e |,
da Instrugdo CVM 476, somente investidores qualificados, assim considerados nos termos da
definicdo do artigo 109 da Instrugdo da CVM n®409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 409") e do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 (“Investidores
Qualificados”), poderdo subscrever ou adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no
paragrafo 12 do artigo 15 da Instrugdo CVM 476.

3.5.3. Sem prejuizo do disposto acima, no d&mbito da Emissdo: (i) somente sera permitida a
procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados pela Instituicdo Intermediaria;
e (i) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.5.4. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Emissdo nao foi
registrada perante a CVM; e de que (i) as Debéntures estio Sujeitas a restricdes de
negociagao previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura.

3.5.5. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pela Instituicdo Intermediaria aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Emissdo, bem
como nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronolégica.

3.5.6 O prazo méaximo para colocagéo publica com esforcos restritos das Debéntures sera
de 6 (seis) meses, a contar da data da obteng&o do registro para distribuigao e negociagéo das
Debéntures na CETIP, sendo que o exercicio da garantia firme outorgada pelo Coordenador
Lider sera nos termos do disposto no Contrato de Distribuicao.

3.5.7. Néo havera a possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures por meio de
opgéo de lote adicional ou lote suplementar.

3.6. Banco Mandatario e Escriturador

3.6.1. O banco mandatario e escriturador da Emisséo sera o Banco Bradesco S.A., localizado
na Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n®, Prédio Amarelo, 22 andar, Cidade de Osasco, Estado
de S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 60.746.948/0001-12, ("Banco Mandatério e
Escriturador”).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas




4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéatures 6 de 3% 1.000.000,00
(um milhdo de reais), na Data de Emissdo (conforme .defirido a segquir) (“Valor Nominal
Unitario").

4.1.2. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 160 (cento e sessenta) Debéntures.

4.1.3. Nuomero de Séries: A Emissao serd realizada em uma (inica série.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados.

4.1.5. Comprovacio de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitira certificados de

Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato, expedido pela CETIP, em nome do Debenturista, quando
as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente no SND.

4.1.6. Espécie: As Debéntures séo da espécie quirografaria com garantias adicionais reais.

4.1.7. Conversibilidade: As Debéntures sdo ndo-conversiveis em acgdes de emissdo da
Emissora.

4.1.8. Data de Emissédo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de Emissdo é 21 de
novembro de 2011 (“Data de Emissé&o").

4.1.9. Prazo e Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 12 (doze) meses a
contar da Data de Emissdo, com vencimento em 21 de novembro de 2012 (“Data de
Vencimento"). Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao
pagamento, em uma Unica parcela do saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das
Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, acrescido da Remuneragio (conforme definido
a seguir) devida na Data de Vencimento.

4.1.10. Garantias Adicionais Reais:

4.1.10.1 As Debéntures contardo com as seguintes garantias adicionais reais (em
conjunto "Garantias Adicionais Reais"):

4.1.10.1.1. Cessédo Fiducidria de Direitos Creditérios e de Conta Bancaria. Por meio de
contratos intitulados “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios e Conta Bancaria em Garantia, sob Condigdo Suspensiva” (“Contratos de Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditérios e de Conta Bancéria”) para garantir todas as obrigagées
principais e acessorias decorrentes desta Escritura, as SPEs alienardo e cederdo
fiduciariamente, sob condigdo suspensiva da obtengdo da anuéncia prévia da Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, em favor dos titulares das Debéntures,
representados pelo Agente Fiduciério, a propriedade, o dominio resoltvel e a posse indireta de
(i) todos os direitos por elas detidos e a serem detidos, referentes aos Contratos de Energia de
Reserva, bem como quaisquer contratos de venda de energia elétrica a serem celebrados
pelas SPEs ("Direitos Creditérios”), e (i) todos os direitos detidos e a serem detidos em razio
das contas corrente de titularidade das SPEs de n.? 019.532-4, 20583-4, 20593-1, 20589-3,
mantidas no Banco Bradesco S.A., agéncia de n.? 2572-0, nas quais deverdo ser depositados
todos os recursos relativos aos Direitos Creditrios.

41.10.1.2. Penhor das Agdes de Emisséo da Edlica Icarai Geragdo e Comercializagéo de
Energia S.A., da Embuaca Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A., da Edlica Bela Vista
Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A. e da Edlica Mar e Terra Geracao e
Comercializacdo de Energia S.A. Por meio de contratos intitulados “Instrumento Particular de
Penhor de Agdes” (“Contratos de Penhor de Agdes"), para garantir todas as obrigagdes
principais e acessorias decorrentes desta Escritura, a Emissora empenhara, em favor dos

%
/
0



titulares das Debéntures, representados pelo Agente Fiduciario, a tofalidade das agdes
ordinarias de emissao das SPEs de sua titularidade, representativas-de 123% (cem por cento)
do capital social de cada SPE. Apos a obtengdo da anuéncia prévia ca Agéricia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL (“ANEEL") para constituigdo da alienagdo fiducidria em garantia das
acGes de emissdo de suas SPEs, a Emissora celebrard contratos intitulados “Instrumento
Particular de Alienagéo Fiduciaria de Agbes em Garantia”.

4.1.10.1.3. Alienagdo Fiducidria de Bens Mdveis. Apos a obtengdo da anuéncia prévia da
ANEEL para a constituicdo da alienagao fiduciaria em garantia de bens méveis de titularidade
da SPE e a partir do momento em que a SPE possuir bens méveis que, individualmente
ultrapassem o valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhées de reais), a SPE celebrara um contrato
intitulado “Instrumento Particular de Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Bens Moveis em
Garantia” (“Contratos de Alienacdo Fiduciéria de Bens Méveis") por meio do qual alienara
fiduciariamente, em favor dos titulares das Debéntures, representados pelo Agente Fiduciario,
a propriedade, o dominio resoliivel e a posse indireta dos respectivos bens méveis
pertencentes a cada SPE, para garantir todas as obrigagfes principais e acessoérias
decorrentes desta Escritura. Cada SPE se comprometera ainda a aditar os respectivos
contratos toda vez que adquirir bens méveis que individualmente ultrapassem o valor de R$
10.000.000,00 (dez milhGes de reais).

4.1.10.2. Observado o disposto nas Clausulas 4.1.10.1 acima e os respectivos contratos
de constituicéo das Garantias Adicionais Reais, as Garantias Adicionais Reais permanecerao
validas, eficazes e exequiveis e serdo mantidas até: (i) a integral quitagdo das obrigagdes
pecuniarias das Debéntures; (i) a solicitagdo de liberagdo pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social- BNDES (“BNDES"), pela Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE (“SUDENE") ou por qualquer outro agente
financiador multilateral ou bilateral para a obtencdo de financiamento de longo prazo para
qualquer dos Projetos (“Financiadores” e “Financiamentos de Longo Prazo”, respectivamente),
desde que os recursos de tais Financiamentos de Longo Prazo) sejam utilizados no Resgate
Antecipado obrigatério nos termos da Clausula 4.5 desta Escritura; (iii) a sua total excussao,
pelo Agente Fiduciario, e este tenha recebido o produto da excussdo das Garantias Adicionais
Reais.

4.1.10.2.1. As Garantias Adicionais Reais ser&o liberadas por meio de termo de quitagéo a
ser entregue pelo Agente Fiduciario @ Emissora no prazo de 2 (dois) dias Uteis contados (a) da
ocorréncia do evento 4.1.10.2(i), ou (b) do recebimento de solicitagio por escrito efetuado pela
Emissora, sendo que o termo de quitagdo somente sera entregue apés recebimento, pelo
Agente Fiduciario, de copia simples de qualquer documento que comprove a aprovagao interna
do Financiamento de Longo Prazo por um dos Financiadores.

4.2, Amortizacdo e Remuneracio

4.2.1. Amortizacéo: As Debéntures serdo objeto de amortizagdo em uma Unica parcela na
Data de Vencimento.

4.2.2. Juros Remuneratérios

4.2.2.1. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios, a partir da Data de
Emisséo, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario e correspondente a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias de juros dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, extra grupo, expressas na forma percentual ac ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, acrescida exponencialmente a uma sobretaxa
equivalente a 1,77% (um inteiro e setenta e sete centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
Informativo Didrio disponivel em sua pagina na Internet (http:/fiwww.cetip.com.br) (“Taxa DI" e
‘Bemuneracéo”, respectivamente). A Remuneracéo sera calculada, conforme formula abaixo,
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Gteis decorridos incidentes sobre
0 Valor Nominal Unitério desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento e seguira, para




todos os fins, os critérios definidos no “Caderno de Férmulas SND — Dehanturss”, disponivel
para consulta na pagina da Internet {http:/www.cetip.com.br). §

4.22.2. Pagamento da Remuneracdo: O pagamento da Remuneragdo sera feito em uma
Unica parcela na Data de Vencimento ("Data de Pagamento da Remuneracao").

Data de Pagamento da Remuneracéao
21 de novembro de 2012

4.2.2.3. Far&o jus @ Remuneragéo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia
util anterior & Data de Pagamento da Remuneragio.

4.2.2.4. Formula de Caélculo da Remuneragdo: O célculo da Remuneragdo obedecera a
seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
onde:

J = Valor unitdrio da Remuneragao, acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio;

VNe = Valor Nominal de emissao ou saldo do Valor Nominal da Debénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacéo, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread), onde:

FatorDI = Produtério das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado, da data de inicio de
capitalizagao, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma

Ny

Fator DI = H[f +( DI, )]
k=1
onde:

k = numero de ordem da Taxa DI-Over, variando de 1 (um) até “n”;

n = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragdo do “FatorDI”, sendo “n" um
namero inteiro; e

TDIk = Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

¢ DI-- 252
L |2 -
TDI., \100 + l} 1

onde:

DI, - Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma percentual ao ano, calculada e divulgada
pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 {nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:




spread '352—‘
FatorSpread = ]
ator prea [ 100 j

spread — Spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas
decimais.

n — numero de dias Uteis entre a data de inicio do Periodo de Capitalizagéo, inclusive, até data

de calculo, exclusive, sendo “n" um nlimero inteiro.

42241, Observagodes:

1+( TDI .
(i) O fator resultante da expresséao [ ( k)] é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(ii) Efetua-se o produtério dos fatores diérios[l+(TD11‘ ) ] , sendo que a cada
fator diario acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o tltimo
considerado;

(ifi) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgéo respansavel pelo seu calculo; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério “Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(V) O fator resultante da expressao (FatorD| x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4.2.2.5. Define-se “Periodo de Capitalizagéo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Emisséo, inclusive, e termina na Data de Vencimento ou na data do Resgate
Antecipado, conforme o caso, exclusive.

4.226. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacéo pecuniaria prevista nesta Clausula, sera utilizada, em sua substituicdo, a
mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI divulgada, até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.2.7. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias Uteis contados da data esperada para apuragéo e/ou divulgacio ("Periodo de Auséncia de
Taxa DI") ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou
determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera, no dia util seguinte ao prazo
maximo de 10 (dez) dias Uteis ora mencionado, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
("AGD") (no modo e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes) para a
definicao, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro de remuneragido a ser
aplicado, pardmetro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneragd@o em vigor ("Taxa Substitutiva”). A AGD serd realizada no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados do Ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingao
ou inaplicabilidade por imposi¢éo legal da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a deliberagdo
desse novo parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagGes previstas
nesta Clausula, a mesma taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida.




4227.1. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagan.da AGD, a referida
assembleia nao sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir ce sua divulgagéo, passara a ser
utilizada para o calculo dos juros remuneratérios das Debeniures desde o dia de sua
indisponibilidade.

4228. Caso nao haja acordo sobre a nova remuneragdo entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagéo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducirio, no prazo
de 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data da realizagéo da respectiva AGD, gual a
alternativa escolhida:

() a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados
da data da realizagéo da respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracgéao
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracgéo, conforme o caso. A Taxa
Dl a ser utilizada para calculo da Remuneragéo das Debéntures nesta situagdo serda a
ultima Taxa DI disponivel, conforme o caso; ou

(i) a Emissora deverad resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual
nao excedera a Data de Vencimento. Nessa alternativa, caso a Emissora pretenda
realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate devera ser
realizado mediante sorteio, nos termos do paragrafo 12 do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Ages. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para resgate
das Debéntures e até o resgate integral das Debéntures sera utilizado o parametro de
remuneragédo a ser definido em AGD, por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, apresentada a
Emissora na AGD a que se refere esta Clausula.

4.2.3.1. O resgate aqui definido seguira os procedimentos adotados pela CETIP ou por
meio do Banco Mandatério e Escriturador para os Debenturistas gue ndo estejam com suas
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND.

4.3.  Condigbes de Subscricdo e Integralizacdo e Condicdes de Pagamento

4.3.1. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas, a
qualquer momento, durante o prazo de colocagdo das Debéntures, observado o disposto no
artigo 82, paragrafo 2¢, da Instrugdo CVM 478, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
respectiva Remuneragéo (conforme definida acima), calculada pro rata temporis desde a Data
de Emisséo até a data da efetiva integralizagdo. As Debé&ntures serdo integralizadas, a vista,
em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, de acordo com as normas de liguidagdo
estabelecidas pela CETIP.

4.3.2. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, nos termos
da Clausula 4.2 desta Escritura, bem como aqueles relativos a quaisquer outros valores
devidos nos mesmos termos da presente Escritura, serdo efetuados no mesmo dia de seu
vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP ou por meio do Banco
Mandatério e Escriturador para os Debenturistas que n&o estejam com suas Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND.

4.3.3. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos
para pagamento de qualquer obrigagéo prevista ou decorrente da presente Escritura, inclusive
pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscricdo, até o primeiro dia
util subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores
a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo ou dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Fortaleza,
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Estado do Ceard, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP,
hipoteses em que somente havera prorrogagdo quando a date de »agaments coincidir com
feriado nacional, sabado ou domingo.

4.3.4. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V a seguir,
ocorrendo atraso imputavel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, a Emissora sera notificada pelo Agente Fiduciario com relagao ao atraso, sendo
que o valor em atraso continuara a ser remunerado nos termos da Remuneragdo aplicével e,
alem disso, ficara sujeito a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagao ou
interpelacéo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para a cobranga, desde que
devidamente comprovadas.

4.3.5. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na Clausula
precedente, o nao-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de nenhum
rendimento, acréscimo ou encargo moratério no perfodo correspondente a data em gue os
recursos foram colocados & disposicéo para pagamento e a data efetiva de comparecimento do
Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.3.6. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengéo tributéria, este devera encaminhar & Emissora e ao Banco Mandatério,
no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagéo comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributaria,
sendo certo que caso o Debenturista ndo envie a referida documentagdo a Emissora, esta fara
as retengdes de tributos conforme previsto em Lei.

4.4, Repactuacgio
4.4.1. As Debéntures desta Emissdo nao estaréo sujeitas a repactuagéo programada.
4.5. Resgate Antecipado

4.5.1. Resgate Antecipado Facultativo. As Debéntures poderdo ser resgatadas
antecipadamente pela Emissora, integral ou parcialmente, desde que o Agente Fiduciario e os
Debenturistas sejam notificados, por escrito, com 15 {quinze) dias Uteis de antecedéncia
("Resgate Antecipado”). Caso o Resgate Antecipado seja parcial, o Agente Fiduciério conduzira
um sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 22 da Lei das Sociedades por Acdes.

4.5.2. Resqate Antecipado Obrigatério. Caso ocorra desembolso de qualquer Financiamento
de Longo Prazo obtido com qualquer dos Financiadores, a Emissora devera no dia (itil seguinte
da liberagéo de qualquer dos Financiamentos de Longo Prazo efetuar o resgate antecipado das
Debéntures, cujos recursos de integralizagdo tiverem sido utilizados no Projeto para qual o
Financiamento de Longo Prazo foi obtido (“Resgate Antecipado Obrigatorio”). O montante a ser
resgatado serd equivalente ao saldo do Valor Unitdrio de tais Debéntures acrescido da
Remuneragdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
obrigatdrio. Na hipétese de Resgate Antecipado Obrigatério, a Emissora devera comunicar ao
Agente Fiducidrio e os Debenturistas até 15 (quinze) dias Uteis antes de tal resgate. Caso o
Resgate Antecipado seja parcial, o Agente Fiducidrio conduzira um sorteio, nos termos do
artigo 55, paragrafo 2° da Lei das Sociedades por Agdes.

4.5.3 Caso o Resgate Antecipado ocorra antes da liberagéo de qualquer dos Financiamentos
de Longo Prazo, o valor do resgate serd o Valor Unitario das Debéntures acrescido da
Remuneragdo e demais encargos devidos e nio pagos (“Saldo do Resgate”) até a data do
Resgate Antecipado, acrescido de um prémio de 0,50% (cingquenta centésimos por cento)
sobre o Saldo do Resgate, a ser pago na data do Resgate Antecipado.




4.5.4. O pagamento para as Debéntures resgatadas sera frito por-meio dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas elerrcnicamente no SND. A CETIP
devera ser comunicada através de correspondéncia encaminhada pela ‘Emissora com o de
acordo do Agente Fiduciario com pelo menos 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da realizacgo
do resgate.

4.5.5. No caso de Resgate Antecipado ou Resgate Antecipado Obrigatério parcial
mencionado acima, tal resgate devera ser realizado para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP, sendo que a
operacionalizagéo do resgate serd realizada por meio de “operagdo de compra e venda
definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, definicdo do rateio e de
validagéo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas serdo realizadas fora do ambito
da CETIP. Caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o
evento parcial, nao haverd a necessidade de ajuste a esta Escritura ou qualquer outra
formalidade.

4.5.6. As Debéntures resgatadas antecipadamente deverdo ser canceladas.
4.6.  Aquisicao Facultativa

4.6.1. As Debéntures néo estardo sujeitas a aquisigao facultativa.

4.7. Publicidade

4.7.1. Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deveréo ser obrigatoriamente comunicados, em até 03 (trés) dias teis, na forma
de avisos, no DOECE e no jornal "O Estado do Ceara” bem como na pagina da Emissora na
rede internacional de computadores — Internet (www.msrenovaveis.com.br).

4.8. Liquidez e Estabilizacao

4.8.1. Nao sera constituido fundo de manutengéo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizagdo de preco para as Debéntures.

4.9. Fundo de Amortizacao

4.9.1. Na&o sera constituido fundo de amortizagéo para a presente Emisséo.

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observado o disposto nos itens a seguir e o prazo de caréncia indicado em cada item
em relagdo ao evento nele previsto, o Agente Fiducidrio declarara antecipadamente e
automaticamente vencidas todas as obrigagées da Emissora constantes desta Escritura e
exigira dela o imediato pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario nao amortizado,
acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis, encargos moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, mediante aviso ou notificagdo a Emissora,
na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses (“Hipdteses de Vencimento Antecipado
Automatico"):

(a) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial da Emissora, independentemente do
deferimento do respectivo pedido;




(b)

(c)

(i} decretagao de faléncia da Emissora; (i) pedido de autnfaléncia pela Emissora: ou
(iii) pedido de faléncia da Emissora formulado por tercwiros nda elicido no prazo legal;

nao pagamento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria das Debéntures na
respectiva data de vencimento, ndo sanado em até 5 (cinco) dias Uteis contados das
respectivas datas de vencimento, independente de aviso extrajudicial ou interpelacdo
judicial;

liquidagéo, dissolugdo, extingao, cisdo, fuséo, incorporagdo, venda ou gualquer outra
forma de reorganizagao societaria envolvendo a Emissora que implique na alienacgéo
do controle aciondrio direto, exceto se a referida alienagéo (i) for realizada entre
sociedades pertencentes ao grupo econdmico da Emissora, incluindo sociedades
controladoras e coligadas; e/ou (i) for previamente aprovada;

termino antecipado da autorizagdo ou suspenséo do direito de exploragao dos Projetos
de titularidade das SPEs;

existéncia de sentenga condenatéria transitada em julgado relativamente & pratica de
atos, pela Emissora, que importem em infringéncia & legislagao que trata do combate a
discriminagéo de raga ou género, ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, assédio
moral ou sexual, bem como a crime contra o meio ambiente e/ou existéncia de
restricbes cadastrais, incluindo, mas néo se limitando ao Cadastro de Empregadores
que tenham mantido trabalhadores em condigdes analogas a de escravo, nos termos
da Portaria n® 540, de 15 de outubro de 2004, do Ministério do Trabalho e Emprego;

pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra forma de
remessa de recursos aos acionistas da Emissora, caso haja qualquer inadimplemento
no ambito da Emiss&o (pecunidrio ou ndo pecunidrio, desde que nao sanado no prazo
de 30 (trinta) dias);

transformagéo do tipo societario da Emissora, de sociedade anénima para sociedade
limitada;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade
ou parte substancial dos ativos, propriedades, das agées do capital social da Emissora,
desde que n&o suspenso, judicial ou extrajudicialmente, pela Emissora no prazo de 15
{(quinze) dias da data do referido ato;

alteracdo do controle acionario direto da Emissora, sem a prévia e expressa
concordancia dos Debenturistas;

venda, pela Emissora, de ativos dos Projetos objeto das Garantias Adicionais Reais,
observado o disposto na Clausula 4.1.10.2 desta Escritura;

contratagdo de novas dividas bancarias em montante individual superior a R$
200.000,00 (quinhentos mil reais) pela Emissora ou por qualquer SPE, exceto os
Financiamentos de Longo Prazo e eventual emissao de titulos de divida para garantir
0s pagamentos dos contratos de servicos de engenharia, aquisicdo e montagem de
equipamentos e construgédo dos Projetos;

(m) prestagéo de garantias para terceiros pela Emissora e/ou pelas SPEs, com a excegédo

(n)

das garantias a serem oferecidas (i) para os Financiamentos de Longo Prazo, e (ii)
para os contratos celebrados para a realizagdo dos servigos de engenharia, aquisigao
e montagem de equipamentos e construgdo dos Projetos; ou

alteragao do objeto social da Emissora, que modifique substancialmente as atividades
atualmente por ela praticadas.




5.2.

O Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 15 (ouinze) dias (teis da data em que

tomar conhecimento da ocorréncia de gualguer dos eventos lisiacos a-seguir,-observados os
respectivos prazos de caréncia previstos abaixo, AGD para delibarar sobre 2 daclaragédo do
vencimento antecipado das Debéntures, a ser realizada observado o quorum especifico
estabelecido na Clausula 5.3, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses

("Vencimento Antecipado por meio de AGD"):

(a)

(©)

protestos cambiarios contra a Emissora cujo valor unitario ou agregado ultrapasse R$
50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais), salvo se, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado da ocorréncia do referido protesto, (i) a Emissora comprove que tal
protesto tenha sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, (ii) o protesto for
cancelado, ou, ainda, (i) forem prestadas garantias em juizo ou se estiver sendo
contestado de boa-fé;

ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou sentenca judicial transitada em
julgado ou arbitral definitiva contra a Emissora em valor individual ou agregado superior
a R$ 50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, desde que a Emissora ndo comprove o pagamento ao Agente Fiduciario no
prazo de 15 (quinze) dias Uteis a partir do referido pagamento, do referido valor total,
nos prazos e termos estabelecidos em referida decisdo judicial transitada em julgado
ou decisao arbitral definitiva;

nao obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo, intervengdo, extingdo ou
suspensao por periodo superior a 60 (sessenta) dias, das autorizagdes, licengas,
inclusive ambientais, exigidas para construir, operar e manter os Projetos, excluindo-se
as Licencas de Instalagdo referentes ao Projeto Icarai que estdo em processo de
obtencéo e exceto se a licenga se referir ao Projeto cujo financiamento com recursos
da Escritura tenha sido objeto de Resgate Antecipado nos termos da Clausula 4.5
desta Escritura;

inobservancia das obrigagdes estabelecidas pela legislagido socioambiental e de salde
e seguranca do trabalho, bem como nos padres e critérios estabelecidos pelos
Principios do Equador;

arresto, sequestro ou penhora de bens do ativo permanente da Emissora cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data do fato, o arresto, sequestro ou penhora seja cancelado ou
sUspenso;

comprovagédo de que quaisquer declaragdes prestadas pela Emissora em qualquer dos
documentos relacionados a4 Emissdo sdo falsas, incorretas ou enganosas em
guaisquer aspectos relevantes;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo nao-pecuniaria prevista na
Escritura, ndo sanada no prazo de 30 (irinta) dias contados da data do recebimento de
notificag@o escrita do Agente Fiduciario nesse sentido;

autuacao pelos Grgdos governamentais de carater fiscal, ambiental ou defesa da
concorréncia, entre outros, que possa vir afetar a capacidade operacional, legal ou
financeira da Emissora, sua controlada, controladoras ou coligadas;

anulagao, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura ou das Garantias Adicionais
Reais declaradas em decisdo judicial final transitada em julgado, ou em deciséo
interlocutéria cujos efeitos ndo sejam reformados em até 90 (noventa) dias Uteis
corridos da publicagéo da referida decisdo, sendo certo que, no caso de tal decisdo ter
sido proferida em decorréncia de procedimentos atualmente existentes, o vencimento
antecipado so podera ser declarado se, uma vez nao reformado os efeitos da decisio
no prazo aqui previsto, referida decisdo seja cumprida integralmente pelas partes




envolvidas, desde que as Garantias Adicionais Reais em questdo ndo se refiram a
Projetos cujo financiamento com recursos da Emissdn emna side objeto-de Resgate
Antecipado nos termos da Clausula 4.5 desta Escritura“on tenham siclo extintos nos
termos da Clausula 4.1.10.2 desta Escritura.

5.3, Apos a realizagdo da AGD mencionada na Clausula 5.2, o Agente Fiduciario declarara
antecipadamente vencidas todas as obrigagfes da Emissora constantes desta Escritura e
exigira dela o imediato pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado das
Debéntures, acrescido da Remuneragéo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro
rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, a menos que titulares das
Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao, optem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures.

5.4.  As Debéntures resgatadas em decorréncia das hipdteses de Vencimento Antecipado
Automatico ou Vencimento Antecipado por AGD serdo canceladas.

CLAuUsULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se,
ainda, a:

6.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo méaximo de 3 (trés) meses corridos apds o término de cada exercicio social,
ou na data de sua divulgag&o, o que ocorrer primeiro, cépia de suas demonstrages
financeiras consclidadas relativas ao exercicio social entio encerrado, acompanhadas
de parecer dos auditores independentes, caso ndo estejam disponiveis na CVM:;

(b) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma forma,
envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no 3° (terceiro) dia Util apos sua
publicagéo ou, se nédo forem publicados, da data em que forem realizados:

(c) em até 10 (dez) dias contados do recebimento de solicitagdo, qualquer informagéo
relevante para as Debéntures que |he venha a ser solicitada, por escrito, pelo Agente
Fiduciario;

(d) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer das hipGteses de vencimento
antecipado referidas na Clausula V, 1 (um) dia (til apds o seu conhecimento pela
Emissora, sem prejuizo do Agente Fiducidrio declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes relativas as Debéntures, nos limites desta Escritura;

(e) copia de qualquer comunicagdo & Emissora relativa a uma causa de término de sua
autorizagdo ou suspensdo do direito de exploragdo dos Projetos de titularidade das
SPEs;

(fy mensalmente, declaragdo a respeito do andamento do pedido de anuéncia & ANEEL
para a constituicdo da alienagédo fiduciaria da totalidade das agdes das SPEs até a
obteng&o da respectiva anuéncia pela ANEEL e constituigio da alienagao fiduciaria das
acbes das SPEs; e

(g) mensalmente, 30 (trinta) dias apds a aquisicdo de bens moveis que individualmente
ultrapassem o valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), declaragéo a respeito
do andamento do pedido de anuéncia & ANEEL para a constituicdo da alienagéo
fiduciaria de tais bens moveis das SPEs até a obtengao da respectiva anuéncia a ser




concedida pela ANEEL e constituicdo da alienagdo fiduciaria dos bens madveis em
guestéo. - ‘ =

6.1.2. Preparar demonsiragdes financeiras de encerramento de exercicio e, ‘se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as
regras emitidas pela CVM.

6.1.3. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras anuais a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM.

6.1.4. Divulgar suas demonstragoes financeiras anuais, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, no
prazo de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social, manter tais documentos
em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos e enviar as
entidades administradoras dos mercados em que as Debéntures forem admitidas a
negociagao.

6.1.5. Estruturar e manter em adequado funcionamento o atendimento aos Debenturistas.

6.1.6. Manter validos e regulares todos os alvaras, concessdes, licengas, autorizagdes ou
aprovagbes necessarios ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessadrio para tanto.

6.1.7. Observar as disposigdes da Instrugdo da CVM n®358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes &
negociagao;

6.1.8. Divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente
ao intermediario lider da Oferta e as entidades administradoras dos mercados em que as
Debéntures forem admitidas a negociagéo;

6.1.9. Manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios.

6.1.10. Cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando ainda as informagdes que Ihe forem solicitadas.

6.1.11. Manter seus bens e ativos devidamente segurados, se aplicavel.

6.1.12. N&o praticar qualguer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta
Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os titulares das Debéntures.

6.1.13. Cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos.

6.1.14. Manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em circulagdo as declaragdes e garantias prestadas nesta Escritura.

6.1.15. Aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 3.4 acima.

6.1.16. Manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
Garantias Adicionais Reais prestadas em favor dos Debenturistas, observados os termos desta
Escritura.

6.1.17. Providenciar a transcri¢do do penhor no livro de agdes das SPEs em nome do Agente
Fiduciario e apresentar o livro ou copia autenticada da pagina do livro de agdes das SPEs em




que estiver registrada o penhor das AgSes das SPEs para o Agente Fiduciarin.no prazo de 7
(sete) dias, contados da data de assinatura desta Escritura.

6.1.18. Fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

6.1.19. Comprovar os registros dos Contratos de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e de
Conta Bancaria, dos Contratos de Penhor de Agdes, bem como dos Contratos de Alienagdo de
Bens Moéveis nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, nos prazos
neles estabelecidos.

6.1.20. No prazo de 7 (sete) dias contados da anuéncia prévia da ANEEL, celebrar o Contrato
de Alienagéo Fiduciaria de Bens Méveis ou aditamento a tal contrato, conforme o caso, caso a
SPE adquira bem movel que individualmente ultrapasse o valor de R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais).

6.1.21. Apresentar ao Agente Fiduciario as copias das apélices dos seguros contratados pelas
SPEs para os Projetos, se aplicavel, quando da emissdo da apdlice.

CLAusULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeacido

7.1.1. A Emissora constituiu e nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissao,
Planner Trustee DTVM Ltda., acima identificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a
Emissora a comunhao dos titulares das Debéntures.

7.2 Remuneracao do Agente Fiduciario

7.2.1. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei desta Escritura,
uma remuneragao a ser paga da seguinte forma:

(a) parcelas anuais de R$ 16.500,00 (dezesseis mil e quinhentos reais) cada uma, sendo a
primeira parcela devida 03 (trés) dias (teis apds a assinatura desta Escritura e as
demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes até a Data de Vencimento, ou
enquanto a Planner representar os interesses dos Debenturistas:

(b) o pagamento das parcelas de remuneragdo descritas acima deverdo ser feitos ao
Agente Fiduciario, acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o
faturamento: ISSQN (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuigéo ao Programa de Integragdo Social), e COFINS (Contribuigdo Social para
o Financiamento da Seguridade Social) incluindo quaisquer juros, adicionais de
impostos multas ou penalidades correlatas que porventura venham a incidir com
relagéo a tais tributos sobre operagées da espécie, bem como, quaisquer majoragoes
das aliquotas ja existentes, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneragao
como se tais tributos ndo fossem incidentes;

(c) as parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a variagdo
acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as
datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata temporis,

(d) caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas na
Escritura ou em caso de reestruturagdo prévia das condigdes das Debéntures apos a
subscricdo, serd devido ao Agente Fiduciario, uma remuneragdo adicional
correspondente a R$ 350,00 (trezentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho




dedicado a (i) a assessoria aos Debenturistas, (ii) comparecimento_ em.reuniées com a
Emissora efou com os Debenturistas, (iii) a implementagéo das conseqientes decisdes
dos Debenturistas e da Emissora, e para (iv) a execligéo das Garantias: Adicionais
Reais ou das Debenturistas. A remuneragao adicional dévera ser paga pela Emissora
ao Agente Fiduciario no prazo de 05 (cinco) dias Uteis apds a entrega do relatdrio
demonstrativo de tempo dedicado, por més durante o periodo em a Emissora
permanecer nessa situagao; e

(e) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragéo ora proposta, 0s débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido.

7.21.1 A remuneragdo prevista no caput desta clausula serd devida mesmo apdés o
vencimento das Debéntures, caso o agente fiduciario ainda esteja atuando na cobranga na
inadimpléncia de obrigacées referentes as Debéntures ndo sanadas pela Emissora.

7.2.1.2 Nao estdo incluidas na remunerag&o eventuais despesas relativas a viagens, estadas,
publicagdes, reconhecimento de firmas, cépias autenticadas, notificagoes, extragdo de
certiddes, entre outros necessarias ao exercicio das atribuigies do Agente Fiduciario, durante
ou apos a fase de implantagdo do servigo. Essas despesas, se necessarias, deverdo ser
acordadas previamente com a Emissora.

7.2.1.3 A remuneragdo do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas por este incorridas no
exercicio de suas fungées e no cumprimento de seus deveres, que serdo reembolsadas pela
Emissora na forma da Clausula 7.6 a seguir.

7.3.  Substituicao

7.3.1. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentncia, intervengao,
liquidag&o judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, AGD para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas gue representem
10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da
convocagao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima
citado, caberd a Emissora efetuéd-la, sendo certo gue a CVM poderd nomear substituto
provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.3.2. A remuneragéo do novo agente fiducidrio serd a mesma ja prevista na presente
Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito,
prévia e expressamente, conforme disposto na Clausula 7.3.6 a seguir.

7.3.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungoes por
circunsténcias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e 4 Emissora, pedindo a sua substituigao.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder & substituigdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu
substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim, observado a Clausula 7.3.2
acima.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagédo prévia 8 CVM e a sua
manifestag@o acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8? da Instrugdo CVM ne
28, de 28 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28").

7.3.6. A substituigdo do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento & presente
Escritura, o qual devera ser arquivado na JUCEC.




7.3.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungées a nartir da data da presente
Escritura, ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celenragzo do correspondente
aditamento & Escritura, devendo permanecer no exercicio de.sfias fun;des até sua efetiva
substituigéo ou até a data de vencimento das Debéntures.

7.3.8.  Aplicam-se as hipéteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e preceitos da

CVM.

7.4.

Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em atos normativos da CVM, ou na presente Escritura,
consistem deveres e atribuigées do Agente Fiduciario:

(a)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagGes contidas
nesta Escritura, nos Contratos de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e de Conta
Bancéria, nos Contratos de Penhor de Acdes, e nos Contratos de Alienacio Fiduciaria
de Bens Moveis, diligenciando para que sejam sanadas as omissées, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

verificar a regularidade da constituigdo das Garantias Adicionais Reais:

promover, nos competentes orgéos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacgdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagédes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures e da Emiss3o, se for o0 caso:

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certidées
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Plblica, onde
se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora ou de outras comarcas
que entender necessario;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagéo
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela
Emissora;

convocar, quando necessério, a AGD mediante antincio publicado, através de antincio
publicado pelo menos por 3 (trés) vezes, nos veiculos de comunicagdo referidos na
Clausula 4.7.1 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas 2 publicagio
constantes da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura;

enviar & CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio organizado em
que forem negociadas as Debéntures, um dia apés a data da primeira publicagao,




copia do edital de convocagdo e, tdo logo tenha acesso, 2 proposta a ser submetida a
AGD;

(m) comparecer & AGD a fim de prestar as informagées que ihe forem solicitadas, e enviar

a CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que
forem negociadas as Debéntures, no mesmo dia da AGD, sumario das deliberacdes
tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias corridos, cépia da ata referida assembleia:

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b" do
paragrafo 12 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagoes:

i. eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestagéo de informagées pela Emissora;

i, alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

iii. comentarios sobre as demonstragdes financeiras anuais da Emissora com
relagéo aos indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

Emissora;

iv. posicéo da distribui¢édo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

2 constituicdo e aplicagbes do fundo de amortizagdo de debéntures, quando for o
caso;

vi. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora;

vii. cumprimento de outras obrigagées assumidas pela Emissora nesta Escritura;

viii. declaragé@o sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de Agente
Fiduciario;

iX. resgate, amortizagéo, converséo, repactuagéo e pagamentos de Remuneragdo

realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

X. existéncia de outras emissées de debéntures, plblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como
0s seguintes dados sobre tais emissdes:

(x.1)  denominagao da companhia ofertante;
(x.2)  valor da emisséo;

(x.3) quantidade de debéntures emitidas;
(x.4) espécie;

(x.5)  prazo de vencimento das debéntures;

(x.6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos
garantidores; e




(o)

7.5.

7.5.1.

(x.7) ~eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacio e
inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso “n" acima aos’ Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(p.-1) nasede da Emissora;

(p-2)  em seus escritorios ou, quando instituicao financeira, no local por ela indicado;
(p.3) naCVM;

(p.4) naCETIP; e

(p.5)  na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora mediante aprovagao previa de orgamento, nos
orgaos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes, antncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposicdo nos locais

indicados no inciso “n” acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Banco Mandatario e Escriturador e/ou a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura;

sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debenturistas, por edital,
nos termos da Clausula 4.7.1 acima, (i) no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos na
hipotese de descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagao pecunidria prevista
nesta Escritura, nos termos da alinea “a” da Clausula 5.1 acima: (il) no prazo maximo
de 20 (vinte) dias na hipdtese de qualquer outro inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagGes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacéo de igual teor deve ser enviada a
CVM e a CETIP;

fornecer a Emissora, mensalmente e/ou imediatamente quando por solicitagao desta,
lista de titulares das Debéntures atualizada; e

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas.

divulgar as informagdes referidas na Clausula 7.4.1(n)(x) em sua pagina na rede
mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento: e

calcular o Valor Unitario das Debéntures e divulga-lo aos Debenturistas ou 4 GETIP
através de seu website ou sempre que solicitado.

Atribuicdes Especificas

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra

a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos e condicdes desta Escritura:

(@)

(b)

declarar, observadas as deliberagdes da AGD e as condicbes da presente Escritura,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

Executar a Garantia Adicional, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proparcional, dos Debenturistas;




(c) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento 1la m2sma natureza quando
aplicavel;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, intervengao ou liquidagao extrajudicial da Emissora.

(e) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas.

7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas “a" a "d" acima se, convocada a AGD, esta assim o
autorizar por deliberagdo de unanimidade das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a
deliberagéo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo quando a tal hipétese se
referir ao disposto na alinea "d" acima.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.6.2. O Agente Fiduciario prestard contas & Emissora das despesas mencionadas na
Clausula 7.6.1 acima para o fim de ser por ela ressarcido em até 10 (dez) dias lteis apds a
realizagdo da respectiva prestagéo de contas & Emissora.

7.6.2.1. O credito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma da
Clausula 7.6.2 acima, sera acrescido a divida da Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias de agbes propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua
funcdo, desde que relacionadas & solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbeéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como
a remuneragao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia, com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 60
(sessenta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

7.6.3.1. Excluem-se das obrigagdes de antecipagdo de recursos estipuladas na Clausula
7.6.3 acima, os Debenturistas impedidos por lei de fazé-lo, devendo os demais Debenturistas
ratear as despesas relativas a sua participagdo no total das Debéntures em circulagéo, ficando
desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas que efetuarem o rateio
em proporgao superior & sua participagdo das Debéntures em circulagéo qguando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas a sua participacédo no total das Debéntures em circulagdo.

7.6.4. As despesas a que se refere esta Clausula compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) publicagéo de relatérios, avisos e notificagées, conforme previsto nesta Esecritura,
e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

\.



{b) extragdo de certides;

(c) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e
alimentagéo, quando necessdrias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses Debenturistas.

CLAusuLA VI
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Convocacio

8.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunh&o de Debenturistas. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagéo dar-se-4 mediante antincio publicado nos 6rgéos de imprensa nos quais
a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo de anlincio de convocagdo de assembléias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagéo aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As AGD serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A AGD em
segunda convocagao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagdo da assembléia em primeira convocagao.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, sera
considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagéo.

8.1.5. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures em circulacao,
independentemente de terem comparecido & assembléia ou do voto proferido na respectiva
AGD.

8.2.  Quorum de Instalacéo

8.2.1. A AGD instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a presenga de Debenturistas gue
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagédo e, em segunda convocagao,
com qualquer nimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberag@o da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em Circulagdo” todas
as Debéntures emitidas, excluidas aquelas: (a) mantidas em tesouraria pela Emissora; (b) as
de titularidade de (i) empresas controladas (direta ou indiretamente) pela Emissora; (i)
controladoras (ou grupo de controle) e/ou coligadas da Emissora; e (iii) administradores da
Emissora, incluindo, mas nao se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
quaisquer das pessoas anteriormente mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade
de Diretores, Conselheiros e seus parentes até segundo grau. Para efeitos de quorum de
deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

8.2.3. Serafacultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGD.




8.3. Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou
aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberagao

8.4.1. Nas deliberagbes da AGD, a cada “Debénture em Circulagdo” cabera um voto, admitida
a constituigéo de mandatario, Debenturista ou nao. Observado o disposto nesta Clausula, as
alteragbes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da Emissdo deverdo ser
aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulagé@o, observado que (i) as alteragdes nas condigdes de vencimento antecipado nao
automatico (ou seja, Clausula 5.2), alteragdes referentes a forma, ao resgate e as espécie das
Debéntures, bem como os encargos aplicaveis as Debéntures e a periodicidade de pagamento
de juros remuneratérios das Debéntures, deverdo contar com a aprovagéo de 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo; (ii) alteracdes na Remuneragao efou Prazos e
condi¢Ges de Vencimento, excetuando-se as alteragbes na Remuneragao e/ou na Amortizacéo,
decorrentes do disposto na Clausula 4.2.4.9, Repactuagdo ou Amortizagdo das Debéntures,
bem como nas condigdes de vencimento antecipado automatico (ou seja, Clausula 5.1) e/ou
dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura, deverdo contar com aprovagdo de
Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

CLAUSULAIX
DECLARACOES E GARANTIAS
9.1. O Agente Fiduciario declara e garante & Emissora:
(a) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 32 do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28

para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condicdes;
(d) né&o ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(e) estar ciente da regulamentagéo aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil e
outras autoridades competentes;

(fy & equiparado a uma instituigdo financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

(g) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutérios necessdrios para tanto;

(h) n&o se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(i) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagéo aplicavel vigente;

() ser uma sociedade validamente constituida e em funcionamento de acordo com a
legislagdo atualmente vigente;




(k)

()

(n)

a verificagao, pelo Agente Fiducidrio, a respeito da veracidade das declaragdes
prestadas pela Emissora se deu através das informagoes ‘crnecidas pela
Emissora e no limite das informagGes fornecidas. por esta, sando carta que o
Agente Fiduciario n&o conduziu nenhum procedimenio de verificacdo
independente ou adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas, com
0 gue os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-
se cientes e de acordo;

que esta Escritura constitui uma obrigagéo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes:

que a celebrag@o desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas n&o infringem nenhuma obrigagao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario; e

inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, nos termos da
Instrugdo CVM 28.

9.1.1. O Agente Fiduciario responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que lhes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

9.2. A Emissora neste ato declara e garante:

(a)

(b)

ndo ter nenhuma ligagédo com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer,
plenamente, suas fungées, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

que €& uma sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agbes de acordo com as leis brasileiras:

que as pessoas gque a representam na assinatura desta Escritura tém legitimidade
e poderes bastante para tanto;

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas
n&o infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

que todas as autorizagGes societarias e consentimentos necessérios a celebragédo
desta Escritura e ao cumprimento de todas as obrigagdes assumidas nesta
Escritura foram obtidas e encontram-se validas, eficazes e em pleno vigor;

exceto pela concessdo do registro das Debéntures na CETIP, a Emissora esta
devidamente autorizada e obteve todas as licengas, registros e autorizagdes
necessarios a celebragéo, formalizagdo e cumprimento, conforme o caso, desta
Escritura, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

que os termos desta Escritura ndo contrariam (a) qualquer contrato ou documento
no qual a Emissora seja parte ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) gualguer ordem,
deciséo ou sentenga administrativa ou judicial que afete a Emissora ou guaisquer
de seus bens e propriedades;

que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vélida e eficaz da Emissora,
exequivel de acordo com seus termos e condigdes, uma vez que foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestagio de vontade da Emissora;




(i) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes daste Escritura,
nesta data;

() nao &, nesta data, de conhecimento da Emissora a existéncia de nenhuma agao
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora em suas condigdes financeiras ou outras, ou em suas atividades.

9.2.1. A Emissora compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornarem-se inveridicas, imprecisas ou incorretas.

CLAUsULA X
DisPOSICOES GERAIS

10.1. Rentncia

10.1.1.  NZo se presume a renlncia a quaisquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de gualquer
direito, faculdade ou remédio que caba aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios,
ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagées
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. Custos de Registro

10.2.1.  Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.3. Comunicacdes

10.3.1. Todos os documentos e as comunicagdes, deverdo ser sempre feitas por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por
qualquer uma das partes, nos termos desta Escritura de Emissdo, deverdo ser encaminhadas
para os seguintes enderegos:

Para Emissora:

MS Participacbes Societarias S.A.

Av. Senador Virgilio Tavora, 1701 - Sala 1.305
CEP: 60170-251, Fortaleza, CE

At.: Sra. Andressa Cesario

Tel: (85) 3452 7331

Fax: (85)3021 5336

E-mail: andressa.cesario@msrenovaveis.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.900, 10° andar
CEP: 04538-132, S&o Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel: (11) 2172 2628

Fax: (11) 3078 7264

E-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br




Para o Banco Mandatario e Escriturador:

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo administrativo Cidade de Deus, s/n®, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara
CEP 06029-900, Osasco, SP

At. Sra. Pérsia Alves Gongalves de Barros / Sr. Jodo Batista de Souza

Tel.:  (11) 3684-9444 / 3684-7911

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.persia@bradesco.com.br /4010.jbsouza@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Replblica do Chile, n.2 230, 112 andar, Rio de Janeiro, RJ
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar, Sao Paulo, SP
CEP: 01452-001, Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel:  (11)3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

Site: www.cetip.com.br

10.3.2.  As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagbes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
originais deveréo ser encaminhados para os enderegos acima em até 02 (dois) dias Uteis apos
0 envio da mensagem.

10.3.3. A mudanga de qualquer um dos enderegos acima devera ser comunicada, de
imediato, a todas as partes pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora.

10.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugao Especifica

10.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e Il do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes
assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as
disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

10.5. Efeito Vinculante

10.5.1.  Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes e
seus sucessores a qualquer titulo.

10.6. Independéncia das disposigdes

10.6.1. A invalidagao ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura né@o afetard as demais, que permanecerio sempre vélidas e eficazes até o integral
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragéo de invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as partes desde ja
S comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo & clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de termos e condigdes validos que reflitam os
termos e condigbes da clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das
partes quando da negociagdo da cldusula invalidada ou nula e o contexto em gue se insere.

10.7. Lei Aplicavel




10.7.1.  Esta Escritura é regida pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil.

10.8. Foro

10.8.1.  Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renlncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas a seguir assinadas, a tudo
presentes.

S3o Paulo, 14 de novembro de 2011.

.
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