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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA MAESTRA NAVEGACAO E LOGISTICA S.A.

s w

celebrado enive

MAESTRA NAVEGACAOQ E LOGISTICA S.A.
como Emissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
_ cono Agente Fiducidrio, representando a comunhio de Debenturistas

TPI - TRIUNFO PARTICIPAC()ES EINVESTIMENTOS S.A.
como Fiadora

VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA $.A.

MAESTRA SHIPPING LLP
como Garantidoras

Datado de
13 de julho de 2011
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA, PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO: :CONVERSIVELIS EM ACOES, DA ESPECIE - ?
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ABICIDNAIS BEAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAD "PUBLICA, COM’ #SFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA MAESTRA NAVEGACAO E LOGISTICA S.A.

Pelo presente instrumento,

MAESTRA NAVEGACAO E LOGESTICA S.A., sociedade por agSes de capital fechado com sede
na Cidade de Sio Paulo, Estado de SFo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1,507, conjunto 21, 2°
andar, inscrita no Cadastre Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/ME") sob o
n® 11.061.290/0001-08, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas piginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou
“Companhia”); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., saciedade limitada com sede na Cidade de S#o Paulo, Eslado de Sfc Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n® 67.030.395/0001-46, neste

————— ————ato-representada-por seu(s)-representante(s)-legal(is)-devidamente-autorizado(s)-e-identificado(s)-nas
péginas de assinaturas do presente instrumento, representando a comunh3o de titulares das Debgntures
(“Debenturistas™) objeto da presente Emissfo (“Agente Fidueidrig™);

e, na qualidade de intervenientes anuentes,

TPI TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por ages de capital
aberto, com sede na Cidade de Sfo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Olimpfadas, n° 205, 14° andar,
conjunto 1.403, inscrita no CNPI/MF sob o n° 03.014.553/0001-91, neste ato representada por sen(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas pdginas de gssinaluras do
presente instrumnento (“Fiadora™);

VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA S.A., !
sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sde Paulo, na
Rua Olimpfadas, n° 205, 14° andar, conjunta 1.402, inscrita no CNPI/MF scb o n° 11.055.041/0001-
00, ncste ato representada por seu(s) represenfante(s) legal(is) devidamente autorizado{s) e
identificado(s) nas p4ginas de assinaturas do presente instrumento (“Vessel-Log”); e

MARESTRA SHIPPING LLP, sociedade limitada (fimited liability partiership) constituida sob as leis
da Inglaterra e Pafs de Gales, com sede em Invision House, Wilbury Way, Hitchin, Hertfordshire SG4 j
OTW, Inglaterra, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s)
e identificado(s) nas pégines de assinaturas do presente instrumento (“Maestra Shipping” e em
conjunto com a Vessel-Log, “Garantidores”); ‘ '

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio, a Fiadora e as Garantidoras doravante designados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Pante”;

vém por esta € na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissfo de Debéntures Simples, N8o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, |
Com Garantias Adicionais Real ¢ Fidejuss6ria, em Série Unica, para Distribuigo Piiblica, com
Esforgos Restritos de Colocagio, da Maestra Navegago e Logistica $.A.” (“Eseritura”), mediante as
cldusulas e condigbes a seguir.
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CLAUSULAX
AUTORIZACOES

1.1.  Autorizacies

1.1.1. Conforme previsto no artigo 59 da Lein® 6404, de 15 dedezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), a presente Escritura € firmada com base nas seguintes
autorizagOes societdrias:

() Assembleia Geral Extraordinéria de Acionistas da Companlia, realizada em 12 de julho de
2011 (*AGE", na qual foram deliberadas: (a) a aprovagio da Emissio, bem como seus termos
¢ condigdes; e (b) a autorizagio & Diretoria da Cowmpanhia para praticar todos os atos
necessarios i efetivagiio das deliberagfes consubstanciadas na AGE;

iy Reuniio do Consello de Adininismacas da Fiadora, realizada em 15°dé junitio de 2001 (“RCA
da Fiadora™, na qual foramn deliberadas: (a) a aprovagfio da Emissdo; e (b) a constituicdo da
Alienagfo Fiducidria de Embarcagdo a ser prestada pela Vessel-Log, nos termos da Escritura
Publica de Alienagio Fiducidria de Embarcacfio; e (¢} & constituigio de 6nus real sobre a
embarcagiio Maesira Mediterrineo a ser prestada pela Maestra Shipping, nos termos dos
Documentos de Hipoteca Naval;

(iii)  Reunifo do Conselho de Administragfio da Fiadora, realizada em 28 de janejro de 2011, na
qual foi aprovada a Garantia Fidefuss6ria prestada pela Fiadora; e

(iv)  Reunidio do Consetho de Administragfio da Vessel-Log, realizada em i2 de julho de 2011
(“AGE da Vessel-Log™), na qual foram deliberadas: (a) a constituiglo da Alienago Fiducidria
de Embarcagfio, nos termos da Escritura Pdblica de Alienagio Fiduciiria de Embarcagio; e
{b) a autorizagfio & Diretoria da Vessel-Log para praticar todos os atos necessdrios & efclivaghio
das deliberagOes consubstanciadas na AGE da Vessel-Log.

CLAUSULA X
REQUISITOS

A primeira emissdio de debéntures simples, ou seja, nfo conversivéis em agfies da Companhia, da
espéeie quirografiria, com garantias adicionais real e fidejusséria, em sére tnica, da Emissora
(“Debéntures”), para distribuigio piblica, com esforgos restritos de colocagio, nos termos da
Instrugio da Comisstio de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrugiio CVM 478"), nos termos desta Escritura (“EmissZ0” ou “Oferta”), serd realizada

__com observincia dos sepuintes requisitos: | . . L L L. o o e e e e
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2,1. Arquivamento na Juntn Gomeycial dp Estado dg Sip Paulo e Publicacio dos Atos
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2.1.1. A ata da AGE e a ata da AGE da Vessel-Log serfio arquivadas na Junta Comercial do Estade
de 3o Paulo (“JUCESP”) e serdo publicadas no Didrio Oficial do Estade de Sdo Paule e no jomal
Didrio do Comércio (“Jomais de Publicacgo™).

2.1.2. Os atos societirios da Emissora que pela lei s3o passiveis de serem arguivados e publicados e
que, eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da presente Escritura também serfio
arquivados na JUCESP e publicados nos Jornais de Publicagio.

2.1.3. A ata de Reunifio do Conselho de Administragio da Fiadora, que deliberou sobre a Garantia
Fidejusséria, foi lavrada no Livro de Atas de Reunites do Conselho de Administragio da Fiadora em
28 de janeiro de 2011.

214, A ata da RCA da Fiadora foi lavrada no Livro de Atas de Reunides do Conselho de
Administragfio da Fiadora em 16 de junho de 2011.

2.2.  Arquivamento da Escritura na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo

2.2.1. Esta Escritura e sens eventuais aditamentos serfio arquivados na JUCESP, conforme disposto
no arfigo 62 da Lei das Sociedades por AgGes.

23.  Constituicdo da Garantia Real

2.3.1. A Alienagio Fiducidria de Embarcagiio descrita ma Clausula 3.9 desta Escritura serd
devidamente constitufda mediante a lavratura da respectiva Escritura Piblica de Alienagfio Fiducidria
de Embarcagho e sun averbagio na Capitania dos Portos de Itajal e no Tribunal Maritimo.

23.1.1. A Emissora deverd enviar 2o Agente Fiducidrio Eépia antenticada dos documentos
comprobatérios da averbagiio mencionada na Cldusula 2.3.1 acima no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s a referidla averbagiio na competente Capitania dos Portos e no Tribunat Marftimo.

232. A Hipoteca de Embarcagio descrita na Cliusula 3.9 desta Escritra serd devidamente
constitufda mediante a celebragio dos Documentos de Hipoteca Naval, nos termos previstos na
Cliusula 3.9.1.1 desta Escritura,

2.3.2.1. A Bmissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio cdpia autenticada dos Docomentos
de Hlipoteca Naval, devidamente registrados perante as autoridades competentes da Libéria (Liberian

International Ship & Corporate Regisiry), conforme previsto na Cldusula 8.3 abaixo, no prazo de até 5

{cinco) Dias Uleis apis o referido registro.
2.4,  Registro da Garaniia Fidejusséria

2.4.1. Observado o disposto na Cldusula 2.4.2 abaixo, a presente Escritura, em fungfio da garantia
fidejussoria nela prestada, serd devidamente registrada no competente Cartério de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade de SZo Paulo, Estado de SHo Paulo, no prazo méximo de 10 (dez) dias
contados da data de assinalura desta Escritura, sob pena de vencimento antecipado das Debéntutes,
nos termos da Cléusula 7.1 desta Escritura, exceto nas hipfteses em que nfo seja possivel o registro
desta Escritura no prazo aqui previsto em virtude de exigéncias apresentadas pelo respectivo Cartério
de Registro de Tiulos e Documentos, quando entdo o prazo de 10 (dez) dias passard novaments a ser
conlado quando da apresentacfio do respectivo aditamento & Escritura atendendo referidas exig@hicias
ao Cartério de Registro de Tilulos e Documentos.
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242. A Emissora deverd enviar ag bgé’l&é Fidgcif&n'rp’ ima ﬁga o;iéinal desta Escritura devidamente
registrada na JUCESP e no competenfe Cartbrio dg Refistro d=fTfinles e Documentos no prazo de até
10 (dez) dias ap6s o registro de que trata a Cldusula 2.4.1 acima.

2,5.  Dispensa de Registro na Comiss3o de Valores Mobilidrios e na Associaciio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeire e de Capitais

2.5.1. A Emissio serd reglizada nos termos da Instrugiio CVM 476 ¢ das demais disposicOes legais &
regulameniares aplicdveis, esiandg, portante, aulomalicamenle dispensada do registre de distribuiciio
de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada,

2.5.2. A Emissfio nfo serd registrada na Associagic Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro ¢ dc Capitais ("ANBIMA”) por se tratar de oferta piiblica com esforcos restritos de
colocagdo, estandp, portanto, automaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do
pardgrafo 1° do artigo 25 do “Cddigo ANBIMA de Regulagiio e Melhores Praticas para as Ofertas
Priblicas de Distribuigdio e Aquisigio de Valores Mobilidrios”, datado de 1° de junho de 2011.

2.6.  Registro para Distribui¢fo e Negociagio

26.1. As Debéntures serfo registradas para:

(a) distribuigio no mercado primério por meio do SDT — Mdédulo de Distribuigdo de Titulos
(“8DT"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e
Derivativos (“CETIP"), sendo a distribuigio Hquidada por meio da CETIP; e

)] negociagio no mercado secunddrio por meio do SND — Médulo Nacional de Debénturcs
(“SND™), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagfes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,

2.6.2. Nio obstante o descrito na Cléusula2.6.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Tavestidores Qualificados nos mercados regulamentados de valores mobilifrios
depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de subscrigfio ou aquisigio pelo investidor, conforme
disposto no artigo 13 da Tostrucfo CVM 476, sendo que a negociacio das Debéntures deverd sempre
respeitar as disposigBes legais & regulamentares aplicveis.

CLAUSULA IIX )
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (&) explorar, com embarcagbes proprias ou de terceiros, o

comércio maritimo de longo curso, cabotagem e fluvial, no transporte de cargas em geral; (b) exercer

atividades de armazenagem ¢ comercializacio de servigos de logistica ¢ de mercadorias e
administragiio de embarcagSes; (c) prestar serviges de transporte em geral; ¢ (d) exercer atividlades
complementares, correlatas ou acessorias, inerentes is suas atividades, guando necessirias ou
convenientes ans interesses sociais, segundo os padries fixados ba legislacfo e regulamentos.
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3.2.1. A Emissfo objeto da presente Jiscritpea cengiilyi a primeiras emissio de Debéntures da

Emissora.
3.3.  Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissfio & de RS SO.ﬁOO.DOO,UO (oitenta milhdes de reais), na Data de
Emissdo, R

34. Nimero de Séries
34.1. A PEmiss3o serd realizada em uma tinica série,
3.5,  Colocagio e Procedimente de Distribuiggo

3.5.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigfo publica, com esforgos restritos de colocagfio, sob
regime de garantia firme de colocagdo da totalidade das Debéntures, com a intermediagfio do Banco
BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider™) e de outras instituigées financeiras autorizadas a operar no
—sr——yistierite A6 disttibaigo de valoes Hiobiliddos que venhiama ser convidadas pelo- Covrdenador Lider, ™
em comum acordo com a Emissora, para participar da distribui¢iio piiblica, com esforgos restritos de
colocagdo, das Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenaggo e Distibuigsio Piblica, com
Esforgos Restritos de Colocagio, sob Regime de Garantia Fitme, da Primeira Emissiio de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Agfes, da Espécie Quirografria, com Garvantias Adicionais Real e
Fidejussoria, em Série Unica, da Maestra Navegagiio e Logfstica S.A.", celebrado entre a Emissora & 0
Coordenador Lider em 13 de julho de 2011 (“Contrato de Distribnigo”).

3.52. 'O plano de distribuigio das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrughio
CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuigio. Para tanto, o Coordenador Lider c/ou
demais instituigBes intermedidrias que venham a participar da distribuicde poderdo acessar, no
méximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a snbscngﬁo ou aquisigho por, no
méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificaduvs. .

3.5.2.1. Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta, sGo considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugiio CVM n® 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 409™), observado que: (a) todos os fundos
de investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo
qualificados; ¢ (b) as pessoas naturais ¢ juridicas mencionadas no ineiso IV do artigo 109 da Instrugio
CVM 409 obrigatoriamente subscreverio e integralizarfio, no fmbito da Oferta, Debéntures no
montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.5.22.  As Partcs comprometem-se a néio realizar a busca de investidores per meio de lojas,
cscritérios ou cstabelecimentos abertos ao piiblico, ou com a wtilizagio de servigus piblicos de
comunicagio, como a imprensa, o r4dio, a televisdo e pdginas abertas ao piiblico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrugiio CVM 476, '

3.5.2.3. A Emissora obriga-se a: (a) nfo contatar ou fomecer informagOes acerca da Oferta
a qualguer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b) informar ao
Coordenader Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar scu interesse na Oferta, comprometendo-se desde j4 a
nio tomar qualquer providéncia em relagfio acs referidos potenciais investidores neste perfodo.
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3.5.24. Nio existirdo reservas aptecipadas, nem fixacfo de lotgs minimos ou méximos para
a Oferta, sendo que o Coordenador Lider, torf elprefsace prévia dduéridla da Fmissora, organizard o
plano de distribuigio nos termos da Insirugids CVEL 476, tendgScomd piiblico alvo Investidores
Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artige 4° da Instrugiio CVM 476.

3.5.2.5. Nio serd constituido funde de manutengio de liguidez e nfo serd firmado contrato
de estabiliza¢3o de pregos com relagdo as Debéntures.

352.6. Nio serd congedido qualgquer tipo de desconto pele Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Deb&ntures.

35.2.7. Nio haverd preferncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.6. Banco Mandatério e Instituicio Escrituradora
3.6.1. O banco mandatirio da Emissio é o Itad Unibanco S.A., institui¢fo financeira com sede na

Avenida Engenheiro Armando de Armmuda Pereira, n° 707, 9° andar, na Cidade de S0 Paulo, Estado de
S50 Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatirio™} e a instituicio

gsenituradora das Debéntiifes ¢ 8 Itad Cometora de Vilores S.AL, coni sede nd Avenida Brigadeifo —

Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, na Cidade de 850 Paulo, Estado de Sfio Paulo, inscrita no CNPI/MF
sob o u® 61.194.353/0001-64 (“Instituicdo Escrituradora”, sendo que essas definigbes incluem
qualquer outra instituigio que venha a suceder o Banco Mandatério ¢ a Institigio Escrituradora). A
Institvigio Escrituradara serd responsdvel por efetuar a escrituragdo das Debéntures.

3.7.  Destinaciio dos Recursos

3.7.1.  Os recursos liquidos obtidos pcla Fmissora por meio da Emissée das Debéntures serio
utilizados para: {(a} o pagamento antecipado da divida decorrente do eontrato de empréstimo firmado
entre & Emissora e o Banco BTG Pactual S.A. em 10 de fevereiro de 2011, no valor de US$
20.870.602,22 (vintz milhdes, citocentos e setenta mil ¢ seiscentos e dois délares norte-americanos ¢

‘vinte ¢ dois centavos), somados dos devidos encargos remuneratérios efou moratdrios; (b) o

pagamento antecipado parcial de dfvida decomrente da Cédula de Crédito Bancério emitida pela
Emissora em favor do Banco BTG Pactual S.A. em 4 de abril de 2011, no valor de R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), somados dos devidos encargos remuneratdrios efou moratérios; e (c) a
aquisicio da embarcagiio Weslerdejch (Maestra Pacifico) pela Maestra Shipping.

3.8.  Garantia Fidejossdria

3.8.1. As Debéntures séo garantidas por garantia fidejussoria (“Garantia Fidejusséria”), constituida
neste ato, prestada pela Fiadora, que, por este instrumento e na melhor forma de direito, se obriga,
perante os Debenturistas, na qualidade de devedora soliddria e principal pagadora de todas as
obrigagies da Emissora decorrentes desta Escritura, até sua final liquidagiio, com rentincia expressa
aos beneffcios de ordem, direites ¢ faculdades de exoneragfio de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, pardgrafo dnico, 366, 821, 827, 830, 834, 835, §37, 838 e 839, todos da Lei n® 10,406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil™), e artigos 77 e 595 da Lei n” 5.869, de 11
de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil™).

3.8.2. A Garantia Fidejusséria visa a garantir o integral e pontual pagamento do valor total da divida
da Emissora representada pelas Debéntures, incluinde os Juros RemuneratSrios e os Encargos
Moratérios aplic4veis, bem como das demais obrigagbes pecunidrias previstas nesta Escritura (“Yalog
Garantida™). '

or. si"f"f_""@bj.g
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3.8.3. A Garantia Fidejuss6ria aqui referida,é presjada, pela Fiadorg em cardter irrevogfivel e
jrretrativel, e vigerd até o integral cumpriﬁ-z:entés @ela %‘.xﬁisimf’a, de’thdas &is suas cbrigagbes provistas
nesta Escritura, nos termos aqui previstos ¢ 2 ggnfomzi‘gi?adg: com ooél;ﬁg,o-o§18 do Codigo Civik.

3.8.4. Fica desde jd certo e ajustado que a inobservincia, pelo Apente Fiducifrio, dos prazos para
execugfio de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emiss&o niio ensejard,
sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito on faculdade agui prevista.

3.8.5. O Valor Garantido serd pago pela Fiadora no prazo de 10 (dez) dias contados do recebimento
da comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio 2 Fiadora informando a falta de
pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura, incluindo, mas ndo se lmitando a, os montantes devidos aos Debenturistas a tftulo de
principal, Juros Remunerat6rios ou encargos de gualquer natoreza, Os pagamentos serfio realizados
pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

3.8.6. O pagamenio citado na Cldusula 3.8.5 acima dever4 ser realizado fora do 4mbito da CETIP e
de acordo com instregdes recebidas do Agente Fiducidrio.

3.8.7. A Garantia Fidejusséria poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou

3.8.8. Neohuma objeglio ou oposigiio da Emissora poders ser admilida ou invocada pela Fiadora com
o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigaglies perante os Debenturistas.

3.8.9. A Fiadora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total on
parcialmente, a Garantia Fidejusséria, até o limite da parcela de divida efetivamente por ela honrada.

3.8.10. A Garantia Fidejusséria entrari em vigor na Data de Emisséio, pexmanccendo vilida em todos
os seus lermos até o completo, efetivo e frrevogéivel pagamento de todas as obrigagSes da Emissora
decorrentes das Debéntures e desta Escritura, inclusive nos casos de repactuagfio ou prorrogagio.

-3.8.11. A Fiadora desde ji reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo
Civil, a data do pagamento integral do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures
e das demais cbrigagtes pecunidrias previstas nesta Escritura.

'3.9. Garantia Real

3.9.1. Como garantia do fiel, integral e pontual pagamento de todas as obrigagSes assumidas on que
venham a ser assumidas pela Companhia relativas is Debéntures e demais cbrigacGes assumidas no
Ambito da Emissdo, serdo oferecidas aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, as
seguintes garantias reais:

(a) alienagio fiducidria da embarcagio Maesira Mediterrineo (cédigo da embarcagiio IMO n°
9065261) de titularidade da Vessel-Log (“Alienagio Fiducidria de Bmbarcacio™), a ser

formalizada por meic de um Instzumento Priblico de Alienagdo Fiducidria de Embarcagio em.

Garantia e Outras Avengas, a ser celebrado eatre a Vessel-Log, a Emissora e o Agente
Fiducidrio (“Bscritura Publica de Alienacfio Fiducidria de Embarcaciio™).

(b) hipoteca da embarcagio Westerdeich (Maestra Pacffico) {c6digo da embarcagio IMO n°
9074406), a ser adquirida pela Maestra Shipping (“Hipoteca de Embarcacio™), a ser
formalizada por meio de um Instrumento de Hipoteca Naval (Ship Mortgage), a ser celebrado
de acordo com as leis da Libéria, enire a Maestra Shipping e o Agente Tiducidrio
(“Instrupmente de Hipoteca Naval™), Instrumento de Garantia Pessoal (Guaranfee), a ser
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celebrado de acordo com as leis da Libéria, entre a Maestra Shipgging € o Apente Fiducidrio, e
Acordo Tripartido (Tripartite Deéd), a&PE' cclib%dgrée acﬁxsdo cem as leis da Libéria, entre a
Maestra Shipping, o Agente Fidycidripee a°NIE Navegdego, gLogistica S5.A (lodos em
conjunto, “Doenmentos de Hinoteca Naval”, e os Documentos de Hipoteca Naval em conjunto
com a Alienagfio Fiducidria de Embarcagic e a Garantia Fidgjussdria, denominados
simplesmente “Garantias™).

39.1.1. A Maesira Shipping se compromete a celebrar os Docutnentos de Hipoteca Naval
quando da efetiva aquisigdo da embarcagio Westerdeich (Maestra Pacifico), nos termos do
Memorandum of Agreement celebrado em 20 de ahdl de 2011. entre a Maesira Shipping e a
Westerdeich Shipping GhbH & Co KG.

3.9.12.  Desde que (i) nenhum Evento de Inadimiplemento tenha ocorride e ainda n3o tephz
sido sanado e (ii) o valor do saldo devedor das Debéntures objeto desta Emissiio (incluindo, para fins
desse céleulo, os Juros Remuneratdrios, os Encargos Moratdrios aplicéveis e as demais obrigages
pecunidras da Emissora previstas nesta Escritura, conforme aplicdvel) seja igual ou inferfor ao Valor
de Mercado da Maestra Mediterrineo (conforme definido abaixo) da embarcagio Maestra
Mediterrdneo, dada em garantia por meio da Alienagdo Fiducidria de Embarcagfio, fica desde ja
estobelecido entre as Partes que o dnus constituido por meio dos Documentos de Hipoteca Naval,
relativo & embarcagiio Wcst_e_r_cl_qiqh__(Maestra_.Pac[fico)..npoderé -ser-liberado—A-liberagfio-do~fnys —= "~

constituido por meio dos Documentos de Hipoteca Naval devera ocorrer em até 10 {dez) dias contados
do recebimento, pelo Agente Fiducidrio, da evidéncia de que o montante agui referido foi devidamente
quitado, devendo o Agente Fiducidrio, 2s expensas exclusivas da Emissora, adotar todas as
providéncias necessdrias, inclusive perante terceiros, para referida liberaggo. Nio serd necessiria

qualquer aprovagio prévia dos Debenturistas para a liberagio de dnus aqui referida, desde qus
respeitados os requisitos para previstos nesta Cléusula 3.9.1.2.

35.1.2.1. Para fins do disposto na Clausula 3.9.1.2 acima e determinagfio do valor da
embarcagio Maesra Mediterrineo, as Partes desde Ja estabelecem que serd contratada pela
Companhia entidade avaliadora de reputagiio ilibada e com vasta experiéncia comprovadi em
avaliagio de embarcagBes no Brasil, entidade avaliadora esta que deverd emitir laudo de
avaliagiio determinando o valor de mercado da embarcagiio Maestra Mediterrineo 4 época em
situacfo de execugio da garantia de Alienagdo Fiducidria de Embarcagiio (“Valor de Mercado
da Maestra Mediterrineo em Execuciio Forcada”). A entidade avaliadora ser4 escolhida de
+ comum acordo entre 2 Companhia e o Agente Fiducirio, sendo que, caso esses ndo cheguem
a um consenso, cada wma delas indicard uma entidade avaliadora (ambas 3s expensas da
Companhia) de reputagio ilibada e com vasta experitncia comprovada em avaliagio de
embarcagBes no Brasil, devendo neste caso ser elaborados dois laudos de avaliagio
determinando o Valor de Mercado da Maestra Mediterraneo em Execugfio Forcada. Na
hipétese de a diferenca entre os valores apresentados nos respectivos laudos de avaliagfo ser
igual ou inferior a 20% (vinte por cento), o Valor de Mercado da Maestra Mediterrines em
Execugfio Forgada serd aquele apurado com base na média atitmética obtida por meio de
somatério de ambos os Valores de Mercado da Maestra Mediterrineo em Execuclio Forpada,
Na hipétese de a diferenga entre os valores apresentados nos respectivos laudos de avaliag#io
ser superior a 20% (vinte por cento), serd escolhida uma terceira cntidade avaliadora para
definigio do Valor de Mercado da Maestza Mediterrineo em Execugfio Forgada, entidade
avaliadora esta que serd indicada pela Companhia com base em uma lista triplice de entidades
apresentada pelo Agente Fiducidrio. Nesta lip6tese, o Valor de Mercado da Maestra
Meditetrineo em Exccugfio Forgada serd aquele constante do Taudo de avaliagio emitido por
este terceiro avaliador. . ’
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39.2. Ocorrendo um Evento de Inadimplemento e tends ocotrido o ovencimento antecipado dag
obrigecbes da Bmissora cm relagZo 3s DebPnlrer, nog termes pacfuadosgnesta Escritura, deverfio ser
observadas as disposigSes da Escritura Pgblica decAdienacfio Fiducigha de Embarcacio e dos’
Documentos de Hipoteca Naval com relagio 2 utilizagio dos recursos recebidos em decorréncia da
excussio das respectivas garantias.

39.3.  Os principais termos ¢ condigGes aplicdveis & Alienagiio Fiducidria de Embarcacio e 2
Hipoteca de Embarcagdo, bem como o3 direitos ¢ obrigages delas decorrentes, estio detalhados na
Escritura Piblica de Aliepagio Fiducifria de Embarcagiio e nos Documentos de Hipoteca Naval,
respectivamente.

39.4. Fica certo e ajustado o cardter nHo excludente, mas cumulative entre si, das Garantias,
podendo o Agente Fiducirio executar todas cu cada uma delss indiscriminadamente, conjunta ou
separadamente, para os fins de amortizar ou liguidar as obrigagies pecunidrias da Emissora devidas
nos termos das Debéntures ¢ assumidas nesta Escritura.

39.4.1.  Para fins do disposto na Cldusula 3.9.4 acima, o Agerte Fiducidrio poderd, a seu
exclusivo critério, promover preferencialmente a execugfo da embarcagfio de menor relevancia para as
atividades do grupo econdmico da Emissora, desde que o valor de tal embarcagio seja sufitiente para
e ——- O-pagamento -do-saldo-devedor--das—Debéntures— (incluindo;— para-fins—dessecileulo;~osTurgs— "~
Remuneratérios, e as demais obrigagbes pecunidrias da Emissora previstas nesta Escritura, conforme
aplicivel), bem como as demais obrigagtes pecunidrias da Pmissora decorrentes desta Escritura ¢ das
Garantias, se for o caso.

3.9.5. Bm que pese o disposto na cldusula 3.5.4.1, para a devida clareza, ¢ Agente Fiducifrio seguird
a orientagfo dos Debenturistas reunidos em assembleia geral com relagiio 4 realizagHo privada da
Alienagiio Fiducidria de Embarcago a execugio dos Documentos de Hipoteca Naval (inclusive a
Hipoteca de Embarcacdo), sendo que a instrugfo dos Debenturistas deverd contemplar procedimento
gue, de boa f¢, vise a tentar obter (sc a excusso for por meijo de realizagiio privada da Alienagdo
Fiducidria de Embarcacfio e dos Documentos de Hipoteca MNaval (inclusive da Hipotecd de
Embarcagio)) o mator valor possivel para tais garantias, observado o disposto na Cldusula Quarta da
Escritura Piblica de Alienago Fiducidria de Embarcagfio com relagio 2 excussio de garantias,
conforme aplicdvel.

CLAUSULAIV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

41.  Caracteristicas Bésicas

4.1.1. Data de Emissio: Para todos os fins e efeitos, a data de emissio das Debénlures serd o dia 15
de julho de 2011 (“Data de Emigsdo™),

4.1.2. Conversibilidade, Tipo ¢ Forma: As Deb@ntures serdo simples, ou seja, nfo conversiveis em
acBes de emissdo da Emissora, As Deb@ntures serfio escrilurais e nominativas, sem emissdo de
cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécle: As Debéntures sero da espéeie quirografiria, com garantias adicionais real e
fidejusséria, até que sejam, nos termos da Cléusula 4.1.3.1 abaixo, convoladas para Debéntures da
espécie com garantia resl.
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4,1.3.1.  N3#o cbstante ¢ disposte pa Cldusula 4.1 3 acima, a Emissora e os Debenturisias,
neste ato representados pelo Agente Fiducifio,2ddsde ji donadidant que,’s partir do momento em que
a Alienagdo Fiducidria de Embarcagao 0“02'3 J“Ii'p:p%eca desEmbarcaggn fcg:% devidamente constituida, o
que ocorrer primeiro, as Debéntures serdo antomaticamente convoladas da espécie quirografiria para a
cspécie com parantia real,

4.13.2. A Emissora deverd enviar ac Agente Fiducidrio comunicagio escrita informando a
data em que a Alienagiio Fiducidria de Embarcagio ou a Hipoteca de Embarcacio foi devidamente
constituida € as Debéntures foram automaticamente convoladas em deb&nfures da espécie com
garantia real. A Emissora'e o Agente Fiducidrio, na gualidade de representanté dos Debenturistas,
deverdo, em até 15 {guinze) dias contndos da convolagho automética das Debéntures da espécie
quirograffria para espécie com garantia real, celebrar aditamento & presente Escritura, conforme
modelo. presente no Anexo I A presente Escritura, para formalizar 2 convolagiio da espécie das
Debéntures de gquirografria para com garantia real, ficando acordado entre a Emissora e o Agente
Fiducidrio que nfio serd necessdria a realizagfo de Assembleia Geral de Acionistas da Emissora ou de
Assembleia Geral de Debenturistas para aprovagio da referida convolagiio e consequente celebragao
do mencionado aditamente. Os Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem Debéntures desta
EmissZo, anuem e concordam de maneira irrevogdvel e irretratdvel & convolagio das Deb@ntures para
a espécie com garantia real, '

4,1.3.3. A Emissora se obriga a informar 3 CETIP, por escrito, a data especifica na qual a
convolagio das Debéntwres para a espéeie com garantia real ocorren, informagio csta que deverd ser
apresentada A CETIP em até 10 {dez) dias contados da data do argnivamento do aditamento de que
trata a Cldusula 4.1.3.2 acima na JUCESP.

4.1.4. Prazo ¢ Datas de Vencimento: As Debéntures terfio prazo de vencimento de 48 (quarenta e
0ito) meses a contar da Data de Emissdo, com vencimento final previsto para 15 de julho de 2015
(“Data_de Vencimento”). Na respectiva Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder 2
liguidagio das Debéntutes que ainda estiverem em circulagfio, pelo seu Valor Nominai Unitdrio ou
Saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido de Turos Remuneratdrios caleulados pro rata femporis,
.desde a Data de Emiss&o ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data de Vencimento.

4.1.5. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$ 1.060.000,00
(um milh#o de reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitdrio™).

4.1.6. Quaniidade de Deb&ntures: Serfio emitidas 80 (oitenta) Debéntures.
42. Remuneracio

4.2.1, Atualizagio Monetéiria: o Valor Nominal Unitdrio das Deb@ntures ndo serd atualizado.

422, Juros Remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou soEre o Saldo do .

Valor Nominal Unitdrio das Debgntures, conforme o caso, inciditfo juros remuneratérios
correspondentes & 100% (cem por cento) da variagho acumulada das taxas médias difirias dos DI —
Depésitos Interfinanceiros de wm dia, extragrupe, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos &
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas ¢ divulgadas diaramente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pégina na internet (hitp://www.cetip.com.bx) (“Taxa DI”), acrescida de um spread
ou sobretaxa de 2,55% (dois inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento} ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratéros™). Os Juros Remuneratérios serfio
calculados em regime de capitalizagio composta de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decoidos, a partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento dos Furos
Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a dala de seu efetivo pagamento.
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4.2.2.1. Qbservada a pel‘lodlCIdadE- prevxsta na (;Iéusul,a 4, 4 abalm, 03 Juros Remuneratdrios
serfio pagos ao final de cada Perfodo de‘Calmtah?a :ma Duuna datsa danhqmdagao antecipada das
Debéntures resultante: (a) do vencimento gptipcmado dag =ngénturq§ £mrazdo da oconéneia de um

dos Eventos de Inadimplemento; ou (b) do Resgate Antecipado Facultativo, conforme aplicdvel.

42272,  OsJuros Remuneratdrios serfio calculados com base na seguinte fSrmula:
J = VNe x (FatorJuros-1)
onde,

T = valar dos Juros Remuneratdrios devidos ao final de cada Perfodo de CapitalizagZo, calenlado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitrio ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
informado/calenlado com G (scis) casas decimais, sem arredondamento; -

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula;

Fatorfuros = (FatorD] x FatorSpread)

ande,

FatorDI = produtério das Taxas DIy, da data de infcio de capitalizagdio, inclusive, até a data de
cdiculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorDl = f[ b+ @or )l

k=l

onde,
k = nimero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até npy

nnr = némero total de Taxas DI, consideradas na apuragio do “FatorDI”, sendo “npr” um ndmero
inteiro; e

TDI, = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculado com §& {(oito} casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma;

v
e [ D
TDF, = [100+1) -1

Aty

onde,
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DI, = Taxa DI, de ordem k, eXpressa na forma percentml dwu.!gada, pela CETIP, vilida por 1
(um) Dia Util {overnight), utilizada com 12 (Eluas) casas da“unals o g
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0
FatorSpread = sobretaxa de juros fixos caICuIada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamente, calcutado conforme fGrmula abaixo:

DpP

. FatorSpread = (spread + 1)'235

onde, -
spread = 0,0255; e

DP = mimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um mimero
inteiro.

4223, Obsen.'agoes

(a) O fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(b} Efetua-ge 0 produtério dos Fatores didrios (1 + TDy), sendo gue a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arrcdondamento,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Wiltimo considerado;

{c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

{d) O falor resultante da expressiio (FatorDI x FatorSpread) é cons1derado com 9 (nove)
casas decimais, com aredondamento; ¢

(e) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nvmero de casas decimais
divalgado pelo érgdo responsével pelo seu céleulo, salvo quando expressamente indicado de
outra forma.

4224. Se na data de vencimento de quaisquer obrigaghes pecunidrias da Emissora
decorrentes desta Escritura n#io houver divulgagio da Taxa DI pela CETIF, serd aplicada na apuragio
de TDI a dlfima Taxa DI divulgada, nfio sendo devidas quaisquer compensagGes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgacio posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a ndo divulgagio da
Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou caso seja extinta, ou haja a
impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI a quaisquer obrigagGes pecunidrias da Emissora
decorentes desta Escritura, aplicar-se-4 o disposto nas Clausulas 4.2.2.5, 4.2.2.6 e 4.2.2.8 abaixo.

4225. No caso de extingdo, auséneia de apuragfo efou divulgagio por mais de 10 {dez) dias
conseculivos apds a data esperada para sua apuragfo efou divulgagdo, ou, impossibilidade legal de
aplicagio da Taxa DI 3s Debgntures, ou detevminagdo judicial proibindo tal aplicagéo, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo méximo de 3 {cinco) Dias Uteis a contar, conforme o caso: (a) do primeiro
Dia Util apés a extingfio da Taxa DI; (b) do primeiro Dia Uil apds o periodo de 10 (dez) dias
consecntivos e gue a Taxa DI ndo tenha sido apurada efou divulgada; ou {c) do primeiro Dia Util
apds a existéncia de impossibilidade legal on de determinagdo judicial proibindo a aplicagdo da Taxa
DI, convocar a Assembleia Geral de Debenturisias (no modo e prazos estipulados na Cléusula X desta
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Escritura e no artigo 124 da Leid das Sociedades par Agtes), pa[a,a deh.beragao de comurn acordo com
a Emissora, observada a regulamentacdo aghcave?, 0 uo%n parﬁlnetco atser utilizado para fing de
cilculo dos Jurps RemuneratGrios que serfo, agl;cados ebgervadoo[pgdLs‘i:psto na Cliusula 4.2.2.6
abaixo. Até a deliberagio do novo parfmetro a ser utilizado para fins de cédleulo dos Turos
Remuneratdrios, serd ntilizada a dltima Taxa DI divulgada quande do cdlculo de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Bscritura, nfo sendo devidas quaisquer compensagbes entre a BEmissora e os
Debenturistas quando da definiglio do novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo dos Furos
Remuneratérios.

4.2.2.6. Caso nio haja acordo scbre o novo parémetro a ser utilizado para fins de cilculo dos

Juros Remuneratérios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 51% (cingquenta ~

& um por cento) das Deb8ntures em Circulago, a Emissora deverd optar, a seu exclusivo critério, por
uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar ao Agente Fiducidrio, por
escrito, no prazo méximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas qual a alternativa escolhida:

(a) resgatar antecipacdamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das
Debéatures em Circulagfio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitirio ou Saldo do Valor Nominal

Uiiit4fi5, conforme o caso, aciescido dos Juros Remiineiatorios devidos até @ data do efetivo Tesgate,
calculados pro rata temporis, a partic da Data de Emisséio ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para edlculo dos Juros
Remuneratérios com relagfio 3s Deb@ntures a serem resgatadas, serd utilizado para a apuragfio de TDik
o valor da ditima Taxa PI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposigGes previstas na
Cliusula 4.2.2 e seguintes desta Escritura para fins de cdleulo dos Juros Remuneratérios; ou

(b) amortizar integralmente a totalidade das Debéntures em Circulagfio, em cronograma a ser
estipulado pela Emissora, o qual nfp excederd a Data de Vencimento ¢ as Datas de Amortizacio
estipuladas nesta Escritixa. Durante o prazo a ser estipulado pela Ernissora para a amortizagdo das
Debéntures em Circulagiio, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuard sendo
aquela estabelecida na Cldosula 4.4.1 desta Escritura, observado que até a amortizagfo integral das
Debénlures em Circulagiio serfi utilizado um nove parfimetro para fins de célcolo dos Juros
RemuneratSrios que serfie aplicados, a ser definido a critério dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada parz este fim, devendo a Emissora,
obrigatoriamente, ser convocada para tal Assembleia Geral de Debenturistas.

4227, Farfo jus B amortizagho prevista na alfnes “b” da Cldusula 4.2.2.6 acima os
Debentuistas que forem titulares de Debéntures no Dia Util imediatamente anterior A respectiva data
de pagamento.

4.2.2.8. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada ou apurada antes
da realizagiio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas descrita na Clausula 4.2.2.6 acima, a
referida Assembleja néo serd mais realizada e a Taxa DI entfo divulgada serd utilizada para o cdlculo
dos Juros Remuneratérios.

423. Para fins da presente Escritara, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, exceto
pelos sabados, domingos ou feriados nacionais ou dia em que os bancos deverdo ou poderdo, por let
ou ordem execntiva, estar fechados na Cidade de Sfio Paulo, Estado de Sfo Paulo, conforme
estabelecido pelo Banco Central do Brasil,

424. Para fins da presente Escritora, entende-se por “Periodo de Capitalizacio” o intervalo de
tempo e se inicia na Data de Emiss¥o, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizag¢io, ou na Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos de
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4.2.5. Para fins dz presente Escritura, a expressfo “Saldo do Valor Nominal Unitdric” significa o
Valor Nominal Unitdrio das Debé&ntures remanescente apds cada Data de Amortizaggo.

43,  Amortizagie do Valor Nominal Unitarie

43.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado mensalmente, a partir do 12°
(décimo segundo) més contade du Data de Emissdo (nclusive), sendo o primeiro pagamento devido
em 16 de julho de 2012 & o ditimo pagamento na Data de Vencimento, conforme tabela a seguir (cada

uma dessas datas, vma “Data de Amortizaco™):

16 de julho de 2012 2,70%
e 15 de agopsto de 2012 2,70%
17 de setembro de 2012 2,70%
15 de outubro de 2012 2,70%
16 de novembro de 2012 2,70%
17 de dezembro de 2012 2,70%
15 de janeiro de 2013 2.70%
15 de feverciro de 2013 2,70%
15 de marco de 2013 2,70%
15 de abril de 2013 2,70%
15 de maio de 2013 2,70%
17 de jugho de 2013 2,70%
15 de julbo de 2013 2,70%
15 de agosto de 2013 2,70%
16 de setembro de 2013 2,70%
15 de outebro de 2013 2,70%
18 de novembro de 2013 2,70%
16 de dezembro de 2013 2,70%
15 de janeiro de 2014 2. 70%
17 de fevereiro de 2014 2,70%
17 de marco de 2014 2,70%
15 de abril de 2014 2,70%
15 de maio de 2014 2,70%
16 de junho de 2014 2,10%
15 de julho de 2014 2,70%
15 de agosto de 2014 2,70%
15 de setembro.de 2014 2,70%
15 de outubro de 2014 2,710%
17 de novemnbro de 2014 2,70%
15 de dezembro de 2014 2,70%
15 de janeire de 2015 2.70%
18 de feversiro de 2015 2,70%
16 de marco de 2015 2.70%
15 de abril de 2015 2,70%
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15 de maio de 2015 < 2.70%
15 de junho de 2015 2,70%
15 de julho de 2015 2,80%

TOTAL 100%

44. Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratéirios

44.1. O pagamento dos Juros Remuneratdos serd feito mensalmente, a paritir do 12° {décimo
segundo) més contade da Data de Emiss#o (inclusive), sendo o primeiro pagamento devido era 15 de
julho de 2012 e o dltimo pagamento na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de

Pagamento dos Juros Remuneratérios™).

4.5. Local de Pagamento

4,51, Os pagamentos 2 que [izerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora utilizando-se,
conforme o caso: (a)} dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND; efou (b) dos procedimentos adotados pelo Banco Mandatdrio, para as
Debéntures gue nito esiejam custodiadas eletronicamente na CETIP. ’

4.6,  Prorrogacfo dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-Go automaticamente prorrogados os prazos referentes 4o pagamento de qualguer
obrigagdo decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se
refere % integralizagio das Deb@ntures, até o 1° (primeiro) Dia Uti) subsequents, se a data da
vencimento coincidir com dia em que nfio houver expediente comercial on bancétio no Tocal de
pagamento das Debéntures, conforme indicado na Cléusula 4.5 acima, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP,
hipétese em gue somente haverd promogagiio quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sdbado ou domingo.

47. Encargos Moratérios

47.1. Sem prejufzo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
guantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficarfo sujeitos, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, independente de aviso ou notificagfio ou interpelagfio judicial ou
extrajudicial, a: (a) juros morat6rios a razdo de 1% (um por cento) a0 més sobre o montante devido; &
(b) multa convencional, irredutivel e de natureza compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o valor

devido e ndo pago (“Encargos Morat6rios”). :
4,8.  Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
cbrigagBes pecunidrias devidas pela Emissora nas dalas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, nfio the dard direito ao recebimento dos Juros Remuneratdrios e/ou Encargos
Moratérios ne perfodo relativo av atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.
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4.9.1. As Debéntures serfo subscritas e integlfaéia@aoas, né p:]’erfcado prijglflri&:é Jpelo seu Valor Nominal
Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio
até a data de sua integralizagio, de acordo com o disposto na Cldusula 4.2 desta Escritura (“Preco_de

Subscricdo™).
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4.10. TForma de Integralizagio

4.10.1. As Debéntures serdo integiralizadas i vista, no ato da subscrigio, em moeda corrente nacional,
pelo Prego de Subscrigéo, de acordo com as normas de liquidaghio aplicdveis 4 CETIP.

411. Repactoagio
4.11.1. N#o haverd repactuagio das Debéntures.
412. Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissfo gue, de qualquer forma,

vietein a envolver interéssey dos Debentitristas, deverdo sér obrigatoriamente comunicados na 1orma
de avisos, no jornal Didrio do Comércio ou outro jornal que venha a ser designado para tanto por
assembleis geral de acionistas da Companhia, bem como na pédgina da Emissora na rede mundiat de
computadores (www.maestralogistica.com) (“Avisos aos Debenturistas”), observade o estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por AgGes ¢ as limitagGes impostas pela Instrugiio CVM 476 em
relagio 2 publicidade da oferta ptiblica das Debéntures e os prazos legais.

4.13. Comprovagiio de Titnlaridade das Debénfures

4.13.1. A Emissora nfio emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direitp, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato eoitido pela Instituigio Escrituradora, Adicionalmente,
serd reconhecido como comprovante de titnlaridade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP, em
nome do Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados cletronicamente no SND,

414, Imunidade de Debenturistas

4.14.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencfo tributéria, este
deverd encaminhar ac Banco Mandatério e 2 Ermissora, no prazo minimo de 10 {dex) Dias Uteis de
antecedéncia em relagio i prevista para recebimento de quaisquer valores relativos &s Debéntures,
documentago comprobatéria dessa tmunidade ou isengHo tiibutdria, sob pena de ter descontados dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio tributdria e vigor.

CLAUSULAV
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

51,  Quaisquer aditamentos a esta Bscritura deverdio ser celebrados pela Emissora e pelo Agente
Fiducidrio e posteriormente arquivados na JUCESP e regisirados ne(s) competente(s) Cartério(s) de
Registro de Titulos e Documentos.
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RESGATE ANTECIPADO FACULTATEVOE pQUISICAO FACULTATIVA

6.1.  Resgate Antecipado Facultativo

6.1.1, A Emissora poderd, a partir 2 Data de Emissdo, mediante deliberagio em Reunido do
Conselho de Administragio da Emissora, realizar o resgale antecipado, total ou parcial, das
Debéntures em Circulagia (“Resgate Antecipado Facultativ”), mediante o pagamento do seu Valor
Nominal Unitdrio, acrescido: (2) dos Juros Remuneratérios calculados desde a Data da Emissfio ou a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo 1esgate; ¢ (b) de um prémio, calculado pro rara remporis, incidente sabre ¢ saldo devedor
atualizado das Debénturces a serem resgatadas, de acordo com 0§ termos descritos na Cldusula 6.1.1.1
abaixo, desde quc scja enviada notificagio ou publicado comunicado aos Debenturistas
(“Conwunicacio de Resgate™ com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende
realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Data de Resgate Antecipado™).

6.1.1.1. O prémio mencionado na alinca “b™ da Cléusula 6.1.1 acima serd cquivalente a 1%
(um por cento) ao ano sobre o valor total a ser resgatado, calculado pro rata temporis a partir da Data

de Resgate Antecipado até a Data de Vencimento.

6.1.1.2.  Os Debenturistas que, a seu exclusivo critério, optarem pela adesdio ao Resgate
Antecipado Facultativo deverdo se manifestar perante o Agente Fiductdrio, no prazo de até 5 (cinco)
‘Dias Utels contados da publicagio da Cotrtunicagio de Resgate sobre a sua intenglo de participar no
Resgate Antecipado Facultativo na forma prevista na referida Cornunicagio de Resgate.

6.1.2. Na Comunicagiio de Resgate deverd constar; (a} a Data de Resgate Antecipado respectiva; (b)
se o Resgate Antecipado Facultativo serd total ou pareial; (¢) a mengHo de que o valor correspondente
ao pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Deb8ntures ou Saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, conforme o caso, serd acrescido (i) de Juros Remuneratérios calculados pro rata temiporis
desde a Daia de Bmissio ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneraidrios imediataments
anterior, .conforme © caso, até 2 Data de Resgate. Antecipado, e (ii) de prémio de resgate; e (d)
quaisquer outras informag@ics necessérias 4 operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo.

6.1.3. Na hipétese de deliberagdo de Resgate Aniecipado Facultativo parcial, adotar-se-4 o critério '

de sortcio, a ser coordenado pelo Agente Fiducidto ¢ com divulgagiio do resultado a todos os
Debenturistas por meio da Comunicagio de Resgate, inclusive no gue concerne as regras do sorteio,
1os termos do pardgrafo segundo do artigo 55 da Lei'das Sociedades por Agdes.

6.14. No caso 6o Resgate Aniccipado Faculiativo parcial mencionado acima para as Debéntures

custodiadas eletronicamente no SND, a operacionalizagiio do Resgate Antecipado Facultativo serd’

realizada por meio de “operagfio de compra e venda definitiva fio mercado secundério”, sendo que
todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificagfio, sorteio,
apuragiio, definigio do rateio ¢ de validagio da quantidade de Debéntures a screm resgatadas seifio
realizadas fora do Ambito da CETIP. Adicionalmente, caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o Resgate Antecipado Facultativo parcial, n#o haverd a
necessidade de ajuste a esta Escritura ou qualquer outra formalidade.

6.1.5. Mo caso de Resgate Antecipado Facultativo total das Deb&ntures que estiverem custodiadas
eletronicamente no SND, o Resgate Antecipado Facultativo total seguird os procedimentos de
liguidagdio de cventos adotados pela CETIP.
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6.1.6. A CETIP deverd ser notificada pela Emissora &Sobpgeo respectivo Resgate Antecipado
Facultativo com antecedénciz mifnima de 'QE (d‘éais? Di:c:asg I:Ltefs daogrcsﬁé:cf.iva Data de Resgate
Antecipado, por meio de correspondéneia com Hode géordorde Agente Fitlpcifiio.

6.1.7. As Deb&ntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto mesta Clausula VI, serdo
obrigatoriamente canceladas.

6.2.  Agquisicio Facultativa

6.2.1. A Emissora podcr'é, a qua‘ilqucr tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restrigtes de
negociagiio e prazo previsto na Instrugiin CVM 476 e o disposto no pardgrafo terceiro do artigo 55 da
Lei das Sociedades por AgBes, adquirir qualquer quantidade de Debéntures em Circulagfio, as gquais
poderdio ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no
mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatdrio da
administragio ¢ das demonstragBes f{inanceiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia e tesouraria nos termos desta Clausula 6.2.1, se e quando recolocadas no metcado,
farfio jus 2 mesma remuneracio das demais Debéntures em Circulagio.

"""""" CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

7..  Observado o disposto nas Cléusulas 7.1.3 a 7.1.8 abaixo, o Agente Fiduci4rio deverd declarar
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
exlrajudicial, iodas as obrigaglies decorrenies das Deb&ntures e exigir o imediato pagamento pela
Emissora, mediante o envio de nofificagiio contendo as respectivas instrugdes para pagamento, do
Valor Nominal Unitdric ou do Saldo do Valor Nominal Unitdno das Debéntures em Circulagio,
acrescido de Turos Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissfio ou Data de
Pagamento dos Juros Remuncratérios imediatanente anterior, conforme o caso, at€ a data do seu
efetivo pagamento, ao tomar ciéncia da ocorr@ncia de quaisquer das seguintes hipGteses (cada um
desses eventos, wm “Evento de Inadimplementa™):

(2) descumprimento, pela Emissora ou pela Fiadora, de gualquer obrigagio pecunidria prevista
nesta Bseritura, ndo sanada no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis;

o) descumprimento, pela Emissora ou pela Fiadora, de qualquer obrigagiv ndo pecunidria
estabelecida nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 20 (vinte) dias contados da data do
recehimento de notificagiic nesse sentido enviada pelo Agente Fiducidrio, sendo que esse
prazo néo se aplica s obrigagGes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(c) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagfo estabelecida na Escritura Pdblica de
Alienagio Fiduciéria de Embarcagiic e, quando frmados, nos Documentos de Hipoteca Naval;

() ocorréucia de (i) disselugdo, liquidagio ou extingdo da Emissora efou da Fiadora; (ii)
decretagiio de faléncia da Emissora efou da Fiadora; (jii) ingresso pela Emissora efou pela
Fiadora em jufzo com requerimento de recuperagfio judicial, independentemente de seu
deferimento pelo juiz competente; ou (iv) qualguer evento anmdlogo que caracterize o
encerramento das atividades da Emissora e/ou da Fiadora;

(e) protesto de titulos em valor individual ou agregade superor a (i) RS 10.000.000,00 (dez
mithdes de reais) contra a Emissora ou a Fiadora ou gualquer sociedade controlada ou
coligada da FEmissora ou da Fiadora, consideradas individualmente, ou (i) a (i)
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RS 20.000.000,00 (vinte milhSes de reais), contra a Emisspra, a Fiadara on gualquer sociedade
controlada ou coligada da Emissora’ gu dg sFfiadéra, cofisiderzdas’ Gonjuntamente, por cujo
pagamento 2 Emissora, a Fiadora ou gualquer socigtlade contrplada pu coligada da Emissora
ou da Firdora, conforme o caso, seja responsdvel, salvo se a Emissora, a Fiadora ou gualquer
sociedade controlada ou coligada da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, comprovar,
por meio de prova documental, em até 30 (trinta) dias contados do referido protesto que: (wj o
protesto foi realizado por terceiros de md-f€; () o protesto foi elidide no prazo legal; () o
protesto foi cancelado; on (z) foram prestadas ¢ aceitas pelo Poder Judicidrio garantias em
juizo; , .
inscricdo (1) da Emissora, da Fiadora ou de qualquer sociedade conirolada ou coligada da
Emissora ou da Fiadora, consideradas individualmente, em qualquer érgio de restricio de
crédito, tais como Servigo de Protegiio ao Crédito - SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de
Cheques sem Fundo ou Scrvigos de Informagdes do Banco Cenlral - Sisbacen por valor
individual ou agregado superor a R$ 10.000.000,00 (dez milhtes de reais); ou (i) da
Emissora, da Fiadota ou de qualquer sociedade controlada ou coligada da Emissora ou da
Fiadora, consideradas conjuntamente, e qualquer 6rgfio de restricfio de crédito, tais como
Servigo de Protegiio ao Crédito - SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundo ou Servigos de Informagfes do Banco Centrzl - Sishacen por valor individval ou

(g}

(h)

)

)

&)

agregado superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milltdes de teais);

caso seja proferida uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em
julgado em face da Emissora, da Fiadora on de gualquer das controladas ou coligadas da
Emissora ou da Fiadora, que, em conjunto oun isoladamente, resulte ou possa resultar em
obrigaciio de pagamento para a2 Emissora, a Fiadora ou para qualquer das controladas ou
coligadas da Emissora ou da Fiadora em valor individual ou agregado superior a
R$10.000.000,00 (dez millides de reais), para as quais ndo tenha sido feita provisdo para
pagamento;

inadimplemento (i) de qualquer divida efou obrigagfo pecunidria em valor individual ou
agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhes de reais) em gualquer acordo ou contrato
do qual a Emissora, a Fiadora ou de qualguer das controladas ou coligadas da Emissord ou da
Fiadora, consideradas individualmente, scja parte; ou (ii) de qualquer divida c/ou obrigagZo
pecunidris em valor superior a R§ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais} em qualguer acordo
ou contrate do qual a Emissora, a Fiadora ou de qualquer das controladas ou coligadas da
Emissora ou da Fiadora, consideradas conjuntamente, seja parte;

inveracidade, incorregdio ou descumprimento, em gualquer aspecto relevante, de quaisquer das
declarages ou garantias prestadas pela Emissora efou pela Fiadora nesta Escritura efou em
guaisquer documenios no dmbito da Oferta;

transformagdo da Emissora efou da Fiadora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedade por Ag¢Bes, ou caso Emissora efou a Fiadora softam mudangas
estruturais, tais como cisfio parcial ou total, fuséo, drop down de ativos, reducfo de capital ou
mudanga de controle que possam levar ao descumprimento das obrigagGes assumidas nesta
Escritura;

ndo constitnigio, pcla Emissora, de quaisquer das Garantias previstas nesta Escritura, na
forma estabelecida nesta Escritura, na Escritura Pdblica de Alienagiio de Embarcacio e/ou,
quando firmados, nos Documentos de Hipoteca Naval;




© P D & oaao oo 9pg
e o 09 v & o o ¢
T ¢ o o co o o o
€ & 0 0O Q o no
e 0 & 0 0 ¢ O o o
L] o L o0 0o0Q o
n ndo renovagdo, cancelamento, revogagio ou,suspengio das autorizagfes ¢ licengas, inclusive

as ambientais, relevantes para o regulatiexetcfoio dasatvitades desdivolvidas pela Emissora,
pela Fiadora, sua controfadora efou pqrggua},qu'?aer d%,os'hazs contrglz'audag fog] coligadas, exceto se,
dentro do prazo de 30 (irinta) dias a contar da data de tal renovagio, cancelamento, revogagdo
ou suspensio, a Emissora efou a Fiadora comprovem a existéncia de provimento jurisdicional
suspendendo os efeitos da ndo renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensio das referidas
autorizagdes e licengas;

(m)  caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, a razio enre o EBITDA e o
Resultado Financeiro da Fiadora seja ignal ou inferior 1,5 (um inleiro e cinco décimos); e

{m} caso, durante a vigéneia das Debéntures, 4 razdio entre a Divida Liguida e o EBITDA da
Fiadora seja igual ou superior a 3,75 (trés inteiros e sctenta ¢ cinco centésimos) nas
verificagfes Wrimestrals a serem realizadas pelo Agente Fiducirio nos trimestres findos em
margo, junho e setembro de cada ano, e 3,50 (trfs inteiros e cinquenta centésimos) nas
verificagGes trimestrais 2 serem realizadas pelo Agente Fiducifrio no trimestre findo em
dezembro de cada ang, sendo que a primeira verificagio trimestral pelo Agente Fiducidrio
ocomerd com relagfio aos nimeros divulgados relativos ao 3° (terceiro) trimestre de 2011
(sendo os indices financeiros previstos nas alineas “m™ ¢ “n” desta Cldnsula 7.1 em conjunto

dsnominados “lidites Fijsnceiios”):
7.1.1. Para os ins desta Escritura, considerain-se:

(@) “IHyida Liquida” o somatdrio dos saldos das dividas da Fiadera, consolidadas s dividas
de suas controladas e coligadas, inclusive as coligadas & controladas que estefam classificadas no
balango como participagBes a comercializar, incluindo dividas da Fiadora e de suas controladas e
coligadas perante pessoas fisicas efou jurfdicas, tais como miituos, emprésiimos e financiamentos com
tetceiros, emissdo de tfulos de renda fixa, conversiveis ou n#io em agdes, nos mercades local efou
intermacional, obrigagies referentes a parcelamento de tributos efou taxas, operagBes de derivalivos e
cesstio de direitos creditdrios ndo performados ¢ que nflo contem com seguro performance; Menos as
disponibilidades em c#ixa e aplicagBes financeiras;

(b) “EBITDA" o lucro operacional da Fiadora consolidado ao lucro operacional de suas
controladas e coligadas, inclusive as coligadas e controladas que estejam classificadas no balango
como participagGes a comercializar, adicionando-se (i} despesas nfo operacionais; (ii) despesas
[inanceiras; (i) despesas com amortizaces e depreciages (apresentadas no fluxo de caixa método
indireto) e (iv) provisio para manuten¢do da rodovia; ¢ excluindo-se (¥) receitas nio operacionais; e
{y) receitas financeiras; apurado com base nos wltimos 12 (doze) meses contados da data base de
célcuolo do {ndice; e

_ {c} “Resultado Financeiro” a diferenga entre Receitas Financeiras e Despesas Financeiras da
Fiadora consolidadas & de suas controladas e coligadas, inclusive as coligadas e controladas que
estejam classificadas no balango como participagbes a comercializar, ao longo dos éltimos 12 {doze)
meses contados da data base de célculo do indice, da qual deverdo ser exclufdos, para efeito da
apuragio dos compromissos {inanceiros, 0s juros sobre capital préprio, sendo que o Resultado
Financeiro ser4 apurado em médulo, se for negativo ¢, se for positivo, seré considerado 1 (wm).
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7.1.2. Para fins do disposto nas alineas "m”,¢ “n’ acimg, fica.desdg, j4 acordado gue os Indices
Financeiros serfio apurados pela Fiadora e verificZdds timeitraliente peld éhpente Fiducidrio, com
base nas demonstragles financeiras consolidadas da Fiaderpngs 12 (dgze), meses, € deverao incluir
todas as sociedades controladas ¢ coligadas dz Fiadora, ainda gque nfio scjam consolidadas as
demonstragdes financeiras da Fiadora para fins contdbeis. Os Indices Financeiros deverdio ser
disponibilizados a0 Agente Fiducidrio, juntamente com relaldrio consolidado da memdria de cdlculo
compreendende todas as rubricas necessdrias para a obtengdo de tais fndices Financeiros, atestando a
sua efetiva lepalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, ansdncia de vicies, suficiéneia de
informagies e veracidade, sob peng de impossibilidade de verificagio e conferfncia pelo Agente
TFiducidrio, podendo o Agente Fiductirio solicitar & Fiadora e/ou aos seus auditores independentes

todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessdrios.

7.1.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nas alfneas “a”, *“c”, “d” e " da Cldusula 7.1
acima acarretard o vencimenio antecipado automdético das Debéntures, independentemente de qualquer
aviso.ou notificago, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar
imediatamente 3 Emissora comunicagdo escrita-informando tal acontecimento.

7.1.4. Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados va Cliusula 7.1 acima, excelo os
citados na Cldusula 7.1.3 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, denfro do prazo médximo de 2

—{dois) Pis~ Uteis contados dd dafa em qué fomar coihiecimento da OCOEncid de qualquer dos

referidos eventos, Assemblein Geral de Debenturistas para deliberar sobre a nfio declaragiio do
vencimento antecipado das Deb8ntures, observado o procedimento de convocagfio previsto na
Clausula X desta Escritura e o quorum especifico estabelecido na Cléausula 7.1.5 abaixo.

7.15. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Cldusula 7.1.4 acima poder4, por
deliberagdo dos Debenturistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das
Debéntures em Circnlagfio, determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado
das Debéntures.

7.1.6. Adiciopalmente 20 disposto nas Cldusulas 7.1.4 ¢ 7.1.5 acima, na hipilese de ndo convocagio
da Assembleia Geral pelo Agente Fiducidrio, 08 Debenturistas ou a Emissora poderfo convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a nfio declaragio do vencimento antecipado
das Dcbéntures, observado o procedimento de convocagio previsto na Cldusnla X desta Escritura e o
guoram especifico estabelecido na Cléusula 7.1.5 acima. Caso, apés 30 (trinta) dias corridos contados
da ccorréneia do(s) respectivo(s) Evento(s) de Inadimplemento a Assembleia Geral de Debenturistas
niio tiver sido convocada, o Agente Fiduciddo deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigag@es decorrentes das Debéntures, aplicatido-se o disposto na Cldusula 7.1.7 abaixo.

7.1.7. Observado o disposto nesta Cldusula VII, em caso de vencimento antecipado das Debéntures,
a Emissora obriga-¢e a resgatar a totalidade das Deb&ntures com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitdrio das Deb8&ntures, acrescido de Turos Remuneratdrios,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissiio ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais
encargos devidos nos termos desta Hscritura, em até 15 (quinze) dias comidos contados do

recebimento, pela Emissora, da comunicagio escrita referida na Cldusnla 7.1.3 acima, sob pena de, em’

1fo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios previstos na Cliusula 4.7
desta Escritura.

7.1.8. Uma ver vencidas antecipadamenie as Debentures, o Agente Fiducidvio deverd enviar
notificagio & CETIP informando o vencimento antecipado.
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Observadas as demais obrigacOes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures néo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

fornecer ao Agente Fiducidrip:

(a.1)

dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou
3 (trés) Dias Uteis apds a data de sua divulgacfio, o que ocorrer primeiro, (i) cépia
das demonstracBes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao
respectivo exercfcio social, preparadas de acordo com os princfpics contdbeis
gerdlmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragiio e do
parecer dos auditores independentes, (if) cdpia dc qualquer comunicagio feita pelos
auditores independentes & Emissora ou A sua administragfo, e respectivas respostas,
com referdncia 2s demonstracBes financeiras, e (iif) declaragio do Diretor
Presidente (ou seu equivalente) da Emissora atestando o cumprimento das

(b)

(a.2)

obrigagbes constanfes nesta Escritura;

dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco} dias do término de cada trimestre de
seu exercfcio social, (i) c6pia das demonstragSes financeiras da Emissora, com

* revisdo limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre,

(a3)

(a.4)

(a.5)

(2.6)

preparadas de acordo com os principios contdbeis peralmente aceitos no Brasil, e
(i} declaragfio do Direlor Presidente (ou sen equivalente) da Emissora atestando o
cumprimento das obrigagGes constantes desta Escritura;

em até 3 (teés) Dias Uteis da notificagio, gualguer informagfio relevante para a
Emissfo que lhe vanha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio;

informagdes a respeito da ocomréncia de qualquer Evento de Inadimplemento,
acompanhadas de um relatdrio da Emissora contendo a descrigfo da ocorrdneia ¢
das medidas que a Emissora pretende tomar com relagio a tal ocorréncia, o qual
deverd ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez) Dias Uteis da verificagio
da ocorréncia de qualguer Evento de Inadimplamento;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagiio que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigacBes nos termos desta Escritura e da Instrugdo da CVM n® 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Insttucio CVM 287); e

dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre de
seu exercicio social, (i) c6pia das demonstragbes financeiras da Fiadora, com
fevisfio limitada nos termos das normes da CVM, relativas 2o respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e
(if) declaragio do Diretor Presidente {ou seu equivalente} da Fiadora atestando o

" cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, contendo as informagdes

necessérias para o cdlculo e acompanhamento dos Indices Financeiros;

comunicar ao Agente Fiducifrio, no prazo previsto na alinea “a4” acima, qualquer
inadimpléncia no cumprimento das obrigagdes contraidas perante os Debenturistas;

AGORAT
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preparar ¢ proceder 3 adequada publicidadg dos dadog gcontimyico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢Gesie {?elasgreéraog ?elevﬁrﬁtes"e"mitidas pela CVM para
emissores de valores mobilidros ngg  tergos é'a“ ‘5lrggl.ru<;ﬁo o g\fﬁgnﬂﬁ, promovendo a
publicagfo das suas demonstragBes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
priticas conidbeis geralmente aceitas no Brasil, e permitir que o Agente Fiducidrio (ou auditor
independente por este contratado s expensas da Emissora) realize auditoria extraordindria na
Emissora, sendo que a respectiva solicitagio deverd ser acompanhada de relatdric que
fundamente a neceSsidade de realizagio da referida auditoria no prazo previsto na alfnea “a 4"
acima;

convocar, nos termos da Cldusula X desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para
dcliberar sobre qualgquer das matérias gue se relacione com a presente Emissdo caso o Agente
Fiducidrio nfo o faca;

cumprit ¢om lodas as determinagBes eventunlmente emanadas da -CVM, como o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas por aguela autarquia,
caso aplicdvel;

(2

(h)
Y

®

&)
0

()

o))

submeter, na forma da lei, suas demonstragBes financeiras a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

manter atualizados e em boa ordem seus livros e registros societdrios;

indicar um diretor que ficard responsdvel pelo atendimento, de forma eficiente, aos
Debenturistas;

néio realizar operagdes fora de seu objelo social, observadas as disposiglies estatutérias, legais
e regulamentares em vigor;

nép praticar nenhum ato em desacordo com scu Estatuto Social ou com csta Escritura;

notificar o Agente Fiducidrio, no ptazo méximo de 3 (trés) dias ap6s a ocoméneia do evento,
sobre qualquer alteragiio substancial nas condigbes financeiras, econfmicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societdrias e nos negécios da Emissora e/ou de suas controladas
que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagBes decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou (if) faga com que as
demonstragbes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora & CVM ndo mais reflitam
a real condigdo financeira da Emissora;

observar as disposigBes da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada,
no tocante a dever de sigilo e vedagGes A negociagio;

tomar as medidas necessérias para;

(n.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concess@es, licengas (inclusive
Ticengas ambientais), alvards & ativos necessdrios para continuar conduzindo seus
negécios dentro do seu objeto sacial e das préticas comerciais usuais (observado,
gue, com relagiio As suas controladas diretas ou indiretas, nada nesta Cldusula
proibitd tal controlada de dispor sobre seus ativoes, observado o disposto nesta
" Escritura); :
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(n.2) manter em boas condigBes de;congervagip oshens utijlizadps na condugio de seus
. . — -1 L r . - -
negoécios e na condugdo dé'sz ne%ég:xos :deg st&ﬂso_ Contizolaafgs diretas ou indiretas,
excetuzndo-se pelo d'esgaste hopmalre < % ® ons a0
{n.3} estender as medidas listadas nas alfneas “n.1” e “n.2” acima para as sociedades sob
sen controle direto ou indireto;

(0) efetuar ponluzlmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Deb&ntures no
SND, conforme o disposto no Termo de Compromisso e Regulamento do SND, por meio da
CETIP, ‘ o

(P contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes s obrigagbes previstas nesta Escritura,
incluindo: (i) Banco Mandatdrio e Institui¢do Escrituradora; (ii) Agente Fiducifrio; & (iii) os
sistemnas de negociagio das Debéntures no mercado secundério (i.e., SND);

)] observar as nommas de conduta previstas no a'rtigo 48 da Instrugdio CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, com exceco de seu inciso TII;

(£} aplicaf Tecursos obtidos por meio da Emissan e Debentiites estritamente conforme o descrito
na Cldusula 3.7 acima;

(s) cumprir com todas as obrigagtes assmmidas pa Escritura Péblica de Alienacio de Embarcagéio
e, quando firmados, nos Documentos de Hipoteca Naval, praticando todos os atos para
assegurar que as Garantias permanegam vélidas e eficazes até o cumprimento, pela
Companhia, de todas as obrigagbes assumidas nesta Escritura, na Escritura Pdblica de
Alienagio de Embarcagio e, quando firmados, nos Documentos de Hipoteca Maval;

(] cumprir com todas as obrigagfes previstas na regulamentagfio aplicdvel, em especial aquelas
dispostas no artigo 17 da Instruglio CVM 476;

(w) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CETIP;

) ndo transferir on de qualgquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros as obrigagGes
assumidas nesta Escritura; ¢

(w)  colaborar com o Coordenador Lider para o atendimento integral das obrigages previstas no
Comunicado CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2009 (conforme aplicdveis).

8.2, Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Escrilura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures ndo for integralmente pago, 4 Fiadora obriga-se a nfo praticar nenhum ato ou celebrar
qualquer contrato com partes relacionadas em desacordo com o previsto no Estatuio Social da Fiadora,
no Estatule Social da Emissora efou na legislacao aplicdvel.

8,3,  (Observadas as demais obrigagBes previstas nesta Bsciilura, a Maesira Shipping obriga-se a
tomar Lodag as medidas cabiveis de forma a finalizar a aquisicio da embarcagio Westerdeich (Maestra
Pacifico) no menor prazo possivel e, tio logo seja efetivada a aquisigio da referida embarcacso, por
partc da Macstra Shipping, a celebrar os Documentos de Hipoteca Naval, bem como a registrar o
referido instrumento perante as awtoridades competentes da Libéra (Liberian International Ship &
Corporate Registry). A Maestra Shipping devers, ainda, fazer com que todas as obrigagDes a serem
por ela assumidas nos Documentos de Hipoteca Naval constituam obrigacdes Jegalmente vélidas o
vinculantes da Maestra Shipping, exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condigBes, bem como
devers fazer com que os Documentos de Hipoteca Naval sejam considerados titulus executivos
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extrajudiciais nos termos do pardgrafo segundo do artige 585.do Cédigo, de Processo Civil, podendo
ser executados sem a necessidade de homglogagiio pelozSppremo Tribufial Federal, devendo, para
tanto, satisfazer aos requisitos de formagipgexigidos p8le’ 1€l do lugdn decsua celebragio e indicar o
Brasil como lugar de cumprimento da ebrigagdo de pagamento em caso de execugio.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeagfio

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducifrio da Emissio objeto desta Bscritura, a Planner
Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilifrios Ltda., qualificada no prefinbulo desta
Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita 4 nomeagfo para, nos termos da leie
da presente Escritura, representar a comunhéo dos Debenturstzs.

9.2.  Deciaragtes do Agente Fiducidrio

"9.2.1. O Agente Fiduci4rio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:
(a) néo ter nepbum impedimento legal, conforme o pardgrafo 3 do arnigo 66 da Lei das
Sociedades por AgBes e o artigo 10 da Instrugfo CVM 28, para exercer a fungHo que The €
conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe & conlerida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagao especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Bscritura, todas as suas cldusulas e condigbes;
{d) nio ter nephuma ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
(e estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Basil;

(£} estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas chrigagBes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessArios para tanto;

(g 1o se encontrar em nenhuma das situagBes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugio CVM 28;

) estar devidamente gualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentagfo aplicdvel vigente; :

o que esta Hscritura constitui uma obrigagio legal, vdlida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduci4rio, exéquivel de acordo com os seus termos e condigBes;

M que a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigages aqui previstas ndo
infringem gqualquer obrigago anterjormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e

(k) que verificon a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura.
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9.3.1. Nas hipdteses de. auséncia, impé@irgéﬁtos 'gtgfungqorériosogﬁenin_cia, morte, intervengfo,
liquidagiio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacfincia, serd realizada, dentro
do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evente que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulaghio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio ndo
ocorrer em até 15 {quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la,
observado o prazo de 15 {quinze) dias para a primeira convocagfo e 8 (oito) dias para a segunda
convecacio, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisdrio enquanto néo se consurmar o
processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragdo do novo agente fiducidrio serd a
mesma que a do Agenle Fiducidrio, observado o disposto na Cldusula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipétese de niiv poder o Agente Fiducidrio contihuar a exercer as suas fungdes por
circungtdncias supervenienies a esta Escritura, deverd comunicar imedialamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigio.

933. ‘E facultado aos Debenluristas, apés o encerramenio du prazo para a distibuigdo das

DiEbéntures, proceder A substifuigio do Agente Fidnciatio € A indicagho dé seu subslilulo em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para essc fim. A substituicio, em caréter
permancnte, do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicago prévia 4 CVM e & sua manifestagdo
acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugiio CVM 28 e eventuais normas
posteriores,

9.34. A substitui¢ho do Agente Fiducifrio deverd ser objeto de aditamento a esta Esctitora, devendo
o mesmo ser arquivado na JUCESP.

9.3.5, O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungBes na data da presente Escritura ou de
evéntual aditarmento relalivo i substituicfio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigdo, conforme aplicdvel, sendo que o
téemino do excrcicio de swas fumgdes, no caso de substituiglo, serd formalizado por mejo de
aditamento 2 presente Escritura, devidamente arquivado na JUCESP. '

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituigiio do Agente Fiducidrio, essc substituto receberd a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducidtio em todos os seus termos e condig@es, sendo que a
primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis a partir da data de infcio do
exercicio de sua fungio como agente fiducidrio. Esta remuneragio poderd ser alterada de comum
acorde entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenluristas.

9.3.7. Aplicam-se 2s hip-oteses de substituiciio do Agente Fiducifrio as normas e preceilos a respeilo
baixados por atos da CVM.

94. Deveres

94,1, Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura, constituem
deveres e agibuigGes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungiio, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo & probo costuma empregar na administragéo de
scus préprios bens;
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(c) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspond@ncia ¢ demais papeis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no motmento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagSes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissGes, falbas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(e) promover, nos competentes drgdos, caso a Bmissora nfo o faga, o registro desta Bscritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e imegularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora para que esta lhe
forneca as indicagBes e documentos necessirios;

4] acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagBes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informages;

3] eimitiF pareeer S0bIE @ suficiéheia dis informactes constantes 0as proposias de modificagoes ™

nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

() verificar a Tegularidade da constituigiio das Garantias, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengiio de sua suficiéncia e exequibilidade;

i examinar proposta de substituigio de bens dadus em garantia, quando a substituicdo estiver
autorizada por esta Escritura, manifestando a sua expressa e justificada concordincia ou
discordfncia, conforine o caso;

)] intimar a Emissora a reforgar as Garantias, na hipitese de sua deterioragfio ou depreciagiv;

(k) solicitar, quando julgar ncoessfiio para o fiel desempenho de suas fungBes, certiddes
atualizadas perante Orgios e entidades publicas e offcios de registros publicos, dos
distribuidores cfvels, das Varas de Fazenda Pdblica, dos Cartérios de Protesto, das Juntas de
Conciliagio e Julgamento e da Procuradoria da Fazenda Pdblica onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

4] solicitar, quando considerar necessdrie e desde que permitido pela legislagio aplicdvel,
anditoria extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitagiio deverd ser acorapaubada de
relatdrio que fundamente a necessidade de realizacfio da referida auditoria;

(m)- convocar, gquando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante anfncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgéos de imprensa referidos na Cléusula 4.12 desta
Escritura, respeitadas outras regras relacionadas & publicagfo constantes da Lei das Sociedades
por AgGes, da regulamentag#o aplicdvel e desta Hseritura;

(m) comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas; '

(o) glaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea 'b” do pardgrafo 1°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ages, o qual devers conter, a0 menos, as seguintes
informagdes, sendo certo que a documentagfo necessdria para a elaboragfo deste serd enviada
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(0.1) eventual omissiio ou incerregfio de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio
de informagdes pela Emissora;

(0.2) alterac{ies estatutérias ocorridas no pérfodo;

¢ . ¥ . .
{0.3) comentarios sobre as demonstragbes confdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(0.4} posigio da distribuigio ou colocacfo das Debéntures no mercado;

(0.5) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados por meio da Emissio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(0.6) cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive quanto 3 manutencio dos Indices Financeiros previstos nas alineas “m” e “n” da

T Claustla 7.1 acima; T

(0.7) declaragio scbre sua aptidde para continuar excrcendo a funcio dc Agente
Fiduciério; e '

(0.8) pagamentos de Juros Remuneratérios realizados no periodo, bem como aquisigdes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

disponibilizar o relatdrio de que trata a alinea “o” acima aos Debenturistas no prazo disposto
na regulamentacéio aplicivel, a0 menos nos seguintes locais:

(p.1) na sede da Emissora;

(p.2) em sua sede social ¢ em seu site (www. triunfo.com);
(p.3) ma CVM;

(p4)nz CETIP; ¢

{(p-5) na sede do Coordenador Lider;

publicar, 35 expensas da Emissora, nos 6rgos de imprensa referidos na Cldusula 4.12 desta
Escritura, aniincio comunicando aos Debenturisias que o relalério se encontra & sua disposicio

o1t

nos locais indicados na alinea “p" acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, pestdes
junto a Emissora, & Instituigdo Escrituradora ¢ & CETIP;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e de nfo fazer;

qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagGes assumidas na presente Escrituraf

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 10 (dez) dias, de @
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos;
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acordo com o5 dados obtidos junto gos adminisiradores da Epissora;

(v} acompanhar, diarjamente, o cdlculo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures,
disponibilizando-o aos Debenluristas e 3 Emissora em sen site (www.planner.com.br);

w) acompanhar com o Banco Mandatirio, em cada Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios, o integral ¢ pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado
nesta Escritura; e

[TE})

x) conferir trimestralmente a manutengio dos Indices Rinanceiros previstos nas alfneas “m” e “n
da Cléusula 7.1 acima e informar imediatamente os Debernturistas qualquer descumprimento
dos referidos Indices Financeitos.

9.5.  Atribuictes Especificas

9.5.1. O Agente Fiducidrio uiilizarf quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, confra a
Bmissora, para a proteciio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizagiio de

geus créditos, dévendo, em caso de inaditnplendenlo da Emissora:

() declarar, observadas as condigbes da ‘presente Bscritura, antecipadaments vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

b) observados os terntos e condigdes desta Escritura, executar as Garantias, aplicando o produto
da execugio na amortizaciio ou liguidagho integral das obrigagGes da Emissora assumidas nos
termos das Debéntures e desta Escritura;

() tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas;
(d) reguerer a faléncia da Emissors; e

(e} representar os Debenturistas em processo de faléneia, recuperagdio, intervengfio ou liquidagfio
extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas nas alineas “a” a “e” da Cldusula 9.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debentutistas, esta assim o autorizar por deliberagfio da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulagiio, bastando, porém, a deliberagho da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio
quando tal hipdiese disser respeito ao disposto na alfnea “e” da Cldusula 9.5.1 acima.

9.53. O Agente Fiducifrio ndo emititd qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo scbre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, compromelendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrugSes que The
forem (ransmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfio possui qualguer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos jurfdicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas peranie .a Emissora, independentemente de eventuais prejufzos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagiio do Agente Fiducidrio
limita-se ac escopo da Instrugio CVM 28, ¢ dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agbes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualguer responsabilidade adicional que nfio
tenha decorrido da legislacio aplicdvel.
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9.5.4. Os atos ou manifestagdes por parte,do Agente Fidugjdrio, qye criarem responsabilidade para

os Debenturistas efou exonerarem terceifds di dbrigacbes ofara om ‘les, somente serdo vélidos
- - . Q . 0 i .

guando previamente assim deliberado pelog Deberituristasirefinidos ef) Agsembleia Geral,

9.6. Remuneragio do Agente Fiducidrio

9.6.1. Seré devida ao Agente Fiducidrio pela Emissora, a titulo de honordrios pelo desempenho dos
deveres ¢ atribuiges que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura,
remuneraghic de parcelas anuais de R$16.000,00 (dezesseis mil reais) cada uma, sendo a primeira
parcela devida em até 3 (frés) Dias Uteis apGs a assinatura desta Escritura e as demais parcelas no
mesmeo dia dos anos subsequentes até o vencimento da Emiss%o ou enguanto o Agente Fiducidrio
representar os intetesses dos Debenturistas.

9.6.2, Na hipdtese de ocorrer o cancelamento on o resgate da totalidade das Debéntures em
Circulago, o Agente Fiducidrio fard jus somente & remuneragfio calculada pro rata temporis pelo
periodo da efetiva prestacdo dos servigos, devendo restituir & Emissora a diferenga entre a
remuneracao recebida e aquela a que fez jus.

9.6.3. A remuneragio do Agente Fiducidto prevista ma Clausula 9.6.1 acima serd devida mesmo

inadirapl&ncias ndo sanadas pela Emissora.

9.6.4. O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na conta
coirente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

9.6.5. A remuneragio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 9.6.1 acima serd
atualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falla, pelo
mesmo fodice que vier a substitui-lo, a pertir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, caiculadas pro rafa die, se necessdrio.

9.6.6. As parcelas citadas nas Cldusulas acima serfio acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuiglo ao Programa de Integragfio
Social), CSLI. (Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribnicfo para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragiop do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

9.67. Fica estabelecido que, na hip6tese de vir a ocorrer a substituigfio do Agente Fiducidrio, o
substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneragio até a data da efetiva substituigio, ao agente fiducidrio substituto, como forma de
remuneragio dos servigos a serem por ele prestados.

9.6.8. Caso a Emissora nio esteja adimplente com todas as suas obrigagGes assumidas nesta
Escritura ou em easo de reestruturag¥o prévia das condi¢Bes das Debéntures apds a subscrigdo, serd
devido a0 Agente Fiducidric uma remuneragfio adicional correspondente a R$500,00 (quinhentos
teais) por hora-homem de trabalhe dedicado: (i) & assessoria aos Debenturistas; (ii) ao
comparecimento em reunies com a Emissora efou com os Debenturistas; (iif) 2 implementagéo das
consequentes decisdes dos Debenturistas e da Emissora; e (iv) & execugiio das Garantias ou das
Debéntures. A remuneragio adicional deverd ser paga pela Bmissora ac Agente Fiducidrio no prazo d

_5 (cinco) Dias Uteis apds 2 entrega do refatdrio demonstrativo de tempo dedicado, com o minimo de
R$5.000,00 (cinco mil reais) por m&s durante o perfodo em que a Emissora perinanecer nessa situagfio
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0.6.9. Em caso de mora no pagamento desqualquer quantmcdewdac sm decorréncia da remuneragiio
mencionada na Cliusula 9.6.1 acima, 05 délnlosaem alrasc' hcarﬁo suLallos°a juros de mora calculados
pro rata temporis desde a data do madlmpjﬁmepm até anc':‘atﬁ do efglivo fagamento, pela taxa de 1%
(um por cento) ao més sobre o montante devido e nio pago e multa moratéria convencicnal,
irredutivel e de natureza compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e niio pago.

9.7.  Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis ¢ usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debentoristas ou para realizar
seus crédilos, inclusive honorérios advocaticios, honordrdos de auvditores independentes e outras
despesas & custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos fitulares das
Debéntures nos lermos desta Escritura, devendo ser, semipre que possivel, previamente aprovadas pela
Fmissora.

9.7.2. O ressarciniento a que se refere esta Cldnsula 9.7 serd efetnado, em 5 (cinco) Dias Uteis, ap6s
a realizagiio da respectiva prestagio de contas & Emissora mediante entrega dag vias originais dos
comprovantes de pagamento.

T U973 No¢aso de inadimplemento da Eniigsora, Todas as despesds com procédimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incomer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamenle aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, ¢ posterionmente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas, Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem tarnbém os
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicifrias de acDes
propostas pelo Agente Fiduciério ou decomentes de agGes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungfio, ou ainda que The causetn prejufzos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio
dos Debenturistas. As evenluais despesas, dep6sitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judicinis serfio igualmente suportadas pelos Debentwistas, bem como a remuneragic ¢ as
despesas reembolsdveis do Apente Fiducidrio, na hipftese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagiv a0 pagamento destas por um perfodo supecior a 10 (dez) dias, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debentuxistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

97.4. As despesas a que se refere esta Cldusula 9.7 compreenderZo, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicagiio de relatdrios, avisos ¢ notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

®) extragio de certidtes stualizadas dos distribvidores civeis, varas da Fazenda Publica, Cartérios
de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justiga Federal ¢ da Procuradoris da Fazenda
Ptiblica do foro da sede da Emissora e despesas cartoririas e com correios quando necessérias
av desempenhbo da fungdo de Agente Fiducidrio, caso tenham sido previamente solicitadas &
Emissora, em razdo de molivo justificado;

{©) locomogées entre Estados da Federagdo e respectivas bospedagens, e alimentagfo quando
necessdrias ao desempenbo das fungdes; e

{d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindfveis,
se ocorrerent omissdes efou obscuridades nas informagBes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas.
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9.7.5. O crédito do Agente Fiductdric por despesas que jenhg,feito para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas, que h¥oStehha $idd saldadora fOfma descrita nas Cliusulas
9.7.1 e 97.2 acima, serd acrescido 4 dfyida d& Emisforg ¢ gozira Déq)s mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

[ P!

A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas” ou “Asscmbleia”) aplicar-
se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgGes.

10.1. Convocaciio
10.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela

Bmissora, pela CVM ou por Debenturistas que represenlem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagio.

10.1.2. A convocagfo se dard mediante amincio publicado; pelo menos, 3 (1r£s) vezes, nos 6rgios de
imprensa referidos na Clusula 4.12 desla Escritura, respeitadas oulras regras relacionadas &
publicagdo de anéincio de convocagho de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agbes, da regulamentagiio aplicdvel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembleias Gerals de Debenturistas deverfio ser realizadas, em primeira convocagfio, no
prazo minimo de 13 (quinze) dias contados da data da primeira publicagao da convocagao, oll, Nac se
realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagfo, em segunda convocagio,
em, no minimo, § (oito) dias contados da data da publicac#o do novo amineio de convocagdio.

10.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no Ambito de sua competéncia legal, observados
os quora estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e
obrigario a todos os titulares das Deb&ntures em Circulagdo, independentcmente de terem
comparecido & Assembleia ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.2. Quorum de Instalagiio

10.2.1. A Assembleiz Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagio, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda
convocagdo, com qualtuer quorum.

10.2.2. Para efeito da constitui¢Zo de todos e quaisquer dos guora de instalagdo e/ou deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Hscritura, consideram-se “Debéntures em
Circulagfo™ todas as Deb&ntures subscritas, exclufdas aguelas mantidas em tesouraria pela Emissora e
as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum, administradores ou
conselheiros da FEmissora, incluindo, ‘mas niio se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até segundo grau.

10.3. Quorum de Deliberacéo
10.3.1. Nas deliberagdies das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Deb&nture em Circulagdc

caberd um voto, admitida a conslitvige de mandatédrio, Debenturista o nie. Exceto pelo disposlo na
Clansola 10.3.2 abaixo, ou 0s demais guoruns expressamente previstos em outras cldvsvlas dests
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Escritura, todas as deliberagbes a serem tomada°: em Assembleia Geral de Debenturistas dependerio
de aprovagho de Debenturistas representando"“n;o m dmmq," 6% Qsessinta e seis por cenio) das

e & 9

Debéntures em Circulagio, abo oo’ s’ 5 onn 0ge

10.3.2. Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 10.3.1 acima as seguintes alteragdes,
gue deverfio ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagio: (i) dos Juros Remuneratdrios; (i) do quorum de deliberagio das
Assembleias Gerais de Debenturistas; (iii) da vigéncia das Debéntwres; e (iv) dos Eventos de
Inadimplemento.

10.3.3. As alteragGes dos quora estahelecidos nesta Escritura efou das disposigfes estabelecidas nesta
Cliusula 10.3 deverfio ser aprovadas, seju em primeira convocagfo da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualguer outra subsequente, por Dehenturistas que. representam, no minimo, 75%
(setenta & cinco por cento) das Debéntures em Circulagfio.

10.3.4. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, & nfio ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura,
hipétese em que serd obrigatéria.

T 10:3:57 0" Agénte Fidiici4rio devera conparecer a5 Assembleias Geriis de Debienturistas para prestar
208§ Debenturistas as informagtes que lhe forem solicitadas.

10.3.6. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas presentes.

1.1

(a}

{b)

(2

@)

(©

_ CLAUSULAXI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

é uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia fechada, de acordo com as leis da Reptiblica Federativa do Brasil;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, a Escritura Piblica de Alienagfo
Fiducidria de Embarcagfo e o Contrato de Distribui¢@o e a cumprir todas as obrigagdes nestes
previstas, tendo, entHo, sido satisfeitos todos os requisitos legals e estatutdrics necessérios para
tanto;

ps representantcs Jegais que assinam esta Escritura t8m poderes estatutdrios efou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigagies ora estabelecidas ¢, sendo mandatdrios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;:

a celebragio desta Escritura e do Contrato de Distribuigdo, a lavratura da Escritura Piblica do
Alienacfic Fiducidria de Bmbarcagfio e o cumprimento das obrigagbes previstas em tais
instrumentos nio infringem nenhuma disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual seja
parte, nem resultarfio em (i) vencimento antecipado de qualguer obrigagiio estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (ii) rescisio de qualquer desses confratos ou
instrumentos;

as obrigagbes assumidas nesta Bscritura ¢ na Hscritura Piiblica de Alienagfo Fiducidria d
Embarcagiio constituem obrigages legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequivef
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de acordo com os seus lermos e cendicdes, com ferga de titulg cexecutivo extrajudicial nos
termos o artigo 585 do Cédigo ?l%, PegeessotCvile excetoj quedsua execugiio poderd estar
Hmitada por leis relativas & faléngiy, insblvéitid, fecuperagho, Jiquidagio ou leis similares
afetando a execugfio de direitos de credores em geral;

)] detém todas as autorizacbes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades
federais, estaduals e municipais relevantes para o exercicio de swas atividades, estando todas
elas vdlidas;

(® estd cumprindo com todas ‘as leis, regulamentos, normas adiministrativas e determinagBes dos
drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicéveis & condugfio de seus negdcios;

(h) as demonstrages financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2010,
e as demonstracdes financeiras relativas aos trimestres findos em 31 de margo de 2011 e 31 de
marco de 2010 apresentam de maneira adequada a situagio financeira da Emissora nas
aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora referentes aos perfodos encerrados em
tais datas. Tais informagBes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios
contdbeis geralimente aceitos na Repiiblica Federativa do Brasil, gue foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos, ¢ desde a data das demonstragSes financeiras

{hais TECen(ss, iap houve enlum efeite Televatite ZuvESo aos Negocios, a sitwagas financeiia
e zo0s resultados operacionais da Emissora, nio houve qualquer operagio envolvendo a
Fmissora fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora, néo
houve qualquer alteragiio no capital social ou aumento substancial do endividamento da
Emissora;

6} ago lem conhecimento da existéncia de nenhuma aglo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outre tipo de investigaglio governamental que possa vir a causar
jmpacto substancial e adverso & Emissora, além daqueles mencionados nas demonstragdes
financeiras e informagies trimestrais disponibilizadas pela Emissora;

i o5 documentos ¢ informacGes fornecidos ao Agente Fiducidrio sio materialmente corretos e
estiio atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informages
relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas informagdes sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem como sobre os
direitos e obrigagBes materjalmente relevantes delas decorrentes;

() fifio omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragiio substancial adversa das suas situagGes econdmico-financeira ou
juridica, em prejufzo dos Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures;

n nio tem nenhuma ligacdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fungbes com relagéo a esta Emissio;

(m) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por AgSes e demais normas aplicdveis, inclusive
regulamentares;

m estd adimplente com o cumprimenta das obrigagGes constantes desta Escritura ¢ da Escritura
Priblica de Alienagio Fiducidria de Embarcacio;

(o) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 478, nfo poderd realizar
outra oferta piiblica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 {quatro}
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meses contados da data da comumcagﬁo 4 CVM.do ancerramento-da Oferta, 2 menos que a
nova oferta seja submetida a registrd Ha éVM o ¢ o
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as informag@es prestndas no fmbito da Oferta sfo verdadeiras, consistentes, coretas e
suficientes para que os Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debgntures
tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situagiio financeira, além dos riscos
suas atividades e quaisquer outras informagbes relevantes 3 tomada de decisGes dos
Investidores Qualificados interessados em adquirir 25 Debéntures, na extensfio exigida pela

Iegislagio aplicdvel,
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A Fiadora declara e garante a0 Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Esctitura, que:

& uma sociedade por agbes devidamente orpanizada, constituida & existente sob a forma de
cotnpanhia aberta, de acordo com as leis da Repiiblica Federativa do Brasil;

estd devidamente awtorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as obrigagfies aqui
previstas, tendo, entfio, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessérios para
tanto;

P

para assumiir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os
poderes legitimamente oulorgados, estando o0s respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

esta Escritura constitui uma obrigagio legal, vélida e eficaz da Fiadora, exigivel de acorde
£om 05 seus respectivos termos;

a celebragdio desta Escritura e o cumprimento das obrigagSes aqui previstas ndo infringem
nenhuma disposigio legal, contrato ot instrumento do qual seja parte, nem resultard em (i)

vencimento antecipado de qualquer obrigagfio estabelecida nesta Escritura, ou (i) rescisio

desta Escritura;

nfio tem conhecimento da existéncia de nenhuma agiio judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa afetar
adversamente as ohrigagfes assumidas nesta Escritura pela Fiadora;

a celebragiio desta Bscritura é compativel com a capacidade econbmica, [inanceira e
operacional da Fiadora de forma que a execugfo da Garantia Fidejussdria prevista nesta
Escritura, nio deverd acarretar qualquer impacto negafivo na capacidade econdmica,
financeira e operacional, ou na swa capacidede de honrar quaisquer compromissos ¢
obrigagies; e

a Garantia Fidejusséria, apds o registro desta Escritura no competente Cartdrio de Registro de
Titulos ¢ Documentos, nos termos previstos nesta Escritura, constituird em favor dos
Debenturistas um direito de garantia valido, eficae, exigivel e exequivel.
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12,1. Comunicagies

12.1.1. Quaisquer notificagdes, instrugles ou comunicagles a serem realizadas por qualquer das
Partes em virtude desta Escritura deveriio ser encaminhadas para o$ seguintes enderegos:

Para 2 Emissora:
Maestra Navegagiio e Logistica 5.A.

Rua Gomes de Carvalho, n° 1507, conjunto 21, 2° andar
04547-000 - S&io Paulo, SP

At Sr. Fernando Real

Tel.:  (11) 2388-5100

Fax: (11)2388-5100

E-mail: fernando.real @maestralogistica.com

Com cdpia para:

Sandro Anfonio de Lima -
Tel:  (11)2168-3959
Fax: (11)2169-3999
E-mail: sandro.lima @triunfo.com

Para a Fiadora:

Triunfo Participactes e Investimentos S.A.
Rua Olimpiadas, n° 205, 14° andar, conjunto 1402
04551-000 — S#o Paulo, SP

At Sra. Paula Paulozzi Villar

Tel.: (11)2169-3999

Fax: (11)2169-3999

E-mail: paula.villar@uiunio.com

Para as Garantidoras:

Maestra Shipping LLP

Rua Olimpiadas, n® 205, 14° andar, conjunto 1402
04551-000 — Sdo Paulo, 3P

At Sra, Paula Paulozzi Villar

Tel.:  (11) 2169-3939

Pax: (11} 2169-3999

E-mail; paula.villar@triunfo.com

Vessel-Log Companbia Brasileira de Navegaciio e Logistica S.A.
Rua Olimpfadas, n° 203, 14° andar, conjunto 1402

04551-000 — S&o Paulo, SP

At:  Sra. Paula Paulozzi Villar

Tel:  (11)2169-3999

Fax: (11)2169-399%

E-mail: panla villar @trivnfo.com
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Para o Agente Fiducidrio: o b o 666 . r
Planner Trustee Distribuidora de Titulos® Vdiofes Mobilidifios Lida, ° 3
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, IQ“’E_%ncLag‘g 303 § °
(04538-132 — S#o Paulo, SP

At Sra. Viviane Rodrigues

Tel: (11)2172-2628

Fax: (11)3078-7264

E-mail; vrodrigues@plannercorrctora.com.br

oo

L
oIC £50

Para o Banco Mandatdrio ou Institui¢io Escrituradora:

Itad Unibanco S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° andar

04309-010 - Sio Paulo, SP

At Sra. Claudia Aparecida Germanc Vasconcellos / Sr. Dalmir Caellio

Tel..  (11) 5029-1910/(11) 50204610 :

Fax:  (11) 5029-1920

E-mail: clandia.vasconcellos @itau-unibanco.com.br / dalmir.coelho @itau-unibanco.com.br

Para a CETIFP:

~—— T CETIP'$.A. - Balciio Organizado d& Ati¥os € Derivativos

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
01452-001 — S&o Paulo, SP

At.: Geréneia de Valores Mobilidrios

Tel; (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail; gr.debentures@celip.com.br

12.1.2. As notificagBes, instrugbes e comunicagdes referentes a esta Escritura serfio consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima e, se enviada por fac-sfmile ou por
comreio elelrdnico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
recibo emitido pelo remetente. Os respectivos originais dos documentos enviados por fac-sfmile ou
por e-mail deverfio ser encaminhadas pata os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o envio
da mensagem.

12.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser imediatamente comunicada s dermais
Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

12,2, Rentincia

12.2.1. Niio se presume a rentncia a gualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em razéio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou ser4 interpretado como constituindo uma rentincia
a0s mesmos ou concordinein com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de
quaisquer outras obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Veracidade da Documentacio
12.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéneia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidria assumird que

os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdio. O Agente Fiducidrio ndo serd ainda,
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sob qualguer lip6tese, responsdvel pela elaboragio de doowmentps sqgietdrios da Emissora, gue
permanecerdo sob obrigagdo legal e regularfentayida Emizsqfa elabd}d-loS, nos termos da legislacao
aplicdvel. olo 00" "o° 3 0ae odo

12.3.2. O Agente Fiducidrio ndo scrd responsével por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude clas informagBes técnicas e financeiras constantes de qualquet documento
que The seja enviado com ¢ fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da operagio.

124. Independéncia das Disposicbes da Escritura e Interpretacio dos Titulos das Clausalas
12.4.1. Cuso qualquer das disposigGes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerfio todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamenio, comprometendo-se as
Partes, em boa-f&, a substituir a disposigfio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeilo.

12.5. Titulo Exccutivo Extrajudicial e Execucio Especifica

12.5.1. Bsta Bscritura ¢ as Deb2ntures conslituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos dos

incisos & 11 do artigo 585 do Cédigo de Proceiso Civil, Teconhecendo as Partes desde jd que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagBes assumidas nos termos desta
Escritwa e com relagio as Deb&ntures estio sujeitas A execugdo especifica, submetendo-se 3s
disposigties dos artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

12.6. Cdmputo doPrazo

12.6.1. Exeelo se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na
presente Escritura serdio computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil,
. sendo excluido o dia do comego ¢ inciufdo o do vencimento, )

12.7. Atualizacfio de Valores

12.7.1. A partir da data de assinatura desta Escritura, todes os valores em Reais {R3) dela constantes
deverdo ser corrigidos pela variagio do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo
indice oficial que vier a substituf-lo, observado que tal disposigdo ndo se aplica a valores relacionados

2s Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Unitério das Debéntures ou os Juros
Remuneratdrios.

12.8. Despesas
12.8.1. A Emissora arcarft com tedos os custos: (a) decorrentes da colocagdo piblica das Debéntures,

incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; e (b) de 1egistro e de publicagfo de todos
0s atos necessdrios 2 Emissdo, tais como esta Bseritura e os atos societdrios da Emissora.

12.9. Lei Aplicavel

12.9.1, Bsta Escritura é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.
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12.10.1. Fica eleito o foro da Cidade de 3o Paulo, Hstado de S, Panle, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Bscritura, com remincia & qualguer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as Parles, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam,
Sfo Paulo,13 de julho de 2011.

[0 RESTANTE DA PAGINA FQI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pdgina de Assinatura 1/4 do Instrumenjo Particular de Escrityra gda Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversivels tih Acfes, P Espécie® Puifdgrafiria, com Garantias
Adicionais Real e Fidejussdria, em Série Ui:!::’.‘g, 5)213’& D?fgfibgtigdo Pudgagicnagz com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Maesira Navegagdio e Logistica S.A.)

b S

! FernandpReal % te Sll(v/d Nome:  SANDROANTONIO DELI

’ . TPI-Triunfo Participacs
. arog: pagde
argo: Dﬁ;mu? esldente Cargo _ splnvestimentos 5.4,
Diretos Admin'strativo 8 Financelro
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(Pdgina de Assinalura 2/4 do Instrumento Rarticulgr de,Escritura ;da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis °ém Acbes, 3di Espécie’ 5Qui’r§ogmfdn‘a, com Garantias
Adicionais Real ¢ Fidejussoria, em Série U;nr?ga,c,tgaum Di.g!?f:‘lgulgﬁo l:;?gllc;% Lom Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Maestra Navegagdo e Logistica 5.4.)

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE

9

Nome: L Nome: Artur Marfins igheiredo
Cargo:  Viviane Rodrigues Cargo: Diretor
Dirstora
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(Pdgina de Assinatura 3/4 do Instrumente Rarticular degsEscriurg sde Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversivels em A¢pes, 2dg BEspécie Quirpgrafiria, com Garantias
Adicionais Real e Fidejussoria, em Série Upiica,pdra DisfviBuicdo Riklied.ccom Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Maestra Navegacéio e Logistica 5.A.)

TPT=TRIUNFQ PARTICIPA COES E INVESTIMENTOS 8.A.

. A}m freselos

Nome: SANDROANTONIODE LiMA

" TPl Triunfo ParticipagBes . Ana Cristina Carvatho
Cargo: @ Investimentos S.4A. Cargo: TF-Trivndo Forticipogdes e Inveshmenis S,
Diralor Adfpinistrative e Financelro bitelctu de Releqdes com Imvestidores

VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA S.A.
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ngﬁgﬂ%ga—%r Dorival Pagani Junior

CAZP 201510 CPF, 879.567.130-00
: RG. 4.619.140-4 S5P/PR
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(Pdgina de Assinature 4/4 do Instrumenio Particulayr de. Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis & AcGes, das Espécic n:QMEFGSgrafdria, com Garantias
Adicionais Real e Fidejussdria, em Série ﬁ:gi}g, ggz?fa Disgibpicao Piblicedcom Esforgos Restritos de
Colocapdo, da Maestra Navegagdo e Logistica S.A.)

MAESTRA SHIPPING LI

Nome: MAESTRA SHip / Nome:  SANDROANTONIO DETIMA
Cargo:  Femande Rele IEPPs dfslfLP Cargo; 17l - TRunfo Pa'““"?%ﬁes
) Chig %o Offc va e Invagtimentos SA..
rar Pistor Adminzativo @ Financelo
Testemunhas:
oy r /
yy _,f" 1 ’
M%géﬁyﬁﬂ, 10T YY, O
Ié;;z_e: Carlo La Selva g;;l,e:
) RG: 36542260-5-550/5¢ - Verdnicade LimaArias
CPF: 229,791.688-40 RG: 25146494 —sSAS

CPF: 329.037.49808
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MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA

[} ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA
EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAQ, DA MAESTRA NAVEGACAOQ E LOGISTICA. S.A.

Pelo presente instrumenio,

MAESTRA NAVEGACAOE LOGISTICA S.A., sociedade por acGes de capital fechado com sede
na Cidade de S#io Paulo, Estado de S#e Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.507, conjunto 21, 2°
andar, inserila no Cadastro Nacional da Pessoa JTuridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/ME") scb o
n° 11.061.290/0001-08, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
antorizado(s) e identificado(s) nas piginas de assinataras do presenle instrumento (“Emissora” ou

e ——*Companhia”); e -

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUFDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de SHo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPI/ME sob o n® 67.030.395/0001-449, neste
ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) ¢ identificado(s) nas
péginas de assinaturas do preseate instrumento, representando a comunhdo de titulares das Debéntures

objeto da presente Emiss#o (“Agente Fiducidrio™);

e, na qualidade de intervenientes anuentes,

TPI TREUNFO PARTICIPACOLS T INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agdes de capital
aberto, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Olimpfadas, n° 205, 14° andar,
conjunto 1.403, inscrita no CNPI/MF sob o n°03.014.553/0001-91, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s} e identificado(s) nas pdginas de assinaturas do

presente instrumento (“Fiadora™);

VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA S.A.,
sociedade por agtes de capital fechado, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Rua Olimpiadas, n° 205, }4° andar, conjunto 1.402, inscrita no CNPI/MF sob o n® 11.055.041/0001-
00, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente auforizado(s) e
identificado(s) nas péginas de assinaturas do presente instrumento (“Vessel-Log™); &

MARSTRA SHIPPING LLP, sociedade limitada (limited liability partnership) constituida sob as Jeis
da Inglaterra e Pafs de Gales, com sede em Invision House, Wilbury Way, Hitchin, Hertfordshire 8G4

e identificado(s) nas péginas de assinaturas do presente instrumento (“Maesiza Shipping” e em

conjunto com a Yessel-Log, “Garantidoras™);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciétio, 2 Fladora ¢ as Garantidoras doravante designados, em
conjuato, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte™,;

OTW, Inglaterra, neste ato rcpresentada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) j’

CONSIDERANDO QUE:

(i) us Parles celebraram, em 13 de julho de 2011, o “Instrumento Particular de Escritura da

400n,

ot

;Racg,’f,jhga;f"ﬁe il 0T

0, ENTICR U T (S S

i i i
o




o D o -] cec o Ta 2o
g © o = 4 L] 6 0
e 0 0 0 (33 o ¢ o
¢ ¢ 0 o © o Co
o 0 & £ ©o O @ (LI}
r o [} oo bo L]

Primejra Bmissfio de Debéntures Simples, o Gonversjveis.cm Aghes, da Espécie Quirografiria,
Com Garantias Adicionais Real e FidejusiBria$ ém SBrié Ufica, Phra “Distribuigiio Piblica, com
Esforgos Restritos de Colocagio, da Maeslraoﬁgvgéﬁcﬁo ] clfoéistica Sél:-)"\é“ g‘ggggritura”), o gual rege os
termos e condighbes da distribuicde piblica, com esforgos resiritos de colocagfio, de B0 (vitenta)
debéntures simples, ndo conversfvels em agGes, da espécie quirograféria, com garantias adicionais real
e fidejussdria, em série tdnica, da primeira emissdo da Companhia (“Oferta” ou “Emissfio” e
“Debéntures”, respectivamente);

(if) conforme previsto na Clausula 4.1.3.1 da Escritura, as Debéntures seriio automaticamente
convoladas da espécie quirografdria para a espécie com parantia real a partir do momento em que a
Alienagéo Fiducidria de Embarcagfo ou a Hipoteca de Embarcagio for devidamente constitufda.

(iiiy a [Alienagio Fiducidria de Embarcaghio / Hipoteca de Embarcagfo] foi devidamente
congtitnida, em [date] por meio da [averbagBo da Escritura Pidblica de Alienagdo Fiducidria de
Embarcagic na Capitania dos Portos de Itajaf e no Tribunal Marftimo / da averbagio dos Documentos
de Hipoteca Naval perante as autoridades competentes da Libéria (Liberian Iternational Ship &
Corporafe Registry)];

(iv)  conforme previsto na Cldusula 4.1.3.2 da Escritura, ndo serd necessfria a realizagdo de
da referida convolagio e celebragio do presente aditamento; e

) as Partes, em conjunio, decidiram alterar a Escritura, de forma a refletir e formalizar a
convolagio da espécie das Debéntures de quirografiria para com garantia real, nos termos aqui
dispostos;

RESOLVEM as Paries aditar e consolidar a Escritura, por meio do presente “[-] Aditamento ac
Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissfo de Debéntares Simples, Néio Conversiveis em
Agbes, da Espécie Quirograféria, com Garantias Adicionais Real e Fidejussérie, em Série Unica, para
Distribuiggo Piiblica, com Esfor¢os Restritos de Colocaglio, da Maesira Navegagiio & Logistica 5.A."
(“Aditamento™), mediante as clausulas e condigBes a seguir:

CLAUSULA X
DEFINICOES

1.1.  Os termos aqui iniciados em letra maitscula, esicjam no singular ou no plural, que ndo
estejam expressamente definidos neste Aditamento, terfio o significado a eles atrihuido na HEscritura.

CLAUSULA II
ALTERACOES

2.1.  Asparies decidem alterar o titulo da Escritura, qus passa a vigorar com a seguinte redaggo:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAC DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAQ, DA MAESTRA NAVEGACAQ E LOGISTICA S.A4.”

2.2,  As partes decidem alterar a Cldusula 4.1.3 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinie
redacio:

————— e —Assernbleia-Geral-de-Acionistas da-Emissora ou-de-Assembleia-Geral de Debenturistas-para aprovacio —M8m ——————
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“4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da gspécie com garantia real,”
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23.  As partes decidem excluir as Claugt'ﬁlglso{.'i.?;.l? §§1.§.2 e 4.;%3,.1@?4‘ Escritura, lendo em visia
que tais Cldusulas tornaram-se superadas com a celebragio do presente Aditamento.
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CLAUSULA III
DISPOSICOES GERAIS

3.1. Todos os demais termos e condigBes da Escritura que nfo tenham sido expressamente
alterados pelo presente Aditamento sHo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeijto.
Dessa forma, a Escritura consolidada passa a vigorar conforme disposte no Anexo 1.

32. A Emissora declara e garante a0 Agente Fiducidrio que todas as declaragdes e garantias
previstas na Cliusula 11,1 da Escritura permanecem verdadeiras, corretas e plenamente vilidas e
eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

3.3. O Agente Fiducidrio declara 2 Emissora que todas as declaracfies previstas na Cldusula 9.2 da
e ———Eseritura- permanecem verdadeiras,-corretas-e-plenamente-vélidas-e-cficazesna-data-de-assinatura deste —-—---——-——-
Aditamento.

34. Fica gleito o foro da Cidade de Sfo Paulo, Estado de Sfo Paulo, para dirimir guaisquer
dividas ou controvérsias orundas deste Aditamento, com renincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas ¢ ajustadas, fitmam ¢ presente instrumento, em 5 (cinco) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que tambéin ¢ assinam,

Sido Paulo, [data).

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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de Colocagdo, da Maestra Navegagdo e Logistica 5.A., celebrado em [--])

MAESTRA NAVEGACAQ E LOGISTICA S.A.

Nome:
Cargo:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome:
Cargo:

Nome: - Nome:
Cargo: Cargo:
TPI — TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
MAESTRA SHIPPING LLP
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:
CPF: CPF:
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