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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA NCF PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

NCF PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta junto a
Comissido de Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na
Cidade de Deus, Vila Yara, s/n® inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF™) sob o n® 04.233.319/0001-18, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento
(“Emissora” ou “Companhia™);

e, de outro,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, sala 514,
bloco 04, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, na
qualidade de representante da comunhdo de titulares das debéntures de primeira emisséo da
Companhia, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento (“Agente Fidueidrio™);

sendo a Emissora € o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual ¢ indistintamente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE:

(i) as Partes celebraram, em 23 de maio de 2011, o “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da NCF Participagdes S.A.” (“Escritura™), o qual regera os termos e condi¢bes da
distribui¢do publica de 2.300 (duas mil e trezentas) debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, da
espécie quirografiria, em série unica, da primeira emissio da Companhia;

(ii) as Partes, de comum acordo, decidiram alterar determinados termos ¢ condi¢des da Escritura,
conforme aqui disposto;

RESOLVEM as Partes aditar e consolidar a Escritura, por meio do presente Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real, em Série Unica, para Distribuigfio
Publica, com Esforgos Restritos de Colocagfio, da NCF Participagdes S.A. (“Primeiro Aditamento™),
mediante as seguintes clausulas e condigdes:

1. Todos os termos aqui iniciados em letras maidsculas que ndo sejam expressamente definidos
no presente Primeiro Aditamento terdo os significados a eles atribuidos na Escritura,




2 Alterar o item 4.2.1.4 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte redagfo:

“4.2.1.4. Caso nido haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de cdlculo da
Remuneragio entre a Emissora e os titulares das Debéntures representando, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circula¢do, a Emissora deverd resgatar a
totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagao da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculadas pro rata temporis, a partir da
data da primeira subscrigdo e integralizagdo das Debéntures. Nesta alternativa, para cdiculo
da Remuneragdo com relagdo as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a
apuragdo de TDI, o valor da ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as
demais disposi¢oes previstas na Clausula 4.2.1 e seguintes desta Escritura para fins de
caleulo da Remuneracdo.”

3. Alterar o item 6.1.2 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte redagéo:

“6.1.2. Na Comunica¢do de Resgate deverd constar: (i) a Data de Resgate Antecipado
respectiva; (ii) se 0 Resgate Antecipado Facultative serd total ou parcial; (iii) a mengdo de
que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a data da primeira subscrigdo e
integralizagdo das Debéntures até a Data de Resgate Antecipado (“Valor de Resgate’); e
(iv) quaisquer outras informagdes necessdrias a operacionaliza¢do do Resgate Antecipado
Facultativo,”

4, Alterar o caput do item 7.1 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte redagéo:

“7.1.  Observado o disposto nas Clausulas 7.1.1 a 7.1.3 abaixo, o Agente Fiduciario poderd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulacdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a data da
primeira subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, ao tomar
ciéncia da ocorréncia das seguintes hipdteses (cada um desses eventos, um “Evento de
Inadimplemento ™). "

5. Alterar o item 9.6.1.3 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte redagéo:
“9.6.1.3. As parcelas da remuneragdo referenciadas nas Clausulas 9.6.1 e 9.6.1.1
acima serdo atualizadas pelo Indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, calculado e
divilgado pela Fundagdo Getilio Vargas — FGV, a partir da data da primeira subscrigdo e
integralizacdo das Debéntures. Na falta ou impossibilidade da utilizagdo do IGP-M serd
utilizado o indice que vier a substitui-lo, a partir da data do ultimo pagamento realizado, até
as datas de pagamentos seguintes, calculadas pro rata die, se necessdrio.”

6. Alterar o item 10.3.2 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte redagéo:

“10.3.2, Ndo estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.3.1 acima:

(i) 0§ quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura, caso

aplicavel, e

%




(ii)  qualquer (a) autorizacdo ou aprovagdo (waiver) com relacdo a obrigagdes da
Emissora decorrentes desta Escritura; ou (b) altera¢do: (w) na Remuneragdo, exceto pelo
disposto na Clausula 4.2.1.4 acima; (x) em quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos nesta Escritura; (v} em repactuagdo, se aplicavel; e/ou (z) na espécie e
demais caracteristicas das Debéntures; em quaisquer das hipdteses previstas nesta alinea
(ii), serd necessdria a aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulacdo”.

7. Todos os demais termos e condigdes da Escritura que nfio tenham sido expressamente
alterados pelo presente Primeiro Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno
vigor e efeito. Dessa forma, a Escritura consolidada passa a vigorar conforme disposto no
Anexo L

8. A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiducidrio que todas as declaragdes e garantias
previstas no item 11.1 da Escritura permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas ¢
eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

9. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento, com renincia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja.

Estando as Partes, assim, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de

igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Osasco, 06 de junho de 2011.
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ANEXO1

ESCRITURA CONSOLIDADA




“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOLS, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA NCF
PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

NCF PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢des sem registro de companhia aberta junto a
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na
Cidade de Deus, Vila Yara, s/n° inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 04.233.319/0001-18, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento
(“Emissora” ou “Companhia™);

e, de outro,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, sala 514,
bloco 04, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPI/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, na
qualidade de representante da comunhdo de titulares das debéntures de primeira emissdo da
Companhia, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento (“Agente Fiduciario™);

sendo a Emissora € o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirograféria, com
Garantia Adicional Real, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de
Colocagiio, da NCF Participagdes S.A. (“Escritura”), mediante as clausulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitiscula terfo o significado a eles atribuidos nesta Escritura, ainda
que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. Autorizaciio da Emissora

1.1.1. A presente Escritura é firmada com base na Assembleia Geral Extraordindria da Companhia
realizada em 03 de maio de 2011, na qual foram deliberadas as condi¢des da Emissdo (“AGE”),
conforme disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por Agdes™).




CLAUSULA 11
REQUISITOS

A primeira emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com
garantia adicional real, em série unica, para distribuigdo publica, com esforgos restritos de colocagio,
pela Emissora (respectivamente, “Emissdo” ou “Oferta Restrita” ¢ “Debéntures™) sera realizada com
observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobilidrios e na Associagiio Brasileira de
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Emissfio sera realizada nos termos da Instrugio da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucio CVM 476”) e das demais disposigdes legais ¢ regulamentares
aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribui¢o de que trata o
artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. A Emissfio ndio sera registrada na Associagfio Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA”) por s¢ tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocagdo, nos
termos do artigo 25, §1° do Cédigo ANBIMA de Regulagdo ¢ Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigio ¢ Aquisicdo de Valores Mobiliarios.

2.2.  Arquivamento na Junta Comercial ¢ Publicacfio da Ata da AGE

2.2.1. A ata da AGE sera registrada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”), e serd
publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal Didrio do Comércio (“Jornais de
Publicagiio™), nos termos dos artigos 62, inciso I, ¢ 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.  Arquivamento da Escritura na JUCESP

2.3.1. Esta Escritura ¢ seus eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serfio arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso 1I e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.2. Em até 2 (dois) Dias Uteis apés o respectivo registro na JUCESP, a Emissora devera
encaminhar ao Agente Fiducidrio vias originais ou cOpias autenticadas da Escritura ¢ seus eventuais
aditamentos.

2.4.  Constituicdo da Garantia

2.4.1. A garantia descrita na Clausula 3.8.1 abaixo foi aprovada pela AGE e serd devidamente
constituida mediante o registro do Contrato de Alienagio Fiduciaria de Agdes (conforme definido
abaixo) nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Osasco, Estado
de S3o Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sujeita aos termos e condi¢des
14 estabelecidos, bem como sua averbagdo no livro “Registro de Agdes Nominativas®,

2.4.2. O registro do Contrato de Alienag@io Fiduciaria de A¢des nos competentes Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos, conforme Clausula 2.4.1 acima, deveré ser providenciado pela Emissora no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua assinatura, devendo a Emissora encaminhar ao
Agente Fiduciario via original ou cdpia autenticada do referido Contrato de Alienacdo Fiducidria de
Acdes devidamente registrado em at$-3 (dois) Dias Uteis contados de seu efetivo registro.
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2.5. Registro para Colocaciio Primdria e Negociag¢fio Secunddria

2.5.1 As Debéntures serdo registradas para:

(i)  distribuigio no mercado primario por meio do SDT - Madulo de Distribui¢do de Titulos
(“SDT"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Balco Organizado de Ativos ¢
Derivativos (“CETIP”), sendo a distribuigfio liquidada por meio da CETIP; e

(i) negociacio no mercado secundario por meio do SND - Moédulo Nacional de Debéntures
(“SND™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente por meio da CETIP.

2572, Nio obstante o descrito na Cldusula 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser

negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa)

dias de sua subscri¢iio ou aquisi¢iio pelo investidor, conforme disposto no artigo 13 da Instrugéo
CVM 476 ¢ do cumprimento, pela Companhia, dos itens do artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto social: (a) participagdo como sdcia ou acionista em outras
sociedades; e (b) realizagio de aplicagdes em titulos ¢ valores mobiliarios.

3.2, Nuamero da Emissio
3.2.1. A presente Escritura constitui a primeira emissdo de Debéntures da Emissora.
3.3,  Valor Total da Emissdo

3.3.1. O valor total da Emissio é de R$ 2.300.000.000,00 (dois bilhdes e trezentos milhdes de reais),
na Data de Emissio (“Valor Total da Emissio™).

3.4. Nimero de Séries
3.4.1. A Emissio sera realizada em uma Unica série.
3.5. Colocagio e Procedimento de Distribuiciio

3.5.1. As Debéntures serfio objeto de distribui¢do piblica, com esforgos restritos de colocagio,
sob regime de garantia firme para o volume de até R$ 2.300.000.000,00 (dois bilhdes e trezentos
milhdes de reais) para a Emissdo, com a intermediacdo do BB — Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”
ou “Coordenador Lider™), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo,
Colocagdo e Distribuicdo Piblica, com Esforcos Restritos, de Debéntures Simples, Nido Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Real, em Série Unica, da Primeira
Emissdo da NCF Participagdes S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora ¢ o Coordenador Lider

(*“Contrato de Distribui¢do™).
/
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3.5.2. O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476, conforme
previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, o Coordenador Lider poderd acessar no maximo
50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscri¢do ou aquisigdo por, no maximo,
20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.5.2.1. Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serfio considerados
“Investidores Qualificados™: (i) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a investidores
ndo qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do artigo 109 da
Instrugdo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, que obrigatoriamente
subscreverdo e integralizardo, no dmbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R%$1.000.000,00 (um milhio de reais).

3.5.2.2. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita.

3.5.2.3. Nio sera constituido fundo de manutengio de liquidez e nfo sera firmado contrato de
estabilizagio de pregos com relagdio as Debéntures.

3.6. Banco Mandatario e Instituicio Depositaria

3.6.1. O banco mandatério e instituicdo depositaria da Emissao sera o Banco Bradesco 5.A. (“Banco
Mandatario” e “Institui¢cdo Depositiria™).

3.6.2. A Instituigdio Depositaria sera responsavel por efetuar a escrituragio das Debéntures,
3.7.  Destinacdo dos Recursos

3.7.1. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdo utilizados pela Companhia para a
aquisigio de agdes de companhia aberta para atender a estratégia de investimentos da Emissora,

3.8. Garantia Real

3.8.1. Conforme aprovado pela AGE, as Debéntures contardo com garantia real representada pela
alienacfio fiduciaria de ag¢bes ordinarias de emissfio do Banco Bradesco S.A. e de titularidade da
Companhia. A garantia aqui prevista serd constituida nos termos de “Instrumento Particular de
Alienagdo Fiduciaria de Ac¢des em Garantia™ a ser celebrado até a data de liquidagio, entre a Emissora,
o Agente Fiducidrio e a Instituigdo Depositéria, por meio do qual a Emissora devera garantir as
obrigagSes pecunidrias decorrentes da Emissio e das Debéntures (“Contrato de Alienac@io Fiducidria

de Acles™).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissfio: Para todos os fins e efeitos legais, a data de Emissiio das Debéntures serd o
dia 25de maio de 2011 (“Data de Emissio
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4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
acdes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo escriturais ¢ nominativas, sem emissdo de
cautelas e certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes. As Debéntures contardo com a alienagdo fiducidria em garantia de agGes, nos
termos da Clausula 3.8 acima.

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 2 (dois) anos
contados da Data de Emissio, com vencimento em 25 de maio de 2013 (“Data de Vencimento™).

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de RS 1.000.000,00
(um milhdo de reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.6. Quantidade de Debéntures e Valor Total da Oferta Restrita: Serfio emitidas 2.300 (duas
mil e trezentas) Debéntures, totalizando RS 2.300.000.000,00 (dois bilhdes e trezentos milhdes de
reais), na Data de Emissao.

4.2. Remunecraciio

42.1. As Debéntures fardo jus a remuneragdo equivalente a 107,50% (cento ¢ sete inteiros e
cinquenta centésimos por cento) da varia¢io acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo (“Taxas DI”), expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Wteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.con.br) (“Remuneracdo”). A Remuneragio
sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a
data da primeira subscri¢iio e integralizagio das Debéntures, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
das Debéntures, devendo ser paga em uma Unica parcela na Data de Vencimento (ou na data do
Resgate Antecipado Facultativo ou na data do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da
ocorréneia de um dos Eventos de Inadimplemento, se for o caso). O célculo da Remuneragio
obedecera a seguinte formula:

J= VN x (Fator DI-1)
onde:

J = Valor da Remuneragio devida na Data de Vencimento, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
(conforme aplicavel), informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e
FatorDI = corresponde ao produtério das Taxas DI-Over com uso percentual aplicado a partir da data
de inicio de capitalizagfo, inclusive, até a data de pagamento da Remuneragdo, exclusive, calculado
com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI :H(H”[DIK x—"’—j
100

onde:




k = niimero de ordem da Taxa DI, variando de 1 {um) até n;

LI L}

n = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragio do “FatorDI”, sendo “n” um mimero
inteiro;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais, equivalente a 107,50
(cento e sete inteiros e cinquenta centésimos); e

TDI, = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, :[?016 +1J252 1

onde:

DI, - Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnighs), utilizada
com 2 (duas) casas decimais.

4.2.1.1. Observagdes:

147Dl x -2

100

(1) O fator resultante da expressdo [ ) ¢ considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento,

(1 +TDiy % LJ

(ii) Efetua-se ¢ produtério dos fatores diarios 0 , sendo que a cada fator
di4rio acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator didrio, e assim por diante at¢ o ultimo considerado; e

(iii) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo drgido responsavel pelo seu cdlculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma,

4.2.1.2, Se, na data de vencimento de quaisquer obriga¢des pecuniarias da Emissora
decorrentes desta Escritura, nfo houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada na apuragio
de TDI, a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagSes entre a Emissora € os
titulares das Debéntures quande da divulgagfio posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo
divulgagiio da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, ou caso sgja extinta, ou
haja a impossibilidade legal de aplica¢ao da Taxa DI a quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora
decorrentes desta Escritura, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas 4.2.1.3,4.2.1.4 e 4.2.1.5 abaixo.

4.2.1.3, No caso de extingdo, auséncia de apuragio e/ou divulgagio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagio, ou impossibilidade legal de
aplicagéo as Debéntures, ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 2
(dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral
de Debenturistas™) (no modo e prazos estipulados na Clausula X desta Escritura e no artigo 124 da Lei
das Sociedades por A¢des), para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro
a ser utilizado para fins de célculo da Remuneragido que serfo aplicados, observado o disposto na
Clausula@.2.1.4 abaixo.
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4.2.1.4. Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo da
Remuneragio entre a Emissora e os titulares das Debéntures representando, no minimo, 85% (oitenta ¢
cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizago da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragio devida at¢ a data
do efetivo resgate, calculadas pro rata temporis, a partir da data da primeira subscricio e
integralizagio das Debéntures. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdo com relagdo as
Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado para a apuragdo de TDI, o valor da Gltima Taxa DI
divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposigdes previstas na Clausula 4.2.1 ¢
seguintes desta Escritura para fins de célculo da Remuneracéo.

4.2.1.5. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da
realizacdio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo serd mais realizada e a Taxa DI
entio divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, serd utilizada para o célculo da
Remuneragéo.

4.2.1.6. Para fins da presente Escritura, a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia,
excegdo feita aos sabados, domingos e feriados nacionais.

4.3.  Atualizacdio do Valor Nominal Unitirio das Debéntures

43.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nfio serd atualizado monetariamente.

4.4. Pagamento do Valor Nominal Unitirio e da Remuneracio

4.4.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures e a Remuneragio serfio integralmente pagos na Data
de Vencimento (ou na Data do Resgate Antecipado Facultative ou na data do vencimento antecipado
das Debéntures em razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, s¢ for o caso). Desse
modo, a Emissora se obriga, na Data de Vencimento (ou na Data do Resgate Antecipado Facultativo
ou na data do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, se for o caso), a proceder 4 liquidagio integral das Debéntures que ainda estiverem
em circulagio, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio de que trata a Cldusula
4.2 acima, calculada pro rata temporis, desde a data da primeira subscri¢io ¢ integralizacdo das
Debéntures até a Data de Vencimento (ou até a Data do Resgate Antecipado Facultativo ou até a data
do vencimento antecipado das Debéntures em razio da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, se for o caso).

4.5, Local de Pagamento

4.5.1 Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas serdo efetuados pela Emissora utilizando-
se, conforme o caso, os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND, ou, para os titulares de Debéntures que ndo estejam vinculados ao referido
sistema, os procedimentos adotados pelo Banco Mandatério € Instituigdo Depositaria (“Local de

Pagamento™).

4.6.  Prorrogacio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo por
quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de
subscri¢do das Debéntures, até o primeiro Dia Util subsequente, se 0 vencimento coincidir com dia em
gue ndo houver expediente bancario ng/ Local de Pagamento, sem nenhum acréscimo aos valores a




serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipotese em
que somente havera prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado
ou domingo.

47.  Encargos Moratorios

47.1 Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a: (i} juros de mora calculados
pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1%
(um por cento) ao més sobre o montante devido, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial; e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza
compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1 O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecuniérias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou encargos moratdrios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

4.9,  Preco de Subscricfio

49.1. As Debéntures serfio subscritas e integralizadas em uma tinica data, pelo seu Valor Nominal
Unitério.

4.10. Forma de Subscricio e Integralizacdo

4.10.1 A integralizagiio sera realizada & vista, na data de subscrigio, em moeda corrente nacional, de
acordo com as normas de liquidago aplicaveis a CETIP.

4.11. Repactuacio

4.11.1 Nao havera repactuago das Debéntures.

4.12. Publicidade

4.12.1 Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma
de avisos, nos Jornais de Publicagiio, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de
computadores http://www.ncfpsa.com.br (“Avisos aos Debenturistas™), observado o estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes ¢ as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em
relacdo a publicidade da oferta piblica das Debéntures e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizagéo.

4,13, Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora ndo emitirfl \certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd/ domprovada pelo extrato emitido pela Institui¢io Depositaria.
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Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato
expedido pela CETIP, em nome do Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados
eletronicamente no SND.

4.14. Imunidade de Debenturistas

4.14.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos s Debéntures, documentagio comprobatdria
dessa imunidade ou isen¢do tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

CLAUSULA V
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario e posteriormente arquivados na JUCESP.

CLAUSULA VI

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado Facultativo
6.1.1. A Emissora poderd, observados os termos ¢ condigdes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo

critério, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, realizar o resgate antecipado total ou
parcial das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™).

6.1.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer mediante publicagio de
comunicagdo dirigida aos Debenturistas a ser divulgada nos termos da Clausula 4.12 desta Escritura
(“Comunicaciio de Resgate”) com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo a ser implementado pela Emissora (“Data de Resgate Antecipado™). A Data de
Resgate Antecipado devers, obrigatoriamente, ser um Dia Util. Todas as Debéntures que vierem a ser
resgatadas serfio liquidadas na mesma data.

6.1.2. Na Comunicagio de Resgate deverd constar: (i} a Data de Resgate Antecipado respectiva;
(i) se o Resgate Antecipado Facultativo serd total ou parcial; (iii) a mengdo de que o valor
correspondente ao pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera acrescido da
Remuneragio calculada pro rata temporis desde a data da primeira subscricio e integralizagio das
Debéntures até a Data de Resgate Antecipado (“Valor de Resgate™); e (iv) quaisquer outras
informag&es necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.

6.1.2.1. Néo havera pagamento de prémio por ocasifio do Resgate Antecipado Facultativo.

6.1.3. No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial, aplicar-se-a o disposto no pardgrafo 1° do
artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que o Agente Fiducidrio deverd convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para fins de deliberar os critérios do sorteio, observado, para tanto,
o disposto nas Clausulas 6.1.3.1 e 6.1.3.2"pbaixo, além da Clausula X desta Escritura.




6.1.3.1. No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado acima, tal Resgate
Antecipado Facultativo devera ser realizado para as Debéntures registradas no SND de acordo com os
procedimentos adotados pela CETIP, por meio de “operagio de compra e venda definitiva no mercado
secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagéo dos Debenturistas,
qualificagfio, sorteio, apuragio, defini¢do do rateio e de validagiio das quantidades de Debéntures a
serem resgatadas por Debenturistas serdio realizadas fora do d&mbito da CETIP. Caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de
ajuste a esta Escritura ou qualquer outra formalidade.

6.1.3.2. Caso, (i) por qualquer razio nfio haja a realizagiio da Assembleia Geral, conforme
previsto na Clausula 6.1.3 acima, em até 2 (dois) Dias Uteis antes da Data de Resgate Antecipado, ou
(i) ainda que havendo a Assembleia Geral, ndo haja acordo sobre os critérios para realiza¢do do
sorteio no caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial entre os Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral, o sorteio relativo ao Resgate Antecipado Facultativo parcial ocorrerd com relagdo a
totalidade dos Debenturistas detentores de Debéntures em Circulagéo.

6.1.4. No caso de resgate antecipado total das Debéntures que estiverem registradas na SND, o
Resgate Antecipado Facultativo também seguira os procedimentos adotados pela CETIP, aplicando-se,
mutatis mutandis, o disposto na Clausula 6.1.3.1 acima.

6.1.5. A CETIP devera ser notificada pela Emissora sobre o respectivo Resgate Antecipado
Facultativo (total ou parcial) com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de
Resgate Antecipado.

6.1.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula VI, serdo
obrigatoriamente canceladas.

6.2.  Aquisi¢do Facultativa

6.2.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o estipulado no artigo 13 da Instrugéo 476,
adquirir Debéntures em Circulagdo, de acordo com o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer
na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula 6.2, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus 4 mesma Remuneragdo das demais Debéntures em Circulagéo.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nas Clausulas 7.1.1 a 7.1.3 abaixo, o Agente Fiducidrio podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a data da primeira subscri¢io e integraliza¢do das
Debéntures, até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagéo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, ao tomar ciéncia da ocorréncia das seguintes hipoteses (cada um
desses eventos, um “Evento de Inadimplemento™):

(i) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto relevante,
quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora no ambito da Emisséo;
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(ii) nio pagamento pela Emissora das obrigagdes pecunidrias devidas aos titulares das
Debéntures;

(iii)  descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagdes ndo pecunidrias relacionadas as
Debéntures estabelecidas nesta Escritura, ndo sanadas no prazo de até 10 (dez) dias contados do
referido descumprimento, exceto nos casos em que: (a) haja previséo de prazo de cura especifico nos
termos desta Escritura; ou (b) na hipotese de descumprimento de quaisquer obrigagdes niio pecuniérias
relacionadas as Debéntures estabelecidas nesta Escritura que dependam de providéncias de terceiros
que ndo a Emissora, cujo prazo para serem sanadas neste caso sera de até 45 (quarenta ¢ cinco) dias
contados do referido descumprimento;

(iv) inadimplemento de quaisquer dividas e/ou obrigagdes pecunidrias da Emissora, sua
controladora ou de qualquer de suas coligadas ou controladas, em valor individual ou agregado
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),

) vencimento antecipado de quaisquer dividas e/ou obrigagdes pecuniarias da Emissora, sua
controladora ou de qualquer de suas coligadas ou controladas;

{(vi) ocorréncia de qualquer alteragdo na composigdo socictdria da Emissora, relacionada a
liquidagdo, dissolucdo, cisio, fusdio, incorporagdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo que
resulte em alteracdo de controle direto ou indireto da Emissora, sem o prévio consentimento dos
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(vil)  protesto de titulos contra a Emissora, em valor individual ou agregado superior a montante
correspondente a 10% (dez por cento) do patrimédnio liquido da Emissora & ¢época, ainda que na
condigdo de garantidora, que nfo seja sanado no prazo de 15 (quinze) dias contados da ocorréncia do
evento, salvo se: (a) tiver sido efetuado por erro ou mé-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora; (b) for cancelado; ou, (¢) forem prestadas pela Emissora ¢ aceitas pelo
Poder Judiciario garantias em juizo;

(viii) existéncia de quaisquer sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em
nome da Emissora que resultem ou possam resultar em obrigagdo de pagamento para a Emissora, em
valor individual ou agregado superior a montante correspondente a 10% (dez por cento) do patriménio
liquido da Emissora a4 época, para as quais ndo tenha feito provisdo para pagamento, conforme
aplicavel;

(ix) extingfio, liquidacio, dissolucdio, insolvéncia ou apresentagdo de proposta de recuperagdo
judicial ou extrajudicial, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal, ou,
ainda, de qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei, requerido pela ou decretado
contra a Emissora, sua controladora ou por qualquer de suas coligadas ou controladas;

x) autuacdes pelos Orgos governamentais, de cardter fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, contra a Emissora, em valor individual ou agregado superior a montante
correspondente a 10% (dez por cento) do patriménio liquido da Emissora a época, exceto se tais
autuacdes: (a) forem contestadas no prazo legal; (b) tiverem sido efetuadas por erro ou ma-fé, desde
gue validamente comprovado pela Emissora; ou (c) forem canceladas,

/s

11



(x1) realizagio por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou
parte substancial dos ativos, propriedades ou das agdes do capital social da Emissora, em valor
individual ou agregado superior a montante correspondente a 10% (dez por cento) do patrimdnio
liquido da Emissora a época, exceto se tais medidas: (a) forem contestadas no prazo legal; (b) tiverem
sido efetuadas por erro ou ma-fé, desde que validamente comprovado pela Emissora, conforme o caso;
ou (¢) forem canceladas;

(xii)  transforma¢io da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Ag¢des;

(xiii) alteragio do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

(xiv) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cess@o a terceiros, pela Emissora
das obrigagdes assumidas nesta Escritura;

(xv)  constituicio de garantia real sobre qualquer dos ativos da Emissora, em valor individual ou
agregado superior correspondente a 10% (dez por cento) do patriménio liquido da Emissora, sem o
prévio consentimento dos titulares das Debéntures, reunidos em Assembleia;

(xvi) ndo cumprimento das obrigagdes previstas no Contrato de Alienagéio Fiduciaria de Agoes,
vencimento antecipado, cancelamento, revogago ou qualquer fato que importe em término ou redugdo
do volume minimo da garantia, sem o reforgo da garantia ou a prestagdo de nova garantia pela
Emissora, aprovada, quando necessario, por Debenturistas que representemn, no minimo, 85% (oitenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfo, garantia esta que devera ser constituida e levada a
registro junto aos cartorios competentes, bem como averbada no livro préprio da Companhia,
observados os prazos, limites minimos estabelecidos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes;

(xvii) criacio ou permissdo, a partir desta data, por parte da Emissora, da existéncia de quaisquer
énus ou gravames sobre os ativos dados em garantia nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria
de Acgdes;

(xviii) ndo constitui¢io, pela Emissora, da garantia prevista nesta Escritura, na forma e prazo
estabelecidos nesta Escritura e/ou no Contrato de Alienagfo Fiduciaria de Agdes;

(xix) resgate ou amortizagio de agles, redugfio de capital, exceto para absor¢fo de prejuizos,
pagamento de dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra participagdo no lucro
estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de oferta, pela Emissora a seus acionistas, quando
esta estiver em mora com relacio as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes e o pagamento de
dividendos prioritarios (fixos ou minimos) a que as a¢des preferenciais eventualmente emitidas pela
Emissora fagam jus;

(xx)  ndo utilizagdo dos recursos conforme disposto na Cldusula 3.7 desta Escritura; e

(xxi)  ndo renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensdo das autorizagdes, licengas, inclusive as
ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora;

,
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7.1.1. A ocorréncia dos eventos descritos nos itens {(ii), (iv), (v), (vi), (vii), (ix), (xii), (xvi), (xvii),
(xviii) e (xx) acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer aviso, notifica¢do ou interpelagéo judicial ou extrajudicial.

7.1.1.1. Exceto conforme previsto na Clausula 7.1.1 acima, que acarretard o vencimento
antecipado automdtico das Debéntures, na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados na
Clausula 7.1 desta Escritura, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro do prazo miximo de 2
(dois) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na Clausula X e o quorum especifico
estabelecido na Clausula 7.1.2 abaixo.

7.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere & Clausula 7.1.1.1 anterior podera, por
deliberagdo dos Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagiio, determinar que o Agente Fiducidrio nfio declare o vencimento antecipado
das Debéntures.

7.1.3. Nio se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto na Clausula 7.1.2
supra, nio havendo sua convocagio nos termos desta Escritura e das disposigdes legais aplicaveis, ou
nio havendo deliberagio na data originalmente estabelecida para sua realizagdo, deverd o Agente
Fiducidrio declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir
o imediato pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da Remuneragiio e encargos até a data de seu efetivo pagamento, exceto no caso: (i) de suspensdo dos
trabalhos na referida Assembleia Geral de Debenturistas; ou (ii) de o Agente Fiducidrio ser
responsével pela ndo convocagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, hipdtese na qual
os Debenturistas poderdo fazé-lo conforme previsto na Clausula 10.1.1 abaixo.

7.1.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
notificagiio 4 CETIP informando o vencimento antecipado e a Emissora deverd, obrigatoriamente,
cancelar as Debéntures.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagOes previstas nesta Escritura, enquanto o salde devedor das
Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario;

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou
até 3 (trés) Dias Uteis apds a data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia das
demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo cor os principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo ¢ do parecer dos auditores
independentes;

{b) os Avisos aos Debenturistas e atas de assembleias que de alguma forma envolvam
interesses dos Debenturigfas, em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que forem
divulgados ao mercado;




() copia de qualquer notificagdo judicial recebida pela Emissora, imediatamente apos seu
recebimento, que possa resultar em um efeito adverso relevante sobre as Debéntures
ou sobre a garantia prestada em favor dos Debenturistas;

(d) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecunidrias perante os
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de
vencimento;

(e) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento

e/ou de ato ou fato que tenha resultado ou possa resultar em um efeito adverso
relevante sobre as Debéntures ou sobre as garantias prestadas em favor dos
Debenturistas, imediatamente apds a sua verificagdo. Essas informagdes deverdo vir
acompanhadas de um relatorio da Emissora contendo a descrigéo da ocorréncia ¢ das
medidas que a Emissora, pretende tomar com relagdo a tal ocorréncia, o qual deverd
ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis da verificagiio da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento;

D dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagio que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes
nos termos desta Escritura e da Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instrucdio CVM 28”); e

Iy

(g) todos os dados financeiros e atos societdrios necessdrios a realizagdo do relatdrio
mencionado no item (xv) da Cldusula 9.4.1 abaixo que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducidrio, até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagio do referido relatorio na CVM.

(i1) comunicar imediatamente & CVM e ao Agente Fiduciario qualquer inadimpléncia no
cumprimento das obrigagdes contraidas perante os Debenturistas;

(iii)  preparar ¢ proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM, promovendo a
publica¢fio das suas demonstragdes financeiras anuais;

(iv)  manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, ¢ permitir que o Agente Fiduciario (ou auditor
independente por este contratado as expensas da Emissora) realize auditoria extraordinaria na
Emissora;

(v) convocar, nos termos das Cldusulas 10.1.1, 10.1.2 ¢ 10.1.3 desta Escritura, Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente Emissédo
caso o Agente Fiduciario nio o faga;

(vi)  cumptir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de documentos
solicitados por aquela autarquia;

(vii) fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas ¢
aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei dagSociedades por Ag¢des, quando solicitado;
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(viii) manter atualizados e em boa ordem os livros e registros societarios;

(ix)  ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias, legais
e regulamentares cm vigor;

(x) nic praticar nenhum ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com esta Escritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual ¢ integral cumprimento das
obrigagdes assumidas perante os titulares das Debéntures;

(xi)  notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo substancial nas
condigdes financeiras, econOmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias e nos
negécios da Emissora e/ou de suas controladas que impossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

(xii)  tomar as medidas necessarias para:

(a) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licencas (inclusive
licencas ambientais), alvards e ativos necessdrios para continuar conduzindo seus
negdeios e/ou de suas controladas dentro dos respectivos objetos sociais e das praticas
comerciais usuais; €

(b) manter em boas condigdes de conservagdo os bens utilizados na condugiio de seus
negécios e na condugéo dos negdcios de suas controladas, excetuando-se pelo desgaste
normal;

(xiii) efetuar pontualinente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures no
SND, conforme o disposto no Termo de Compromisso ¢ Regulamento do SND, por meio da CETIP;

(xiv) manter seus ativos operacionais relevantes ¢/ou de suas controladas adequadamente segurados,
conforme as melhores praticas correntes no mercado de atuagdo da Emissora e/ou de suas controladas;

(xv) cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis, em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua bens;

(xvi) aplicar recursos obtidos por meio da Emissdo de Debéntures estritamente conforme o descrito
na Clausula 3.7 acima;

(xvii) atender de forma eficiente as solicitagdes razodveis e fundamentadas dos titulares das
Debéntures e do Agente Fiduciario;

(xviii) cumprir com todas as obrigagdes previstas na Instrugio CVM 476, em especial as
estabelecidas em scu artigo 17, e demais normativos aplicaveis & Emissdo, ou seja:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes, e

com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragdes finapsgiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;




(¢) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de
trés meses contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de trés anos;

(¢) observar as disposigdes da Instrugdo CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucio CVM 358™), no tocante a dever de sigilo ¢ vedagdes a negociagdo;

()  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando imediatamente
ac Coordenador Lider; e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.

(xix) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
debéntures em circulagio, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura, no que for aplicavel;

{xx) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, &s suas expensas, o Banco
Mandatario e Instituicio Depositéria, o Agente Fiduciario e sistema de negociagiio no mercado
secundario por meio do SND, bem como todas ¢ quaisquer outras providéncias necessarias para a
manuten¢do das Debéntures;

(xx) efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures, desde que sejam legalmente atribuidos & Emissora; e

(xxi) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes prestadas nesta
Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas,
incorretas ou insuficientes.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1, Nomeaciio

A Emissora constitui ¢ nomeia Agente Fiduciario da Emissdo objeto desta Escritura a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no preAmbulo desta Escritura, a qual, neste
ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e da presente Escritura,
representar a comunhéo dos Debenturistas.

9.2, Declaracéo

9.2.1 O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas
da lei:

(1) néo ter nenhum impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades
por Agdes, e o artigo 10 da Instrugiio CVM 28, para exercer a fungdo que lhe ¢ conferida;
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(ii) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuigdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura,

(iii}  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas ¢ condigdes;
(iv) ndo ter nenhuma ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
(v) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(vil)  ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instru¢io CVM 28;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentacdo aplicavel vigente;

(ix) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, véalida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos € condicdes;

(x) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacGes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(xi) que verificara, de acordo com os prazos previstos na presente Escritura ¢ na legislagéio
aplicavel, a regularidade da constitui¢do da garantia, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria
de Acdes, e observara a manutengio da suficiéncia e exequibilidade da referida garantia; e

(xil)  que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura.

9.3. Substituicdo

9.3.1 Nas hipoteses de auséneia, impedimentos temporarios, rentincia, morte, intervengdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, sera realizada, dentro
do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocagio ndo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetua-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagiio e 8 (oito) dias para a segunda
convocagdo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisoric enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragdo do novo agente fiduciario sera a
mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por

circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigdio.
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93.3 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e & indicagio de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituigio, em carater
permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo prévia & CVM e & sua manifestacao
acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° e seguintes da Instrucio CVM 28 ¢

eventuais normas posteriores.

9.3.4 A substituicio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura, devendo
o mesmo ser arquivado na JUCESP.

9.3.5 O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura ou de
eventual aditamento relativo a substituigdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢do, conforme aplicavel.

93.6 Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, o substituto recebera a mesma
remuneracgéo recebida pelo Agente Fiduciério em todos os seus termos ¢ condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungio como agente fiduciario. Esta remuneragio podera ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.7 Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a respeito
baixados por atos da CVM.

94, Deveres

9.4.1 Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM, ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(1) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus
proprios bens;

(i1) renunciar & fungfio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidéo;

(i)  conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papeis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(v) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura ¢
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso,
o oficial do registro notificaré a administragio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagtes e
documentos necessarios;

(vi) acompanhar a observincia da perjgdicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventudig omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;
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(vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes
nas condigtes das Debéntures;

(viii)  verificar a regularidade da constituigiio da garantia real, prevista nesta Escritura, observando a
manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade;

(ix) intimar a Emissora a reforcar a garantia prevista nesta Escritura, na hipdtese de sua
deterioracfio ou depreciagio;

x) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, dos cartérios de protesto, das
Juntas de Conciliacio e Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica
onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

(xi) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

(xii)  convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgios de imprensa referidos na Cldusula 4.12 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo constantes da Lei das Sociedades por A¢des e desta

Escritura;

(xiii) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagées que lhe
forem solicitadas;

(xiv) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea “b” da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual deveré conter, a0 menos, as seguintes informagoes:

(a) eventual omissiio ou incorregio de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestago
de informagdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(¢) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(d) posigao da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

(¢) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(f)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
(g) declaragiio sobre sua aptido para continuar exercendo a fungfio de Agente Fiduciario;
(h) relagio dos bens e valores entregues a sua administragéo, se for o caso; €

(i) pagamentos de Remuneragio realizados no periodo, bem como aquisigdes ¢ vendas de
Debéntures efetuadas pela Emjgsora.




(xv)  disponibilizar o relatorio de que trata a alinea (xii) imediatamente anterior aos Debenturistas
no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

(a) nasede da Emissora;

(b) no seu escritério ou, quando institui¢do financeira, no local por ela indicado;

(c) naCVM;

(d) naCETIP;e

(e} na sede do Coordenador Lider.
(xvi) publicar, 4s expensas da Emissora, nos érgfos da imprensa referidos na Clausula 4.12 acima,
animcio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra & sua disposi¢io nos locais

indicados na alinea (xv) imediatamente anterior;

(xvii)) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestoes
junto & Emissora, ao Banco Mandatario e Instituigdo Depositaria ¢ a CETIP;

(xviil) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

(xix) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 20 (vinte) dias],
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagfes assumidas na presente Escritura, indicando
o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve
ser enviada:

(a)aCVM; e
(b) a CETIP.

(xx)  convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos descritos nesta
Escritura;

(xxi) calcular diariamente, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Unitario das Debéntures,
disponibilizando-o aos Debenturistas ¢ aos participantes do mercado em seu website
(http://pentagonotrustee.com.br) ou por meio de sua central de atendimento no telefone (21) 3385-
4565; e

(xxii) acompanhar com o Banco Mandatério, em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura.

9.4.2. O Agente Fiducidrio ndo serd responsével por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento
que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informacdes constantes desta Escritura ¢ dos demais documentos relacionados 4 Emisséo.
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9.4.3. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente serdo validos quando
previamente deliberados pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9.4.4. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de defini¢do pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndio possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas, e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disso aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢Ses,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo
tenha decorrido da legislagio aplicavel.

9.5.  Atribuicdes Especificas

9.5.1 O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a
Emissora, para a proteciio e defesa dos interesses da comunhfio dos Debenturistas e da realizagdo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios, nos termos da Clausula 7.1 desta Escritura,

(ii) observados os termos e condigées desta Escritura, executar o Contrato de Alienagfio Fiduciaria
de Acdes, aplicando o produto da execugdo na liquidagdo integral das obrigagdes da Emissora
assurmidas nos termos das Debéntures e desta Escritura;

(iiiy  tomar qualquer providéncia necesséaria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas;
(iv) requerer a faléncia da Emissora; e

v) representar 0os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio, intervengéo ou liquidagdo
extrajudicial da Emissora.

9.52 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogiio das medidas
contempladas nas alineas (i) a (iv) da Clausula 9.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulagiio, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagao
quando tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea (v) da Clausula 9.5.1 acima.

9.6, Remuneragio do Agente Fiduciario

9.6.1. Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honoréarios pelo desempenho dos deveres ¢
atribui¢des que the competem, nos termos da lei ¢ desta Escritura, remuneragdo composta de parcelas
anuais de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira devida no 5° (quinto) dia til apods a data de
assinatura da Escritura e as demais nas mesigas datas dos anos subseqiientes.
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9.6.1.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturag¢do
das condigdes das Debéntures apos a Emissdo, sera devido ao Agente Fiduciério, adicionalmente, o
valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado &: (i) execugio da
garantia, caso aplicavel; (ii} comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com os
Debenturistas; (iii) implementagio das consequentes decisées tomadas em tais eventos; € (iv)
assessoria aocs Debenturistas em processo de renegociagdo, requerido pela Emissora, pagas em até 5
(cinco) dias apds comprovag¢io da entrega, pelo Agente Fiduciario a Emissora, de “relatério de horas”.
Entende-se por reestruturagdo das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo: (i) de garantias,
caso aplicdvel; (ii) prazos de pagamento; e (iii) condigdes relacionadas ao vencimento antecipado.

9.6.1.2. As remuneragdes previstas nas Clausulas 9.6.1 ¢ 9.6.1.1 acima serdo devidas
mesmo apos o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca
de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.6.1.3. As parcelas da remuneragio referenciadas nas Clausulas 9.6.1 € 9.6.1.1 acima
serdo atualizadas pelo Indice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M, calculado e divulgado pela
Fundaciio Getlllio Vargas — FGV, a partir da data da primeira subscri¢io e integralizagdo das
Debéntures. Na falta ou impossibilidade da utiliza¢do do IGP-M sera utilizado o indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do tltimo pagamento realizado, até as datas de pagamentos seguintes,
calculadas pro rafa die, se necessario.

9.6.14, O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario serd feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

9.6.1.5. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigio do Agente
Fiduciério, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragio inicialmente recebida
sem a contrapartida do servigo prestado, caleulada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneracio até a data da efetiva substituigio, ao agente fiducidrio substituto, como forma de
remuneragio dos servigos a serem por ele prestados.

9.6.1.6. Caso sejam alteradas as condigdes da Emisséio, a Emissora e o Agente Fiduciario
se comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos visando a alteragio
da remuneragdo do Agente Fiducirio.

9.6.1,7. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas €, posteriormente, conforme previsto na legislagéo aplicavel, ressarcidas pela Emissora.

9.6.1.8. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida
sera acrescido a divida da Emissora ¢ tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

9.6.2. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragio
mencionada na Clausula 9.6.1 acima, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um
por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento).

9.6.3. As parcelas da remuneragio mencionada na Clausula 9.6.1 acima serdo acrescidas de (i)
Imposto Sobre Servigos de qualquer naturgaa (ISS); (ii) Programa de Integracdo Social (PIS); (iit)
Contribuigio para Financiamento da Se ade Social (COFINS); (iv) Contribui¢io Social sobre o
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Lucro Liquido (CSLL); e (v) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragéo do
Agente Fiducidrio, excetuando-se o imposto de renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

9.6.4. Na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento da
remuneragio mencionada na Clausula 9.6.1 acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, referida
remuneragio sera suportada pelos Debenturistas, assim como as despesas reembolsdveis, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia prévia aos Debenturistas para cobertura de risco de sucumbéncia.

9.7.  Despesas

9.7.1 A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos.

9.7.2 O ressarcimento a que se refere esta Cl4usula sera efetuado, em até 10 (dez) Dias Uteis, apos a
realizacdo da respectiva prestagio de contas 3 Emissora mediante entrega das vias originais dos
comprovantes de pagamento.

9.7.3 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducirio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deveriio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, exceto nas
hipoteses em que as despesas sgjam feitas em cardter de comprovada urgéncia, € posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agGes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agSes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agGes judiciais serdo
ignalmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio € as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um perfodo superior a dez dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.7.4  As despesas a que se refere esta Clausula compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas con:

(i)  publicagio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(ii)  extragiio de certiddes e despesas cartordrias e com correios quando necessarias ao desempenho
da fungdo de Agente Fiduciario;

(iii} locomogdes entre Estados da Federagdo ¢ respectivas hospedagens ¢ alimentagdo quando
necessarias ao desempenho das fungdes;

(iv)  despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em caso de vencimento
antecipado das Debéntures, bem como depositos, custas ¢ taxas judicidrias de agdes judiciais
propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, ou decorrentes de agdes
intentadas contra estes, no exercicio de sua fungio, ou ainda que Ihe causem prejuizos ou riscos

financeiros, enquanto representante ¢a comunhao dos Debenturistas; e
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(v)  eventuais levantamentos adicionais € especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

9.7.5 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas, que n@o tenha sido saldado na forma descrita nas Clausulas
9.7.1 e 9.7.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembleia Geral de Debenturistas aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Agles.

10.1. Convocacio

10.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciério, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagio, conforme definido na Cldusula 10.2.2 abaixo, ou pela CVM.

10.1.2 A convocagio se dard mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos de
imprensa nos quais a Emissora efetue suas publica¢des, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagiio de antuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentacio aplicavel e desta Escritura.

10.1.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira convocagio, em
prazo minimo de 15 {quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagio, ou, nio se
realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagéo, em um prazo de 8 (oito)
dias, contados da data da publicagfio do novo antincio de convocagéo.

10.1.4 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no 8mbito de sua competéncia legal, observados
os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora ¢
obrigario a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo abaixo, independentemente de terem
comparecido 4 Assembleia ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.2. Quorum de Instalagio

10.2.1 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagio, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, conforme
definido na Clausula 10.2.2 abaixo ¢, em segunda convocagéio, com qualquer quorum.

10.2.2 Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou deliberagio da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se “Debéntures em
Circulacdio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora €
as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),

controladoras {ou grupo de controle), soejedades sob controle comum, administradores ou
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conselheiros da Fmissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até segundo grau.

10.3. Quorum de Deliberacgfo

10.3.1 Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagdo
cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou néo. Exceto pelo disposto na
Clausula 10.3.2 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerio de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagio.

10.3.2 Nio estio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.3.1 acima:
(i) 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura, caso aplicavel; e

(i) qualquer (a) autorizagio ou aprovagio (waiver) com relagdo a obrigagdes da Emissora
decorrentes desta Escritura; ou (b) alteragdo: (w) na Remuneragdo, exceto pelo disposto na Cléusula
4.2.1.4 acima; (¥) em quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura;
(¥) em repactuagio, se aplicavel; e/ou (z) na espécie ¢ demais caracteristicas das Debéntures; em
quaisquer das hipdteses previstas nesta alinea (ii), serd necessdria a aprovagio de Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo.

10.3.3 As alteragdes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposicdes estabelecidas
nesta Clausula 10.3 deverdio ser aprovadas, seja em primeira convocagfio da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.3.4 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos desta Escritura,
hip6tese em que sera obrigatoria.

10.3.5 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. Declaragioes da Emissora
11.1.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

(i) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir todas as obrigagdes nesta
previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais € estatutarios necessarios para tanto;

(ii) a celebraciio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo infringem
nenhuma disposi¢io legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem resultardo em
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos, ou (b) rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos;
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(iii)  as obrigagdes assumidas nesta Escritura constituem obrigagdes legalmente vilidas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, tendo os representantes
legais que assinam esta Escritura poderes para assumir, em seu nome, as obrigagdes estabelecidas;

(iv) tem todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas vatidas;

(v) esta cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 condugdo de seus negdcios € que sejam
relevantes para a execugio das atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislagdo e
regulamentagfio ambiental, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em scu
objeto social;

(vi) as demonstragdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a situagio
financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil. Desde a data das
demonstragdes financeiras mais recentes, a Emissora ndo tem conhecimento de nenhum impacto
adverso relevante na situagio financeira € nos resultados operacionais em questio, ndo houve qualquer
operaciio envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negocios que seja relevante para a
Emissora, ndo houve qualquer alteragiio no capital social ou aumento substancial do endividamento da
Emissora;

(vii)  ndo tem conhecimento da existéncia de nenhuma ago judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental que possa vir a causar impacto
substancial e adverso a Emissora, além daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras
disponibilizadas pela Emissora ao mercado;

(viii) manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios para
assegurar 3 Emissora a manutengio das suas condigdes atuais de operagéo e funcionamento;

(ix) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente corretos e
estio atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora e no que se refere as garantias
prestadas pela Emissora, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as transagdes relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos ¢ obrigagdes materialmente relevantes dela decorrentes;

(x) n&o omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento € que
possa resultar em alteragio substancial adversa das situagdes econdmico-financeiras ou juridicas em

prejuizo dos investidores das Debéntures;

(xi) é uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia fechada de acordo com as leis brasileiras;

(xii) n#o tem nenhuma ligagio com o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiducirio de
exercer, plenamente, suas fun¢ées com relago a esta Emissio,

(xiii)  esta adimplente com o cumprimento 4as obriga¢des constantes desta Escritura;
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(xiv) tem conhecimento de que nfio podera realizar outra oferta publica da mesma espécie de
valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagio 8 CVM do
encerramento da distribuicio, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM; e

(xv)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagiio e apuragiio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da Remuneragdo das Debéntures foi
acordada por livre vontade entre a Emissora € o Coordenador Lider, em observéncia ao principio da
boa-fé,

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicagdes

12.1.1. Qualquer notificagio, instrugio ou comunicagdo a ser realizada entre as Partes em virtude
deste Contrato devera ser entregue pessoalmente por correio, courier ou correio eletrdnico, desde que,
em qualquer hipétese, acompanhada de comprovante de recebimento, devendo ser enderegada a:

Para a Emissora:

NCF PARTICIPACOES S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara
CEP: 06029-900, Osasco, SP

At.:  Luiz Carlos Angelotti

Tel.:  (11) 3684-4011

Fax: (11)3684-4630

E-mail: 4000.lumiz@bradesco.com.br

At.:  José Maria Soares Nunes

Tel.:  (11) 3684-5122

Fax: (11) 3684-5449 / 3684-5889
E-mail: 4060 josemaria@bradesco.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, sala 514, bloco 04 — Barra da Tijuca
22640-102, Rio de Janeiro — RJ

At Marco Aurélio Ferreira / Nathalia Machado

Tel.:  (21)3385-4571/3385-4584

Fax: (21)3385-4046

E-mail: trustee@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatério e Instituicio Depositaria:
BANCO BRADESCO S.A.
4010-0/Departamento de Ag¢des e Custddia - Ggstdo Comercial € Produtos

Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara
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At.:  Pérsia Alves Gongalves de Barros
Tel.  (11) 3684 9444

Fax: (11) 36842714

E-mail: 4010.persia@bradesco.com.br

Para a CETIP:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar — Jardim Paulistano
01452-001 - Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11} 3111-1400 / 2138-1400

Fax: (11)3111-1563

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

12.1.2. As comunicagdes serio consideradas entregues (i) quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos — ECT, nos
enderegos acima; e (ii} se enviadas por correio eletrdnico, na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente. Os originais dos documentos
enviados por correio eletrdnico deverfio ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois)
Dias Uteis apés o envio da mensagem.

12.1.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as demais Partes pela
parte que tiver seu enderego alterado.

12.2. Renuncia

12.2.1. N#o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio
que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo
uma renincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12,3, Veracidade da Documentacio

12.3.1. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumird que os documentos
originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a pedido
da Emissora niio foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiducidrio ndo serd ainda, sob
qualquer hipotese, responsével pela elaboragio de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerdo sob responsabilidade legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagio
aplicavel.

12.4. Independéncia das Disposi¢des da Escritura e Interpretagiio dos Titulos das Clausulas

12.4.1. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerfio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.



12.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugiio Especifica

12.5.1. A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 585, incisos I e II, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas estdo sujeitas a
execugio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

12.,6. CoOmputo do Prazo

12.6.1. Exceto se¢ de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na
presente Escritura serdio computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil,
sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

12.7. Custos de Registro
12.7.1. Todos ¢ quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais

aditamentos, e dos atos societirios € dos instrumentos de garantia relacionados a esta Emisséo, nos
registros competentes, serfo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.8. Lei Aplicdvel
12.8.1 Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.9. Foro

12.9.1 Fica eleito o foro da Capital do Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer davidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja.”
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