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VERSAQ DE ASSINATURA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAC PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA OAS ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

(a) OAS ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A., sociedade por acBes sem
registro de companhia aberta perante a CVYM, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Angélica, n° 2.330/2.346/2.364, G°
andar, sala 904, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ/MF sob n® 14.811.848/0001-
05, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (*Emissora”);

como agente fiduciario, representando a comunhao dos Debenturistas,

(b}  OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MORILIARIOS
S.A., sociedade por a¢bes com sede na Avenida das Américas, n? 500 — Bl. 13 —
Gr. 205, Gondominio Downtown, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™); e

como fiadora,

(c) CONSTRUTORA OAS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sac Paulo, na Avenida Angélica, n° 2.330/2.346/2.364, 7°
andar, sala 720, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ/MF sob n® 14.310.577/0001-
04, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Fiadora™);

(@ Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora sdo referidos conjuntamente como
“Partes” e, individualmente, como “Parte”)

vém por esta e na melhor forma de direito firmar ¢ presente “Instrumentio Particular de
Escritura da 3% Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da

Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo Pulblica, com {

Esforgos Restritos de Colocacdo, da OAS Engenharia e Participacbes S.A
(respectivamente, “Escritura de Emissdo” e “Emiss&g”), que sera regido pelas seguintes
clausulas e condigdes:
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Clausuia Primeira — DAS DEFINICOES

1.1.  Termos iniciados em letras mailsculas terdo o seguinte significado quando
utilizados na presente Escritura de Emisséo:

1} “Agéncia Classificadora de Risco” significa a agéncia de classificagdo de risco
contratada pela Emissora para ser responsavel pela avaliagdo e monitoramento
de risco das Debéntures na forma prevista nesta Escritura de Emissao, que
podera ser a Standard and Poor’s, a Fitch Ratings e/ou a Moody's Investors
Service;

2) “Agente Fiduciario” tem o significado que ihe é atribuido no Preambulo desta
Escritura de Emisséo;

3) "ANBIMA” significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

4) “Assembleia Geral de Debenturistas” tem o significado que lhe é atribuido no
item 7.1 desta Escritura de Emissao;

5) “Ativo Permanente” significa a conta “ativo permanente” ou equivalente segundo
as normas contabeis aprovadas pela CVM, indicada nas demonstractes
financeiras da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso;

6) “AGE" tem o significado que lhe é atribuido no item 2.1 desta Escritura de
Emissao;
7) “Auditor independente” significa uma pessoa autorizada pela CVM para a

prestacao de servigos de auditoria independente;

8) “Banco Mandatario” tem o significado que lhe é atribuido no item 3.6 desta
Escritura de Emissao;

9) “CETIP” significa a CETIP 3.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos:

10)  "CNPJ/MF” significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
FFazenda;

11)  “Codiao ANBIMA” significa o “Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Préticas b
para Ofertas Plblicas de Distribuicdo e Aquisic@o de Valores Maobiligrios”;
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“Cédigo de Processo Civil” significa a Lei n® 5.869 de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada;

“Contrato de Distribuicac” significa o “Contrato de Distribuigdo Publica, com
Esforgos Hestritos de Colocacao, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agles, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, da OAS Engenharia
e Participacbes S.A.”, celebrado em 17 de novembro de 2011 entre a Emissora e
o Coordenador Lider;

“Coordenador Lider” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.1.1 desta
Escritura de Emisséo;

*CVM” significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Emisséo” tem o significado que lhe € atribuldo no item 4.2 desta
Escritura de Emissao

“Datas de Pagamento” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.9.3 desta
Escritura de Emissao;

‘Datas de Pagamento de Principal” significa cada uma das datas indicadas no
quadro constante do item 4.8 da presente Escritura de Emisséo;

“Data de Pagamento de Remuneracao” tem o significado que lhe é atribuido no
item 4.9.3 desta Escritura de Emissao;

‘Data de Vencimento” tem o significado que the é atribuido no item 4.7 desta
Escritura de Emisséo;

‘Data do Resgate Antecipadg” tem o significado que lhe é atribuido no item
4.12.1 desta Escritura de Emisséo;

“Debéntures” significa as debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie guirografaria, com garantia fidejusséria, emitidas por meio da presente
Escritura de Emissao;

“Debéntures em Circulacdo” tem o significado que the é atribuido no item 7.8
desta Escritura de Emissao;

“Debenturistas” significa, conjuntamente, os titulares das Debéntures: AN

“Dia Util” tem o significado que lhe é atribufdo no item 10.2 desta Escritura de
Emissao;

‘Emissao” tem o significado que ihe é atribuido no Predmbulo desta Escritura de
Emissao;
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“Emissora” tem o significado gue lhe & atribuido no Preambulo desta Escritura de
Emiss&o;

“Encargos Moratorios” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.15 desta
Escritura de Emissao;

“‘Escritura de Emissao” tem o significado que lhe é atribuido no Preambulo do
presente instrumento;

“Fiadora” tem o significado que lhe é atribuido no PreAmbulo desta Escritura de
Emissao;

“Hipbtese de Resgate Obrigatorio” tem o significado que the é airibufdo no item
4.13.1 desta Escritura de Emissao;

“IGP-M” significa o Indice Geral de Pregos do Mercado divulgado pela Fundagao
Getdlio Vargas;

“Instituicao Depositaria” tem o significado que lhe é atribuido no item 3.6 desta
Escritura de Emissao;

‘Instrugcao CVM 28" significa a Instrugdo CVM n? 28, de 23 de novembro de
1983, conforme aiterada;

“Instrucdo CVM 358" significa a Instrugado CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM 476" significa a Instrugdo n? 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada, da CVM;

“Investidores Qualificados” tem o significado que lhe é atribuido no artigo 109 da
Instrugdo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, observado
ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476;

‘JUCESP” significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo;

“Lei das Sociedades por Actes” significa a Lei n? 6.404 de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada;

“Notificacdo de Vencimento Antecipado” tem o significado que lhe é atribuido n@
iftem 4.14.3.3 desta Escritura de Emissao;

“Oferta Restrita” tem o significado que ihe é atribuido no item 2.2.1 desta
Escritura de Emissao;
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43)  “Partes” tem o significado que ihe & atribuido no Preadmbulo da presentie Escritura
de Emissdo;

44)  “Perfodo_de Capitalizac8o” tem o significado gue the é atribuido no item 4.9.4
desta Escritura de Emissao;

45)  “Prémic de Resgate” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.12.1 desta
Escritura de Emissao;

46)  “Principal” significa o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso;

47) "Hemuneracdoc” tem o significado que lhe & atribuido no item 4.9.2 desta
Escritura de Emissao;

48) “GDT" tem o significado que the € atribuido no item 2.5.1 desta Escritura de
Emisséo;

49)  “SND” tem o significado que lhe é airibuido no item 2.5.1 desta Escritura de
Emisséo;

50) “Taxa DI’ tem o significado que the é atribuido no item 4.9.2 desta Escritura de
Emissao;

51} “Valor Total da Emissag” tem o significado que lhe é atribuido no item 3.1 desta
Escritura de Emisséo; e

52}  *Valor Nominal Unitario” tem o significado gue lhe é atribuido no item 4.3.1 desta
Escritura de Emissao.

1.2.  Termos definidos no singular terdo o mesmo significado guando utilizados no
plural e vice-versa.

Clausula Segunda - DA AUTORIZACAO E REQUISITOS
2.1. Autorizacdo Societaria

A celebragdo da presente Escritura de Emissdo, bem como a realizagdo da Oferta
Restrita, foram autorizadas por deliberacao da Assembleia Geral Extraordinaria da
Emissora realizada em 17 de novembro de 2011 (“AGE"), nos termos do artigo 59 dd’
Lei das Sociedades por Agbes.
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2.2. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA

2.2.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicéco publica, com esforgos restritos de
colocagao, com a intermediagdo do Coordenador Lider, nos termos da instrugdo CVM
476 (“Qiera Restrita”).

2.2.2. Nos termos da Instrucdo CVM 476, a Oferta Restrita esta automaticamente
dispensada do registro perante a CVM de que frata o artigo 19 da Lei n? 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alierada.

2.2.3. A Oferta Restrita estéd automaticamente dispensada de registro perante a
ANBIMA, nos termos do artigo 25, paragrafo 19, do Codigo ANBIMA.

2.3. Registro na JUCESP e Publicacao da Ala da AGE

A ata da AGE sera registrada na JUCESP e serd publicada nos jornais utilizados pela
Emissora para efetuar as publicacdes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes,
quais sejam o Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e o jornal Diario do Comércio.

2.4. Inscricdo desta Escritura de Emiss&o na JUCESP e Registro em Caridrio de
Registro de Titulos e Documentos

A presente Escritura de Emiss@o e eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP,
nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acbes e, em viriude da
fianca prestada pela Fiadora nos termos do item 4.20 desta Escrifura de Emisséo,
registrados nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da sede da
Emissora, da Fiadora e do Agente Fiduciario, quais sejam, cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, e cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

2.5. Registro para Distribuicao e Negociacao

2.5.1. As Debéniures serdo registradas para distribuicic no mercado primério e
negociagao no mercado secundario por meio do SDT — Modulo de Distribuicdo de
Titulos ("SDT") e do SND — Mddulo Nacional de Debéntures (“SND™), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a distribuicdo e a
negociagao liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas ele

na CETIP.
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2.5.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados,
depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscrigdo ou aguisicao, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e do cumprimento pela Emissora das
obrigagGes previstas no artigo 17 da referida instrugéo, conforme aplicaveis.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAD
3.1. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissao das Debéntures é de R$300.000.000,00 (trezentos mithdes de
reais} na Data de Emissao (“Valor Total da Emiss&o™).

3.2. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures.
3.3. Séries

A Emissao sera realizada em série Unica.

3.4. Destinacio de Recursos

3.4.1. A totalidade dos recursos obtidos por meio da Emissdo serd destinada para o
pagamento integral ou parcial de financiamentos contratados pela Emissora e pela
Fradora junto ao Coordenador Lider, os quais estdo devidamente identificados no
“Anexo I” ac presente instrumento, sendo que tal pagamento devera ser realizado na
data de subscrigdo e integralizacdo das Debéniures, e o respectivo comprovante
encaminhado pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de até 3 (irés) Dias Uteis.

3.4.2. Caso o volume dos recursos decorrentes da Emisséo ndo seja suficiente para
quitar todos os financiamentos contratados junto ao Coordenador Lider identificados no
‘Anexo ", deverao ser quitados prioritariamente os contratos de financiamento com
prazo de vencimento mais curto.

3.5. Ndmero da Emissao

Esta Escritura de Emiss&o representa a 32 {terceira) emisséo plblica de
Emissora.
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3.6. Banco Mandatério e Instituicdo Depositaria

O banco mandatério e a instituicao depositaria da presente Emissdo serd o Banco
Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, s/n, inscrito no CNPJ/MF sob o n.? 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatario” e
‘“Instituicao_Depositaria™), cuja definicdo inclui gualquer outra instituicdo que venha a
suceder o Banco Mandatario e/ou a Instituicdo Depositaria na prestagdo dos servicos
previstos nesta clausula.

3.7. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimoc de 10 (dez) Dias Uteis
antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagao comprobattria dessa imunidade ou isengo tributéria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao
tributaria em vigor.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacéao e Plano de Distribuicao
4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos de

colocacao, sob regime de garantia firme de colocac&o, com a intermediacdo do Banco
do Nordeste do Brasil S.A. {(“Coordenador Lider”).

4.1.2. Em observancia ao disposto na Instrugdo CVM 476, a Olerta Restrita sera
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, observado que (i) somente serd
permitida ao Coordenador Lider a procura de, no maximo, 50 (cinquenta)} Investidores
Qualificados e (ii) as Debéntures somente poderéo ser subscritas e integralizadas por,
no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.3. A colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com 0s procedimentos
adotados pela CETIP.

4.1.4. No ato de subscricdo das Debéntures, os Investidores Qualificados assinardo
declaragao atestando estar cientes de que (i} a Oferta Restrita ndo foi rg
perante a CVM; e (i) as Debéntures estao sujeitas a restricoes de negociagé '
na regulamentacéo aplicavel e nesta Escritura de Emissao.

gistrada
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4.2, Dats de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures € 12 de dezembro de
2011 ("Data de Emiss&o”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures, na Data de Emissido, serd de
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.3.2. No ambito e para os efeitos do artigo 4°, inciso 1l, da Instrucdo CVM 476, cada
Investidor Qualificado devera subscrever, no ambito da Oferta Restrita, o montante
minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) em Debéntures,

4.4, Forma e Conversibilidade e Comprovacao de Titularidade

As Debéniures nao serao conversiveis em acdes de emissdo da Emissora. As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas
ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada por meio de exirato da conta de depédsito emitido pela Instituicéo
Depositaria e, adicionalmente, para as Debéniures custodiadas eletronicamente no
SND, sera expedido extrato pela CETIP em nome dos Debenturistas, gue igualmente
servira de comprovante de iitularidade de tais Debéntures.

4.5. Espécie

As Debéntures serao da espécie guirografaria, e contardo com garantia fidejusséria
prestada pela Fiadora, nos termaos do item 4.20 da presente Escritura de Emissao.

4.6. Preco de Subscricéo e Forma de Subscricéo e Integralizacédo
46.1. As Debéntures serao subscritas pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracgdo incorrida desde a Data de Emissdo até a data da efetiva subscricdo e

integralizag&o, calculada pro rata temporis.

4.6.2. As Debéntures serao integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato
da subscri¢do, de acordo com as normas de liquidacéo aplicaveis a CETIP.
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4.7. Data de Yencimenio

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 60 (sessenta) meses contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 12 de dezembro de 2016 (“Data de Vencimento®).

4.8. Amoriizacao do Principal

A amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures seré realizada em 5 (cinco)
parcelas semestrais, iguals e consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 12 de
dezembro de 2014 e a dltima na Data de Vencimento, conforme indicado na tabela
abaixo:

Datas e Porcentagens de Pagamento de Principal
12 parcela 12 de dezembro de 2014 20,0000%
22 parcela 12 de junho de 2015 20,0000%
32 parcela 12 de dezembro de 2015 20,0000%
42 parcela 12 de junho de 2016 20,0000%
5% parcela 12 de dezembro de 2016 20,0000%
(Data de Vencimento)

4.9. Atualizac&o Monetaria e Remuneracao
4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera atualizado.

4.9.2. As Debéntures farao jus a remuneragdo equivalente a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias dteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no
informativo diério disponivel em sua pégina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa
DP"}, acrescida exponencialmenie de spread de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Remuneracdo”). A Remuneracéo
sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias (teis
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, desde a
Data de Emissdo ou da Data de Pagamento de Remuneracao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data de Pagamento de Remuneracdo posterior, a Data de
Vencimento ou data do resgate antecipado ou vencimento antecipado das Depéntures,
conforme o caso, de acordo com a férmula abaixo:
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J = VNe x (Fator de Juros —~ 1);

Cnde,

J valor da Remuneragdo devida em cada Data de Pagamento de
Remuneracdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario de Emissao das Debéntures (ou o saldo do Valor

Nominal Unitario) no inicio de cada Perfodo de Capitalizacio,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento:

rator de Juros Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado de acordo com a seguinte féormula:

Fator de Juros = FatorDl x FatorSpread;

Onde,

FatorDl produtério das Taxas Di-Over aplicado da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo (inclusive) até a Data de Pagamento de Remuneracéc
(exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

(1+7TDI, ).

Onde,

n numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuracéo do “Fator DI”,
sendo “n” um nimero inteiro;

k numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;

TDIk Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, apurada da seguinie forma;

1

TDL, = (DI“ + 1)2 ‘1
k= \100




Onde,

Dik

FatorSpread

Onde,
spread

DUP

Cbservagoes:
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1,2, ..n;

Taxa DI-Over de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma
percentual ao ano, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais; e

sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado conforme férmula abaixo:

pup
FatorSpread = (spread + 1) =
100

2,0000 (dois inteiros);

numero de dias Uteis entre a Data de Emisséo ou Data de Pagamento
de Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive}, conforme o caso, e
a data de calcuio em questdo (exclusive), sendo “DUP” um ndmero
inteiro. Fica desde j& estabelecido que, nas Datas de Pagamento de
Remuneragdo, a data de calculo deve ser considerada como sendo a
propria Data de Pagamento de Remuneragdo em questao.

(i} A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divuigado pela CETIP;

(i) O fator resultante da expressado (1 + TDl) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(i)  Efetua-se o produtéric dos fatores (1 + TDl), sendo que a cada fator digrio {

. . . . Y, O
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando- .

. N

se o préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(ivi  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuitante “Fator

DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e
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(v) O fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4.9.3. A Remuneracao sera devida semestralmente, nos dias 12 de junho e 12 de
dezembro de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 12 de junho de 2012 e a
Ulima na Data de Vencimento (cada uma das datas de pagamento de Remuneragdo,
uma “Data de Pagamento de Remuneracdo” e, em conjunto com cada Daia de
Pagamento de Principal, uma “Dala de Pagamento”). Caso qualguer Data de
Pagamento venha a incidir em dia que ndo seja Dia Util, a Emissora efetuara tal
pagamento no 12 (primeiro) Dia Util imediatamente posterior.

4.9.4. O periodo de capitalizagdo da Remuneracao é o intervalo de tempo que se inicia
{i) na Data de Emissao (inclusive}, no casc do primeiro Perfodo de Capitalizacdo, ou (i)
na Data de Pagamento de Remuneragao imediatamente anterior (inclusive}, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento de
Remuneragao do respectivo periodo (exclusive) (“Periodo de Capitalizacdo”).

4.9.5. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior, sem solucdo de continuidade,
até a liguidacao integral das Debéntures.

4.9.6. Fardo jus a Remuneracdo aqueles que sejam titulares de Debéniures ao final do
Dia Util imediatamente anterior & respectiva Data de Pagamento.

4.9.7. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragac da Remuneragdo,
sera aplicada a Gitima Taxa Dt aplicavel gue estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora guanto por
parie dos Debenturistas, quando da divulgagao da Taxa DI disponivel. Se a ndo
divulgagéo da Taxa DI for superior a 5 (cinco) Dias Uteis, aplicar-se-a o quanto previsto
no item 4.9.8 abaixo.

4.9.8. Na auséncia da apuracgdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) Dias Uteis, no caso de extinggo da Taxa DI, ou no caso de impossibilidade de
aplicagdo da Taxa DI por proibicdo legal ou judicial, o Agente Fiduciario deverd, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndof
tenha sido divulgada pelo prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis ou (i) do primeiro dia em
que a Taxa DI tenha sido extinta ou nao possa ser utilizada por proibicao legal ou
judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar, em comum acordo
com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta CVM/BACEN n® 13, de 14 de margo
de 2003 e demais regras aplicaveis, sobre 0 novo parametro de remuneragh €Qas
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Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condicdes do
mercado interbancario vigenies a epoca. Até a deliberacdo desse novo paradmetro de
remuneracgao, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para calculo
da Remuneragao, serdo utilizadas as férmulas estabelecidas no item 4.9.2 acima,
observando-se a dltima Taxa Dl divulgada oficialmente, néo sendo devidas quaisquer
compensacbes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da deliberacdo do novo
parémetro de remuneragao para as Debéntures.

4.9.9. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata ¢ item 4.9.8 acima, referida Assembleia Geral de
Debenturistas n&o sera realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara
a ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos
deste item, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para célculo da
Remuneracdo, sera ulilizada a férmula estabelecida no item 4.9.2 acima, observando-
se a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, para o calculo de quaisguer obrigacées
previstas nesta Escritura de Emissao.

4.9.10. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.8
acima, nao haja acordo sobre 0 novo parametro de remuneracio das Debéntures entre
a Emissora e os Debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacfo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar ao Agente
Fiduciario por escrito, no prazo de 10 (dez} dias contados a partir da data da realizagio
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, sobre qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (irinta) dias contados da data da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario acrescido da
respectiva Remuneragdo incorrida até a data do efelivo resgate, calculada pro
rata temporis. Neste caso, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia
de taxa para célculo da Remuneragdo, serdc utilizadas as formulas
estabelecidas no item 4.9.2 acima, observando-se a Uliima Taxa DI divulgada
oficialmente; ou

(b) a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em Circulacéo, com
seu consequente cancelamento, em cronograma a ser estabelecido pela
Emissora e aprovado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, o qual
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ndo excederd a Data de Vencimento. Nesta hipdtese, caso a Emissora pretenda
realizar a amortizacdo das Debéntures em mais de uma data, a amortizacdo
devera ser realizada de forma pro rata entre os titulares de Debéntures em
Circulagdo. Neste caso, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxa para célcuio da respectiva Remuneracgdo, serdo ufilizadas as formulas
estabelecidas no item 4.8.2 acima, observado que, até a amortizagdo integral
das Debéntures, sera utilizada a taxa substitutiva apresentada pelos
Debenturistas na Assembleia Geral de Debenturistas. Durante o cronograma
estipulado pela Emissora e aprovado pelos Debenturistas para amortizagéo das
Debéntures e até a amortizagdo integral das Debéntures em Circulacdo, as
Debéntures fardo jus & nova remuneracgédo a ser acordada enfre a Emissora e 0s
Debenturistas. Caso ndo ocorra a aprovagao por Debenturistas representando,
no minimo, 85% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, do
cronograma proposto pela Emissora e da nova remuneragdo aplicavel as
Debéntures, deverd ser obrigatoriamente observado pela Emissora o quanto
disposto no item 4.9.10, alinea (a) acima.

4.10. Repactuacio
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.
4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emisséo

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela
Emissora e pelo Agente Fiducidario, apds autorizacao dos Debenturistas, e
posteriormente arquivados na JUCESP e registrados nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos competentes.

4.12. Resgate Antecipado Faculiativo

4121, A partir de 12 de janeiro de 2015, a Emissora podera proceder ao resgate
antecipado da totalidade das Debéntures em Circulacdo, nos termos deliberados pela
Assembleia Geral de Acionistas da Emissora e mediante publicacdo de “Aviso aos
Debenturistas” nos jornais utilizados pela Emissora para efetuar as pubiicagées
ordenadas pela Lei das Sociedades por Acdes, com antecedéncia minima de 15 -
(quinze) dias da data de pagamento do resgate antecipado, a qual deverd \\

obrigatoriamente constar do “Aviso aos Debenturistas” (“Data do Resgate Antecipado”).
O resgate antecipado deverd ser integral, mediante o pagamento do (i) saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures na Data do Resgate Antecipado multiplicado pelo
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nimero de Debéntures em Circulacdo no Dia Util imediatamente anterior, acrescido do
valor da Remuneragdo devida até a Data do Resgate Antecipado, calculada pro rata
temporis a partir da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo em curso na ocasido; e
(i) de prémio de resgate (“Prémio de Resgate”) correspondente ao percentual indicado
na tabela constante do item 4.12.2. abaixo, incidente sobre a somatéric dos valores
calculados nos termos dos subitem (i) deste item 4.12.1, observado o guanto disposto
no item 4.12.4 abaixo.

4.12.2. Para a apuragac do valor do Prémio de Resgate das Debéntures as
Partes concordam que devera ser observado o disposto na tabela abaixo:

Data do Hesgate Antecipado Prémio de Resgate (flaf)

Entre o dia 12 de janeiro de 2015 0,6% (seis decimos por cento)
(inclusive) e o dia 12 de dezembro de
2015 (exclusive)

Entre o dia 12 de dezembro de 2015 0,3% {trés décimos por cento)
(inclusive) e o dia 12 de dezembro de
2016 (inclusive)

4.12.3. Far&o jus ao recebimento dos valores decorrenies do resgate antecipado
os Debenturistas que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior a data
do efetivo pagamento do resgate antecipado.

412.4. A Emisscra podera propor aos Debenturistas que seja realizado o resgate
antecipado das Debéntures em Circulagéo na forma do item 4.12.1, sem a incidéncia do
Prémio de Resgate, cuja dispensa devera ser aprovada pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral convocada especialmente para tal finalidade.

4.13. Resgate Antecipado Obrigatoério

4.13.1. Fica garantido o resgate antecipado das Debéntures de titularidade dos
Debenturistas que assim desejarem, exclusivamente na hipdtese de a nota de
classificac&o de risco (rating) da Emissao, quando atribuida pela Standard and Poor's
ou pela Fitch Ratings, passar a ser a qualquer momento inferior a “BBB-", ou nota
equivalente no caso de rating atribuido pela Moody’s Investors Service (a "HlQotese de
Resgate Obrigatério”).
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4.13.2. Caso ocorra a Hipdtese de Resgate Obrigatério, ¢ Agente Fiducidrio
devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas, observando os
procedimentos descritos na Clausula Sétima abaixo, visando que estes decidam,
individualmente, pelo resgate ou pela manutenc&o de suas respectivas Debéntures. A
Assembleia Geral de Debenturistas de que trata este item 4.13.2 serd instalada em
primeira convocacdo com a presenca de Debenturistas que representem metade, no
minimo, das Debéntures em Circulagdo, e em segunda convocagdo, com qualguer
namero de Debenturistas.

4.13.3. A Emissora deverd ser notificada acerca da realizagdo de Assembileia
Geral de Debenturistas de gue trata o item 4.13.2 acima com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias, se em primeira convocacdo, ou 8 (oiio) dias, se em segunda
convocagao.

4.13.4. Aos Debenturistas que optarem pelo resgate antecipado de suas
Debéntures na forma prevista neste item 4.13, a Emissora promovera seu resgate, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de realizagdc da Assembleia Geral de
Debenturistas referida no item 4.13.2 acima, pelo saido do Valor Nominal Unitario,
acrescido do valor da Remuneracao devida até a data do efetive resgate, calculada pro
rata temporis, sem a incidéncia de prémio. Todas as Debéntures objeto de resgate na
forma deste item seréo resgatadas pela Emissora em uma Unica data.

4.13.5. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, o resgate das
Debéntures dos Debenturistas que optarem pelo resgate antecipado na forma deste
item 4.13 seguira os procedimentos adotados pela CETIP, sendo que a
operacionalizacdo do resgaie antecipado sera realizada por meio de “operacdo de
compra e venda definitiva no mercado secundario”. Fica definido que, caso a CETIP
venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evenio parcial, ndo
havera a necessidade de aditamento a presente Escritura de Emissdo ou gualguer
outra formalidade.

4.13.6. As Debéntures objeto de resgate na forma deste item 4.13 deverao ser
canceladas, observada a regulamenta¢ao em vigor.

4.14. Vencimenio Antecipado

4.14.1. Observado o disposto nos itens 4.14.2 e 4.14.3 abaixo, o Agente
Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes
desta Escritura de Emissao e exigir, mediante a Notificacao de Vencimento Antecipado,

B>
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o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagdo, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo ou da ditima Data de Pagamento de Remuneragdo, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipéteses:

()

(i

(ifi)

{vi)

{vii)

(viii)

nao pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria devida aos
Debenturistas, nas respectivas datas de vencimento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emiss&o, que (a) nao seja devidamente sanada no prazo de
cura especifico; ou (b) em n&c havendo prazo de cura especifico, nao seja
devidamente sanada no prazo de 7 (sete) Dias Uteis:

anulagéo, nulidade, inexequibilidade ou questionamento pela Fiadora e ou pelos
seus quotistas acerca da fianga objeto do item 4.20 da presente Escritura de
Emisséo;

liguidagao, dissolugao, extincdo ou pedido de autofaléncia da Emissora e/ou da
Fiadora, decretagdo de faléncia ou qualquer procedimento analogo que venha a
ser criado por lei;

requerimento de faléncia, pedido de recuperacdo judicial ou recuperacdo
extrajudicial da Emissora e/ou da Fiadora, néo elidido no praze de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do reguerimento;

transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da L.et das Sociedades por Agdes;

ocorréncia de eventos ou situactes gque afetem comprovadamente de maneira
adversa a capacidade operacional, legal e/ou financeira da Emissora e/ou da

Fiadora de cumprir com obrigacbes estabelecidas nesta Escritura de Emissao;

inadimplemento, ndo sanado no respectivo prazo de cura estabelecido no

contrato inadimplido, (a) de qualquer obrigacdo financeira da Emissora e/ou da |
Fiadora, cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior a “_

R$20.000.000,00 {vinte milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas: ou
{b) ocorréncia de qualquer evento ou inadimplemento de qualquer obrigagdo, néo
sanado no respectivo prazo de cura, que gere ou possa ensejar a declaragdo de
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira da Emisso efou da
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Fiadora, cujo valor, individual ou agregado, sejé iguai Ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas:

(ix)  protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, exceto se (a) o protesto foi efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora ou
Fiadora, conforme o caso; (b) o protesto foi cancelado ou sustado; ou (c) tiver
sua exigibilidade suspensa por sentenca judicial;

(x}) ~ nao cumprimento de uma ou mais sentencas arbitrais cu decisbes judiciais
transitadas em julgado contra a Emissora e/ou a Fiadora, incluindo execucdes
fiscais, cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas:

(xi}  arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou da Fiadora, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milthdes
de reais) ou o eguivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis contados da data do respective arresto, sequestro ou
penhora, for comprovado que (a) houve contestagdo ou medida suspensiva de
exigibilidade, ou (b) foi prestada garantia, desde que esta garantia ndo afete ou
onere 0s bens da Emissora nos termos da presente alinea;

(xil) realizagdo, por qualguer autoridade governamental, de ato com o objetive de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adaquirir,
compulsoriamente, mais que 10% (dez por cento) da totalidade do Ativo
Permanente da Emissora ou da Fiadora, apurado com base nas Ultimas
demonstragbes financeiras auditadas disponiveis da Emissora e da Fiadora,
conforme aplicavel;

(xiii) realizagdo de reducéo de capital social, resgate ou amortizagio de agdes ou
quotas, conforme aplicavel, da Emissora ou da Fiadora, ou, ainda, reembolso de
acbes ou quotas, conforme aplicavel, de acionistas ou sécios da Emissora ou da
Fiadora, nos termos do artigo 45 da Lei das Sociedades por Acdes, que..
representem mais de 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido (conforme a
titima demonstragéo financeira auditada da Emissora ou da Fiadora dispons’vel\’“'“--h.,.,_.‘
quando da ocorréncia evento, conforme aplicavel), exceto para absorgdo de
prejuizos contdbeis constantes das demonstragbes financeiras da Emissora ou
da Fiadora e/ou em razao de alteragbes nas praticas contébeis brasilgiras; n
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(xix)
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autuacOes por 0rgaos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa
da concorréncia, entre outros, de valor individual ou agregado superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) exceto se tais situactes: (a) forem
contestadas no prazo legal; (b) fiverem sido efetuadas por erro ou ma-fé, desde
que validamente comprovado pela Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso,
ou {c) forem canceladas;

alteragdo ou modificacdo do objeto social da Emissora, para alterar
substanciaimente ou excluir as atividades atualmente desenvolvidas:

mudanga ou iransferéncia, a qualguer titulo, do controle societario da Emissora,
direta ou indiretamente, de forma que seus atuais controladores (a) passem a
possuir menos de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) agdo do capital
votante da Emissora; ou (b) deixem por qualquer motivo de exercer o controle
societario efetivo da Emissora;

cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizagcdo societéria
envolvendo a Emissora e/ou a Fiadora, sem a prévia e expressa aprovacio dos
Debenturistas, salvo se a operacio envolver subsididrias da Emissora efou da
Fiadora, conforme o caso, independentemente do tipo societdrio de tais
subsidiarias, desde gue {(a} seu objeto social limite-se a prética de atividades
regulares da Emissora e/ou da Fiadora e (b) n&o resulte em alteragio do conirole
societario da Emissora e/ou da Fiadora;

comprovacdo de que quaisquer declaragdes prestadas pela Emissora no ambito
da Oferta Restrita sejam falsas, incorretas, incompletas ou enganosas;

se as obrigagbes de pagar da Emissora, previstas nesta Escritura de Emissag,
deixarem de concorrer, no minimo, em condigbes pari passu com as demais
dividas quirografarias da Emissora, ressalvadas as obrigacdes que gozem de
preferéncia por forca de disposicac legal;

transferéncia ou qualguer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros,
pela Emissora, das obrigagdes assumidas na Emissdo, sem a prévia anuéncia
dos Debenturistas;
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(xxi) n&o renovacao, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagbes,
licengas, inciusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das
atividages desenvolvidas pela Emissora;

(xxil) ndo constituicdo plena da garantia fidejusséria objetc do item 4.20 ou néo
aprovagao, pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
acerca de proposta de reforgo da referida fianga, caso esia tenha sido objeto de
questionamento judicial, ou de substituicBo da Fiadora caso ocorra qualquer
evento que afete sua capacidade de cumprimento de quaisquer obrigagtes
previstas na presente Escritura de Emisséo, sendo gue a Assembieia Geral de
Debenturistas de que trata esta Gltima hipotese devera ser convocada pela
Emissora em prazo nao superior a 15 (quinze) Dias Uteis contados da sua
ciéncia do questionamento judicial ou de qualguer oufro evento de que trata esta
alinea;

{xxiit) aplicag@o irregular dos recursos oriundos da Emissao ou destinacio diversa da
definida nesta Escritura de Emissdo;

{xxiv) nao observancia pela Emissora e/ou pela Fiadora, conforme o caso, dos
seguintes indices e limites financeiros, calculados com base nas informagdes
financeiras consolidadas da Emissora e da Fiadora, conforme aplicavel, ao final
de cada exercicio social, até o pagamento integral de todos os valores devidos
em virtude das Debéntures:

(a) relacdo entre Divida Liguida e EBITDA da Fiadora menor ou igual a 3,0
(trés) vezes; e

(b)  relacdo enire Divida Liquida e Ativo Total da Emissora menor ou igual a
60% (sessenta por cento}.

Para os fins desta alinea (xxiv), considera-se como:

“Divida Liguida”: A somattria da rubrica de empréstimos, financiamentos e debéntures

no passivo circulante e ndo circulante, acrescida da rubrica de operacGes com |

derivativos do passivo circulante e ndo circulante, bem como gualquer outra rubrica gue
se refira & divida onerosa que venha a ser criada, excluidas as rubricas: caixa, bancos,
aplicacbes financeiras, titulos e valores mobiliarios e operagbes com derivativos do
ativo circulante e ndo circulante, com base em valores exiraidos da demonstracdo

financeira consolidada anual, auditada pela PncewaterhouseCoopers Auditores %\K:ﬁ@
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Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores lndépendentes, Ernst & Young
Terco Auditores Independentes S/S ou KPMG Auditores Independentes, apurados
segundo as normas contabeis aplicaveis;

"EBITRA™ O lucro operacional antes de juros, tributos, amortizagdo e depreciacdo ao
longo dos UGitimos 12 (doze) meses, conforme cada item seja reportado nas
demonstragdes financeiras consolidadas anuais da Emissora ou da Fiadora, conforme o
caso, auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst & Young Terco Auditores
Independentes S/S ou KPMG Auditores Independentes, apurados segundo as normas
contabeis aplicaveis; e

“Ativo Total”> O ative total apurado no balango patrimonial, reportado nas
demonstragbes financeiras consolidadas anuais da Emissora, auditadas pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S ou KPMG
Auditores Independentes, apurados segundo as normas contabeis aplicaveis.

4.14.1.1. A Emissora obriga-se a, tao logo tenha conhecimento da ocorréncia de
gualqguer dos eventos descritos nas alineas acima, comunicar imediatamente o Agente
Fiduciario para que esie tome as providéncias devidas.

4.14.2, A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i), {iii), (iv),
(v), (vi), (viii}), {ix}, (x), (xi}, (xvi), (xvii), e (xx) do item 4.14.1 acima acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
notificacao.

4.14.3. Na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas do item 4.14.1
acima, o Agente Fiduciaric deverd publicar a convocacdo da Assembieia Geral de
Debenturistas, no prazc de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em gue fomar
ciéncia do evenio ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para
deliberar sobre a eventual no decretacdo de vencimento antecipado das Debéntures.

4.14.3.1. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.14.3 acima, /.
que sera instalada observado o quérum previsto nesta Escritura de Emissdo, os \ ‘
Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de Debenturistas que representem no :
minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar Wi
antecipadamente vencidas as Debéntures.

Y
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4.14.3.2. Independente do disposto no item 4.14.3 acima, a ndo instalacdo das
referidas Assembieias de Debenturistas por falta de quérum, serd interpretada pelo
Agente Fiduciario como uma opgao dos Debenturistas em declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures de que sao titulares.

4.14.3.3. Em caso de declaragao do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiduciario, a qual ocorrera mediante Notificagdo de Vencimento Antecipado a
ser enviada por este a Emissora através de carta protocolada no endereco constante
nesta Escritura de Emissdo ou por meio de fax, com confirmacdo de recebimento
{“Notificacdo de Vencimento Antecipado”}, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento
do Valor Nominat Unitario das Debéntures em Circulag&o, acrescido da Remuneracéo
calcuiada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou da dltima Data de Pagamento
de Remuneragdo, coniorme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissfo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que for declarado o
vencimento antecipado, sendo certo que todas as Debéntures serdo pagas em uma
anica data.

4.15. Multa e Juros Moratdrios

Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de gualquer quantia devida
aos fitulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo
do pagamento da Remuneragéo, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacao
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois por cento) e (i) juros moratérios a razao de 1% (um por
cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso (“Encargos Moratérios”).

4.16. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.15 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacbes pecuniarias devidas
pela Emissora, nas datas previstas nesta Escrifura de Emissdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, nao ihe dard direito ao recebimento de qualguer acréscimo
relalivo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.
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4.17. Local de Pagamenio

Os pagamentos a que os Debenturistas fizerem jus serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures que, por solicitacdo do
respectivo Debenturista ou outro motivo previsto na regulamentacio aplicavel, néo
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, terdo os seus pagamentos realizados
pela Instituicdo Depositaria ou na sede da Emissora.

4.18. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-80 prorrogados o0s prazos referenies ao pagamento de qualquer
obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissao, até o primeiro Dia Util subsequente, se
0 vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente bancario na Cidade de Sio
Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera
prorrogacgdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou
domingo.

4,19. Publicidade

Todos os atos e decisGes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverdo
ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado de
Sdo Pauio e no Diario do Comércio, utillizados pela Emissora para efetuar as
publicagbes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes. A publicacdo do referido
“Aviso aos Debenturistas” poderd ser substituida por correspondéncia registrada
entregue a todos os Debenturistas e ac Agente Fiduciario.

4.20. Garantia Fidejusséria

4.20.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Fiadora, de

forma irrevogavel e irretratavel, presta fianga em favor dos Debenturistas, /-

representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadora e principal pagadora,
em carater solidario, pelo pagamento de quaisquer valores devidos nos termos desta
Escritura de Emisséao.
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4.20.2. A Fiadora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
fladora e principal pagadora, em carater solidéario, pela totalidade da divida da Emissora
representada pelas Debéntures, bem como das demais obrigagbes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emisséo, inclusive, mas nao limitados, aos valores devidos
ao Agente Fiduciario.

4.20.3. Os valores devidos nos termos da presente Escritura de Emissdo,
incluindo, mas néo se limitando, acs montantes de Principal, Remuneragéo e Encargos
Moratarios, ser&o devidos e dever@o ser pagos pela Fiadora nas respectivas datas de
pagamento e/ou imediatamente apds a declaragdo do vencimento antecipado, cabendo
ao Agente Fiduciario enviar comunicacdo a Fiadora sobre a falta de pagamento,
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado efou declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo. O
pagamento sera realizado pela Fiadora no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contado a partir
do recebimento de comunicacdo escrita enviada pelo Agente Fiducidrio a Fiadora
informando-a sobre a falta de pagamento ou declaragac do vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo. Os pagamentos seréo realizados
pela Fiadora junto ao Banco Mandatario, fora do ambiente da CETIP.

4.20.4. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
tnico, 366, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cédigo Civil
brasileiro e artigo 77 e 535, do Cddigo de Processa Civil.

4.20.5. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar a fianga objeto deste item 4.20, na forma da legislago aplicavel.

4.20.6. A presente fianga enirara em vigor na data de assinatura da presente
Escritura de Emiss&o, permanecendo valida em todos os seus termos até o pagamento
integral de todos os valores devidos pela Emissora nos termos da presente Escritura de
Emissao. A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cddigo Civil brasileiro, a data do pagamento integral de todos os valores
devidos pela Emissora nos termos da presente Escritura de Emissao.

4.20.7. A presente fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciérié\
guantas vezes for necessario ate a integral liguidagéo dos valores devidos los termos \@h
da presente Escritura de Emissao.
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4.20.8. Até a liquidacéo integral das Debéntures, a Fiadora se compromete a néo
cobrar, receber ou de qualquer outra forma demandar da Emissora 0 pagamento de
qualquer valor pagoe pela Fiadora em decorréncia da garantia solidéria aqui prestada,
seja por sub-rogagdo ou a gualquer outro titulo. Caso a Fiadora receba gqualguer
pagamento da Emissora antes da liquidacdo integral das Debéntures, em decorréncia
da obrigacdo solidaria prestada nesta Escritura de Emisséo, a Fiadora recebera tais
valores em carater fiduciario e se compromete a, independentemente de comunicagao,
notificagdo ou ouira formalidade, utilizar imediatamente os referidos valores para
realizar 0s pagamentos devidos em decorréncia da presente Escritura de Emissao, de
acordo com os procedimentos aqui previstos para pagamento fora do ambitc da CETIP,
de acordo com instrugdes recebidas pelo Agente Fiduciario.

4.20.9. A fianca prestada nos termos deste item 4.20 vincula a Fiadora, bem como
seus sucessores a qualquer fitulo, devendo seus sucessores, a qualquer titulo,
assumirem prontamente a fianga prestada nos termos desta Escritura. Nesta hip6tese,
a presente Escritura de Emissio devera ser aditada para que constem os dados do(s)
sucessor(es) da Fiadora.

4.20.10. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de se escusar do cumprimento de suas obrigacdes
perante os Debenturisias.

4.21. Classificacao de Risco

421.1. As Debéntures serdo avaliadas, até a Data de Emissao e reavaliadas ao
final de cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo, ou periodo
maior, desde que observado o gquanto disposto no item 4.21.1.1 abaixo, por uma das
seguintes agéncias internacionais classificadoras de risco: Standard and Poor's, Fitch
Ratings ou Moody's Investors Service, contratada pela Emissora para ser responsavel
pela avaliacdo e monitoramento de risco das Debéntures.

42%1.1.1 A Emissora deverd envidar seus melhores esforcos e fornecer todos os
documentos e informagbes necessarios para a reavaliagdo da nota de rating da
Emissao, de forma que as Debéntures sempre tenham uma nota de rating valida e em
vigor, até o cumprimento integral das obrigagBes previstas na presente Escritura de "
Emissao.
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Clausula Quinta — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

Fornecer aoc Agente Fiduciario:

(i)

(i)

(i)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divuigacéo, o que ocorrer primeiro, copias das
demonsiragtes financeiras consclidadas anuais da Emissora referentes a
tal exercicio social, auditadas por Auditor Independente, de acordo com a
Lei das Sociedades por Agbes e a regulamentacdo aplicavel da CVM,
acompanhadas (i} da memoria de calculo dos indices financeiros objeto da
alinea (xxiv) do item 4.14.1 acima e (ii) de declaracio assinada por 2
(dois) diretores estatutarios ou procuradores da Emissora atestando o
cumprimento integral, pela Emissora e pela Fiadora, de suas obrigaces
decorrentes da presente Escritura de Emisséo;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgacao, o que ocorrer primeiro, copias das
demonstragbes financeiras consolidadas da Fiadora referentes a tal
exercicio social, auditadas por Auditor Independente, conforme previsto na
Lei das Sociedades por Agdes e na regulamentacéo aplicavel da CVM;

dentro de 15 (guinze) dias, qualquer informacdo que lhe venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario, na medida necesséria para que este
possa cumprir as suas obrigactes nos termos desta Escritura de Emissao;

na mesma data da publicacdo, as informagdes veiculadas na forma
prevista no item 4.19 acima;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos
na Instrucdo CVM 358, assim como atas de assembleias gerais e reunides
do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma forma,
envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteisj«--
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se
nao forem publicados, da data em gue forem realizados;

desde que seja do seu conhecimento, informagdes sobre qualquer |
descumprimento ndo sanado, de nailureza pecuniaria ou nao, de




(b}

{c)

(d)
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quaisquer cldusulas, termos ou condigdes desta Escritura de Emissao, no
prazo de até 10 (dez) Dias Utels, contados da data do descumprimento;

(viii em até 10 (dez) dias apo0s seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacéo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em efeito relevante adverso aos negécios, a situacgao financeira e
ao resultado das operacdes da Emissora;

(viii) todos os demais documentos e informacdes gue a Emissora, nos termos e
condicoes previstos nesta Escritura de Emissao, se comprometeu a enviar
ao Agente Fiduciario;

(ix) vias originais desta Escritura de Emiss@o e de eventuais aditamentos
devidamenie arquivados na JUCESP e nos competentes Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos em até 5 (cinco) dias contados a partir
da respectiva data de arquivamento; e

(x)  dentro de, no méximo, 5 (cinco) Dias Uteis apds sua divulgacao, cdpia do
refatorio de reavaliacéo da Agéncia Classificadora de Risco, contratada na
forma do item 4.21.1 acima.

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assemblela Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissao, casc o Agente Fiduciario nao o faga;

cumprir todas as determinacgtes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentios, prestando, ainda, as informagoes que lhe forem solicitadas;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre gualquer alteracio substancial
nas condigbes financeiras, econdémicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou
societarias ou nos negécios da Emissora gue (i) impossibilite ou dificulie de
forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes
desta Escritura de Emiss@o e das Debéntures; ou (i) faga com que as
demonstragdes ou informacgdes financeiras preparadas pela Emissora ou pela
Fiadora nédo mais reflitam a real condi¢do econémica e financeira da Emissora ou /
da Fiadora, respectivamente; :

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagbes gue sejam de seu conhecimento e gue possam afetar
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negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacbes,
no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes
de mercado;

comparecer a Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emiss3o;

nao praticar qgualguer ato em desacordo com o seu estatuto social ou com esta
Escritura de Emissao, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas
perante os titulares de Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em
todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em gualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos;

cumprir todas as obriga¢tes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive no que tange a destinac&o dos recursos captados por meio da Emisséo;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, a Instituigdo Depositaria, o Agente Fiduciario, o
Auditor independente e o sistema de negociacdo no mercado secundario por
meio do SND;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares
de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos fitulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao; "

manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes para a
boa condugéo dos seus negocios;
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contratar e manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
nos termos do item 4.21.1 acima, a Agéncia Classificadora de Risco que,
conforme o caso, mantenha atualizado e dé ampla divulgacdo ao mercado do
relatérioc de avaliacdo de risco (rating) das Debéntures, observada a
periodicidade prevista no item 4.21.1, bem como assegurar que sejam entregues
ao Agente Fiduciario os relattrios de classificagdo de risco no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da sua divulgacdo, comunicando-o imediatamente sobre
qualquer alteragdo da classificagaoc de risco das Debéntures. Caso a Agéncia
Classificadora de Risco coniratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualguer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora devera
notificar o Agente Fiduciario que convocara Assembleia Geral de Debenturistas
para que esta defina a nova agéncia classificadora de risco das Debéntures, a
qual devera ser uma das agéncias indicadas nesta Escritura de Emissao;

fornecer todas as informagbes que vierem a ser solicitadas pela CVM efou pela
CETIP;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragBes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel; e

cumprir as obrigagGes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, quais
sejam:

(i) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicic e, se
for o caso, demonstra¢Bes consolidadas, em conformidade com a Lei das

Sociedades por Agbes, e com as regras emitidas pela CVM;

(i}~ submeter suas demonstragdes financeiras consolidadas a auditoria, por
Auditor Independente;

(i)  divulgar suas demonstragdes financeiras consolidadas, acompanhadas de

notas explicativas e parecer do Auditor Independente, em sua péagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do/

encerramenio do exercicio social;

[ 1410

(iv)  manter os documentos mencionados na alinea “iii” acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (irés) agos;
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(v}  observar as disposicOes da Instrucdo CVM 358, no tocante a dever de
sigito e vedacbes a negociacio;

(vi)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucado CVM 358,
comunicando este fato imediatamente ao Coordenador Lider; e

(vii} fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou CETIP.

5.2. Cabera a Emissora 0 pagamento das despesas incorridas pelo Agente Fiduciario
necessérias para protegdo dos Debenturistas e para realizagdo de seus créditos,
incluindo, sem limitacdo:

(a}  publicagdo de relatdrios, inclusive o relatério de rating elaborado pela Agéncia
Classificadora de Risco, editais, atas, avisos e notificaces, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentagac aplicavel, se for o caso;

(b) extracdo de certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Congciliacdo e Julgamento,
Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Plblica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a
Emissora exer¢a suas atividades, caso tenham sido previamente solicitadas &
Emissora e nao entregues dentro de 20 {vinte) dias corridos;

(c) despesas cartoriais e postais necessarias ac desempenho da funcio de Agente
Fiduciario;

(d}  despesas de viagem, quando estas sejam necesséarias ao desempenho das
fungdes do Agente Fiduciario, sendo que essas despesas devem ser razoaveis e
compativeis com os padroes existentes no mercado em que atua o Agente
Fiduciario; e

(e)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser’ "
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas \\
informagdes pertinentes aos estritas interesses dos titulares de Debéniures.
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Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui a Oliveira Trust DTVM S.A., conforme qualificada
no Freambulo deste Escritura de Emissdo, como Agente Fiduciario da Emissédo, que,
por meio deste ato, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e da presente Escritura
de Emiss&o, representar perante a Emissora os interesses da comunhdc dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a)  aceita a fungao para a gual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissao:

{b) aceita integraimente esta kEscritura de Emissao, todas suas clausulas e
condigoes;

(c)  esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigactes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(e)  nao tem qualquer impedimento legal, conforme parégrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

() nao se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

() nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeg¢a de exercer suas
funcdes;

(h)  estéa ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n.2 1.832, de
31 de outubro de 1990; \

(i) verificou a veracidade das informages contidas nesta Escritura de Emisséo, com
base nos documentos que foram disponibilizados pela Emissora. O Agente i
Fiduciario declara ainda que no realizou nenhum procedimentgnindependente E\

i h




6.3.

VERSAD DE ASSINATURA

de verificagdo da veracidade das informagfes, condicdo a qual os Debenturistas
declaram-se cientes e de acordo;

é uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existenie de acordo com as leis brasileiras;

esta Escritura de Emissao constitui obrigagdo valida e eficaz do Agente
Fiduciério e exequivel de acordo com os seus termos;

de acordo com as demonstragdes financeiras consolidadas da Fiadora relativas
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010, o patriménio liguido
consolidade da Fiadora na referida data era de R$960,531 milhdes (novecentos
e sessenta milhdes, guinhentos e trinta e um mil reais), representando, portanto.
320,18% (trezentos ¢ vinte inteiros e dezoito centésimos por cento) do Valor
Total da Emisséo na Data de Emissao; e

na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, a garantia fidejussodria
prestada pela Fiadora nos termos do item 4.20 encontra-se devidamente
constituida, enfretanto, ndo sera oponivel perante terceiros até gue sejam
realizados os devidos registros nos competentes Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos, nos termos do item 2.4.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta

Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a
liquidagao integral das Debéntures ou até sua efetiva substituicio.

6.4.

Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a tftulo de honorarios pelos

deveres e atribuigbes gue lhe competem, nos termos da legislacao e regulamentacio
aplicéveis e desta Escritura de Emiss&o, a seguinte remuneracao:

(@)

em contraprestacio aos servicos prestados nos termos do presente instrumento,
a Emissora pagara ao Agente Fiduciario parcelas anuais de R$8.000,00 (oito mil
reais) para o desempenho ordinaric dos servicos de Agente Fiducidrio aqui

previstos, sendo a primeira parcela devida 5 (cinco) dias apés a data de /[

assinatura da presente Escritura de Emissao e as demais nas mesmas datas dos
anos subsequentes. Serdo devidas parcelas anuais até o pagamento integral das
Debéntures, caso estas nao sejam quitadas na Data de Vencimento;
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no caso de inadimplemento das Debéntures ou de reestruturacdo das condi¢oes
das mesmas apos a emissdo, serdo devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$500,00 {quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a (i) execugao das garantias, caso ventham a ser concedidas
(ity comparecimenio em reunifes formais com a Emissora efou com o0s
Debenturistas; e (iif) implementacéo das consequentes decisfes tomadas em tais
evenios, pagas 5 (cinco) dias corridos apds comprovagdo da entrega, pelo
Agente Fiduciario, de “relatério de horas” a Emissora. Entende-se por
reestruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a alteracdo (i) das
garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii} condi¢es relacionadas ao vencimento
antecipado. Os eventos relacionados a amortizac8o das Debéntures nio sao
considerados reestruturacdo das Debéntures;

no caso de celebracdo de aditamentos ao presente instrumento, serdo devidas
ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais alieragoes;

as parcelas serdo acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza
(1SS); (ii) Programa de Integragdc Social (PIS); (iii) Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS); (iv) Contribuicdo Social Sobre o
Lucro Liquido (CSLL); (v) Imposto de Renda Retidoc na Fonte (IRRF) e (vi)
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracéo do Agente
Fiduciario;

as parcelas de remuneragéo seréo atualizadas pelo IGP-M, a partir da Data de
Emisso;

as remunerag0es ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessarias ac exercicio da funcdo do Agente Fiduciario, durante ou
apos a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apés prévia
aprovagdo. Nao estdo incluidas igualmente, e serao arcadas pela Emissora,
despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao
empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento
das obrigagbes pecuniarias previstas nesta Escritura. As eventuais despesas,
depodsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de acdes
intentadas conira 0 Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou
da sua atuagdo em defesa da estrutura da Emissdo, serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honoréarios advocaticios
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para defesa do Agenie Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos
Debenturistas e ressarcidas pela Emissora;

no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em gue o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
postericrmenie ressarcidas pela Emissora, mediante apresentacdc dos
respectivos comprovantes de despesa. Tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizacfes, custas e
taxas judiciarias de agbes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que
relacionadas & solugdo da inadimpiéncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em acbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagac ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos; e

eventuais obrigagbes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciaric ou afteracéo
relevante nas caracteristicas da Emissdo facultardo ao Agente Fiduciario a
revisdo dos honorarios propostos.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de

Emisséo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(@

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da funcéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracéo dos seus préprios bens;

renunciar a funcaoc na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituragéo, documentacio, correspondéncia
e demais papéis relacionados com o exercicio de suas funcbes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos da Emissao,
diligenciando para que sejam sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;
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promover, as expensas da Emissora, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura de Emisséo e respectivos aditamentos na JUCESP e Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, hipdtese em que a Emissora
devera fornecer as informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informactes
obrigatorias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes
ou inverdades constantes de tais informagoes;

solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas funcdes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias,
recuperagoes judiciais e execugoes fiscais), distribuidores federais, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento,
das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Pdblica do foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas
atividades;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagbes, nos termos do item 4.19 acima;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, a fim de prestar as
informag6es que [he forem solicitadas;

elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por AcBes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora e, para tanto, a Emissora obriga-se desde j4 a
informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatério aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora em
ate 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo na
CVM;

disponibilizar o relatoric a que se refere a alinea ” anterior até o dia 30 de abril
de cada ano. O relatério devera estar disponivel na sede da Emissora, na CVM,
na sede do Agente Fiduciario e do Coordenador Lider, e na pagina da Emissora
na rede mundial de computadores;
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0 publicar, as expensas da Emissora, nos érgaos de imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagbes, anUncio comunicando aos titulares de
Debéntures que o relatorio se encontra a disposicio nos locais indicados no item
anhterior;

(m) manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitacdo de informagbes junto & Emissora, & Instituicdo
Depositaria e a CETIP;

(n}  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo e
todas aquelas impositivas de obrigacfes de fazer e nao fazer:

(0)  notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio
de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.19 acima, no prazo
maximo de 90 (noventa) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagbes assumidas nesta
Escritura de Emiss&o, indicando o local em gue fornecerd aos interessados
maiores informagoes; comunicacdo de igual teor devera ser enviada a CVM e &
CETIP;

(p)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes de eventuais
propostas de modificacdes nas condicoes das Debéntures:

(q)  verificar o cumprimento, pela Emissora, dos indices financeiros objeto da alinea
“xxiv” do item 4.14.1 desta Escritura de Emissao; e

(r) disponibilizar aos investidores e aos participantes do mercado, através de sua
central de atendimento e/ou website, o Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragao, o qual sera calculado pela Emissora.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhao dos titulares
das Debéntures na realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora, observados os termos e condigbes da presente Escritura de Emissao: "

(a)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu Principal,
Remuneracio e acessorios, observadas as condi¢bes da presente Escritura de
Emissao;
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(b}  requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d)  representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacao
judicial e extrajudicial, intervengao ou liquidacio da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio
das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) acima, se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em
Circulacdo. Na hipdtese da alinea (d), bastara a aprovacao de titulares de Debéntures
representando a maiorta das Debéntures em Circulagao.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renncia, liquidagao,
dissolugao ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacéncia na fungdo de agente
fiduciario da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento gue a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escotha do novo agente fiduciario da Emissé@o, a qual poderad ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao, ou
pela CVM. Na hipétese da convocacgao nao ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes
do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetué-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisorio, enguanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo implicard em remuneracao ao
novo Agente Fiduciario superior 2 ora avencada.

6.7.1. Na hipGtese de né&o poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungoes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deveri este
comunicar imediatamente o faio a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua
substituicao.

8.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscri¢do e integralizagao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicZo do

Agente Fiduciario e a indicagde de seu substituto, em Assembleia Geral de -

Debenturistas especialmente convocada para esse fim.
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6.7.3. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagac previa a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo
CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.4. A substituic@o do Agente Fiduciério em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao.

6.7.4.1. O Agente Fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em
que for celebrado o correspondente aditamento & Escritura de Emisséao, inclusive, até
sua efetiva substituicao ou até que todas as obrigagbes contempladas na presente
Escritura de Emissao sejam cumpridas.

6.7.4.2. O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apés sua
nomeagcao, comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do
item 4.19 acima.

6.7.5. Aplicam-se as hipdieses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

6.8. O Agente Fiduciario ndo emitiréd qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
de valor acerca de qualquer fato gue seja de competéncia da Assembleia Geral de
Debenturistas, comprometendo-se nesse caso, tdo-somente, a agir em conformidade
com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao.

8.9. Os atos ou manifestagbes, por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exanerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

Clausula Sétima — DA ASSEMBILEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os Debenturistas poderéo, a qualguer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de )

Debenturistas para deliberar sobre matérias de interesse da comunhdc dos * .
Debenturistas, de acordo com o disposio no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes 0
(“Assembleia Geral de Debenturistas”).
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7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas gue representem, nc minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposio na
Lei das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de
Debéntures eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele gue for
designado pela CVM.

7.4. As Assembleias Gerais de Debeniuristas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacido somente poderé
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apbs a data marcada para a instalacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.

7.4.2. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacio e
em segunda convocagao, com a presenga de Debenturistas gue representem, no
minimo, o nimero de Debéntures em Circulagdo necessério para aprovacdo da matéria
a ser deliberada, se aplicavel, ressalvada a hipodtese prevista no item 4.13.2 desta
Escritura de Emissao.

7.5. Cada Debénture em Circulagdo conferird a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagfes, ressalvadas as excecbes
previstas nesta Escritura de Emisséo, seréo tomadas por titulares de Debéntures que
representem a maioria das Debéntures em Circulagéo, sendo admitida a constituicio de
mandatarios, titulares de Debéntures ou no.

7.5.1. As alteragdes relativas (i) & Remuneracdo das Debéntures ou as Datas de
Pagamento da Remuneracdo ou Datas de Pagamento de Principal, (ii) datas ou
percentuais de amortizagao das Debéntures, (iii) garantias, (iv) espécie das Debénfures
e/ou (v} reducdo e/ou dispensa do Prémio de Resgate, dever@o ser aprovadas, seja em L
primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer ‘.
convocacaoe subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagao, bem como pela Emissora.
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7.5.2. Qualquer alteracdo (i) no quérum de deliberagdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas; ou (ii) nas hip6teses de vencimento antecipado descritas no item 4.14,
devera ser aprovada por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagao, bem como pela Emissora.

7.5.3. A renlncia & declaragao de vencimento antecipado das Debéniures dependerd
da aprovacéo de titulares de Debéntures gue representem, no minimo, 90% (novenia
por cento) das Debéntures em Circulagéo.

7.6. Para os fins da presente Escritura de Emissao, incluindo para efeito da
constituicdo do qudrum de instalagdo e/ou deliberagdo a gue se refere esta clausula,
serao consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em circulagdo no
mercado, excluidas as [Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou gue sejam
de propriedade de seus acionistas controladores ou de qualguer de suas subsididrias
ou coligadas, bem como dos respectivos direiores ou conselheiros e respectivos
conjuges.

7.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emisséo, hipdtese em que serd obrigatoria.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informacdes que the forem solicitadas.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA
8.1. A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(a) e uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acoes de acorde com as leis brasileiras;

(b)  estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacbes
necessarias, inclusive as societarias, a celebragdo desta Escritura de Emissao, a
emissao das Debéntures e ac cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(c) 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigaces %rﬂ

o
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(h)
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estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuicdo, o
cumprimento de suas obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo e a
emissao e a colocagdo das Debéntures nao infringem ou contrariam (i} qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a)
vencimentc antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer dnus sobre qualqguer ativo ou
bem da Emissora, ou {(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa cu judicial, a Emissora
estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagGes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execucdo das
atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislagéo e regulamentacio
ambiental, adotando as medidas e agfes preventivas ou reparatdrias destinadas
a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social;

as demonstragGes financeiras anuais consolidadas da Emissora disponiveis
representam corretamente a posi¢do financeira da Emissora naguelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil;

nao realizara outra oferta plblica de valores mobiliarios da mesma espécie que/

as Debéntures dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Emissio, a menos que a nova oferta seja submetida a registro
na CVM,;
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cumprira todas as obrigagOes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio,
incluindo mas nao se limitando a obrigacio de destinar os recursos obtidos com
a Emissao aos fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emissao;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e
apuragao da Taxa DI, e que a forma de célculo da Remuneracaoe das Debéntures
foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em
observancia ao principio da boa-é;

nao ha qualquer ligagéo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; e

esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacio legal, vélida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com 0s seus termos e condigoes.

A Fiadora, neste ato, declara e garante gue:

a celebrago desta Escritura e o cumprimento das obrigacGes aqui previstas néo
infringem qualguer obrigaga@o anteriormente assumida:

a celebragao da Escritura de Emisséo, a prestagéo da garantia fidejussoria objeto
do item 4.20 acima e a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualguer
disposigéo legal, contratos ou instrumentos dos quais a Fiadora seja parte, nem
resultard em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo estabelecida em
qualguer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Fiadora, exceto por aqueles ja existentes nesta data,
bem como aqueles derivados desta Emisséo; ou (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacio, licenca, ordem de, ou
qualificacao € exigido para o cumprimento, pela Fiadora, de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissao; e

as obriga¢bes assumidas pela Fiadora por meio da presente Escritura de
Emisséo constituem obrigacdo legal, valida e vinculativa da Fiadora, exequivel de
acordo com os seus termos e condi¢es, nos termos do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil.
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83. A Emissora e a Fiadora, conforme o caso, comprometem-se a notificar
imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiduci4rio caso quaisquer das declaragtes
aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

8.4. A Emissora e a Fiadora obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratéavel, a
indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos,
danos, perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario
em razao da inveracidade ou incorrecao de quaisquer das suas declaragbes prestadas
nos termos desta Clausula Oitava.

Clausula Nona - DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicacées, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao
dever&o ser encaminhados para os seguintes enderecos:

(i) Se para a Emissora e/ou a Fladora:
OAS Engenharia e Participacdes S.A.
Avenida Angélica, n.%s 2.330/2.346/2.364, 72 andar, sala 720
Sao Paulo, SP
At. Sr. Alexandre Louzada Tourinho
CEP: 01228-200
Telefone: (11) 2124-1214
Fac-simile: (11) 2124-1453
Correio EletrOnico: alexandre.tourinho@oas.com

(i) se para o Agente Fiduciario:
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Av. das Américas, 500 Bloco 13/ sala 205
Downtown - Barra da Tijuca — RJ
At.: Gustavo Dezouzart e Maria Carolina Vieira Abrantes
Teletone: (21) 3514-0000
Fac-simile: (21) 3514-0099

Correio Eletrénico: agente@oliveiratrust.com.br e \ )

gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br
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(i) se para o Banco Mandatério e/ou a InstituicBo Depositaria:
Banco Bradesco S.A. _
Cidade de Deus, s/n?, Prédioc Amarelo, 22 Andar
Osasco - SP
CEP: 06029-200
At.: Sr. José Donizetti de Oliveira
Telefone: (11) 3684-3789
Fac-simile: (11) 3684-5645
Correio Eletrénico: 4010.donizetti@bradesco.com.br

(iv) Paraa CETIP:
CETIP S/A — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo - SP
At.. Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11) 3111-1596
Fac-simile: {11) 3111-1564
Correio Eletrénico: gr.debentures@cetip.com.br

9.2.  As comunicacbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pelo correio, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado através de indicativo (recibc emitido pela maguina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmacdo verbal por telefone. Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o
envio da mensagem. A mudanga de qualguer dos enderecos acima deverd ser
comunicada a ouira parte pela parte gue tiver seu enderego alterado.

9.3. A mudancga de gualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua
ocorréncia.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da n&o observancia do disposto no item acima -

serac arcados pela parte inadimplente.

9.5. Os avisos, comunicacdes ou notificacbes enviados nas formas previstas nesta
Escritura de Emiss@o serdo considerados plenamente eficazes se entregues as
pessoas descritas no item 9.1 acima. p
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Clausula Dez — DAS DISPOSICGES GERAIS

10.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, facuidade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou
aos titulares de Debéntures em razéo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou seré interpretado como
uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird
novacao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacfes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emiss&o ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

10.2. Para os fins e efeitos desta Escritura de Emissao, considera-se como “Dia Util”
qualquer dia que nao seja sabado, domingo, dia declarado como feriado nacional ou
dias em que, por qualguer motivo, ndo haja expediente bancério na praga em que a
Emissora € sediada ou em &mbito nacional, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hip6tese em que somente sera considerado
Dia Util qualguer dia que nao seja sabado, domingo ou dia declarado como feriado
nacional.

10.3. A presente Escritura de Emisséo ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipotese de n&o preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.4. Caso qualquer das disposicOes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposigdes nado afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicéo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e ll, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estéo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil. 5 '

10.6. Esta Escritura de Emissé&o é regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.
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10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco e incluido o do vencimento, exceto quando expressamente indicado de outra
forma nesta Escritura de Emissao.

10.8. Qualguer modificacac aos termos e condigbes desta Escritura de Emissac sera
eficaz apenas mediante sua formalizagdo por meio de aditamento a ser firmado por
todas as Partes. Todos os aditamentos a presente Escritura de Emissio deverdo seréo
registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, bem como
arguivados nas juntas comerciais competentes, de acordo com o artigo 62, inciso il e
paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

Clausula Onze — DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sio Paulo,
com exclus&o de qualguer outro, por mais privilegiado gque seja ou possa vir a ser, para
dirimir as questbes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.
E por estarem assim justas e confratadas, as Partes firmam a presente Escritura de
Emissao, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com
as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 17 de novembro de 2011.

[O RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Pagina de assinaluras do “instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocagéo,
da OAS Engenharia e Participacbes S.A”, celebrado em 17 de novembro de 2011.
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Anexo |

Financiamentos a serem pagos total ou parcialmente com os recursos
decorrentes da Emisséo

71.2008.140.22 | Capital de Gira | Fiadora R$50.000.000,00 05/01/2009 05/01/2012
(cinquenta milhoes

de reais)
71.2008.66 Capital de Giro Fiadora R$113.000.000,00 01/07/2009 29/06/2012
(cento e treze

milhdes de reais)
71.2010.111.49 | Capital de Giro | Emissora R$87.000.000,00 30/09/2010 30/09/2013
{oitenta e seie
milhdes de reais)
71.2011.45.51 Capital de Giro | Emissora R$90.000.000,00 05/08/2011 05/08/2014
{noventa milhtes de

reais)

[O RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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