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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAQ DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAC PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA OAS ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

(a) OAS ENGENHARIA E PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes de capital fe-
chado, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Angélica,
n.% 2.330/2.346/2.364, 9? andar, sala 904, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ/MF sob
n.¢ 14.811.848/0001-05, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emis-
sora");

Como agente fiduciario, representando a comunhido dos titulares das Debéntures da
Primeira Série (conforme abaixo definido) (“Debenturistas da Primeira Série”) e das De-
béntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) (“Debenturistas da Segunda Sé-
rie” e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, “Debenturistas”) da 22 (se-
gunda) emissao ptblica de debéntures da Emissora;

(o) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
ha Avenida das Américas, n.? 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n.?
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario™); e

Como interveniente garantidor:

(c) CONSTRUTORA OAS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S#o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Angélica, n.°s 2.330/2.346/2.364, 72 andar, sa-
la 720, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 14.310.577/0001-04, neste ato re-
presentada na forma de seu contrato social (“Fiadora™;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
l-scritura da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Es-
pécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, com Esforgos
Restritos de Colocagac, da OAS Engenharia e Participagbes S.A.” (respectivamente,
“Ezscritura de Emissdo” e "Emissdo”), que sera regido pelas seguintes clausulas e con-
digoes:

)
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Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emisséo é celebrada de acordo com a autorizacédo da As-
sembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 25 de maio de 2011 (“AGE"},
na qual foram deliberadas as condi¢des da Emissdo, conforme disposto no artigo 59 da
Lei n.? 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acbes”).

1.2. Foram delegados pela AGE poderes a Diretoria da Emissara para (i) tomar todas
as providéncias necessarias & implementacéo da Emisséo e da Oferta Restrita (confor-
me definido abaixo) autorizadas pela AGE; e {ii) praticar todos os demais atos e provi-
déncias necessarias a formalizacdo e efetivagio das deliberagbes da AGE, inclusive,
mas néo se limitando, a firmar e, se necessario, aditar esta Escritura de Emissdo, con-
tratos e outros instrumentos relativos & Emissao e a Oferta Restrita (conforme definido
abaixo), ressalvados aqueles que, por expressa disposicdo legal ou estatutéria, sejam
de competéncia exclusiva da Assembleia Geral de acionistas da Emissora.

Clausuia Segunda — DOS REQUISITOS

A emissdo das Debéntures (conforme definido a seguir) sera feita com observancia dos
seguintes requisitos:

2.1. Da Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobiliarios e na ANBIMA

2.1.1 A Emisséo sera realizada nos termos da Instrugao da Comissdo de Valores Mobi-
liarios (“GVM") n.? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucae CVM
476"} e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuigdo perante a CVM de que trata o
artigo 19 da Lei n.? 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

2.1.2 A Emissdo nao sera registrada na Associacéo Brasileira das Entidades dos Mer-
cados Financeiro e de Capitais - ANBIMA por se tratar de oferta plblica com esforgos
restritos de colocagio, conforme dispde o paragrafo primeiro do artigo 25 do Cédigo
ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicéo e
Aquisicdo de Valores Maobiligrios.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publicagdo da
Ata da AGE .
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A ata da AGE que deliberou a Emissao sera arquivada na Junta Comercial do Estado
de Sao Paulo ("JUCESP"} e publicada no (i) Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e (i)
Digrio do Coméreio,

2.3. Registro da Escritura de Emissao

A Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, de a-
cordo com ¢ artigo 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por Agbes.

2.4. Registro para Colocacéo

2.4.1 As Debéntures (conforme definido a seguir) seréo registradas para distribuigdo no
mercado primario e negociagdo no mercado secundario no SDT — Mddulo de Distribui-
céo de Titutos ("SDT™), e no SND — Module Nacional de Debéntures ("SND"), respecti-
vamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organi-
zado de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntu-
res (conforme definido a seguir) custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures (conforme definido a
seguir) somente poderédo ser negociadas entre Investidores Qualificados {conforme de-
finido a seguir) depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigao ou aquisig¢io
por cada investidor, conforme disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476.

2.5. Registro da Garantia Fidejussoria

2.5.1. A presente Escritura de Emiss&o e seus eventuais aditamentos em fungéo da ga-
rantia fidejussoria prestada, serdo registrados nos Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos das sedes das partes, conforme mencionado no item 4.19.7 desta Escritu-
ra de Emisséo, na forma prevista na Lei n.? 6.015 de 31 de dezembro de 1973 e demais
dispositivos {egais aplicaveis. Apds 0 regisiro da Escrifura de Emisséo, a Emissora de-
verd disponibilizar aoc Agente Fiduciario uma via original do documento registrado nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do registro.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries

A Emissdo seré realizada em até 2 (duas) séries (as “Debéntures dgy\Primeira Série” &

as “Debéntures da Segunda Série”, referidas em conjunto simplesmgf
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lures™), sendo gue a quantidade de Debéntures a serem emitidas e a respectiva aloca-
cdo de Debéntures de cada série sergo definidas pelos Coordenadores (conforme defi-
nido a seguir) de acordo com a verificagéo de demanda apurada por meio do Procedi-
mento de Bookbuilding (conforme definido a seguir).

3.2. Valor Total da Emisséo

O valor total da Emisséo das Debéntures, na Data de Emissédo, conforme abaixo defini-
da, sera de até R$ 270.000.000,00 (duzentos e setenta milhdes de reais) (“Valor Total
da Emissao’}.

3.3. Quantidade de Debéntures

Serao emitidas até 27.000 (vinte e sete mil) Debéntures. A alocagdo das Debéntures
entre as séries ocorrera no sistema de vasos comunicantes, ou seja, o valor emitido pa-
ra a 1? Série devera ser abatido do Valor Total da Emisséo, sendo que néo serdo colo-
cadas Debéntures da 22 Série antes da colocagéo ou cancelamento total das Debéntu-
res da 12 Série que n&o foram colocadas. A quantidade de Debéntures a serem emiti-
das e a respectiva alocagdo em cada série apds o Procedimento de Bookbuilding seréo
objeto de aditamento a presente Escritura de Emisséo.

3.4. Destinagao de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emisséo serdo destinados ao refinanciamento de divi-
das da Emissora, priorizando aquelas com datas de vencimento mais proximas a Data
de Emissdo das Debéntures, mantidas com as seguintes instituigdes financeiras: HSBC
Bank Brasil S.A. — Banco Muitiplo, Banco Bradesco S.A. e Banco BTG Pactual S.A, vi-
sando a abertura de limite de crédito para futuras emissdes de fiangas destinadas ao
cumprimento de exigéncias dos clientes da Emissora no &mbito de contratos de presta-
¢ao de servigo de engenharia.

3.5. Numero da Emisséo

Esta Escritura de Emissdo representa a 2? (segunda) emisséo publica de Debéniures
da Emissora.

3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatdrio e agente escriturador da presente Emisséo sera o Banco Bradesco
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de $ao Paulo, s/n,

o
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inscrito no CNPJ/MF sob o n.? 60.746.948/0001-12 ("Banco Mandatério” e “Agente Es-
criturador”), cuja definicéo inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Banco
Mandatario e/ou 0 Agente Escriturador na prestagao dos servigos previstos nesta Clau-
suta.

3.7. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 {dez) Dias Uteis an-
tes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documenta-
Gao comprobatdria dessa imunidade ou isengéo tributdria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

3.8. Procedimento de Bookbuilding

3.8.1. O procedimento de bookbuilding é o procedimento de coleta de intengdes de in-
vestimento nas Debéntures a ser conduzido pelos Coordenadores para definicdo da
quantidade de Debéniures a ser alocada em cada série {("Procedimento de Bookbuil-

ding’).

3.8.2. A quantidade de Debéntures a serem emitidas e a respectiva alocagdo em cada
série serao definidas na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e serdo
objeto de aditamento a presente Escritura de Emissao.

Ctausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacgao

4.1.1. As Debéniures serfo objeto de distribuigio plblica com esforgos restritos de co-
locagao (“Oferta Restrita™), sob regime de garantia firme de colocacdo no montante e-
quivalente a R$ 200.000.000,00 (duzentos mithdes de reais) e de melhores esforcos pa-
ra o montante equivalente a até R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), com a in-
termediagdo da HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("Coordenador
Lider™, do Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI") e do Banco BTG Pactual S.A.
(“BIG Pactual” e, em conjunto com o CGoordenador Lider e com o Bradesco BB, “Coor-
denadores™.

4.1.2. O plano de distribuicio seguira o procedimento descrito na Instrugio CVM 476.
Para tanto, os Coordenadores poderao acessar no maximo 50 (cinquenta) investidores
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qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.2 409, de 18
de agosto de 2004, conforme alterada, observado ainda o disposto no artigo 42 da Ins-
trugdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”), sendo possivel a subscrigio ou aquisigio
por, no maximo, 20 (vinte} Investidores Qualificados.

4.1.3. As Debéntures da Segunda Série somente serdo colocadas apés a subscrigio e
integralizag&o total ou cancelamento total das Debéntures da Primeira Série que nao fo-
ram colocadas.

4.2. Data de Emissédo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 25 de junho
de 2011 (“Data de Emiss&o”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, serd de R$
10.000,00 (dez mil reais) ("Valor Nominal Unitario”).

4.3.2. No ambito e para os efeitos do artigo 4°, inciso Hl, da Instrugao CVM 476, os In-
vestidores Qualificados deverdo subscrever ou adguirir, no ambito da Oferta Restrita, o
montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) em Debéntures.

4.4. Forma e Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo da forma escritural e ndo serdo conversiveis em agdes de
emissao da Emissora.

4.4.2. Ndo serdo emitidos ceriificados representatives das Debéntures. Para todos os
fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Agente Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titulari-
dade para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND o exirato em nome dos
titulares das Debéntures emitido pela CETIP.

4.5. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Soci-
edades por Agdes, com garantia fidejusséria.

e
4.6. Prazo e Forma de Subscri¢ao e Integralizacao {\Kl

AR
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4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remu-
neracdo (conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis, desde a Data de E-
missao até a data da efetiva integralizagao.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato
da subscri¢gio, de acordo com as normas de liguidacéo aplicaveis a4 CETIP.

4.6.3. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, em uma Unica data, a qualquer
tempo, no prazo de até 20 {vinte) dias contados da data de inicio de distribuicdo das
Debéntures.

4.7. Data de Vencimento
4.7.1. As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de 2 (dois) anos conta-

dos da Data de Emissdo, vencendo-se, portanic, em 25 de junho de 2013 (“Data_de
Vencimento da Primeira Série”).

4.7.2. As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 3 (trés) anos conta-
dos da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 25 de junho de 2014 (“Data de

Vencimento da Segunda Série”).

4.8. Amortizacao do Principal

4.8.1. A amortizagdo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures da Primeira Série sera
realizada em 7 (sete) parcelas mensais, iguais e consecutivas, conforme indicado na
tabela abaixo, sendo devida a primeira parcela no dia 25 de dezembro de 2012;

Datas e Porcentagens de Pagamento de Principal
12 parcela 25 de dezembro de 2012 14,2800%
2% parcela 25 de janeiro de 2013 14,2800%
32 parcela 25 de fevereiro de 2013 14,2800%
42 parcela 25 de margo de 2013 14,2800%
52 parcela 25 de abril de 2013 14,2800%
62 parcela 25 de maio de 2013 14,2800%
72 parcela 25 de junho de 2013 14,3200%
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4.8.2. A amortizagao do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera
realizada em 19 {dezenove) parcelas mensais, iguais e consecutivas, conforme indica-
do na tabela abaixo, sendo devida a primeira parcela no dia 25 de dezembro de 2012:

Datas e Porcentagens de Pagamento de Principal
12 parcela 25 de dezembro de 2012 5,2600%
2% parcela 25 de janeiro de 2013 5,2600%
3? parcela 25 de fevereiro de 2013 5,2600%
4% parcela 25 de marco de 2013 5,2600%
5% parcela 25 de abril de 2013 5,2600%
62 parcela 25 de maioc de 2013 5,2600%
7% parcela 25 de junho de 2013 5,2600%
8% parcela 25 de julho de 2013 5,2600%
9% parcela 25 de agosto de 2013 5,2600%
102 parcela 25 de setembro de 2013 5,2600%
112 parcela 25 de outubro de 2013 5,2600%
12? parcela 25 de novembro de 2013 5,2600%
13? parcela 25 de dezembro de 2013 5,2600%
142 parcela 25 de janeiro de 2014 5,2600%
152 parcela 25 de fevereiro de 2014 5,2600%
169 parcela 25 de margo de 2014 5,2600%
172 parcela 25 de abril de 2014 5,2600%
182 parcela 25 de maio de 2014 5,2600%
192 parcela 25 de junho de 2014 5,3200%

4.9. Remuneracao
4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures néo sera atualizado.

4.9.2. A remuneragaoc das Debéntures da Primeira Série contemplara juros remuneratd-
rios correspondentes a 117% (cento e dezessete inteiros por cento) da variagdo acumu-
lada da taxa media diaria dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra gru-
po”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias
uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua pagina
ha Internet (hitp://www.cetip.com.br) (“Taxa DI” e “Remuneracdo du Primeira Série”). A
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Remuneragéo da Primeira Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ndo
amortizado desde a Data de Emissao ou da data de vencimento do Gitimo Periodo de
Capitalizagéo {conforme definido abaixo), conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, observando-se o cronograma de pagamento da Remuneragéo da Primeira
Série descrito no item 4.9.2.1. de acordo com a seguinte férmula;

J = VNb x (FatorDI-1)
onde:

J - Valor unitério dos juros remuneratérios, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitalizagéo.

VNb = Valor Nominal de emisséo, ou da data da Gltima amortizag&o ou incorporagéo, se
houver, calculado/informado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Di - produtdrio das Taxas Di com uso do percentual aplicado, da data de inicio do
Periodo de Capitalizagéo, inclusive, até a data de término do Periodo de Capitalizago,
exclusive, calculado com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da se-
guinte forma:

_ P
Fator DI = (HTDI x—)
B. Y7100

onde:
k — Namero de ordem da Taxa DI, variando de 1 {um) até n.
n - NOmero total de Taxas DI, sendo “n” um ntimero inteiro.

p— 117 (cento e dezessete) aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais.

TDI, - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

: 3
TDLR=(%+1JMMI 5
100

onde:
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Dl - Taxa Dl divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Util (overnight), utilizada com 2
{duas) casas decimais.

Para fins de calculo da Remuneragéo da Primeira Série:

+ P .
(a) o fator resultante da expressdo & (“TD"‘XmQJ considerado  com 16
{(dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtorio;
; P '
(b) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios , sendo (”TD”‘XWUJ que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diario, e assim por diante até o ltimo considerado;

(c) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produté-
rio “Fator DI com 8 (oito} casas decimais, com arredondamento; e

(d) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais di-
vulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu célculo.

4.9.2.1. Durante o perfodo decorrido entre a Data de Emisséo e a data do inicio da
amortizagéo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (“Caréncia de
Principal da Primejra Série”), nos termos do item 4.8.1, a Remuneracao da Primeira
Série sera paga semestralmente, conforme indicado na tabela abaixo. Apds o periodo
de Caréncia de Principal da Primeira Série, a Remuneracdo da Primeira Série sera
paga mensalmente, nas mesmas datas de amortizacdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme indicado na tabela abaixo (cada data de
pagamento de Remuneragdao da Primeira Seérie, uma “Data de Pagamento de
Remuneracao da Primeirg Série”):

Datas de Pagamento de Remuneracgdo da Primeira Série

19) 25 de dezembro de 2011 6%) 25 de margo de 2013
2%} 25 de junho de 2012 7%) 25 de abril de 2013
39} 25 de dezembro de 2012 8?) 25 de maio de 2013
42) 25 de janeiro de 2013 9%) 25 de junho de 2013
58 25 de fevereiro de 2013

4.9.3. A remuneragdo das Debéntures da Segunda Série contemplara juros remunerato-
rios correspondentes a 121% (cento e vinte e um inteiros por cento) da variagdo acumu-
lada da taxa média diaria dos Depoésitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra gru-
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po”, expressa na forma percentual ac ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias
Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Remuneracdo da Segunda Série”, referida em
conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série como “Bemunera¢do”). A Remunera-
¢ao da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata tem-
poris por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ndo amortiza-
do desde a Dala de Emissao ou da data de vencimento do tltimo Periodo de Capitali-
zagao (conforme definido abaixo), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamen-
to, observando-se o cronograma de pagamento da Remuneragéo da Segunda Série
descrito no item 4.9.3.1. abaixo, de acordo com a seguinte férmula:

J = VNb x (FatorDI-1)
onde:

J - Valor unitario dos juros remuneratérios, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitalizagao.

VNb = Valor Nominal de emisséo, ou da data da Ultima amortizagao ou incorporagéo, se
houver, calculado/informado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

Fator DI - produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio do
Periodo de Capitalizagao, inclusive, até a data de término do Periodo de Capitalizagao,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da se-
guinte forma:

Fator DI = H(l +TDI, X J—)—)
i 100
onde:
k — Numero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n.

n - Nimero total de Taxas DI, sendo “n” um nlmero inteiro.

p— 121 (cento e vinte e um) aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais. .

TDI, - Taxa DI de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, da seguinte forma: \ v
g& 11
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onde:

DI - Taxa D1 divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais.

Para fins de célculo da Remuneragio da Segunda Série:

P
(a) o fator resultante da expressédo € (HTD"“Xmo} considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim comao seu produtério;
. . 14 TDh x 2
(b) efetua-se o produtdrio des fatores diarios , sendo ““to0) que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ditimo considerado;

(c) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtd-
ric "Fator 1" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(d} a Taxa Di deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo orgao responsavel pelo seu calculo.

4.9.3.1. Durante o periodo decortido entre a Data de Emissdo e a data do inicio da
amortizagéce do Valor Nominal Unitario das Debéniures da Segunda Série (“Caréncia de
Principal_da_Sequnda _Série™, nos termos do item 4.8.2, a Remuneragido da Segunda
Serie sera paga semestralmente, conforme indicado na tabela abaixo. Apés o periodo
de Caréncia de Principal da Segunda Série, a Remuneragdo da Segunda Série sera
paga mensalmente, nas mesmas datas de amortizagio do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme indicado na tabela abaixo (cada data de
pagamento de Remuneragdo da Segunda Série, uma "Data_de Pagamenio de
Remuneracdo da Segunda Série”, referida em conjunto com a Data de Pagamento de
Remuneragio da Primeira Série como “Datas de Pagamento de Remuneracio”):

Datas de Pagamento de Remuneragio da Segunda Série

12) 25 de dezembro de 2011 128) 25 de setembro de 2013
22) 25 de junho de'2012 13%) 25 de outubro de 2013
3%) 25 de dezembro de 2012 14%) 25 de novembro de 2013

4% 25 de janeiro de 2013 15%) 25 de dgzembro de 2013
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58) 25 de fevereiro de 2013 16%) 25 de janeiro de 2014
6%) 25 de margo de 2013 172) 25 de fevereiro de 2014
78} 25 de abril de 2013 182) 25 de margo de 2014
8%) 25 de maio de 2013 19?) 25 de abril de 2014
9%) 25 de junho de 2013 20%) 25 de maio de 2014
108} 25 de julho de 2013 218} 25 de junho de 2014
11%) 25 de agosto de 2013

4.9.4, O periodo de capitalizagdo da Remuneragio (“Periodo de Capitalizacdo”) &, para
o primeiro Perfodo de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de E-
miss&o e termina na primeira Data de Pagamento de Remuneragdo da Primeira Série
ou na primeira Data de Pagamento de Remuneragao da Segunda Série, conforme o ca-
s0, e para os demais Periodos de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Pagamento de Remuneragao da Primeira Série ou na Data de Pagamento de
Remuneracéo da Segunda Série, conforme o caso, e termina na Data de Pagamento de
Remuneragao da Primeira Série ou na Data de Pagamento de Remuneragéo da Se-
gunda Série subsequente.

4.9.4.1. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de continuidade,
até a Data de Vencimento da Primeira Série ou até a Data de Vencimenio da Segunda
Série, conforme o caso.

4.9.4.2. Fardo jus a Remuneragéo, agueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamenio de Remuneragéo.

4.9.5. Caso a Taxa DI nao esteja disponivel guando da apuragdo da Remuneragao, se-
ra aplicada a Gltima Taxa DI aplicavel gue estiver disponivel naguela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgagio da Taxa D1 disponivel.

4.9.5.1 Na auséncia da apuragao e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) Dias Uteis, no caso de extingdo da Taxa DI, ou no caso de impossibilidade de
aplicagdo da Taxa DI por proibigao legal ou judicial, o Agente Fiduciario deverd, no pra-
zo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha
sido divulgada pelo prazo superior a 5 (cinco) Dias Uiteis ou (i} do primeiro dia em que a
Taxa D1 ndio possa ser utilizada por proibigéo legal ou judicial, convocar Assembleia Ge-
ral de Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a
regulamentagdo aplicavel, sobre 0 novo pardmetro de remuneragao das Debéntures a
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ser aplicado, que deverd ser aquele que methor reflita as condigbes do mercado inter-
bancério vigentes a época. Até a deliberagéo desse novo parametro de remuneragio,
para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para célculo da Remunera-
¢ao, serdo utilizadas as férmulas estabelecidas nos itens 4.9.2 e 4.9.3 acima, obser-
vando-se a ultiima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer com-
pensacgdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da deliberagéo do novo paréa-
metro de remuneragao para as Debéntures.

4.9.5.2. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata o item 4.9.5.1, referida Assembleia Geral de Debenturis-
tas ndo sera realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser no-
vamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigagtes previstas nesta Escritura de
Emisséo, sendo certo que até a data de divuigagdo da Taxa DI nos termos deste item,
para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para céiculo da Remunera-
¢do, sera utilizada a férmula estabelecida no item 4.9, observando-se a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, para o célculo de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura
de Emissao.

4.9.5.3. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.5.1, nao
haja acordo sobre o novo parametro de remuneragio das Debéntures entre a Emissora
e 0s Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do valor
das Debéntures em Circulagio de cada uma das séries, a Emissora optard, a seu ex-
clusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emisso-
ra a comunicar ao Agente Fiduciario por escrito, no prazo de 10 (dez) dias contados a
partir da data da realizagéic da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primei-
ra Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, sobre qual a alterna-
tiva escolhida:

(a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagéo, com
seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data
da realizagclo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data
de Vencimento da Primeira Série ou na Data de Vencimento da Segunda Sé-
rie, conforme ¢ caso, 0 que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitério a-
crescido da respecliva Remuneragao até a data do efetivo resgate. Neste ca-
S0, para cada dia do periodo em gue ocorra a auséncia de taxa para caiculo
da Remuneragao, serdo uiilizadas as férmulas estabelecidas nos itens 4.9.2.
e 4.9.3. acima, observando-se a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(b} a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagéo, com
seu consequente cancelamento, em cronograma a ser estabelecido pela E-
A 14
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missora, o qual ndo excederd a Data de Vencimento da Primeira Série ou a
Data de Vencimento da Segunda Série, conforme o caso. Nesta hipdtese, ca-
so a Emissora pretenda realizar a amortizagao das Debéntures em mais de
uma data, a amortizagéo deverd ser realizada de forma pro rata entre os titu-
lares de Debéntures em Circulagéo. Neste caso, para cada dia do periodo em
gue ocorra a auséncia de taxa para calculo da respectiva Remuneragéo, se-
rao utilizadas as formulas estabelecidas nos itens 4.9.2. ¢ 4.9.3. acima, ob-
servado que, até a amortizacgéo integral das Debéntures, serd utilizada a taxa
substitutiva apresentada pelos Debenturistas na Assembleia Geral de Deben-
turistas da Primeira Série ou na Assembleia Geral de Debenturistas da Se-
gunda Série.

4.10. Repactuagao

As Debéntures nao serdo objeto de repactuagao programada.

4.11. Aditamento & Presente Escritura de Emisséao

4.11.1. Esta Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para contemplar a quanti-
dade exata de Debéntures a serem emitidas e a respectiva alocagio em cada série, o
que sera verificado apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, de que trata o
item 3.8 desta Escritura de Emisséo.

4.11.2. Quaisguer aditamentos a esta Escritura de Emissac deverao ser firmados pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario, e posteriormente arquivados na JUCESP e registra-
dos nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos competentes.

4.12. Resgate Antecipado e Amortizagiio Extraordinaria

4.12.1. As Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado total ou amortizago ex-
traordinaria pela Emissora.

4.12.2. Fica garantido o resgate antecipado aos Debenturistas gue assim desejarem,
exclusivamente na hipotese de ser verificada a ndc manutengdo da classificagao de ris-
co {rating) minima da Emisséo na escala BBB, pela Agéncia Classificadora de Risco.

4.12.2.1. Na hipbtese deserita no item anterior, 0 Agente Fiductario deverd convocar

uma Assembleia Geral de Debenturistas, observando os procedimentos descritos na
Clausula Sétima, sendo tal Assembleia Geral de Debenturistas instalada com qualquer
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numero de Debenturistas, visando que estes decidam, individualmente, pelo resgate ou
pela manutengéo de suas respectivas Debéntures.

4.12.2.2. Aos Debenturistas que optarem pelo resgate de suas Debéntures na forma
prevista no item 4.12.2.1, a Emissora promovera seu resgate, no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contado da Assembleia Geral de Debenturistas em questdo, pelo seu Valor Nomi-
nal Unitario, diminuida a parcela que ja tenha sido amortizada, acrescido do valor da
Remuneracgao até a data do efetivo resgate. Todas as Debéntures objeto de resgate na
forma deste item serdo resgatadas no mesmo dia pela Emissora.

4.12.2.3. Para as Debéntures registradas no SND, conforme procedimentos adotados
pela CETIP, a operacionalizagdo do resgate antecipado dos Debenturistas que assim
optarem tal como indicado no item 4.12.2.2 serd realizada por meio de “operagdo de
compra e venda definitiva no mercado secundario”, nao sendo aplicaveis as etapas de
habilitagdo dos Debenturistas, qualificacao, sorteio, apuragio ou definicdo do rateio das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista. Fica definido
que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o
evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a presente Escritura de Emisséo ou
gualguer outra formalidade.

4.12.2.4. As Debéntures objeto de resgate na forma dos itens 4.12.2.1 e seguintes de-
verdo ser canceladas, observada a regulamentagao em vigor.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente Fiduciario po-
dera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagtes constantes desta Escritu-
ra de Emissao e exigir mediante a Notificagio de Vencimento Antecipado {conforme de-
finido a seguir}, o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagéo, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emisséo das Debéntures, até a data do seu efetivo pagamento, na o-
corréncia das seguintes hipdteses:

(i) ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacio pecuniaria devida acs Deben-
turistas, nas respectivas Datas de Vencimento,

(i) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na
Escritura de Emissao, que (a} ndo seja devidamente sanada no prazo de cura especifi-
co; ou {(b) em n&o havendo prazo de cura especifico, ndo sgja devidamente sanada no
prazo de 7 (sete) Dias Uteis;
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(iiiy anulagéo, nulidade, inexequibilidade ou guestionamento pela Fiadora e ou pelos
seus quotistas acerca da Fianga prestada nesta Escritura de Emisséo;

{iv) liquidagéo, dissolugdo, extingdo ou pedido de autofaléncia da Emissora e/ou da Fia-
dora, decretacdo de faléncia ou qualquer procedimento analogo que venha a ser criado
por lei;

(v) requerimento de faléncia, pedido de recuperacio judicial ou recuperagio extrajudici-
al da Emissora e/ou da Fiadora, n4o elidido no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do requerimento;

(vi) transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agbes;

(vii} eventos ou situagdes que afetem comprovadamente de maneira adversa a capaci-
dade operacional, legal e/ou financeira da Emissora e/ou da Fiadora de cumprir com o-
brigagdes estabelecidas nesta Escritura de Emisséo;

(viit} inadimplemento, ndo sanado no respectivo prazo de cura estabelecido no contrato
inadimplido, (a) de qualquer obrigagao financeira da Emissora e/ou da Fiadora, cujo va-
lor individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) ou o equivalente em outras moedas; ou {b} ocorréncia de qualquer evento ou ina-
dimpiemento de qualquer obrigacéo, ndo sanado no respectivo prazo de cura, que gere
ou possa ensejar a declaragéo de vencimento antecipado de qualquer obrigacao finan-
ceira da Emissora efou da Fiadora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou su-
perior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas;

(ix) protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora, cujo valor, individual ou agre-
gado, seja igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou o equivalen-
te em outras moedas, exceto se (A) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de tercei-
ros, desde que validamente comprovado pela Emissora ou Fiadora, conforme o caso;
(B} o protesto foi cancelado ou sustado; ou (C) tiver sua exigibilidade suspensa por sen-
tenga judicial;

{x) ndo cumprimento de uma ou mais sentencas arbitrais ou decisdes judiciais transita-
das em julgado contra a Emissora e/ou a Fiadora, incluindo execugbes fiscais, cujo va-
for individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) ou 0 equivalente em outras moedas;
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{xiy arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou da Fiadora, cujo valor, in-
dividual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
ou o equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data do respectivo arresto, sequestro ou penhora, for comprovado que (a)
houve contestagdo ou medida suspensiva de exigibilidade (b) houve substituigdo do
bem constringido por outra garantia, desde que esta garantia ndo afete ou cnere os
bens da Emissora nos termos da presente alinea;

{xii) realizagfo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de se-
questrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compul-
soriamente, mais que 10% (dez por cento) da totalidade do Ativo Permanente, conside-
rando como Ativo Permanente a conta homénima constante nos balangos patrimoniais
auditados da Emissora e da Fiadora;

{xdii) realizagéo de reducgéo de capital social, resgate ou amortizagéo de agdes da Emis-
sora ou da Fiadora, ou, ainda, reembolso de a¢des de acionistas da Emissora ou da Fi-
adora, nos termos do artigo 45 da Lei n° 6.404/76, que representem mais de 10% (dez
por cento) do patrimdnio liquido (conforme a Ultima demonstragéo financeira auditada
da Emissora ou da Fiadora disponivel na ocorréncia evento, conforme aplicavel), exceto
para absorgdo de prejuizos contdbeis constantes das demonstracdes financeiras da
Emissora ou da Fiadora e/ou em razao de alteragdes nas praticas contébeis brasileiras;

{xiv) autuagdes por 6rgdos governamentais, de cardter fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, de valor individual ou agregado superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) exceto se tais situagbes: (a) forem contestadas no prazo legal,
{b) tiverem sido efetuadas por erro ou ma-fé, desde que validamente comprovado pela
Emissora ou pela Fiadora, conforme ¢ caso, ou (¢) forem canceladas;

(xv) afteracdo ou modificacio do objeto social da Emissora, para alterar substancial-
mente ou excluir as atividades atualmente desenvolvidas;

(xvi} mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario da Emissora, di-

reta ou indiretamente, de forma que seus atuais controladores (a) passem a possuir

menos de 50% (cinquenta por cento} mais 1 (uma) agéo do capital votante da Emissora;
u (b) deixem por qualquer motivo de exercer o controle societario efetivo da Emissora;

(xvii) cisdio, fusdo, incorporacdo ou qualquer forma de reorganizagdo societaria envol-
vendo a Emissora e/ou a Fiadora, sem a prévia e expressa aprovagao dos Debenturis-
tas, salvo se a operagao envolver subsidiarias da Emissora e/ou da Fiadora indepen-
dentemente do tipo societario que vierem a ser constituidag, desde que (a) seu objeto
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social limite-se a pratica de atividades regulares da Emissora e/ou da Fiadora e (b) néo
resulte em alteragdo do controle societario da Emissora e/ou da Fiadora;

(xviii} comprovagao de que gquaisquer declarages prestadas pela Emissora no ambito
da Oferta Restrita sejam falsas, incorretas, incompletas ou enganosas;

(xix) se as obrigagdes de pagar da Emissora, previstas na Escritura de Emisséo, deixa-
rem de concorrer, no minimo, em condigtes pari passu com as demais dividas quirogra-
farias da Emissora, ressalvadas as obrigagbes que gozem de preferéncia por forga de
disposigdo legal;

(xx} transteréncia ou qualguer forma de cessao ou promessa de cessao a terceiros, pe-
la Emissora, das obrigacfes assumidas na Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Deben-
turistas;

(xxi} n&o renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizacdes, licen-
¢as, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desen-
volvidas pela Emissora;

(xxii) ndo constituigao plena da Fianga, ndo cumprimento das obrigagdes previstas nos
instrumentos de garantias nos prazos 14 previstos ou ndo aprovagio, pelos Debenturis-
tas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, acerca de proposta de reforgo da
Fianga, caso esta tenha sido objeto de questionamento judicial, ou de substituicdo da
Fiadora caso ocorra qualquer evento gue afete sua capacidade de cumprimento de
quaisguer obrigagdes previstas no ambito das Debéntures, senda que Assembleia Ge-
ral de Debenturistas de que trata esta Oltima hipdtese devera ser convocada pela Emis-
sora em prazo ndo superior a 15 (quinze) Dias Uteis contados do inicio do questiona-
mento judicial ou de qualquer outrc evento de que trata esta alinea;

(xxiit} ndo observancia pela Emissora efou pela Fiadora, conforme ¢ caso, dos seguin-
tes indices e limites financeiros, calculados com base nas informagdes financeiras con-
solidadas da Emissora e da Fiadora, ao final de cada exercicio, até o pagamento inte-
gral de todos os valores devidos em virtude das Debéntures:

(a} relagdo entre Divida Liquida e EBITDA da Fiadora menor ou igual a 3,0 (irés)
vezes; e

(o) relagéo entre Divida Liguida e Ativo Total da Emissora menor ou igual a 60%
{sessenta por cento).
}
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para os fins deste item (xxiv), considera-se como:

“Divida Liguida™ A somatdria da rubrica de empréstimos, financiamentos e debéntures
no passivo circulante e néo-circulante, acrescida da rubrica de operages com derivati-
vos do passivo circulante e nao-circulante, bem como qualquer outra rubrica que se refi-
ra a divida onerosa que venha a ser criada, excluidas as rubricas: caixa, bancos, aph-
cagbes financeiras, titulos e valores mobiliarios e operagdes com derivativos do ativo
circulante e nao-circulante, com base em valores extraidos da demonstragdo financeira
consolidada anual, auditada pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes,
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst & Young Terco Auditores In-
dependentes S/S ou KPMG Auditores Independentes, apurados segundo as normas
contdbeis aplicaveis;

‘EBITDA”™ O lucro operacional antes de juros, tributos, amortizacdo e depreciagdo ao
longo dos Ultimos 12 (doze) meses, conforme cada item seja reportado nas demonstra-
¢oes financeiras consolidadas anuais da Emissora, auditadas pela PricewaterhouseCo-
opers Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
Ermnst & Young Terco Auditores Independentes S/S ou KPMG Auditores Independentes,
apurados segundo as normas contabeis aplicaveis; e

"Ativo Total” O ativo total apurado no balango patrimonial, reportado nas demonstra-
¢oes financeiras consolidadas anuais da Emissora, auditadas pela PricewaterhouseCo-
opers Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
Ernst & Young Terco Auditores Independentes $/S ou KPMG Auditores Independentes,
apurados segundo as normas contabeis aplicaveis.

4.13.1.1. A Emissora obriga-se a, tao logo tenham conhecimento de qualquer dos even-
tos descritos nas alineas acima, comunicar imediatamente 0 Agente Fiduciario para gue
este tome as providéncias devidas.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i), (iil), (iv), {v),
(vi}, (viii), (ix), (x}, (xi), (xvi}, {xvii}, e (xx) do item 4.13.1 acima acarretara o vencimento
antecipado auiomatico das Debéntures, independentemente de qualguer natificacio.

4.13.3. Na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas do item 4.13.1 acima, o
Agente Fiducidrio devera publicar a convocagdo da Assembileia Geral de Debenturistas,
no prazo de 2 (dois) Dias Utels a contar do momento em que tomar ciéncia do evento
ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar scbre a eventu-
al ndo decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo legal.
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4.13.3.1. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.13.3. acima,
que sera instalada observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de
Emisséo, os Debenturistas poderdo optar, em votagio em separado, por deliberacio de
Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circula-
¢éo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.3.2. Independente do disposto no item 4.13.3 acima, a n&o instalagio das referidas
Assembileias de Debenturistas por falta de quorum, seré interpretada pelo Agente Fidu-
ciario como uma opgao dos Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures de que sao titulares.

4.13.3. Em caso de declaragéo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério das
Debéntures em Circulag@o que tiveram seu vencimento antecipado declarado, acresci-
do da Remuneragao calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventu-
almente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emisséo, desde a Data
de Emisséo até a data do efetivo pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que for declarado o vencimento antecipado, considerando que todas as Debén-
tures serdo pagas em uma Unica data, mediante Notificagdo de Vencimento Antecipado
a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora através de carta protocolada no ende-
rego constante da Clausula Nona desta Escritura de Emissao ou por meio de fax, com
confirmagao de recebimento enviado ac nimero constante da Clausula Nona desta Es-
critura de Emisséo (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), sob pena de, em néo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos no i-
tem 4.14 abaixo.

4.14. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracido das Debéntures, ocorrendo impontualidade no paga-
mento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débi-
tos em atraso vencidos e nao pagos pela Emissora devidamente atualizados pela Re-
muneragao, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos a, independentemente de aviso, notificacio ou interpelagdo judicial ou extraju-
dicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) e
(i) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) ac més, ambos incidentes sobre as
guantias em atraso.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos M
2y 24
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Sem prejuizo do disposto no item 4.14 supra, 0 ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pe-
la Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publi-
cado pela Emissora, néo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respective vencimento.

4.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréo efetuados pela Emissora utili-
zando-se dos procedimentos adotados pela CETIP, conforme as Debéntures estejam
custodiadas junto a CETIP. As Debéntures que néo estiverem custodiadas junto a CE-
TIP terdo os seus pagamentos realizados pela instituigao depositaria das Debéntures
ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.17. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ac pagamento de qualquer obriga-
¢éo prevista nesta Escritura de Emissao, até o primeiro Dia Util subsequente, se 0 ven-
cimento coincidir com dia em que nao haja expediente bancario na Cidade de S&o Pau-
lo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pa-
gamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera
prorrogagéo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4.18. Publicidade

Todos 0s atos e decisbes relevantes decorrentes da Emisséo que, de qualguer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, a critério
razoavel da Emissora, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas”
no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no Didrio do Comércio, utilizados pela Emis-
sora para efetvar as publicagbes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes. A pu-
blicagao do referido Aviso aos Debenturistas podera ser substituida por correspondén-
cia registrada entregue a todos os Debenturistas e aoc Agente Fiduciario.

4.19. Garantia Fidejussoéria
4.19.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Fiadora presta fi-
anga em favor dos titulares de Debéntures (“Fianga"), obrigando-se como fiadora e prin-
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cipal pagadora, sclidariamente responsavel com a Emissora pelo pagamento de todos
os valores devidos nos termos desta Escritura de Emisséo, conforme descrito a sequir.

4.19.2. A Fiadora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e
principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures,
na Data de Emissao, acrescida da Remuneragio, dos encargos moratdrios aplicaveis,
bem como das demais obrigagdes pecuniarias, presentes e futuras, principais e acessé-
rias, previstas nesta Escritura de Emisséo, inclusive, mas néo se limitando a, honorérios
do Agente Fiduciario e demais despesas por este realizadas na execugio da sua fun-
¢ao, bem como todo e qualguer custo ou despesa, inclusive de honorarios advocaticios
e periciais, comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos, outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures
e desta Escritura de Emisséo, inclusive verbas de carater indenizatdrio, conforme o ca-
s0, aié o seu integral cumprimento ("Valor Garantido”).

4.19.3. O Valor Garantido sera pago pela Fiadora no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, con-
tados a partir da data de recebimento de comunicagio por escrito enviada a Fiadora pe-
lo Agente Fiduciario, exceto na hipotese de decretagéo de faléncia ou pedido de autofa-
léncia da Emissora, hipétese em que o valor serd pago em até 1 {(um) Dia Util da referi-
da notificagao, independentemente de qualquer pretensio, agéo, disputa ou reclamagao
que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagdes relativas as De-
béntures. Tal notificagao s¢ podera ser emitida pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares
de Debéntures (i) apds a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer
valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emissao, respeitados
eventuais periodos de cura ou (ii) quando da declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo. A Fianga podera ser excutida e e-
xigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem necessérias até a integral e efetiva
liguidagao de todas as obrigagbes pecunidrias presentes e futuras, principais e acessoé-
rias, previstas nesta Escritura de Emissao. Os pagamentos serdo realizados pela Fiado-
ra de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emisséo para pa-
gamentos pela Emissora fora do &mbito da CETIP.

4.19.4. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculda-
des de exoneragdo de qualguer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico,
366, 368, 821, 827, 830, 834, 836, 837, 838 e 839 da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Codigo Civil") e artigo 595 da Lei n.2 5.869, de 11 de janeiro
de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Progesso Civil"). Todo e gualguer pagamento
realizado pela Fiadora em rela¢é@o a Fianga ora prestada serd efetuado livre e liquido,
sem a deducéo de gquaisquer tributos, impostos, taxas, contrppuicdes de qualquer natu-
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reza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, mui-
tas ou demais exigibilidades fiscais.

4.19.5. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos titulares de Debéntures caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto deste item, sendo certo que a Fiadora o-
briga-se a somente exigir tais valores da Emissora apds o integral cumprimento de to-
das as obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao.

4.19.6. A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Codigo Civil, a data do pagamento integral do valor total da divida da Emissora.

4.19.7. Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura de Emissdo sera registrada nos competentes Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos das Cidades de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em até 20 (vinte) dias a contar da data de assinatura
desta Escritura de Emissao, ressalvados eventuais atrasos imputados aos respectivos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, desde que devidamente comprovados.
No prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s tal registro, a Emissora encaminhard ao Agente
Fiduciario uma via original devidamente registrada.

4.19.8. O volume da Emissdo representa o seguinte percentual do patrimdnio liquido da
Fiadora, de acordo com suas demonstragdes financeiras datadas de 31 de dezembro
de 2010:

Fiadora Percentual Equivalente ao Patrimébnio
Liquido
Construtora OAS Lida. 28,1%

4.19.9 Nenhuma objegao ou oposigdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pe-
la Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os De-
benturistas.

4.20. Classificagao de Risco

4.20.1 As Debéntures serdo avaliadas, com periodicidade minima de 1 (um) ano, por
agéncia classificadora de risco especializada, contratada pela Emissora para ser res-
ponsavel pela avaliagdo e monitoramento de risco das Debéntures (“Agéncia Classifi-
cadora de Risco™, devendo a respectiva contratagio ser realizada antes dak Data de

Emisséo. \
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4.20.2 As Debéntures deverao manter classificagéo de risco (rating) na escala BBB, for-
necida anualmente pela Agéncia Classificadora de Risco desde a Data de Emisséo, até
a Data de Vencimento da Primeira Série e até a Data de Vencimento da Segunda Série.

Clausuia Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a)

Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i)

(i)

(iv)

copia de suas demonstracgdes financeiras semestrais completas rela-
tivas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do parecer dos
auditores independentes, e cdpia de suas informagdes anuais, elabo-
radas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes;

copia das demonstragdes financeiras semestrais completas relativas
ao respectivo exercicio social da Fiadora, acompanhadas do parecer
dos auditores independentes, e copia de suas informagfes anuais,
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagéo que, razoavel-
mente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciério, a fim de que
este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emiss&o;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, copia de demonstrativo de apuragao dos indices financeiros
previstos no inciso “xxili” do item “4.13.1” acima, com sua respectiva
memotia de calculo, compreendendo as contas abertas de todas as
rubricas necessarias para a obtengao final de tais indices financeiros,
atestando sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade,
auséncia de vicios, suficiéncia de informacdes e veracidade. Fica
desde ja acordado que os referidos indices financeiros serdo
revisados anualmenie pelo Agente Fiducidrio, com base nas
informagdes financeiras consolidadas da Emissora e da Fiadora dos
Gltimos 12 (doze) meses contados da data-base de apuracéo dos
indices financeiros em guestao, podendo o Agente Fiduciario solicitar
a Emissora esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;
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na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma
prevista no item 4.18 acima;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme defini-
dos na Instrugdo CVM n.2 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme al-
terada (“Instrucéo CVM 358"}, assim como atas de assembileias ge-
rais e reunides do conselho de administragéo da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter
sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

desde gue seja do seu conhecimento, informagdes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou nio, de
quaisquer clausulas, termos ou condigbes desta Escritura de Emis-
540, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do des-
cumprimento,;

em até 10 (dez) dias apds seu recebimento, cépia de qualquer cor-
respondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que pos-
sa resultar em efeito relevante adverso acs negdécios, a situagdo fi-
nanceira e ao resultado das operagdes da Emissora;

todos os demais documentos e informagbes que a Emissora, nos
termos e condigdes previsios nesta Escritura de Emissdo, se com-
prometeu a enviar ac Agente Fiduciario;

vias originais desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos
devidamente arquivados na junta comercial competente em até 15
(quinze} dias contados a partir da respectiva data de arguivamento;

dentro de, no maximo, 5 (cinco) Dias Uteis apos sua divulgagéo, co-
pia do relatorio de reavaliagdo anual da Agéncia Classificadora de
Risco, contratada na forma da alinea (q) abaixo; e

anualmente, todos os dados financeiros, incluindo-se as demonstra-
¢Oes financeiras apuradas e auditadas pelos auditores independen-
tes da missora, e atos societarios, necessarios a realizagdo do rela-
torio anual previsto no inciso XVII, artigo 32, da Instrugdo CVM 28,
gue venham a ser solicitados pelo Agente fFiduciario, os quais deve-
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rdo ser devidamente encaminbados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias anteriores ao prazo para disponibilizagdo aos Debenturistas do
relatdrio anual, conforme disposto no item 6.5. abaixo e no inciso
XVIH, artigo 12, da Instrugao CVM 28.

(b} convocar, nos termos da Clausula Setima, Assembleia Geral de Debenturis-
tas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente
se relacione com a presente Emissio, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

(c) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.13 desta Escritura de Emisséo;

(d} cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante en-
vio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicita-
das;

(e} néo realizar operaces fora do seu objeto social, ocbservadas as disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(f) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualguer alteracdo subs-
tancial nas condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, re-
gulatérias ou societarias ou nos negocios da Emissora que (i) impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obriga-
¢des decorrentes desta Escritura de Emisséo e das Debéntures; ou (i) faga
com que as demoenstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emis-
sora nao mais reflitam a real condigio econdmica e financeira da Emissora;

(g} comunicar imediatamente ac Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer e-
ventos ou situagoes gue sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obriga-
¢oes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emis-
sao;

(h} manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas corren-
tes de mercado;

(i} comparecer a Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;
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nao praticar qualquer ato em desacordo com ¢ estatuto social e com esta Es-
critura de Emissao, em especial 0s que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas pe-
rante os titulares de Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabili-
dade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cum-
prir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis em gualguer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua
ativos;

cumprir todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emis-
s8o0, inclusive no gue tange a destinagdo dos recursos captados por meio da
Emisséo;

(m) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas ex-

pensas, o Banco Mandatério, o Agente Escriturador, 0 Agente Fiduciario e
sistema de negociagdo no mercado secundario por meio do SND, bem como
todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutengédo das
Debéntures;

(n) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes gue incidam ou

venham a incidir sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emis-
sora;

(0) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduci-

ario e, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, que ve-
nham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualgquer
quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de E-
misséo;

{(p) manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes para

a boa conducdo dos negécios da Emissora;

{q) contratar e manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntu-

res, nos termos do item 4.20. acima, a Agéncia Classificadora de Risco que,
conforme ¢ caso, mantenha atualizado e dé ampla divulgagdo ao mercado do
relatorio de avaliagio de risco (rating) das Debént fes, com periodicidade mi-
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nima de 1 (um)} ano, bem como assegurar que seja entregue ao Agente Fidu-
ciario os relatdrios de classificacdo de risco no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da sua efaboragio, comunicando-o imediatamente sobre qualquer
alteragdo da classificag@o de risco das Debéntures. Caso a Agéncia Classifi-
cadora de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora devera notificar
o Agente Fiduciario que convocara Assembleia Geral de Debenturistas para
gue esta defina a nova agéncia classificadora de risco;

fornecer todas as informactes que vierem a ser solicitadas pela CVM e/ou
pela CETIP;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures
e desde que haja Debéntures em Circulacéo, as declaragdes e garantias a-
presentadas nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel; e

cumprir as obrigacdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
guais sejam:

(i) preparar demonstragfes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragfes consolidadas, em conformidade com a Lei n.®
6.404/76, e com as regras emitidas pela CVM,;

(i) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor regis-
trado na CVM;

(it} divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas ex-
plicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerra-
mento do exercicio social;

(iv) manter os documentos mencionados no subitem (c) acima em sua pa-
gina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

{v) observar as disposi¢fes da Instrugdo CVM n.% 358/02, no tocante a de-
ver de sigilo e vedagdes a negociagio;

{vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM n.?
358/02, comunicando este fato imediatamenfe ao Coordenador Lider; e

ﬁ\') 29

O




.« s @ * LE A e %
L . & & @ L] * &
« 8 & @ LR J * LI
* * @+ & [ ] . b
L] L * & & & @ - [ ]
* - L *sese B0 L
L] . [ ] -8 - -
4« o 92 @ . & o *e LN )
a o a a8 e L] Ld
Ld L * & o @ L] L ]
] L * s 8 ] L]
[ X R L] » L ae® Seoe

{vii) fornecer as informacgdes solicitadas pela CVM.

5.2.  As despesas a gue se refere o item 5.1 (0) acima compreenderao, entre outras,
as seguintes:

(a) publicacao de relatérios, inclusive o relatério de rafing elaborado pela Agéncia
Classificadora de Risco, editais, atas, avisos e notificagbes, conforme previsto
nesta Escritura de Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas pela regula-
mentagdo aplicavel, se for o caso;

(b) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fa-
zenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora e nao entregues dentro
de 20 (vinte) dias corridos;

(c) despesas cartoriais e postais necessarias ao desempenho da fungdo de A-
gente Fiduciario;

(d) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
funcbes do Agente Fiduciario, sendo que essas despesas devem ser razoa-
veis e compativeis com os padrdes existentes no mercado em que atua o A-
gente Fiduciario; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas
informagtes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de
Debéntures deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e
posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediantie a apresentagdo da respectiva nota
fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gas-
tos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
acoes propostas pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturis-
tas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a re-
muneragdo do Agente Fiducidrio na hipbtese da Emissora pgtmanecer em inadimplén-
cia com relagio ao pagamento desta por um periodo superioy a 30 (trinta) dias corridos.
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Clausula Sexta ~ DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissao, acima qualificado,
gue, por meio deste ato, aceita a nomeacgao para, nos termos da lei e da presente Escri-
tura de Emissao, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhéo dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeadc na presente Escritura de Emissao, declara que:

{a) aceita a fungédo para a gual foi nomeado, assumindo integralmente os deve-
res e atribuicdes previstas na legislagio especifica e nesta Escritura de Emis-
sao0;

{b) aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, todas suas Clausulas e con-
digdes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cum-
prir com suas obrigac@es aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos 0s requi-
sitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obriga-
¢Oes aqui previstas ndo infringem gqualquer obrigacio anteriormente assumi-
da pelo Agente Fiduciario;

(&) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Agbes, para exercer a fungéo que lhe e confe-
rida;

(f} ndo se encontra em nenhuma das situagtes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n.? 28, de 23 de novembro de 1983 (“lnstrucdo
CVM 28");

(g} ndo tem qualguer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fun-
ches;

(h} esta ciente das disposigbes da Circular do Banco Central do Brasil n.® 1.832,
de 31 de outubro de 1980; ,r\
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(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao,
na Data de Emissao; e

(j) verificara, de acordo com 0s prazos previstos na presente Escritura e na le-
gislagdo aplicavel, a regularidade da constituicde da garantia fidejusséria
prestada pela Fiadora, tendc em vista as caracteristicas e procedimentos de
constituicdo da Fianga.

8.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Es-
crifura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a liquidagéo
integral das Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorérios pelos deve-
res e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagéo aplica-
veis e desta Escritura de Emissao, a seguinte remuneragao:

(2) atitulo de remuneragéo pelo servico de Agente Fiducidrio, parcelas anuais
de R$ 12.000,00 {doze mil reais) cada uma, sendo que a primeira parcela
ser4 paga no 5° (quinto) Dia Util a contar da data de assinatura da presente
Escritura de Emisséo e as demais nas mesmas datas de aniversario subse-
quentes;

(b) em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora ou de reestruturagdo
prévia das condicbes das Debéntures, serd devida ao Agente Fiducidrio
uma remuneragéo adicional equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por
hora-homem efetivamente dedicada pelos profissionais designados pelo
Agente Fiduciario (i) a assessoria aos Debenturistas em processo de rene-
gociagao das condigdes das Debéntures conforme venha a ser requerido
pela Emissora, (i) ao comparecimento em reunides formais com a Emissora
e/ou Debenturistas e em Assembleias Gerais de Debenturistas, (iii) bem
como a implementacio das consequentes decisdes tomadas pelos Deben-
turistas, a qual deverd ser paga dentro de 5 (cinco) dias corridos contados
da data de entrega, pelo Agente Fiduciario a Emissora, do respectivo “rela-
torio de horas trabathadas”;

{c) Em caso de mora no pagamento da remuneragao prevista nos alineas (a) e
(b) deste item, os débitos em atraso ficardo sujeitos a muita contratual de
2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios
de 1% (um por cento)} ac més, ficando o valor dopdébito em atraso sujeito a
atualizagdo monetéria pelo indice Geral de Prgcos do Mercado - I1GP-M,
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calculado e divulgado pela Fundagaoe Getdlio Vargas (“IGP-M/FGVY"™), inci-
dente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, cal-
culado pro rata die;

(d) aremuneragao prevista nas alineas (a) e (b} acima serd devida mesmo apés
a Data de Vencimento da Primeira Série e a Data de Vencimento da Segun-
da Série caso 0 Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de obri-
gagbes ndo adimplidas pela Emissora;

(e) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variagdo
acumulada do IGP-M/FGV ou, na sua falta, pelo indice oficial que venha a
substitui-lo, a partir da Data de Emissdo, até as datas de pagamento de ca-
da parcela, calculadas pro rata die se necessario;

6.4.1. As parcelas relativas a remuneragao do Agente Fiducidrio descritas no item 6.4,
acima ser&o acrescidas dos tributos vigentes a época do pagamento, tais como Imposto
Sobre Servigos de qualguer natureza (ISS), Contribuigio para o Programa de Integra-
¢ao Social (PIS), Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS),
Contribuicio Social sobre o Lucro (CSLL} e quaisquer outros tributos gue venham a in-
cidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda
(IR), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento da referida remuneragao.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da funcéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragéo dos seus proprios bens;

{b) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualguer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, documentagdo, correspon-
déncia e demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungbes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes con-
tidas nesta Escritura de Emissic e nos demais documentos da Emisséo, dili-
genciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento; 1 )
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{e) promover, caso a Emissora néo o faga, o registro desta Escritura de Emisséao,

da Fianga e respectivos aditamentos na JUCESP e cartdrios competentes,
hipotese em que a Emissora deverd fornecer as informagbes e documentos
necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes

obrigatérias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omis-
sdes ou inverdades constantes de tais informagfes;

(g) solicitar, guando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungbes, certi-

dbes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, re-
cuperagoes judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas
da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagéo e Julga-
mento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro
da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em gue a Emissora
exerga suas atividades;

(h} convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, median-

te anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as infor-
magodes gue |Ihe forem solicitadas;

elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo primeiro do artige 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos
aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as
informagdes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se a enviar todas as in-
formagoes financeiras e atos societarios necessérios a realizacao do relatorio
supracitado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais
devero ser devidamente encaminhados pela Emissora até 30 (trinta) dias
antes do encerramento do praze para disponibilizacdo aos Debenturistas do
relatorio anual, conforme disposto no inciso XVIH, artigo 12, da Instrucéo
CVM 28 e no artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades
por AcOes:

(i} eventual omissao ou incorre¢do de gue tenha conhecimento, contida

nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemen-
10 ou atraso na obrigatéria prestacac de informagdes pela Emissora;
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alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora, enfo-
cando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu
capital;

posi¢ac da distribuigdo ou colocagao das Debéntures no mercado;

cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de
Agente Fiduciario da Emisséo;

pagamento de Remuneracgéo realizados no periodo, bem como agquisi-
¢Oes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; e

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos

administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreen-
dende sua administragéo; e

existéncia de outras emissbes de debéntures, publicas ou privadas, fei-
tas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmao grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducia-
rio no pericdo, bem como 0s seguintes dados saobre tais emissdes:

(a) denominag&o da Emissora;

(b) valor da emisséo;

(c) quantidade de debéntures emitidas;

(d) espécie;

(e} prazo de vencimento das debéntures;

fl, /_,-
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(f) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagao dos ga-
rantidores; e

(g) eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagio e ina-
dimplemento no periodo.

(k) divulgar as informacdes referidas na alinea “x” do item (j) acima em sua pagi-
na na rede mundial de computadores tio logo delas tenha conhecimento;

{I) disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (j) acima aos Debenturistas
dentro dos 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social da
Emissora. O refatdrio devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario;
(i) na CETIP;

(iv) naCVM;e

(v}  nasede do Coordenador lider.

{m) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a Emis-
sora deva efetuar suas publicagbes, anincio comunicando aos titulares de
Debéntures que o relatdrio se encontra a disposi¢cao nos locais indicados no
item anterior;

{n) manter atualizada a relacdo dos titulares de Debéntures e seus enderegas,
mediante, inclusive, solicitagao de informagdes junto a Emissora, ao Agente
Escriturador e & CETIP; -

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emis-
s80 e todas aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e nfo fazer,

(p) notificar os Debeniuristas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.18 acima, no pra-
2o maximo de 90 {noventa) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito
de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagbes assumidas nesta
Escritura de Emisséo, indicando o local em gue fornecera aos interessados
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maiores informagdes; comunicagdo de igual teor devers ser enviada 4 CVM e
a CETIP;

{q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condi¢Bes das Debéntures;

(ry verificar o cumprimento pela Emissora da obrigagao prevista na alinea “q” do
item 5.1, acima; e

(s) disponibilizar aos investidores e aos participantes do mercado, através de sua
central de atendimento e/ou website, o Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragao, calculado pela Emissora.

6.6. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhao dos titulares
das Debéntures na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

{a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo;

{b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

{d) representar os titulares de Debéntures em processo de faiéncia, recuperagéo
judicial e extrajudicial, interveng&o ou liquidagéo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de Emis-
sdo, somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogao das medidas contempla-
das nas alineas {a) a (¢) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autori-
zar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulagéo. Na hipotese da ali-
nea {d), bastara a aprovacgdo de titulares de Debéntures representando a maioria das
Debéntures em Circulagéo.

6.7. O Agente Fiduciario néo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagao de veracida-
de nas deliberagdes societarias e em atos da administra¢do da Emissora ou ainda em
gualguer documento ou registro gue considere auténtico, exceto pela verificagdo da re-
gular constituigdo dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugdo CVM 28, e
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que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se
basear nas suas decisdes. N&o serd ainda, sob qualguer hipdtese, responsavel pela e-
laborag&o destes documentos, que permaneceréo sob obrigagéo legal e regulamentar
da Emissora, hos termos da legislagao aplicavel.

6.8. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabi-
lidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagfes assumidas
neste instrumento, somente serdo vélidos guando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.9. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou faré qualquer juizo so-
bre a orientagéo acerca de qualquer fato da Emissaoc que seja de competéncia de defi-
nicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instrugbes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas, observado o dispos-
to no artigo 12 da Instrugc&o CVM 28. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
gualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das crienta¢des dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debentu-
ristas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao estabelecido na Ins-
trugdo CVM 28, na Lei das Sociedades por Acoes e nesta Escritura de Emisséo, estan-
do este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
gue nao tenha decorrido da legislacio aplicavel e desta Escritura de Emisso.

6.10. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, liguidagéo,
dissolugéo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiduci-
ario da Emisséo, sera realizada, dentro do praze méaximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a esco-
tha do novo agente fiduciaric da Emiss&o, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que re-
presentem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagfo, ou pela
CVM. Na hipétese da convocacdo ndo ocorrer até 15 {(quinze) dias corridos antes do
terminoc do prazo acima citado, caberg a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisdrio, enquanto nac se consumar o processo de escolha
do novo agenie fiduciario da Emissao. A substituicdo nao implicara em remuneragéo ao
novo Agente Fiduciario superior & ora avencada.

6.10.1. Na hip6tese de nao poder 0 Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fun-
¢Oes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera este co-
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municar imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua
substituicao.

6.10.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo do
Agente Fiduciario e a indicagéo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturis-
tas especialmente convocada para esse fim.

6.10.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebe-
ra a mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcio como agente fiducia-
rio da Emissdo. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emis-
sora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia
Geral de Debenturistas.

6.10.4. Em gualguer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita a comu-
nicagio prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM 28 e
eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.10.5. A substituigdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissfo, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.

6.10.5.1. O Agente Fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em que
for celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emisséo, inclusive, até sua
efetiva substituicao ou até que todas as obrigacdes contempladas na presente Escritura
de Emiss&o sejam cumpridas.

6.10.5.2. O Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente apés sua nomeacgao,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18 a-
cima.

6.10.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e pre-
ceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima ~ DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série pode-
rao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de Debenturistas da Primeira Sé-
rie ou em assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, para
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deliberar sobre matérias de interesse da comunhio dos Debenturistas da Primeira Série
ou dos Debenturistas da Segunda Série, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agbes (respectivamente “Assembleia_Geral_de Debenturistas da
Primeira Série” e “Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série”).

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou a Assembieia Geral
de Debenturistas da Segunda Serie podera{ac) ser convocada(s) pelo Agente Fiducia-
rio, pela Emissora, por Debenturistas da Primeira Série efou Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, gue representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debén-
tures da Primeira Série em Circulagéo ou, que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagao, ou pela CVM.

7.2.1. Para deliberacbes em Assembleia Geral de Debenturistas da qual deverdo parti-
cipar tanto os Debenturistas da Primeira Série quante os Debenturistas da Segunda Se-
rie (“Assembleia Geral de Debenturistas™), nos termos desta Escritura de Emisséo e da
regulamentagéo aplicavel, a convocagao poderd ser feita por Debenturistas que repre-
sentem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacio.

7.3. Aplicar-se-a a Assembileia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢des a respeito das assembieias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de Debén-
tures eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aguele que for designa-
do pela CVM.

7.3.2. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série cabera ao
titular de Debéntures da Primeira Série eleito pelos demais titulares de Debéntures da
Primeira Serie presentes ou aguele que for designado pela CVM.

7.3.3. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série cabera
ao titular de Debéntures da Segunda Série eleito pelos demais titulares de Debéntures
da Segunda Série presentes ou aguele gue for designado pela CVM.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia mi-
nima de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A Assembleia Geral-de Debenturistas em segunda convocagdo somente poderd
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalagéo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.
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7.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas, a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série e/ou a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série instalar-se-a(ao), em
primeira convocacdo, com a presenca de Debenturistas, Debenturistas da Primeira Sé-
rie e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, que representem, no mini-
mo, metade das Debéntures em Circulagio, metade das Debéntures da Primeira Série
em Girculagdo e/ou metade das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, confor-
me 0 ¢aso, e, em segunda convocagdo, com qualquer nlmero.

7.6. Cada Debénture em circulagio conferira a seu titular o direito a um voto nas As-
sembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagbes, ressalvadas as excegdes pre-
vistas nesta Escritura de Emissdo, seréo tomadas por titulares de Debéntures gue re-
presentem a maioria das Debéntures em Circulagéo, sendo admitida a constituicéio de
mandatarios, titulares de Debéntures ou néo.

7.6.1. As alteragOes relativas (i) a Remunerag&o das Debéntures da Primeira Série ou &
Remunerag&o das Debéntures da Segunda Série ou as datas de pagamento da Remu-
neracgéo da Primeira Série ou as datas de pagamento da Remuneragédo da Segunda Sé-
fie, e/ou, (i) & Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série ou datas ou percentuais de amortizagdo
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou em qual-
quer convocagio subsequente, por Debenturistas da Primeira Série ou Debenturistas
da Segunda Série que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures da Pri-
meira Série em Circulagdo cu 90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda
Série em Circulagao, conforme o caso.

7.6.2. Qualguer alteragéo (i) no quorum de deliberagéo das Assembileias Gerais de De-
benturistas; ou (v) nas hiptteses de vencimento antecipado descritas no item 4.13, de-
vera ser aprovada por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 90% (no-
venta por cento) das Debéntures em Circulagao.

7.6.3. A renlincia a declaragac de vencimento antecipado das Debéntures dependera
da aprovacgdo de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e
¢inco por cento) das Debéntures em Circulagao.

7.6.4. Toda e qualquer alteracéc nas clausulas cu condigdes estabelecidas nesta Escri-
tura de Emissao dependera da aprovagao de titulares de Debéntures que representem,
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no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, exceto se
houver outro quorum especifico estabelecido para a matéria.

7.7. Para efeito da constituigao do quorum de instalagao e/ou deliberagdo a que se refe-
re esta cldusula, serdo consideradas, respectivamente, “Debéntures em Circulacéo”,
“Debéntures da Primeira Série em Circulacdg” e “Debéntures da Segunda Série em Cir-
culacao” todas as Debéntures, todas as Debéntures da Primeira Série e todas as De-
béntures da Segunda Série em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série gue a Emissora possuir em tesoura-
ria, ou que sejam de propriedade de seus acionistas controladores ou de qualquer de
suas subsidiarias ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos conjuge.

7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, a néo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario
nos termos desta Escritura de Emisséo, hipétese em que sera obrigatdria.

7.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas,
bem como em todas as Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e As-
sembletas Gerais de Debenturistas da Segunda Série para prestar aos Debenturisias as
informagdes que lhe forem solicitadas.

Clausula Oitava — DAS DECLARAQGES DA EMISSORA E DA FIADORA
8.1. A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(a) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras,

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessa-
rias, inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissao, a emis-
580 das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora esta-
belecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor; , ’)
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(d) a celebracéo desta Escritura de Emisséo, do contrato de distribuigdo das Debén-
tures, o cumprimento de suas cobrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo e
a emissdo e a colocacdo das Debéntures nao infringem ou contrariam (i) qual-
quer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelto qual quais-
guer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a)
vencimento antecipade de qualquer obrigacédo estabelecida em qualguer destes
contratos ou instrumentos; {b} criagdc de qualquer énus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora, ou (¢) resciséo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou (i) qualquer ordem, decisdo ou sen-
tenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emisscora ou quaisguer de
seus bens e propriedades;

{(e) a Emissora tem todas as autorizagOes e licengas (inclusive ambientais) relevan-
tes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio
de suas alividades, sendo todas elas validas;

(f} salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora
esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determina-
¢Oes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducéo
de seus negdcios e que sejam relevantes para a execugdo das atividades da E-
missora, inclusive com ¢ disposto na legislagio e regulamentagdo ambiental, a-
dotando as medidas e agbes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades des-
critas em seu objeto social;

(g} as demonstragbes financeiras e informacgdes semestrais da Emissora disponiveis
representam corretamente a posigéo financeira da Emissora naquelas datas e fo-
ram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contébeis ge-
ralmente aceitos no Brasil;

(h) ndo realizard outra oferta pUblica da mesma espécie de valores mobilidrios den-
tro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Emisséo,
a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM,;

(i) cumprira todas as obrigagtes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
incluindo mas ndo se limitando & obrigagdo de destinar os recursos obtidos com
a Emissdo aos fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emissao;
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(I} tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apura-
¢éo da Taxa DI, divuigada pela CETIP, e que a forma de célculo da Remunera-
¢80 das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coorde-
nador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

(k) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes; e

(I} esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes.

8.2 A Fiadora, neste ato, declara e garante que:

(@) a celebragao desta Escritura e o cumprimento das obrigagfes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida;

(b} a celebragdo da Escritura de Emissdo e a colocagdo das Debéntures néo infrin-
gem qualquer disposi¢ao legal, contratos ou instrumentos dos quais a Fiadora se-
ja parte, nem resultard em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo es-
tabelecida em qualguer desses contratos ou instrumentos; (b} criagdo de quais-
guer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Fiadora, exceto por agueles ja existen-
tes nesta data, bem como aqueles derivados desta Emissdo; ou {c) resciséo de
gualguer desses contratos ou instrumentos;

(c) nenhum registro, consentimento, autcrizagéo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
gualificac&o é exigido para o cumprimento, pela Fiadora, de suas obrigagtes nos
termos desta Escritura de Emisséo; e

(d) as obrigagbes assumidas na Fianga constituem obrigagéo legal, valida e vincula-
tiva da Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes, nos ter-
mos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil.

8.3. A Emissora e a Fiadora, conforme ¢ caso, comprometem-se a notificar imediata-
mente os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes agui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

8.4. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratgvel, a indenizar os Debentu-
ristas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas {incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprova-
dos pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em raz&o da inveracidade ou incorre-
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¢ao de guaisquer das suas declaragfes prestadas nos termos da Clausula Qitava da
Escritura de Emissao.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escri-
o, assim como os meios fisicos gue contenham documentos ou comunicagdes, a se-
rem enviados por qualguer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverio
ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

OAS Engenharia e Participagdes S.A.

Avenida Angélica, n.%s 2.330/2.346/2.364, 72 andar, sala 720
Sao Paulo, SP

CEP: 01228-200

At.: Sr. Ricardo Ricardi

Telefone: (11) 2124 - 1305

Fac-simile: (11) 2124 - 1293

Correio Eletrdnico: Ricardo.ricardi@oas.com

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Av. das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514

Rio de Janeiro, RJ

CEP: 22.640-102

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira / Nathalia Machado

Telefone: (21) 3385-4571 / 3385-4584

Fac-simite: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: trustee@pentagonotrustiee.com.br

Para o Banco Mandatario:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n?, Prédio Amarelo, 2° Andar
CEP: 068029-900

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Telefone: (11) 3684-3789

Fac-simile: (11) 3684-5645.

Correio Eletrénico: 4010.donizetti@bradesco.com.br

Para o Agente Escriturador:
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Banco Bradesco S.A,

Cidade de Deus, s/n? Prédio Amarelo, 2% Andar
CEP: 06029-900

At.: Sr. Jose Donizetti de Oliveira

Telefone: (11) 3684-3789

Fac-simile: (11) 3684-5645

Correio Eletronico: 4010.donizetti@bradesco.com.br

Para a Fiadora:

Construtora OAS Ltda.

Avenida Angélica, n.% 2.330/2.346/2.364, 7° andar, sala 720
Sao Paulo, SP

CEP: 01228-200

At.: Sr. Ricardo Ricardi

Telefone: (11} 2124-1305

Fac-simile: (11) 2124-1293

Correio Eletrénico: ricardo.ricardi@oas.com

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emisséo serfo consideradas en-
tregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio, ou por telegrama nos enderecgos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maguina utilizada pelo remetente}
seguido de confirmagao verbal por telefone. Os respectivos originais deverao ser enca-
minhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da men-
sagem. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada & outra
parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

9.3. A mudanga de qualguer dos enderecos acima devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua
ocorréncia.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da n&o observancia do disposto no item 9.3 acima
serdo arcados pela parte inadimplente.

9.5. Os avisos, comunicagbes ou notificagbes enviados nas formas previstas nesta Es-
critura de Emisséo serdo considerados plenamente eficagds se entregues as pessoas
descritas no item 9.1 acima.
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Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a rendncia a qualguer dos direitos decorrentes da presente Escri-
tura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualguer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares
de Debéntures em razdo de qualguer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, pre-
judicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renlingia
a0s mesmos ou concordancia com tal inadimplernento, nem constituira novagéo ou mo-
dificagao de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Todos os termos iniciados em letras maidsculas nesta Escritura de Emissao cujas
definiges designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser emprega-
das indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.

10.3. Para os fins e efeitos desta Escritura de Emissao, considera-se como “Ria Util”
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia declarado como feriado nacional ou di-
as em gue, por qualguer motivo, ndo haja expediente bancario na praga em que a E-
missora é sediada ou em ambito nacional, ressalvados os casos cujos pagamentos de-
vam ser realizados por meio da CETIP, hip6tese em que somente sera considerado Dia
Util qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia declarado como feriado nacional.

10.4. A presente Escritura de Emisséc é firmada em cardter irrevogavel e irretratével,
salvo na hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Se-
gunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.5. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissao venha a ser julgada i-
legal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicfes ndo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigao afeta-
da por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.6. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo ex-
trajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e 1I, do Cédigo de Processo Civil, e as o-
brigagdes nelas encerradas estfo sujeitas a execugao especifica, de acordo com os ar-
tigas 632 e seguintes do Cadigo de Processo Civil.

10.7. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.
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10.8. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissio serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cadige Civil, sendo excluide o dia do co-
mego e incluido o do vencimento.

10.9. Qualguer modificagido aos termos e condigdes desta Escritura de Emissao serd e-
ficaz apenas mediante sua formalizagdo por meio de aditamento a ser firmado pela E-
missora e pelo Agente Fiducidrio, contando ainda com a anuéncia da Fiadora. Todos os
aditamentos a presenie Escritura de Emissao deverdo serdo registrados nos Cartérios
de Registro de Titulos e Documentos competentes, bem como arquivados na JUCESP,
de acordo com 0 artigo 62, inciso i e paragrafo 3% do artigo 62 da Lei das Sociedades
por Acdes.

Clausula Onze - DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusdo de qualguer outro, por mais privilegiado gue seja ou possa vir a ser, para diri-
mir as guestoes porventura oriundas desta Escritura de Emisséo.
E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a
Emissora e o Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 25 de maio de 2011.

[restante desta pagina intencionalmente deixado em branco]
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Pagina de assinaturas do Instrumento Pan‘rcular de Escrltura da 22 Emissdo de Debén-
tures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fi-
dejussoria, para Distribuigdo Publica, Com Esforgos Restritos de Colocacédo, da OAS
Engenharia e Participagbes S.A, celebrado em 25 de maio de 2011.

OAS ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.

Al b oot

Nome: fesar ds/(%atu o, ires ” Nome\Jose Adelmario Pinheiro Filho
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