PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2°
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ES-
PECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA OAS ENGENHARIA
E PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

(a) OAS ENGENHARIA E PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes de capital fe-
chado, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Angélica,
n.°s 2.330/2.346/2.364, 9° andar, sala 904, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ/MF sob
n.° 14.811.848/0001-05, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emis-
sora");

Como agente fiduciario, representando a comunhao dos titulares das Debéntures (con-
forme abaixo definido) (“Debenturistas”) da 22 (segunda) emisséo publica de debéntures
da Emissora;

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n.?
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario™); e

Como interveniente garantidor:

(c) CONSTRUTORA OAS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Angélica, n.°s 2.330/2.346/2.364, 7° andar, sa-
la 720, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 14.310.577/0001-04, neste ato re-
presentada na forma de seu contrato social (“Fiadora”);

CONSIDERANDO

I Que em 25 de maio de 2011 a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora cele-
braram o “Instrumento Particular de Escritura da 2% Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em AgOes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, para
Distribuig&o Publica, com Esforgos Restritos de Colocagao da OAS Engenharia e Parti-
cipa¢des S.A. (“Escrifura_ de Emissao”), a qual foi registrada perante a Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo ("JUCESP"), em 20 de junho de 2011, sob o n.° ED000724-
9/000; A




1. Que a Escritura de Emissao foi devidamente autorizada através da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 25 de maio de 2011 (“AGE"), a qual foi
registrada perante a JUCESP em 20 de junho de 2011, sob 0 n.° 253.801/11-2, e

. Que o HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de
instituicao intermediaria lider da oferta pubica com esforcos restritos de colocacgéo (“Co-
ordenador Lider"), e o Banco Bradesco BBI S.A. e o Banco BTG Pactual S.A., na quali-
dade de coordenadores (adiante referidos como “Coordenadores”, inclusive quando em
conjunto com o Coordenador Lider), concluiram, em 22 de junho de 2011, o procedi-
mento de coleta de intengbes de investimento para verificacéo (i) da quantidade de De-
béntures a serem emitidas e (ii) da alocagao das Debéntures entre as séries (“Procedi-
mento de Bookbuilding”),

resolvem as Partes, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 22 Emiss&o de Debéntures Sim-
ples, N&do Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria,
para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocacéo, da OAS Engenharia e
Participagbes S.A.” (“Primeiro Aditamento”), que sera regido pelas seguintes clausulas e
condigdes:

Clausula Primeira — DA AVERBAGAO E REGISTRO DO PRIMEIRO ADITAMENTO

1.1. Este Primeiro Aditamento sera devidamente arquivado na JUCESP, em conjunto
com a Escritura de Emissao, bem como registrado nos Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos competentes, nos termos da legislagao aplicavel e conforme previsto no
item 4.11.2 da Escritura de Emiss&o.

Clausula Segunda- DO OBJETO

2.1. Este Primeiro Aditamento tem por objetivo refletir (i) a quantidade de Debéntures
emitidas e (ii) a alocagdo das Debéntures entre as séries, conforme demanda verificada
pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding.

Clausula Terceira — DO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO

3.1.  Por meio deste Primeiro Aditamento, resolvem as Partes, em decorréncia das
consideragdes expostas na Clausula Segunda, acima, alterar:

a) ositens 3.1, 3.2 e 3.3 da Clausula Terceira;



b) os itens 4.1.1, 471, 481, 492, 4921, 494, 4941, 4951, 49.5.3.
4.11.1 e 4.20.2 da Clausula Quarta;

c) oitem 6.4 (d) da Clausula Sexta, e

d) ositens 7.1,7.2 721, 732,75, 76.1, 7.7 e 7.9 da Clausula Sétima, todos
da Escritura de Emisséo, os quais passarao a vigorar com as redagdes abai-
X0 transcritas:

Alteracoes a Clausula Terceira;:

“3.1. Séries

A Emissédo seréa realizada em uma tnica série”.

“3.2. Valor Total da Emisséo

O valor fotal da Emissédo das Debéntures, na Data de Emiss&o, conforme abaixo

definida, sera de R$ 200.000.000,00 (duzentos mithées de reais} (“Valor Total da
Emisséo”).”

“3.3. Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 20.000 (vinte mil) Debéntures.”

Alteracoes a Clausula Quarta:

“4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigédo publica com esforgos restritos
de colocagdo ("Oferta Restrita”), sob regime de garantia firme de colocagédo para
o Valor fotal da Emisséo), com a intermediagdo da HSBC Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”), do Banco Bradesco BBI S.A,
(‘Bradesco BB!"} e do Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual” e, em conjunto
com o Coordenador Lider e com o Bradesco BBI, “Coordenadores”).”

“4.7.1. As Debénlures terdo prazo de vigéncia de 2 (dois) anos contados da Data
de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 25 de junho de 2013 (“Data_de Venci-

mento”).”
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4.8.1. A amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera realizada
em 7 (sete) parcelas mensais, iquais e consecutivas, conforme indicado na tabe-
la abaixo, sendo devida a primeira parcela no dia 25 de dezembro de 2012:

Datas e Porcentagens de Pagamento de Principal
12 parcela 25 de dezembro de 2012 14,2800%
2% parcela 25 de janeiro de 2013 14,2800%
3? parcela 25 de fevereiro de 2013 14,2800%
42 parcela 25 de margo de 2013 14,2800%
5% parcela 25 de abril de 2013 14,2800%
6% parcela 25 de maio de 2013 14,2800%
7% parcela 25 de junho de 2013 14,3200%

"4.9.2. A remuneracgdo das Debéntures contemplara juros remuneratorios corres-
pondentes a 117% (cenito e dezessete inteiros por cento) da variagdo acumulada
da taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over exfra
grupo’, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias dteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diério disponi-
vel em sua pagina na Internet (http./ivww.cetip.com.br) (“Taxa DI” e “Remunera-
¢80°). A Remuneragédo seré calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario néo
amortizado desde a Data de Emissdo ou da data de vencimento do ulfimo Perio-
do de Capitalizagéo (conforme definido abaixo), conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, observando-se o cronograma de pagamento da Remune-
ragdo descrito no item 4.9.2.1. de acordo com a seguinte formula:

J = VNb x (FatorDI-1)
ohde:

J - Valor unitario dos juros remuneratérios, calculado com 6 (seis) casas deci-
mais, sem arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitalizagéo.

VNb = Valor Nominal de emissdo, ou da data da tltima amortizagdo ou incorpo-
ragdo, se houver, calculado/informado com 6 (seis) casas decimais, sem arre-
dondamento.




Fator DI - produtorio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de i-
nicio do Periodo de Capitalizagéo, inclusive, até a data de término do Periodo de
Capitalizagdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredonda-
mento, apurado da seguinte forma:

Fator D] ”—*H(l +TDI, xm&}
kel 160
onde:
k — Numero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n.

n - Numero ftotal de Taxas DI, sendo “n” um ntmero inteiro.

p — 117 (cento e dezessete) aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas)
casas decimais.

TDI - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas deci-

mais, com arredondamento, da sequinte forma:
|

o1, = 2he 17 2y
100

Dl - Taxa Dl divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia ttil (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais.

onde:

Para fins de céalculo da Remuneragéo:

R ET > I .
(a) o fator resultante da expresséo 100, € considerado com 16 (de-
zesseis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtério;

o L 10 TDl x -2

(b) efetua-se o produtodrio dos fatores diarios , k"400) sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o dltimo considerado;

(c) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtorio “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, e




(d) a Taxa DI devera ser ulilizada considerando idéntico nimero de casas deci-
mais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.”

4.9.2.1. Durante o periodo decorrido entre a Data de Emissdo e a data do inicio
da amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (“Caréncia de
Principal’), nos termos do item 4.8.1, a Remuneracgdo serd paga semestralmente,
conforme indicado na tabela abaixo. Apés o periodo de Caréncia de Frincipal, a
Remuneragdo sera paga mensalmente, nas mesmas datas de amortizagdo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme indicado na tabela abaixo
(cada data de pagamento de Remuneragdo, uma "Data de Pagamento de
Remuneracdo’):

Datas de Pagamento de Remuneragdo

1%) 25 de dezembro de 2011 6% 25 de margo de 2013
2% 25 de junho de 2012 7%) 25 de abril de 2013
3% 25 de dezembro de 2012 8% 25 de maio de 2013
47} 25 de janeiro de 2013 9%) 25 de junho de 2013
5% 25 de fevereiro de 2013

‘4.9.4. O periodo de capitalizagdo da Remuneracdo (“Periodo de Capitalizagdo”)
&, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo e fermina na primeira Data de Pagamento de Remuneracéo, e
para os demais Periodos de Capitalizagédo, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Pagamento de Remuneracéo e termina na Dala de Pagamento de Re-
muneragdo subsequente.”

‘4.9.4.1. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de conti-
nuidade, até a Data de Vencimento.”

‘4.9.5.1. Na auséncia da apuragéo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior
a 5 (cinco) Dias Uteis, no caso de extingdo da Taxa DI, ou no caso de impossibi-
lidade de aplicagdo da Taxa DI por proibigéo legal ou judicial, o Agente Fiduciario
devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a
Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis ou (i-
i} do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibigéo legal ou
Judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar, em comum
acordo com a Emissora e observada a regulamentacgdo aplicavel, sobre o novo
pardmetro de remuneracdo das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aque-
le que melhor refiita as condigbes do mercado interbancario vigentes a época.
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Ate a deliberagdo desse novo parametro de remuneragdo, para cada dia do peri-
odo em que ocorra a auséncia de taxa para célculo da Remuneragéo, sera utili-
zada a formula estabelecida no item 4.9.2 acima, observando-se a uftima Taxa D/
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes entre a E-
missora e 0s Debenturistas, quando da deliberagdo do novo pardmefro de remu-
neracdo para as Debéntures.”

“4.9.5.3. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.5.1,
nédo haja acordo sobre o novo pardametro de remuneracéo das Debéntures entre
a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento)} do valor das Debéntures em Circulagdo, a Emissora oplara, a seu ex-
clusivo criterio, por uma das alfernativas a sequir estabelecidas, obrigando-se a
fmissora a comunicar ao Agente Fiduciario por escrito, no prazo de 10 (dez) dias
confados a parlir da dafa da realizagcdo da respectiva Assembleia Geral de De-
benliuristas, sobre qual a alternativa escolhida;

(a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circula-
¢do, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (frinta) dias
contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo
Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva Remuneragdo até a da-
fa do efefivo resgate. Neste caso, para cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxa para calculo da Remuneragéo, sera utilizada
a férmula estabelecida no item 4.9.2. acima, observando-se a Ultima
Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(b} @ Emissora devera amortizar a fotalidade das Debéntures em Circula-
¢do, com seu consequente cancelamento, em cronograma a ser esta-
belecido pela Emissora, o qual ndo excederd a Data de Vencimento.
Nesta hipotese, caso a Emissora pretenda realizar a amortizagcdo das
Debéntures em mais de uma data, a amortizacéo devera ser realizada
de forma pro rata entre os titulares de Debéntures em Circulagdo. Nes-
te caso, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa
para calculo da respectiva Remuneragéo, seréa utilizada a formula es-
fabelecida no item 4.9.2. acima, observado que, até a amortizagdo in-
fegral das Debéntures, sera utilizada a taxa substitutiva apresentada
pelos Debenturistas na Assembleia Geral de Debenturistas.”




“4.11.1. Esta Escritura de Emisséo foi objeto de aditamento para contemplar a
quantidade exata de Debéntures a serem emitidas e a alocagdo da totalidade
das Debéntures emitidas em uma Unica série, em decorréncia do Procedimento
de Bookbuilding, de que trata o item 3.8 desta Escritura de Emissdo.”

‘4.20.2. As Debénlures deverdo manter classificagdo de risco (rating) na escala
BBB, fornecida anualmente pela Agéncia Classificadora de Risco desde a Data
de Emisséo, afé a Data de Vencimento.”

Alteracées a Clausula Sexta

"6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pe-
los deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da legisfagéo e regula-
mentagédo aplicaveis e desta Escritura de Emisséo, a seguinte remuneragdo:

(a)

(b)

(c)

a titulo de remuneracdo pelo servico de Agente Fiduciario, parcelas
anuais de R$ 12.000,00 (doze mil reais}) cada uma, sendo que a pri-
meira parcela seré paga no 5° (quinto) Dia Util a contar da data de
assinatura da presente Escritura de Emissédo e as demais nas mes-
mas datas de aniversario subsequentes;

em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora ou de reestru-
turagdo prévia das condicbes das Debéntures, seréd devida ao Agente
Fiduciario uma remuneracgédo adicional equivalente a R$ 500,00 (qui-
nhentos reais) por hora-homem efetivamente dedicada pelos profis-
Sionais designados pelo Agente Fiduciario (i} a assessoria aos De-
benturistas em processo de renegociacdo das condi¢cdes das Debén-
tures conforme venha a ser requerido pela Emissora, (ii} ao compa-
recimento em reunides formais com a Emissora e/ou Debenturistas e
em Assembleias Gerais de Debenturistas, (iif} bem como a imple-
mentacdo das consequentes decisbes tomadas pelos Debenturistas,
a qual devera ser paga dentro de 5 (cinco) dias corridos contados da
data de entrega, pelo Agente Fiduciario a Emissora, do respectivo
“relatorio de horas frabalhadas”:

Em caso de mora no pagamento da remuneragdo prevista nos ali-
neas (a) e (b) deste item, os débitos em atraso ficardo sujeitos & mul-
ta contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem co-
mo a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizpcdo monetéria pelo Indice Geral
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de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e divulgado pela Fundagéo
Getulio Vargas (“IGP-M/FGVY"), incidente desde a data da inadim-
pléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

(d) a remuneragdo prevista nas alineas (a) e (b) acima sera devida mes-
mo apos a Data de Vencimento caso o Agente Fiduciario ainda esteja
atuando na cobranga de obrigacbes ndo adimplidas pela Emissora;

(e) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela varia-
¢do acumulada do IGP-M/FGV ou, na sua falta, pelo indice oficial que
venha a substitui-lo, a partir da Data de Emisséo, até as datas de pa-
gamento de cada parcela, calculadas pro rata die se necessario.”

Alteracoes a Clausula Sétima

“7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia ge-
ral de Debenturistas para deliberar sobre matérias de inferesse da comunhdo dos
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Agles (“‘Assembleia Geral de Debenturistas”).”

“7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderé ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagédo ou pela CVM.”

“7.2.1. Para deliberagbes em Assembleia Geral de Debenturistas da qual deve-
rédo participar os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo e da re-
gulamentagéo aplicavel, a convocagéo podera ser feita por Debenturistas que re-
presentem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulag&o.”

“7.3.2. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao fitular de
Debéntures eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que
for designado pela CVM.”

“7.6.1. As alteragbes relativas (i) a Remuneragéo das Debéntures ou as datas de
pagamento da Remuneragdo, e/ou, (ii) a Data de Vencimento das Debéntures ou
datas ou percentuais de amortizagdo das Debéntures deverdo ser aprovadas, se-
ja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qual-
quer convocagdo subsequente, por Debenturistas que representem 90% (noven-
fa por cento) das Debéntures em Circulagdo.”




“7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e/ou deliberagdo a que
se refere esta clausula, serdo consideradas ‘“Debéntures em Circulagdo” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus acionistas controla-
dores ou de qualquer de suas subsidiarias ou coligadas, bem como dos respecti-
vos direfores ou conselheiros e respectivos conjuge.”

“7.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Deben-
turistas para prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.”

3.2.  Também por meio deste Primeiro Aditamento, resolvem as Partes, em decorrén-
cia das consideragdes expostas na Clausula Segunda, excluir:

a) ositens 4.1.3,4.7.2, 4.8.2, 4.9.3 ¢ 4.9.3.1 da Clausula Quarta, e
b) o item 7.3.3 da Clausula Setima.
Clausula Quarta — DAS RATIFICACOES DA ESCRITURA DE EMISSAQ

4.1. Ficam ratificadas todas as demais disposigdes constantes da Escritura de Emis-
s80 que nao foram expressamente alteradas por este Primeiro Aditamento.

Clausula Quinta — DA LEI APLICAVEL E DO FORQ
5.1. Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
5.2. Fica eleito o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento, com renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a
Emissora e o Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para ¢ mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 27 de junho de 2011,

[restante desta pagina intencionalmente deixado em branco]
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