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OURO VERDE TRANSPORTE E LOCACAO S.A.,
como Emissora;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARTOS S.A.,
como Agente Fiducidrio;

NoOVO ORIENTE PARTICIPACOES LTDA., €
CELSQ ANTONIO FRARE,
como Garantidores;

Lia NARA QUEIROZ FRARE
como Cdnjuge Anuente.
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Pela presente “Escritura Particular da 2% EmissGo Piblica de Debéntures Simples, Nio Conversivgts gmg Acdes, da «
Espécie com Garantia Real e Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribuicdo com Esforgos Reldfritoy da Ohfd "'
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(i)

OURO VERDE TRANSPORTE E LOCACAO 8.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade
de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Jodo Bettega, n® 5.700, CIC, CEP 81.350-000, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 75.609.123/0001-23, neste ato devidamente representada
na forma do seu Estatuto Social (a “Emissora” ou a “Companhia”);

na qualidade de agente fiduciirio,

(ii)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.? 500, Bloco 13,
Grupo 205, Barra da Tijuca, CEP 22640-100, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato
devidamente representada na forma do seu Estatuto Social, na qualidade de agente fiduciario da Emissdo
{0 “Agente Fiduciario®}, representando a comunhic dos debenturistas da Emissio (os
“Debenturistas”) (a Emissora e o Agente Fiduciirio sdo doravante referidos em conjunto como “Partes”
e, cada qual, individualmente e indistintamente, como uma “Parte”);

na qualidade de intervenientes anuentes a Emissio,

(i) -

(iv)

CELSO ANTONIO FRARE, brasileiro, casado, empresirio, portador da Cédula de Identidade (RG) n°
514.936-3 SSP/PR, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas ("CPF”) sob 0 n° 027.396.159-49, residente e
domiciliado na Cidade de Curitiba, Estado do Parani, com escritéric na Rua Jodo Bettega, n° 5.700, CIC,
CEP 81.350-000, na qualidade de garantidor fidejussorio da Emissio (*Celso Frare”);

NOVO ORIENTE PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Curitiba, Estado do
Parani, na Rua Jodc Kalinowski, n® 170 - CIC, CEP 81.350-250, inscrita no CNPJ sob o n?
10.702,118/0001-15, neste ato devidamente representada na forma do seu Comntrato Social ("Novo
Orviente” e, em conjunto com Celso Frare, os “Garantidores™); e, ainda,

exclusivamente para os fins do disposto no artigo 1.647, 111, do Cédigo Civil (conforme definido abaixo),

v)

LiAa NARA QUEIROZ FRARE, brasileira, casada, empresaria, portadora da Cédula de Identidade (RG) n°®
877.899 SSP/PR, inscrita no CPF sob o n® 872.511.679-72, residente e domiciliada na Cidade de Curitiba,
Estado do Paran, com escritério na Rua Jodo Bettega, n® 5.700, CIC, CEP 81.350-000 (*Cdnjuge
Anuente”),
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1.1 A presente Escritura é celebrada de acordo com a autorizagdio da Assembleia Geral Extraonglinaria da

Emissora realizada em 3 de maio de 2011 (a “AGE da Emissora”), nos termos do artigo 59, da Lei"™® 6’404, d€13°%
de dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das S.A.”). *r
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1.1.1. A Emissora tem por objeto social a exploragio das seguintes atividades: (i) servigqs gg transporge«s
rodoviario de cargas municipais, intermunicipais, interestaduais e internacionhis, inclusivé®dé*®
produtos perigosos; (ii) servigos de transporte de cargas através dos modais ferroviario e
rodoviario, dentre outros, isoladamente ou combinados entre si de forma intermodal ou
multimodal, inclusive atuando como operador de transporte multimodal —~ OTM; (iii) atividades
relacionadas direta ou indiretamente aos servicos de transporte mencionados nas alineas
anteriores, tais como planejamento logistico, carga, descarga, transbordo, movimentagic e
armazenagem de mercadorias e contéineres, operagio portudria, exploragio e administragio de
entrepostos de armazenagem e, armazéns gerais; (iv) locacio de veiculos e equipamentos; (v)
servigos de transporte rodoviario coletive de passageiros, sob regime de fretamento, Municipal,
intermunicipal, interestadual e internacional; (vi) prestaciio de servi¢os e execugiio de obras de
engenharia civil, inclusive as relacionadas a limpeza e manutengio de vias e logradouros piblicos,
coleta, transporte, tratamento e disposigio final de residuos sélidos urbanos, domésticos,
comerciais, industriais, hospitalares e materiais reciclaveis; o transporte e armazenagem de
saneantes domissanitarios; (vii) prestagio de servigos auxiliares de transporte aéreo com finalidade
exclusiva de acordo com a legislagfio vigente para o sistema de aviagiio civil; (viii) reciclagem de
vidros; (ix) prestacdo de servicos de corte e colheita de cana; (x) prestacfio de servigos de carga e
descarga, com locaciio de mio-de-obra e equipamento de movimentacéio ao contratante; (xi) coleta
de residuos ndo-perigosos de origem doméstica, urbana ou industrial por meio de lixeiras, veiculos,
cacambas, ete., bem como limpeza urbana; coleta de materiais recuperiveis; coleta de residuos em
pequenas lixeiras piiblicas; coleta de residuos perigosos em qualquer estado fisico (sélido, liquido,
pastoso, granulado, etc.}; coleta de 6leo usado recolhido em tambor armazenadoe junto com o
reciclavel; coleta de residuos biologicos perigosos; e coleta de lixos hospitalares; e (xii} a
participagiio em outras sociedades como acionista ou quotista.

1.2. Para os fins do item 4.5 abaixo, a celebracio desta Escritura pela Novo Oriente foi autorizada pela Reunido
Je 8ocios da Novo Orlente realizada em 3 de maio de 2011 (“RS-Novo Oriente”), nos termos do respectivo Contrato
Social, e cuja ata sera submetida a registro perante a Junta Comercial do Estado do Parani (“"JUCEPAR”).

CrLAusULA Il REQUISITOS

2.1. DA DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAQ DE VALORES MORBILIARIOS E NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRQO E DE CAPITAIS

2.1.1. A Emissfic estd antomaticamente dispensada de registro de distribuigo pablica na Comisséo de
Valores Mebilirios (a “CVM”), nos termos dos artigos 19, inciso IT1, 3° e 6° da Instru¢io CVM n°
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476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, por se tratar de oferta piblfh*88th esfoiggs
restritos de colocacio (respectivamente, a “ICVM 476/09" e a “Oferta Restrita™s» . ¢ Lt
LR} [ R R LN}
2.1.2. A Emissdo também nfo serd objeto de registro perante a ANBIMA - Associacio Brasileira'aas. :-
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, por se tratar de oferta piblich®fom esfoyges ««
restritos de colocagiio, nos termos do artigo 25, parigrafo 1°, do Codigo AN BlMQ'de:Rpgulat;::ioé .

Melhores Praticas para as Ofertas Pblicas de Distribuicfio e Aquisigiio de Valores Mbhilifrios. **;**%
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2.2,1. A ata de AGE da Emissora que aprovou a Emissiio, bem como seus respectivos tertnos e condi¢des;
foi devidamente protocolada para registro perante a JUCEPAR, sob o n® 11/111373-3, em 3 de maio
de 2011, e serd publicada pela Emissora no Didrio Oficial do Estade do Parand e no Jornal Valor
Econdmico edicdo nactonal de acordo com as disposic¢tes apliciveis da Lei das S.A.

2.3. INSCRICAQ DA ESCRITURA DE EMISSAQ

2.3.1. Esta Escritura, seus eventuais aditamentos (os “Aditamentos™), e atas de assembleias gerais de
debenturistas serfo registrados na JUCEPAR, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das §.A.

2,3.2, Adicionalmente, para todos os fins e efeitos legais, no que se refere 4 garantia fidejusséria criada
nos termos da Clausula 4.5 abaixo, esta Escritura e seus eventuais Aditamentos serfo registrados
nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de Curitiba e Rio de
Janeiro.

2.4. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO, NEGOCIACAQ E CUSTODIA

2.4.1. As Debéntures (conforme definido abaixo) serfio registradas para distribui¢iio no mercado primério
por meio do SDT - Médulo de Distribuigio de Titulos (“SDT"), ¢ negocia¢io no mercado
secundario e custédia eletrénica por meio do SN — Médulo Nacional de Debéntures (“SND”),
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos (a “CETIP"), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas eletronicamente na CETIP.
As Debéntures estardo sujeitas aos controles de compensagio e liquidacio da CETIP quando
custodiadas eletronicamente no SND.

2.4.2. Nio obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderéo ser negociadas entre
investidores qualificados, assim definidos nos termos da ICVM 476/09 (os “Investidores
Qualificados”), depois de decorridos 9o (noventa) dias de sua respectiva subseri¢io e/fou
aquisigiio por cada Investidor Qualificado, conforme o caso, de acordo com o artige 13 da ICVM
476/09 ¢ do cumprimento pela Emissora das obrigagdes estabelecidas pelo artige 17 da ICVM

476/09.

0.5, REGISTRO DAS GARANTIAS:
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CLAUSULAIII  CARACTERISTICAS DA 2° EMISSAO

3.1,

3.2,

3-3

3.4.

2.5.1.  As Garantias (conforme definido no item 4.5 abaixo) deverdo ser registradas, na farma prevista nose~
Documentos das Garantias (conforme definido ro item 4.5.3 abaixo), nos competaitieg cartorlqs duse
registro de titulos e documentos, conforme aplicével. srees

ENTREGA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS: wee serren
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2.6.1. Recebimento, pelo Agente Fiduciario, das demonstragbes financeiras anuais consohdada?a'"

Emissora, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010, auditagdas gor qualml.e;,

um dos Auditores Independentes {conforme abaixo definido}. e ceees’

SERIES

3.1.1. A Emissfo sera realizada em 2 (duas) séries.

VALOR TOTAL DA EMISSAQ

3.2.1. O valor total da Emissio (o “Valor Total”} sera de R$ 165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco
milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), sendo alocado entre cada série

compreendida na presente Emissdo da seguinte forma:

(i) R$150.000.000,00 (cento ¢ cinquenta milhdes de reais} para as Debéntures da 12 Série
(conforme definido abaixo); e

(ii) R$15.000.000,00 (guinze milhdes de reais) para as Debéntures da 22 Série (conforme
definide abaixo);

NUMERO DE SERIES E QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.3.1. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries (conjuntamente denominadas como “Séries” e, cada
qual, individvalmente como uma “Série”), cujas condi¢des sfo desde ja4 estabelecidas nesta
Escritura.

3.3.2. Serdo emitidas 165.000 (cento e sessenta e cinco mil) Debéntures, divididas em 2 (duas) Séries,
sendo: (i} 150.000 (cento e cinquenta mil) (“Debéntures da 1° Série”); e (ii) 15.000 (quinze mil)
(“Debéntures da 2° Série” e, em conjunto com as Debéntures da 12 Série, sdo doravante
definidas simplesmente como as “Debéntures”).

DESTINACAO DE RECURSOS

3.4.1.  Os recursos liquidos captados por meio da Oferta Restrita serdo utilizados para: (i) o reforgo de
liquidez e alongamento da estrutura de capital de giro da Emissora; e (ii) a integraliza¢io do CDB
Cedido Fiduciariamente (conforme definido abaixo).

NAS
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3.5.1. Esta Escritura representa a 22 (segunda) emissdo piiblica de debéntures da Emissora. ** steee
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3.6. BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR b sevene
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3.6.1. O banco mandatario da Emissio e institui¢io depositaria das Debéntures serd o Bafico Bradésco 5
8.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, pa Aygnida Xa.ra::
S/N, Cidade de Deus, inscrita no CNPJ sob o n° 60.746.948/c001-12 (“Banco Mahdatariedis «*
“Agente Escriturador”).
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CLAUSULA TV  CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. COLOCACAO E PLANO DE DISTRIBUICAQ

4.1.1.  As Debéntures serio objeto da Oferta Restrita e destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados, nos termos da ICVM 476/09 e do “Contrate de Coordenacgdo, Colocacdo e
Distribuicdo da Segunda Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da
Espécie com Garantia Real e Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribui¢do com Esforgos
Restritos da Ouro Verde Transporte e Locagio 8.A.” (“Contrato de Distribuigio”™).

4.1.1.1, A Oferta Restrita serid realizada sob regime de garantia firme de subscrigio para a
totalidade das Debéntures, com a intermediacdo do (i) BES Investimento do Brasil
S.A. — Banco de Investimento, institnigio financeira integrante do sistema brasileiro
de distribuicio de valores mobilidrios com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado do Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3,729, 6° andar, CEP: 04538-505, inscrita no
CNPJ sob o n? 34.111.187/c001-12 (“BESI” ou “Coordenador Lider”); (i) HSBC
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios §.A., instituicio financeira integrante do
sistema brasileiro de distribuig¢io de valores mobilidrios com sede na Cidade de Sac Paulo,
Estado do Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 4° andar, CEP: 01451-
000, inscrita no CNPJ seb o n® 58.229.246/0001-10 ("HSBC"); e (iii) Credit Suisse
(Brasil) Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 8.A., instituigfo financeira
integrante do sistema brasileiro de distribuigiio de valores mobilidrios com sede na cidade
de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3064, 14° andar,
inscrita no CNPJ sob o n° 33.987.793/0001-33 (“CS” e, em conjunto com o BESI e 0 HSBC,
os “Coordenadores”, cada qual, um “Coordenador”), ressalvada a possibilidade de
outras instituigdes integrantes do sistema de distribuigéo de valores mobili4rios aderirem a
Oferta Restrita na condigio de coordenadores.

4.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 4.1 acima, no &mbito da Oferta Restrita: (i) somente serd
permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados pelos Coordenadores;
e (ii) as Debéntures poderiio ser subscritas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados,
nos termos da ICVM 476/09.

4.1.3. A colocaciio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do SDT, administrado
e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribui¢do descrito nesta Clausula IV.
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4.53.

4.1.4.

4.1.5.

4.1.6.

4.1.7.
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No ato de subscricio e integraliza¢io das Debéntures, cada Investidor Quakfiegdg assinaré - -
declaragéo atestando a respectiva condi¢ao de Investidor Qualificado e de que est4 cienté e declffa *

que: (i) a Oferta Restrita nio foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estfo sujeitas.ﬁs.

restri¢des de negociacio previstas na ICVM 476/09 e nesta Escritura; e (iii) efetuoli sua proPnau
andlise com relagfio & capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituighv, stficiéncia e #

exequibilidade das Garantias (conforme definido no item 4.5 abaixo). e e--

- --n..n

As Debéntures serfo subscritas pelo VNU {conforme definido abaixo) acrescido ai'Remuneraqaa -

.

{conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Enﬂssaa fconfortie "3

definido abaixo) até a data de sua efetiva subscrigéo e integralizagiio, podendo sér colocadas cdm
agio ou desagio, a ser definido pelos Coordenadores da Oferta Restrita, se for o caso, no ato de
subscrigao das respectivas Debéntures, ficando ressalvado que: (i) o 4gio ou desigio serd o mesmo
para todos os Investidores Qualificados que subscreverem e integralizarem Debéntures da mesma
Série na mesma data; e (ii) o agio ou desagic aplicavel & colocagao de uma Série podera diferir do
dgio ou desAgio praticado na colocagho da outra Série. Adicionalmente, nio existiriio reservas
antecipadas, nem fixagiio de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem crenoldgica.

Nio sera constituido fundo de sustentagio de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizagio de prego das Debéntures no
mercado secundirio.

Os Coordenadores serdo responsdveis pela subscrigio e integralizagio das Debéntures no limite da
garantia firme de colocacfio prestada por cada Coordenador com relagéio as Debéntures que nio
forem subsecritas efou integralizadas no Ambito da Oferta no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
contados a partir da data de inicio de distribuicéio de cada Série.

DATA DE EMISSAC DAS DEBENTURES

4.2.1.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 11 de maio de 2011 (“Data
de Emissao”).

VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1.

4.3.2.

Cada uma das Séries compreender4 o segninte valor nominal unitario: (i} o valor nominal unitario
das Debéntures da 1@ Série serd R$1.000,00 (mil reais) por Debénture da 12 Série (“Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série”); e {(ii) o valor nominal unitario das
Debéntures da 22 Série sera R$1.000,00 (mil reais) por Debénture da 22 Série (“Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 28 Série”, sendo que, conjuntamente, o Valor Nominal Unitério
das Debéntures da 12 Série e 0 Valor Nominal Unitaric das Debéntures da 22 Série serfo referidos
simplesmente como “Valor Nominal Unitario” ou “VNU”),

Adicionalmente ao disposto no item 4.3.1 acima, cada Debenturista deverd subscrever e/ou
adquirir, no mbito da Emissao, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhio
de reais), consoante o disposto no artigo 4°, inciso II, da ICVM 476/09.
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4.4.1. As Debéntures serdio simples e ndo serfio conversiveis em acbes de emissﬁo.da .Er;ﬁssora.' i
Dehéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de .certitjcados..I:all:a:
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures de cada Série serd comprgvatia®pelo exgrito, *
de conta de depésito emitido pelo Agente Escriturador das Debéntures. Adicionﬂmgr.lt.e, a CBILP. +
expedird extrato em nome dof{s) titular(es) das Debéniures — que servird de® comprovante ¢v*
titularidade — com relagio as Debéntures custodiadas eletronicamente pela CETIP.

ESPECIE

4.5.1,

As Dehéntures de ambas as Séries sio da espécie com garantia real, na forma disposta pelo artigo
58 da Lei das S.A., contando, ainda, com garantia fidejussdria outorgada pelos Garantidores (as
“Garantias”).

4.5.1,1, A garantia real é representada pela cesséo fiduciria, nos termos da legislagfio aplicivel:

(1)

(i)

(iii)

da totalidade dos direitos da Emissora com relagiio ao Certificado de Depdsito Bancario —
CDB de emissido do HSBC Bank Brasil 8.A. — Banco Miltiplo, de titularidade da Emissora
{(“*CDB Cedido Fiduciariamente”), emitido para aplicagfio dos recursos representativos
de 10% {dez por cento) do saldo nfo arnortizado do Valor Total da Emissao, depositados na
Conta Vinculada {C/C) 07506-89, AG 0054, mantida pela Emissora junto ac HSBC Bank
Brasil S.A. — Banco Miltiple (na qualidade de instituigdo depositdria (a “Conta
Vinculada” e a “Instituicio Depositaria”, respectivamente), nos termos do Contrato
de Cesstio Fiducidria de Certificado de Depdsito Bancario — CDB e de Direitos Creditorios
em Conta Vinculada em Garantia e Outras Avengas”, livre e desembaracado de quaisquer
6nus, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza (incluindo,
sem limitagdo, de natureza fiscal)} (“Contrato de Cessio Fiduciaria™); e

dos direitos creditorios a que a Companhia fizer jus: (a) a titulo de remunera¢io por
servicos de transporte de carga prestados a determinados clientes; e/ou (b) provenientes de
contratos de loca¢iio de equipamentos, identificados no Anexo III ao Contrate de Cesséo
Fiduciaria (em conjunto, os “Direitos Creditérios Cedidos”); e

da totalidade dos direitos da Companhia relativos & Conta Vinculada, bem come as
aplicacBes financeiras existentes ou feitas de tempos em tempos com recursos nela
depositados, incluindo o CDB Cedido Fiduciariamente, livres e desembaragados de
quaisquer dnus, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza,
incluindo todo e qualquer ganho ou receita financeira dela decorrente e os Direitos
Creditorios Cedidos.

Adicionalmente, o Contrato de Cessdo Fiduciiria estabelecera o valor minimo dos
recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos que deverao transitar pela
Conta Vinculada a cada més durante o Prazo de Vigéncia das Debéntures, da
seguinte forma:




(a)

(b)

4.5.1.1.1,

4.5.1.1.2.

4.5.1.1.3.

4.5.1.1.4.
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durante o Periodo de Caréncia (conforme definido abaiod: 1,20X.fq1p:.
inteiro e vinte centésimos) multiplicado pela a soma do vales de 1 (hmd) o
parcela de pagamento da Remuneragio das Debénfure's, :relativo: i
totalidade das Debéntures de todas as Séries entdo em circulagio; e *°

a partir do término do Periodo de Caréncia (conforme definide abaikoj.e .
1,20X (um inteiro e vinte centésimos) multiplicado pela a:s.on.laodo valbr.dte' *
1 (uma) parcela de pagamento de VNU das Debéntures da 12 Série e de 1
{uma) parcela de pagamento da Remunera¢io das Debéntures de todas as
Séries, relativo 4 totalidade das Debéntures entio em circula¢io (em cada
periodo relevante, o valor correspondente ao descrito no item (a) ou neste
item (b), conforme aplicavel, sera o valor do “Crédito Minimo a Conta
Vinculada™;

As Garantias referidas no item 4.5.1.1. acima foram devidamente aprovadas
pela Companhia consoante is deliberagdes tomadas na AGE da Emissora e
na RS-Novo Oriente, e serfo registradas nos competentes cartorios de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Curitiba/PR e da Cidade do
Rio de Janeiro/RJ.

Nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, a Companhia devera enviar
ao Agente Fiduciario copias autenticadas de cada notificacdo encaminhada
a cada Cliente {conforme definido no item 5.1{b) abaixo) cujos pagamentos
devam ser realizados na Conta Vinculada. As cdpias autenticadas referidas
neste item deverdo ser fornecidas ao Agente Fiducirio acompanhadas de
aviso de recebimento (AR), Caso, porventura, durante o prazo de vigéncia
das Debéntures haja alteragio dos Clientes que devam efetuar seus
pagamentos na Conta Vinculada, deverio ser observados os termos do
Contrato de Cesso Fiducidria a esse respeito.

Especificamente no tocante aos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do
Contrato de Cessio Fiduciria, tais Direitos Creditorios Cedidos serdo aqueles
indicados e caracterizados em seu Anexo III, conforme aditado e
representando o fluxo de pagamentos, a cada periode de 12 (doze) meses, a
contar do més de marco de cada ano, até o més de margo do ano seguinte,
exceto: (i) em relagio ao primeiro periodo, que correspondera a quantidade
de meses decorridos entre a Data de Emissao e 0 més de margo de 2012; e (ii)
em relagao ao lltimo periodo, que correspondera 4 quantidade de meses
decorridos entre o més de margo de 2015 ¢ a Data de Vencimento das
Debéntures, ndo podera ser inferior 4 estimativa do Crédito Minimo & Conta
Vinculada calculada para cada periodo, conforme disposto no Contrate de
Cessdo Fiduciaria.

Sem prejuizo do disposto no item 4.5.1,1.2 acima, a Companhia deveré enviar
ao Agente Fiduciario a deseri¢io de quaisquer novos direitos creditérios que

- 10 — I




4.5.1,2.

4.5.1.3.
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devam passar a ser Direitos Creditorios Cedidos no pertddo de 12, Edq,v}a)
meses, a iniciar-se, no prazo de até go (noventa) dias antgs dpgncerrime’nte‘s
do perfodo anterior e formalizar a cessdo dos novos Direitds Creditofive
Cedidos no prazo de até 30 (trinta) dias do encerramento do periodo antp.rmr

......
...I.

A garantia fidejusséria (“Fiang¢a™) é representada por fianga, concedida pkbs.Garanndﬁﬁe‘B' :
com a expressa anuéncia do Conjuge Anuente que assina a presente Escritura
exclusivamente para tal finalidade, nos termos das disposices legais apliciveis e conforme
as disposicoes dos itens abaixo,

Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, os Garantidores prestam
solidariamente fianca em favor do(s) Debenturista(s) da 12 Série e dos Debenturistas da 22
Série, aqui representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se solidariamente como
fiadores e principais pagadores pelo pagamento de todos os valores devidos no dmbito da
Emissdo e da presente Escritura, nos termos descritos a seguir:

(i) os Garantidores declaram-se neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel,
solidariamente fiadores e principais pagadores do Valor Total da Emissfo,
acrescido da Remuneracdo e dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das
demais obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura, incluindo, sem limitagéo,
aquelas devidas ao Agente Fiduciario (o “Valor Garantido™);

(ii) o Valor Garantido serd pago por qualquer dos Garantidores no prazo de até 43
{quarenta e oito) horas contado a partir de comunicagio por escrito enviada pelo
Agente Fiducidrio aos Garantidores nesse sentido, mediante a qual sera informada
a falta de pagamento por parte da Emissora, na respectiva data de pagamento, de
qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, sem
limitaciio, os montantes devidos ao(s) titular(es) das Debéntures de todas as Séries
a titulo de VNU, Remuneracio e/cu encargos de qualquer natureza. Em tal caso, os
pagamentos deverfo ser realizados pelo Garantidor aplicivel de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura, fora do ambito da CETIP;

(iii)  os Garantidores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 830
e 834 et seq., todos da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(o “Cédigo Civil”) e o artigo 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada (o “Cédigo de Processo Civil™);

(iv) os Garantidores desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou demandar
da Emissora qualquer valor por eles honrados nos termos da Fianga apbs os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura de Emisséo;

) cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
conforme funcio que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer hipétese de
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insuficiénecia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessbrios, dewﬂps..
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio;

»
L ]

(vi) mediante a excussio da Fianga objeto deste item 4.5.1.3 os Garantidores sub-r(.)sal:i-:
se-80 nos direitos do(s) Debenturista(s) perante a Emissora, confdrtie Aplicavel, 2, .*
: . aee LR ] . [ & A
(vil} a Fianca de que trata este item 4.5.1.3 entrard em vigor na Data de Emi‘oSad .
vigendo até o pagamento integral do Valor Garantido, quer seja pela Emissora ou

por qualquer dos Garantidores nos termos deste item 4.5.1.3;

(viii) os Garantidores desde j4 reconhecem como praze determinado, para fins do artigo
835 do Codigo Civil, a data de pagamento integral do Valor Garantido, ficando
estabelecido que tal disposigic podera ser alterada mediante aprovacdo prévia
do(s) Debenturista(s) de cada Série reunidos em AGD (conforme definido abaixo)
de Debenturistas de cada Série;

(ix) a Fianca de que trata este item 4.5.1.3 foi devidamente consentida de boa fé pelos
Garantidores, nos termos das disposigdes legais aplicaveis; e

{x) a Flanca de que trata este item 4.5.1.3 poderd ser excutida e exigida pelo Agente
Fiduciario quantas vezes for necessirio até a integral liquidagic do Valor
Garantido.

4.5.2. As Partes reconhecem e concordam que as Garantias outorgadas no &mbito da Emissio,
compreendendo a garantia real descrita no item 4.5.1 acima e a garantia fidejusséria descrita nos
itens 4.5.2 ¢ 4.5.3 acima serdo compartilhadas entre os Debenturistas da 12 Série e os Debenturistas
da 22 Série, pro rata, no tocante ao montante do crédito representado pelas Debéntures de cada
Série. Cada Debenturista quer seja da 12 Série ou da 22 Série, cuja adesdo a esta Escritura e ao
Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme definido abaixo) se dé por meio da simples subscri¢io ou
aquisi¢iio de uma ou mais Debéntures a qualquer titulo, em carater irrevogével e irretratével anui e
concorda com o compartilhamento das Garantias nos termos descritos neste item 4.5.1.2,
outorgando ao Agente Fiduciario mandato para que exerca todos os direitos inerentes ao exercicio e
4 manuten¢io de tais Garantias, bem como para o fiel cumprimento da Escritura e do Contrato de
Cessdo Fiducidria no interesse de todos os Debenturistas de todas as Séries.

4.5.3. As Garantias referidas acima sio outorgadas em carater irrevogéavel e irretratavel pela Companhia e
pelos Garantidores, com a anuéncia do Cdnjuge Anuente, conforme aplicével, vigendo até a integral
liquidagiio do Valor Garantido, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, da presente Escritura
¢ demais instrumentos juridicos competentes & formalizagéo das Garantias, a serem firmados entre
a Companhia, os Garantidores, o Cénjuge Anuente, o Agente Fiduciario e a Institui¢io Depositaria
da Conta Vinculada (conjuntamente, os “Documentos das Garantias”).

4.6. PRECO DE SUBSCRICAQ E FORMA DE INTEGRALIZACAQ

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitirio (“Prego de Subscrigio”), acrescido
da Remuneracio (conforme definido abaixo), calculada pro rata termporis desde a Data de Emissio

e
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4.6.2.
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até a data de sua efetiva subscrigao e integraliza¢do, podendo ser colocadas com agit*ou desagip, i
ser definido pelos Coordenadores da Oferta Restrita, se for o casc, no ato de subgcrigﬁc? das +
respectivas Debéntures, nos termos descritos no item 4.1.5 acima. e o were e

As Debéntures serio integralizadas dentro do prazo de distribuigio estabelecido pbter !CVM 476/59.*
e no Contrato de Distribuicio, em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscngao de agorgiess
com as normas de liquidagio estabelecidas pela CETIP. "

PRAZQ DE VIGENCIA E DATA DE VENCIMENTO

4.7.1.

iy

(i)

4.7.2,

As Debéntures de cada uma das Séries terdo prazo e data de vencimento conforme abaixo, sem
prejuizo das disposigbes do item 4.8 abaixo com relagio 4 possibilidade de haver Amortizagdes
Extraordinarias (conforme definido abaixo) de Debéntures da 12 Série:

as Debéntures da 12 Série terdo prazo de vigéncia de 60 (sessenta) meses contados a partir da Data
de Emisso, com vencimento, portanto, em 11 de maio de 2016 ("Data de Vencimento da 12
Série™); e

as Debéntures da 22 Série terdo prazo de vigéncia de 59 {cinquenta e nove) meses contados a partir
da Data de Emissdo, com vencimento, portanto, em 11 de abril de 2016 (“Data de Vencimento
da 22 Série”).

Cada data de vencimento de cada uma das Séries, conforme estabelecidas no item 4.7.1 acima, sera
denominada indistintamente como uma "Data de Vencimento” de Debéntures.

PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

4.8.1.

Sem prejuizo das disposi¢tes dos itens 4.8.1.1 e 4.13.1 abaixo, o VNU das Debéntures da 1* Série
serd amortizado apos o decurso de 18 (dezoito) meses, contados da Data de Emissio — exclusive o
180 (décimo oitavo més) — (o “Periodo de Caréncia”), mediante o pagamento de 42 (quarenta e
duas) parcelas mensais e sucessivas, ficando estabelecido que: (i} cada uma das 41 (quarenta e
uma) parcelas de pagamento do VNU (ou saldo de VNU) de cada Debénture da 12 Série serd
correspondente a 2,38% (dois inteiros e trinta e oito centésimos por cento) do VNU (ou salde de
VNUY); e (ii) a 422 (quadragésima segunda) e (ltima parcela de pagamento do VNU (ou saldo de
VNU) de cada Debénture da 12 Série serd correspondente a 2,42% (dois inteiros e quarenta e dois
centésimos por cento) do VNU (ou saldo de VNU) e serd paga na Data de Vencimento da 12 Série.
As parcelas de pagamento de VNU (ou saldo de VNU) das Debéntures da 12 Série sdo representadas
conforme a tabela abaixo:

. DATA DE PAGAMENTO PERCENTUAL DE AMORTIZACAQ DO
VNU (0USALDO DEVNU)

1 11 de dezembro de 2012 2,38%

2 11 de janeiro de 2013 2,38%

3 11 de fevereiro de 2013 2,38%

4 11 de margo de 2013 2,38%

5 11 de abril de 2013 2,38%

e
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6 11 de maio de 2013 2,38%"** _ .
7 11 de junho de 2013 2,38% sre T
8 11 de julho de 2013 2,38% * ° R
9 11 de agosto de 2013 238% . ) .:
10 11 de setembro de 2013 2,38%" *** Sk
11 11 de outubro de 2013 2,38%e see 0.
12 11 de novembro de 2013 2,38‘56 i
13 11 de dezembro de 2013 2,98%
14 11 de janeiro de 2014 2,38%
15 11 de fevereiro de 2014 2,38%
16 11 de margo de 2014 2,38%
17 11 de abril de 2014 2,38%
18 11 de maio de 2014 2,38%
19 11 de junho de 2014 2,38%
20 11 de julho de 2014 2,38%
21 11 de agosto de 2014 2,38%
22 11 de setembro de 2014 2,38%
23 11 de outubro de 2014 2,38%
24 11 de novembro de 2014 2,38%
25 11 de dezembro de 2014 2,38%
26 11 de janeiro de 2015 2,38%
a7 11 de fevereiro de 2015 2,38%
28 11 de margo de 2015 2,38%
29 11 de abril de 2015 2,38%
30 11 de maio de 2015 2,38%
31 11 de junho de 2015 2,38%
32 11 de julho de 2015 2,38%
33 11 de agosto de 2015 2,38%
24 11 de setembro de 2015 2,38%
35 11 de outubro de 2015 2,38%
36 11 de novembra de 2015 2,38%
37 11 de dezembro de 2015 2,38%
38 11 de janeiro de 2016 2,38%
39 11 de fevereiro de 2016 2,38%
40 11 de marc¢o de 2016 2,98%
41 1i de abril de 2016 2,38%
42 11 de maio de 2016 2,42%
Total: 100%

4.8.1.1, Observado o item 4.8.1 acima, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, mediante
notificaciio ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas com no minimo 5 (cinco} dias Uteis de
antecedénecia, realizar amortizac¢Bes extraordinarias limitadas a 90% (noventa por cento) do
VNU exclusivamente das Debéntures da 12 Série, de maneira pro rata entre todas as
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Debéntures da 12 Série (“Amortizagbes Extraordinarias”), em consonincia cofw ase
ake

disposiches a seguir: e
. wss - -
0 . .
. '*S 111
(i) por ocasiio de cada Amortizacdo Extraordiniria, conforme o caso, o valvp,*®

amortizado serd deduzido do VNU (ou saldo de VNU} das Debentures- da 12 Séneo
entdo em circulagiio, pro rata entre todas as Debéntures da 12 Sene ‘mantend:88 o
o cronograma de pagamentos indicado na tabela acima, até a Datieds l/enmmgr.ﬂq .
da 12 Série; e ’

(ii) cada Amortizacdo Extraordinaria, conforme o caso, ocorrera de acordo com os
procedimentos operacionais da CETIP para tal finalidade, ohservado ainda as
disposigdes do item 4.9.2 abaixo.

4.8.2. 0O VNU das Debéntures da 22 Série serd amortizado integralmente, mediante um tnico pagamento
de VNU, a ser realizado na Data de Vencimento da 2* Série. Para os fins desta Escritura, fica
estabelecido que néo serd permitida a realizaco pela Emissora de amortizagdes extraordinarias de
VNU das Debéntures da 22 Série,

4.9. REMUNERACAO DAS DEBENTURES

4.9.1. A partir da Data de Emissfio, cada Debénture:

()

(i1}

da 18 Série fara jus ac pagamento de juros remuneratérios, incidentes sobre o respectivo
VNU ou saldo do VNU e correspondentes a 100% (cem por cento) da variagiio acumulada
das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros ~ de um dia, “over extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
fiteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informative dirio, disponibilizado
em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (a “Taxa DI"), acrescida de uma
sobretaxa ou spread de 3,0% a.a. (trés inteiros por cento ao ano}, base 252 (duzentos e
cinguenta e dois) dias fteis, calculados de forma exponencial e cumulativa “pro rata
temporis”, por dias Gteis decorridos, desde a Data de Emisséo ou da data de pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ac final de cada Periodo de
Capitalizacido (conforme definido abaixo} (a “Remuneraciio da 12 Série™); e

da 22 Série fard jus ao pagamento de juros remuneratorios, incidentes sobre o respectivo
VNU ou saldo do VNU e correspondentes a 100% {cem por cento) da variagio acumulada
da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa ou spread de 3,0% a.a. (trés inteiros por cento ao
ano), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa “pro rata temporis”, por dias tteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou da
data de pagamento da Remunera¢iio imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo) (a “Remuneraciio da
22 Série” e, em conjunto com a Remuneracdo da 1* Série, simplesmente a
“Remuneracio’).

4.9.2. 0O calculo da Remuneragio da 12 Série e da Remuneragiio da 22 Série sera realizado mediante a
aplicagfio da seguinte férmula:
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J =VNe x {FatorJuros - I) onde: B e

e . sastan
“J” corresponde ao valor unitario dos juros devidos as Debéntures de cada Série no final de cada Periodo®*
de Capitaliza¢do (conforme definido abaixo), acrescido da sobretaxa ou spread, calculadg.adm 6 (s§f§2::.
casas decimais, sem arredondamentos; : esene
e apa - -
- wy we

“¥Ne” corresponde ao VNU de emissdo de cada Série ou saldo do VNU das Debéntures de cada Série,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorJuros” ¢ o fator de juros composto pelo paridmetro de flutuacao acrescido de sobretaxa ou spread,
calculado com g (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread onde:

“FatorDI” corresponde ao pradutério das Taxas DI-Over, da data de inicio da capitalizacio, inclusive, até

a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[l +{TDI, )]
k=t , onde;

“np” corresponde ao niimero total de Taxas DI-Over, sendo “npr” um nmero inteiro;

“TDI" corresponde & Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

, onde:

"K' =1,2,..,n

“DIx” corresponde & Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia 1til (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

“di” correspande ao niimero de dias ttels correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI-Over, sendo
“dy” um nimero inteire;

-~ 16 - ()f}
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“FatorSpread” corresponde & sobretaxa de juros fixos, calculada com g (nove) casas decimais, com -«
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arredondamento, apurade da seguinte forma:
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FatorSpread = [spreadH ’ Seeese N
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“spread” corresponde ao spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, equivalente: (i) a 3,0000
(trés inteiros), informado com 4 (quatre) casas decimais para o célculo da Remuneragiio da 12 Série; e

(ii) 53,0000 (trés inteiros), informado com 4 (quatro) casas decimais para o cdlculo da Remuneracio da
28 Série; e

“DP” corresponde ao nlimero de dias dteis entre a Data de Emissiio, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacio, ou a Data de Pagamento de Remunera¢ao imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagio e a data atual, sendo “DP” um nGmero inteiro.

Ficando estabelecido, para os fins do presente item que:

M

(ii)

(iii)

(iv)

)

a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pelo érgio
responsivel pelo seu céleulo;

o fator resultante da expressdo [l+(TDIk)] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento;

efetua-se o produtério dos fatores didrios [1+ (TDIk)], sendo que, a cada fator diirio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim
por diante até o (ltimo considerado;

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuitante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento; e

o fator resultante da expressio {FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento.

4.9.3. A Remuneracio da 12 Série e a Remuneracio da 2? Série serdo calculadas de forma exponencial e

4.9.4.

cumulativa pro rata temporis por dias dteis decorridos, incidentes sobre o saldo do VNU de cada
Debénture de cada Série, desde a Data da Emissdo — ou da data de pagamento de Remuneragao da 12
Série ou Remuneracio da 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso —, até a data do seu
efetive pagamento.

Define-se “Periodo de Capitaliza¢ido” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data prevista do pagamento da
Remuneracio da 1* Série ou Remuneragdo da 22 Série imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagfio, e termina na data prevista do pagamento da Remuneragio da 12 Série ou

(’_ i
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4.10.

4.9.5.
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Remuneragdo da 22 Série correspondente ao perfodo. Cada Perfodo de Capitalizagdo sucede o°
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anterior sem solucac de continuidade até a Data de Vencimento. et
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O VNU de cada Debénture de cada Série nfio sera atualizado. ‘on
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DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAQ . eunes

4.10.1.

4.10.2.

4.10.3.

4.10.4.

4.10.5.
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O pagamento da Remuneragio devida as Debéntures de ambas as Séries sera feito desde a Data de
Emissio até a Data de Vencimento de cada Série mensalmente, nos termos do artigo 132, paragrafo
3% do Cédigo Civil, ficando expressamente estabelecido para todos os fins e efeitos legais que: (i) o
pritmeire pagamento de Remuneragio deverd ocorrer no dia 11 de junho de 2o11; e (ii) cada
pagamento de Remuneracio subsequente deverd ocorrer no dia 11 de cada més subsequente a junho
de 2011, observadas ainda as disposiges do item 4.10.2 abaixo.

Tendo em vista o disposto no item 4.8.1.1 acima no tocante a Amortizagfes Extraordinarias de
Debéntures da 12 Série, em razio de cada amortizagio de VNU 14 estabelecido, o pagamento de
Remuneragiio das Debéntures da 12 Série relativo ao Perlodo de Capitalizacio no qual ocorrer uma
Amortizagio Extraordindria, sera realizado da seguinte forma:

(i) na data de amortizacio de VNU por conta de uma Amortizacio Extraordinaria, a Emissora
devera também pagar aos Debenturistas da 12 Série a Remuneragfio aplicavel exclusivamente
ao valor de tal amortizagio de VNU, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias tteis decorridos, incidente exclusivamente sobre o valor de tal amortizacio
de VNU, desde data de pagamento de Remuneracio da 12 Série imediatamente anterior até a
data do efetivo pagamento da amortizagio de VNU estabelecida pele item 4.8.1.1 acima, de
acordo com a formula constante da Clausula 4.9 acima; e

(ii) o cilculo do pagamente mensal de Remuneragio da 12 Série para cada Periodo de
Capitalizacdo subsequente a uma Amortizacado Extraordinaria, devera desprezar o valor pago
a titulo de Remuneracéo pro rata temporis indicado no item (i) acima e realizado por conta
de cada Amortizacdo Extraordinaria.

Tendo em vista o disposto no item 4.13.1 abaixo no tocante a Resgate Antecipade de Debéntures da
12 Série, em face do Resgate Antecipado das Debéntures da 1% Série, o pagamento de Remuneragio
da 12 Série entdo devida, sera realizado na Data da Liquidacéo, conforme disposto no item 4.13.1(ii).

Fara jus & Remuneragio o titular de cada Debénture: (i) que assim conste nos registros do Agente
Escriturador; e/ou (ii) com custédia na CETIP, ficando ressalvado que em todos os casos terd direito
ao recebimento o titular de Debéntures que ao final do dia (til imediatamente anterior & data de cada
pagamento for titular das Debéntures, nos termos deste item 4.10.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamente de qualquer obrigagio
pecuniaria prevista nesta Clausula IV, ser4 utilizado, em substitui¢io, o Gltimo valor divulgado paraa
Taxa DI, até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto por parte do(s) Debenturista(s), quande da divulgagio posterior da Taxa

DI respectiva. \‘%ﬂ
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4.10.6,

4.10.7.

4.10.8.
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Na auséncia da apuragéio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 5 (ciﬁf:é) dias 1815,

contado a partir da data esperada para a sua apuraciio e/ou divulgacio (o “Periodo: .Je' i\uséxit;iq .

da Taxa DI”), ou ainda, no caso de extin¢io da Taxa DI por imposicio legal ou determinacda e
judicial, no prazo maximo de 5 (cinco)} dias tteis contados: (i) do primeiro dia em que a Faxa DInjur -,

tenha side divulgada pelo prazo superior a 5 {cineo) dias fiteis; ou (ii) do primeiro dt em que a T

Y YRR

DI ndo possa ser utilizada por proibicio legal ou judicial, o Agente Fiduciirio ?eveni- convoedr, . *

Assemnbléia Geral de Debenturistas (a “AGD”) de ambas as Séries, nos termos do artigo 124 da Lei
das S.A., para definir, de comum acordo com a Emissora — observada a regulamentacio aplicivel — o
novo pariametro de remuneragio a ser aplicado as Debéntures. As AGDs serfio realizadas no prazo de
20 (vinte) dias corridos, contado a partir do Gltimo Periodo de Auséncia da Taxa DI.

Caso ndo haja acordo sobre o novo parémetro de remuneraciic a ser aplicado ds Debéntures entre a
Emissora e ofs) Debenturista(s) de ambas as Séries, fica a Emissora desde ja obrigada a resgatar a
totalidade das Debéntures de todas as Séries entdo em circulagdio, com o respectivo e consequente
cancelamento, no prazo de até 20 (vinte} dias iteis, contado a partir da data de realizacio das
respectivas AGDs ou na Data de Vencimento (o que ocorrer primeira), acrescido da Remuneracio
das Debéntures de cada Série devida até a data do efetivo resgate, caleculada pro rata temporis, desde
a Data de Emissio ou da 9ltima data de pagamento da Remuneragio, conforme o caso. Seré utilizado
para o calculo da Remuneragio o valor da (ltima Taxa DI divulgada até a data do céleulo.

O resgate aqui definido seguirad os procedimentos adotados pela CETIP, ficando estabelecido que a
CETIP sera comunicada de cada tal resgate com, no minime, 02 (dois) dias tteis de antecedéncia, e
serd efetuado por meio do Agente Escriturador para cada Debenturista cuja(s) Debénture(s) néo
esteja{m) depositada(s) em custédia eletroinica no SND.

4.11, VENCIMENTO ANTECIPADQ

4.11.1,

(i)

(ii)

(1ii)

O Agente Fiduciirio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacOes relativas as
Debéntures e exigird o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do VNU de cada
Debénture de todas as Séries em circulagfio, acrescido da Remuneragfio, devida desde a Data de
Emissdo, on da data de pagamento da Remuneragdo anterior, conforme o caso, inclusive, até a data
do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro rata temporis, e demais encargos,
independentemente de aviso, interpelacio ou notificagdo judicial ou extrajudicial, mediante a
ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

inadimplemento, por parte da Companhia e/ou dos Garantidores, de qualquer obrigagio pecuniéria
referente s Debéntures, desde que tal inadimplemento nfo seja sanado em até 1 (um) dia atil
contado a partir da data do inadimplemento;

inadimplemento, por parte da Companhia e/ou dos Garantidores, de qualquer obrigagic nio
pecuniaria referente as Debéntures, desde que tal inadimplemento nio seja sanado em até 10 (dez)

dias corridos contados a partir da data do inadimplemento;

(a) decretacao de faléncia da Companhia; (b) pedido de faléncia pela Companhia; (¢} pedido de
faléncia da Companhia formulado por terceiro(s) e ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de
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{iv)

v)

(vi)

{vii)

(viii)

(ix)
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recuperacac judicial ou de recuperagio extrajudicial da Companhia, indepen@grltemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (e) liquidacao, dissolugao ou extingao da Companhia; **

. wen » .
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transferéncia, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, de qualquer obrigacdc relacionada e
Debéntures, exceto se previamente autorizado por Debenturistas que representeme10Q% (cem por*®.
cento) das Debéntures de cada Série ento em circula¢fio, em AGD convocada para edse fim; roes
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e
nio renovagdo ou o cancelamento, revogagdo ou suspensio de autorizagles €/ou ligem;as, inclusive
ambientais, que sejam exigidas por lei e de responsabilidade legal da Emissora ou de quaisquer de
suas Afiliadas (conforme definido abaixo) e relevantes para a operagio das atividades conduzidas
pela Emissora na forma em que atnalmente conduzidas, exceto se: (a) dentro do prazo de 30 (trinta)
dias titeis contados de tal nfo renovagiio, cancelamento, suspensado ou revogacio, a Emissora ou
qualquer de suas Afiliadas comprovar a existéncia de provimento judicial autorizando a regular
continuidade das atividades da Emissora, até a renovagio ou a obtengio da referida autorizagéo ou
licenga; ocu (b) em 3¢ (irinta) dias ateis da nac renovacao ou do cancelamento, suspensio ou
renovacao, forem obtidas pela Emissora ou por qualquer de suas Afiliadas novas autorizacdes ou
licengas; ou (¢} a Emissora ou qualquer de suas Afiliadas, dentro de 30 (trinta) dias Gteis da nio
renovacdo ou do cancelamento, suspensdo ou renovacido, conteste, de boa fé e pelos meios
adequados, qualquer desses atos e obtenha medida cautelar ou liminar em seu favor suspendendo os
efeitos da nfio renovagfio ou cancelamento, revogacio ou suspensao;

ocorréncia de algum dos seguintes eventos, afetando negativamente a Fianc¢a outorgada no dmbito da
Emissio, a saber, morte, interdigdo, prisfo, incapacidade, insolvéncia, ou ainda qualquer dos eventos
descritos no item 4.11(il) acima de qualquer dos Garantidores, exceto se a Emissora efou os
Garantidores reforgarem a Fianga perante o Agente Fiduciario e os Debenturistas em até 30 (trinta)
dias corridos contados da ocorréncia de gualquer tal evento, Para os fins deste item (vi}, mediante a
ocorréncia de qualquer dos eventos acima, a Companhia e/ou os Garantidores deverdo submeter &
aprovacao dos Debenturistas em AGD, proposta de aprovacio, a critério dos Debenturistas, de novo
garantidor para aderir a esta Escritura na qualidade de Garantidor;

inadimplemente de quaisquer obriga¢tes pecuniarias da Companhia efou de quaisquer de seus
respectivos controladores efou sociedades controladas e/ou coligadas {(conjuntamente, as
“Afiliadas”, observado ¢ disposto no item 5.1 abaixo a esse respeito} ou dos Garantidores, cujo
valor, unitirio ou agregado, seja acima de R$1.000.000,00 (um mithdc de reais}, desde que tal
inadimplemento n&o seja sanado em até 5 (cinco) dias corridos, caso néo exista um prazo de cura
pré-estabelecido {cross-defauit);

protesto legitimo de titulos contra a Companhia ou qualquer uma de suas Afiliadas (observado o
disposto no item 5.1 abaixo a esse respeito) ou os Garantidores, com valor unitério ou agregado de,
no minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), por cujo pagamento a Companhia seja
responsavel, ainda que na condigéio de garantidora, desde que referido protesto nido seja sanado ou
suspenso em até 5 (cinco) dias corridos, contados a partir da data em que a Companhia tomar ciéncia
da ocorréncia de referido protesto;

descumprimento de qualquer decisdo transitada em julgado de natureza judicial proferida contra a
Companhia ou contra qualquer de suas Afiliadas {observade ¢ disposto no item 5.1 abaixo a esse
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

respeito), em valor individual ou agregado igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milh@o de reaisy,”*,
desde que tal descumprimento nao tenha sido sanado em até 15 (quinze) dias corritits contadggs'a.:

partir da respectiva data de descumprimento; RIEYY T ot
L I )
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transformacgéo da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei dag*
S.A'; :co... ..:'..
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alteragio, direta ou indireta, do controle acionario da Companhia sem aprovagiio prévia dos titudaress *
das Debéntures de ambas as Séries, reunidos em AGDs de Debenturistas de cada Série, entendendo-
se por controle as prerrogativas contempladas no artigo 116 da Lei das S.A.;

implementagiio, integracdo e/ou de outra forma, envolvimento da Companhia e/ou de qualquer de
suas Afiliadas em qualquer operagdo de reestruturagao societdria, incluindo, sem limitagao, qualquer
fusdo, cisdo ou incorporacdo (inclusive incorporagio de agdes), exceto: (a) se qualquer outra
sociedade (quer seja uma Afiliada da Emissora ou ndo) envolvida em e/ou resultante de tal
reestruturagiio societaria aderir a esta Escritura na qualidade de Garantidor da Emissio; ou (b) desde
que sujeito 4 prévia e expressa autorizacgio dos Debenturistas em AGD;

alteracdo ou modificagido do objeto social previsto no Estatuto Social da Companhia que medifique
substancialmente as respectivas atividades praticadas & Data da Emissao,

descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissio, conforme prevista na
Clausula 3.5.1 desta Escritura de Emissio;

realizaciio, seja a que titule for, de qualquer pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou
qualquer participacio estatutiria em lucros - exceto no que se refere ao dividendo minimo
obrigatério exigido pela Lei das S.A. e/ou legislagfio aplicdvel: (a) sendo permitidos quaisquer tais
pagamentos até 30% (trinta por cento) do lucro liquido apurado no exercicio, caso a Emissora esteja
adimplente com suas obrigagdes no &mbito da Emissdo; ou (b) sendo proibidos quaisquer tais
pagamentos, case a Emissora esteja inadimplente com suas obrigages no &mbito da Emissao; e, em
todo caso (¢) ficando permitidc 4 Emissora, a qualquer tempo durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, distribuir a seus acionistas quaisquer proventas efou recursos de que venha a dispor por
conta de uma decisio inapeldvel favordvel 4 Emissora no &mbito do processo de n°
1991.70.02.012239-0 perante a 12 Vara Federal Civel da Subsecdo Judiciaria de Foz do Iguagu, em

face de Itaipu Binacional (*Processo”);

reduciio do capital social da Emissora, exceto se por ocasifio de tal redu¢do de capital social da
Emissora os recursos e/ou ativos segregados do capital social da Emissora: (a) sejam vertidos para
uma sociedade ou pessoa que adira a esta Escritura na qualidade de Garantidor da Emissdo; ou (b)
sujeito & prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas em AGD;

se a Emissora ou quaisquer de suas Afiliadas realizarem, sem a prévia annéncia do Agente Fiduciério,
direta ou indiretamente, qualquer operagio ou série de operagdes (incluindo, entre outras, compra,
venda, arrendamento ou troca de bens, concessdo de empréstimos ou adiantamentos) com qualquer
Parte Relacionada (conforme definido abaixo), direta ou indiretamente, a menos que a referida
operaciio ou série de operacdes seja em termos e condigBes ndo menos favoraveis do que aqueles que
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seriam obtidos em uma operacio comparivel, em termos estritamente comerciais, com uma pessbh®,
. - . . - - a

ou entidade que nio seja uma Parte Relacionada. Para os fins desta Escritura de Eftfissdo, “Parte :.

Relacionada” significa a Emissora, os Garantidores ou quaisquer de suas Afiliadas,«assim cdmd®
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qualquer administrador ou familiar de qualquer das pesscas aqui referidas e qual‘tﬁler'sociedac}e-:
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{xviii) se, durante a vigéncia desta Escritura de Emissao, for constituida ou prestada qualqfier garantia (re.ai et

{xix)

(xx)

{(xx1)

ou fidejusséria), cessdo ou alienagio fiducidria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor,
hipoteca, usufrute, arrendamento, vinculagio de bens, concessdo de privilégio ou preferéncia ou
qualquer outro dnus real, gravame ou direito real de garantia ("Gravames") sobre os bens e/ou
direitos da Emissora efou dos Garantidores existentes na Data de Emissfo e sobre 0s quais nio
recaia na Data de Emissdo quaisquer Gravames, a ndo ser no caso de eventual renovagdo on
prorrogac¢io de dividas ja contratadas, desde que qualquer tal renovagaoe ou prorrogagio ndo envolva
o oferecimento de qualquer Gravame adicional aqueles existentes na Data de Emissao.
Adicionalmente, durante a vigéneia desta Escritura de Emissfo serd permitido & Emissora ou aos
Garantidores instituir quaisquer Gravames que, cumulativamente: {(a) temham como finalidade
exclusiva viabilizar a captacio de recursos na forma de divida, necessirios para a aquisi¢do ou
construcéo, no curso normal dos negdcios da Emissora; (b} os bens e/ou direitos objeto dos novos
Gravames sejam aqueles cuja aquisicdo e/ou construgiio foi possibilitada e/ou realizada mediante
captacio de recursos na forma de divida descrita no item “a” acima; e (c) desde que os novos
Gravames limitem-se exclusivamente aos novos bens e/ou direitos referidos no item “b” acima e néo
envolvam quaisquer outros bens e/ou direitos da Emissora;

se, durante a vigéneia desta Eseritura de Emissdo, a Emissora dispuser, transferir, ceder ou alienar
(ainda que em caréter fiduciario), empenhar ou constituir qualquer outre 4nus ou Gravame sobre os
bens e direitos objeto das Garantias;

ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que impossibilitem o exercicio, pelos Debenturistas, de
seus direitos e garantias decorrentes desta Escritura de Emisséo, incluindo, mas sem limitagdes, a
ocorréncia de uma Mudanga Adversa Relevante (conforme definido abaixo), desde que, sendo
passivel de remediacio, tal evento ou situacfio néo deixe de surtir efeitos dentre do prazo de 5 (cinco)
dias apds sua ocorréncia ou verificacdo, ¢ ap6s sua respectiva notificagiio pelo Agente Fiducidrio &
Emissora. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Mudanca Adversa Relevante™ significa: (i)
qualquer efeito prejudicial relevante na situa¢fio (financeira ou de outra natureza), negécio, bens,
resultados operacionais efou perspectivas da Emissora e/ou de qualquer uma de suas Afiliadas, que
afete ou possa afetar a capacidade juridica e/ou econdmico-financeira da Emissora, dos Garantidores
efou de qualquer de suas Afiliadas, de cumprir suas obrigagGes financeiras e/ou néo financeiras
decorrentes das Debéntures e dos Documentos das Garantias; e/ou (ii) qualquer evento ou condigio
que, apds o decurso de prazo e/ou envio de notificacfio, possa resultar em um Evento de Vencimento
Antecipado;

declaragio de vencimento antecipado de quaisquer dividas da Emissera cujo valor unitario seja

superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);
.
‘ . *
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(xxii) comprovacio de que quaisquer declaragdes prestadas pela Companhia em qualquer dos document? ‘: .
relacionados 4 Oferta Restrita sao falsas, incorretas ou enganosas;
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(xxiii) ndo manutencio, pela Companhia, dos respectivos registros contdbeis de forma prgdsa e‘completas s«
sujeitos a auditoria por uma das seguintes empresas de auditoria (“Auditores In(;epepdent?s:.){ .
KPMG Auditores Independentes, PriceWaterhouseCoopers, Ernst & Young T&fdv *Auditppes
Independentes S/S ou Deloitte Touche Tomatsu Auditores Independentes; * sveane
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(xxiv) ndo observancia pela Emissora, durante o Prazo de Vigéncia das Debéntures, de qualquer dos
seguintes indices e limites financeiros (“Covenants Financeiros”), calculados com base nas
informactes financeiras auditadas da Companhia ao final de cada trimestre, em até 5 (cinco) dias
uteis contados a partir da divulgac¢io das respectivas demonstra¢des financeiras da Companhia ou do
envio ao Agente Fiduciario dos relatorios gerenciais trimestrais, nos termos do item 5.1(c) abaixo), a
saber:

(a) DIVIDA LIQUIDA FINANCEIRA/EBITDA AJUSTADQ devera, durante cada ano, ser
menor ou igual a; (1) 3,1 (trés inteiros e um décimo) para ¢ primeiro trimestre; (2) 3,1 (trés
inteiros ¢ um décimo) para o segundo trimestre;; (3) 3,0 (trés inteiros) para o terceiro
trimestre; e (4) 2,9 (dois inteiros e nove décimos) para o quarto trimestre;;

()] EBITDA AJUSTADO/DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS dever4, durante cada
ano, ser maior ou igual a: {1) 3,2 (trés inteiros e dois décimos) para o primeiro trimestre; (2)
3,2 (trés inteiros e dois décimos) para o segundo trimestre; (3) 3,25 (trés inteiros e vinte ¢
cinco centésimos) para o terceiro trimestre; e {4) 3,3 (trés inteiros e trés décimos) para o
quarto trimestre; e

{c) DIVIDA LIQUIDA FINANCEIRA/ATIVO IMOBILIZADQ devera, durante cada ano,
ser menor ou igual a 1 (um inteiro);

considerando, para a verificacio dos Covenants Financeiros que:

(1) EBITDA AJUSTADO devera significar (1.1) o lucro (prejuizo) liquido dos tltimos
12 (doze) meses, excluidos os efeitos: (1.1.1) do imposto de renda e da contribuigio
social; (1.1.2) do RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO; {1.1.3) da equivaléncia
patrimonial; (1.1.4) das despesas de depreciagao e amortizagio; e (1.1.5) de outras
receitas (despesas) operacionais liquidas; somado (1.2) 4 receita obtida com a venda
da frota. Para os presentes fins, entende-se por “frota” quaisquer veiculos leves,
veiculos pesados, veiculos utilitirios, maquinas e equipamentos de titularidade da
Emissora;

(2)  DIVIDA LIQUIDA FINANCEIRA devera significar, com relagéio 4 Emissora e em
relacio a qualquer periodo, sem duplicidade, (2.1) a somatoria de (2.1.1) todos os
endividamentos da Emissora no que diz respeito a valores em dinheiro tomados em
empréstimo de qualquer institui¢io financeira, incluindo, sem limitag&o, obriga¢tes
relacionadas ao aceite de linhas de crédito e de empréstimos relativos a cartas de
crédito; (2.1.2) todas as garantias diretas ou indiretas da Emissora com relagic a

Y
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obrigagtes {contingentes ou de outra maneira) da Emissora para com qualquer oufts® -,
pessoa ou instituigdo financeira, por operagdes de empréstimo ou de*pagamento ﬁ.e_ :.
prego de compra diferido de bens ou servios (ndo estando inghuidas qualduer ¢
garantia direta ou indireta da Emissora relacionada a obrigagbes dthtratuais e
expressamente elencadas neste item (2.1.2.); (2.1.3) todas as obriga¢ges da Emlssora' *
representadas por debéntures, notas promissdrias ou outros titulds® E?bu valpgqs 3,
mobilidrios similares; (2.1.4) todas as obrigagSes da Emissora, nagua condl(;ao.de...
arrendataria em contratos de leasing, em conformidade com os ten‘hos de contr'atos*
de leasing que devam ter sido ou que devam ser, de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos, registrados como leasing de bens do imobilizado,
conforme aplicavel; (2.1.5) todos os endividamentos da Emissora garantidos por um
dnus sobre qualquer propriedade pertencente 3 Emissora, independentemente de a
Emissora de outro modo ter se tornado responsével pele pagamento dos mesmos,
conforme aplicavel; (2.1.6) outras dividas onerosas conselidadas junto a quaisquer
pessoas fisicas efou juridicas, incluindo dividas tributarias, valores a pagar a
acionistas, liquidas do saldo a receber e do saldo a pagar decorrentes de derivativos,
incluindo contratos de hedge e/ou quaisquer outros contratos de derivativos; (2.2)
deduzida de todos os saldos nas contas de caixa e aplicagbes financeiras da Emissora,
com excecio de quaisquer garantias fidejussorias outorgadas e/ou contratadas pela
Emissora no contexto do Processo, bem como quaisquer aplicagbes da Emissora
vinculadas ao Processo, enquanto o Processo nio encontre julgamento/decisdo da
qual ndo caiba recurso. Para os presentes fins, os valores relativos ao processo
indicado acima podera ser considerada também para abatimento no caleulo da
DIVIDA LIQUIDA FINANCEIRA da Emissora, desde que haja e quando houver a
desvineulaciio de tais valores, caso tal venha a ocorrer em algum momento durante o
prazo de vigéncia das Debéntures de qualquer Série;

DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS deverd significar; (i) as despesas
financeiras calculadas pelo regime de competéncia ao longo dos dltimos 12 (doze)
meses, incluindo mas sem limitacio a despesas de juros, descontos concedidos a
clientes em virtude do pagamento antecipado de titulos, comissdes e despesas
bancérias, e tributos, contribuigdes e despesas de qualquer natureza oriundos de
operacdes financeiras, descontadas; de (ii} o somatdrio de receitas financeiras
calculadas pelo regime de competéneia ao longo dos dltimos 12 (doze) meses,
incluindo mas nio se limitando a receitas de aplicagdes financeiras. Fica desde ja
estabelecido que dever4 ser considerado no céleulo da Despesa Financeira Liquida o
resultado, positivo ou negativo, da marca¢do a mercado de contratos de hedge e/ou
quaisquer outros contratos de derivativos; e;

ATIVO IMOBILIZADO deveri significar as aplicagdes permanente em bens e
direitos que sfo direcionados &8 manutengio da atividade da empresa (é composta de
bens como magquinas, equipamentos, terrenos, prédios, edificacdes, veiculos e
outros); e

RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO deverd significar a diferenga entre

receitas financeiras e despesas financeiras, das quais deverfo ser excluidos os juros




sobre capital proprio. O RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO ser4 apurado.em”
médulo se for negativo e, ser for positivo, ndo serd considerado para cfittlo; e
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(xxv) ocorréncia das hipoteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Cédigo Civil. a0 ~eese
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4.11.2.

4.11.3.

4.11.4.

4.11,5.
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Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos itens v, viii, ix, xii, xiii, xiv, xx { £2¢ da Clausul’q

4.11.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar os titulares das Debéntures de ampas as s Séries, ;L -y

até 5 (cinco) dias Gteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualghier dos referidog®
eventos, para que os titulares das Debéntures de cada Série se refinam em AGD com a finalidade de
deliberar sobre o eventual vencimento antecipado das Debéntures da respectiva Série (a
“Deliberacao™), nos termos da Clausula VII abaixo.

4.11.2.1. Nas AGDs mencionadas na Clausula 4.11.2 acima, que sera instalada de acordo com os

procedimentos e quorum previstos na Clausula VIT desta Escritura, os Debenturistas de cada
Série poderdo optar, mediante deliberagdo de titulares de Debéntures representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de cada Série entdo em circulagio,
por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures da respectiva Série.

4.11.2.2. Na hipétese (i) de nio instalagio de qualquer das AGDs mencionadas na Clausula 4.11.2

acima por falta de quorum; ou (ii} de ndo ser exercida a faculdade prevista na Clausula
4.11.2.1 acima (i.e., nio declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de uma dada
Série), o Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures de tal
Série,

Observada a Clausula 6.6.1 abaixo, a ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos itens i, ii, iii,
iv, vi, vii, x, xi, xv, xvi, xvii, xvili, xix, x, xxii, xxiii e xxiv da Clausula 4.11.1 acima, resultara no
vencimento antecipado automéatico das Debéntures de ambas as Séries, independentemente de
qualquer consulta aos Debenturistas, bem como, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial
ou extrajudicial 4 Emissora. Na hipdtese de Evento de Vencimento Antecipado automético, seus
efeitos poderdo ser sustados somente mediante decisdo de Debenturistas representando 100% (cem
por cento} das Debéntures.

Para fins do item (iii) da Clausula 4.11.1 acima, serd considerado como decretagio de faléncia,
recuperagio judicial ou submissio aos credores de pedido de negociagdio de plano de recuperago
extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial anilogo previsto na legislagao que
venha a substituir ou complementar a atual legislagdo aplicavel a faléncias, recuperagdo judicial e
extrajudicial, conforme definidos, em ambos os casos, na Lei n® 11.101, de o9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures de qualquer Série, nos termos da presente
Clausula 4.11, o Agente Fiduciario dever4d enviar imediatamente carta protocolada (i) 4 Emissora,
com cépia para CETIP, ficando estabelecido que a CETIP serd comunicada de qualquer evento de
vencimento antecipado com, no minimo, o2 (dois) dias iteis de antecedéncia para a realizagdo de
qualquer pagamento ensejado por cada tal evento de vencimento antecipado; e (ii} ao Banco
Mandatario.
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4.11,6. Para as finalidades dos itens 4.11(v), (vil), (viii), (ix), (xii), (xvii) e (xx) acima, fica esta];élécido E[ue W
Emissora devers fornecer anualmente ao Agente Fiducidrio, nos termos indicados no «itém. s
5.1(i)(a)(4): (i) copia do organograma atualizado do grupo societirio da Emi83dra, incluingdo..
controladas, controladoras e coligadas em 31 de dezembro do exercicio anterior; ¢ {ii} dpclaraéﬁo A
respeito da ndo ocorréncia de quaisquer tais hipdteses de vencimento antecipado eftbelecidas® 8¢h® S
relagdo a suas Afiliadas. Nesse sentido, fica desde j& expressamente estabelecido que o Agent'e'

Fiduciario nao realizard qualquer verificagio independente a respeito da obseldridid aos Jidns ®

4.11(v), (vii}, {viii), (ix), (xii), (xvii) e (xx} acima no tocante as Afiliadas da Emissoras, .. secess
412, PAGAMENTQ NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.12.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures de qualquer 8érie, nos termos da Clausula
4.11 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do VNU acrescido da Remuneragio
de tal Série ou Séries, calculada pro rata temporis desde a data de subscricdo ou da data de
pagamento da Gltima Remuneracéo, conforme o caso, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento,
exclusive, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora aos detentores das
Debéntures de tal Série ou Séries nos termos desta Escritura, em até 5 (cinco) dias corridos, contados
a partir do recebimento pela Emissora de comunicagfio nesse sentido a ser enviada pelo Agente
Fiduciério & Emissora através de carta protocolada no enderego constante da Clausula IX desta
Escritura, ficando ressalvada a antecedéncia minima de o2 {dois) dias dteis para a comunicagdo &
CETIP a respeito de qualquer evento de vencimento antecipado e a efetiva realiza¢do de qualquer
pagamento, nos tertnos deste item 4.12.1.

4.13. RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAQ FACULTATIVA

4.13.1.Sem prejuizo da hipbtese prevista no item 4,10.7 acima, a Emissora poder4, a seu exclusivo critério e
a qualquer tempo, mediante deliberagio em Assembleia Geral da Emissora, realizar o resgate
antecipado exclusivamente das Debéntures da 12 Série — e, em todo caso, da totalidade das
Debéntures da 12 Série entdo em circulagiio —, relativo a todos os Debenturistas da 12 Série, sem
distin¢iio (“Resgate Antecipado™), nos termos do artigo 55 da Lei das S5.A, O Resgate Antecipado,
conforme aplicavel, sera realizado de acordo com as seguintes disposigoes:

(i a Emissora realizara o Resgate Antecipado por meio de comunicagao por escrito aos titulares
das Debéntures da 1% Série ¢ ao Agente Fiduciario com, no minimo, 4 (quatro) dias tteis de
antecedéncia da data definida para a liquidagdo do Resgate Antecipado (“Data da

Liguidacio™);

(ii) o valor a ser pago aos Debenturistas da 12 Série no Ambito do Resgate Antecipado serd
equivalente ao valor total do VNU, exclusivamente com relagdo s Debéntures da 12 Série
objeto de tal Resgate Antecipado — ou saldo do VNU, exclusivamente com relagio as
Debéntures da 17 Série objeto de tal Resgate Antecipado -, acrescido da Remuneragao da 12
Série aplicavel exclusivamente as Debéntures da 12 Série entdo em circulagdo, calculada pro

rata temporis até a Data da Liquidagdo (“Saldo Devedor™):

— 06 —



4.14.

4.15.

4.16.
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(iii}  caso as Debéntures estejam custodiadas no SND, o Resgate Antecipado obedecer? :a.o:s:'
procedimentos determinados pela CETIP. Em consondncia com o disposto neste item 4yentes
a CETIP devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario e0medidteced®ncia -
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minima de 2 (dois} dias Gteis da Data de Liquidacio. " . ::
- &* [ R ] . - a
aaEaES L
4.13.1.1. A comunicacic de Resgate Antecipado prevista no item 4.13. 1{1) acima devera
[ B A NN N

contemplar, com relagio ac Resgate Antecipado a que se referir: ‘C‘a)“a Yata de tal,*
Resgate Antecipado; (b} que o valor objeto de tal Resgate Antecipado correspondera
ao previsto no item 4.13.1(ji} acima; e (¢} quaisquer outras informagoes necessarias a
operacionalizacdo de tal Resgate Antecipado.

4.13.2. As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora.

4.13.3. Exceto pela hipétese prevista no item 4.10.7 acima, as Debéntures da 22 Série nio estardo sujeitas a
resgate antecipado facultativo.

4.13.4. A Companhia podera, a qualquer tempo durante o prazo de vigéncia das Debéntures, adquirir
Debéntures — observadas as disposi¢des do artigo 13 da ICVM 476/09 e, ainda, do paragrafo 2° do
artigo 55 da Lei das S.A. a esse respeito, devendo tal fato constar do relatério da administra¢io e das
demonstragdes financeiras —, podendo manter tais Debéntures em tesouraria ou negociar a
respectiva alienagio em mercado secundario.

MULTA E JUROS MORATGRIOS

4.14.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos titulares
das Debéntures da respectiva Série, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneragio da
respectiva Série devida nos termos desta Escritura, os débitos em atraso, vencidos e néio pagos pela
Emissora, ficardio sujeitos a: (i) multa ndo compensatdria equivalente a 2% (dois por cento); e (ii)
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagio judicial ou extrajudicial, ressalvado o periodo de cura de 1 (um) dia atil estabelecido
no item 4.11(i) acima.

DECADENCIA DOS DIREITOS A0S ACRESCIMOS

4 15.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14 acima, o nfio comparecimento do Debenturista para receber
o valor correspondente a qualquer das obrigagGes pecuniirias devidas pela Emissora na data
prevista nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora nesse sentido ndo lhe dara
direito ao recebimento de qualquer acréscimo relative ao atraso no recebimento, sendo-lhe
assegurado, todavia, o direito ao pagamento dos valores em atraso até a data do respectivo
vencimento.

LOCAL DE PAGAMENTO ‘Qf
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4.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora em Eoﬁformidad'e .
com os procedimentos da CETIP, no mesmo dia do respectivo vencimento, conforme as Debénﬂlre's. .
estejam custodiadas eletrcnicamente na CETIP. As Debéntures que néo estiverett custodigdas.,
eletronicamente na CETIP terdo os seus pagamentos realizados junto ao Agente Esemiurador, no «

mesmo dia do respectivo vencimento. et et
»
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4.17. PRORROGACAO DOS PRAZOS Ha cears’
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4.17.1. Considerar-se-3o automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagam®nto de qualduér”
obrigaciio pecuniaria prevista nesta Escritura, até o primeiro dia 1til subsegiiente, sem acréscimo
de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado cu domingo ou feriado bancario no local de
pagamento das Debéntures, conforme indicado no item 4.16 acima, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente haverd
prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.18, PUBLICIDADE

4.18.1, Todos os atos e decistes relevantes decorrentes desta Emissio que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures de qualquer Série,
deverdc ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Didrio Oficial do Estado do
Paranid e no Jornal Valor Econdmico, edicio nacional, utilizados pela Emissora para efetuar as
publica¢ies estabelecidas nos termos da Lei das S.A. efou pela CVM,

4.19. REPACTUACAQ
4.19.1. As Debéntures ndo estario sujeitas A repactuagio.
4.20. IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.20.1. Caso gualquer titular de Debéntures goze de algum tipe de imunidade ou isencéo tributaria,
referido titular de Debéntures deverd encaminhar ao Agente Escriturador, com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias \teis da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria de tal imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontado
dos seus pagamentos os valores devides nos termos da legislagéio tributiria em vigor, como se nao
fosse imune ou gozasse de isengio tributdria. Até a data de cada pagamento, o titular de Debéntures
que goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria nos termos desta Clusula 4.20.1 devera
permanecer titular das respectivas Debéntures, nic podendo negociar suas respectivas Debéntures
até data posterior a cada pagamento.

4.21, RESTITUICAQ DE RECURSOS

4.21.1. Caso a Emissdo ndo seja efetivada — por qualquer motivo ~ e, observadas as disposi¢des do item
4.1.7 acima, os recursos empregados por quaisquer investidores para a subscrigao das Debéntures
deverdo ser devolvidos aos respectivos investidores, por intermédic do Agente Escriturador, no
prazo de 2 (dois) dias Gteis, contado a partir da data do encerramento da Emisséo, ficando, porém,

i — 28—
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CLAUSULAY  OBRIGAGCOES DA EMISSORA * are .
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5.1.

(1)

A Emissora obriga-se a:
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desde ja estabelecido que tais recursos serdo devolvidos aos investidores sem irididéncia® de'
Remuneracio, juros ou corre¢io monetaria a qualquer titulo. .

fornecer ao Agente Fiduciario: . i e

(a)

(b)

(c)

dentro de, no méxime, 90 {noventa) dias corridos, contados a partir do término de cada exercicio
social; (1)} edpia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo exercicio
social, acompanhadas de parecer dos Auditores Independentes; (2) declaracio de Diretor
Financeirc da Emissora atestando ¢ cumprimento integral das disposicbes previstas nesta
Escritura; bem como (3) cépla de qualquer comunicagio feita pelos Auditores Independentes &
Emissora ou a sua respectiva administra¢do, e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo ou s contas/finan¢as da Emissora; (4)(4.1) cépia do organograma atualizade
do grupo societirio da Emissora, incluindo controladas, controladoras e coligadas em 31 de
dezembro do exercicio anterior; (4.2) declaraciio a respeito da ndo ocorréncia de quaisquer das
hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas nos itens 4.11(v), (vii}, (viii}, (ix), (xii), (xvii) e
(xx) acima com relacio s suas Afiliadas; e {5) as demonstragdes financeiras anuais da Novo
Oriente;

(1) em até go (noventa) dias contados da Data de Emissdo, comprovagic de que clientes cujos
pagamentos 3 Emissora relativos & remuneragao por servi¢os de transporte de carga e proveniente
de contratos de locaciio de equipamentos, nos termos do item 4.5.1.1(i1)(a) e (b) sejam suficientes 4
observincia do Crédito Minimo & Conta Vinculada (“Clientes”) foram notificados a respeito da
obrigacdo assumida pela Emissora de receber a totalidade das receitas relativas a tais Clientes na
Conta Vinculada até 31 de margo do exercicio subsequente, conforme estabelecido no Contrato de
Cessio Fiduciaria e no item 4.5.1.1.2 acima. Tal comprovagio de notificagéo devera ser feita por
meio de envio ao Agente Fiduciario de relatério assinado pela Emissora contendo copias das
notificaces enviadas aos Clientes e relatorio indicando histérico de recebimentos dos Clientes no
exercicio de 2010; (2) em até go (noventa) dias contados do final de cada exercicio social a partir de
2011 {inclusive), comprovacio de que Clientes foram notificados a respeito da obrigacio assumida
pela Emissora de receber a totalidade das receitas relativas a tais Clientes na Conta Vinculada até 31
de margo do exercicio subsequente, conforme estabelecido no Contrato de Cessdo Fiducidria e no
item 4.5.1.1.2 acima. Tal comprovacao de notificagiio devera ser feita por meio de envio ac Agente
Fiduciario de relatério assinado pela Emissora contendo cépias das notificacdes enviadas aos
Clientes e relatério indicando histérico de recebimentos dos Clientes no exercicio anterior; e (3) até
0 5° (quinto) dia de cada més durante a vigéncia desta Escritura, relatério assinado pela Emissora,
declarando ao Agente Fiducidrio que os recursos transitados na Conta Vinculada em tal més sio
decorrentes de obrigacdes de Clientes da Emissora conforme o item 4.5.1.1(ii)(a) e (b), indicando o
valor recebido de cada Cliente em tal més;

(1) no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término de cada semestre de seu

exercicio social, a partir, inclusive, do primeiro semestre de 2012, cbépia das demonstragdes
financeiras consolidadas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo semestre, acompanhadas
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de parecer de Auditores Independentes; (2) (2.1) desde a Data de Emissfo até o terceiroc trimégire ,*
de 2011, cépias de relatdrios gerenciais financeiros trimestrais de cada trimestrd;®(2.2) des:ie-q-:
primeiro trimestre de 2012 e durante a vigéncia desta Escritura, cépias de relajérips sgerentiais *
financeiros trimestrais relativos ac primeiro e terceiro trimestre de cada ano; (3} 'declarat;ﬁa'(IO: :'-
Diretor Financeiro da Emissora atestando o cumprimento integral das disposigeg preyistas ngsia .
Escritura; bem como (4) copia de qualquer comunicagiio feita pelos Auditores Mdépendentessr+”
Emissora ou a sua respectiva administraciio, e respectivas respostas, com referenqla agﬁlstema‘&:’ .
contabilidade, gestdo ou ds contas/financas da Emissora;

informacdo a respeito de qualquer dos eventos mencionades na Clausula 4.11 acima,
imediatamente ap6s o seu conhecimento pela Emissora, sem prejuizo de Agente Fiduciario poder
declarar antecipadamente vencidas as obrigages relativas as Debéntures de cada Série, nos limites
desta Escritura;

avisos aos titulares das Debéntures da respectiva Série e ao Agente Fiduciario, sobre fatos
relevantes, bem como atas de assembléias gerais e reunides do Conselho de Administragic que
deliberem a respeito de matérias relacionadas & Emissio e que, de alguma forma, envolvam o
interesse dos titulares das Debéntures da respectiva Série relacionados com a Companbhia, no prazo
de até 10 (dez) dias tteis contados a partir da data em que forem publicados e/ou, ¢caso néo tenham
sido publicados, da data em que forem realizados;

informacdes sobre qualquer descumprimento de qualquer clausulas, termos ou condicles desta
Escritura;

todos os demais documentos e informages gue a Emissora, nos termos e condigdes previstos nesta
Escritura, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciério;

qualquer informagdo que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduci4rio, a fim de
que este possa verificar o cumprimento das obrigacdes nos termos da Escritura de Emiss&o, no
prazo de 5 (cinco) dias \iteis contados do recebimento da respectiva solicitagdo;

informacoes sobre qualquer descumprimento nfo sanado, de natureza pecuniiria ou ndo, de
quaisquer cliusulas, termos ou condi¢Oes desta Escritura de Emisséo, no prazo de até 5 (cinco) dias

Oteis contados da data do descumprimento;

comunica¢ido escrita sobre a ocorréncia de uma Mudanca Adversa Relevante no momento em que
tomar conhecimento de cada evento ou sitnacio; e

todas e quaisquer informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

cumprir todas as determinactes legais aplicdveis e/ou emanadas da CVM, relacionadas com as Debéntures
de cada Série, inclusive mediante envio de documentos, e prestando, ainda, as informactes que lhe forem
solicitadas pela CVM, conforme aplicdvel, observada a legislagéo aplicdvel, devendo manter em adequado
funcionamento um orgio de atendimento ao Agente Fiduciario efou ao(s) Debenturista(s) da respectiva
Série na forma exigida pela CVM;
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(vi)

(vii)

{viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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informar ao Agente Fiducidrio imediatamente a ocorréncia de gualquer evento de vencimento antecighgdo, .*

conforme indicado no item 4.11 acima; e seeses
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néo realizar operagfes com derivativos com objetivo que nio seja de hedge; e .t
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cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos e ordens aplicavels &m qualqueers *
jurisdigio na qual realize negdcios ou possua ativos; *eltte
*a *0
ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura, sem prejuizo das
demais disposicdes legais e regulamentares em vigor;

manter contratados, durante o Prazo de Vigéncia das Debéntures, as suas expensas, Banco Mandatario e o
Agente Fiduciario;

manter sua contabilidade atualizada e efetnar os respectivos registros de acordo com as praticas e os
principios contébeis previstos na Lei das S.A. e os principios prescritos pela CVM (as “Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil”);

submeter, na forma da lei, suas demonstracbes financeiras a exame pelos Auditores Independentes;

convocar, nos termos desta Escritura de Emissio, AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiduciario nio o faga;

conduzir todas as operacdes com Afiliadas efou partes relacionadas em valores de mercado e bases
eqiiitativas;

aplicar os recursos obtidos na Emissdo conforme determinado na Clausula 3.4.1 desta Escritura, bem como
comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que possa importar em modificagio da utilizagio
desses recursos; e

néo divulgar ao publico informagdes referentes 4 Emissora, & Emissdo ou s Debéntures em desacordo com
o disposto na regulamentagéo aplicavel, incluindo, se limitando ao disposto na ICVM 476 e no artigo 48 da

Instrugio CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiduciario de todas as despesas razoével e comprovadamente

incorridas para proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures de cada Série e/ou para realizar seus
respectivos créditos, inclusive honorarios advocaticios, e outras despesas e custos comprovada e razoavelmente
incorridas em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas de cada Série nos termos desta
Escritura.

5.2.1. As despesas a que se refere a Clausula 5.2 acima compreenderiio, entre outras, as seguintes: (a)
publicacdo de relatérios, avisos, editais e notificagdes conforme previsto nesta Escritura, e outros
que vierem a ser exigidos pela legislagfio e/ou regulamentagdo aplicavel; (b) emiss3o/obtengio de
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piiblica, Cartérios de Protesto,
Juntas de Conciliaciio e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Ptiblica do foro da sede da Emissora; {c) despesas de viagem, alimentagic ¢ transporte quando
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necessirias ao desempenho de suas respectivas fun¢des/atribui¢oes; e {(d) eventuais levantamehjos , *
adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser necessarios, se ocorrerem “drthissdes epoue s

obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos titulares das RQeb res. * *
en @ XYYl
M -

O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas comprovadas e razoavelmente ,incofridas pasa »
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos titulares das Debéntures de 4hiBds as Sériesse
que ndo tenha sido pago na forma das Clausulas 5.2 e item 5.2.1 acima, serd acreggjdg Adividd'd"*3
Emissora e preferir s Debéntures de cada Série na ordem de pagamento. ° et

O ressarcimento das despesas de que trata a Clausula 5.2 acima serd efetuado em até 5 (cinco) dias
(teis contados a partir da entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas pelo Agente Fiduciério, necessérias & prote¢io dos direitos dos titulares das
Debéntures de cada Série.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deveréio
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
na legislagio aplicivel, ressarcidas pela Emissora, Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honoririos advocaticios de terceiros, depésitos,
custas e taxas judicidrias de a¢des propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes
intentadas contra ele no exercicio de sua fun¢io, ou ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo de Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como, a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciério, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fidueiério solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

Sem prejufzo de outras obrigages expressamente previstas na regulamentagio em vigor e nesta Escritura,
a Emissora obriga-se, nos termos da ICVM 476/09, a:

preparar suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio ¢, se for o caso, demonstragdes
consolidadas, em conformidade com a Lei das S.A. e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria pelos Auditores Independentes;

divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos Auditores
Independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés} meses contados a
partir do encerramento de cada exercicio social;

manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na rede mundial de computadores,
por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposigdes da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (a “ICVM
358/02"), no que se refere a dever de sigilo e vedagGes 4 negociagio,
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(vi)

(vii)
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publica de debéntures pelo prazo de, no minimo, 4 (quatro) meses contados da data do encerrathento da Ofefta
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divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato Relevanate”, ,*
conforme definido no artigo 2° da Instrucio CVM 358/02, e comunicar a ocorréncia de tal*Fto Relevame. ve
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imediatamente ac Coordenador; e . eus . .
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fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP, . . vesne
Taeans . .
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Adicionalmente, nos termos do artigo 9° da ICVM 476/09, a Emissora ndo poderd realizar qutra ofet®* ]
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Restrita, objeto da presente Escritura, exceto no caso de tal nova oferta ser submetida a registro na CVM.

CLAUSULAVI AGENTE FIDUCIARIO

6.1.

A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissio, Oliveira Trust Distribuidora de Titulos

e Valores Mobilidrios 8.A., acima qualificado, como agente fiduciario da Emissfio e que, por este ato, aceita a
respectiva nomeacdo para, nos termos da Lei das S.A., das demais disposi¢ées legais e regulatérias aplicaveis e da
presente Escritura, representar — a qualquer tempo — perante a Emissora, os interesses da comunhéo dos titulares
das Debéntures.

6.2.

-

®

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara sob as penas da lei, que:

aceita a fungiio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigSes previstos na
legislacéo e regulamentacao apliciveis e nesta Escritura;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciério, nos termos da legislagiio e
regulamentagio aplicave] vigente;

conhece e aceita integralmente a presente Escritura, todas as respectivas clausulas, termos e condigdes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

a celebracio desta Escritura e o cumprimento das respectivas obrigagGes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;

n#o est sujeito a qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das S.A. e do artigo
10 da Instrucdo CVM nO 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“"ICVM 28/83") para exercer
a func@o e as atribuicdes que the sdo conferidas;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da ICVM 28/83;

¢ uma instituicio financeira devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis da
Repiiblica Federativa do Brasil;

os respectivos representantes que assinam esta Escritura tém poderes societdrios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacies ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes

- /)
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(xii)

(xiii}

(xiv)
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legitimamente outorgados, estando 0s respectivos mandatos em pleno vigor, conforme disposigGes def geu ,°

Estatuto Social; i e wos
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que esta Escritura constitui obrigacdo legal, vilida e vinculante do Agente Fiduciario, exeqhitvel ‘de acc')r'do: .
com os seus termos e condiges;
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ndo tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer plenamente sugs, fupgles &/dU°*S
atribuicGes; * "

esta ciente das disposicées da regulamentagdio aplicivel emanada pelo Banco Central do Brasil e da CVM,
em especial da Cireular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura por meio das informagdes e documentos
fornecidos pela Emissora e pelos Garantidores, conforme o caso, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo
efetuon qualquer tipo de verificagio independente ou adicional da veracidade das declaragbes da Emissora
ou dos Garantidores ora prestadas, com o que os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as
Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

verificon, na Data de Emissio das Debéntures, a regularidade da constitui¢gdo da Garantias
(compreendendo a Fianga e a garantia real) ¢ observard a manutencio de sua existéncia, validade e
exequibilidade, nos termos dos Documentos das Garantias. Adicionalmente, o Agente Fiduciario declara
que as garantias reais representadas pelo CDB Cedido Fiduciariamente e pela cessdo fiduciaria de direitos
creditérios da Conta Vinculada nao garantem 100% (cem por cento) das obrigagdes decorrentes da presente
Emissdo, bem como declara que nio foi possivel verificar a suficiéncia da Fianga prestada pelos
Garantidores, tendo em vista que ndo lhe foram disponibilizados os documentos necessirios para tal
verificacao;

Bsté ciente da legislacdo e regulamentagéo aplicavel as obrigagdes e/ou atribuicdes ora assumidas; e

conforme disposto no item 4.11.6, informa que a verificagiio do cumprimento das obrigagSes das Afiliadas
da Emissora se dara com base na declaraciio a ser fornecida pela Emissora no referido item, destacando
desde j4 que ndo serd realizada qualquer verificagio independente a respeito da observancia das obrigacGes

das Afiliadas.

O Agente Fiduciario exercera suas fungBes a partir da data de assinatura desta Escritura, devendo

permanecer no exercicio de suas fun¢es até a Data de Vencimento de cada Série ou até sua efetiva substitui¢io.

6.4.

Ser4 devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorérios pelos deveres e atribuicdes que

competem ao Agente Fiducidrio, nos termos da legislagio e regulamenta¢do apliciveis e desta Escritura
correspondente a uma remuneragdo anual de R$18.000,00 (dezoito mil reais), devida pela Emissora, sendo a
primeira parcela devida no 5° (quinto) dia atil apbs a assinatura da presente Escritura e, as demais parcelas, no
mesmo dia dos anos subsequentes. Serio devidas parcelas anuais de remunera¢io do Agente Fiducidrio até a
liquidacdo integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento.

6.4.1. Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures de ambas as
Séries em circulagio, o Agente Fiduciirio fard jus somente 4 remuneragio calculada pro rata
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6.4.2. O pagamento da remuneragiio do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na ¢thta %orrente Ja: :.
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6.4.3. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagiio dgg copgdicdes & "o
Debéntures apds a Emissdo, serfio devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente® 3 remunera‘@éo”
anual acima indicada, o valor de R$ 400,00 (quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a: (i} excussdo das Garantias; (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora
e/ou com Debenturistas; e (iif) implementagio das consequentes decisdes tomadas em tais eventos,
pagas 5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de horas” a
Emissora. Entende-se por reestruturacio das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo: (i)
das Garantias; (ii) prazos de pagamento; e (iii) condi¢des relacionadas ao vencimento antecipado.
Os eventos relacionados 4 amortizacio das Debéntures nfio sfio considerados reestruturagio das

Debéntures.

6.4.4. No caso de celebracio de Aditamentos & Escritura de Emiss@o e aos Documentos das Garantias da
Emisséo, serdo devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$ 400,00 (quatrocentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes.

6.4.5. A remuneragio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 6.4 acima e seguintes serd
atualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do IGPM/FGV - Indice Geral
de Pregos ao Mercado, publicado mensalmente pela Fundagao Getiilio Vargas, ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura.

6.4.6. As parcelas de remuneracio citadas na clausula 6.4 acima e seguintes serdo acrescidas dos
seguintes tributos: ISS (Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza), PIS {(Contribuigdo ao
Programa de Integracio Social), COFINS (Contribuigio para ¢ Financiamento da Seguridade
Social), CSLL (Contribuigiio Social sobre o Lucro Liquide), IR (Imposto de Renda), e/ou quaisquer
outros tributos que venham a incidir sobre referida remuneragio, excetuando-se o Imposto de
Renda nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.4.7. As remuneragdes do Agente Fiducidrio indicadas nos itens precedentes ndo incluem as despesas
com viagens, estadias, transporte e publicacfio necessirias ao exercicio de nossa fungdo, durante ou
apés a implantacio do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apés prévia aprovagdo. Nao estdo
incluidas igualmente, e serio arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas Garantias e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento da
presente Emissdo. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem como indenizagdes,
decorrentes de a¢des intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungéo
ou da sua atuacio em defesa dos interesses dos Debenturistas da Emissao, serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do
Agente Fiducidrio e deverdio ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora.




6.5.

LR N RN B J L]
- [ R 3 N
LE N - LANE N ]
- = -
* 9 LA R LN )

6.4.8. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidric vertha a,*
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdio ser previamente aprovagas ¢4
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora® T4 desbesas *
incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depésito's: inaeniza'r;'ézzé,::
custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a.
solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuals despesis,-.
dep6sitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agfes judiciais berda igualmidgee®;
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do Aéént.e.
Fiducirio, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio ao pagamento

destas por um periodo superior a 10 (dez} dias corridos.

6.4.9. Eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiduciario ou alteragfio nas caracter{sticas da Emisséo
facultardo ao Agente Fiducidrio a revisfo dos honorarios propostos.

Constituem deveres e atribuictes do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros previstos na legislacio e

regulamentacéo apliciveis e nesta Escritura:

(i)

(i)

(iii)

(iv}
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(vi)

(vii)

proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures, empregando, no exercicio de suas respectivas
fungdes e atribuicdes, o cuidado e a diligéneia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragio dos seus prprios bens;

evitar conflitos de interesses e, conforme o caso, renunciar 4 condi¢iio de Agente Fiducidrio na hipétese de
superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar, em boa guarda, toda a escrituracfio, correspondéncia e demais documentos e papéis
relacionados ao exercicio de suas fungbes e atribuictes;

verificar, no momento da aceitagio de suas vespectivas fungdes e atribuigdes, a veracidade das informagtes
contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento, sendo certo que a verificacio se deu por meio das informagbes e documentos fornecidos pela
Emissora e pelos Garantidores, conforme o caso;

promover perante os 6rgios e autoridades publicas e/ou governamentais competentes, caso a Emissora ndo
o faca, o registro desta Escritura e eventuais Aditamentos na JUCEPAR e/ou nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos de Curitiba ¢ do Rio de Janeiro, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, hipétese em que a Emissora deverd fornecer as informagdes ¢ documentos
necessarios aos referidos registros;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes e no fornecimento de
documentos obrigatorios, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissbes ou inverdades
constantes de tais informacoes;

solicitar, quando julgar necessirio ac fiel desempenho de suas respectivas funcgdes, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacbes judiciais e execugGes fiscais),
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Piiblica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e

—



(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
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Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emiskpra,, *®

bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades; sesses
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solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora; . e
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convocar, quando necessario, as AGDs, mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés)wezes, nos Orgaos
de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes; e see et
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comparecer as AGDs, a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas de ambas as Séries, nos termos do artigo 68, parigrafo
primeiro, Alinea “b”, da Lei das S.A., relativo aos exercicios sociais da Emissora, o qual devera conter, ao
menos, as informagdes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se a enviar todas as informag@es financeiras e
atos societarios necessarios  realizacao do relatério supra citado, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciério, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora para publicagdo do relatorio
conforme disposto na Lei das 8.A.:

{a) eventual omissdo ou incorreciio de que tenha conhecimento, contida nas informagdes divulgadas
pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na prestagio obrigatéria de informagdes pela
Emissora;

(b) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

{c) comentarios sobre as demonstracBes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores

econdmicos, financeiros e da estrutura de capital da Emissora;
(d) posicio da distribui¢io ou colocagao das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagio e pagamento da Remunera¢do e outros pagamentos, bem como aquisicdes e
vendas de Debéntures de cada Série efetuados no periodo;

(f) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da Emissfo, de acordo com os
dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues & sua administragéo;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

() declaracio acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias das Debéntures; e

) declara¢io sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente fiducidrio da Emissgo;

disponibilizar o relatério a que se refere o item (xi) acima aos Debenturistas, no prazo méiximo de 4
(quatro) meses, contado a partir do encerramento de cada exercicio social da Emissora. O relatério devera
estar disponivel a0 menos nos seguintes locais: (a) na sede da Emissora; (b) na sede do Agente Fiducirio

A
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ou, quando instituicio financeira, no local por esta indicado; (¢) na CVM; e (d) nas dependénciag }ioo's:°

Coordenadores, conforme indicado pelos Coordenadores; b chesen
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(xiii) publicar, as expensas da Emissora, nos érgios de imprensa em que a Emissora deVd efetuar ‘Suas’s
[ B J
publicacdes, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a disgosicio nos lpggis,
indicados no item anterior; i e
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(xiv) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus respectives enderegos, mediante, inclusive, solicifacad”
de informacdes 4 Emissora, ao Agente Escriturador e/oua CETIP;

(xv) fiscalizar o cumprimento das disposicées constantes desta Escritura e especialmente daquelas impositivas
de obrigacdes de fazer e ndo fazer da Emissora;

(xvi)  notificar os titulares das Debéntures — se possivel individualmente — no prazo maximo de 5 (cinco) dias
{iteis contado a partir da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de
obrigacdes assumidas nesta Escritura, indicando o local e/ou os meios mediante os quais fornecera aos
interessados maiores informagdes. Comunicacio de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP,
conforme aplicavel;

(xvii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de modificagbes nas
condicdes das Debéntures de cada Série;

(xviii) acompanhar e verificar a apuragio dos indices efou limites — quer sejam financeiros, quer de outra
natureza, conforme o caso —, na periodicidade prevista e conforme previsto nesta Escritura, com base nas
informagdes fornecidas pela Emissora, nos termos da Clausula V acima;

(xix) verificar a regularidade da constituigio das Garantia (real fidejusséria) referida no item 4.5 acima,
mediante verificacio do registro dos Documentos de Garantia nos competentes cartorios de registro de
titulos e documnentos identificados nos Documentos de Garantia; {ii) a manuteng¢io de sua suficiéncia e
exequibilidade; e (iii) o valor dos bens dados em garantia, observando a manutengfio de sua suficiéncia e
exequibilidade, na forma e de acordo com os limites previstos nos Documentos de Garantia; e

(<)  intimar a Companhia a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua deterioragiio ou depreciagio.

6.6.  Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.1 acima, o Agente Fiduciario poderd langar méo de quaisquer
procedimentos, quer sejam judiciais ou extrajudiciais, em face da Emissora para a protegdo e defesa dos interesses
da comunhio dos Debenturistas de ambas as Séries na realizacio de seus respectivos eréditos, devendo, em caso de

inadimplemente da Emissora:

(i) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de ambas as Séries e cobrar o respective VNU e/ou saldo
do VNU, Remuneracio e acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura;

(i1) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza, nos termos da legislacio

aplicdvel, quando aplicavel;
-/ M
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(iii)  tomar todas as providéncias necessérias para a realiza¢io dos créditos de Debenturistas de ambas as Sérjes;,
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(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial, extrajuditlal ou simildr,”s
liquidagio, dissolugao e/on extingdo da Emissora.
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6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adofip gas mediths=:
contempladas nos itens (ii) e (iii) acima se, convocada qualquer AGD de ambas as Séries, tal AGD"
da respectiva Série assim o autorizar por deliberagiio da unanimidade dos titulares de Debéntures
de tal Série entdo em circulagio, bastando, porém: (a) a deliberagfio por titulares de Debéntures de
cada Série que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de tal Série
em circulagio, quando tal hipétese se referir ao disposto no item (i) acima; e (b) a deliberagao por
titulares de Debéntures de cada Série que representem a maioria das Debéntures de tal Série entdo
em circulagdo presentes a respectiva AGD, quando tal hipdtese se referir ao disposto no item (iv)
acima,

6.7. O Agente Fiduciario exerceré suas fungdes a partir da data de assinatura da presente Escritura até a Data de
Vencimento de cada Série, sua efetiva substitui¢io ou até que todas as obriga¢des contempladas na presente
Escritura sejam cumpridas.

6.8.  Nas hip6teses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentincia, liquidagdo, dissolugo ou extingao, ou
qualquer outro caso de vacincia na fungdo de agente fiducidrio da Emissao, seré realizada uma AGD de cada Série
de Debéntures, em até 30 (trinta) dias corridos, contados a partir do evento que a determinar, para a escolha do
novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual poderé ser convocada pelo préprio Agente Fiduciério — a ser substituido
—, pela Emissora, por titulares de Debéntures de cada Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures de tal Série entio em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagao nio ocorrer até 5 (cinco)
dias titeis antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetué-la, sendo certo que a CVM poderd
nomear um agente fiduciario substituto provisério, enquanto néo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario da Emissao. A substitui¢io ndo implicard remuneragio ao novo agente fiduciario que seja superior
3 remuneracdo avencada nesta Escritura,

6.8.1. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio nfio poder continuar a exercer as suas fungbes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd o Agente Fiducidric comunicar
imediatamente tal fato 4 Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituicio.

6.8.2. E facultado aos titulares das Debéntures, apés o encerramento do prazo para a subscri¢do e
integralizacio da totalidade das Debéntures, proceder & substituicio do Agente Fiducidrio e a
indicaciio de seu respectivo substituto, em AGDs especialmente convocadas para tal fim, nos
termos desta Escritura.

6.8.3. Caso ocorra efetiva substituicgio do Agente Fiducidrio, o substituto perceberda a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiduciério, similar em todos os respectivos termos e condigdes,
ficando estabelecido que a primeira parcela de remuneragio devida ao substituto serd caleulada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de suas fung¢des como agente fiduciario da
Emissdo. A remuneracio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente

4
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Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiduciario ficara sujeita 2 comurlicacdo pré¥iaas
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CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no agtigo,9 da ICYM
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A substituicio do Agente Fiduciario em carater permanente deveri ser objeto “de aditamerito 3°
Escritura, que dever4 ser registrado na JUCEPAR.

6.8.5.1. O agente fiducidrio substituto dever, imediatamente apds sua nomeagiio, comunici-la aos

Debenturistas em forma de aviso, nos termos da Clausula X abaixo.

6.8.5.2. O agente fiduci4rio substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for celebrado o

correspondente aditamento & presente Escritura, inclusive, até sua efetiva substituicdo, a
Data de Vencimento de ambas as Séries, ou até que todas as obrigagdes contempladas na
presente Escritura sejam cumpridas.

6.8.6. Aplicam-se &s hipdteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este respeito
promulgados par atos da CVM.
CLAUSULA VII ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1 Os Debenturistas de cada uma das Séries poderdo, a qualquer tempo, deliberar sobre os assuntos

pertinentes & Emissdo e/ou as Debéntures da sua respectiva Série mediante AGD, aplicando-se a cada tal AGD, no
que for pertinente, as disposiges do artigo 71 da Lei das S.A.

7.1,t.  Todos os atos e decisbes que, de qualquer forma, virem a envolver direta cu indiretamente, os
interesses dos Debenturistas da respectiva Série, deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados sob a
forma de “Aviso aos Debenturistas”, a ser enviado a cada Debenturista da respectiva Série,
conforme as disposi¢des da Clausula IX abaixo.

7.2. Cada AGD podera ser convocada pelo Agente Fiducifrio, pela Emissora ou por titulares de Debéntures de

cada Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da respectiva Série, conforme o item
7.2.1 abaixo, on, ainda, pela CVM.

7.2.1.

A convocacho para cada AGD dar-se-a nos termos do item 7.2 acima, através de anfincio publicado
de acordo com as regras apliciveis 4 publicagdo de andncio de convocagfio de assembleias gerais
constantes da Lei das 8.A., da regulamentagéo aplicavel e desta Escritura,

7.3 Aplica-se 4s AGDs, no que couber, o disposto na Lei das 8.A. para assembléias gerais de acionistas.

7.3.1, A presidéncia da AGD caberi ao Debenturista da respectiva Série que for designado pelos demais
Debenturistas da mesma Série presentes ou aquele que for designado pela CVM.
7.4. As AGDs serio convocadas com antecedéncia minima de 8 (oito) dj A
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7.4.1. A convocagdo para a realizagio de AGD em segunda convocagiio deveri ser realizada com,emnces
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minimo, 5 (cinco)} dias de antecedéncia da data marcada para a respectiva instalagdo? pqdend; Ser -

realizada por ocasidio da primeira convocagio. e o
.-
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7.4.2. Independentemente das formalidades previstas na legislagio aplicivel e nesta "EScritura, <etds
considerada regular a AGD & qual comparecerem a totalidade dos titulares da$ .Dehénturegtaf:::
circulagio da respectiva Série. ‘ '

7.5. Nos termos do artigo 71, pardgrafo 3°, da Lei das S.A., a AGD instalar-se-4, em primeira convocagio, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em circula¢io da
respectiva Série e, em segunda convocagio, com qualquer niimero de Debenturistas de tal Série.

7.6.  Cada Debénture em circulagiio conferira a seu respectivo titular o direito a 1 {um) voto nas AGDs, cujas
deliberagbes, ressalvadas as excegdes previstas nesta Escritura ou na legislaciio aplicavel, serdo tomadas por
fitulares de Debéntures que representem a maloria das Dehéntures em circulacio da respectiva Série, sendo
admitida a constituicdo de mandatérios dos titulares de Debéntures, Debenturistas ou nio.

7.6.1.  Sem prejuizo do disposto no item 7.6 acima, qualquer alteragfio: (i) no Prazo de Vigéncia das
Debéntures de cada Série; (ii) na data de pagamento do VNU e/ou da Remuneracfo; (iii) no
parametro de cdleulo da Remuneragéo; (iv) no quorum de deliberagio das AGDs; (v) 4 Clausula 4.11
acima; e (vi) das Garantias concedidas, devera ser aprovada por titulares de Debéntures de cada
Série que representem, no minimo, 90% (noventa por cento} das Debéntures em circulacio da
respectiva Série,

7.6.2. A rentincia 4 declaracio de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.11,2,2
desta Escritura, depender4 da aprovagéo de titulares de Debéntures que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulaciio da respectiva Série.

7.6.3. Toda e qualquer alteragéo nas clausulas ou condiges estabelecidas nesta Eseritura, incluindo, sem
limitagio, no que diz respeito a defini¢iio da taxa/indice de referéncia substitutive de que trata ¢
itetn 4.10.4 desta Escritura, dependera da aprovacio, seja em primeira convocagdo da AGD ou em
qualquer outra subsequente, de titulares de Debéntures de cada Série que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacfio da respectiva Série.

7.7. Para efeito da constitui¢do do quorum de instalagdo e deliberacio a que se refere esta Clausula VII, serdo
consideradas como Debéntures em circulacio aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda néo tiverem
sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nfimerc de tais Debéntures quaisquer Debéntures
detidas pela Emissora e mantidas em tesouraria, ou por suas respectivas Afiliadas, respectivos diretores e/ou
conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

<.8.  Sera facultada a presencga dos representantes legais e/ou procuradores da Emissora nas AGDs.

7.9. O Agente Fiduciario devera comparecer 3s AGDs para prestar aos titulares de Debéntures as informag@es
que lhe forem solicitadas.




CLAUSULA VIII DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES L

8.1 B

L] L] -
LEXEX Y] -
- aveasn

LR
LR RN X
» LI
* avs

Cada qual entre a Emissora e os Garantidores declara e garante a todos e quaisquer Dehgntyristas :e_ 0Q.n

Agente Fiducidrio que, na data da assinatura desta Escritura: .s

(i)

(ii)

(iii)

{iv)

™

(i)

(vii)

(viii)
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a Emissora é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma’de sociedadé pbt*
agdes, de acorde com as leis da Repiiblica Federativa do Brasil, incluindo, sem limitacio a 1.8i #as 5.A. et

* - -
e nw
estd devidamente autforizada a celebrar esta Escritura, o Contrato de Cessdo Fiduciaria, o Contrato de
Colocacdo e a cumprir suas obrigagdes aqui e 14 previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e societirios necessarios;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém poderes societdrios e/ou delegados
para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissfio, os Documentos das Garantias e as obrigac¢Bes aqui e ali previstas, inclusive, no
caso dos Garantidores, a fianga, constituem obrigagdes licitas, vélidas e vinculantes da Emissora e dos
Garantidores (conforme o caso}, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragiio desta Escritura, a formalizagio do Contrato de Cess#o Fiduciaria e do Contratoe de Colocacio, a
realizacdo da Emissdo e a colocagdo das Debéntures nio infringem nenhuma disposiciio legal, regulatéria,
contrato ou instrumento relevante para os negbcios da Emissora dos quais a Emissora seja parte nem
importar: (a) no vencimento antecipado de obriga¢des estabelecidas em quaisquer de tais contratos e/ou
instrumentos; (b) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (¢) na cria¢iio de qualquer
onus sobre quaisquer ativos ou bens da Emissora efou de suas Afiliadas, exceto pelas Garantias indicadas
na Clausula 4.5 acima;

a Emissora, nesta data, detém todas as autoriza¢des, concessdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
necessirias para ¢ exercicio de suas atividades, as quais se encontram vélidas e em pleno efeito, exceto nas
hipéteses em que a falta de obtencfio ou de manutengfio das referidas autorizages e licencas nao
comprometa a capacidade operacional da Emissora;

exceto com relagio a processos judiciais nfo provisionades em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil, a Emissora e suas Afiliadas nfic possuem quaisquer passivos
materiais que ja tenham sido demandados ou exigidos, nem passivos materiais ou contingéncias materiais
decorrentes de operagbes praticadas que nio estejam refletidos nas respectivas demonstrages financeiras
ou em suas notas explicativas;

as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2008, 2009 e 2010 representan corretamente a posiciio financeira da Emissora naquelas
datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis determinados pela regulamenta¢iio aplicavel, refletindo corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora, de forma consolidada;
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(x)
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(xii}

(xiii}
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(xiv)
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inexiste: (a) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal ou de gyalquer owras
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cumprirdo todas as obriga¢bes assumidas nos termos da Escritura de Emissio e dos 'Documentos o

......

Garantias, incluindo mas ndo se limitando a obriga¢io de destinar os recursos obtidos c¢m 2 Pxnissig gug,
fins previstos na Clausula IIT acima;

as informagées fornecidas pela Emissora e pelos Garantidores aos Investidores Qualificados no contexto da
Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores
Qualificados uma tomada de decisfio fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

ndo omitiram ou omitirdo nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragiio substancial de sua situagao econémico-financeira ou juridica em prejuizo
dos Investidores Qualificados nas Debéntures;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiduci4rio de exercer
plenamente suas fungdes;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da Taxa DI, divulgada
pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneracio das Debéntures, inclusive nas hipéteses de
vencimento antecipado, nos termos desta Escritura de Emissiio, foi acordada por livre vontade entre a
Emissora e a instituigfio intermediaria lider responsavel pela Oferta Restrita, em observincia ao principio
da boa-fé:

estio familiarizados com instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes s das Debéntures;

os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das Debéntures, estio familiarizados com seus
propositos e objetivos e aprovaram sua emissao;

sdo pessoas sofisticadas e tém o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e de negbcios,
inclusive no que diz respeito a opera¢des da mesma natureza que as Debéntures, que os capacitam a avaliar
o mérito, os riscos e a adequagio das Debéntures;

as obrigagtes de pagamento da Emissora e dos Garantidores nos termos da Escritura de Emissio nio sio
subordinadas a quaisquer outros créditos quirografirios que venham a ser detidos por qualquer pessoa
contra a Emissora e os Garantidores e, exceto pela prioridade ou titularidade conferida aos Debenturistas
sobre as Garantias, serao tratadas, pelo menos, em igualdade de condiges (pari passu) a quaisquer outros
créditos quirografirios detidos contra a Emissora e os Garantidores (com exceciio dos que disponham de
privilégios creditérios imperativamente conferidos exclusivamente por lei e néio por ato da Emissora e dos
Garantidores);

a Emissora cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinages dos orgios e
autoridades publicas e/ou governamentais, autarquias e/ou tribunais, exceto aquelas \/qé?estéo sendo
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ndo prestaram declaraces falsas, imprecisas ou incompletas aos Debenturistas, ao Agente Fiduciario oy, *
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Evento de Vencimento Antecipado,

Cada qual entre os Garantidores ainda declara e garante a todos e quaisquer Debenturistas e ao Agente

Fiduciario que, na data da assinatura desta Escritura:

1)

(i)

(iii)

esta ciente e aceita todos os termos e condigbes constantes da presente Escritura e dos demais Documentos
das Garantias;

ndo se encontra em situacio de insolvéncia e nfo se encontrard em situacdo de insolvéncia em razdo da
formalizacao da presente Escritura; e

firma a presente Escritura e outorga a garantia fidejusséria (fianca) de que trata a Clausula 4.5 acima, nos
termos das disposi¢bes legais apliciveis e/ou em conformidade com seus atos constitutivos.

CLAUSULA TX NOTIFICACOES E COMUNICACOES

9.1

Todos os documentos e comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como os meios

fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a serem enviados por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura, deverfio ser encaminhados para os seguintes enderegos:

M

se para a Emissora:

QURO VERDE TRANSPORTE E LOCACAO S.A.
Rua Jodo Bettega, n° 5.700, CIC,
CEP 81.350-000, Curitiba — PR

Tel.:
Fax:

AT

(41)3239.7052
(41) 3239 7077
Eduardo Takahara
Karlis J. Kruklis

Email; eduardo.takahara@ouroverdetl.com.br

(ii)

karlis@ouroverdetl.com.br

se para o Agente Fiducidrio:

OLIVEIRA TRUST IMSTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n.° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca

CEP 22640-100, Rio de Janeiro - RJ }/

J —44 - U(IQ{ _




Tel.: (21} 3514-0000
Fax: (21} 3514-0099
At; Gustavo Dezouzart
Maria Carolina Vieira Abrantes
Email: gustavo@oliveiratrust.com.br
agente@oliveiratrust.com.br

(iii) se para o Banco Mandatario/Agente Escrituradot:

BANCO BRADESCO S.A.
Avenida Yara, $/N, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar
CEP 06029-g00, Osasco — SP

Tel.:  (11)3864 7011

Fax: (11)3684 2852

At: Jo@ao Batista de Souza
Fabic da Cruz Tomo

Email: 4010.jbsouza@bradesco.com,br
4o010.custodiarf@bradesco.com.br
4010.tomo@bradesco.com.br

(iv) ge para a CETIP;

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 49 andar
CEP 01452-001, Sdo Paulo —SP

Tel.:  (11) 3111-1596

Fax:  (11) 3115-1564

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

ou

Av. Republica do Chile, 230, 11° andar,

CEP 20031-170, Rio de Janeiro -RJ

Tel.:  (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

(v) se para os Garantidores:

CELSO ANTONIO FRARE // NOVO ORIENTE PARTICIPACGOES LTDA.
Rua Jodo Bettega, n° 5.700, CIC,
CEP 81.350-000, Curitiba — PR

Tel.: (41)3239 7008

Fax:  (41)3239 7077

At Celso Antonio Frare
Karlis Jonatan Kruklis

Eduardo Hidemi Takahara
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9.2, As notificacdes e/ou comunicagbes referentes a esta Escritura serdo consideradas entreg:xes quande.
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Cor[‘blos € Telégmfos o
sob protocolo, cu por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou :.urmxr eletrquu:(.). v
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu respectivo recebimento seja confirmado por meio
de indicativo de recebimento (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagio verbal
por telefone. Os respectivos originais deverao ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco)} dias fiteis
contados a partir do envio da mensagem, A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a
cada uma das demais pessoas indicadas nesta Clausula IX pela pessoa que tiver seu enderego alterado.

CrAusuraX  DISPOSICOES GERALS

10.1 Auséncia de Vinculo: esta Escritura de Emissiio nfo implica a formacgfio de qualquer vinculo de qualquer
natureza entre a Emissora, os Garantidores e os Debenturistas, nem entre uma parte e os empregados e contratados
da outra parte, permanecendo cada parte exclusivamente responsavel pela remuneragiio e respectivos encargos
fiscais, trabalhistas e previdencidrios, bem como pelas reclamagdes e a¢des de seus funciondrios, empregados efou
contratados, devendo manter a outra parte a salvo de tais reclamagGes, agdes e demandas, e indeniza-la de todas e
quaisquer quantias, inclusive honoréarios advocaticios e custas judiciais devidas em decorréncia de tais reclamacdes,
acdes e demandas, inclusive reivindicagdes relativas ac Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), Fundo de
Garantia por Tempo de Servico (FGTS) e quaisquer direitos previdenciarios.

10.2 Independéncia das Disposicdes: se qualquer termo ou outra disposigdo desta Escritura de Emissdo for
considerado invélido, ilegal ou inexeqiiivel diante de qualquer norma legal e/ou de ordem publica, todos os demais
termos e disposiches desta Escritura de Emissao permanecerdo, independentemente, em pleno vigor e efeito pelo
tempo em que o substrato econémico e juridico das operages contempladas nesta Escritura ndo for prejudicado.
Quando qualquer termo ou outra disposi¢do for considerado invalido, ilegal ou inexeqiiivel, a Emissora ¢ os
Debenturistas negociarfio em boa fé a alteragiio desta Escritura de modo a fazer vigorar sua intengdo original da
melhor maneira possivel, e a fim de que as transacdes aqui contempladas sejam realizadas e preservadas.

10.3 Reniincia: o nfio exercicio por qualquer dos Debenturtstas, pela Emissora efou pelo Agente Fiduciarie de
quaisquer de seus direitos, ou a ndo execugéo de quaisquer dos termos ou condi¢des desta Escritura ndo serdo
considerados rentincia a esses direitos, exceto quanto a direitos especificamente limitados & data de seu exercicio,
nem impedirdo qualquer um dos Debenturistas, a Emissora efou o Agente Fiducirio de fazer valer ou exercer
quaisquer desses direitos.

10.3.1 A eventual tolerdncia, por qualquer dos Debenturistas, pela Emissora efou pelo Agente Fiduciério,
da inexecucdo de quaisquer cldusulas ou condicdes desta Escritura, a qualquer tempo, deverd ser
interpretada como mera liberalidade, ndo implicando, portanto, em novagdo, transagio, perddo,
rentincia ou dispensa da obrigagdo assumida, nem desisténcia do cumprimento das disposigdes
aqui contidas, ainda que o dispositivo violado possa ser considerado como cancelado ou modificado
unilateralmente.
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10.4 Irrevogabilidade: a presente Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigar.ndo as Parfas e "
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os Garantidores por si e seus sucessores a qualquer titulo. 4
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10.5. Acordo Integral: esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Colocacdo e os Documentos das Garantieg, -
constituem o tnico e integral acordo com relacio aos negdcios aqui contidos efon 14 contidose -Qualsqu._.,c..
documentos, compromissos e avencas anteriores, orais, escritos ou de outra forma estabelecidos efitre a Emisséf &«
quaisquer dos Debenturistas, o Coordenador, ou outra pessoa, conforme o caso, e referentes ao objeio desta Escr:tu.ra e
serdo considerados cancelados e ndo afetarfio ou modificaro quaisquer dos seus termos ou obngaqoes estabelecidos

nesta Escritura.

10.6 Execuciio Especifica e Titulo Executivo Extrajudicial: para os fins da presente Escritura, a Emissora esta

ciente e aceita que a presente Escritura de Emissio representa um titulo executivo extrajudicial para todos os fins e
efeitos legais, especialmente aqueles contemplados pelo Cédigo de Processo Civil e que as obrigagbes contidas nesta
Escritura estio sujeitas a execugio especifica, de acordo com os artigos 461, 632 et seq. do Cédigo de Processo Civil.

10.7. Acorde Miituo, Boa-fé e Equidade: as Partes e os intervenientes anuentes declaram, mitua e
expressamente, que a presente Escritura foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por
livre, consciente e firme manifestacfio de vontade das Partes e em perfeita relagéo de equidade.

CLAUSULAXI Foro

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir quaisquer questdes e/ou conflitos porventura oriundos desta Escritura.

E, POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, as Partes e as intervenientes anuentes firmam a presente
Escritura, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as duas testemunhas abaixo

assinadas.

Curitiba, 10 de maio de 2011
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