INSTRUMENTO PARTICULAR DE RERRATIFICACAO E CONSOLIDACAO DA
ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA PORCAO
LICENCIAMENTOS E PARTICIPACOES S.A., CELEBRADA EM 13 DE
DEZEMBRO DE 2010

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

a) PORCAO LICENCIAMENTOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade an6nima de
capital fechado com sede Avenida das Américas, n® 500, bloco 5, loja 101 - subsolo,
CEP 22.640-102, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 04.946.696/0001-02, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social (“Emissora™),

como agente fiduciario da presente emissdo e nela interveniente, representando a comunhéo
dos titulares das Debéntures,

b) GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede no
Estado do Rio de Janeiro, Cidade do Rio de Janeiro, na Avenida Ayrton Senna, n°
3.000, Bloco 01, Sala 317, Barra da Tijuca, CEP 22.775-003, inscrita no CNPJ/MF sob
o n°® 10.749.264/0001-04 (“Agente Fiduciario™),

¢, na qualidade de garantidores solidarios e principais pagadores,

c) CHURRASCARIA BRASAO DA TORRE LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede na Rua Bardo da Torre, n° 218, 220 e 220, fundos, Ipanema, Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 42.136.747/0001-11,
neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Brasio da Torre”);

d) CHURRASCOLANDIA RESTAURANTE LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede da Av. das Américas, n° 500, bloco 5, loja 101, Barra da Tijuca, Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 33.193.681/0001-00, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Churrascolandia’);

e) BAR E RESTAURANTE PONTO DA BARRA LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na Av. Armando Lombardi, n® 591, Barra da Tijuca, Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 42.348.037/0001-
55, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Ponto da Barra™);

1) PORCAO RIO’S LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Av, Infante




Dom Henrique, s/n°, Parque do Flamengo, Gléria, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.144.238/0001-89, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Rio’s”);

g) RPS BAR E RESTAURANTE LTDA., sociedade empreséaria limitada, com sede no
Setor de Clubes Esportivos Sul - SCES, Trecho 2, Conjunto 35, Parte Restaurante I1I,
Brasilia, DF, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 03.956.495/0001-15, neste ato representada
na forma de seu contrato social (“RPS”); e

h) NSG CAPITAL SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes, com sede na Praia
de Botafogo, 440, 6° andar, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 10.337.440/0001-92, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“NSG Securitizadora”, o qual, conjuntamente com o Acionista
Controlador, Brasdo da Torre, Churrascolindia, Ponto da Barra, Rio’s e RPS doravante
denominados os “Garantidores Solidarios”, e os Garantidores Solidarios, conjuntamente
com a Emissora € o Agente Fiduciario, as “Partes” e, cada um, uma “Parte”),

e, na qualidade de interveniente anuente,

i) CASUAL DINING S.A., companhia fechada com sede na Av. das Américas, 3.500,
Sl. 211, Ed. Toronto 1.000, Bloco 2, Le Monde Office, CEP 22.631-003, Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.826.742/0001-
10, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Acionista Controlador™);

vém celebrar o presente “Instrumento Particular de Rerratificagcdo e Consolidagdo da Escritura
da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Subordinada,
para Distribui¢do Publica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Porcdo Licenciamentos e
Participacdes S.A., celebrada em 13 de dezembro de 2010” (“Escritura de Emiss3o” e
“Emiss@0”, respectivamente), para reformular a Escritura de Emissfo, que se encontra em fase
de arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro — JUCERIJA, reafirmando
todas as suas Clausulas e condi¢gdes, as quais passam a vigorar com a seguinte redacgdo
consolidada:

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures a serem ofertadas no ambito da
Oferta Restrita, o potencial investidor deve considerar, a luz de sua situagdo financeira e
objetivos de investimento, bem como com o auxilio de seus assessores legais, contabeis e
financeiros, todas as informagédes disponiveis nesta Escritura de Emissdo e, em particular,
avaliar os fatores de risco descritos nesta se¢do no “Anexo I”. Caso qualquer dos riscos e
incertezas aqui descritos efetivamente ocorra, a situa¢do financeira da Emissora ou de
qualquer dos Garantidores Solidarios, o pagamento de Juros Remuneratorios, ou o resgate
das Debéntures podera ser afetado de forma adversa. Consequentemente, o investidor
poderd perder todo ou parte substancial de seu investimento nas Debéntures. Riscos
adicionais ndo descritos nesta Escritura de Emissdo atualmente desconpecidos ou
considerados irrelevantes pela Emissora e pelos Garantidores Solidarios\taptbéem poderdo

Pagina 2 de 49 @



prejudicar seu fluxo de caixa e impactar o pagamento das Debéntures pela Emissora e pelos
Garantidores Soliddrios. Os fatores de risco descritos no Anexo I foram preparados de
acordo com a situacdo atual da Emissora.

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissfio ¢ celebrada de acordo com a autorizagdo da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 6 de dezembro de 2010 (“AGE”),
nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por A¢des™).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e na Associagio
Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA

2.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de
colocagdo, com a intermediagio da NSG CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comissio de Valores
Mobiliarios a subscrever ou adquirir titulos e valores mobilidrios para revenda, intermediar
oferta publica de distribuigdo de titulos e valores mobilidrios no mercado, instituir e gerir
fundos, carteiras de titulos e valores mobiliarios e clubes de investimento, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Praia de Botafogo, n® 440, 6° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°10.274.584/0001-47 (“Coordenador Lider”), nos termos da Instrugdo
n.° 476 da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), de 16 de janeiro de 2009 e suas
altera¢des posteriores (“Qferta Restrita” e “Instrucdio CVM n.° 476/09™).

2.1.2. Nos termos da Instru¢do CVM n.° 476/09, a Oferta Restrita esta automaticamente
dispensada do registro perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976.

2.1.3. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro perante a Associagdo
Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais, nos termos do artigo 25,
paragrafo 1°, do Cédigo de Regulagdo ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios.

2.2. Registro na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e Publicagdo das Atas
2.2.1. A ata da AGE sera registrada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

(“JUCERJA™) e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais
utilizados pela Emissora para efetuar as publicagbes ordenadas pela Lei das Sociedades por

Acgoes.
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2.3. Inscricdio desta Escritura de Emissdo na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro

2.3.1. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCERJA,
nos termos do artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.4. Registro da Garantia Adicional Real

2.4.1. O Contrato de Alienag¢do Fiduciaria de A¢des (conforme definido no item 4.15.1)
devera ser registrado pela Emissora em Cartorio de Registro de Titulos € Documentos da sede
da Emissora, do Acionista Controlador € do Agente Fiduciario, até a data de subscrigdo das
Debéntures.

2.4.2., O Contrato de Cessdo Fiducidria de Bens ¢ Direitos deverdo ser registrados pela
Emissora em Cartorio de Registro de Titulos € Documentos da sede da Emissora e do Agente
Fiduciario, até a data de subscri¢do das Debéntures.

2.5. Registro para Distribuicdo e Negociagido

2.5.1. As Debéntures serdo registradas para distribui¢io no mercado primério e negociagdo
no mercado secundario por meio do SDT — Mddulo de Distribui¢do de Titulos (“SDT”) e do
SND ~ Moddulo Nacional de Debéntures (“SND”), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”),
sendo as Debéntures distribuidas, negociadas, liquidadas e custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.5.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM n.° 476/09 (“Investidores Qualificados”),
e depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscri¢do ou aquisi¢do, nos termos do
artigo 13 da Instrugdo CVM n.° 476/09.

Cliusula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.  Séries
3.1.1. A Emissio sera realizada em série tinica.
3.2. Valor Total da Emissido

3.2.1. O valor total da Emisséo sera de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) na Data de

Emissdo.
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3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serdo emitidas 100 (cem) debéntures (as “Debéntures” e, cada uma individualmente,
“Debénture”).

3.4. Destinacgio de Recursos ¢ da Conta Vinculada Emissora

3.4.1. Os recursos obtidos com a Emissdo serdo mantidos na conta-corrente vinculada de
titularidade da Emissora a ser aberta no Banco Bradesco S.A. (“Conta Vinculada Emissora™),
de movimentagdo restrita que sera movimentada mediante prévia e expressa autorizagdo do
Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 3.4.2 abaixo. Os recursos depositados na
Conta Vinculada Emissora terdo as seguintes destinagdes (“Usos Autorizados™):

(i) sem ordem de preférencia, (a) aquisi¢do, direta ou indiretamente, por meio de cessdo
de crédito, ou negobcio juridico equivalente, de operagdes ou titulos de crédito detidas por
terceiros em face da Emissora, de suas sociedades controladas, controladoras, afiliadas ou
sociedade sob controle comum, incluindo, sem limitagdo os Garantidores Solidarios, cujos
valores de face, somados, ndo possam ser inferiores a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais); (b) constitui¢do de reserva financeira equivalente ao valor estimado das 3 (trés)
proximas parcelas vincendas dos Juros Remuneratérios (“Montante Minimo Conta
Vinculada™); e (c) até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) para pagamento de passivos
financeiros da Emissora e suas sociedades controladas, de forma a permitir o aperfeicoamento
das garantias previstas nos Contratos de Garantia; €

(i1) apos a conclusdo da alocagdo de recursos referida no item “i”, o saldo remanescente da
Conta Vinculada Emissora sera depositado na conta de livre movimentagdo da Emissora para
desenvolvimento de seus negocios, sujeita ao controle do Gestor de Conta Corrente.

3.4.2. Os recursos mantidos e/ou depositados na Conta Vinculada Emissora estardo sujeitos
ao controle do Agente Fiduciario, nos termos do “Contrato de Conta Vinculada e Outras
Avencas” (“Contrato de Conta Vinculada™), a ser celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciédrio, com a interveniéncia da NSG Securitizadora (“Gestor de Conta Corrente™”). A
Conta Vinculada Emissora encontrar-se-a submetida ao controle do Agente Fiduciario, o qual,
em carater unico € exclusivo, poderd movimenta-la, observadas as instrugdes passadas, por
escrito, pelo Gestor de Conta Corrente, com a finalidade Unica e exclusiva de atender aos
Usos Autorizados.

34.2.1. Quando da apuragdo do Montante Minimo Conta Vinculada, deverdo ser
considerados (i) os valores das verbas depositadas na Conta Vinculada Emissora, € (ii) o valor
de mercado dos Investimentos Permitidos vincendos, realizados pelo Agente Fiduciario por
conta ¢ ordem da Emissora, com os recursos depositados na Conta Vinculada Emissora.

34.2.2. Os recursos em moeda corrente nacional depositados na Conta Vinculada
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Emissora poderdo ser aplicados pelo Agente Fiduciario, utilizando-se dos poderes de
representagio outorgados nos termos do Contrato de Conta Vinculada, por conta e ordem da
Emissora, em qualquer das seguintes modalidades de investimento:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil - Bacen;
b) operagdes compromissadas tendo como lastro os ativos acima relacionados; €
c) quotas de fundos de investimentos referenciados & Taxa DI (incluindo percentuais da

Taxa DI) e/ou indice de pregos, administrados por Institui¢Ges Autorizadas, de longo prazo,
com liquidez didria, cujas politicas de investimento admitam a alocag@o de recursos nos ativos
identificados nas alineas “a” e “b” anteriores (em conjunto, “Investimentos Permitidos™).

3.4.23. E expressamente vedada a aquisigio de ativos de renda variavel.

34.24. Para os fins do item 3.4.2.2(c), “Instituicdes Autorizadas™ significa qualquer
das seguintes institui¢Ges: (i) Banco do Brasil S/A; (ii) Banco Bradesco S/A; (iii) Banco Itad
Unibanco S/A; (iv) Banco Santander S.A.; e (v) HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Muiltiplo.

3.4.3. Nos termos do Contrato de Conta Vinculada, previamente a transferéncia, pelo Agente
Fiduciario, de recursos financeiros depositados na Conta Vinculada Emissora, nos termos do
subitem “i” do item 3.4.1 acima, o Gestor de Conta Corrente devera encaminhar ao Agente
Fiducidrio documento escrito preparado pelo credor da respectiva obrigagdo financeira,
acompanhado dos poderes de representagdo do signatario, identificando: (a) o saldo devedor
da respectiva obrigacdo financeira; e (b) a conta corrente, de titularidade do respectivo titular
do crédito, para a qual as respectivas verbas deverfo ser transferidas.

3.4.4. Nos termos do Contrato de Conta Vinculada, o Gestor de Conta Corrente devera
encaminhar 3 Emissora e ao Agente Fiduciario, no prazo de até S (cinco) dias 1teis contado da
realizagdo da transferéncia de recursos referida no item 3.4.3 acima, recibo de quitagdo,
considerando-se a natureza do respectivo negdcio juridico, emitido pelo titular do crédito,
acompanhado dos poderes de representacio do(s) signatério(s).

3.4.5. Enquanto os recursos provenientes da subscrigdo e integralizagdo das Debéntures
encontrarem-se depositados na Conta Vinculada Emissora, cabera ao Agente Fiduciario
movimentar a Conta Vinculada Emissora apenas para a realizagdo de investimentos
permitidos conforme previsto no Contrato de Conta Vinculada.

3.5. Numero da Emissio

3.5.1. A presente Escritura de Emissio representa a 2° (segunda) emissdo de debéntures,
sendo a primeira de oferta publica com esforgos restritos da Emissora.
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3.6. Banco Mandatairio e Agente Escriturador

3.6.1. O banco mandatirio (“Banco Mandatirio”) e agente escriturador (“Agente
Escriturador”) da Emissdo € o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede no
nicleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, situado na Vila Yara, no municipio e
comarca de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12.

3.7. Limite de Emissio

3.7.1. O limite de emissdo ndo se aplica 8 Emissdo, conforme previsto no paragrafo 4° do
artigo 60, da Lei das Sociedades por Agdes, tendo em vista que as Debéntures serdo
subordinadas.

Cliusula Quarta —- DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagiio e Plano de Distribuicio

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica com esforgos restritos de
colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09, sob regime de melhores esforcos de
colocagdo, com a intermediacdo do Coordenador Lider, observados os termos e condi¢bes
definidos no “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada, de Emissdo da Porcdo
Licenciamentos e Participagdes S.A.” (“Contrato de Distribui¢do™), celebrado entre a
Emissora e o Coordenador Lider.

4.1.2. Em observancia ao disposto na Instrugdo CVM n.° 476/09, a Oferta Restrita serad
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, observado que (i) somente sera
permitida ao Coordenador Lider a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados, € (ii) as Debéntures somente poderdo ser subscritas e integralizadas por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.3. A subscricdo e integralizagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os
procedimentos adotados pela CETIP.

4.1.4. O periodo de distribuicdo serd de até 6 (seis) meses contado da primeira data de
subscri¢do e integralizagdo das Debéntures.

4.1.5. No ato de subscrigdo e integralizagio das Debéntures, os Investidores Qualificados

assinardo declaragdo atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM, e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagdo previstas na

regulamentagdo aplicavel e nesta Escritura de Emiss3o.
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4.2. Data de Emissio das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 13 dezembro de
2010 (“Data de Emissdo™).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

43.1. O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emissfo, sera de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Valor Nominal Unitdrio™).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures ndo serdo conversiveis em acgbes de emissdo da Emissora. As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pelo Agente Escriturador e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND, serd expedido extrato pela CETIP em nome dos titulares das
Debéntures (“Debenturistas”), que igualmente servird de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie subordinada.
4.6. Preco de Subscrigdo ¢ Forma de Integralizagdo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de sua
efetiva subscricdo e integralizagdio, podendo ser colocadas com &gio ou desagio, a ser
definido, se for o caso, no ato de subscrigdo das respectivas Debéntures, sendo certo que o
agio ou desagio sera o mesmo para todos que subscreverem e integralizaram Debéntures na
mesma data.

4.6.2. As Debéntures serfio integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da
subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagio aplicaveis a CETIP.

4.7. Prazo de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 2 (dois) anos contado da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 13 de dezembro de 2012 (“Data de Vencimento™).

4.8. Resgate Integral

4.8.1. As Debéntures serfio integralmente pagas na Data de Vencimento por seu Valor
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Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos e ndo pagos nos termos desta
Escritura de Emissdo e demais encargos devidos.

4.9. Juros Remuneratorios

4.9.1. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures renderdo juros correspondentes a variagio
acumulada de 170% (cento e setenta por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela CETIP S.A.
— Balcio Organizado de Ativos e Derivativos, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
(“Taxa DI”) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario de cada Debénture, a
partir da Data de Emissdo, de acordo com a formula abaixo:

J =VNex(FatorDI -1);

onde:
J ou “Juros = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
Remuneratérios™ calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério de

cada Debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorDI =  produtério das Taxas DI-Over, com uso do percentual aplicado,
da data de inicio de capitaliza¢o, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Mpy

FatorDI=HI:1+( DI, x7§—0)];

k=1

onde:

Npy = namero total de Taxas DI-Over,, sendo “np;” um nimero inteiro;
p = 170,00 (cento e setenta inteiros);
TDI = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
1, =| 2 1
100
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onde:

k = 1,2,..,n
DIy = Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.
Observagoes:

a) O fator resultante da expressdo {1 +( TDI, x I_(I;O-)J serd considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

b) Efetua-se o produtério dos fatores didrios |1 +( TDI, x %JJ, sendo que, a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado; e

c) Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4,9.2. A Taxa DI devera ser utilizada considerando-se idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

4.9.3. As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério
pro rata temporis até a data de efetivo pagamento dos Juros Remuneratérios, de forma a
cobrir todo o Periodo de Capitalizag3o.

4.9.4. Os Juros Remuneratdrios correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serdo devidos
e pagos pela Emissora aos Debenturistas mensalmente, sempre no dia 30 (trinta) de cada més
calendario, e assim sucessivamente até o ultimo pagamento de Juros Remuneratérios, que
devera ocorrer na Data de Vencimento (“Data de Pagamento de Remuneragdo™). A primeira
Data de Pagamento de Remuneragio devera ocorrer no dia 28 de fevereiro de 2011. No més
de fevereiro de cada ano, o pagamento dos Juros Remuneratérios devera ocorrer no dia 28
(vinte e oito).

4.9.4.1. Caso qualquer Data de Pagamento de Remuneraggo ou a Data de Vencimento venha
a incidir em dia que ndo seja Dia Util, a Emissora efetuard tal pagamento no Dia Util
imediatamente subsequente.

4.9.5. O periodo de capitalizagéio € o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo
(inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizag@o, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo do respecti o periodo
(exclusive) (“Periodo de Capitalizacido™).
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4.9.6. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior, sem solugdo de continuidade, até a
Data de Vencimento.

4.9.7. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagGes pecuniarias da Emissora ndo houver
divulgagdo da DIy pela CETIP, sera utilizada a ultima DIy divulgada, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagio posterior
da DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da DIy for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos itens abaixo quanto a defini¢do do novo parametro
de remuneracdo das Debéntures.

4.9.8. Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo da DIy por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagdo ou no caso de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures por proibi¢do legal ou judicial, o
Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em
que a DIk ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ii) do
primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibigdo legal ou judicial,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos previstos no artigo 124 da
Lei das Sociedades por A¢des € na presente Escritura de Emissdo) para deliberar, em comum
acordo com a Emissora e observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n.° 13/03 e/ou
regulamentagdo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneragdo das Debéntures. Até a
deliberag@o desse novo pardmetro de remuneragdo, a ultima DIy divulgada sera utilizada na
apuragdo do Fator DI quando do calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora € os Debenturistas
quando da deliberagdo do novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures.

4.9.9. Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneragio entre a Emissora € os Debenturistas
representando, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Debéntures em circulagdo,
nos termos do item 4.9.8 acima, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por umas das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar ao Agente Fiduciario
por escrito, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, mediante pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratorios
devidos até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou
da ultima Data de Pagamento da Remunerag&o, conforme o caso. Nesta alternativa, a DIy a ser
utilizada no calculo dos Juros Remuneratorios sera a dltima DIy disponivel; ou

b) a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora e aprovado pelos
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Debenturistas, o qual ndo excedera a Data de Vencimento. Nesta alternativa, caso a Emissora
pretenda realizar a amortizagdo das Debéntures em mais de uma data, a amortizagdo devera
ser realizada de forma pro rata entre os titulares das Debéntures em circulagdo. Durante o
cronograma estipulado pela Emissora e aprovado pelos Debenturistas para amortizagdo das
Debéntures e até a amortiza¢do integral das Debéntures em circulagdo, as Debéntures fardo
jus a nova remuneragdo a ser definida pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na
Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item 4.9.8 acima. Caso ndo ocorra a
aprovagdo pelos Debenturistas do cronograma proposto pela Emissora, devera ser
obrigatoriamente observado pela Emissora o disposto no item 4.9.9, alinea “a” acima.

4.9.10. Fardo jus aos Juros Remuneratorios os Debenturistas que sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remunerago.

4.10. Resgate Antecipado e Repactuacio
Segdo I — Resgate Antecipado

4.10.1. A Emissora podera proceder ao resgate antecipado das Debéntures em circulagdo a
partir do 180° (centésimo octogésimo) dia contado da Data de Emissdo, nos termos
deliberados pela Assembleia Geral de Acionistas da Emissora e mediante publicagdo de
“Aviso aos Debenturistas” nos jornais utilizados pela Emissora para efetuar as publica¢des
ordenadas pela Lei das Sociedades por A¢des, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da
data de pagamento do resgate antecipado, a qual devera obrigatoriamente constar do “Aviso
aos Debenturistas” (“Data de Exercicio do Resgate Antecipado™). O resgate antecipado
poder4 ser total ou parcial, mediante o pagamento do (i) nimero de Debéntures em circulagio
no Dia Util imediatamente anterior, multiplicado pelo saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures na Data de Exercicio do Resgate Antecipado, e (ii) acrescido do valor dos Juros
Remuneratdrios devidos até a Data de Exercicio do Resgate Antecipado, calculado pro rata
temporis a partir da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo em curso na ocasido.

4.10.2. Fardo jus ao recebimento dos valores decorrentes do resgate antecipado os
Debenturistas que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior 4 data de
pagamento do resgate antecipado.

4.10.3. Na hipotese de deliberagdo de resgate antecipado facultativo parcial pela Emissora,
sera adotado o critério de sorteio, que sera realizado com base no niimero de cada Debénture,
nos termos do artigo 55, § 1°, da Lei das Sociedades por Agdes.

A Emissora serd responsavel por organizar o sorteio ¢ devera comunicar os Debenturistas

acerca do mesmo. Poderdo estar presentes no sorteio os Debenturistas ou seus mandatérios
devidamente constituidos para este fim.

O resgate antecipado facultativo parcial devera ser realizado conforme procedimentos
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adotados pela CETIP, por meio de “opera¢dio de compra e venda definitiva no mercado
secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, valido para o resgate antecipado
facultativo parcial, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualifica¢do, sorteio, apurag@o,
defini¢do do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP
venha a implantar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial, ndo havera a
necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.10.4. Todos os custos decorrentes do resgate antecipado facultativo aqui previsto serdo
integralmente incorridos pela Emissora.

Secio Il — Repactuacdo

4.10.5. As Debéntures serdo objeto de repactuagdo de acordo com o cronograma € oOs
procedimentos descritos a seguir. A Emissora devera deliberar as condi¢cdes da remuneragdo
aplicaveis as Debéntures, ressalvado que a data da repactuagfo sera o dia 13 de dezembro de
2011, ao final do prazo de 12 (doze) meses a contar da Data de Emissdo (“Data de

Repactuacdo”).

4.10.6.0 Conselho de Administragdo da Emissora deverd deliberar € comunicar aos
Debenturistas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias uteis da Data de Repactuagio, o
novo percentual “(p)” aplicado sobre a Taxa DI.

4.10.7. As condi¢Ges fixadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora de acordo com o
disposto no item 4.10.5 acima serdo comunicadas aos Debenturistas na forma do item 4.18 até
o 15° (décimo quinto) dia util anterior & Data de Repactuagdo. Caso os Debenturistas ndo
concordem com as condigdes fixadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora ou caso
tais condi¢Ges ndo sejam publicadas pela Emissora, os Debenturistas poderdo, entre o 14°
(décimo quarto) e o 5° (quinto) dia 1til anterior & Data de Repactuagio, inclusive, manifestar
sua opg¢do de exercer o direito de venda das Debéntures, sem prejuizo da possibilidade de ser
requerido o vencimento antecipado das Debéntures na hipotese de ndo publicagdo das novas
condigdes aplicdveis ds Debéntures. A manifestagdo dos Debenturistas sera realizada por
meio da CETIP ou, tratando-se de Debenturistas ndo vinculados ao sistema CETIP, por
correspondéncia dirigida a Emissora, sendo certo que somente serdo consideradas as
manifestagdes recebidas pela CETIP ou pela Emissora, conforme o caso, até o 5° (quinto) dia
util anterior a Data Repactuagio, inclusive.

4.10.8. A Emissora obriga-se a adquirir as Debéntures dos Debenturistas que se manifestaram
na forma do disposto no item 4.10.6, por seu Valor Nominal Unitério acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos nos termos desta Escritura de Emissiio até a data da efetiva
aquisi¢do, que devera ocorrer na data de encerramento do respectivo Periodo de Capitalizagdo
dos Juros Remuneratérios. A aquisig@o a que se refere este item ndo sera acrescida de prémio
de qualquer natureza. As Debéntures ndo repactuadas poderdo ser mantidas na tesouraria da
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Emissora ou canceladas.
4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. Observado o disposto nos itens 4.11.2. a 4.11.4. abaixo, o Agente Fiduciario podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emisséo
e exigir o imediato pagamento pela Emissora dos valores devidos, independentemente de
aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer das
seguintes hipdteses (“Eventos de Vencimento Antecipado™):

1) ndo pagamento, pela Emissora, das obriga¢des pecuniarias devidas aos Debenturistas,
nas datas previstas nesta Escritura de Emissio;

(i)  falta de cumprimento pela Emissora e/ou pelos Garantidores Solidarios de qualquer
obrigagdo ndo pecunidria prevista na Escritura de Emissdo e/ou nos demais Documentos da
Emissdo, ndo sanada em 15 (quinze) dias corridos, contados da data do recebimento, pela
Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciério;

(iii)  caso provem-se falsas ou revelem-se incorretas ou enganosas quaisquer declaragdes ou
garantias prestadas pela Emissora e/ou pelos Garantidores Solidarios nos Documentos da
Emisséo;

(iv)  inadimplemento, nas datas de pagamento ou vencimento antecipado, de qualquer
obrigacdo financeira devida pela Emissora, pelos Garantidores Solidarios e/ou suas
controladas a terceiros, cujo valor principal individual ou agregado seja igual ou superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), desde que tal inadimplemento nio seja sanado
dentro dos prazos de cura ou retificagio previstos nos respectivos instrumentos, caso
aplicavel,

(v)  pedido, por parte da Emissora, de qualquer dos Garantidores Solidarios e/ou de suas
controladas, de qualquer plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologag@o judicial
do referido plano; ou se a Emissora, qualquer dos Garantidores Solidarios e/ou suas
controladas ingressar(em) em juizo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo
pelo juiz competente; ou ainda, se for verificado estado de insolvéncia da Emissora, de
qualquer dos Garantidores Solidarios e/ou suas controladas, incluindo acordo de credores, nos
termos da legislacgdo aplicavel;

(vi)  liquidagdo, dissolugdo, extin¢do, pedido ou decretagdo de faléncia da Emissora, de
qualquer dos Garantidores Solidarios e/ou suas controladas;

(vil) transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
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da Lei das Sociedades por Agdes;

(viii)) se a Emissora, qualquer dos Garantidores Solidarios e/ou suas controladas, direta ou
indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar ou
repudiar, por meio judicial, extrajudicial ou arbitral, qualquer dos Documentos da Emissdo
e/ou qualquer de suas Clausulas e condig¢des;

(ix) alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, de qualquer dos Garantidores
Solidarios e/ou de suas controladas que possa alterar substancialmente o ramo de negdcios
atualmente explorado por estas;

(x)  aprovagdo de operagdes de cisdo que envolvam a Emissora e/ou qualquer dos
Garantidores Solidarios, exceto se aprovada por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas convocada para esse fim, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 174 da
Lei das Sociedades por Agdes;

(xi) caso, enquanto a Emissora estiver em mora com relagdo ao pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures, ocorra o pagamento pela Emissora de juros sobre
capital prdprio e/ou qualquer outra forma de participagdo no lucro estatutariamente prevista
e/ou qualquer forma de remuneragéo aos acionistas da Emissora, ressalvado o pagamento do
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xii) ocorréncia de qualquer procedimento de sequestro, arresto ou penhora de ativos da
Emissora, de qualquer dos Garantidores Solidarios e/ou suas controladas, cujo valor contébil
individual ou agregado apurado em determinado momento represente mais de 10% (dez por
cento) do ativo permanente consolidado da respectiva sociedade, a época, levantado com base
em suas ultimas demonstragdes financeiras, exceto se tal procedimento for suspenso,
sobrestado, revertido ou extinto no prazo de até 30 (trinta) dias contado da ocorréncia do
respectivo evento;

(xiii) protesto contra a Emissora, de qualquer dos Garantidores Solidarios e/ou suas
controladas, cujo valor individual ou agregado ndo pago, em conjunto ou isoladamente,
ultrapasse R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), corrigidos pela variagdo acumulada do
Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (“I1GPM™); ou
indice que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emissdo, ou o equivalente em outras moedas,
salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovados, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contado da data do protesto;

(xiv) redugdo do capital social da Emissora e/ou de qualquer dos Garantidores Solidarios,
exceto se a redugdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas reunidos em circulagdo

em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

(xv) descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da Oferta Restrita,




conforme prevista no item 3.4 desta Escritura de Emisséo;

(xvi) contratagdo pela Emissora e/ou qualquer dos Garantidores Solidarios de nova divida
e/ou concessfo de garantia de qualquer espécie junto a qualquer pessoa fisica ou juridica,
institui¢do financeira ou ndo, em valor superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
em conjunto ou isoladamente, com excecdo de operagdes: (a) realizadas dentro do curso
ordinario de seus negdcios; (b) destinadas a realizagdo de investimentos dedicados a abertura
de novos restaurantes ou aquisi¢do de restaurantes de terceiros; (c) contratadas com a
finalidade especifica de refinanciar o pagamento/resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures; e/ou (d) refinanciamento de operagbes em curso, ou, nas demais hipdteses, desde
que a operagdo tenha sido previamente aprovada por Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

(xvil) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagGes, concessoes,
alvaras e licengas, necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora, por qualquer dos Garantidores Solidarios e/ou por suas controladas, exceto se a
Emissora, qualquer dos Garantidores Solidarios e/ou suas controladas, conforme o caso,
houverem apresentado pedido de renovagéo junto aos 6rgdos competentes, dentro do prazo
legal, desde que o referido evento afete de maneira relevante o equilibrio econdémico-
financeiro da Emissora e das Garantidoras Solidarias. A Emissora, mediante solicitagdo do
Agente Fiducidrio, fica obrigada a comprovar, em até 60 (sessenta) dias a contar do
recebimento da solicitagdo enviada pelo Agente Fiduciario, por meio da apresentagdo do
respectivo protocolo de solicitagdo, o cumprimento desta clausula pela Emissora e/ou por suas
controladas, em relag@o a qualquer autorizagio, concessdo, alvara ou licenga;

(xviii) suspensio, por iniciativa da Emissora, da negociac¢do ou do registro de negociacdo das
Debéntures junto a CETIP;

(xix) alienagdo e/ou constituicio de quaisquer Onus ou gravames sobre qualquer bem
integrante do ativo permanente ou do ativo imobilizado da Emissora e/ou de qualquer dos
Garantidores Solidarios, na Data de Emissdo, salvo quando se tratar de:

a) bens inserviveis ou obsoletos;

b) bens, incluindo a¢des das controladas da Emissora, ja gravados ou onerados na
Data de Emissio;

c) garantia prestada ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social

— BNDES (“BNDES”), ou ao respectivo agente financeiro de repasse do BNDES, no
ambito de operac¢des de financiamento;

d) garantia prestada a institui¢Ges financeiras que ndo o BNDES, para operagéo de
financiamento de maquinas e/ou equipamentos necessirios ao desempenho das
atividades da Emissora, das e/ou suas controladas;

e) no caso de alienagdo, bens que sejam substituidos por novos de idéntica

finalidade;

Pagina 16 de 49




f) operagdes de arrendamento mercantil em que o bem objeto do contrato seja
dado em garantia; ou

g) adicionalmente aos itens anteriores, bens que representem, em uma ou
cumulativamente em uma série de operagdes, percentual inferior a 10% (dez por
cento) do ativo imobilizado da respectiva sociedade, apurado com base nas ultimas
demonstracdes financeiras da respectiva sociedade disponiveis.

(xx) ocorréncia das hipoteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n.° 10.406, de 10

de janeiro de 2002, conforme alterada, com referéncia & Emissora e/ou qualquer dos
Garantidores Solidarios;

(xxi) descumprimento (i) de qualquer dos termos e condi¢des previstos no Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Ag¢les por qualquer de seus signatdrios, ndo sanado no prazo
especificado para a purgagdo da mora previsto no referido instrumento, caso existente, (ii) por
qualquer dos Garantidores Solidarios aos termos e condi¢des previstos em seus respectivos
estatutos/contratos sociais;

(xxii) descumprimento de qualquer decisdo administrativa de entidade regulatoria contra a
qual ndo seja obtido efeito suspensivo no prazo de até 30 (trinta) dias tteis € que possa,
comprovadamente, impactar de maneira significativa as condigées econdmicas, financeiras
e/ou operacionais da Emissora, de qualquer dos Garantidores Solidarios e/ou suas
controladas; ou

(xxiii) caso a Conta Vinculada Emissora ndo atenda ao Montante Minimo Conta Vinculada
ou o somatorio do valor dos recursos financeiros € investimentos onerados em favor do
Agente Fiduciario pelos Garantidores Solidarios, nos termos dos Contratos de Cessdo
Fiduciéria de Bens e Direitos, ndo seja equivalente ao Montante Minimo Conta Vinculada, €
tal evento ndo seja sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contado do recebimento, pela
Emissora, de comunicac¢do escrita encaminhada pelo Agente Fiduciario informando-a do
respectivo evento.

4.11.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (i), (ii), (iii), (iv), (v),
(vi), (vi), (viii), (xii), (xiii), (xv), (xvi) e (xxi) do item 4.11.1 acima acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta ao respectivo
detentor, ficando o vencimento condicionado a entrega de comunicag¢do nesse sentido, pelo
Agente Fiduciario a Emissora. Na ocorréncia dos demais eventos previstos no item 4.11.1
acima, devera ser convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 2 (dois) dias uteis contados da
data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral dos
Debenturistas, para deliberar sobre o eventual ndo vencimento antecipado das Debéntures. A
Assembleia Geral dos Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo de
15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeira convocagdo, ou no prazo de 8 (oito)
dias corridos, a contar da data da segunda convocagdo, se aplicavel.
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4.11.2.1. Na hipétese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral dos Debenturistas dos
titulares das Debéntures mencionada no item acima 4.11.2 por falta de quorum ou por
qualquer outro motivo, ou (ii) de ndo ser aprovado o nd3o vencimento antecipado das
Debéntures na referida Assembleia Geral dos Debenturistas, o Agente Fiduciario devera
declarar imediatamente o vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.2.2. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora e/ou os
Garantidores Solidarios obrigam-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com
o seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulago, acrescido dos Juros Remuneratdrios (e, no caso do item 4.11.1. “i”,
dos Encargos Moratérios, calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter
sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora e/ou pelos
Garantidores Solidarios nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 2 (dois) dias
uteis contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. Caso o
pagamento referido neste item seja realizado por meio da CETIP, a CETIP devera ser
comunicada, pela Emissora, com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia.

4.12. Cancelamento das Debéntures Objeto de Vencimento Antecipado

4.12.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.11.2.2 acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.13. Multa e Juros Moratérios

4.13.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida
aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nido pagos pela Emissora, ficardo, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Juros
Remuneratdrios previstos nesta Escritura de Emissdo, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatéria, de 2,00% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios a razdo de 1,00% (um por
cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso (“Encargos Moratérios™).

4.14. Garantias Fidejussdrias

4.14.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, os Garantidores
Solidérios, excetuando-se o Acionista Controlador, de forma irrevogavel e irretratavel, presta
fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como
fiadores, em carater solidario, e principais pagadores, pelo pagamento de quaisquer valores
devidos nos termos desta Escritura de Emissdo.
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4.14.2. Em virtude da fianga de que trata este item 4.14, a presente Escritura de Emissio sera
registrada nos competentes Cartérios de Registro de Titulos € Documentos na Cidade do Rio
de Janeiro, em até 20 (vinte) dias contados da data desta Escritura de Emiss3o.

4.14.3. Cada um dos Garantidores Solidarios excetuando-se o Acionista Controlador, declara-
se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiador, em carater solidario, € principal
pagador, pela totalidade da divida da Emissora representada pelas Debéntures, bem como das
demais obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive, mas ndo
limitado, aqueles valores devidos ao Agente Fiduciario.

4.14.4. Os valores devidos nos termos da presente Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo
se limitando, aos montantes de principal, dos Juros Remuneratérios ou encargos de qualquer
natureza, serdo devidos e deverdo ser pagos pelos Garantidores Solidarios imediatamente ap6s
o término do prazo referido no item 4.11.2.2, cabendo ao Agente Fiduciario comunicar os
Garantidores Solidarios sobre a falta de pagamento ou ocorréncia de qualquer outro Evento de
Vencimento Antecipado. Tal pagamento inclui, mas ndo se limita aos montantes devidos aos
titulares das Debéntures a titulo de principal, dos Juros Remuneratérios ou encargos de
qualquer natureza. Os pagamentos serdo realizados pelos Garantidores Solidarios de acordo
com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emiss3o.

4.14.5. Cada um dos Garantidores Solidarios expressamente renuncia aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo tnico, 366, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cédigo
Civil e artigo 77 e 595, da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo
de Processo Civil™).

4.14.6. Cada Garantidor sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar a
fianga objeto deste item 4.14.

4.14.7. A presente fianga entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em
todos os seus termos até o pagamento integral de todos os valores devidos pela Emissora nos
termos da presente Escritura de Emissdo. Os Garantidores Solidarios desde ja reconhecem
como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cddigo Civil Brasileiro, a data do
pagamento integral de todos os valores devidos pela Emissora nos termos da presente
Escritura de Emissao.

4.14.8. A presente fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes
for necessario até a integral liquidagdo dos valores devidos nos termos da presente Escritura
de Emisséo.

4.14.9. At¢é a liquidagdo integral das obrigagGes da Emissora estabelecidas nesta Escritura de
Emissfo, em cada um dos Contratos de Garantia e no Contrato de Distribui¢édo (“Obrigagdes”™
e “Documentos da Emissdo™), cada um dos Garantidores Solidarios se compromete a néo
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cobrar, receber ou de qualquer outra forma demandar da Emissora e/ou de outro Garantidor
Solidario o pagamento de qualquer valor pago por qualquer um dos Garantidores Solidarios
em decorréncia da garantia solidaria aqui prestada, seja por sub-rogac¢do ou a qualquer outro
titulo. Caso qualquer dos Garantidores Solidarios receba qualquer pagamento do outro
Garantidor Solidario e/ou da Emissora antes da liquidagdo integral das ObrigacGes, em
decorréncia da obrigagdo solidaria prestada nesta Escritura de Emissfo, o respectivo
Garantidor Solidario recebera tais valores em carater fiducidrio e se compromete a,
independentemente de comunicagiio ou outra formalidade, transferir imediatamente ao Agente
Fiduciario, em fundos imediatamente disponiveis e transferiveis, até o limite do saldo devedor
das Obrigacdes, os recursos entdo recebidos. Ainda, a Emissora e cada um dos Garantidores
Solidarios concorda, em carater irrevogavel e irretratavel, que a totalidade de suas respectivas
obrigagdes aqui estipuladas ndo se subordinam, sob qualquer forma, as garantias reais
estipuladas nesta Escritura de Emissdo, sendo facultado ao Agente Fiducidrio excutir as
garantias prestadas, em conjunto ou isoladamente, nesta Escritura de Emissdo e nos demais
Documentos da Emissdo da forma e modo neles estabelecidos.

4.14.10. A fianga prestada nos termos deste item 4.14 vincula cada um dos Garantidores
Solidarios, bem como seus sucessores a qualquer titulo, inclusive na hipétese de qualquer
reorganizagdo societaria, cisdo, fusdo, incorporagdo, alienagdo de controle, que ocorra com
qualquer dos Garantidores Solidarios, devendo estes, ou seus sucessores, a qualquer titulo,
assumirem prontamente a fianga prestada nos termos desta Escritura de Emissdo. Nesta
hipétese, a presente Escritura de Emiss@o devera ser aditada para que constem os dados da(s)
sociedade(s) sucessora(s) do(s) Garantidor(es).

4.14.11. Nas hipéteses de ocorréncia, com relagdo a qualquer dos Garantidores
Solidarios qualquer dos eventos a que se refere ao item 4.11.1 desta Escritura de Emisséo, em
que ndo seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures pelos Debenturistas, o
Agente Fiduciario podera, a pedido dos Debenturistas, requerer a substituicdo da fianca ora
prestada em conformidade com o item 4.14.12 abaixo, que devera ser realizada no prazo de
15 (quinze) dias corridos, contados da data do recebimento, pela Emissora, de comunicagio
solicitando a substituigdo.

4.14.12. Na hipdtese a que se refere o item 4.14.11 acima, a fiangca do respectivo
Garantidor Solidério somente poderd ser substituida por fianga bancaria, outorgada em
beneficio dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, emitida por institui¢do
financeira brasileira de primeira linha ou outro tipo de garantia que seja aprovada pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim.

4.14.13. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta
Emissdo ndo ensejard, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
prevista.

Pagina 20 de 49




4.14.14. Nenhuma objegdo ou oposigdo da Emissora podera ser admitida ou invocada
pelos Garantidores Solidarios com o fito de se escusar do cumprimento de suas obrigagdes
perante os Debenturistas.

4.14.15. Na hipétese de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, cada um
dos Garantidores Solidarios que possuam créditos contra a Emissora obriga-se a ndo cobrar
e/ou executar, a qualquer titulo, os seus créditos em face da Emissora até a liquidagio integral
das Debéntures.

4.15. Da Garantia Real Prestada por Terceiro

4.15.1. As Debéntures contardo com a garantia de alienagdo fiducidria de 2.818.804 (dois
milhGes, oitocentos € dezoito mil, oitocentos e quatro) agdes ordinarias de emissdo da
Emissora, que correspondem, nesta data, a 53,066% (cinquenta e trés inteiros e sessenta e seis
milésimos por cento) do capital social da Emissora, detidas pelo Acionista Controlador,
constituida em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas,
em conformidade com os termos e as condi¢gdes do “Instrumento Particular de Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Ag¢des e Outras Avengas” a ser celebrado entre a Emissora, o
Acionista Controlador e o Agente Fiduciario (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Ac¢Ges™).

4.15.2. As Debéntures contardo, também, com a garantia de cessdo fiducidria de direitos
creditorios de titularidade dos Garantidores Solidarios, conforme aplicavel, decorrentes: (a) da
totalidade do fluxo de Direitos Creditérios, presentes e futuros decorrentes de compra e venda
de produtos liquidadas por clientes por meio da utilizagdo de “Cartdes de Crédito” e/ou
“Débito” das bandeiras “Master Card”, “Maestro”, “Visa”, “Visa Electron”, “Diners” e
“Amex”, entre outras bandeiras, nos estabelecimentos dos Garantidores Solidarios
denominados “PORCAO IPANEMA”, “GALERIA GOURMET I (Downtown)”, “GALERIA
GOURMET II (Norteshopping)”, “PORCAO BARRA”, “PORCAO RIO’S” ¢ “PORCAQ
BRASILIA”, atreladas a operagfio comercial do respectivo Garantidor Solidério, contratada
sob condigdo suspensiva, nos termos de “Instrumento Particular de Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avengas™ (“Contrato de Cessfo Fiduciaria de Bens
e_Direitos”), a ser celebrado entre a Emissora, cada Garantidor Solidirio e o Agente
Fiduciario, com exce¢do da NSG Securitizadora, o qual, em conjunto com o Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des sdo doravante denominados, em conjunto, os “Contratos de
Garantia”.

4.16. Local de Pagamento

4.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora por
meio da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. As
Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terdo os seus
pagamentos realizados junto ao Agente Escriturador, fora do ambiente da CETIP.
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4.17. Prorrogacio dos Prazos

4.17.1. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo pecunidria por quaisquer partes, inclusive os Debenturistas, prevista nesta Escritura
de Emissdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se o respectivo vencimento coincidir com
dia em que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, €
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipOtese em
que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sabado ou domingo.

4.17.2.Para os fins da presente Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa qualquer dia que
ndo seja feriado nacional, sabado ou domingo.

4.18. Publicidade

4.18.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverdo ser
publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro e no jornal utilizado pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das
Sociedades por A¢des. A Companhia obriga-se a informar o Agente Fiduciério acerca de tais
publicagdes com 3 (trés) dias de antecedéncia.

4.19. Imunidade dos Debenturistas

4.19.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria,
este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias tuiteis antes
da data prevista para recebimento de pagamentos referentes as Debéntures, documentagio
comprobatoria da referida imunidade ou iseng@o tributéria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

Cliusula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora e cada um dos Garantidores Solidarios estdo adicionalmente obrigados,
conforme o caso, a:

a) fornecer ao Agente Fiduciario:
() copia de seus demonstrativos financeiros anuais completos, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social, acompanhados de parecer dos
auditores independentes, preparados de acordo com a regulamentagio brasileira e os

principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(ii)  dentro de 10 (dez) dias uteis, qualquer informagdo que, razoavelmente, the
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venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo;

(iii) na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma prevista no
item 4.18 acima;

(iv)  “Avisos aos Debenturistas”, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administragdo que de alguma forma envolvam o
interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da data em que
forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que
forem realizados;

W) informagGes sobre qualquer descumprimento de natureza pecunidria ou néo,
pela Emissora e/ou pelos Garantidores Solidarios, ndo sanado, de quaisquer Clausulas,
termos ou condigdes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis,
contados da data em que tomar conhecimento do fato, sem prejuizo do disposto na
alinea (f) abaixo; e

(vi) todos os demais documentos e informag¢des que a Emissora e/ou qualquer dos
Garantidores Solidartos, nos termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo e
nos demais Documentos da Emissdo, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciério
ou que venha a ser por este solicitados para cumprir determinacdo estabelecida em
ordem emanada por autoridade competente, regulamentag@do ou lei aplicavel,

b) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo,
caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

c) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto no item 4.11.1 da Clausula Quarta desta Escritura de Emissdo, sendo esta obrigagdo
aplicavel tanto a4 Emissora quanto a qualquer dos Garantidores Solidarios;

d) ndo realizar operagGes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, sendo esta obriga¢do aplicavel tanto a
Emissora quanto a qualquer dos Garantidores Solidarios;

€) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo substancial nas
condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias ou
nos negdcios da Emissora e/ou de qualquer dos Garantidores Solidarios que (i) impossibilite
ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora e/ou pelos Garantidores
Solidéarios, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissio e dos demais
Documentos da Emissdo; ou (ii) faga com que as demonstra¢des ou informagoes financeiras
fornecidas pela Emissora e/ou pelos Garantidores Solidarios a CVM, conforme o caso, nos

( .-
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termos da Instrugdo CVM n.° 476/09 ndo mais reflitam a real condi¢do financeira da
Emissora, sendo esta obrigagdo aplicavel tanto a Emissora quanto aos Garantidores
Solidarios;

f) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagGes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade
de efetuar o pontual cumprimento das obrigagées, no todo ou em parte, assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo, sendo esta obrigagdo aplicavel tanto 3 Emissora quanto aos
Garantidores Solidarios;

g) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado;
h) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu respectivo Estatuto Social e com

esta Escritura de Emiss3o, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer
o pontual e integral cumprimento das obrigagGes assumidas perante os Debenturistas, sendo
esta obrigagdo aplicdvel tanto & Emissora quanto aos Garantidores Solidarios;

1) cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos, sendo esta
obrigagdo aplicavel tanto 2 Emissora quanto aos Garantidores Solidérios;

1) cumprir todas as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,
inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, sendo esta
obrigagdo aplicavel tanto 3 Emissora quanto aos Garantidores Solidérios;

k) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e sistema de negociag@o no
mercado secundério;

1) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emiss@o € que sejam de responsabilidade da Emissora e/ou dos Garantidores
Solidarios;

m) manter sempre vilidas € em vigor as licengas e autorizagdes relevantes para a boa
condugdo dos negocios da Emissora e dos Garantidores Solidérios;

n) efetuar o pagamento de todas as despesas de que trata o item 5.2 desta Escritura de
Emissdo, desde que razoaveis, comprovadas pelo Agente Fiducidrio e necessarias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas € custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, sendo esta
obrigagdo aplicavel tanto 8 Emissora quanto aos Garantidores Solidarios; €
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0) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em circulagdo, as declaragles e garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissdo, no que for aplicavel.

5.2.  Asdespesas a que se refere a alinea (n) do item 5.1 acima compreenderdo as seguintes:

a) publicagdo de relatérios, avisos € comunicagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio aplicavel,

b) extracdo de certidOes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria
da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora ¢ dos Garantidores Solidarios, caso tenham
sido previamente solicitadas, bem como das demais Comarcas em que a Emissora e/ou cada
um dos Garantidores Solidarios exercam suas atividades, ¢ ndo entregues dentro de 20 (vinte)
dias corridos;

c) despesas razoaveis de viagem, estadias, alimentagdo e transporte, quando estas sejam
necessarias ao desempenho das funges do Agente Fiduciario;

d) despesas com especialistas, assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
vencimento antecipado das Debéntures, bem como depositos, custas e taxas judicidrias de
ac¢des judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, ou decorrentes
de agles intentadas contra estes, no exercicio de sua fung¢do, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas,
devendo, sempre que aplicavel, realizar no minimo trés cotagdes com empresas com sabida
experiéncia e reputagdo ilibada no mercado; e

e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou pericias que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos
interesses dos Debenturistas.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, e
ressarcidas pela Emissora imediatamente apds solicitagdo recebida do Agente Fiducidrio,
desde que razoaveis, dentro dos parametros do mercado e devidamente comprovadas. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agGes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depodsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipdtese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
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superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
titulares de Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigaches expressamente previstas na regulamentagio em
vigor e nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugdo CVM
n.° 476/09:

a) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢des e com as
regras emitidas pela CVM;

b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado na CVM;
c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro

de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

e) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucdo
CVM n.° 358/02”), no que se refere a dever de sigilo e vedagSes a negociagéo;

) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o Relatério e a ocorréncia de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instru¢io CVM n.° 358/02, e
comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider da Oferta
Restrita; e

g) fornecer, inclusive ao Agente Fiduciario, sempre que assim demandada, todas as
informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

Cldusula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiducidrio da Emissdo, GDC
PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita a
nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissédo, representar perante a
Emissora, os interesses da comunhédo dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas
da lei, que:

a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e

Pagina 26 de 49




atribuigGes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

b) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emiss3o e os demais Documentos da
Emissdo, todas as suas clausulas e condigGes;

c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e os demais
Documentos da Emissdo € a cumprir com suas obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

d) a celebragio desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Emissdo e o
cumprimento de suas obrigagSes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM n.° 28/83”), ou demais normas aplicaveis, para
exercer a fungdo que lhe € conferida;

f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instru¢do CVM n.° 28/83;

g) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funges;

h) esta ciente das disposi¢des da Circular BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990,
conforme alterada, e das demais disposi¢des emanadas do Banco Central do Brasil;

1) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo;

1) ¢ uma institui¢do financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras; e

k) esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo vélida e eficaz do Agente Fiducidrio e
exequivel de acordo com os seus termos.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢do.

6.4. Pelo desempenho dos deveres e atribui¢Ges que lhe competem, nos termos da lei e da

Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituigdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade:

6.4.1. recebera uma remuneragdo a ser paga da seguinte forma:
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a) na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, o valor de R$ 25.880,00 (vinte e
cinco mil, oitocentos € oitenta reais) e parcelas mensais de R$ 10.000,00 (dez mil reais),
sendo a primeira devida na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, e os demais
pagamentos na mesma data de cada més subseqiiente até o resgate total das Debéntures;

b) a remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora e
desde que tal pagamento ndo incorra em duplicidade com a parcela anual mencionada;

c) os pagamentos referidos neste item 6.4.1 serfio atualizados anualmente pela variagdo
acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da
Data de Emissdo, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro rata die;

d) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e multa de 2% (dois por cento);

e) os pagamentos referidos neste item 6.4.1 serdo acrescidos dos tributos incidentes
sobre a remuneragdo (ISS, PIS, COFINS, IRRF, CSLL e outros que porventura venham a
incidir), nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributagdo de lucro real pelas
instituigdes financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que estes valores
correspondem a valores liquidos de todos os tributos incidentes sobre a prestagdo de servigos
de Agente Fiducidrio pelas institui¢des financeiras;

f) caso a Emissora ou garantidores da emissdo ndo estejam adimplentes com todas as
suas obrigacOes assumidas na Escritura ou em caso de alteragdo das condigbes das
Debéntures, serd devido ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional correspondente a
R$ 435,00 (quatrocentos e trinta e cinco reais) por hora-homem de trabalho adicional em sua
sede ou fora dela, que caso este trabalho adicional seja desenvolvido em frag@o de horas, este
valor de 1 (uma) hora serd pro-rateado a razdo de 20 (vinte) minutos, mesmo que
incompletos, dedicado pelos profissionais designados pelo Agente Fiduciario para (i) a
assessoria aos titulares das Debéntures, (ii) o comparecimento em reunides com a Emissora,
(iii) o comparecimento em reunides com os titulares das Debéntures em assembléia geral,
(iv) a implementagdo das conseqiientes decisdes dos titulares das Debéntures € da Emissora,
e para (v) a execugdo das garantias ou das Debéntures, remuneragdo adicional a qual devera
ser paga pela Emissora no prazo de 5 (cinco) dias uteis apds a entrega de relatério
demonstrativo de tempo dedicado, com o valor minimo de R$ 9.400,00 (nove mil e
quatrocentos reais) por més durante o periodo em que a Emissora ou os garantidores
permanecerem nesta situagdo;

g) caso seja incluida garantia ou covenant serd devido adicionalmente o valor de
R$ 575,00 (quinhentos e setenta e cinco reais) mensais por cada garantia qu covenant
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adicional que deva ser verificado pelo Agente Fiducidrio em periodicidade trimestral,
semestral ou anual;

h) as remuneragdes do Agente Fiduciirio nfo incluem as eventuais despesas com
publicagdes, taxas, emolumentos, autenticagGes de documentos, despachantes para obtengéo
de certiddes, registros, cOpias xerograficas, correios, ligagdes interurbanas, transporte,
alimentacdo, viagens e hospedagens, entre outras, que se fizerem necessarias para a
prestagdo dos seus servigos, a serem pagas pela Emissora;

i) no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora,
desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e
taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes
intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhio dos debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragéo e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia;

j) o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na
ordem de pagamento; €

k) caso a totalidade das debéntures seja resgatada integralmente antes do seu
vencimento serd devido, na data do resgate antecipado integral, os 3 (trés) proximos valores
subseqiientes estabelecido na alinea “(a)” acima.

6.4.2. serdA reembolsado pela Emissora por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias contados da entrega dos documentos
comprobatorios.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emisséo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
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administragdo dos seus proprios bens;

b) renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéo;

) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

6.5.1 verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagSes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento, conforme ja verificado em declaragéo prestada
acima,

d) promover, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos na JUCERJA, hipdtese em que a Emissora deverd fornecer as
informagdes e documentos necessarios a referida inscrigéo;

e) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagéGes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissGes ou inverdades constantes de tais
informagGes;

) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fung¢des, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do Foro da sede da Emissora e dos Garantidores Solidarios, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exerc¢a suas atividades;

h) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

i) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgios de imprensa previstos no item 4.18 acima;

i) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

k) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo
1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora
e, para tanto, a Emissora obriga-se desde j4 a informar e enviar todos os dados financeiros e
atos societarios necessarios a realizagdo do relatério aqui citado, que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em
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até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagio na CVM;

1) disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso anterior até o dia 30 de abril de cada
ano. O relatdrio devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

i) na sede da Emissora;
(ii) na sede do Agente Fiduciario; €
(iii) no Coordenador Lider.

m) publicar, as expensas da Emissora, nos 0rgdos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publica¢des, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra
a disposi¢do nos locais indicados no item anterior;

n) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informag¢des junto & Emissora, ao Banco Mandatario, ao Agente Escriturador e
a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora
expressamente autoriza, desde ja, o Banco Mandatario, o Agente Escriturador ¢ a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagoes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus respectivos titulares;

0) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas
aquelas impositivas de obrigac¢des de fazer e ndo fazer; e

p) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 20 (vinte)
dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora
e/ou pelos Garantidores Soliddrios de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informagGes. Comunicagdo de
igual teor devera ser enviada 8 CVM e a CETIP.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.11 acima, o Agente Fiduciario usara de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora e/ou os Garantidores Solidarios
para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas na realizagdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observados os termos e condigdes desta Escritura de Emiss@o;

b) requerer a faléncia da Emissora e/ou dos Garantidores Solidarios, nos termos da
legislagdo aplicavel,

c) executar as garantias fidejussérias e reais objeto dos itens 4.14 e 4.15 desta Escritura
de Emisso, judicial ou extrajudicialmente, recebendo o produto da cobranga e aplicando-o no
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d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagéo judicial e
extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo da Emissora e/ou dos Garantidores Solidarios.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas (a), (b) e (c) acima se, convocada Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em
circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas. Na hipdtese prevista na alinea (d),
o Agente Fiduciario se eximird da responsabilidade de que trata o item 6.6 acima se,
convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo de
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em circulag@o.

6.7. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo até sua efetiva substituigdo ou até que todas as obrigagGes contempladas
na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.7.1. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, liquidagdo,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na fungédo de agente fiduciario da
Emissdo, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente
Fiduciério da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer
até 5 (cinco) dias uteis antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetua-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo Agente Fiduciario da Emiss3o. A substitui¢do ndo implicara em
remuneragdo ao novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

6.7.2. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, devera este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢do.

6.7.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada
para esse fim.

6.7.4. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciério, o substituto receberd a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo que
a primeira parcela semestral devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua fung¢do como agente fiduciario da Emissdo. Esta
remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.
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6.7.5. Em qualquer hipétese, a substituigdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagdo prévia & CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instru¢do CVM n.° 28/83 e eventuais normas posteriores.

6.7.6. A substituigio do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCERJA junto com a
presente.

6.7.6.1. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagio,
comunicé-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.18 acima.

6.7.6.2. O Agente Fiduciario substituto exercera suas fungées a partir da data em que
for celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo, inclusive, até sua
efetiva substituigdo ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de
Emissdo sejam cumpridas.

6.7.7. Aplicam-se as hipéteses de substitui¢gdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

7.3.  Aplicar-se-a4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Ag¢Ges a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd, conforme quem a tenha
convocado, na forma do item 7.2 desta Clausula Sétima, respectivamente, ao Agente
Fiduciério, a Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos demais Debenturistas presentes
ou aquele que for designado pela CVM.

7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocag¢do € em
segunda convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, o
numero de Debéntures em circulagdo necessario para aprovagdo da matéria a ser deliberada.

7.6. Cada Debénture em circulagdo conferira a seu titular o direito a um voto nas
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Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, serdo tomadas por Debenturistas representando, no minimo, 51%
(cingiienta € um por cento) das Debéntures em circulagdo, sendo admitida a constituigdo de
mandatarios, Debenturistas ou ndo.

7.7. Quaisquer alteragdes (i) no prazo de vigéncia das Debéntures, (ii) nos Juros
Remuneratérios (com excegdo da deliberagio de que trata o item 4.9.8 acima), (iii) no quorum
de deliberagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas e/ou (iv) nos Eventos de Vencimento
Antecipado, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdo.

7.8. A eventual renincia a declaragdo de vencimento antecipado automatico das
Debéntures, nos termos do item 4.11.2 desta Escritura de Emiss3o, devera ser aprovada por
Debenturistas representando ndo menos que 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagio.

7.9. Para efeito da constitui¢do do quorum de instalagdo e deliberagdo a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas Debéntures
emitidas pela Emissora que ainda nfo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do
numero de tais Debéntures (i) aquelas que a Emissora possuir em tesouraria ou (ii) que sejam
pertencentes ao acionista/socio controlador da Emissora, dos Garantidores Solidarios ou de
qualquer de suas controladas e coligadas.

7.10. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.11. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.12. A Assembleia Geral objeto da segunda convocagdo devera ser realizada, no minimo, 8
(oito) dias apds a data prevista para a realizagio da Assembleia Geral objeto da primeira
convocagao.

Clausula Oitava ~ DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora, neste ato, declara que:
a) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a forma de
sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras, e estd devidamente autorizada a

conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir € operar seus bens;

b) encontra-se devidamente autorizada € obteve todas as licengas € autorizagdes,
inclusive as societarias, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos demais
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Documentos da Emissdo, a emissdo das Debéntures, a realizagdo da Oferta Restrita ¢ ao
cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios para tanto, exceto quanto aos requisitos descritos na Clausula
Segunda acima;

c) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo e os
demais Documentos da Emissdo tém poderes estatutrios e/ou delegados para assumir, em
nome da Emissora, as obrigagGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

d) esta Escritura de Emissdo € os demais Documentos da Emissdo e as obrigagdes aqui e
14 previstas constituem obrigagdes licitas, validas e vinculativas da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condi¢les, exceto que sua execugdo podera estar limitada por
leis relativas & faléncia, insolvéncia, recuperagdo, liquidagdo ou leis similares afetando a
execugdo de direitos de credores em geral;

€) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Emissdo, o
cumprimento de suas obrigacdes aqui € 14 previstas, a emissdo das Debéntures e a realizagdo
da Oferta Restrita ndo infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento relevante
para os negocios da Emissora, nem resultardio em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou documentos; (ii) criagdo de qualquer
Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos
ou documentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

f) tem, assim como suas controladas, todas as autorizagbes e licengas (inclusive
ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

g) cumpre, assim como suas controladas, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orglos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e
indispenséaveis a condugio de seus negdcios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas,
bem como a legislagdo trabalhista-previdenciaria brasileira atualmente em vigor, adotando as
medidas e a¢des preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social; e esta,
assim como suas controladas, obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para
realizagdo de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos
orgdos Municipais, Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor € ndo ha quaisquer circunstingias que possam
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razoavelmente embasar uma agdo ambiental, trabalhista e/ou previdenciaria contra a
Emissora, nos termos de qualquer legislagéo aplicavel, que possa razoavelmente resultar em
um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

h) as informagdes fornecidas pela Emissora aos Investidores Qualificados no contexto da
Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

i) ndo omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento € que possa resultar em alteragdo substancial de sua situacdo econdmico-
financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores Qualificados nas Debéntures;

J) inexiste (i) descumprimento de qualquer disposigéo relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (ii) qualquer ago judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo
governamental em curso ou, em seu conhecimento, pendente, que possa vir a causar um
Efeito Adverso Relevante;

k) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fun¢des;

1) cumprira todas as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,
incluindo mas ndo se limitando a obrigag@o de destinar os recursos obtidos com a Oferta
Restrita aos fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emissao;

m) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragido da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de célculo da remuneragdo das Debéntures,
inclusive nas hipoteses de vencimento antecipado e resgate antecipado nos termos desta
Escritura de Emissdo, foi acordada por livre vontade entre a Emissora, os Garantidores
Solidérios € o Coordenador Lider responsavel pela Oferta Restrita, em observancia ao
principio da boa-f¢; e

n) tem ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, ndo podera realizar
outra oferta piblica de debéntures da mesma espécie que as Debéntures, dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM.

8.1.1. Para fins desta Clausula, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer circunstancia
ou fato, atual ou contingente, alteragdo ou efeito sobre a Emissora, que modifique de forma
relevante e adversa a condigdo econdmica, financeira, juridica ou de qualquer outra natureza,
da Emissora e/ou dos Garantidores Solidarios, de modo a afetar de maneira significativa a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos da Emissdo, a exclusivo critério do Debenturista, que
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devera justificar sua posigdo.

8.1.2. Cada um dos Garantidores Solidarios declara e garante ao Agente Fiduciario,
conforme o caso, na data da assinatura desta Escritura, que:

a) ¢ uma sociedade devidamente constituida, com existéncia valida e em situagdo regular
segundo as leis do Brasil;

b) as obrigagGes assumidas nesta Escritura e nos demais Documentos da Emissdo
constituem, e cada documento a ser entregue nos termos da presente Escritura de Emisséo e
dos demais Documentos da Emissdo constituirdo, obrigacdo legalmente valida, vinculante e
exigivel de cada Garantidor Solidério, exequivel de acordo com seus termos e condigdes,
exceto que sua execugdo poderd estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia,
recuperagdo, liquidagdo ou leis similares afetando a execugdo de direitos de credores em
geral;

) a celebragdo da presente Escritura de Emiss3o € a outorga da garantia fidejussoria
objeto do item 4.14 e das garantias reais objeto do item 4.15, conforme aplicavel, foram
devidamente autorizadas pelos seus érgdos societarios competentes € ndo infringem (i) seu
contrato social ou estatuto social, conforme aplicivel; ou (ii) qualquer lei ou restrigdo
contratual que as vincule ou afete;

d) todas as suas atividades sdo conduzidas de acordo com a legislagdo ambiental, bem
como a legislagdo trabalhista-previdenciaria brasileira em vigéncia atualmente ou até que as
obriga¢des contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas e que, portanto,
nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou qualificagdo
junto a qualquer autoridade governamental ou Orgdo regulatério € exigido para o
cumprimento pelos Garantidores Solidarios de suas obrigagGes nos termos da presente
Escritura de Emisséo e da garantia fidejussoria objeto do item 4.14 e das garantias reais objeto
do item 4.15, ou para a realizagdo da Emissdo exceto pelo registro da Escritura de Emiss3o na
JUCERIJA, o registro das Debéntures junto ao SDT e ao SND, o registro do Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des no competente Livro de Registro de A¢des Nominativas dos
Garantidores Solidarios e dos Contratos de Garantia nos competentes Cartorios de Registro de
Titulos € Documentos;

e) a celebrag@o da presente Escritura de Emissdo € a outorga da garantia fidejussoria
objeto do item 4.14 e das garantias reais objeto do item 4.15, conforme aplicavel, nio
infringem qualquer contrato ou instrumento dos quais os Garantidores Solidarios sejam parte,
nem irdo resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
quaisquer desses contratos ou instrumentos, (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravames sobre
qualquer ativo ou bem dos Garantidores Solidarios, exceto por aqueles ji existentes na
presente data, (iii) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos;
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f) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
investigacdo pendente ou iminente, que seja do conhecimento dos Garantidores Solidérios,
envolvendo qualquer dos Garantidores Solidarios perante qualquer tribunal, o6rgio
governamental ou arbitro, que possa impedir a outorga da garantia fidejussoria objeto do item
4.14 e das garantias reais objeto do item 4.15;

g) os representantes legais dos Garantidores Solidarios que assinam esta Escritura de
Emissdo tém poderes para assumir, em nome dos Garantidores Solidarios, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor; e

h) os Garantidores Solidarios mantém cobertura de seguro com seguradoras de
reconhecida capacidade financeira contra perdas e riscos € em valores que estdo de acordo
com a regido geografica e os negdcios em que estdo engajados; os Garantidores Solidarios
ndo tem qualquer razdo para acreditar que ndo conseguirdo renovar os seguros existentes
quando expirar a cobertura ou obter cobertura conforme necessario para dar continuidade aos
seus negocios a um custo que ndo resultaria razoavelmente em Efeito Adverso Relevante;

i) ndo omitiram ou omitirdo nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial na situagdo econémico-financeira
ou juridica dos Garantidores Solidarios em prejuizo dos Debenturistas;

1) ndo tém qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fun¢des com relagdo a outorga da garantia fidejussoria objeto do
item 4.14 e das garantias reais objeto do item 4.15; ¢

k) por deter, nesta data 53% (cinquenta e trés por cento) das agdes de emissdo da
Emissora, objeto do Contrato de Aliena¢do Fiduciaria, o Acionista Controlador declara que
foi e serd beneficiario, direta ou indiretamente, do negécio juridico objeto da presente
Escritura de Emissdo, e ndo ¢ terceiro alheio as obrigagdes, principais e acessorias, assumidas
pela Emissora na presente Escritura de Emissdo, atualmente devidas ou que possam ser
devidas no futuro pela Emissora.

Cldusula Nona — DAS COMUNICACOES

9.1. Todos os documentos ¢ as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados
por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para
os seguintes enderegos:

Para a Emissora, os Garantidores Soliddrios e o Acionista Controlador:
At.:  Dr. Helio Luiz Fiuza Lima
Tel.: (21)2199-1614
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Fax: (21) 2199-1631 ,
E-mail: helio.fiuza@porcao.com.br

Para o Agente Fiduciario:

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Ayrton Senna, 3000, bloco 1, 317. Rio de Janeiro, RJ.

At.:  Sr. Juarez Dias Costa

Tel.: (21) 2490-4305

Fax: (21) 2490-3062

E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br

Para o Banco Mandatario e para o Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Endereco: Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar. Osasco, SP.
Nome: Marcelo Tanouye Nurchis

Telefone: (11) 3684-9476
Fax: (11) 3684-9445
E-mail: 4010.tanouye@bradesco.com.br

4010.agente@bradesco.com.br
Nome: Yoiti Watanabe

Telefone: (11) 3684-7912

Fax: (11) 3684-9445

E-mail: 4010.yoiti@bradesco.com.br
Nome: Felipe Cazzari Maciel

Telefone: (11) 3684-7912

Fax: (11) 3684-9445

E-mail: 4010.cazzari@bradesco.com.br
Para a CETIP:

Enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar. Jardim Paulistano, SP.
At.:  Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596
Fax: (11)3111-1564
E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

9.2. As comunicagles referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fax ou correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmag¢do verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias uteis ap6s o envio da mensagem.
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9.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra Parte pela
Parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observincia do disposto no item 9.3 acima
serdo arcados pela Parte inadimplente.

Clausula Dez - INCORPORACAO

10.1. Fica autorizada expressamente pelos Debenturistas, em carater irrevogavel e
irretratavel e desde que observadas as disposigdes desta Clausula Dez, a realizagdo de
incorporacdo da Emissora pelo(s) Garantidor(es) Solidario(s) ou a incorporagdo pela Emissora
de/do(s) Garantidor(es) Solidario(s) (“Incorporacdo™), desde que as sociedades resultantes e
os Garantidores Soliddrios que ndo sejam objeto da Incorporagdo mantenham-se integral e
solidariamente obrigadas pelo cumprimento dos termos e das condi¢des desta Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos da Emissdo, inclusive com referencia as garantias
prestadas.

10.2. A Emissora ¢ os Garantidores Solidarios se obrigam a obter todas as autorizagdes,
inclusive as de natureza societaria, necessarias para que se opere validamente a Incorporagdo,
e observar todas as demais regras da Lei das Sociedades por A¢des aplicaveis a Incorporagao.

10.3. As Partes se obrigam a fornecer e assinar todos os documentos necessarios para a
valida e eficaz implementagdo da Incorporagdo nos termos descritos nesta Clausula Dez no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apos a Emissora € os respectivos Garantidores Solidérios
comunicarem as demais Partes sobre a intengdo de realizar a Incorporagio.

Clausula Onze - DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. N&o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo
de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora ¢ dos Garantidores Solidarios,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renuncia aos
mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagdo
de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora e pelos Garantidores Solidarios nesta
Escritura de Emissfio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra,

obrigando as partes por si € seus sucessores.

11.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emiss@io venha a ser julgada ilegal,

Pagina 40 de 49 W




invadlida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e¢ II do Coédigo de Processo Civil,
reconhecendo a Emissora € cada um dos Garantidores Soliddrios, desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo comportam execugéo especifica, de acordo com os artigos 632 e
seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio.

11.5. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagdes societarias € em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela
Emissora, ou por seus colaboradores, para basear suas decisdes.

Clausula Doze — DO FORO
12.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com exclusio
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emiss3o.
E, por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emiss@o em 1 (uma)
via de igual forma e teor € para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas
abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 21 de dezembro de 2010

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO] J}/
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PAGINA DE ASSINATURAS DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE RERRATIFICACAO E
CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DA 2° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,

COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA PORCAO LICENCIAMENTOS E
PARTICIPACOES S.A., CELEBRADA EM 13 DE DEZEMBRO DE 2010 - 1/4

PORCAO LICENCIAMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

Helio Luiz Fiuza Lima
Diretor Presidente

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO] Q}/
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GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Juarez Dias Costa
Diretor Presidente
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CHURRASCARIA BRASAO DA TORRE LTDA.

Valdir José Mocellin
Socio-Administrador

CHURRASCOLANDIA RESTAURANTE LTDA.

Aldomir Mocellin
Sécio-Administrador

BAR E RESTAURANTE PONTO DA BARRA LTDA.

Valdir José Mocellin

Sécio-Administrador

PORCAO RIO’S LTDA.

Aldomir Mocellin
Sécio-Administrador
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RPS BAR E RESTAURANTE LTDA.

Valdir José Mocellin Aldomir Mocellin
Sécio-Administrador Administrador

CASUAL DINING S.A.

M Ti:'%(s Franco Netto
i

José Ricardo Tostes Nunes Martins
Diretor

NSG CAPITAL SE TI RA S.A.

Luiz Eduardo Franco de Abreu
Diretor Presidente

Testemunhas:

1 2,
Nome: Nome:
CPF/MF CPF/MF
ID: 1D:
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Anexo 1
FATORES DE RISCO

Os fatores de risco estdo sujeitos a ajustes a serem implementados a critério do Coordenador Lider
a serem divulgados por meio de aditamento ao Anexo I desta Escritura de Emissao.

A Emissora é sociedade holding

A Emissora ¢ uma sociedade holding constituida com a finalidade de operar e desenvolver as marcas
“PORCAO” e “GALERIA GOURMET?” e participar de outras sociedades que tenham por objeto a
exploragdo comercial de restaurantes. Neste sentido, sua capacidade de cumprir com suas obrigagOes
nos termos desta Escritura de Emissdo dependera do desempenho operacional e capacidade
financeira das suas subsidiarias.

Informacgées Financeiras Auditadas da Emissora e Qutros Aspectos Correlatos

As demonstragdes contabeis da Emissora referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2009 e 2008 foram objeto de procedimentos de revisdo limitada realizada pela BDO Auditores
Independentes, conforme consta do Relatério sobre Revisdo Limitada da Emissora (“Relatério”),
datado de 6 de julho de 2010. O Relatério apresenta ressalvas. Recomenda-se a potenciais
investidores a analise do Relatorio, o qual se encontra disponivel na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores no enderego www.porcao.com.br. Nos termos do item 5.3 da Escritura de
Emiss@o, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrug¢do CVM n.° 476/09: (a) preparar suas
demonstragGes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstragdes
consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agles e com as regras emitidas pela
CVM; (b) submeter suas demonstragGes financeiras a auditoria por auditor registrado na CVM;
(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer de
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social; (d) manter os documentos mencionados na alinea
(c) acima em sua pégina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;
(e) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n.° 358, no que se refere a dever de sigilo e vedagdes a
negociagdo; (f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o Relatério e a ocorréncia
de qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM n.° 358/02, e
comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider da Oferta
Restrita; e (g) fornecer, inclusive ao Agente Fiduciario, sempre que assim demandada, todas as

informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.
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Néo ha qualquer garantia de que a Emissora serd capaz de atender aos termos e condigdes da
Escritura de Emissdo na forma e dentro dos prazos acima indicados, inclusive, sem limitagdo, em
decorréncia de motivos alheios a sua vontade. H4 ainda a possibilidade de que, no curso do processo
de auditoria, sejam identificadas e confirmadas possiveis contingéncias em face da Emissora e de
suas controladas, sendo que tal fato podera afetar negativamente o patriménio liquido da Emissora e,
consequentemente, seu equilibrio econémico-financeiro e, assim, sua capacidade de honrar suas
obrigagGes assumidas na Escritura de Emisséo.

Riscos Relacionados ao Ramo de Atividade de Brasdo da Torre, Ponto da Barra, Rio’s, RPS,
Churrascolindia e demais subsididrias operacionais

A Brasdo da Torre, a Ponto da Barra, a Rio’s, a RPS e a Churrascolandia, na qualidade de sociedades
operacionais, encontram-se sujeitas a ocorréncia de cendrios adversos, incluindo, sem limitagao,
aqueles decorrentes de fatores internos, relacionados a gestdo, bem como de fatores externos
advindos de crises econdmicas no Brasil e no mercado internacional, instabilidades regulatérias,
catastrofes, eventos politicos adversos, etc. Na eventualidade da ocorréncia de qualquer destas
hipdteses, poderdo ser configurados efeitos adversos relevantes na situagdo econdmica e capacidade
financeira da Brasdo da Torre, da Ponto da Barra, da Rio’s, da RPS e da Churrascolédndia, tais como:
reducdo de suas receitas, aumento de seus custos administrativos € operacionais, reducdo de sua
capacidade de geragdo de caixa e, consequentemente, a capacidade de pagar dividendos e outras
participagGes & Emissora, sendo que tal fato podera afetar negativamente a capacidade da Emissora
em cumprir pontualmente com suas obrigagdes decorrentes da presente Escritura de Emissdo. Os
eventos acima identificados aplicam-se também as sociedades controladas pelo Acionista
Controlador.

A principal atividade da Brasdo da Torre, da Ponto da Barra, da Rio’s, da RPS e da Churrascolandia é
a prestagdo de servicos de gestdo e administragdo de restaurantes, bares, buffets, cervejarias e
preparagdo e comercializagdo de refeicGes. Seu crescimento nos ultimos 5 (cinco) anos tem sido
impulsionado pelo crescimento da atividade econémica no pais. A desaceleragdo da atividade
econdmica pode afetar a capacidade de crescimento das sociedades acima referidas, seus resultados e,
assim, a capacidade de a Emissora cumprir com suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Os eventos acima identificados aplicam-se também as sociedades controladas pelo
Acionista Controlador.

Na hipotese de Vencimento Antecipado, a Emissora poderd ter dificuldades para cumprir suas
obrigagées decorrentes das Debéntures

A presente Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigagGes da Emissora com relagdo as Debéntures. Néo hé garantias de que
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a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para, quando da decretagdo do vencimento
antecipado das Debéntures, fazer face as suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo.
Neste caso, a Emissora podera ter dificuldades em obter recursos financeiros adicionais para realizar
o pagamento das Debéntures. Os eventos acima identificados aplicam-se também &s sociedades
controladas pelo Acionista Controlador, na qualidade de Garantidor Solidario das Debéntures.

Baixa Liquidez do Mercado Secunddrio Brasileiro de Debéntures

A Oferta Restrita sera destinada exclusivamente a Investidores Qualificados e, ndo obstante a Oferta
Restrita ser apresentada a, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, a Debénture
somente podera ser subscrita por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, conforme
disposto no artigo 3° da Instrugio CVM n.° 476, o que podera prejudicar sua liquidez no mercado
secundario. Adicionalmente, o mercado secundario existente no Brasil para negociagdo das
Debéntures a serem emitidas no ambito da Oferta Restrita apresenta atualmente baixa liquidez.
Ademais, a Debénture somente podera ser negociada pelos subscritores depois de decorridos 90
(noventa) dias da respectiva subscri¢do e entre Investidores Qualificados, nos termos do artigo 13 da
Instrugdo CVM n.° 476. Nio hd nenhuma garantia de que existirdA no futuro um mercado para
negociagdo desse valor mobilidrio que possibilite ao subscritor desse titulo sua alienag@o caso este
assim decida.

A percepgdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente,
poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo das
Debéntures

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que
investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos s3o tidos como
sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos
a riscos econOmicos ¢ politicos, envolvendo, dentre outros, mudangas nos ambientes regulatorio,
fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos,
no todo ou em parte, com relag@o a seus investimentos.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados
e mais volateis do que os mercados de titulos americanos ¢ europeus, ¢ ndo sdo tdo regulamentados

ou supervisionados como esses.

Colocacdo sob o Regime de Melhores Esfor¢os

O Coordenador Lider envidara os seus melhores esforcos para efetuar a colocagdo das Debéntures.
Porém, o Coordenador Lider ndo se responsabilizard pela subscricio das Debéntures, caso ndo
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subscrita. Assim, a captag@o de recursos pretendida pela Emissora com a colocagdo das Debéntures
podera ndo ser atingida.

Debéntures da Espécie Subordinada

As Debéntures sdo da espécie subordinada, contando apenas com as garantias fidejussoria e reais
prestadas por terceiros a serem constituidas nos termos dos itens 4.14 e 4.15 desta Escritura de
Emissdo, as quais, apds sua excussdo, podem ndo ser suficientes para liquidar, no todo ou em parte,
as obrigacGes da Emissora decorrentes da presente Escritura de Emissdo. Na hipdtese de faléncia da
Emissora, as obriga¢cdes ndo quitadas, apds a excussdo das garantias reais, estardo subordinadas aos
créditos dos demais credores da sociedade titulares de créditos quirografarios, com garantia real ou
privilégio especial da Emissora. Em caso de faléncia, ndo ha garantia de que o titular das Debéntures
recebera a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Garantias Reais Prestadas por Terceiros

As Debéntures contam com certas garantias reais conforme descritas nos Contratos de Garantia. N&o
ha nenhuma garantia de que, na hipotese de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, o
Agente Fiduciario conseguirad executar as garantias prestadas nem de que os valores eventualmente
apurados sejam suficientes para liquidar total ou parcialmente as Debéntures. N#o hd também
nenhuma garantia de que haja, no futuro, interessados em participar do processo de alienagdo dos
bens e direitos onerados em favor dos Debenturistas. Também ndo ha nenhuma garantia de que as
garantias poderdo ser rapidamente excutidas.

Outros Riscos
Na hipotese de concurso de credores da Emissora, os recursos cursados e/ou vinculados a Conta
Vinculada Emissora e/ou a conta corrente na qual venham a ser creditados os recursos decorrentes

dos direitos creditorios cedidos fiduciariamente no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Bens € Direitos,
poderdo estar sujeitos aos efeitos da faléncia e/ou recuperagio.

e
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