PRIMEIRO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA
ADICIONAL  FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQD, DA PETROPAR 5.A.

Pelo prasente instrumento particular, de um lado:

(a) PETROPAR $.A., socledade por acfies com sede na cldade de Porto Alegre,
estado do Rio Grande do Sul, na Rua Siguelra Gampos, n* 1.163, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 91.820.068/0001-72, neste ato represemtada na forma do soeu
Estatuto Social ("Emigsora");

8, de outro lado, na qualidade de agente fiduciério representando a comunhio dos
Debentwistas da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, com Garantia Real &
Fldejusséria da Emissora;

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instilulgBo financeira com sede na Avenlda das Américas, n®
4.200, bloco 4, sala 514, na Cidade do Rio de Janeiro, Eslado do Rio de Janaeiro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343,682/0001-38, neste ato represemada na
forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™;

e, ainda, na gualidade de intervenientes ("Intervenientes"):

(¢) TERRAMAR INVESTIMENTOS S.A., socledada por agdes, com sede na
cldade da Porlo Alegrs, estade do Rio Grande do Sul, na Rua Slgueira Campos,
1163, 7% andar - parte, inscrita no GNPJ/MF sob o n?, 91.411,181/0001-02, nests
alo representada na forma do sou Estatuto Sacial (“Tarramar Investintentos");

{d) TERRAMAR NAVEGAGAO LTDA., socledade limitada, com sede na cidade
de Porlo Alegre, estado do Rio Grande do Sul, na Rua Siqueira Campos, 1163, 7°
andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n, 49.323,645/0001-54, neste ato
representada na forma do seu Conlrato Social (“Tarramar Navegacia®, sendo a
Terramar Navegaghio, a Terramar Investimentos, a Emissora ¢ o Agante Flduciario
denominados em conjunto como "Partes” o Individual e Indistintamente como
"Parta”)

CONSIDERANDO QUE o Conselho de Administragéio da Emissora aprovou, em
RCA realizada em 13 do dezembro de 2011, a emissio de 210 (duzentas e daez)
debéntures simples, nfo conversiveis em agdes, todas hominativas ¢ escriturals,
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com garantia real e fidejusséria, da Emissora, no valor total aquivalente, em reais
a Us$210.000.000,00 (duzentos e dez milhGes de délares norte-americanes)
("Debéntures” o “Emissae”, respectivamente), para distribuigdo poblica com
asforgos restrlitos de colocacdo nos termos da instruclo da Comisséo de Valores
Mobslliarios ("CVYM") n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conformae alterada (“Qferta
Restita" e “Instrucdo CVM 476", respectivamente)

CONSIDERANDO QUE em 13 de dezembro de 2011 as Partes celebraram o
“Instrumento Particutar de Escritura de Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversivels em Agdes, da espécie com Garantla Real e com Garantia Adicional
Fidejusséria, para Distribuigéio Piblica, com. Esforgos Restritos do Colocagéio, da
Petropar S.A." ("Escritura de Einlsséo™);

CONSIDERANDO QUE a Emissora deseja alterar determinadas condigbes da
Escritura de Emissio;

Resclvem as Partes, por esta @ na melhor forma do direito, firmar o presente
Primeiro  Aditamento ao Instrumento  Particular de Esoritura de Emissso de
Daebéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da espécle com Garantia Real
e com Garantia Adiclonal Fldejussdria, para Distribulgio Piablica, com Esforgos
Restritos de Colocacéo, da Petropar S.A. (“Aditamanto”), contendo as seguintos
clausulas e condighes:

Clausula Primeira - Das Definlgdes

1.1, Qs termos Inlclados em lalra maidscula e ndo definidos neste Aditamento
teréo o significado que lhes tiver sido atribuido na Escritura de Emisséo.

Clausuia Segqunda - Das Alleragdes

2.1, Fica alterada a redagio do lermo "Aporte” do lem Deflniclies da Escritura
de Emissdio, o qual deverd vigorar, a parlir da presente dala, com a seguinte
redagio:

"Anorte” O recebimento, pela Emissora, de aumento de
capftal e/ou mutuo das Intervenientes no valor
equivalente  em reals a US$30.000.000 (trinta
mithdes de ddlares norle americanos), sendo qua o
mitue  deverd ser subordinado e ter prazo de
vigéncia superior ao prazo de vencimefto das
Debénluras, !



2.2. As Partes decidem alterar o termo “Canta Dividendos ¢ Recursos de
Liguldez” do itam "Definigbes" da Escrilura de Emissfo, que passa a vigorar com a
seguinte redagio;

‘Conta  Dividendos A conta-corfente de titularidade da Emissora e

e __ Recurses __de nimero 898774-3, mantida na agéneia 2028-1 do

Liquidaz" Banco Bradesco S.A., n? 237, na qual deverd ser
depositada a totaliclade (1) dos Dividendos recebidos
pela Emissora em virtude da sua participago no
capital social das Subsididrias e das Socledades
Grown a (if} dos recursos decorrentes de qualquer
Evenlo de Liquidez,

23, As Partes dectdem allerar o tem 3.2 da Escrlitura de Emissdo a fim de
ratificar o Valor Total da Emisséo, devendo o ltem 3.2 vigorar, a parlir da pregsente
data, com a seguinte redacio;

3.2. Valor Total da Emissdo

Q valor total da Emissdo, na Data de Emissdo, ¢ de R$ 389.886.000,00
(trezentos e oftenta e nove mithdas, oltocentos o oftenta & sefs mil
reais), equivalente a US$210,000.000,00 (duzentos e dez mithdes de ddlares
norte-americands), considerando-se a taxa do cdmbio de fechamento, para
venda, do ddlar norte-americano, divigada pelo BACEN, disponfvel no
SISBAGEN (transagdo PTAX800 - Opgdo 5) no dia 28 de dezembro de 2011.

2.4, As Partes decidem allorar o item 4.1 da Escritura de Emissao a fim de
ratificar a Data de Emisséio das Debéntures, devendo o item 4.1 vigorar, a partlr
da presente dala, com a seguinte redagiio:

4.1. Data de Emissio das Dabénlures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 27 de
dezembro de 2011,

2,6.  As Partes decidem alterar o llem 4.2 da Escritura de Emisséio a fim de

rallficar o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, devendo o item 4.2 vigorar, a

partiv da presonte data, com a seguinte redago: C ; (\P\
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4.2, Valor Nominal Unitédrio das Debéntures -
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4.2.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures & da R$ 1.856. 600,00 {um milhio,
ollocentos e cinglenta e sels mif e seiscentos reals), equivalente a
USET.000.000,00 (um milhdo de délares norte-amaricanos), considerando-se a
taxa de camblo de fechamento, para venda, do ddlar norte-amearicane, divilgada
pelo BACEN, disponivel no SISBACEN (ransagdo PTAX800 - Opgdo 5), ne dfa 26
de dazambro de 2011,

2.6, As Parles decidern alterar o itlem 4.5.3 da Escritura de Emissdo, que passa
a vigorar, a parlir da presente data, com a seguinte redagio:

4.5.3. A integralizagdo das Debénlures serd reallzada em moeda correnta
nacional, do acordo com as normas de liquidagdo aplicdveis & CETIP,

2.7. As Partes decidem allerar o item 4.6 da Escritura de Emisséo a fim de
ratificar a Data de Vancimento das Debéntures, devendo o item 4.6 vigorar, a
parlir da presente dala, com a seguinte redagio:

4.6, Data de Vencimenio

4.6.1. As Debénlures terdo prazo de vigénela de 5 {clnco) anos, contados da
Data de Emissfio, vencendo-se, portanto, em 27 de dezembro de 20186,
fessalvadas as possibilidades de amortizagdo antecipada e vencimento
anlecipado das Debénlures, conforme previstas nesta Escritura de Emissdo,

28,  As Partes decidem allerar o item 4.8.2, da Escrltura de Emlasio a fim de
alterar a descrigio do item “US0” da férmula de atualizagio do Valor Nominal
Unitario, devendo o item 4.8.2 vigorar, a paitir da presente data, com a seguinte
recdagio;

4.8.2. A atualizaciio do Valor Nominal Unitdrio serd calculada de acordo
com a seguinte frmula;

VNa = (VNe)x ¢
onde:

VNa = Valor Nominal Unitério atualizado caloulado com 6 (seis) casas
dacimais, sem arredondamenio;

VNe = Valor Nominal Unitério de emisséo, informado/calculado com € i

casas dacimais, som arradondamento;
4
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C = Fator resultante da variagdo do ddlar comercial, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

c = USn
USo

U&n = taxa de cdmblo de fechamento, para venda, do ddlar norte-ameHoano,
divulgada pelo BACEN, disponivel no SISBACEN (lransagio PTAX800 -
Opgdo 5), referente go Dia Nl imediatamente anterlor & data de célculo,
informado com 4 (quatro) casas decimals,

U8B0 = taxa da cémbio de fechamenta, para venda, do ddlar norte-americano,
divifgada pelo BACEN, disponivel no BISBACEN (fransagfo PTAX800 -
Opgdo 5), refarente ao Dia Util imediatamente anterlor & Data de Emjssfo ou
a data de Amortizagdo Programada, o que ocorrer por titime, informado com
4 (quatro) casas docimals.

2.8.  As Partes decidem alterar o item 4.9.5 da Escritura de Emissdo a fim de
incluir referéncia ao Anexo X, devendo o item 4.9.5 vigorar, a partii da presents
data, com a sequinte redacio:

4.9.5. A Remuneracdo serd paga em 10 (dez) parcelas semestrals, sendo a
primaira parcela devida a partir do 6% (sexto) més, conlade da Dala de
Emdssdo, em cada Dala de Pagamenlo da Remuneragdo, conformea
ostabelocido no Anexo (X,

2,10, As Partes decidam alterar o item 4.10.2 da Escrltura de Emiaséio a fim de
incluly referdéncla ao Anexo X, devendo o item 4.10.2 vigorar, a parlir da presente
data, com a seguinte redagio;

4.10.2. O valor da Amortizagdo Programacla de cada uma das parcelas serd
o indicade na tabela abaixo, sendo as datas de pagamento da Amortizagdo
Programada identifleadas ne Anexo X.

2.11. As Partes decidem allerar o item 4,13.2 da Escritura de Emisséo, que
devera vigorar, a partir da presente data, com a seguinte redagéo:

4.13.2. Deverfo ser depositados e manlldos na Comta Dividendos e
Recursos de Liquidez (i) os recursos decorrentes de qualquer Evento de .- Q
Liquidez e/ou (ii) os valores correspondentes aos Dividendos a S&C{?I PAGOSE /
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& Emissora pelas Subsididrias e pelas Saciedades Crown, observadas as
fransfaréncias de que frata o flem 6, 1.(gg).

2.12. As Partes decidem altarar o item 5.1 (a) da Escritura de Emisséo, gque
daverd vigorar, a partir da presente data, com a seguinte redagio:

8.1. A Emissora obriga-se a abrir @ manter junto a Instituicdo Depositaria,
até o pagamenlo Inlegral do Valor Garantido, as seguintes contas
cofrentas:

(8)  Conta Dividendos e Recursos de Liquldez, na qual serd deposiiada,
obrigatoriamente, a totalidade (I} dos Dividendos recebidos pela Emissora
em virtude de sua parlicipagfo no capital social das Garantidoras e das
Socledades Crown e (if) dos recursos decorrentes de qualquer Evento de
Ligquidez;

2.13. As Partes decidem incluir no ftam 6.1 da Eseritura de Emisséo, alinea (qq),
com a saguinta redagdo:

6.1, A Emissora estd obrigada a:

{qq) contratar & mamter conlratado, até o integral cumprimento de fodas
as obrigagdes previstas na presenle Escrilura de  Emissdo,
em relagdo a lodas as Garantidoras que prasterm garantia ragida por
lei outra que ndo a do pafs de sua seda, servigo de agent of process,
para raceber citagdo, em nome das referidas Garantidoras, nas
jnlsdices a que estas Garantidoras tenham se submetido em
virtude dos contratos de garantia,

214, As Partes decidem incluir no item 7.6 da Escritura de Emiasdo, um subitam
7.6.1, com a seguirnte redagao:

7.68,1, Na hipdtese prevista no item 7.6 (b), aciina, caso sefa necessdrio
reaffzar qualgquer medida, judicial, extrajudicial ou administrativa, incluindo,
mas ndo se limilando, & cobranga de obrigagbes pecunidrias ou nédo
pecunidrias relativas as Garantias (i} outorgadas por Garantidoras sediadas
no Brasil cujos conlratos sefam regidos por lel estrangeira efou (i)
outorgadas por Garantidoras com sede em outras jurisdigbes, deverd o
Agente Fiducidrio contralar, 3s expensas da Emissora, prestadores de
setvigos, incluinde mas ndo se limitando & ¢onsullores e assessores legais, {
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contdbeis, financelros e/ou bancarivs, para auxifld-la com 0s C oecedimentos /
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necessarios com as medidas relacionadas 4s Garantias. Na hipdtese de a
Emissora ndo aprovar tais contratagdes no prazo de 05 (cinco) dias Gtefs a
contar da solicitagdo de aprovagéo ¢ pagamenlo, os Debenluristas, serio
dirataments responsdvels pelo adiantamento de tals custos e honordrios.

2.15. As Partes decidem, ainda, subslitulr 0 Anexp 1ll da Escrilura de Emlsséo,
que devera ser considerado, para lodos os fins ¢ efeltos, como documento

216, Por fim, em razio das alteragdes mencionadas nos ftens 2,9 ¢ 2,10, acima,
as Partes decidem ineluir na Escritura de Emlsséio os Anexos X e X, que integram
o presente aditamento na forma de Anexo It @ Anexo Jil, respectivamente.

2.17. As partes concordam que a Esoitura de Emlssdo seja devidamenie
adaquada e, conforme o caso, renumerada, para refletir as alteracées daliberadas
supra,

~18. A Escritura de Emissdo consolldada, refletindo as alterages deliberadas
neste Aditamento, terd a redagfio lrazida no Anexo IV a este Aditamento.

Clausula Terceira - Da Ratificagéo e Registro da Escritura de Emissiio

3.1, Ficam raliflcadas todas as damals disposicfes conslantes da Escritura de
Emiss&o que néo foram expressaments alteradas pelo Aditamento, sendo que
asle Aditamento integra-se & Escrilura de Emisséo, allerando-lhe no que for
cabfvel, mas formando um tedo ¢ tnico indivisivel, para todos os fins de direito.

3.2, Lste Aditamento, bem como as posteriores alteraces da Escritura de
[:misséo, serdo registrades na JUCERGS, de acordo com o artigo 62, Inciso 1, da
Lai dag Sociedades por Agfies.

Clausula Quarta ~ Disposigées Geraig, Foro de Eleigio e Legislagio
Aplicdvel

4.1. Esle Aditamento ¢ celebrado em cardler lrevogavel ¢ irrotratdvel,
obrigando as Parles ao seu fiel, pontual e integral cumprimento, por si e por seus
SUCESE0Ies,

4.2, As Parles elegem o Foro da Comarca de $80 Paulo, Estado de Sdo Pauto,
cama o Onico competente para dirmir quaisquer quesides ou IitfgioC"origin:&rlos




deste Aditamento, renunclando expressamente a qualquer outro, por mais
nrivilegiado gue seja ol venha a ser,

43  LEsle Aditamento @ regido, material e processualmente, pelas leis da
Raptiblica Fedarativa do Brasil,

E por estarem assim juslas & contratadas, as pares flrmam o presente
Aditamento, em & (seis) vias de igual forma e teor @ para © mesmo fim, am
conjunto com as 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.

5480 Paulo, 26 de dezembro de 2011
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ANEXQ |
ANEXO 1] A ESCARITURA DE EMISSAQ
CONTRATOS DE GARANTIA

GARANTIAS REAIS

.NACIONAIS

Instrumento Patticular de Alienagfio Fiduclarla de AcBes e Outras
Avengas, a ser colobrado entre Petropar 8.A., o Agente Fiducidrio, NT
Panicipagbes 8.A., America Tampas 8.A. e América Tampas da
Amazonia 8.A., para allenagfio da tolalldade das ages de propriedade
da Petropar S.A emilidas pala NT Participages S.A., pela America

nstrumento Particular deo Alienagéoe Flducldria de Quotas e Qutras
Avencas, a ser celebrado entre Petiopar S.A,, o Agente Fiduciario,
Petropar  Agrotflorestal Ltda. e Pelropar Rlograndense Ltda. para
alienacao da lotalidade das quotas do propriedade da Petropar S.A.
amitidas pela Patropar Agroflorestal Ltda, e pela Petropar Riograndense
Lida,

Contrate de Cesslo Fiducidria de Direlto ao Recablmento de
Dividendos e Oulras Avengas a ser celebrado entre Petropar S.A. ¢ 0
Agente Flducidrio, para cesséo fiducidria dos dividendos a serem pagos
para a Petiopar §.A., pelas Socledades Crown,

Contrato de Gesséo Fiduclaria de Direltos Craditérios e Qutras Avengas
a sar calebrado entre Petropar S.A. ¢ o Agente Fiduclério, para cessio
fiduclaria dos direltos de crédito da Peftropar 8.A. relacionados as
Contas Garantia,

o

Instrumenlo Partloular de Allenagéo Fiduclaria de Quolas e Quiras

Contrato de Cessho Fiducldria do Direilos de Crédito de Mutuos o
Outras Avengas a sef celebrado entre Petropar 3.A. e o Agente
Fiducidrio, para cessfo fiduclaria dos direitos de crédito decorrentes

Avengas, a ser celebrado enlre Pelropar S.A., o Agenle Fiduciario o
Petropar Agroflorestal Lida. para alienag#io da lotalidade das quolas de
propriedade da Petropar Agroflorestal Ltda, emilidas pela Pelropar

.| Blograndense Ltda,

Instrumento  Particular de Alienagéo Fiducidria de Agbes e Outras
Avengas, a sar celebrado entre  NT Parlicipagbes S.A., o Agente
Fiducidrio, Petropar S.A., ¢ FitesaFiberwebh Naolecidos $.A., para
alienagtio da totalidade das agdes de propriedade da NT Participagdes
S.A, emilidas pela_Fitesaliberweh Naotecidos $.A.
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GARANTIAS REAIS ESTRANGEIRAS (DIRETAS)

S.A.localizada no Brasil) da em garantia as agfes da Filesa Sweden

Share Pladge Ac]ru@mant por melo do qual a NT Partlmpaqoesw

AB (localizada na Suéeia) de sua propriedade,
Share Pladge Agreement por melo do qual a () Filesa US LLC
{localizada nos EUA) dd em garantia as ag¢bes de sua propriedade
gmitidas poala (&) Fiberweb &lmpsonvllla ne (localizada nos EUA) e (b)
FitesaFiberwab Washougal Inc.; e (I} FitesaFiberweb Washougal Inc.
(locallzada nos EUA) dd em garantia as agfes da FitesaFlberweb
Simpsonville Inc, (jocalizada nos EUA).

Share Pledge Agreement por melo do qual a FltesaFiberweb Limited
(localizada no Beino Unido) dé em garantia as agdes da Filesal-iberwab
Peru 8.A.C. (localizada no Peru) de sua propriedade,

Share Pledge Agreement por meio do qual a FitesalFiberweb Limited
(localizada no Reino Unido) d4 em garantia as agbes da Fitesa
Fiberweb México Holdings Ud (localizada no Reino Unido) de sua

| propriedade,

33

Share Pledge Agreement por melo do qual () a Fitesaliberweb México
Holdings Ltd. (localizada no Reino Unido) d& em garantia as agties da
FitasaFiberweb México Holdings S.A. {localizada no México) de sua

México) d& em garantia as agdes de sua propriedade emilidas pela (&)
FitesaFiberwel Servicios S.A, de CV (localizada no México) ¢ da (b)
Fltesaliberweb Mexlco $.A, de GV (locallzada no México),

propriedade; ¢ (i) a FilesaFibarweb Méxica Holdings S.A. (localizada no

Share Pledge Agreament por melo do qual a Fibarweb China Holdings
BV (localizada na Holanda) dd em garantta as agtes da Fiberweb

| (China) Airlald Company Lid (localizada na China) de sua propriedade, |

Pladge of Intercompany Loan Recejvables {penbior do dircitos de crédito
de muatuosg) por meic do qual a Petropar 8.A. dd em garantia seus
direitos a todos @ quaisquer receblvels oriundos do empréstime a ser
celebrado com a Filesa Sweden AB (localizada na Suécia) no valor de
S0 210,000,000,00.

Pladge Agreement por meio do qual a Petropar S.A, d& em garantia os
seus dirsitos decorrentes do penhor das agdes da Fiberweb Sweden AR
{localizada na Suacia),

Assignment of Contract por meaio do qual a Petropar 8, A. cede om
garantia os seus direitos decarrentes do penhor das agbes da Fitesa

| Fiberweb Limited (focalizada no Reino Unido).;




Share Pledge Agreement por melo do qual a Fltesa Sweden AB
(localizada na Suécia) dé em garantia as agties da Fiberweb Sweden
AB (locatizada na Suécia) do sua propriedada,

Share Pledge Agreement por melo do qual a Filesa Sweden AR
(localizada na Suécla) dd em garanlia as agbes da Fitesa ltaly Sii
(locallzada na llalia) de sua propriedade.

Share Pledge Agreement por melo do qual a Fitesa ltaly Sr1 (localizada
na Halia) da em garantla as agdes da Fiberweb Nonwovens S
(localizada na 1t&lla) de sua propriedade.

o

Share Pledge Agraement por meio do qual a Fitesa Sweden AB
(locallzada na Suécla) d4 em garantia as agtes da Fitesa US LLG
{locallzada nos EUA) de sua propriedade.

| Share Pledge Agreement por meio do qual a Fitesa Sweden AB

{localizada na Suécla) dd em garantia as agdes da FitesaFiberwab Lid
{localizada na Reino Unido) de sua propriedade.

Share Pledge Agreement por meio do qual a Fitesa Swaden AR
(localizada na Suécia) dad em garantia as aghes da [Fiberweb China
Holdings BV {locallzada na Holanda) de sua proptledade.

Share Pledge Agreement por meio do qual a Fitesa Swedsn AB

(localizada na Sudcia) da om garantla as agbes da Flberwah Goravin
Gimhl- (localizada na Alemanha) de sua propriedade.

&
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\ ‘Prtmpm Agfoflor@**lal LTDA.

GARANTIAS FIDEJUSSORIAS NACIONAIS

graiwdmr1¢,(~ L TDA,

America Tampas 5.A.
5, America Tampas da Amazinia §.A,
8, [Fitesaiibarweb Nao Tecldos S.A.

GAHANTIAS FIDEJUSSORIAS ESTRANGEIRAS

2,
3. |"Il@a£l US LLC (I:UA)
4, Fiberweb China Holdings BV (Holanda)
5, Fiberwah Corovin GmbH (Alemanhay)
8, Fiberwah SimpsonVille Inc (ELA)
7, | FitesaFiberweb SimpsonVltl@ Inc (EUAY
8. FitesaFiberweh Washougal Inc (EUA)
9, FitesaFiberweb Paru 8,A.C. (Peru)
10, Fitesa Flberweb México Holdings Ltd (Reino Umco)
11. FitesaFlberweb México Holdings S.A. (México)
12, Fitasa Fiberweb Servicios 8.A. de OV (México)
13. Fitesa Fiberweb México §.A. de CV (Méxlco)
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ANEXO Il
ANEXO IX A ESCRITURA DE EMISSAQ

DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO

Parcela | Dala de Pmeié’éixnantlgﬂqg\_l[{iemunerag:&o
1 27 da junho de 2012
2 27 de dozembro de 2012
3 27 de junho de 2013
4 27 de dezembro de 2013
5 27 de Junho de 2014
6 27 de dezembro de 2014
7 27 de junho de 2015
3 27 de dezembro de 2015
g 27 de junho de 2016
10

27 de dezembro de 2016 ( g)(>
1 / )
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ANEXO I

ANEXO X A ESCRITURA DE EMISSAD

DATAS DE PAGAMENTO DA AMORTIZAGAQ PROGRAMADA

Data do Amortlzagao

Parcentual do Saldo do Valor

Parcela Programada Nominal Unitarlo atualizado a ser
amortizado
1 27 de dezombro de 2012 | 11,1111%
a 27 de junho de 2013 12,5000%
3 27 de dezembro de 2013 14,28657% |

4 27 da junho de 2014 16,6667%
27 de dezembro do 2014 20,0000%
.. 27dejunhode 2015 25,0000%
fe dezombro de 2015 33,3333%

27 de junho de 2016

50,0000%

wiw ~Noin

27 de dezembro de 2016

100,0000% C /)QK(



ANEXO IV

CONSOLIDAGAO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACGAO, DA
PETROPAR S.A.

ya'e

o
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGGES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA,
PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS pE
COLOGCAGAD, DA PETROPAR S.A.

Felo presente instrumento palticular, de um lado:

{a) PETROPAR 5,A., sociedade por agdes com sade na cidade de Porto Alegre,
estado do Rio Grande do Sul, na Rua Siqueira Campos, n® 1,168, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 91 820.068/0001-72, neste ato lepresentada na forma de say
Eslatuto Social ("Emissora");

8, de outro fado, na qualidade do agente fiducldrio representando a comunhio dos
Lebenturistas da Primelra Emisséo de Debéntures Simples, corm Garantia Real e
Fidejuaséria da Emissora:

(b) PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na Avenida das Améticas, ne
4.200, bloco 4, sala 514, na Gidade do Rlo de Janeiro, Estado do Rlo de Janeiro,
inserita no CNPJ/MF sob o n® 1 7.343,682/0001-38, naeste ato representada na
forma de seu Estatuto Soctal ("Agsnte Fiduclaria™);

&, ainda, na qualidade de Intervenientes ("Intervenientes”):

(c) TERRAMAR INVESTIMENTOS 8.A., socledade por agdes, com sede na
cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, na Rua Slgueira Campos,
1163, 72 andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n?, 91.411.181/0001-02, neste
ato representada na forma do seu Estatuto Social ("Terramar Investimentos”);

(d) TERRAMAR NAVEGACAO LTDA., sociedade limitada, com sede na cidada
de Porto Alegre, estade do Rio Grande do Sul, na Rua Slqueira Campos, 1163, 7¢
andar - parte, inscrita no CNPJ/MFE sob o nf, 48.323.645/0001-54, neste ato
representada na forma do seu Contrato Soclal {"Terramar Navagag#io");

Particular de Eacritura de Emlsséo de Debénlures Simples, Nio Conversiveis am
Agbos, da espdcle com Garantla Real o com Garantia Adicional Fidejusséria, parg
Distribuig&o Pablica, com Esfoigos Restritos da Colocagdo, da Petropar S.A" un'

serd regido pelas seguintes clausulas e condicbes:
)
\f /V

.,
v

Vem por esta 6 na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento /{)\J
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DEFINIGOES

Para fins do disposto nesta Escrltura de Emissdo, os termos e expressbes
indlcados em letra maitiscula nesta Escrilura de Emisedio, no singular ou no plural,
teréio os respactives significados a eles alrlbufdos a segulr

“Agante Fiducifrio”

“Amortizacio Antecipada Facultaliva”

"Amontizacio Compulsdria®

“Amortizaciio Programada”

I'IE NHIM“&H

“Aporta”

Tem o signlficade que lhe é abibuido no
prefimbulo da presenle Escritura de Emisséo,

A amortizagdo antecipada das Debénturss, no
todo ou am parte, que podera ser realtzada pela
Emlssora, a qualquer tempo a partir da Data de
Emissfio & a seu exclusive critérlo, na forma
prevista no item 4.11. desta [scritura de
Emissdo.

A amorlizagdo total ou paicial das Debéntures,

a sef realizada na forma prevista no ilem 4,12,
desta Eserltura de Emissao,

A amortizagho do Valor Nominal Unitario
alualizado das Debdntures, a ser realizada na
forma do ltem 4,10, da Escritura de Emlssio,

Assoclagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financelro e de Capltals.

O recablmentn, pela Emissora, de aumento de
capltal e/ou mitue das Intervenientas no valor
equivalente om reais a US$30.000.000 (rinta
milhes do ddlares norte americanos), dque
devera ser subordinado o ter prazo de vigéncia
suparior a0  prazo  de  vencimento das
Debéntures,

A aquisicio do negoclo de ndo  tecidos
higiénicos da Fibarweb, que inclul () 50%
(cinquenta por cento) da participagio da
Fiberweh na joinl venlure Fitesalkiberweb,
constituida pela Fiberweb ¢ pela Emlssora, (ii)(’”




“Asgambleia Gaeral de Debanturistas”

“Banco Mandatdrio e Agente

Lacriturador

“Bradesco BAI" ou "Coordenador
Lider"

"BM&FBOVESPA"

"zessfo Fiduclaria”

as Subsldiarias Adgulbridas e (il 6 (seis) plantas
localizadas em determinados palses na Europa,
Estados Unldos @ Ghina,

A Assembleia Geral de Debenturistas, roalizada
na forma da Clausula Oitava desta Bscritwra de
Emissio.

Bango Central do Brasi.

Banco Bradesco S.A,, Instituigéo financeira com
sede na Cldade de Osasco, Estado de S&o
Paulo, na Cidade de Deus, s/n, insciita ho
CNPJIMI sob n.? 60.746.948/0001-12,

Banco Bradesco BBl 5.A.

BMAFBOVESPA &.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros,

Cesséo fiduciaria em garantia dos dlreitos
creditétios  de propriedade da Emissora
orlundos:

(a} dos Multuos;

(b) dos recursos mantidos nas Contas
Garantia; e

da lotalidade dos Dividendos a serem pagos
pelas Socledades Crown, ficando ressalvado,
porém, que ehquanto a Emissora estiver
adimpleria com suas obrigacdes nos termos
desta Escritura efou dos Contratos de Garantia,
tal garanitia néde poderd impedir o pagamento de
dividendos obrigatérios pela Petropar, conforme
itam 4.14.31. (¢) da presente Escritura de
Emlssda,;

A
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“Codigo Civil"

"Codige. de Processo Clvil™

"Comunicacio de Amortizacio”

"Conta_de Livie Movimantacio"

“Conta Bividendos o Recuysos da

"Conta Matuo”

CETIP 8.A. — Marcados Organizados,

Codigo ANBIMA da Regulagio @ Melhores
Praticas para as Ofartas  Pdblicas  de
Plstribuigdo e Aquisicio de Valoras Maobiliarios.

A Lal n% 10,406, de 10 de janeiro de 2002,
conforma alteraca,

A Lei n* 5,869, de 11 de jansito de 1973,
conforme altarada,

A comunicagdo escrta  enviada  aos
Dabenturislas, com ocopia para o Agenle
Fiducidrio, na hipdtese de Ameortizagio
Antaclpada Facultativa,

A conta-corrente de flwre movimentagio de
tivlaridade da Emigsora, de nimero 98773-5,
mantida na agéncia 2028-1 do Banco Bradesco
S.A, n? 237, na qual serdo depositados os
racursos  liberados da Conta Dividendos o
Hacursos de Liquidez, nos termos do Gonlrato
de Depdsito.

A conta-corrente de litularidade da Emissora de
namero 98774-3, mantida na agéncla 2028-1
do Banco Bradesco S.A., n* 237, na qual
deverd ser depositada a tolalidade (i) dos
Dividendos recebldos pela Emissora em virlude
de sua parlicipagio no capital social das
Subsidiarias o das Socledades Crown o (if) dos
recursos decorrontles de qualguer Evento de
Liquidez.

A conta-corrente de titularidade da Emissora de
ndmero 98775-1, mantida na agéncia 2028-1
do Banco Bradesco 3.A,, n? 237, na qual serdo
dapositados e manlidos o5  recursos
decorrentes de qualsquer contratos de mﬂtﬁ‘b

A
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"Gonlas Garantia”

"Gontrato de Compra e Venda”

"Confrato de Depdsito”

“Contralo de Distiibulgdo”

"Contratas de Garantia®

“Coordenadores”

HCVD jll

“Nata da Emisaio”

existantes ou que venham a ser celebrados
ertre 4 Emissora e as Subsididrias, Inclulndo as
Sociedades Crown.

A Conta Dividendos e Recursos de Liquidez e a
Conta Mutuo, quando referidas em conjunto.

O Share Furchase Agreement celebrado entre
a Emissora, a lberweb @ a Fiberweb Ple, em
10 de novembro de 2011.

O Contrato de Prestagtio de Sarvigos do
Daepasitario celebrado entre o Banco Bradesco
S.A., na qualldade de depositéario, a Emissora e
o Agente Fiductario.

O Instrumento Particular de Cohtrato de
Coordenacio, Colocagio e Distribuigdo Pdblica
em Regime de Garantia Firme de Colocagio de
Debéniures Simples, Nio Conversiveis am
Agbes, da Espécie com Garantia Real e
Fidejussdria, da Petropar 5.A., celebrado entra
a Emissara, o Bradesco BBl o HSBC e o
Santander,

Sao os nstrumentos elencados no Anexo Il &
prasente Escrltura de Emlssdo, que conterdo os
termos e condicdes das  Garantlas, sua
execugdo e as obrigactes da Emissora e das
Gararitidoras em relagfo s Garantias,

Bradesco BBEI, HSBC e Santander, quando
reforidos em conjunto,

Comissdn de Valoros Mobiliarios,

A data estabelecida no item 4.1, desta Escritura

de Emissio,
"FF’ Q



"Rata de Pagamento da

“Data de Vensimento"

‘Dehanturistas”

"Dlﬂ l:m[u

"Nividandos"

“Emisséo”

Cada uma das datas para pagamenlo da
Remunerago estabeleclda no ltem 4.9.5. desta
-soritura de Emisséo.

A data astabalacida ne Hom 4.8.1, dasta
Eacritura do Emisséo.

Ag 210 (duzentas o dez) debéntures a serem
amitidas  pela Emissora, nos termos da
presente Escritura de Emisséo,

Os thularas das Debéntures,

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou
feriado naclonal ou, anda, dias em que, por
qualguer motivo, nao haja expediernte bancério
ou nde funcione ¢ mercado financelro em
ambito nacional ou na Cidade do Sdo Paulo,
Estado de 880 Paulo,

Qualisguer dividendos, ucros, frutos,
rendimentos, bonificagbes, direitos, juros sobre
capital préprio, distribuicdes ou modalidades
shmilaras de remuneracdo do capital investido e
demais valores raecebidos ou a serem recebidos
ou do qualquer outra forma dislribuidos &
Emissora, assim ¢omo todas as outras quantiazs
pagas ou a serem pagas em decorrénola da
lilularidade das agdes, quotas efou gualquer
forma de participaglo socletarla, conforme o
caso,

A presente emissio de 210 (duzentas e dez)
debéntures simples, ndo conversivels em
agbes, da espécie com garantia real @ com
garantia adicional fidejusséria, para distribuicdo
puklica, com esforgos restritos de colocagio, da
Emissora,

Tem o sigiificado que the é alribuido no

f ( {
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“Eseritura de Finisgio"

"EBvento de Liquidez"

“Evento de Venchnento Antecipade”

“Fibarweb"

“Garantia Real sobie Aciies ou

Quolas”

"Garantias Fldejussoriag"

"Garantiag”

“Garantidoras”

predmbulo da presente Escritura de Emissdo.

O presente “Instrumento Particular de Escritura
de Emissfo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em  Agles, da Espécle com
Garantia Real e com Garantia Adicional
Fidejussdria, para Distribuigio Publlca, com
Esforgos Restitos de Colocagdo, da Poetropar
gAY

Cada um dos eventos pravistos no ftem 4.13.1.
desta Escritura de Emissdo,

Cada uma das hipoleses previstas no item
4.158.1. da presente Escritura de Emissdo.

Flbarweb Holdings Limitad efou Fiberweb Plc.,
conforme o caso,

A alienago fiducidria ou o penhor, conforme o
caso, da tolalidade das acdes efou quotas de
amisstio das Garantidoras de propriedade da
Emissora ou das Subsidldrias, efou oulra
maodalidade de direflo real sobre paiticipagéo
detida  pela Emissora no  capital  das
Garantidoras, bam como sobre os Dividendos,

A fianga ou garantia fidejusséria, conforme o
caso, em favor dos Debenturistas, am
instrumentos  aparlados, pelas quais  as
Garantidoras obwigam-se como fiadoras ou
garantidoras, conforme o caso, e pringipais
pagadoras pelo pagamento do Valor Garantido.

A Cessdo Flduclaria, as Garantlas Reais sobre
AcBas ou Quolas e as Garantias Fidejussorias,
quando referidas em conjunto.

As sociedades indicadas ho Anexo Il & present
Escritura de Emisséo.



“Holding Haliana”

“Holding Sueca”
uﬂ‘ﬁf;}lgn

"Incorporacio Local"

“dhdices Financeiros”

"Instituicio Depositaria”

"Instrucio CVM n® 28"

"Inslrucio CVM n.2 368"

“Instrucio GVM n* 476"

“Instrucio CVM n.? 480"

“Intervenjentes”

“Investidores Qualificados”

A Fltesa ltaly SRL.
A Fitesa Swaden AR,
HSBC Bank Brasll S.A. — Banco Multiplo.

A efetiva incorporagéio da Operacional Sueca
pela Holding Sueca e da Operacional Hallana
pela Molding Haliana, sendo a Holding Sueca e
a Holding Italiana as sociedades subsistentes.

Vs Indices financelros previstos no ltem 4,15.1.
{ee) da presents Escritura de Emissio.

Banco Bradesco 8.A., instituicdo financeira com
sede no Municlpio e Comarca de Osasco,
Estado de Sdo Paulo, no nlcleo administrativo
denaminade “Cldade da Deus”, situado na Vila
Yara, Inscrlta no  CNPJMF  soh  n.t?
60, 746.948/0001-12.

Instrugéio CVM n.* 28, de 23 de novembro de
1883, conforme altarada,

Instrugo GVM n# 3568, de 3 de |aneiro de
2002, conformae altarada,

Instrugdo CVM n2 476, de 16 de jansiro de
2009, conforme alterada.

Instrugdo CVM n.t 480, de 7 dezembro de
2008, conforme alterada.

A Terramar Investimentos ¢ a  Terramar
Navegagéo, quando referidas em conjunto,

Qs investidores qualificados, assim definidos

nos termos do Artigo 109 da Instrugdo CYM n.®
409, de 18 de agoslo de 2004, ccmfor&ﬁa

L TN




JUGERGS"

“lel das Socledades por Agbes”

“Mituos”

"Olarta Restrita”

"Oparacional tallana”

"Qperagcional Suaca”

IIHOAIJ

allerada, obsarvado ainda o disposto no Artigo
4% da Instrucio CVM n.? 476,

Junta Comerclal do Estado do Rlo Grande da
sul,

Lei n® 6,404 do 15 de dezembro do 1976,
conforme alterada.

Qs contratos de muituo existentes ou que
venham a ser celebrados entre a Emissora, na
qualidade de mutuante, ¢ as Subsidlarias,
incluindo as Socledaces Crown, Incluindo lodas
as garantlas prestadas ou que venham a ser
celebradas em favor da Emissora, com o intuito
de assegurar o pagamento parcial efou total
dos mituos,

A distribulcio pablica das Debéniures com
asforcos rastitos de colocagéo reallzada pela
Emissora, nos termos da Instrug8o CVM n.t
476, a qual (1) serd deslinada exclusivameante a
Investidoras Qualificados; (li} seré intermediada
por instituigéo financelra Integrante do sistema
brasllelto  de  distrlbuigdo; e (i) esté
automaticamente  dispensada  de  reglstro
peranie a CVYM,

A Fiberwab Nonwovens SRL, com saede na
ltdlia, a ser adquirida pela Holding ltaliana, nos
termos do item 6.1, (ee) da presente Escritura
de Emlissio.

A Fiberweb Sweden AB, com sede na Sudcia, a
ser adquirida pela Holding Sueca, nos termos
do ilem 6.1, (ee) da presente Escrilura de
Emissao.

A Reunifo do Conselho de Administragdo da
Emlasora, realizada em 13 de dezembro ?é

-
&
Nl

e



"Remuneracao”

"Sardander”
“E‘ISB 9 CEEI”

I|§Dl"

"BND"

"“Socledades Crown”

“Bubsidiarias Adquirtdas”

“Bubsidiariag”

“Terramar Invastimentos”

2011, na qual foram deliberadas as condigdes
da Emisséo,

A remuneragio das Debénlures prevista no
item 4.9.1. da presente Escritura de Emissio,

Banco Santander (Brasil) 8.A.
Slsterma de informactes do Banco Central.

Q SDT — Médule de Distribuiclio de Tiules,
administrado e oporacionalizado pela CETIP.

O 8SND - Mdadulo Nacional de Debéntures,
administrade e aperacionalizado peta GETIP.

As sociadades que compdern a associagio
(joint venture) da Emissora com a Crown
Holdings, In¢., listadas no Anexo VI & presente
Escritura de Emissio.

As socladades indicadas no Anexo { & presente
Escritura de Emissdo, a serem adquiridas pela
Emissora, no amtito da Aguisicio.

() todas as socledades com sede no Pals ou no
exterlor nas quais a Emlssora detenha, na
presente  data, direla  ou  Indirstaments,
parlicipacio igual ou superior a 10% (dez por
cento) do capital social, conforme listadas no
Anaxo Vil e (i) a parlir, e Inclusive, da dala de
aquisigéo, pela Emissora, de participagiio em
seu capital, as socledades com sede no Pals
au no exterior, de cujo capilat a Emissora venha
a deter participago igual ou superior a 10%
(dez por cento), excluidas as Socledades
Crown,

Tem o significado que the & atrlbufdo no
prefimbule da presente Escritura de Emlssdo,
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“Tarramar Navegacia”

“Valor Garantido”

“Valor Nopminal Unitario”

"Valar Total da Funlssio”

Tem ¢ signiflcado que ihe é atribuldo no
predmbulo da presente Escritura de Emisséo.

Todos e quaisquer valores, principais ou

acessorios, incluindo o Valor Nominal Unitatio

atualizado, a Remuneragdo e o0s oencargos
moratdrios devidos pela Emissora nos lermos
das Debdntures ¢ desta Escritura de Emisséo,
bem como a remuneragdc do Agente
Fiducidrio, do Banco Mandatdrio e Agente
Escriturador, da institulgdo Deposilaria e todo e
qualquer custo ou despasa comprovadamenta
Incorride pelo Agente Flduciario e/ou pelos
Doebenturlstas em decorrdncia de procassos,
procedimentos e/ous outras madidas judicials ol
axbrajudiclals necessarios A salvaguarda dos
direltos @ prerrogativas dos  Debenturistas
decorrentes das Debéntures e desla Escritura
do Emisséo,

Q valor nominal unitario das Debénlures,
conforme previsto ho item 4.2 da presente
Escritura de Emissio,

O valor total da Emisséo, conforme previsto no
itein 3.2 da presente Escritura de Emisséo,

CLAUSULA PRIMEIRA
AUTORIZACBES

1.1. A prosonle Escritura de Emissfo é celebrada de acordo com a autorizagéo da
RCA da Emissora, roalizada em 18 de dezembro de 2011, na qual foram

defiberadas as condigbes da Emisso, conforme disposto no Artigo 59 da Lel das (

Sociedades por Agbes,

f
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CLAUSULA SEGUNDA
REQUISITOS

A emissfic das Dabéntures serd fella com observéncla dos seguintes requisitos;
2.1, Dispensa de Reglstro na CVM o na ANBIMA

2.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigo publica com esforgos restritos
de colocaghio, nos termos da nstrugio CVM n.2 476.

e.1.2. Nos termos do Arligo 6® da Instrucfio CVM n.? 478, a Olferta Restrita osta
automaticamente dispensada de registro perante a GVM,

2.1.3. Dessa forma, a Oferta Reslrita também nédo sera objeto de regisiro parante
a ANBIMA, nos termos do Artigo 25, parégrafo 1°, do Codigo ANBIMA.

2.2, Arquivamento na JUCERGS e Publicagtio da Ata da RCA

A ata da RCA que deliborou a Emissfio serd arquivada na JUCERGS e sera
publicada no Didrlo Oficial do Eslado do Rio Grande do Sul e no Joral do
Gomércio de Porto Alagre, nos termos do Arlige 62, inciso |, da Lei das
Socladades por Agdes.

2.3. Regisfro da Eacritura de Emisséo

A Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCERGS,
de acordo com o Artigo 62, Inclso i, da Lei das Socledades por AcBes.

2.4, Registro para Colocagiio

2.4.1 As Debéntures serdo registradas para distribuicio no mercado primério e
hegoclagiic no mercado secunddrio no SDT e no SND, respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas
financeiramente & as Debéntures cuslodiadas eletronicamente, na CETIP,

2.4.2, Nio obstante o descrito no item 24,1 acima, as Debénlures soments

poderéo ser negocladas entre os Investidores Qualificados depois de decorridos )
90 {noventa) dias corridos de sua subscrigio ou aquisicio pelo investidor, (
/
¥l
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conforme disposto no Artigo 13 da InstrugBo CVM n.* 476 ¢.do cumprimento, pela
Emissora, do disposto no Artigo 17 da referida Instrugéio CVM n.2 476,

2.5, Registro das Garantias

25.1. O registro dos Contratos de Garantia e eventuals aditamentos sers
tealizado nos érgéios compelentes hos termos da legislacéo aplicdvel, sendo cerlo
que!

(a) para as Qarantias Reais sobre AgSes ou Quolas regidas pela el
brasileira, o registro sera feito no Cartdrio de Registro de Titulos o
Documentos da sede do Agenta Fiduciario, da Emissora-e de ¢ada uma
das Garantidoras e (i) no caso das agdes, no Livro de Hegistro de
Aghes das Garantidoras e (i) no caso de quotas, no conirato soclal das
Garanlidoras, mediante Inclusdio de redagdo especifica sobre a
oneracio das quotas:

(b) para as Garantias Fidejussorias regldas pela lsl brasileira, o roglstro
serd feito no Cartdiie de Registro de Titulos & Documentos da sede do
Agente Flduciario, da Emissora ¢ de cada uma das Garantidoras:

(¢) para a Cessdo Fiduciatia, o ragistro serd feilo no Cartério de Registro
de Thulos e Documoentos da sede do Agente Fiduciario, da Fmissora e
de cada uma das Garantidoras; e

{d) para as garantias regidas por lal estrangeira, o regisiro soré realfzado
hos orgdos competentes, conforme deflnido pela legislagao aplicavel
aos respactivos contratos,

2.6, Aditamento 4 Presente Escritura de Emisséo

Quaisquer aditamentos a esta Esciilura de Emissdo deverio ser firmados pela
zmissora, pelo Agente Fiducidrio ¢ pelas Intervenientes apés aprovacio em
Assembleia Geral de Debonturislas conforme Cliusula Oltava, abaixo, e
posteriormente arquivados na JUCERGS, exceto polo disposto nos itens 3.2 2 4.2,
abaixo.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

CLAUSULA TERCEIRA ( |
/
3.1, Séries



A Emissdo sord realizada em série Gnica,
3.2, Vaior Total da Emisséo

O valor total da Emlssdo, na Data de Emissiio, ¢ de R$ 388.886,000,00 (trezentos
o oitenta e nove milhdes, vitocentos e oitenla e sels mil reals), sendo equivalente
a USE210.000.000,00 {(duzenlos e dez milhdes de délares norte-amerlcanos),
considerando-se a taxa de cambio de fechamento, para venda, do délar norte-
amevicano, divuigada pelo BACEN, disponfvel no SISBACEN (transagéo
PTAX800 - Opgio 5) no dia 26 de dezembro de 2011.

3.3. Quantidade de Debéntures
Serdo emiltdas 210 (duzentas e dez) Debénlures.
3.4. Destinagéo de Recursos

Q4 recursos obtidos por melo da Emisséo serfo destinados ao financiamento da
aquisigao do negéclo de ndo tecidos higlénicas da Fibarweb, que inclul (1) 50%
{cinquenta  por cento) da participagdo da Flbarweb na  foint  venture
FitesaFiberweb, conslitulda pela Fiberweb o pela Emissora; (i) as Subsidlérias
Adquinidas; e (ili) 6 (sels) plantas localizadas am determinados palses na Europa,
Estados Unldos ¢ China,

3.5. Numero da Emisséo

Esta bscritura de Emissdo represonta a primelra amisséio de debénturas da
Lanissora.

3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador e Instituigio Depositaria

3.6.1. Q banco mandatarlo e agente escriiurador da Emissio é o Banco Bradesco
<.A., institigéo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo,
no nucleo administrativo denominado "Cidade de Deus”, situado na Vila Yara,
inactita no CNPJ/MF sob 1.2 60,746,848/0001-12,

3.6.2. Q Banco Bradesco S.A. aluara também como institulgio depositaria, junto &,
qual serio mantidas as Contas Garantia,



3.7. Imunidade de Debenturistas

8.7.1. Caso qualquer Debanturista goze do algum tipe de Imunidade ou lsengéo
tributaria, devera ele encaminhar ac Banco Mandataro a Agante Escrilurador, em
nao menos de 10 (dez) Dias Utels antes da data pravista para recoblmanto de
valores relativos &s Debéntures, documentagiio comprobatdia dessa Imunidade
ou isengdo liibutdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os
valores devidos nos termoes da legislagso tributaria em vigor.

3.8. Colocagéo e Frocedimento de Distribuigiio

3.8.1. As Deboéntures serfio objeto de distribuigio plblica sob regime de garantia
frme de colocagdo, destinadas exclusivamente a Inveslidores Qualificados,
observados os lermos e condigbies definidos no Contrato de DistribuigAo,

3.8.2. No ambite da Oferta Restrita, os Coordenadores poderso abordar, am
conjunto, no maximo, 50 {(cinguenta) Investidores Qualificados, sendo que as
Debénures somenle poderio ser adquiridas  por, ne 'maximo, 20 (vinta)
Investidores Qualificados e os Investidores Qualificados, nos termos da nstrugio
CVM n* 476, deverfio subscrever Debéntures no montante minimo de
R$i1.000,000,00 (um milhéo do roais).

3.8.3. A colocagio das Debénlures serd reallzada de acordo 6om os
procedimentos do SDT, adminlstrado o operacionalizado pela CETIP, e com o
plane de distribuigio previsto no Contrato de Distribuledo.

CLAUSULA QUARTA
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emisséo das Debéntures

Para todos os ofsitos legais, a data de emissfo das Debéniures serd dia 27 da
dazembro de 2011,

4.2. Valor Nominal Unitdrio das Debéntures

4.2.1. Q valor nominal unitario das Debéntures é de R$ 1.856.600,00 {um milhdo,
oitoventos o cinglienta e sels mil o seiscentos reais), sendo aquivalente a

US$1,000,000,00 {(um milhdo de dblares norte-americanos), consliderando-se a_
taxa de cambio de fechamento, para venda, do délar norte-americano, dlvulgad({




palo BACEN, disponivel no SISBACEN (transagéio PTAX800 - Opgéo 5), no dia 26
der dezembro de 2011,

4.3. Forma e Conversibilidade

431, As Debdnlures serBo da forma nominativa, escritural ¢ ndo seriio
convarsiveis em acghies de emissido da Emissora,

4.3.2, Ndo sergo emllidos certificados representativos das Debéntures, Para todos
0s fins e efeilos, a titularidade das Debdnlures serd comprovada pelo extrato
omilido pela instituigdo financelra responsavel pela escriluracio das Debéntures,
gual seja, o Bando Mandatdrio e Agente Esciturador. Adicionalments, serd
reconhecido como comprovante de titularidade para as Debéntures custodiadas
no SND o exirato em nome dos titulares das Debéntures emilido pela CETIP.

4.4. Espécie

4.4.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real & contardo, ainda, com
garantia fldejussérla concedida pelas Garantidoras.

4.5. Prazo e Forma de Subscri¢io e Integralizagio

4.5.1. As Debénlures serdo subscrltas o Intagrallzadas, em uma Unica data, de
acordo com os procedimentos adotados pala CETHP,

4.5.2. As Debdntures serfio integralizadas a vista, no ato da subscricéio, pelo Valor
Nominal Unitario atualizado acrescido da Remuneragéo.

4.5,3, A integralizagéo das Dobéntures serd realizada em moeda coirenta
hacional, de acordo com as normas de liguidagdo aplicaveis & CETIP,

4.6, Data de Vencimento

4.6.1. As Debénlures lardo prazo de vigéneia de 5 (cinco) anos, contados da Data
de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 27 de dezembro de 2016, ressalvadas as
posslbilidades de amortizagdo antecipada e vencimento antecipado dz?-

Dehéntures, conforme previstas nesla Escritura de Emisséo,

4.7. Repactuagio / [ («



4.7.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuaglo programada, excéeto
conforme disposto no item 4.9.2. abaixo,

4.8, Atualizacio do Valor Nominal Unitarlo

4.8,1, A partir da Data de Emisséo, o Valor Nominal Unitario serd atuallzado pela
varlagdio do ddlar norte-americano, com base no fator de varlagdo da taxa de
cambio de fechamento, para venda, do délar norte-americano, divulgada pelo
BACEN, disponivel no SISBACEN (tfransagdo PTAX800 - Qpgio 5), e o pradulo
da atuallzaglo agregar-se-a ao Valor Nominal Unitario para fins de caleulo do
valor pecunlario de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissso,

4.8.2. A atualizagéio do Valor Nomlnal Unitario sera calcwlada de acordo com a
saguinte férmula:

VNa = (VN2 )x C

onda:

VNa = Valor Nominal Unitdrio atualizado calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitarlo de emisséo, informado/calculado com 6 (sels)
casas declmals, sem arredondameanto;

G = [alor resultante da variagao do délar comercial, calculado com 8 {(olo)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinle forma:

. (U?u]

’ USa
USn = taxa de cAmbio de fachamento, para venda, do délar norte-
americano, divulgada pelo BACEN, disponivel no SISBACEN (transacio

PTAX800 - Opgéo 5), reforanle ao Dia Utll imediatamente anterior 4 data de
caleulo, Informado com 4 (quatro) casas decimais;

US0 = taxa de cAmbio de¢ fechamento, para venda, do délar norte-

armericano, divulgada pelo BACEN, disponivel no SISBACEN ({transagio
PTAXB00 - Opgio 5), refarente ao Dia Util imediatamente anterior 4 Data

Ve

/)u K

[



de Emissdo ou & data de Amorlizagio Programada, o gue ocorrer por
Gitimo, Informada com 4 (quatro) casas decimais,

4.8.3, Na ausénela de apuragdo cfou divulgago da taxa de cambio de
fechamento, para vendsa, do délar norte-americans, divulgada pelo BACEN,
disponivel no SBISBAGEN (fransagio PTAXB00 - Opgéio B) guando do pagamenio
de qualquer obrigagéo pacunlana prevista, serd utilzada, em sua substiiuicio, a
taxa de cidmbio adotada pela BM&FROVESPA para ssus Contratos Futuros de
Cuporn Cambial, ou seus similares,

4.8.4. Na auséncia de apuragio efou divulgagdo da taxa de clmblo de
fachamento, para venda, do ddlar norte-americano, divulgada pelo BACEN,
disponivel no SISBACEN (transacio PTAXB00 - Opgéo 5) por prazo superlor a §
(cinco) Dias Ulels apss a data esperada para sua divulgagiio, ou, ainda, no caso
de sua extingfio ou por lmposighio lagal, serd convocada Assembleln Geral de
Debenturistas para definlr, de comum acordo com a Emissora, o pardmeiro a ser
aplicado.

4.8.4.1. Caso, dentro do prazo de 30 (trinta) dias, contatos da data de Instalagéo
da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.8.4., ndo haja acordo
sobre o novo pardmetro de remuneracio das Dabéntures antre a Emissora e os
Debenturistas, a Emissora deverd realizar o resgate da totatidade das Debéntures,
com sou consequente cancelamento.

4.9, Remuneracio

4.9.1, A remuneracgio das Debéntures conlemplara juros remuneralérios, a partir
da Data de Emlssfo, aguivalentes a 9,25% {(hove ihleiros e vinte e cinco
centéaimos por cento) ao ano, base 360 (lrezentos e sessenla) dias @ nimero de
dias efelivamenle transcorridos,

4,9.2, Verlficada a nde ocorréncla de qualquer Incorporacéo local ao final do
prazo pravisto no item 6.1, (z) (considerado o perfodo adiclonal de 4 meses ali
pravista, se aplicdvel), sera devido pala Emissora prémio sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, O valor do prémic serd defintdo pelos Debenturistas
reunidos em Assembléla Geral, a seu exclusivo critério, observado o valor minimo
de 0,50% (cinguenta centésimos por canto) ao ano e o valor maximo de 2,00%
(dols inteiros por cento) ao ano. O prémio previsto neste item 4.9.2. ingidira, pro
rata temporis pelo ndmero de dias incorridos, a partlr do dia imoediatamente
seguinte a data do téimino do prazo para realizagdo da Incorporagéo Local,
{




conforime previsto no item 6.1. (2), alé que a Incorporagdo local tenha sido
efetivamente concluida, e serd pago em cada Data de Pagamenlo de
Remuneragio.

4.9.3. A Remuneragéio sera calculada de forma linear pro rata temporis por dias
corrtdos, incldente sobre o Valor Nominal Unitaro atualizado desde a Data de
Emissio ou, conforme o caso, a Dala do Pagamento de Remuneracio anlerior,
até a Data do Vencimento, sendo paga na referida Data de Vencimento,
observado o disposto no ftem 4.9,2 acima.

4.9.4. A Remuneragéio serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNa x FatorJuras

Onde;

J = Valor unitdrio da Remuneragfio devida ao final de cada Data de
Pagamento da Remuneragdio, caloulado com 6 (seis) casas
decimais, sem arrodondamento;

VN&é = Valor Nominal Unltario alualizado, calculado com 6 (seis) casas

dechmals, sem arredondamento;

Fatorduros = Fator  de juros fixos, calcutado com 9 casas dacimais, com

arredondamento;
Faton) [(h‘c-ﬁ.‘ﬂ. n DP)]
“atorfuras = Ko X
‘ *"Wrog “W DT
Onde:
laxa = taxa de juros, na ferma percentual ao ano, Informada com 4 {quatro)
casas declmais;
N 360 dias corridos:
n e Nomero de dia corrldos entre a proxima Data de Pagamento da

Remuneragéo o (a) a Dala de Emissio, para o primelro evento da



jures, e (b} a Dala de Pagamento da Remuneraglo anterlor para os
demais eventos;

DT = Numero de diag corrldos antre ¢ ditimo e o préximo evento de Juros;
B
PP = NUmero de dias corridos entre o Oltimo evento de jurps e data atual.

4.9.5, A Remuneracic serd paga em 10 (dez) parcelas semestials, sendo a
primeira parcela devida a partir do 89 (sexto) més, contado da Data de Emissio,
em cada Data de Pagamente da Remuneragéo, conforme estabelecido no Anexo
I1X.

4.9.5.1, Fardo jus & Remuneragdo aqueles que forem titutares de Debéntures no
final do Dia Util anterior & Data de Pagamento da Remunaragdo, ou ha data em
que ocarrer a Amottizagéo Compulséria ou a Amortizagdo Programada.

4.10. Amortizaco Programada

4,101, © Valor Nominal Unlitdrio atualizado das Debéntures serd amortizado em 9
(nove) parcelas semestrais e sucessivas, sendo a primelra parcela davida a panlir
do 127 (décimo segundo) més conlado da NData de Emisséo,

4,10.2, O valor da Amortizagdo Programada de cada uma das parcelas serd o
Indicado na tabela abaixo, sendo as datas de pagamento da Amorlizac8o
Programada identificadas no Anexo X,

Percentual do Valor A tete t
. ) Valor Nominal Unitario a
Parcela | Nominal Unitério atualizado -
, , sor Amortizado

a ser amortizado

1 11,1111% J5$23.333,333

s 12,5000% L15$23.333.333

3 14,2657% . US$23,333.333

4 16,6667% Us$23.338.333

5 20,0000% LUS$23.333,333

6 ~25,0000% US4$23.333.333

7 _38,3833% L Us$23.333.333
8 50,0000% US$23.333.333

9 100,0000% 1JS$23.333.836 é




4,10.2.1. O Valor Nominal Unilario a ser amortizado serd o valor equivalente em
reais ao montante em délares norle-americanos indicade na coluna "Valor
Nominal Unitario a ser Amonllzade”, calculado, na data do efstive pagamaento, com
hagse na taxa de cAmbio de fechamento, para venda, do délar norte-americano,
divulgada pelo BAGEN, disponivel no SISBACEN (transagho PTAX800 - Opgho
5), correspondente ao Dla Util imediatamente anterior A respectiva Dala de
Amortizacio Programaca,

4,11, Amortizagdo Antecipada Facultativa

4111, A Emissora poderd, a qualquer lempe a partir da Dala de Emissdo o & seu
axclusivo critério, realizar a Amortizacio Antecipada Facultativa, imitada a 95%
(hoventa e cinco por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario mediante envio de
Comunicagdo de Amortizagio aos Debenturistas, com copla para o Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 15 {guinze) dias corridos da data pravista
para a amortizagdo antecipada,

4.11.2. A Amotlizagio Anlecipada Facultativa parclal deverd ser felta pela
Emissora de forma pro rala entro todos os Doebonturistas, proporcionalmente a
quantidade de Debéntures detida por cada Debenturlsta em relagio ao tolal de
Debéntures emitidas.

4.11.3. Na hipétese de Amortizagio Antecipada  Facultativa, o wvalor de
amorlizagio das Dabéntures serd o respectivo valor de mercado, calculado de
acordo coim a fornuida a seguir:

50 CTtaxn RO, = PE,
. VNayes X | 5rex + AN
MNTM = Z 100 360 ]  F

{A) . .
Nak gggég x (D€ — DC,pe) + 1 ]
Onde:
K = Parcela da Amortizagio Programada imedialamente posterior & dala

da Amorlizagéo Antacipada Facullaliva;

VNan-1 = Valor Nominal Unitario para o evento n-1 atuallzade pela variagio da
taxa de climbio de fechamanto, para venda, do délar norte-
ameticano, divulgada pelo BACEN, disponivel no SISBACEN
(fransagéio PTAX800 - Opgio B), correspondente ao Dia ULl
imediatamente anterior & Amortizagio Antecipada Facultativa dasde("“

-
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a Data de Emisséo até a data da Amortizacdo Antecipada
Fageultativa;

taxa w taxa de juros remuneratérios am vigor para as Debéntures;
PCi = nimero de dias conidos desde a Data de Emisséo até a data de

vencimento da parcala n;

RCn-1 = namero do dlas coridos desde a data de Emissdo até a data do
venalmento da parcala n-1;

AR e parcela do Valor Nominal Unitdtlo a amoitizar para a parcela n e
atualizado pela variagio da taxa de cémblo de fechamento, para
venda, da dolar notte-americano, divulgada pelo BACEN, dispon(vel
no SISBACEN (transagéio PTAX800 - Opgéio 5), correspondente ao
Dia Ul imediatamente anterior & Amortizago  Antecipada
Facultativa;

CCMN = laxa de juros, expressa a0 ano, praticada pelo mercado na data da
Amorlizagdo Antecipada Facullativa até as respectivas datas de
pagamentos de Amortizagéio Programada e de Remuneracéo
referanie aos Contratos Fuluros de Gupom Cambial negoclados na
BM&F. Caso ndo existam Contratos Futuros de Cupom Cambial
negociados na BM&F com vencimento nas datas de Amortizagio
Programada e de Memuneragéo, o CCMn serd calculado através da
Interpolagéo linear entre as taxas dos contratos de DDI negociados
com vencimento imedialamente anterior o imediatamente posterior
as datas de Amotlizagéo Programada e de Remuneragio;

DCan = nimero de dias corridos enire a Dala de Emissdo e a dala da
Amortizagéo Antacipada Facultativa;

P = Percantual da emlssdo a ser amottizado.
4.11.4. Q valor individual de mercado de cada Debénture serd dade pela divisdo
do valor caleulado nos termos do item acima palo ndmero total de Debénlures

amitidas,

4.11.5, Na Comunicagho de Amortizagho dever&o constar, no minimo, as .
seguintes Informagdes: (i) a dala de realizaglio da Amortizagdo Antacipada /

\z\f
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Facultativa, respeitada a anteceddncia de 15 (quinze) dlas prevista acima; (i) o
valor total devido a cada Debenturista a titulo de Amortizagdo Antecipada
Facultativa, considerando o valor de mercado a que se refere o item 4,11.3,
acima; e (Il qualsquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo da
Amortizagio Anteclpada Facultativa,

4.11.6. A Emissora, em conjunlo com o Agente Flduciério, deverd comunicar a
CETIP & o Banco Mandatario & Agente Escriturador sobre a realizago da
Amortizagio Anlecipada Facultativa com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
anteceddncia em relagéio A data de sua efetivagio.

4.11.7. No Dia Utll mediatamente anterior & data de pagamenta da Amaortizacso
Antecipada Facultativa, a Emissora deverd erviar comunicagfio ao Banco
Mandatario e Agente Escrturador indicando o valor total devido a cada
Debanturista a tlulo de Amortizagio Anleclpada Facultativa,

4.11.8. Em caso de Amortizagdo Anteclpada Facultativa, a Emissora obtiga-se a
ofetuar o pagamento das Debéntures considerando o valor de mercado a que se
refere o item 4.11.3. acima & de qualsquar outros valores sventualmente devidos
pela Emiasora nos termos desta Escritura da Emissao.

4.12. Amortizagio Compulsdria

4.12.1. A Emlissora daverd amortizar compulsoriamente as Debéntures, total ou
parclaimente, observado que a amortizagéo parclal ndo podera ser por percentual
superior a 85% (hoventa e cinco por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario das
Dabéntures sempre gue:

{a) ocorrer um Evento do Liguidez cujo valor unitéario seja lgual ou suparior
a0 equivalente em reals ou em oulras moedas a US$30.000.000,00
(frinta milhdes de ddlares norle-ameticanos);

{b) apbds a ocorréncia de um Evento de Liquidez cujo valor unitario seja
Inferior aoc monlante referido em (a) acima e/ou um recehimoento da
Dividendos, o saldo de recursos deposgilados na Conta Dividendos e
Raecursos de Liquidez, somado ao valor dos recursos provenientes do
Evento de Liquidez, seja igual ou superior ao equivalente em reals ou
am oulras moedas a US$20.000,000,00 (vinte mihdes de ddblares
norte-americanos). [
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4,12.1.1, Flea desde ja definido que (i) os recursos apurados am qualquer
Evento de Liquidez nos termos do item (a) acima deverdo ser Imediatamente
wlilizados para Amortizagéo Gompulsdria, total ou parcial, das Debéntures; o {if) os
recursos apurados em gualguer verto de Liquidez nos termos do item (b)
deverdo ser mamtidos na Conta Dividendos & Recursos de Liquidez alé que o
saldo de referida conta atinja o valor equivalents, em reals ou am outras moedas a
US$20,000,000,00 (vinte milhdes de ddlares norte-americanos e, aps, utilizados
para Amortizagdo Comptisdria, tolal ou parclal, das Debéntures.

4.12.3. Na hipdtese de Amorlizago Compulséria, o valor de amortizagio serd o
valor de mercado das Debéntures calculado de acordo com a formula abaixo:

i, i VNa,., x [ng.z béy Eﬁgc" 1]+An
- . DCy Dy
[(Q”QW) ( 560 i) | 1]

nal

nde:

Ke Parcela da Amortizacio Programada mediatamente posterior 4 data
da Amaottizagiao Compulséila;

VNan-1=  Valor Nominal Unitérlo para o evento n-1 atuallzado pela variagdo da
laxa ¢e cambio de fachamento, para venda, do dblar norte-
amaricano, divulgada pelo BACEN, disponivel no SISBACEN
(lransagdo PTAX800 - Opgéio 5), correspondente ao Dia Uil
imediatamente anterior & Amortizagdo Compulséria desde a Data de
Emissdo até a data da Amortizacio Compulsdrla;

taxa = taxa de juros remuneratérios em vigor para as Debéntures;
DCn = namearo de dias corridos desde a Data de Emissdo até a data de

vencimento da parcela n;

DGA-T = numero de dias corridos desde a data do Emisséo atd a data de
vancimento da parcefa n-1;

AR = parcela do Valor Nominal Unitario a amortizar para a parcela h @
atualizado pefa varlagdo da taxa de cémbio de fochamenlo, para
venda, do dolar norte-americano, divulgada pelo BACEN, disponivel
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no SISBACEN (transacao PTAX800 - Opgéo 5), correspondente ao
Dia Util imediatamonte anterior & Amortizagao Compulsdria;

GCMn = taxa de juros, axpressa ao ano, praticada pelo mercado na dala da
Amortizagio Compulsorla até as respectivas datas de pagamentos
de Amoitizagio Programada ¢ de Remuneragéo referente aos
Contratos Fuluros de Cupom Camblal negociados na BM&F. Caso
nédo existam Contratos Fullros de Cupom Cambial negociados na
BM&F com vencimento nas datas de Amorlizagio Programada e de
Remuneragéo, o CCMn serd caleulado através da Interpolacio linear
entre as taxas dos contratos de DDI negociados com vencimento
imodiatamente anterlor @ lmediatamonte posterlor As datas de
Amortizagao Programada e de Remuneragéo;

DGt = namere de dias corridos entre a Data de Emisséo e a data da
Amortizacdo Compulséria;

P Percontual da emissdo a ser amortizado.

4.12.4. Em caso de Amortizagéo Antecipada Compulséria, a Emissora obriga-se a
ofetuar o pagamento das Debéntures considerando o valor de mercado a que se
refere o item 4,12.3. acima & de quaisquer outros valotes eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissio.

4.13. Eventos de Liquidez e Conta Dividendos e Recursos de Liguidez

4.13.1. Para os tins desta Escrilura de Emisséo, séo considerados Evenlos de
Liquidaz as hipdteses abalxo relacionadas;

{a) venda, alisnagéo, cessdo ou transferéncia, a qualquer tilulo e por meio
de qualquer oparagéo, da propriedade ou de qualquer direlto real sobre
os alivos florestals, assim entendidas as florestas e os bens imovais em
que ostas estelam localizadas, de propriedada da Emissora, da
Terramar Investimentos efou da Terramar Navegacio;

(b} captagfo de recursos pela Emissora por malo da emissao, pablica ou
privada, de novas agdes do capltal da Emissora, excetuado o Aporte de
que trata o item 4,15 {dd) abaixo: e/ou




(¢) venda de ativos da Emlssora o/ou de qualquer das Subsididrias, cujo
valor individual ou agregado ultrapasse, om qualquer semastre, o
equivalente em reais ou em oulras moedas a US$3.000.000,00 (irés
milhdes de dolares norte-americanos).

4.13.2. Daverdo ser depositados e mantldos na Conla Dividendos e Recursos de
Liguidez (I) os recursos decorrentes de qualquer Evento de Liquidez o/ou (i) os
valores correspondentes aos Dividendos a serem pagos & Emissora polas
Subsidiarias e pelas Sociedades Crown, observadas as transferéncias de. que
trata o item 6.1.{gg),

4.14. Garantias
4.14.1, Flanca e Garantias Corporativas

4.14.1.1. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento do Valor Garantido,
as Garanlidoras prestarfio Garantias Fidejussérias, conforme o caso, em favor dos
Debenturlstas, em instrumentos apartados, obrigando-se como fladoras ou
garantidoras, conforme o caso, o principals pagadoras pelo pagamento do Valor
Garantido,

4.14.2. Garantia Real sobre A¢des ou Quotas e Participacdes Socieldrias

4.14.2.1. As Debéntures da preserie Emissfo e as obrigagbes principals e
acessorlas assumidas pela Emlssora nos termos desta Escrltura de Emisséo
sarflo também garantidas por Garantla Real sobre AgBes ou Quotas, perdurando
a Garantla Real sobie Agdes ou Quotas até o pagamento integral da totalidade do
Valor Garantido,

4.14.3. Cessdo Filduciaria de Dirajtos Creditérios

4.14.3.1, Em adigdo as Garantias Reais sobre A¢des ou Quolas e 4s Garantias
Fldejussorias, o Valor Garantido também conta com a Casséio Fiduciaria:

(a) dos direitos oriundos dos Mituos, a serem pagos pelas Subsididrias e pefas

Sociedades Crown na Conla Mituos, conforme estabelecido no Contrato de
Cesséo Fduciaria de Direitos de Crédiio de Miluos e Outras Avengas:
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(b} dos direitos de crédito da Emissora relativos 4s Contas Garantia, confarmae
sstabelecido no Contrato de Cesséo Flducidaria de Direitos Creditérios e
Qutras Avengas) e

{c) da totalidade dos Dividendos a serem pagos pelas Sociedadas Crown na
Conta Dividendos o Reoursos de Liquldez, conforme astabelecido no
Contrato de Cessiio Fiducidria de Direlto ao Recebimento de Dividendos o
Quiras Avengas,

4.14.4. As Garantias seréo reguladas polos Instrumentos de Garantia listados no
Anexo |l a presente, que conterdo os termos e condigbes das rospectivas
Garantias, sua execugdo e as obrigagdes principais e acessérias da Emissora e
das Garantidoras em relacdo as Garantias.

4.18, Vencimento Antecipado

4.15.1. Observado o disposto nos ilens 4.15.2 a 4,15,4 abaixo, o Agente Fiduclario
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacbes conslantes desta
Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento pela Emiasora, conforme item
4.15.5 abaixo, do valor das Debéntures, na data em que tomar conhedimento da
ocorréncia de um ou mais dos saguintes Eventos de Vencimento Antecipado,
Independente de aviso, Interpelagéo ou notificagio Judiclal ou extrajudicial:

(a) caso provem-se falsas ou revelem-se incorretas ou enganosas,
qualsquer das declaragfes ou garantlas prestadas pela Emissora e/ou
pelas Garantidoras nesta Escritura de Emisséo efou nos Contratos de
Garantia;

{(b) (i) docretaghio de falénela da Emissora ofou de qualquer das
Subsididrias, das Garantidoras ou das Sociedades Crown; (il) pedido de
autofalénela pela Emissora e/ou de qualquer das Subsididtlias, das
Garanlidoras ou das Sociedades Crown; (i) pedido de faléncla da
Emissora efou de qualquer das Subsididrias, dag Garantidoras ou das
Sociedades Crown formulado por larceiros nio elidido no praze legal:
(iv) pedido de recuperagéo judicial ou de recuperagho extrajudicial da
Emissora e/ou de qualquer das Subsididrias, das Garantidoras ou das

Sociedades Crown, independentemuornite do deferimento do fespectivo -
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(c)

(dl)

(k)

iquidagao, dissolugdo ou extingdo da Emissora e/ou de qualgquer das
Subsidiarias, das Garantidoras ou dag Socledades Crown, excetuadas
aquelas descrltas no Anexo |V & presente,

nao cumprimentoe pela Emissora de qualguer chrigagdo pecunlérla
prevista nesta Esctitra de Emissio;

néo cumprimento, pela Emissora de qualguar obrigagiio néo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emisséo,

nao cumprimento, pela Emissora e/ou pelas Garantidoras de qualquer
obrigagéo ndo pecunidria prevista nos Contratos de Garantia, néo
sanado nos prazos de cura eventualmente estabelecidos dos referidos
Contratos de Garantia;

néo cumptlimento, pela Emissora efou pelag Garantidoras de qualguer
obrigagio pecunidiia prevista nos Contratos de Garantia;

nae cumprimento por gualquer das Garantidoras de qualguer obrigagio
pravista nos Contratos de Garantia ndo sanado nos prazos de cura
eventLalments estabalecidos dos referidos Contratos de Garantia;

nde cumprimento por qualquer das Intervenientes de cualquer
obrigagéo prevista nesia Bscritura de Emissfio;

protesio de titulos conlra a Emissora efou qualquer das Garantidoras
e/fou de qualquer das Subsidlarias ou das Socledades Crown, em
gualquer caso ainda que na condigdo de garantidora, com valor unitario
ou agregado supsarior a R$5.000,000,00 (cinco milhdes do reais), que
nio seja sanado no prazo de 05 (cinco) Dias Uleis, salvo se (i) tal
protesto for sustade ou caneslads, ou, ainda, (i forem presladas
garantias em |ufzo pela Emissora e/ou qualquer das Garantidoras e
aceitas pela aulorldade judiclal competente;

vencimento antecipado de quaisquer dividas ou obrigages financairas
da Emissora e/ou qualquer das Garantidoras, das Subsididrias ou das
Sociedades Crown;

inadimplamanto de quaisquer dividas ou obrigages financeiras da
Emissora e/ou qualquer das Garantidoras, das Subsidldrias ou das
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Socledades Crown em valor unitdrlo ou agregade, superor a
R$6,000.000,00 (cince mithdes de reais);

{m) ndo renovagio, cancelamento, revogagéo, suspensio ou limilagdo de
parcela relevante das autorlzagBes e licengas, Inclusive as ambientals,
ralevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora a/ow por qualquer das Garamtidoras, excelo se, dentro do
prazo de 30 (trinta) Diag Utels a contar da data de tal ndo renovagio,
cancelameanto, revogacéo ou suspensio, a Emlssora efou qualquer das
Garanlidorag comprove a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regutar continuidade das suas atlvidades até a renovagéio
ou obtancgido da referida licenga ou autorizagio;

(M) caso as Garanlias e/ou as garantias prestadas no &mbito dos Mdtuos (i)
néo sejam devidamente formallzadas, constituidas ¢ mantidas de forma
valida, plena, eficaz e exeqlivel; (i) de gualquer forma, delxemn de
axistir, tolal ou parcialmente, ou forem rescindidas; ou (i) sejam objeto
de queslionamento |udiclal pela Emissora, pelas Garantidoras ou por
gualsguer tercaires. Excluem-sa no item (i) acima as Garanlias e/ou as
garantias presladas no dmbito dos MOtuos que delxem de axistir, lotal
ou parcialmente, em virtudo da Incorporagio Local;

(o) cisfio, fusfo, Incorporacho ou qualquer forma de reorganizagéo
socletaria envolvendo a Emissora efou qualquer das Garantidoras ou
das Subsidiatias, sem o prévio consentimento dos Debenturistas,
excetuadas aquelas doscrilas no Anexo IV A presente;

{p) alleragdo do controle acionario, direto ou Indireto, da Emissora efou
qualquer das Garanlidoras ou das Subsidldrias, excetuadas aqualas
deseritas no Anexo IV, '

{a) oneracgho, alienagsio, transferdneia ou  gualguer outra forma de
disposigéio de agfies de emissdo da Emissora pelas Intervenientes;

(ry alienagéo pela Emissora de agdes de emissiio das Garantidoras afou

de quaisquer Subsidldrias, sem anuénecia prévia dos BDebenluristas,
axcetuadas aguelas dascritas no Anexo 1V;

Arligo 220 da Lei das Sociedades por Acbas:
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alteracdo substancial do objeto soclal disposte no Estatuto Soclal da
Emissora na data desta Escritura de Emisséo, que modifique de forma
relevanie ag alividades por sla pralicadas na presente data;

realizagio de qualquer pagamento de Dividendos ou qualquer outra
participag@io no lucro estatutariamente prevista caso a Emlssora estaeja
em mora com as obrlgaches objeto desta Eserltura de Emisséo;

se a Emissora efou suas Garanlidoras celebrarem, direta ou
Indiretamente, na qualidade de credoras, qualquer {ransagio de
adiantamento, motuo, financlamento ou operacgdo de crédito tendo
como devedora, direta ou indlreta, qualquer Subsldidria que nio seju
uma Garantidora, com excegdo daquelas realizadas comt a Fiberwaeb
(China) Airlaid Company Lid., a Operacional ltallana & a Operacional
Soeca, desde gue tais operagbes obsaetvem, até a data da concluséo
da Incorporagio Local, os seguintes limites: (i) 10.000.000,00 (dez
milhGes de dblares norte-americanes) para a Fiberweb (China) Airlaid
sompany Lid., (1) 14.000.000,00 (catorze milhdes de délares nortle-
amaericanos) para a Operacional [taliana e (fll) 16.000,000,00 (dezessels
milhGes do délares norte-amerlcanos) para a Operaclonal Sueca,

reducéo de capilal social da Emlssora efou de gqualguer das
Garanlidoras ou realizagédo de recompra ou amortizagio de acdes de
emissio da Emissora efou de qualquer das Garantidoras;

caso esla Eseritura de zmlasdo efou qualquer Contrato de Garantia
tenham disposigbes substancials revogadas, rescindidas ou lorem-se
nules, dalxands de astar em plano vigor,

venda, cessdo ou qualquer outro tipo de transferéncla, pela Emissora
efou gualguer Garantidora ou Subsidiarla, (i) de bens do ativo nio
sirculante (incluindo imobilizado ¢ investimentos); (il) de. participagio
em oulras sociedades (incluindo direitos de subscriglio e titulos ou
valores mobillarios conversivels em participagdo socletaria); ou (i) de
alivos essanciais as suas atividades, caso o valor unitario ou agregado,
em uma Unica ou uma série da operagdes realizadas desde a Data do
Emisséo alé a dala em questéo, seja igual ou superlor ao aquivalente

délares norle-americanos);

em reais ou em outras moedas, a US$10.000.000,00 (doz milhbes d@(’ ‘
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(z) alleragdo da polftica de dividendos prevista no Estatute Social da
zmissora;

{(aa) distribuigdo de Dividendos pelas Subsldidrias diretas & Emlasora em
desacordo com a obrigagfio pravista no item 6.1, {cc) abalxo;

(bb) néc realizagio da hcorporagio Local no prazo definido no item 6.1, {2);

(cc) aprovagio, pela Emissora, de qualguer alteragéo no Acordo de
Acionlslas da Crown Embalagens Metalicas da Amazénla 8.A ou de
qualquer das Sociedadas Crown que rasulte am mudanca na politica de
pagamento de Dividendas atualments em vigor ou acarrete um efalto
adverso relevante para a Emissora;

(dd) ndo realizagio da conversio em capital do Aporte, conforme pravisto
ho Hem 8.1, (d), no prazo de até 4 {quatro) meses contados da Data de
Emlssao;

(ee) descumprimento dos [ndices Financeiros descrilos a segulr, que serio
calculados e verificados timastralmente, com hase nas demonstrages
financeiras consolidadas da Emissora, a partir (¢ Incluslve) do trimestre
civit imediatamanie seguinie & Data de Emisséo, observado qus, no
caso de varlagdo correspondente a, no maximo, 0,2x dos limites
minimos ou maximos estabelecidos, 4 Emissora tera prazo de até 60
(sessenta) dias para regularizar a situagéo:

{1 Divida Ligquida / EBITDA menar au igual:

Periodo Consolidado Ganso[idado
Ex Grown

2011 3,500x 4,250x

1Ti2 3,425% 4,113x%

2712 3,350x 3,975x

3712 3,275x% 3,838

4112 3,200x% 3,700x%

1713 3,025x% 3,425%

2T13 2,850% 3,150x :
ama 2,670y 2,875% ( :
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4713 2,800x 2.600x
1714 2,370 2 450x
2714 2,250x% 2,300x
3aT14 2,128y 2,160%
4714 2,000x 2,000
1T15 1 875% 1,875x%
AT1h 1,750x 1,750x
3715 1,626y 1,628
4T15 1,500x 1,500%
1Ti16 1,500% 1,500%
2716 1,600x% 1,600%
aT18 1,500% 1,500x
4716 1,500x 1,500%

EBITDA / Desposas Financeiras Liquidas malor ou igual:

Pariodo Consolidado Ex Crown
2011 3,400x 2,400%
T2 3,550x 2.500%
2172 3,700x% 2,600x
IT12 3,850x 2,700%
4T12 4,000x 2,800x
1713 4 126% 2,976x
2T13 4,250% 3, 150%
3T13 4,376x 3,326y
4713 4,500x 3,500x
1T14 4,625% 3,688y
2T14 4. 750x 3,875

B 3714 4,875% 4,063%
4714 5,000x 4,250x%
1715 5,000x% 4,438x
2T18 5,000x% 4,625x
3715 5,000x 4 813y
4715 5,000 5,000x
1716 5,000x 5,000
2116 5,000x 5,000x
3T16 H,000x
46 5,000x




Fara fina do presente item (ee), considera-so:

"Consolidade”, as demonstragbes financeiras pro forma consolidadas da
Emissora em moeda egtrangeira;

“Consolidado  Ex_ Crown”, as demonslrages (inancelras pro  forma
consolidadas da Emissora, excluldas as Sociedades Crown em moeda
astrangelra;

"Divida Liquida", a somatdria da rubrica da empréstimos, financlamentos e
debénlures no passivo circulante e nélo circulante, mais a rubrica de
operagdes com derivativos do passivo circulante & néo clreutante, bem
como qualquer outra rubrica que se refira a divida onerosa da Emissora
que venha a ser criada, menos a rubrica de operagdes com derivativos do
alivo clrculante e nio clreulante & menos a soma {I) da rubrica de
disnonibilidades (caixa e equivalentes & caixa) com (i) as aplicagtes
financelras em garantia (clrculante e ndo clrculante), com base em valores
extrafdos do balango patrimonfal em moeda estrangeira;

'EBITDA", o lucro operacional antes de juros, tributos, amorlizagido o
depreciagho ao longo dos Ultimos 12 (doze) meses, conformea cada item
sela reportado nas inais recentes demonstragdes financeiras da Fmissora,
sendo o EBITDA ajustade para (f) despesas ndo caixa; (i) despesas nido
recorrentes, e (Ill) pro forma para aquisigbes feltas nos 12 (doze) meses
anteriores; o

‘Desposas Financeiras Liguldas®, o total das Despesas Financeiras menos
lotal das Roceitas Financelras;

‘Despesas Financeiras”, o total de despesas com juros e encargos
incidentes sobre o montante da divida em determinado pariodo, incluindo
comissdes, descontos, honorériocs ¢ despesas derivadas  de
financiamenios,

‘Receltas Financeirag”, o total de rendimentos proveniantes das aplicagies
financeairas realizadas.




()  ndo cumprimento pela Emissora e/ou polas Subsidiarias, peias
Garantidoras ou pelas Sociedades Crown de uma ou mais sentengas
arbitrais definitivas ou Judicials lransitadas em julgado contra a Emissora,
as Subsldiarias, as Garantidoras efou as Sociedades Crown; ou

Q)  caso qualsquer recursos proveniantes do pagamento de Dividendos, de
um ou mais Eventos de Liguldez e/ou de Miluos sefam pagos de forma
diversa do depdsito de recursos, respectivamente, na Conta Dividendos
o Recursos de Liguidez & na Conta Mituos;

{(hi) ocorréncla dos eventos descritos nos Artigos 333 e 1.425 do Codigo Givil
Brasilelro.

4.15.2, A ocorrénela de quaisquer dos aventos Indlcados nas alineas (b), (c), (d),
@), 0), (K, (o), (n, (8) () e (dd) do ltem 4.15.1 acima acarretard o vencimanto
antecipado  automéatico das Debéntures, Independentemente de qualquer
notlficagéo.

4.15.3, Na ocorréncia dos aventos pravistos nias atineas (a), (e}, (f), th), (1), ), (m),
M (P, (@), (U (W), (v), (x), (aa), (bb), (cc), (ee), (If), (gg) & (hh) do item 4.13.1
aclma, o Agenle Fiducidrio devera publicar a convocaglio da Assambleia de
Debenturistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar
cibnela do evento ou for assim informado por qualsquer dos Debenturistas, para
deliberar sobre a eventual ndo decretagiic de vencimento antecipado das
Debéntures. A Assembleia de Debenturistas a que se refere este item devera ser
raalizada no prazo de 15 (guinze) dias da data de ¢onvocagio.

4.156.3.1. Na Assemblela de Debanturistas mencionada no item 4.15.3 acima, que
sord instalada observado o quorum praviato na Clausula Qitava desta Escritura de
Emisséio, os Debenlurislas poderdo aptar, por deliberagio de Debenturistas que
reprasenta 75% (setenta o cinco por cento) das Debéniures, por ndo declarar
antecipadaimente vencidag as Debéntures.

4.156,3.2, Na hipitese (i) de ndo instalagdo da Assemblala de Debenturistas
mencionada no item 4.15.3 acima por falla de quorum, mesmo apés segunda
convocagdo, ou (i) de ndo ser aleangado o quorum minimo para deliberagfo
acorca do ndo vencimento antecipado, ¢ Agente Fiduciario devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.
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4.15.4, Em caso de declaragdo do venclmento anteclpado das Debdntures pelo
Agente Flduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagdamento das Debéntures e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos lermos
desta Escritura da Emisséle no prazo de até § (cinco) Dias Ulels contados da data
de recebimento de, comunlcacio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio 4
Emlssora através de catta para o enderago constante da Clavsula Décima desta
Escritura de Emisséo, sob pena de, am ndo o fazendo, ficar obvigada, alnda, ao
pagamento dos encargos moratdtios pravistos no item 4.16 abalxo.

4,15.5, Na hipétese de vencimento anteclpado, o valor das Debéntures a ser pago
pela Emissora serd correspondente ao valor de mercado, calculado de acordo
com a formula prevista no item 4.11.3. acima, sendo, para os fing da referida
farmula, P = 100%,

4.16.6. Para fins do item 4,16.1 (ee), as demonstragbes financeiras em dblares
norte-americanos serfo elaboradas pela Emlssora por meio da converséio para
dolares dos valores conslantes das  demonstragbes flnancelras  anuals
consolidadas ou trimestrais com revisfo especlal dos auditores Independentes
contratados pela Emissora de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, na data do término de cada exerciclo social ou de cada trimestre do
axercicio sacial, conforime o caso. Na raferida convaersio serd aplicada a taxa de
Gambio de fachamento para conversfio das contas do balango patrimonial e a taxa
de cambio madia do perlodo para conversdo das contas do demonsirativo de
testitado. No caso das despesas financeiras lfquidas, as mesmas ndo davem
conslderar a varlagio cambial para fing de conversdo para délares norle-
ameticahos,

4.16. Multa e Juras Moratdrios

Sem prejuizo da Hemuneragdo, acorrendo Impontualidade no pagameanto pela
Emigsora de qualquer quantia devida aos titulares de Debénlures, os débitos em
alraso vencides e nio pagos pela Emissora, ficardo, desde a data da
inadimpléncia alé & dala do efetivo pagamento, sujettos a, independentemente do
aviso, nolificagiio ou inlerpelagdo judicial ou extrajudicial {i) multa convencional,
irredutivel & ndo compensatéria, de 2% (dols por cento) & (il) juros moratédrios a
taxa de 1% (um por cento) ao més.

4.17. Local de Pagamento




Os pagamentos a que fizerem Jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures gue néo
eslivorem custodiadas junto & GETIP ter&o os seug pagamentos reallzados pela
Instituigiio depositéaria das Debéntures ou na sede da Emissora, se for 0 caso,

4.18, Atraso ho Racebimento dos Pagamentos

Seimn prejulzo do disposto no item 4.17 supra, o néo comparecimento. do titular de
Dabénturas para receber o valor correspondenie a qualquer das olvigagdes
pacunidrias devidas pela Emissora, nag datas provistas nesta Escrlitura de
Emiss&o ou em comunicado publicado pela Emissora, nfo lhe dard direito ao
recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atrase no recebimento, sendo-lhe,
odavia, assegurados os direitos adguiridos até a dala do reapectivo vencimento.

4,19, Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-80 prarrogados os prazos referentes ao pagamento de gqualquer
obtlgacdo, até o primelro Dia Utit subsequente, sa o venclmento colncidir com dia
em que nao haja expediente comercial ou bancario na cldade de Sdo Pavlo, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, regsalvados 08 casos Cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIR, hipbtese em que someante haverd
prorrogacio quando a data de pagamento colhcldir ¢om ferfado nacional, sabado
o dominge.

4.20. Publicidada

Todos os atos e declsbes dacorrentes da Emisséo que, da qualquer forma, vierem
a envolver inleresses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados, nos
tormos da Instruciio CVM n.* 476, no Didrio Oficlal do Estado do Rio Grande do
Sul @ no Jornal do Comérclo de Porto Alegre, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiducidrio sobre a realizagio da publicagéo, na mesma data em que esta
ocorrer.

4.21. Aquisicéo Facultativa e Resgate

4.21.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures, observado

o disposto no artige 55, § 3¢, da Lei das Sociedades por Agbes, e desde que (i)
por valor igual ou inferior ao nominal, devendo o fato conslar do relatdrio da
administragio e das demonstragdes linanceiras; ou (i) por valor supsifor ao
nominal, desde que observe as regras expedidas pela CVM. C



4,212, As Debéntures obleto de fal aquisigo poderio ser canceladas,
permanecer em Tesouraria da Emissora ou colocadas novamenta no mercado,

4.21.3. Caso, apds a realizacéo de uma ol mais Ameitizagio Antecipada
Facullativa e/ou Amortizagho Compulséria, o saldo do Valor Nominal Unitarle das
Debéntures seja igual ou Inferlor a 5% (¢iheo por cento) do Valor Nominal Unitario
na Data de Emissfo, a Emlssora deverd promover ¢ resgate antecipado da
totalidade das Debéntures.

CLAUSULA QUINTA )
CONTAS GORRENTES, INTEGRALIZAGAO E VINCULAGAO DE
REGURSOS

5.1. A Emissora obriga-se a abrir @ manter junto & Institulgio Depositdria, até o
pagamento Integral do Valor Garantido, as seguintes contas correntes:

(8) Conta Dividendos e Recursos de Liguidez, na qual serd depositada,
ohrigatoriamente, a lotalidade () dos Dividendos recebidos pela
Emissora em virtude de sua padicipagiio no capltal soclal das
Qarantidoras e das Sociedades Crown e {ii} dos recursos decorrentes
de qualquer Evento de Liquidez;

(b) Conta Motuos, na qual serdo depositados ¢ mantidos os racursos
decorrentes do pagamento de quaisquer conlratos de Mutue existentes
ou gue venham a ser celebrados entre a Emissora @ as Subsidlérias,
incluinde as Sacledades Crown: e

(¢} Conta de Livre Movimantagéo, na qual serdo deposiiados 0s recursos
liherados da Conta Dividendos ¢ Racursos da Liquidez.

5.1.1. A Conta Dividendos e Recursos de Liguidez e a Conta Mutuos serdo
movimentadas exclusivamente pelo Agente Fiduciario, observado o disposto no
Contrato de Depésito, nos termos do Contrale de Depdsito. A Conta de Livre
Movimentagéo sera movimentada livremente pala Emissora.

e
CLAUSULA SEXTA - ol
OBRIGAGOES DA EMISSORA ( ‘
6.1. A Emissora est4 obrigada a: ‘\\E\M_



(a)

Fornecer ao Agente Flduciario:

(i)

(Ih

(i)

no prazo maximo de 80 (noventa) dias coridos apos o tarmine de
cada axerclelo soclal, ou na data de sua divulgagéo, o gue ocorrer
primeiro, cépia de suas demonstragdes flnancelras consolidadas
relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes acompanhadas de memoria
de chleulo dos Indices Financelros, Os indices Financeiros
deverdo sor disponibllizados ao Agente Fiduclério juntaments com
relatdrio consolidado da memdrla de céleulo compraandendo
lodas as rubricas necassarias para a oblengio de tais. indices
Financeltos, e de declaragio assinada pot dois direlores
atestando a sua efetiva legalidads, legitimidade, exigibilidade,
validade, auséncla da viclos, suficiéneia de informagdes e
veracldade, sob pena de Impossibliidade de vatificagao e
conferénela pelo Agente Flduciario, podende este solicitar a
Emissora efol aos seus auditores independentss todos o8
evanluais esclareciimentos adicionais que $e fagcam necessarios,

no prazo méxima de 45 (quarenta e clnee) dias corridos apds o
término de cada lrimestre do exarclclo social, ou na dala de sua
divulgagéo, o que ocorrer primeiro, cdpla de suas Informagoas
financeiras consolidadas relativas ac  respeclivo  rimestre
acompanhadas de meméria de céleulo dos fndices Financeiros.
Os [ndices Financeiros deverfio ser disponibilizados ao Agente
Flducidrio juntamente com relatério consolidado da memdéria de
calculo compreendendo todas as rubricas naecessatias para a
obtancao de tais Indices Financeiros, e de declaragio assinada
por dois diretores alestando a sua efeliva legalidade, legitimidade,
exigibildade, validade, auséncia de vicles, suficiéncia de
informagées e veracidade, sob pena de impossibilidade de
verificagiio e conferéncla pelo Agente Fiduciario, podendo esle
aolicitar & Emigsors a/ou aos seus auditores indepondentos todos
o5  evenluais  esclarecimentos  adicionals que se  facam
NECESSANos:

no prazo maxima de 10 (dez) dias corridos, qualquer informagao
que, razodvel e justificadamenta, the venha a ser solicilada,




()

{iv) confirmar ao Agente Filducldrio, quando solicltado, por meio de
declaragiio firmada por diretores autorizados a representar a
Emissora, no prazo da 5 (ciheo) Dias Utels contados da respecliva
solictaciio, de que estd adimplente com suas obrigagfes, nos
termos estabelecidos nesta Esoritura de Emisséo;

(v) na mesma data da publicag8o, as Informagdes veiculadas na
forma pravista no ltem () acima;

(viy avisos aos titulares de Debénturaes, fatos relevantes, asslim como
atas  de  assemblélas gerals ¢ reuntbes do conselho de
administrago da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos titulares de Debéntures, nog mesmos prazos
previstos na Instrugdo CVM n.2 480 ou normativo que venha a
substitul-la, ou, se all ndo previsios, no tercelro Dia Uil apés sua
publicagao ou, se ndo forem publicados, da data em gue forem
reallzados; @

(viit informagdes sohra qualquer descumprimenio Ndo sanado, de
natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou
condigies desta Escritura de Emisséio e/ou dos Contratos de
Garantla, no prazo de até 10 (dez) Dias Utels, contados da data
do descumnprimento.

manter em adequado funcionamento um orgdo para dtender, de forma
eliclenta, os lilulares de Debéntures ou contratar instituigSes (inancelras
autorizadas para a prestacio desse servigo;

alendar de forma eficienta as solicllagdes dos titulares de Debéntures e
do Agenta Fiduciarlo;

informar o Agente Fiducidrio em alé 1 (um) Dia Util de sua ocorréncia
sobre a ocorréncla de qualguer evanto pravisto no ltem 4.15.1 desta
macriiura de Emissio,

aumprir todas as determinagdes amanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagtes gue lhe forem
solicitadas, com a ciéneia do Agente Fiduciario;




(f) néo reallzar operaches fora do seu objeto social, observadas as
disposigdes estatutarias, legals e regulamentares em vigor,

(¢ noliflcar imediatamente o Agenle Fiduciarlo sebre qualquer alteragan
has condigdos financeiras, econdmicas, comercials, operacionais,
reguiatdrias ou societdrlas ou nos negéclos da Emigsora, bem como
guaisquer aventos ou situaghes que () possam afetar negativaments,
Impossibiiitar ou diffeultar de forma justificada o cumprimento, pela
Emissora, do suas obrigag8es decorrentes desta Escritura de Emisséio
@ das Debéniures ou (J) faga com que as demonsiragbas ou
informagdes financeiras fornecidas pela Emissora nfo mais reflitam a
real condigdo financeira da Emissara;

(M} comunicar Imediatamente ao Agente Flduciario a ocorrénela de
quaisquer eventos ou sltuagdes que selam de seu conhacimento ¢ que
possam afelar negativamente sua habilldade de efeluar o pontual
cumptimento das obrigagdes, no tode ou em parle, assumidas nos
termos dosta Escritura de Emisséo e/ou dos Contratos de Garantia;

(I manter seus bens & ativos devidamente segurades, conforme praticas
correntas;

() ndo praticar qualguer alo em desacordo com o Estatute Social, com
osla Escritura de Emissio efou com os Contrates de Garantla, em
aspeclal os que possam, direta ou indiretamente, camprometer o
pontual e integral cumprimanto das obrigagdes assumldas porante os
tituiares de Dabéntures;

(kY ocumprlr, todas as leis, regras, regulamentos, inclusive ambiental,
diligenciando para que suas alividades atendam as determinagdes dos
Orgéios Municipais, Estaduais e Federais o ordens aplicaveis em
qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua alivos,

(N cumprir todas as obrigactes assumidas nos termos desta Escrliiura de
Emisséo, inclusive no que lange 4 destinaghio dos recursos caplados
por meio da Emissio;

{m) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Dabénturas os
prastadores de servico da Emlssfo, as suas axpensas, incluinde, mas




()

(0)

{P)

ndo se limitando ao Banco Mandalériq e Agente Escriturador e ao
Agente Fiducidrio e & Instituigio Depositara;

efatuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam
oti venham & Incidir sobre a Emissé@o o que sejam de responsabilidade
da Emissora;

efotuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos titulares de Debénlures ou para reallzar seus créditos,
inclusive honorarios advocaticlos e outras despesas e custos incorridos
em vilude da cobranga de qualquer quantia devida aos titulares de
Debdntures nos termos desta Esorllura de BEmissio,

manter sempre valldas e em vigor as llcengas e autorlzagbes relevantes
para a bhoa condugio dos negécios da Emissora; '

preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exerclelo e, se
for o caso, damonstragbes consolidadas, em conformidade com a Ll
das Socledades Andnimas e com as regras emitidas pela CVM,

submetar suas demonstracdes financelras & auditorla, por auditor
indapendeanta registirado na CVM;

divulgar suas demonstracbes financeiras, acompanhadas de notas
axpllcativas e parecer dos auditores independentas, em sua paging na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) mesas conlados do
encarramanto do exercicio social;

mantar os documentios mencionados na alinea (s) acima em sua
pagina na rade mundial de computadoras, por um prazo de 3 (trés)
anos,

ohservar as disposicdes da instrugdo CVM n.® 358 no tocanle a dever
de sigllo e vedagdaes 4 nagociagio, bem como divulgar am sua paging
na rede mundial da compiadorss a ocorréncla de fato relevante,
conforma definido pelo Arligo 2° da InstrugBo CVM 358, comunicando .
imediatamente ao Coordenador Lider; //}’Q Q




(2)

(aa)

cumprir todas as obrigagtes pravistas no Artlgo 17 da Instrugdo CVM n®
476;

fornecer todag as Informagbes qué vierem a ser solicitadas pela CVM
ou pela CETIP,

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigénela das
Debéntures, as declaragdes o garanilas apresentadas hesta Escritura
de Emissdo o/ou nos Contrates de Garantla, no que for aplicavel,

ampréander seus malhores esforgos para que a Holding Sueca obtenha
quaisquer aprovagfes efou excegdes necessarlas tendo em visla a
aventual proibigio para a que Holding Sueca fornega as garantias da
sua rasponsabilldade;

reafizar a efetiva Incorporaciio lLocal no prazo de 4 (quatro) meses
contados da Data de Emisséo. O prazo de 4 (quatro) meses podeté ser
estendido por igual periodo desde quae a Emissora cumulativamenle (i)
comprove aos Debenturlstas gue tomou todas as medidas necessarias
a concluséo da Incorporacio Local, nfo tendo conseguido conclul-la e
(il esteja adimplente com todas as obrigagdes previstas na presente
Escrilura de Emisséo;

no prazo de 01 {um) Dia Util contado da data estabalecida no Cohtrato
de Compra e Venda para pagamento do prego da Aquisigan, constitulr
as Garantias Reais sobre Agdes ou Quolas sobre as agdes ou quotas
das Subsididrlas Adguiridag e as Garantlas  Fldejussdrias  das
Subsidiarias Adquiridas, sendo que o prazo de 1 (um) Dia Util podera
ser prorrogado por até 30 (trinta) dias, a critério dos Debanturistas, na
hipdtese do atrasos procedimentais razoavalmente aceltaveis;

ndo realizar qualquer pagamento de Dividendos acima dos 30% (trinta
por carto} atualmente pravistos no Estaluto Soclal da Emissora,

limitar s investimentos {CAPEX) em valor anual agregado igual ou
superior ao  equivalenle em reals ou em outras moedas a
LS$15.000.000,00 (gquinze milhdes de délares norle-americanos), que
daverdo ser abrigatorlamente utllizados para manutengdo de plantas e
equipamentos, excetuados os [nvestimentos previslos no Anexo V a
presente, qua ficam desde ja aulorizados, A partir de 2014, caso a

.



(ff}

(s]¢)

Emissora esteja adimplente com todas as obrigagbes da presente
Escritira de Emissdo e dos Contratos de Garantla e, ainda, esteja
enquadrada nos [ndices Financelros, nfo haverd limitagio para
CAPEX;

estabelecer, no Ambito da Aquisigdo, a IHolding Sueca & a Holding
ltallana, cada uma em forma e substncia satisfatérias para os
Dabenturistas, conforime procedimento previsto no itam 5.1, (¢} desta
Escritura de Emissio;

repagsar, por meio da celebracdo de contrato de mitue a tolalidade dos
racursos obtidos com a Emissdo para a Holding Sueca que, por sua
vez, repassara o valor correspondente a US$35.000.000,00 (trinta e
cinco mithdes de ddlares norle-americanos) para a Molding italiana e o
valor correspondente, a US$20.000,000,00 (vinte milhdes de dblares
norte amoricanos) para a Fitesa US, LLC;

exercer, e fazer com que as socledaces de cujo capital participe
axercam seu direito de voto com o ohjetivo de (i) quando admitido pela
legisiaciio aplicdvel, assegurar que as Subsididrias de cujo capital a
Emissora participe diratamente ndo realizem distribulgdo Dividendos ou
{ify caso ndo sefa possivel cumprir o disposto no item (i) acima, limitar,
ao montante minimo a distribuigéio de Dividendos pelas Subsidiarlas de
cujo capital a Emissora partlcipe diretamante;

notificar as Subsididrlas e/ou as Socledades Crown, conforme 0 ¢aso,
para que direcionem o valor correspondente a 100% (cem por cento)
dos Dividendos a serem distribufdos para & Emissora para a Conla
Dividendos e Recursos de Liquidez, sendo carlo gue, desde que a
Emissora esleja adimplente com lodas suas obrigagfies previstas nesta
Escritura de Emisséo, o valor correspondenta a () 30% (trinta por
cento) dos recursos recebidos peld Emissora a titule de pagamento de
Dividendos pelas Subsididrias e depositados na Conta Dividendos e
Recursos de Liquidez serfio liberados & Emissora e (il) 65% (sessenta e
clhco por centla) dos recwsos recebidos pela Emissora a titulo de
pagamento de Dividendos pelas Sociedades Crown depositados na
sonta Dividendos @ Recursos de Liguidez serfio transteridos para a
Caonta de Livre Movimantagio,




(hi)

{kk)

(I

assegurar que os Mituos concedidos pela Emissora a qualquer das
Subsididrias a partir da dala doe celebragéo desta Escritura de Emissao
tenham data de vencimento nfo posterior ao 30¢ {trigésimo) dia anterior
a Data de Vencimento,

notlffcar o Agente Flducidrio acerca da ocoiréncla de um ou mais
Eventos de Liquidez, na data em que tomar conheclmento de tal fato,
enviando-lhe copia dos contralos respectivos efou do guaisquer oulros
doctmentos que comprovam a ocorréneia do respactivo Evento de
Liquidez e do valor raspectivo,

notificar o Agente Fiducidrio acerca da celebragfio de qualquer novo
Mutuo pela Emissora com qualquer de suas Subsididrias, até o Dia Ut
Imadiatamante seguinte A data de sua celebragio, enviando-lhe copia
do contrato respectivo;

nio realizar qualquer alteragdo dos termos e condigbes dos Mutuos
sem a anuéneia prévia, por escrito, dos Debentwislas;

assegurar que nao seja realizada nenhuma atividade operacional efou
comerclal pola companhia Mantar Mercedes S.A,, sem o consenttmento
prévio e exprasso dos Debenturistas;

(mm)enviar ao Agente Fiduciarlo copia de todas as delibgragfes tomadas

{(nn)

(00)

(Pp)

pelos sécios ou acionistas de qualquer das Garantidoras e/ou das
Soctedades Crown em relagdo & declaragiio ou pagamento de
Dividendos, no prazo de até 2 (dals) Dias Uleis contados de sua
necorrdncia;

nolificar o Agente Fiduciario acerca do pagamento de Dividendos pelas
Garanlidoras e/ou palas Socledades Crown, conforme o caso, no Dia
Utit imediatamente seguinte 4 data do pagamento,

medianle solicitagio por escrito pelo Agente Fiduciario, fornecer coplas
de lodas as alas de reunifo dos érgéios de administragéo da Emissara
o das Garantidoras, em até 5 {dez) Dias Ulels apés ial solicitagao,

elaborar @ enviar relatérios trimestrais para o Agente Fiducidrio

contendo a meméria de caloulo dos Indices Financeiros relacionados(/'




ao poriodo correspondente, até o 456% (quadragésimo quinto) dia
seguinte ao encerramento de cada trimestre civil; e

{(qa) contratar & mantar conlratado, até o Integral cumprimento de todas as
obrigagbes previstas na presente Esoritura de Emisséo, om todas as
jurisdighies onde estejam localizadas as Garantidoras estrangeiras,
servigo de agent of process, para receber cltagido, em nome das
Garanlidoras estrangeiras.

CLAUSULA SETIMA
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora nomeia e constitul Agente Fiduciaiio da Emisséo a PENTAGONO
S.A. DISTRIBUIDORA DE VALORES E TITULOS MOBILIARIOS, dque, par moio
deste alo, acelta a nomeagio para, nos lermos da lei ¢ da presente Escritra de
Emissio, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhdo dos
titulares de Debéntures.

7.2. O Agente Flduclatio, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara
gue:

{a) acelta a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e alibulgdes previslas na legislagdo especlflca e nesta
Lsorilura de Emissio;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, lodas suas cldusulas e
condigbos,

(¢) astd devidamente aulorizado a celebrar esla Fsarltura de Emisséo e a
cumprir com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
lodaos os requisitos legais o eslatutarios necessarios para tanto:

() a celebragfio desta Escritura de Emisséo o o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas nado  infringem qualquer  obrigagio
anteriorments assumida pelo Agente Fiducidrio:

(¢) nao lem quaiquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
Arligo 66, da Lai das Socledades por AgBes, para exercer a fungio qug”
lhe & conferida; Q :




(f) n#o se encontra em henhuma das sltuagées de conflilo de interesse
previstas no Artigo 10 da Instrugéo GVM n.2 28,

(a) nado tem gualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer
stias fungdes,

(h) esla clente das disposicties da Circular do Banco Central do Brasii n.?
1.832, de 31 de outubro de 1980,

() verificou a veracldade das informagbes contidas nesta Esciitura de
Emissdo, na Daia de Emissdo, com base nas informacdes prestadas
pela Emisgora, sendo certo que o Agente Flduclério ndo conduziu
nerhum procedimento de verificagdo independente ou adicional da
varacidade das declaragfes ora apresentadas,; @

() verificard, na forma pravista ho inciso 1X do Arligo 12 da Instrugéio CVYM
n® 28, a regularidade da conetiluicio das Garantias, com basa nos
docuimentos fornecidos em conformidade com o Hem 6.1.(a), hem como
aua suficiéneia @ exequibilidade, conforme parocor 1égal dos escritbrios
de advocacla contratados para a Emisedo e para as garantias
aslrangeiras,

7.3, O Agente Fiducidtio exercera suas fungbes a parlir da data de assinatura
desta Escrltura de Fmisséo, devendo parmanecer no exercicto de suas fungdes
até a Data de Vencimento das Debértures ou até sua efetiva substituigéo,

7.4, Serh devida pela Emissora as Agente Flducldrio, a titulo de honorérios pelos
deveres o atrbuigBes que the competem, nos termos da legislagio e
regulamentagio aplicaveis a desta Escrllura de Emlssdo, (a) remuneracdo anual
de R$15.000,00 (quirze mil roeais), sendo o primeiro pagamento devido no 59
(quinia) Dia Util apés assinatura desta Escritura de Emissdo, e os demais
pagamentos, nas mesmas dalas dos anos subseguentes e, ainda, (b)
remunsragio mensal no valor de R$1.500,00 (um mil 8 quinhentos reals), sendo o
primeiro pagamento devido no 5¢ (quinto) Dia Uil apds assinatura desta Escrilura
das Debéntures, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos meses
subsaquentes.

7.4.1. A remuneragio do Agente Fiducidrio sera acrescida dos seguintes tributos:

(i) 1SS (Imposto sobre servigos de qualguer natureza); (i) PIS (Contiibuigdo a0 .
Programa de Integragio Social); e (i) COFINS (Contribuigio para o C )
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Financlamento da Seguridade Social), excetuando-se o IR (Imposto de Renda),
nas aliquotas vigentes correspondentes ao reglime de tributagéo de lucro roal
pelas instituigbes financelras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma
quo tais valores indicados nesta Escritura de Emissdo correspondam a valores
liquidos destes Wibutos Incidentes sobre a prestagho de servigos de agente
fiduciatic pelas instituigbos financelras,

7.4.2. A remuneracio devida ao Agente Fiduclario nos termos do item 7.4 acima
sera atualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do IGP-
M, ou ha sua falta, pelo mesmo fndica que vier a subsatitul-lo, a parlir da data de
pagamento da primeira parcela de que trata o ilem 7.3 achma.

7.43. A remuneracdo do Agente Fiducidrlo serd devida mesmo apds o
vencimente daa Debdntures, caso o Agente Fiduclirio ainda esteja atuando, em
nome dos Debenlurlstas, na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela
Emissora,

7.4.4. Caso a Emissora ndo esteja adimplenle com todas as suas obrigagoes
assumldas nesta Fsctitura ou em caso de reeslruturagiio das condigbes das
Debéntures apods a subscricdo, serd devida, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio,
uma remuneragio adiclonal corraspondente a R$100,00 (cem reais) por hora-
homem do trabalho dedicade (1) 4 assessoria acs Debenturistas; (i) ao
comparecimento em reuniBas com a Emissora ofou com o8 Debenturistas, (iil) a
Implantag¢édo das consequentes declsdes dos Debenluristas e da Emlsgora; e (iv) &
oxecugao das garantias ou para cobranga das Debéntures., A remuneragio
adiclonal devera ser paga mensalmente pela Emissora, ao Agente Fiduclério, no
prazo de & {cinco) dias dleis da enlrega do relatdrio demonstrando o tampo
dedicado pelo Agente Fiducidrio para consecugdo das atividades listadas aclma,

7.4.5, A remuneracdo do Agenle Fiducidrio nfo inclul as despesas razoavelmente
incordas pelo Agente Fiducidrio no estito exercicio da fungdo de Agente
Fiduciario, conforme sejam comprovadamente necessérias para o exercicio de
referida fungéo, tais como, nolificagbes, extragio de cerliddes, despesas com
viagens ¢ estadias, despesas com especialistas, entre outras,

7.4.6, Em caso de mora no pagamento da reruneragéio do Agenlte Flduclério, os
débilos em alraso ficarfo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) Ao més
mulla nfo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
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7.4,7. Na hipttese de ocorrer o cangelamento ou o resgate antecipado da totalidade
das Dehdntures em circulaglo, fica ostabelecido que o Agente Fduciario deve davolver
a parcela proporcional da remuneracio iniclaimente recobida sem a contrapartida do
sarvigo prestado, calculada pro rata temporls, desde a data de pagamento da
remunaracio alé a dala do efetivo cancelamenlto ou resgate da totalidade, a Emissora,

7.4.8. Caso sojam alteradas as condigbes da Emisséo, a Emlssora ¢ o Agente
Fiducidrio se comprometom a avaliar os Impactos destas alteragfes nos servigos ora
descritos visando 4 alleracdo da remuneragdo do Agente Flduclarlo,

7.4.9. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciatlo de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incoitlde para proteger os dlreltos e interesses dos Debenturistas
ol para reallzar seus créditos,

7.4.10. O ressarcimento a que se refere o item 7.4.19 aclma sera efetuado em até 05
(clnco) dias Gteis apds a realizago da respectiva prestagéo de contas & Emissora,

7.4.11. Tais despesas a serem adlantadas ou reembolsadas pelos Dehenluristas
incluam também os gastos com honorérios advacaticios de tercelros, dapbsitos, custag
e taxas Judicidtias de agtes judiclals propostas pelo Agente Flduciério ou decorrentes
de agées intentadas contra ele no axercicio de sua fungédo, ou ainda que lhe causam
prejulzos  ou fiscos  financeiros, enquanto representante da comunh#io dos
Dabenturistas,

7.4.12. No caso de inadimplemente da Emissora, lodas as despesas com
procedimantos legals, inclusive as administrativas, em que o Agente Flduciério venha a
incortar para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas, sempre gue possivel, e adiantadas pelos Debenturislas e, posteriormante,
conforme pravisto na lagistacdo aplicavel, ressarcidas pela Emissora.

74,13, As eventuals despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agbes |udicials serdo Igualmente suporladas pelos Debenturistas,
bem como a remuneraglo e as despesas reembolséveis do Agente Flductarlo, na
hipblese de a Emissora permanecer em tnadimpléncia com relago ac pagamento
desias por um perfodo superior a 30 {inta) dias, podendo o Agante Fiduciario solicitar
garantia dos Debenluristas para cobertura do risco de sucumbdneia, assim que
arbiirada em julzo.

7.4,14. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proleger direllos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que néo tenham sldo satdada&(ﬁa
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forima ora estabeleclda serd acrescido A divida da Emissora e terd preferéncia sobre as
Debéntures na ordem de pagamento,

7.4.15. Os atos ou manifestagées por parle do Agente Flduciario () que eriarem
responsabilidade para os Debaenturistas e/ou exonararem lercelros de obrigagdes para
com os Debenluristas; e/ou (I} relacionados ao cumprimento, pela Bmissora, de suas
obrigaces nesta Escrllura da Emissdo ou nag garanlias, somente serfo vélidas
madiante a prévia aprovagio dos Debenturistas rounidos em Assemblela Geral de
Dehenturistas,

7.4.16, Nenhuma atribuigio ou obrigagdo tacita serd interpretada nesta Escritura
contra o Agente Fldusidrio. O Agente Fiduciario h&o serd obrigado e/ou vinculado
pelas disposicdes da qualguer oulro contrato no qual o Agente Fiducidrio ndo
figure como patte sfou interveniente,

7.5, Além de outros previstos em lel, em alo normative da CVM ou nesta [zscritura
de Emlssdo, constituem deveres e atribulctes do Agente Fiducidrio;

{8) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, ho
exercicio da fungdo, o cuidado o a dillgénela que todo homem alivo e
probo cosluma empragar na administraglo dos seus proprios bans;

(bY  renunciar & fungdo na hipdtese de supervenidncla de conflitos de
interasse ou da qualquer outra modalldade de'lnapt/dao;

(¢} conservar em boa guarda, toda a escriluragéo, correspondéncia e
damais papéis relaclonados com o exarcicio de suas fungbes,

(d)y wvaerificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das
informagées contldas nesta Escritura de Emissdo, diligenciande para
que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
gonhecimeanto, com base nas informagtes prestadas pela Emissora,
sando certo que o Agente Flduclario n#o conduziu nenhum
procadimento de verificagdo independenie ou adicional da veracldade
das declaragdes ora apresentadas;

(@) promover nos competenies drgéos, caso a Emissora néo o faga, o
registro desta Escritura de Emisséo e evantuais adllamentos, sanando
as lacunas @ irregularidades porventura nele exlatantes;
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{f)

(k)

)

acompanhar a observincia da periodicidade ha prestagio das
Informagdes obrigatérias, alertando os Debeniurlstas acerca de
eventuais omisstes ou Inverdades constantes de tals informagies;

amitir parecer sobre a suficigncla das informagBes cohstantes do
propostas de modificagtes nas condigbes das Debéntuyes,

verificar a regulaiidade da constituigdo das Garartias, hem como o
valor dos objetos das Garantias, ohservando a manutengio de sua
suficiéncla & exequibilidade;

intimar a Emissora a reforgar as Garantias, na hipttese de sua
deterloracio ou depraciagio;

solichar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungbes,
contiddes atualizadas dos distrlbuidores clvois, das Varas da Fazenda
Pablica, cartérios de protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justiga
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora, bem como das demals comarcas eim que a Emissora axerga
suas alividades;

solicitar, quando considerar necessario, s expensas da Emlssora, e
desde que Juslificada, auditoria extracrdindtia na Emissora;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante anincio publicado, pelo menos irés vezes, nos orgéos de
impransa nos quale a Emissora deva efetuar suas publicagdes;

compargcer & Assemblela Geral de Debenturistas a fim de prestar as
Informacdes que the forem solicitadas;

elaborar relatdrios destinados aos Debenlurisias, nos lermos da alinea
(b) do pardgrafo 12 do Artigo 68 da Lei das Sociedades por Agles,
relatlvos aos exercicios sociais da Emissora, 0s quais deverdo conler,
an menos, as seguintes informagdes:

{h) avontual omisséo ou incorresdo de que tenha conhecimanto,
cortida nag informagtes divulgadas pela Emlssora ou, alnda, o
inadimplemeanto  ou  alrase na obrigatéria  prestagio  de
informagies pela Emissora, .
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(i)

(il

(ix)

(i)

alleragtes estatutdrias da Emissora ocorridas no perfodo,

comentarios sobye as demonstragdes financairas da Emissora,
enfocando os Indicadores econBmicos, financeiros ¢ da estrutura
de seu capltal;

posicio da distribuiclio ou colocaglo das Debénlures no
merecado,

agulsicbes o vendas de Debdnlures ofetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinaglo dos recursos obtidos por meio
da Oferta Restiita, de acordo com o0s dados oblidos junto aos
administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora
hesta Escrliura de Emlssio,

doclaragio acerca da suflcléncia e exequibilidade das Garantias,

declaraciio sobre sua aptidéio para contihuar exercendo a fungho
de agente fiducidrio da Emisséo;

relagBo dos bens e valores entregues ac Agente Flduclario,
comproandendo sua administracio e/ou prapostos; o

oxistbneia do outras omissdos de debéntures, pdblicas ou
privadas, feilas por sociedade coligada, controlada, conlroladora
ou integrante do meamo grupo da Emissora em gue lenha atuado
como agente fiducidrio no periodo, Para tanto, & Emissora deverd
disponibilizar cdpia do organograma atualizado do seu grupo
socletério, conlendo, inclusive controladores, controladas,
controle comum, coligadas, o integrante da bloco de controle, no
ancerramento de cada exercicio social. Davemn ser formecidos os
seguintes dados sobre lals emissfes:

a. denomibagio da companhia ofertante;

k. valor da emissio:
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(0)

¢, quantidade de debéntures emitidas,
d. espécie das debéntures emitldas;
8, prazo de vencimento das debéntures emilidas;

f. lpo e valor dos hens dados e garantia e denominagio dos
garantidores, caso aplicaval; o

g. eventos de resgate, amortizagdo, converséo, repactuagho e
inadimplamento no pearfodo,

disponibilizar o relatérin a que se refere o inciso anterior aos titulares de
Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar
disponive! ao menos nos seguintes locals:

{i) na sede da Emlssora,

(i) nasede do Agente Flduciério;

(i} na CVM;

(v} naCETIP;e

(v)  nasede do Goordenador Lider.

publicar, 4s expensas da Emissora, nos orgdos de Imprensa am que a
Fmissora deva efeluar suas publicagbes, anincio comunicande aos
tulares de Debéntures que o refatdrio se encontra & disposicio nos
jocais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e soeus
anderegos, madiante, inclusive, solicitaglo de Informagbes junto A

Emissora, ao Banco Mandatdrio e Agente Ezscriturador @ & CETIP,

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emisséio e todas aquelas imposllivas de obrigagbes de fazer e nio

fazer da Emissora, inclusive no que refere-se & manutencédo dos .

fndices Financeiros, pela Emissora;



(s)

()

comunicar os Debaenturistas, individualmente ou, caso néo seja
possival, por maio de aviso publicado nos jornals mencionados no item
4.20 acima, no praze maximo de 10 (dez) Diag Utels corridos da ciéncia
do evento, a respoito de qualguer inadimptemento pela Emissora de
obrigagbes assurnidas nesta Escritura de Emisséo, Indicando o local
am que fornecera aos interessados maiores Informagtes; comunicagio
de igual teor deverd ser enviada & CVM e 4 CETIP,

apds o recebimento dag notificagdes de que tratam os subitens (hh}, (i)
o {jj) do ftem 6,1, solicitar para a Emlssora os documentos necessdrios
4 comprovagio da ocorréncia do Evente de Liguldez, do pagamento
dos Mituos a/ou do pagamento dos Dividendos, conforme o caso; e

divulgar as infarmagtes requeridas na allnea (xl) do item (n} acima am
sua pagina da inlarnet tao logo delas tenha conhecimento.

7.6, O Agente Fiduclario usard de qualsquer procedimentos judicials ou
extrajudiclals contra a Emissora para a protegio e defesa dos Interesseg da
comunhio dos tilulares das Debéntures na realizacio de seus craditos, devendo,
am caso de inadimplemanto da Emissora:

(a)

daclarar antacipadamente venhcidas as Debénlures e cobrar seu
principal e acessdrios, observadas as condigbes da presente Escritura
de Emissdo;

execular as Garantias, aplicando o produto ho pagamento, Integral ou
proporcional, dos valores devidos aos Debenturistas;

raquerer a faléncia da Emiasora;

tomar todas as providénclas necessarlas para a realizagio dos créditos
dos titulares de Dabénlures, e

representar os Debenturislas em processe de faléncla, recuperacio
Judicial & axtrajudiclal, intervengdo ou fiquidagho da Emissora.

7.6.1. Na hipitese pravisla no llem 7.6 (b), acima, caso seja necassério realizar
gualquer medida, judicial, extrajudicial ou administrativa, incluindo, mas néo sa
limitando, & cobranga de obrigagtes pecunidrias ou n&o pecuniarias relativas as
Garantias (i) outorgadas por Garantidoras sediadas no Brasil cujos conlratos



sejam regides por lel estrangeira efou (ff) outorgadas por Garantidoras cor sede
em outras jurisdicbes, deverd o Agente Flduclario contratar, as expensas da
Emissora, prestadores de servigos, incluindo mas néo se limitando a consultores e
assessores lagals, contdbels, financeiros e/ou bancérios, para auxilia-la com os
procedimantos necessérios com as medidas relacionadas as Garantias. Na
hip6tese de a Emissora ndo aprovar tais contralagbes no prazo de 05 (cinco) dias
leis a contar da solicitagio de aprovagéo e pagamento, os Dabenturistas, serdo
diratamente responsaveis pelo adiantamento de lals custos e honorarios,

7.6.2. O Agente Fiduclario somente se eximird da responsabilidade pela nao
adocéo das medidas contempladas nas aiineas (a) a (d) acima, se & Assemblela
Goral de Debenturistas asslm autorlzar nos termos do disposto no flem 4.15.3
acima. Na hip6tese da alinea {e), bastard a aprovagéo de titulares de Debéntures
rapresentando a maloria das Debéntures.

7.7. Nas hipttesas de auséneia ou Impedimentos temporarios, rentincia,
liquidagao, dissolugo ou axtingio, ou qualquer outro caso de vacancia ha fungio
de agenle flducidrio da Emissfo, serd realizada, dentro do prazo méaximo de 30
(trinta) dias cortldos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Dabenturistas para a escotha do nove agente fiduciaro da Emisséo, a qual podera
sor convocada pelo préptio Agente Fiduciario a ser substituldo, pela Emissora, por
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debdhtures, ou pela CYM. Na hipétese da convocagdo néo ocorrer até 15
(quinze) dlas cortidos antes do términe do prazo acima cltado, cabera 4 Emissora
efolud-la, sendo corto que a CVM poderd nomear substituto provisério, ehquanto
nao so consumar o processo de ascolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A
cubstitulco néo implicara em remuneragdo ao nove agente fiduclario suporior &
ora avengada.

7.7.1. Na hip6tese de néo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a osla Escritura de Emiss#o, doverd
este comunicar imedialamente ¢ fato 4 Emissora e aos Debentutistas, pedindo
sua substituigéo,

7.7.2, £ {acultado aos Debenturistas, apés o encerramenlo do prazo para a
subscrigio o Integralizacéo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigao
do Agenle Fiducidrio e A indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral
Debonluristas especialmente convocada para essa fim,
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7.7.3. Caso ocofra a ofetiva substituigdo do Agenta Flduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiduciarlo em todos os
seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto
serd caleulada pro rata lemporls, a patir da data de inicio do exeicicio de sua
fungdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneragéo poderd ser allerada
de ecomum acoido entre a Emissora e o agente fiducldrio substituto, desde que
praviamenle aprovada peta Assembleia Geral de Debenturistas.

7.7.4, Flca estabelacido qua, na hipétese do vir a ocorrer a substituicio do Agente
Flducidrio, o substitufdo deverd devolver & Emissora a parcela proporcional da
remuneragéo inicialmente recebida sent a conlrapattida do servigo prestado, calculada
pro rata lemporis, desde a dala de pagamento da remuneracéo até a data da efetiva
substituigada,

7.7.4. Em quaiguer hipdtese, a substitulgio do Agente Flducldrio ficara sujeita &
comunicago prévin & CVM e ao atendimento dos roquisitos previstos na
Instrucio CVM n.? 28 o aventuais normas posterlores aplicavels.

7.7.5. A substituigio do Agente Fiducldrio em cardler permanenie deverd ser
objeto de aditamenio A Escritura de Emlssdo, que devera ser reglstrado nos
termos doitem 2.6,

7751 O Agenle Fiducidrio subslituto devera, imediatamente apds sua
nomeagio, comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos larmos do llem
10.1 abaixo.

7.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substiluigio do Agente Fiductario as narmas e
praceitos a esle regpeito promulgadeos por atos da CVM.

7.7.7. O Agente Fiduciario nao serd rosponsavel por verificar a suficineia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e
finangelras constantes de qualguer documento gue lhe seja enviade com o fim de
inforrmar, complementar, esclarecer, ratificar ou ratificar as inforimagbes desta
Escritura de Emissio e dos demais documaentos dd operagdo.

7.7.8. Os atos ou manifestagfes por parte do Agente Fiducidrio gue exonerarem

lerceiros de obrigagdes para com eles somente serfio vilidos guando previamenie
assim delibarado pelos Debanturistas reunidos em Assamblela Geral,
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7.7.9. O Agente Flduclario ndo emitita qualquer tipn de oplnléo ou fard qualquer
julzo sobre a crientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de
competéncla de definigdo palos Debenturistas, comprometando-se tdo-somerle a
aghr em conformidade com as instrugbes que lhe forem transmitidas  pelos
Debenturistas, Neste sentide, o Agente Flducidrio nlio  possui - qualguer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decarrentes do
astrito cumprimento das orientages dos Debenturlstas a ele transimitidas
conforme definidas pelos Debenturlstas ¢ reproduzidas perante a Emissora,
independentemante de eventuals prejuizos gque venham a ger causados em
decorrnela disto aos Debenluristas ou 4 Emissora, A atuagiio do Agente
Flduclario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, conforme alterada e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agoes, sstando o Agenle Flduciario
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de gualguer responsabilidade adir\ionai
gue nao tehha decaorrido da legislacao aplicavel.

CLAUSULA QITAVA
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1, Os fitulares de Debéntures poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em
Assemblela Geral, de acordo com o disposto ho Artigo 71 da Lei das Socledades
por Acbaes, a fim de deliberarem sobre matérla de interesse da comunhio dos
titulares de Debéntures.

8.2. A Assemblela Goral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduclario, pela Emissora, por tilulares de Debéntures que representam, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debdntures.

8.3. A presiddneia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao

Debenturista eleito pelos titularos das Debéntures ou Aquele que lor designado
poela GVM,

8.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas setio convocadas, em primeira
convocacéo, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

8.4.1. A Assembleia Geral deo Debenturlstas, em segunda convocagéo, somente

poderd sar realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds & dala marcada para a
instalactio da Assembleia Geral de Debentutistas em primelra convocagao.
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8.5, Aplicar-se-a 4 Assemblela Geral de Dabegnturistas, no que coubar, o disposto
na Lei das Sociedades por Agbes, a respello das assembléias gerals de
aclonistas.

8.6. A Assembleia Geral de Debenturistas Instalar-se-4, em primeira convocagdo,
com a presenca de titulares de Debéntures gue representem, no minimo, metade
das Debéntures e, em segunda convocagio, com qualquer nimero,

8,7, Cada Debanture cotferlird a seu titular o direito a um vota nas Assembleiag
Gerals de Debenturistas, sendo admitida a constituigio de mandatarios, titulares
de Dabantures oi o,

8,8, Sera facullada a presenga dos representantes legals da Emlssora nas
Assemblaias Gerais de Dabenluristas.

8.9, O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas
o prestar aos litulares de Debéntures as informagées que the forem solicitadas.,

8.10, As alteragdes relativas ds caracler(sticas das Debantures, conforme venham
a ser propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) & Remuneracho das
Debéntures, (i) a data de pagamento da Remuneragho, (i) o prazo de
vencimento das Debénlures, (iv) a substituico ou o reforgo das Garantlas; ou (v)
as hipoleses de vencimento antecipado estabelecidas no flem 4.15,1 acima,
dependerdo da aprovagdo por Debenturisias que representein pelo menos 80%
(noverita por cente) das Debéntures,

8.11. Toda e qualquer alteracdo nas clausulas ou condicdes previstas nesla
Escritura do Emisséo gue ndo tiver quorum espeaciflco, dependera da aprovagéo
de Debenturistas que representem 75% (selenta & c¢inco por cento) das
Debéntures,

GCLAUSULA NONA
DECLARACOES DA EMISSORA £ DAS GARANTIDORAS

9.9. A Emissora neste alo declara, por si & ém nome de cada uma das
Garantidaras, que:

(1) & uma sociedade devidamente organizada, constilufda e existenle sob

a forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;
s
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(b)

osté devidamente autorizada e obleve todas as licengas & autorizagbes
necessarias, Incluslve as soclelarias, & celebraglo desta Escritura de
fmissdo, & emisséio das Debéntures e ac cumprimento de suas
obtigactes aqul previstas, tendo sido satisfeltos todos os reguisilos
legais e estatutarios necessdrios para tanto;

05 reprosentantos legais que assinam esta Escrltura de Lmissdo, e,
ainda, todo ¢ qualquer documento assinado pela Emissora na vigéncia
das Debénlures, tém poderes estaiutdrlos elou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo
mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
raspectlvos mandatos em plaho vigor,

a celebrago desta Escritura de Emisséio ¢ do Contrato de Compra e
Venda, o cumprimento de suas obrigagdes principals e acessérias
pravistas nesla Escritura de Emisséo ¢ a emisséio @ a colocagdo das
Debéntures ndo Infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora (e/ou suas  Subsidlarias  ou
controladorag) seja parte ou pelo qual qualisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem iré4 resultar em (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigagéo estabeleclda em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (b) crlagio de qualquer dnus sobre (ualquar
ativo ou bem da Emissora, exceto aquales previstos nesta Escritura de
EBmissfo, ou (¢} rescisdo de qualquer desses conlratos ou
instrumantos; () qualguer lel, decreto ou regulamentdo a qua a
Emissora (e/ou suas Subsididrias ou controladoras) ou quaisquer de
seus hens e proptiedades estejam sujeltos; ou (i) qualguer ordem,
declsdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora {e/ou suas Subsididrias ou controladoras) ou quaisquer de
seus bons e propriedades;

a celebracio pela Emissora o pelas Garantidoras dos Contratos de
Garantla e a assunciio e o cumprimento de suas obrigagdes principals
o acesstrias previslas em referidos contratos ndo infringem ou
contrariam (e, com relagio aqueles celebrados posteriormente &
celebragio desta Escritura de Emissdo, ndo infringirdo ou conlrariar&o)
(1) qualquer contrate ou documento no qual a Emissora efou as
Garantldorag sejam parle ou pelo qual guaisquer de seus hens ¢
propriedades eslejam vinculados, nem ira resultar em {(a) vancimento
antecipado de qualquer obrigacio estabslacida em qualguer destes




(h)

contratos ou mstrumentos; (b) crlagio de qualquer 6nus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora e/ou das Garantidoras, exceto aqueles
provistos nos Contratos de Garantia, ou (¢) rescisdo de qualquer
desses conlratos ou  inslrumentos; (i) qualquer lel, decreto ou
regulamente a que a Emissora efou as Garantidoras ou qualsquer do
seus bens e propriedades estejam sujeltos; ou (i) qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbltral que afete a
Emissora ofou as Garantidoras ou quaisquer de seus bens @
propriedades,

a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (Inclusive amblentals)
relevantes exigidas pelas autoridades federals, esladuals e municipals
para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas excelo
nos casos em que as autorizacbes o licéhgas ndo necessarias para a
conduciio dos negdcios da Emissora;

exceto aquelas que estiverem sendo confestadas de boa-dé pela
Emissora, a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas & determinagbes dos Orgfos  governamentais,
autarqulas ou tiibunale, apliciveis & condugho de seus negocios,
inclusive com o disposto na legislagiio em vigor perlinenle a Poiitica
Nacional do Meio Ambiente, 4s Resolugdes do Gonsalho Naclonal do
Meaio Ambiente — Conama o as demals legislagbes e ragulamentagdes
ambiontals supletivas, adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatérias destinadas a ovitar ou corrlglr eventuais danos ambientals
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objoto social,
A Emissora estd obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéneias
exigidas para realizagho do suas allvidades, preservando o melo
ambiente e atendendo as determinacBes dos drglos municipais,
estaduais o federals que subsidiaramente venham a legislar ou
regulamantar as normas ambientals em vigor;

cumprird lodas as obrigagbes principals e acessorias assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo, incluindo mas ndo se limitando &
obrigacio de deslinar os recursos obtidos com a Emisséio aos fins
previstos nesta Bseritura de Emissao;

nio ha qualquer ligagéo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que
impeca o Agenle Flduciario de exercer plenamenta suas fungbes; 99\
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(k)

esta Escritura de Fmissfo constitul uma obrigagdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequlvel da acordo com 0s seus termos o
condigdes,; @

astd em sltuagho regular perante toda a lagislagio trabalhista, tributaria
@ ambiental, excelo por evenluals contestagbes apresentadas de boa-fé
pela Emissora.

0.2.  As Intervenientes declaram e garantem ao Agente Fiduclario, na data da
assinatura desla Esctitura, gue:

(@)

(b)

(©)

sdo socledades devidamente constituidas, com existéncia valida o em
situagfio regular segundo as leis dos pafses de constitulgio;

as obrigagies principais e acessétias assumidas nesta Escritura
constituem, o cada documanto a ser entregue nos lermos da presente
Escrilura constiluir&o, obrigagio legalmente valida, vinculante e exigivel
de cada Garantidora, exequivel deo acordo com seus termoes e
condigtes, excato pelo fato que sua execughio podera estar limitada por
lois relativas A faléncia, Insolvéncia, recuperagio, liquidagéo ou leis
alimilares afetando a execucéo de direitos de credores em geral;

a celebragio da presente Escritura e a oulorga das garantias foram
devidamente awtorizadas pelos seus &rgdos socistéarlos competentes,
conforme o caso, e n8o infringem (i) seus atos constitutivos; ou (i)
qgualguer lei ou restrigiio contratual que as vincule ou afete;

nenhum registro, consentimento, aulorlzagho, aprovagho, licenga,
ordem de, ou qualificagio junlo a qualquer autoridade governamental
ou érgéo regulatério & exigido para o cumptimento pelas Garantidoras
da suas obrigagBes nos larmos da presente Escritura, dos Gontralos de
Garantia ou para a realizagao da Emlssio, exceto pelo registro desta
Escritura na JUCERGS, pelo registro dos Coniratos de Garanlia nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos compelentes e o
ragistro das Dehénlures junto ao SDT # ao 8ND, os quais teréio sido
oblidos @ estarfio am pleno vigor ¢ efeito na data de liquldagio;

a celebragio da presente Escritura ¢ a outorga das Garantias néo
infringem qualquer contrato ou Instrumenlo dos quals as Garantidoras
sejam parle, nem Ira resultar em (1) vencimerto antecipado de qualquér

(
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(f)

At.: Eduardo Lubisco Souza

obrigagdo  estabelecida em quaisquer desses contratos  ou
Instrumentos, {Ii) criacdo de qualguer dnus ou gravames sobre gualquer
ativo ou bem das Garantidoras, excelo por aqueles Ja existentes na
presente data, (ili) na rescls8o de dualsquer desses contratos ou
instrumentos,

ndo ha qualquer agio judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou investigagao pendente ol iminente envolvendo qualsguer
Garantidorag perante qualquar tribunal, érgéo governamental ou arbitro,
que possa impedir a outorga das Garantias;

os reprosentantes legals que assinam esta Escritura, e, ainda, todo
qualquer documento assinade pelas Intervenientes na vigénela das
Dabéntires, tém poderes para assumit, em nome de cada uma das
Garantldoras, as obrlgactes principals e acessdrias ora estabelecidas
e, sando mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
aslando os respaclivos mandates em pleno vigor;

n&o omitiram, ou omitlréo, nenhum fato, de qualguer natureza, que seja
de seu conhecimento & que possa resultar em alleragéo substancial na
situncao econdmico-financeira ou jurldica das Garantidoras em prejufzo
dos Debenturistas; e

ndo t8m qualquer ligagio com o Agente Fiducidrlo que impega o
Agente Fiduclario de exercer, plenamante, suas funges com relagéio &
outorga das Garanlias.

CLAUSULA DECIMA
NOTIFICAGOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagBes, que deverdo ser sempre feltos
por escrito, assim como o8 meios fisicos gue contenham documentos ou
comunicagtes, a serem enviados por qualguer das partes nos tarmos desta
Escrilura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissara:

PETROPAR 5.A

Rua Siqueira Campos, 1163, 7° andar, Centro Histdrico

Porto Alegre/RS - CEP: 80010-001 ({ ;
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Telefone; (11) 051 3287 6305
Fac-simila: (11) 051 3211 5394
Correlo Elatrénico: eduardo.lublsco@petropar.com.br

Para as Interveriontes:

TERRAMAR INVESTIMENTOS S.A.

Rua Sigqueira Campos, 1163, 7° andar, Centro Histdrico
Porto Alegre/RS - CP: 90010-001

Al folanda Rubbo Silvelra

Toelefona: (11) 051 3287 6350

Fac-simile: (11) 051 3211 5394

Correio Eletrénico: lolanda.silveira@petrapar.com.by

TERRAMAR NAVEGAGAO LTDA.

Rua Siqueira Gampos, 1163, 7°¢andar, Centro Histérlco
Porto Alegre/Rs - CEP: 90010-001

A lolanda Rubbo Sliveira

Telefona: (11) 051 3287 6350

Fac-simile: (11) 051 3211 5384

Correio Eletrénico: jolanda.silveira@petropar.com bi

Para o Agente Fiduciarlo:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE VALORES E TITULOS MOBILIARIOS
Avenida das Amérlcas, n? 4.200, Bloco 04, Sala 514

22640-102, Rio de Janelvo, Rio de Janeiro

AL: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Srta. Nathalia Machado (Jurldico)

Talr + 55 (21) 3385-4565

Fax: + 55 (21) 3385-4046

Correio Eletronico. backolflce@pentagonatrusias.com.br ou
juridico@pantagonotiustee.com.br

Para o Banco Mandatdrio e Agente Escrilurador:
BANCO BRADESCO S.A,

Banco Bradesce S.A.

Cidade de Deus, s/n Osasco/5P

At.: Pérsia Alves / Marcelo Poll

Telefona: (11) 3684-9444 / (11) 3684-7654
Fac-simila: (11) 3684-9445

Correio Eletrbnico: 4010.parsia@bradesca.com.hr / 4010.mpoli@bradesce.combr

Al
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10,2, As comunicagbes referontes a esta Escritira de Emissdo  serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protacolo ou com “aviso de
recabimenta” expedido polo corfeio, sob protocolo, ou por ielegrama nos
enderecos acima. As comunicagbes feitas por fac-simile seréo consideradas
recebidas na data de seu anvia, desde que séu recebimento seja confirmado
através de indicativo (reclbo emitido pela méaguina ulilizada pelo remetente)
seguido de confitmagéo verbal por telofone. Os respectivos oalginals doveréo ser
ancaminhados para os enderegos acima em atéd 8 (cinco) Dias Uteis ap6és o envio
da mensagem. A mudan¢a de qualquer dos enderegos acima devera ser
comunicada 4 outra parte pela parte que tlver seu enderego alterado.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA
DISPOSICOES GERAIS

11.1, Salvo quando diferentemente disposlo nesta Esciltura de Emissdo, a
convers&o para Reals dos valores aqui denominados em délares norte-
ameticanos serd realizada com base na taxa de clmbio de lechamento, para
venda, do ddélar norte-americano, divuigada pelo BACEN, disponivel no
SISBACEN (transagdo PTAX800 - Opgfo B), correspondenie ao Dia Util
Imediatamonte anterior & data do céleulo.

11.2, N&o se presume a renineia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Esaritura de Fmissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalldade no
exarcicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que calba ao Agente
Flduciarlo e/ou aos tittlares de Debéntures em razéo de qualquer inadimplemento
das obrigactes da Emissora, prejudicard tals direltos, faculdades ou remédios, ou
sord inlerpretado como uma renlnela acs mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nam constitulrd novagdo ou modificagio de quaisquer outras
obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséio ou precedsnte
ho tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso, tampouco devera o
axarcicio individual ou parclal de qualquer poder ou direito precluir outros, au
exarcicios adiclonats de lais direitos ou poderes ou o exarcicio de qualquer oulro
direito ou poder.

11.3. A presente Cscritura de Emissfo é finmada em cardter Imevogavel o
Irrelratavel, saivo na hipbtese de ndo preenchimento dos requisitos relaclonados
na Clausula Segunda supra, obrigando as partes por sl @ seus sucessores,

11.4, Caso qualquer das disposicbes desta. Esaiitura de Emisséio venha a ser
julgada ilegal, invallda ou ineficaz, prevalecaréo todas as demais disposigdes néo,
é
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afeladas por tal julgamento, comprometendo-so as partes, em boa-fé, a substituir
a disposicio afetada por outra que, na medida do possivel, produza ¢ MesMo
eteito.

11,5, A prasente Bscritwra de Emissfio e as Debéntures constituem tfulo
executivo exirajudicial, nos termos do Artigo 585, Inclsos | e |l, do Cédigo de
Processo Civil, e as obrigagbes nelas encerradas estdo sujeitas a execugéo
especifica, de acordo com os Arligos 632 e seguintes, do Codigo de Processo
Civil,

11,6, Esla Escritura de Emissdo & regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do
Hrasil.

11,7, Os prazos estaboelecidos na presente Escrilura de Emisslo serdo
computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo
excluldo o dia do comaego e incluido o do vencimento.

11.8. Fica elolto o foro da Comarca de S#o Paulo, com exclusio de qualquer
oulro, por mals privilagiado que seja, para dirimir as guestées pofventura oriundas
desta Escritura de Emisséo,

B por estarem assim justas o contratadas, firmam a presente Escritura de
Emissio a Emissora, o Agente Fiducidrio e as Intervenientes, em 5 (cinco) vias ds
igual forma e teor @ para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas -
abaixo assinadas,

o




ANEXO |

SUBSIDIARIAS ADQUIRIDAS

DAUIRIDA Uik

Fiberweb Swaden AB | Fitesa Sweden AB 100% Direta | Suecia

lFiberweb Nonwoven | Fitesa Italy Sl 100% Direta Italta

Fiberweb Fiesa US Inc 100% Direta ELA

Simpsonville Inc

Fibarweb Gorovin Fitasa Germany 100% Direta Alemanha
GmbH Gk

Fiberweb China Fitesa China Holdings 100% Direta Palses

Holdings BY BY oo | BaiXOS

Fiberweb (China) Fitesa China Limlited 100% Indlreta China
Alrtald Company

Limited

Fitesaliberwob Fitesa Limited 50% - Direta Inglaterra

Limited

Fitesal-iberweb Fitesa Mexico 50% fndirela Inglaterra

Maxico Holdings Holdings Limited

Limited _

FitesaFiberweb Fhesa Mexlco 50% indireta México
Mexico Holdings 5.A, | Holdings 8.A. de C.V.

FitesaFiberweb Fltesa Mexico 8,A. do 50% Inclireta México
Mexico 8,A.deCV, |CV.

FilosalFiborweb Fitesa Servicios S.A. 50% Indirata México
 Servicios S.A de GV, | de G.V.

FitesaFiberwsb Fitesa Washougal Inc 50% Indireta =LA
Washougal Ine

FitesaFiberweb Fitasa Stmpsonville 50% Indireta EUA
Simpsonville Ine 1 Ine

FitesaFiberweb Peru | Fitesa Peru S.A.C. 50% Indirela Paru
BAC.

FitesaFiberweb Filesa Ndolecidos 50% Dirata Brasil

Naotecidos S.A, SA,




ANEXO I

GARANTIDORAS

Fiberweb Sweden AB Sudécia
Fiberweb Nonwoven st lalia
Fiborweb Simpsonville Ing EUA
Fiberwek Corovin GmbH Alemanha
Fiharweb China Holdings BY Paises Baixos
FitesaFiberweb Limited Inglaterra

FitesaFlberweb Mexlco Holdinga
iimitad

inglaterra

Fltesal~iberweh Mexico Holdings S.A. México
de C.V.
FltesaFlberweb Mexico S, A. da GV, Méxlco
I*it@saFiberweb Serviclos 8.A, de C.V. México
r"itmanmorweb Washougal Inc ELUA
FitesaFibarweb Simpsanvilie Inc EUA
FitesaFibarweb Peru 5.A.C, Feru
FitesaFiberweb Naotecidos &.A, Brasil
America Tampas 8.A. Brasil
Ameriea Tampas da Amazonia S.A, Brasil
Petmpar Agroflorestal Lida Brasil
Petropar Riograndense Ltda Brasil
NT Participagbes S.A, Brasil
|“It0aﬂ Sweden AB Sudcla
Fitesa italy Srl ltalia
Fitesa US LIL.C EUA




ANEXO Ul
CONTRATOS DE GARANTIA

NACIONAIS

instrumento Partlcular de Aliehagso Flduciaria de Agbes e Outras
Avengas, a ser celebrado entre Petropar 8.A., o Agente Fiduciario, NT
Participagbes S.A., America Tampas S.A. e América Tampas da
Amazdnia 8.A., para alienagéo da totalidade das agdes de propriedade.
da Petropar S.A emilidas pela NT Participagbes S.A., pela America
Tampas S.A.,, América Tampas da Amazdnia S.A,

instrumento Particular de Alienagao Fiduciaria de Quotas e Outras
Avancas, a ser celebrado entre Pelropar S.A., 0 Agente Fiducidrio,
Potropar Agrofiorestal Lida. e Petropar Riograndense Lida. para
alienacdo da totalidade das quotas de propriadade da Petropar S.A.
emitidas pela Petropar Agroflorestal Lida, e pela Petropar Riograndense
Ltda,

Contralo da Cessiao Fiduciaria de Direito ao Racebimento de
Dividondos & Outras Avengas & ser celebrado entre Pelropar S5A. g0
Agenta Fiduclarlo, para cosshio flduciarta dos dividendos a serem pagos
para a Petropar $.A,, pelas Sociedadas Grown.

Contrato de Cesséo Fiducidria de Direltos Creditérios o Qutras Avengas
a ser celabrado entre Petropar 8.A, e o Agente Fiduciario, para cassAo
fiduciarla dos direitos de crédilo da Petropar 8.A. relacionados &s
Contas Garantia.

Gontrato de Cessdo Fiducidra de Direitos de Crédito de Mutues e
Outras Avengas a ser cefebrado entre Pelropar 5A. e o Agente
Fiducidrio, para cessdo fiducidria dos direitos de crédiio decorrantes
dos Muluos, .

Instrumento Particular de Alienagéo Fiduclaria de Quotas e Outras
Avengas, a ser celebrado entre [elropar 8.A., o Agente Fiduciario e
Petropar Agrollorestal Lida. para alienagéo da {otalidade das quotas do
propriedade da Petropar Agroflorestal Lida, emitidas pela Petropar
Riograndense Ltda.

mstrumento Particular de Alienagdo Fiduclaria de Agbes e Qutras
Avengas, a ser celebrado enlre NT Padicipagdes 5.A.,, o Agenle
Fiduciario, Patropar $S.A., @ FitesaFiborweb Néotecidos S.A., para
alienagio da totalidade das aglies de propriedade da NT Parlicipagies

S.A. emitidas pela FitesaFiberweb Néotecidos 8.A.
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__GARANTIAS REAIS ESTRANGEIRAS (DIRETAS)

Share Fledge Agreement por meio do qual a NT Participactes
S.A (lecalizada no Brasll) da em garantia as agbos da Fitesa Swaden
AB (localizada na Suécia) de sua propriedade,

whare Pladge Agreement por maio do qual a (i) Fitesa US LLC
(localizada nos EUA) d4 em garanlia as agbes de sua propriedade
emilidas pela (a) Fiberweb SlmpsonVille Inc (focalizada nos EUA) e (b)
FltesaFiberweb Washougal Inc.; e (il) FitesaFiberweb Washougal Inc,
(localizada nos EUA) dd em garantia as agbes da FitesaFiberweb
simpsonville Inc. (localizada nos EUA),

Share Pledge Agreement por melo do qual a FitesaFiberweh Limited
(localizada no Reino Unido) d& em garantia as agées da FitesaFiberweb

Paru S.A.C. (localizada no Peru) de sua propriedade.

Share Pledge Agreement por meto do qual a FllesaFiberweb Limited
(localizada no Reino Unido) d& em garantia as agbes da Fitesa
Fiberweb México Holdings Lid (localizada no Reinoe Unldo) de sua
propriedade,

(413

Share Pledge Agresment por meio do qual (1) a FitesaFiberweb México
Holdings Lid, {localizada no Reino Unido) dd em garantia as aces da
FltesaFiberweb México Holdings 8.A. (localizada no México) de sua
propriedade; e (if}) a FitesaFiberweb México Holdings 8.A, {localizada no
Méxlco) dd ein garantia as agbes de sua propriedade emitidas pela {a)
FitesaFiborweb Servicios S.A. de CV (localizada no México) e da (b)
FitesaFiberweh Mexico 8.A. de CV (localizada no Méxloo).

Share Pledga Agreament por melo do qual a Fiberwsb China I~lo|ding's-;w
BV (localizada ne Holanda) d4 em garantia as agdes da Fiberweb
(Ghina) Airlaid Company Ltd (localizada na China) de sua propriadade.

Pledge of Intercompany Loan Receivables (penhor de direitos de crédito
de mutuos) por melo do qual a Pelropar S.A. da em garantia seus
direitos a todos e quatsquer recablveis oriundos do empréstimo a sor
celebrado com a Fitesa Swaden AB (localizada na Suécia) no valor de
UED 210.000,000,00,

Pledge Agreement por meio do qulé"i‘iwa Petropar S.A da em garantia og
seus direitos decorrentes do penhor das agbes da Fiberweb Sweden AB
(localizada na Suédcia),

Assignment of Conlract 'bor meio do qduéuiwa Petropar S.A. cede em
garamia os seus direitos decorrentes do pc,nhor das agbes da Fit‘eesag

rae
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GARANTIAS REAIS ESTRANGEIRAS (INDIRETAS)

Share Fledge Agreement por malo do qual a Filesa Sweden AR
{localizada na Suécia) d4 em garantia as acdos da Fiberweb Sweden
AB (localizada na Suéela) de sua propriedade.

Share ‘Piedge* Agreament por mele do qual a Fitesa Sweden AB |
(localizada na Sudcla) d4 em garantia as agfes da Fitasa ltaly Srl
(locatizada na Italia) de sua propriedade.

o

[localizada na Jtdlia) do sua propriedad

Share Fledge hgreemanf por meio do qual a Fltesa ltaly Si (I&balizada

na italia) dd em garantia as agBes da Fiberweb Nonwovens Syl

Share Pledge Agreement por melo qml a Fltesa Sweden AB |
(localizada na Suécla) dd em garantia as acBes da Flesa US LLG
(localizada nos EUA) de sua propriedads.

Share Pledge Agreement por molo do qual & Filesa Swedon AB
(focalizada na Suécla) da em garantia as agoes da FitesaFiberweb Ltd
{localizada na Reino Unido) de sua propriedada.

(Iocal:?ada na Suécm) da em garantla as agdes da r“ibarwab China
Holdings BV (localizada na Holanda) de sua propriedade.

Share Pledge Agraement por meio do qual & Filesa Sweden AB.
(locallzada na Suécia) da em garantia as acdes da Fiberweb Corovin
Gmbl (localizada na Alemanha) de sua propriedade.




GARANTIAS FIDEJUSSORIAS NACIONAIS

1. NT Participagties S.A

2. Pdti'ajiat' Riograndensae L. TDA.

3. Patropar Agroflorestal LTDA.

4, Amarica Tampag 8.A,

5, Amerlé"z'-{""f;ém;)as; da Amazdnia S.A.

8, . Fitesatiberweb Néo Tecidos 8.A,

GARANTIAS FIDEJUSSORIAS ESTRANGEIRAS

1. FitesaFiberweb Ltd. {Reino Unido)

2. Fitesa italy Sri (itala)

3, Fitesa US LLC (EUA)

4. | Fibarweb Ghina Holdings BV (Holanda)

5, Fiberweb Corovin Gmbl?im('memanha) """"
6.  |Fborweb SimpsonVille Ine (EUA)
7. FitesaFiberweb SimpsonVille Inc (ELIA)

B, Fitasaliberweb Washougal Inc (EUA)

9. | FitesaFiberwab Peru S.A.C. (Pord)

10. Fitesa Fiberweb México Holdings Lid (Reino Unico)
11, Filesaliberweb México ‘I-Ioldin‘é‘s 8.A. (México)

12. Fitasa Fiberweb Servicios S.A. de GV (México)

13, | Fitesa Fibarwob México 8.A, de OV (México) {
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ANEXO IV
OPERAGOES SOCIETARIAS AUTORIZADAS

ORERAGAO DE NAQ TECIDO
1. | Incorporagio da Fiberweb Sweden AB pela Fitesa Swaden AB

-_{ Incorporacéo da Fiberweb Nonwovens Sl pela Fitesa Italy Syl

3. | FitesaFiberweb 1td. deve vender para Fitesa US LLC as agdes do
FitesaFiberwely Washougal Inc, passando a Fitesa US LLC a deler toda a
operacao nos EUA

4, | Fiberweb Simpsonville Inc detém 2,3% do capltal da FitesalFiberweb Ltd. Esta am
Javaliagiio urna forma do repassar esta participacio para Fitesa Sweden AR

5. | NT Participagties deve efetuar contribuiclio de capital na Flitesa Sweden AB de
_sua participago na FlitesaFlberweb Lid,

8. | Incorporagéo da FltesaFiberweb Simpsonville Ing pela Fiberweb Simpsonviiie Inc
ou lransfer@ncias dos ativos operacionals da Fiberweb Simpsonvilie Inc para a
FltesalFiberweb  Simpsorwville Ine, flicande a  Fiberweb Simpsonvilie Ine
responsavel apenas pela gestdo das marcas e patentas,

7. | Extingéio da FitesaFibarweb Itd 6 da FitesaFiberweb Mexico Ilolding Ltd
passando as sociedades FitesaFiberweb Peru 8,A.C, @ FitesaFibarweb México
Holding 5.A. a seram controladas diretamente pela Fitesa Swaden AB ou outra
subsidiaria da NT Particlpagboes S.A, existente ou a ser criada,
8, | Incorporagéo da FitesaFiberweb Naotecidos §.A. pala NT Partmlpaqbea S5.A.

9. | Redugio de capital na FitesaFiberweb Naotecidos S.A. no valor de USD 20
mithdes, de forma a cancelar o mutuo criado entre esla empresa e a NT
Participacioas,
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@INTVENTUHEC MGHOWNHQLDIMG
1.1 Exting&o da Pat Holding 8.A.
2. | Capitalizagéo da Atob4 da Amazbnia Ltda na Crown Embalagens Metdlicas da
o AMazdnia S.A, passando a primeira a ser uma subsididria da segunda,
3. | Capitalizagéo da Petropar Embalagens S.A. na Crown Embalagens Metéalicas da
Amazdnia S.A, passando a primeira a ser uma subsididria da segunda,
4. | Incorporacdo da Crown Embatageno Metalicas da Amazdnia S.A. pela F‘catropar
Embalagens S.A,




ANEXO V

INVESTIMENTOS EM CAPEX PREVISTOS

ERAGAO DENAQ TECIDOS

1. | Projeto Perd - USD 50 mithdes entre 2011 @ 2012

2. | Projeto AQL (FitesaFiberweb NZotecidos S.A) - USD 16 mihdes entre 2011 o

2012 |

3. | Maguina de Packing para FitesaFiberweb Simpsonville Inc - USD 3 milhdes am
2012

| DE TAMPAS PLAST
1. | Prédio Industrial para America Tampas entre 2012 @ 2013 - USD 11 milhdes

2013
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ANEXQ VI

ESTRUTURA SOCIETARIA DA PETROPAR, CONTROLADORAS E SUBSIDIARIAS
APOS A AQUISICAD

.
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ANEXO VI

SUBSIDIARIAS EXISTENTES

‘SEDRE: i
I“tesaFiberwaeb Limhted Inglatarra N/A
FitesaFiberweb Mexico Holdings Inglaterra N/A
Limited . )

FitesaFibarwab Maxico Holdings S.A, 50% México MN/A
FitesaFiberwab Mexico $.A. de C.V. . 50% Meéxico N/A
FitesaFlberweb Servicios S.A. de 50% México N/A
C.V. o
FitesaFiberweb Wastiougal Inc 50% EUA N/A
FitesaFiberweb Simpsonville Inc 50% EUA N/A
FitesaFiberweb Peru S.A.C, — 50% Peru N/A
FitesaFiherwel Ndotacidos S.A. 50% Brasil 93,211.084/0001-
a3
América Tampas 8.A. 100% Brasil 01,008,482/0001-
Q9
América "'l"ampas da Amazonia 8.A, 100% Brasi} 04.569.809/0001-
80
Petropar Agroftorestal Lida, 100% Brasil 00.441.599/0001-
o7
Patropar Riograndense Ltda, 100% Brasli 82,691.120/0001-
09
NT Participactes S.A. 100% Brasil 92.197.250/0001-
81
Fitesa Sweden AB 100% Suecia N/A
Filesa Italy Srl 100% |talia N/A
Fitesa US LLC 100% EUA N/A
Mantar Mercedes S.A. _100% Argenlina , IN/A




ANEXO VIl

SOCIERADES CROWN

Crown Embalagens Metalicas da Brasil 33.174.335/0001-85
Amazdnia S.A. }
Aruma Produtora de Embalagens Brasil 09,038.731/0001-09
de Sergipe 8.A.

Crown Distiibuldora de Brasil 13.146.865/0001-02
Embalagens S,A,
Pet Holding S.A, Bragil 03.129.993/0001-94
Petropar Embalagens S.A. Brasil

Atoba da Amazonia Ltda _ Brasil

74.043.993/0001-15
05,287.508/0001-80 | {(jj)



ANEXO IX

DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO

'PARCELA | DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO

_27da junho de 2012

e

27 de dezembro de 2012

AN

27 de junho de 2013

S

27 de dozembro de 2013

27 de junho de 2014

27 do dezembro do 2014

I~foien|

27 de junho do 2015

8 .27 de dezembro de 2015
8 ._af de junho de 2016
o 27 do dezembro de 2016

e 0 \\
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ANEXO X

DATAS DE PAGAMENTC DA AMORTIZAGAO PROGRAMADA

DATA DE PERCENTUAL DO SALDO DO
PARCELA AMORTIZAGAO VALOR NOMINAL UNITARIO
PROGRAMADA ATUALIZADO A SER
AMORTIZARO
1. 27 de dezembro de 2012 11,1911%
e 27 de junho de 2013 12,5000%
““““ 3 27 de dezembio de 2013 ~14,2857%
4 27 da junho de 2014 16,6667%
5 27 do dezembro de 2014 20,0000%
6 | 27dojunhode 2015 25,0000%
7 .27 do dezembro do 2015 33,3333%
8 27 de junho de 2016 50,0000%
9 27 de dezembro de 2016 100,0000%




