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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1a (PRIMEIRA) EMissAo DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA, EM SERIE (INICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS,
DA RBS PARTICIPACGES S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado

RBS PARTICIPACOES S.A., sociedade por agbes, sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Avenida Erico
Verissimo, no 400, bairro Menino Deus, cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande

e, de outro lado

PENTAGONO S.A. - DISTRIBUIDORA DE TiTUuLOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, no 4.200, Bloco 04, Sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o no
17.343.682/0001—38, representando a comunhdo dos interesses dos titulares das
Debéntures, conforme definido na Cldusula II abaixo, da presente emissao (os
“Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (o “Agente
Fiduciario”),

€ como Interveniente Garantidora,

RBS ZERO HORA EDITORA JORNALISTICA S.A., sociedade por agdes, sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Avenida Ipiranga, n® 1075, cidade de
Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, inscrita no CNPJ/MF sob [A0- -7
92.821,701/0001—~OO, neste ato representada na forma de seyu Estatuto S(_:lfc_”l"ié‘iil

("Intervenijente Garantidora”).
sterveniente Garantidora

Escritura da 12 Emiss3o de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agées,‘r-q;af
Espécie Quirografiria com Garantia Fidejussoria, em Série Um’ca, para Distribu}i,’géﬁ
Publica com Esforcos Restritos, da RBS Participagles S.A., (a “Escritura”), mediants as:
seguintes clausulas e condicges: .

CLAUSULA I
AUTORIZACAO /./61;5 “\\

1.1. A presente Escritura & firmada com base na deliberacdo da Assembleia Gﬁgr’al
Extraordindria da Emissora realizada em 17 de junho de 2011 (a “"AGE"), na E_ﬁ}_yal :
foram deliberadas as condigdes da Emissdo (conforme abaixo definido), nos termos b
artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes (conforme abaixo definido). A concess3 Y'da
garantia fidejusséria (conforme descrita na Clausula v abaixo) foi devidamente

deliberada pelo Conselho de Administracgo. i
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CLAUSULA II
REQUISITOS

A 12 Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria com Garantia Fidejussdria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica com
Esforgos Restritos pela Emissora, nos termos da Instrugdo da CVM n.o 476, de 16 de
janeiro de 2009 conforme alterada, (a "Instrucdo CVM 476"), serd realizada com
observancia dos sequintes requisitos (respectivamente a "Emissdo” e as
"Debéntures”):

2.1. Registro na CVM

previamente a sua distribuicao,
2.2, Arquivamento e Publicacdo das Atas das AGE e RCA

2.2.1 As atas da AGE da Emissora e RCA da Interveniente Garantidora, anteriormente
mencionadas, serdo protocoladas para arquivamento na Junta Comercial do Estado de
Rio Grande do Sul ("JUCERGS") e ser3o publicadas no (i) Diario Oficial do Estado do
Rio Grande do Sul ("DOERS”) e (ii) no jornal Zero Hora, nos termos da Lei no 6.404,
de 15 de dezembro de 1976 (a “Lei das Sociedades por A Ges”) tdo logo sejs
arquivadas na JUCERGS.

2.3. Inscricdo da Escritura na JUCERGS e Registro no Cartério de Titulpsh'
Documentos

2.3.1 Esta Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo arquivaddg ,a <
JUCERGS, conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das " E 2
Sociedades por Aces, i i

2.3.2 Em virtude da fianga prestada pela Interveniente Garantidora e nos termos do .
artigo 130 da Lei 6.015/1973, a presente Escritura deverd ser registrada no Regjg}//

de Titulos e Documentos da Cidade de Porto Alegre,
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rjo de Janeiro.

; C/
o
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2.3.3 A Emissora deverd fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais da Escritura &
eventuais aditamentos, devidamente arquivadas na JUCERGS em até 30 (trinta) gias \
contados da respectiva data de assinatura, ressalvadas as hipdteses de a);{’asos ‘
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provocados por atos de terceiros, inclusive, da JUCERGS. As vias originais da Escritura
e eventuais aditamentos registrados no Cartério de Titulos e Documentos das Cidades
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e de Porto Alegre, Estado do Rio Grande
do Sul, deverdo ser fornecidos pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de até 20
(vinte) dias contados da respectiva data de assinatura, ressalvadas as hipoteses de
atrasos provocados por atos de terceiros, inclusive, dos Cartorios de Titulos e
Documentos.

2.3.4 As Debéntures somente poderdo ser subscritas e integralizadas apds o
arquivamento da Escritura perante a JUCERGS e o registro da Escritura, nos termos
estabelecidos nas Clausulas 2.3.1 e 2.3.2 acima.

2.4. Registro para Colocacdo e Negociacao

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para (a) distribuicdo publica no mercado
primdrio por meio do SDT - Mddulo de Distribuicdo de Titulos (o “SDT"), administrado
e operacionalizado pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
("CETIP"), sendo a distribuicdo liquidada através da CETIP; e (b) negociacdo,
observado o disposto no item 2.4.2 abaixo, no mercado secundario por meio do SND -
Médulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP;

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderio
ser negociadas entre Investidores Qualificados, conforme definido abaixo, depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisigdo pelo investidor, conforme
disposto no artigo 13 e 14 da Instrugdo CVM 476 e do cumprimento pela Emissora das

obrigagtes previstas no artigo 17 da citada Instrucdo. e

2.5. Dispensa do Registro na ANBIMA - Associacao Brasileira das Entldade 5 :j_ ;

dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.5.1. A presente Emissdo ndo sera registrada na ANBIMA por se tratar de dfe?fé 8 ¢
publica de valores mobilidrios com esforcos restritos de distribuicdo e por ndo haVer

prospecto, nos termos do paragrafo 10 do artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regu[agao e

Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Vqtores

Mobilidrios ("Cddigo ANBID").,

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

De acordo com o artigo 3° do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por 5

atividade econdmica principal a prestagdo de servicos de comunicacdo em g?ra

—
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inclusive radiodifusdo em suas diferentes modalidades e midia impressa, e, como
atividades secundarias, a organizacdo, promogdo e publicidade de eventos em geral; a
participagdo no capital de outras sociedades; e, ainda, a prestagdo de servigos de
assessoria econdémico-financeira e administrativa.

3.2. Nuamero da Emissao

3.2.1. A presente Escritura constitui a 1@ (Primeira) Emissdo de Debéntures da
Emissora.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdc serd de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais) (“Valor Total da Emissdo”).

3.4. NiOmero de Séries
3.4.1. A Emissdo sera realizada em uma unica série.
3.5. Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo sob regime de garantia firme de
colocacdo, limitado ao Valor Total da Emisséo, para a totalidade das Debéntures, com
a intermediacdo do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” ou “Coordenador Lider”),
conforme contrato de colocagdo (“Contrato de Colocacdo” e, em conjunto com
Escritura, os “"Documentos da Oferta”).

3.5.2. A Emissora ndo podera realizar uma nova emissdo de debéntures antes que__a___,_wt
totalidade das Debéntures seja colocada ou cancelado o saldo das Debentures,ﬂ iy
colocadas, observado o disposto na Instrugao CVM 476.

4
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3.5.3. O plano de distribuigdo publica seguird o procedimento descrito na Instrig
CVM 476 (“Plano de Distribuicdo”). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar: ati
no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (abaixo definido), sendo pos‘sniel
a subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 20 Investidores Qualificados (abalx‘
definido).

E_-

3.5.3.1. Nos termos da Instrucdo CVM 476 e para fins da presente Emissédo (i) todos os

fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda que sg__m.\
destinem a investidores ndo qualificados e (ii) as pessoas naturais e Jurldrcasii—w R
mencionadas no item (iv) da Clausula 3.5.3.2 abaixo deverdo subscrever ou adquirir,
no ambito da Emissdo, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00|_ﬁum =
milhdo de reais). .

3.5.3.2. Ndo existirBo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos/ O
maximos, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuénci
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Emissora, organizard Plano de Distribuigdo nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo
como plblico alvo investidores qualificados, incluindo, mas n&o se limitando a (i)
instituicdes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo;
(i) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor qualificado mediante termo proprio; (v) fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados; (vi} administradores de carteira e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos
proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios (os "Investidores Qualificados”).

3.6. Limite da Emissdo

3.6.1. Na Data de Emissdo, encontra-se em vigéncia a Medida Provisoria 517/2010
("MP_517"), convertida em Projeto de Lei em Conversdo n® 13/2011, por meio da qual
foi revogado o artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, que estabelecia limite para
valor total das emissdes de debéntures.

3.7. Banco Mandatario e Escriturador

3.7.1. O banco mandatario e escriturador das Debéntures serd o Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no nucleo
administrativo denominado Cidade de Deus s/n.9, Vila Yara, inscrita no CNPJ] sob o n.°
60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatario” e “Banco Escriturador”).

3.8. Destinagdo dos Recursos

controladoras, controladas e coligadas.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario

iy
O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de remsg
na Data de Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor Nominal Unitario”). /

4.1.2. Data de Emissao

de 2011 (“Data de Emissao”).

Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures sera (12 de julko
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4.1.3. Quantidade de Debé&ntures Emitidas

Serdo emitidas 300 (trezentas) Debéntures, totalizando R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais) na Data de Emissao.

4.1.4. Espécie e Série

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional e
serdo emitidas em uma Unica série.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

O vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 10 (dez) anos
contados da Data da Emissao, vencendo, portanto, em 12 de julho de 2021 ("Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas na
Clausula VIII abaixo. Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo, pelo Valor Nominal
Unitario (conforme definido na Clausula 4.1.1 desta Escritura), excluidas as
amortizagbes eventualmente ja realizadas acrescido da remuneracdo de que trata a
Cldusula 4.2. abaixo, calculada pro rata temporis, a partir da U(ltima data de
pagamento da referida remuneracgéo.

4.,1.6. Forma e Emissao de Certificados

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
certificados.

TR

W

4.1.7. Comprovacao de Titularidade das Debéntures

00(] @ sojni ). ap onsibay op 01BiC

titulos estlverem custodiados eletronicamente no SND. _ ‘\_ ;

4.1.8. Conversibilidade =T T
As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. p

4.1.9. Prazo e Forma de Subscricao

Unitério.
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4.1.9.2 As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no
ato de subscrigao, de acordo com as normas de liquidacao da CETIP.

4.1.10. Preco de Subscrigao
O preco de subscricdo de cada Debénture sera seu Valor Nominal Unitario, ("Preco de
Subscrigao”).

4.2. Remuneragao

4.2.1. As Debéntures renderdo juros remuneratérios correspondentes 100% (cem por
cento) da wvariagdo acumulada da taxa média dos depdsitos interfinanceiros,
denominada Taxa DI Over “Extra Grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, apurada e divulgada diariamente pela
CETIP no informativo didrio disponivel em sua pagina de internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de um spread de 2,50% (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal
Unitario, ndo amortizado, pro rata temporis, a partir da data da primeira subscrigdo ou
da data de encerramento do Periodo de Capitalizagdo (conforme definido a sequir)
imediatamente anterior, conforme o caso, devendo ser paga ao final de cada Periodo
de Capitalizagao, até a Data de Vencimento (ou na data do vencimento antecipado das
Debéntures em razdo da ocorréncia de uma das Hipdteses de Vencimento Antecipado,
conforme o caso).

4.2.1.1. O calculo dos juros obedecera & seguinte férmula:
J = VNex (FatorJuros — 1)

onde:

] valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capltahzac;a ;
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento; f'.!‘- 9

VNe Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unltarlo cia"
Debéntures, no inicio de <cada Periodo de Capltallzagat)

informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; .-

Fator Juros Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas demmalsr\-t;\
com arredondamento, apurade da seguinte forma:

Fatorluros = (FatorDI x FatorSpread)

Onde:




Versao para assinatura

FatorDI produtdrio das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo
de Capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo da Remuneragdo
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =] [(1+ TDI, )

k=1

onda:

k nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;

n nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo "n" um numero inteiro;

TDI, Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;

T sl s 2 P
100

onde:

DIy Taxa DI-Over de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na
forma percentual ao ano, valida por 1 (um) dia util (overnight), utlhz;ad-a—~——— 5t
com 2 (duas) casas decimais; ' '

Bay) ep o)y

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) cas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: L

ap oSl

DP

spread_+1}2ﬂ
100

unoog 8 sojny ).

FatorSpread = (

onde:

spread2,5000 (dois inteiros e cinco décimos de milésimos) ao anQ 0
informado com 4 (quatro) casas decimais; e

[4 I
i,,§ =
DP E 0 numero de dias Uteis entre a data da primeira subscnga@@u
Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior e_a Dafa

Atual, sendo “DP” um nlUmero inteiro; (]
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O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI,), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o
ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI"” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsdvel pelo seu calculo, salvo
gquando expressamente indicado de outra forma.

4.2.1.2 No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua
substituicdo, até a divulgagdo da nova taxa, a mesma taxa diéria produzida pela Gltima
Taxa DI divulgada até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgagao posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.1.3 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior
a 10 (dez) dias Uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacdo
("Periodo _de Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, na hipétese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposigado legal ou determinagdo judicial da Taxa DI, o Agepte S8
Fiduciario devera convocar assembléia geral de debenturista ("AGD") (na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e na Escritura), par |
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo apllcavel, ]
novo parametro a ser aplicado, a qual deverd refletir pardmetros utilizados ‘e
operagdes similares existentes a época ("Taxa Substitutiva™). A AGD serd reallzada no :
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do Ultimo dia do PenodoI d-'
Auséncia da Taxa DI ou da exting&o ou inaplicabilidade por imposicdo legal da Taxa D',,
0 que ocorrer primeiro. Até a deliberagdo desse pardmetro serd utilizada, paifa 0
célculo do valor de quaisquer obrigagbes pecunidrias previstas na Escritura, a mesma
taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI divulgada.

e

s r\

xr\ Ul
4.2.1.4 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD, a referlp‘a
assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, voltara a =
ser utilizada para o calculo dos encargos financeiros das Debéntures desde o dla de =

sua indisponibilidade.
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4.2.1.5. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em
Circulagdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a
seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da data da realizacdo da
respectiva AGD, qual a alternativa escolhida:

(a)a Emissora devera resgatar antecipadamente com consequente
cancelamento no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo seu
Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulacdo, nos termos desta
Escritura, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate e
conseqlente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da data da
primeira subscricdo e integralizagdo das Debéntures em questdo ou da
Ultima data de pagamento efetivo da Remuneracdo, conforme o caso. Nesta
alternativa, para calculo da Remuneracdo aplicdvel as Debéntures a serem
resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de
Auséncia da Taxa DI serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela
Ultima Taxa DI divulgada; ou

(b) a Emissora devera apresentar cronograma de amortizagdo da totalidade das
Debéntures em circulagdo, com seu consequente cancelamento, n&o
excedendo o prazo de vencimento final e o prazo médio de amortizacdo das
Debéntures. Nesta hipdtese, caso a Emissora pretenda realizar a amortizacdo
das Debéntures em mais de uma data, a amortizacdo devera ser realizada de
forma pro rata entre os titulares de Debéntures em circulacdo durante o
cronograma estabelecido pela Emissora para amortizacdo das Debéntures e
até a amortizagdo integral das Debéntures em circulagédo, as Debentures
fardo jus a nova remuneracdo determinada legalmente para tanto ou, emlI
sua auséncia, a taxa adotada pela CETIP como substituto da Taxa DI (“Nova“i
Taxa de Remuneragdo”). Caso uma Nova Taxa de Remuneragdo seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dlas-
Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252|
(duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis. f

4.2.1.6 Para fins de calculo da Remuneragdo das Debéntures, define-se “Perlodo de
Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia na data da primeira subscn&ao
e termina na data do préximo vencimento da Remuneragdo das Debéntures, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento da Remuneracdo das

R
Debéntures imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Caprtallzagao, gjjg;:;‘

termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures med:atamenbé
posterior. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugao‘”de
continuidade.
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4.2.1.8 A Remuneragdo das Debéntures sera paga anualmente no dia 12 de julho,
ocorrendo o primeiro pagamento em 12 de julho de 2012 (“Data de Pagamento da

Remuneragdo”).

4.2.1.9 Fardo jus a Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do dia util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao.

4.3. Amortizacdo

4.3.1. Sem prejuizo de eventos de Amortizacdo Extraordindria nos termos da Cldusula
7.2 abaixo, a amortizacdo do principal sera realizada em 5 (cinco) parcelas anuais e
consecutivas, conforme as datas e percentuais indicados a sequir, sendo cada uma das
datas uma “Data de Amortizacdo”:

- PERCENTUAL DE AMORTIZAGAO SOBRE
DATA DE AMORTIZACAO :
O VALOR NOMINAL UNITARIO
12 de julho de 2017 20%
12 de julho de 2018 20%
12 de julho de 2019 20%
13 de julho de 2020 20%
12 de julho de 2021 20%

4.4. Local de Pagamento
Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados (i) utilizando- se‘ﬂgﬁ %
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
no SND; ou (ii) na hipdétese de as Debéntures ndo estarem custod|adas
eletronicamente no SND, pela instituicdo financeira contratada para este fim. '

4.5. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualq'u_'ér
obrigagao da Emissora, até o 19 (primeiro) dia Gtil subseqiiente, se o vencimentd. de
tal obrigagdo coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario
nas Cidades de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo e Porto Alegre, Estado do Rio Grande o
do Sul, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cu;a.s gﬁ;_
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente havér’a i \i
prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabad .
domingo.
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4.6. Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remunerac&o, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares das Debéntures, por um periodo superior a 02 (dois) dias
Uteis, contados do respectivo vencimento os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa
moratdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculados
desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo Pagamento, a taxa de 1% (um
por cento) ao més, sobre o montante assim devido, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagéo judicial oy extrajudicial, além das despesas incorridas para
cobranca.

4.7. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

A integralizacdo serd realizada 3 vista, na Data da Subscricdo, em moeda corrente
nacional, de acordo com as normas de liquidacgdo da CETIP.

4.9. Repactuacdo

N&o havera repactuacao das Debéntures.
4.10. Publicidade

Todos os atos e decisdes 3 serem tomados decorrentes desta Emissdo que, s
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo: -Eé_,
obrigatoriamente publicados nos 6rgios
efetuar suas publicagdes, bem como na
computadores - jnternet (www.gru orbs.com.br)

4.11. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo triby
este devera encaminhar ao Banco Mandatario

Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob. >,

pena de ter descontados dos Seus rendimentos os valores devidos nos

;’Iq'k
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legislagdo tributaria em vigor, como se nio fosse imune ou gozasse de isencdo
tributaria.

CLAUSULA V
GARANTIA DAS DEBENTURES

5.1. Garantia Fidejussodria.

5.1.1 A Interveniente Garantidora neste ato obriga-se, de forma solidaria, em carater
irrevogdavel e irretratdvel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e
responsavel pelo fiel e pontual pagamento do equivalente a 100% (cem por cento) das
obrigagbes da Emissora, nos termos desta Escritura, pelo pagamento integral de todos
e quaisquer valores, principais ou acessdrios, incluindo o Valor Nominal Unitario, a
Remuneragdo e os Encargos Moratérios, devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura, incluindo a remuneracdo do Agente Fiduciario e demais despesas por este
realizadas na execugdo da sua funcdo, bem como todo e qualquer custo ou despesa,
inclusive de honorérios advocaticios, comprovadamente incorridos pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos, outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios & salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta Escritura, inclusive verbas de
carater indenizatdrio (“Fianca” e “Valor Garantido”, respectivamente).

5.1.2 A Interveniente Garantidora obriga-se a pagar o Valor Garantido, nos termos
das clausulas acima, no prazo de 2 (dois) dias (teis contados a partir de comunicacdo
por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora e & Interveniente Garantidora,
informando acerca da falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de
qualquer parte do Valor Garantido. Os pagamentos serdo realizados pela Intervenlentef_—--—m e
Garantidora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura e fora! dol £3 2 :
ambito da CETIP. f_;

5.1.3 A Interveniente Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333
pardgrafo (nico, 366, 368, 821, 827, 829 paragrafo Unico, 830, 834, 835, 836, 837‘
838 e 839 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro 2002 (o “Cddigo Civil™), e nos art:gosg? ¢
e 595, da Lei n.© 5.869, de 11 de janeiro de 1973, e alteragdes posteriores (o “Codigo ;
de Processo Civil"). LR Tk

5.1.4 A Interveniente Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso,w-}]-“
venha a honrar, total ou parcialmente, a Fiangca, observado, entretanto, que’. ’fﬂ\i’r;ﬁ;f,

Interveniente Garantidora desde ja concorda e se obriga a exigir e/ou demandar.a / o~ k\‘f
Emissora por qualquer valor honrado pela Interveniente Garantidora nos termos-’:dg = )
Fianga somente apds os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devi 0{5 “\:’,/
nos termos desta Escritura, exceto na medida que seja necessario para preservar oS- 2=~
seus direitos contra prescrigdo e/ou decadéncia. Ressaltado que, em hipotese alglyma,

eventual discussdo judicial entre Interveniente Garantidora e Debenturista irp/plic ra

\
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€m atraso ou suspensdo de cumprimento das obrigaces assumidas pela Emissora e
Interveniente Garantidora,

Debenturistas,

5.1.6 A Fianga entrard em vigor na Data de Emisséo, permanecendo valida em todos
0s seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

5.1.7 A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até 3 integral liquidacdo do Valor
Garantido.

5.2. O resgate integral das Debéntures pela Emissora implicard, desde que todo e
qualquer pagamento referente ao Valor Garantido seja integralmente realizado, na
extingdo da Fianca.

CLAUSULA VI
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRARODINARIAQ‘E
AQUISICAO FACULTATIVA '

CLAUSULA VII e 238

7.1. Resgate Antecipado Facultativo

7.1.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, desde queia -
partir do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data de Emiss&o, realizar o res’géf@'
antecipado parcial ou total das Debéntures em Circulagdo (“Resgate Antecipado!). ‘O p g
Resgate Antecipado serd operacionalizado da seguinte forma: L““‘“q—-—wm

(i) por meio de comunicacdo enviada ao Agente Fiducidrio com antecedéncia de/_.ll"qﬁ%-:\:\
(dez) dias uteis da data prevista para o Resgate Antecipado, que dtfaVe}é’:\ﬁ;’»-\
encaminha-la a totalidade dos Debenturistas (“Comunicacdo de Resgate =
Antecipado”) em até 5 (cinco) dias dteis da data do recebimentbf{,:iga__‘
Comunicagdo de Resgate Antecipado, a qual deverd descrever os termég@ij}j;’

condiges do Resgate Antecipado; e

(ii) 0 valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado
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equivalente ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido:

a. da Remuneracdo devida e ainda ndo paga até a data de Resgate
Antecipado (“Valor de Resgate Antecipado”), calculada nos termos desta
Escritura e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate
Antecipado Facultativo; e

b. de um prémio ("Prémio de Resgate") sobre o Valor de Resgate
Antecipado, conforme abaixo:

Periodo do Resgate Antecipado l Prémio de Resgate %
Entre o 139 (décimo terceiro) e o 369 (trigésimo 0,90% (noventa centésimos
sexto) més da Data de Emissdo, inclusive por cento)
Entre o 379 (trigésimo sétimo) e o 480 0,85% (oitenta e cinco
(quadragésimo oitavo) meés, a partir da Data de centésimos por cento)
Emissdo, inclusive
Entre 0 499 (quadragésimo nono) e o 600° 0,75% (setenta e cinco
(sexagésimo) més, a partir da Data de Emiss&o, centésimos por cento)
inclusive
Apos 0 610 (sexagésimo primeiro) més da Data | 0,50% (cinglienta centésimos
de Emissdo por cento) ]

7.1.2. O Resgate Antecipado parcial devers ser realizado mediante sorteio, nos termos
do artigo 55, pardgrafo 19 da Lei das Sociedades por A¢des na presenca do agente
fiduciario.

7.1.3 Para as Debéntures Custodiadas eletronicamente no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, no caso de Resgate Antecipado parciah——ae—rj----e;v,
; " i - ; o zcm R
operacionalizagdo do resgate seguira os procedimentos adotados pela CETIP atraves de - ; -
"operagdo de compra e venda definitiva das debéntures no mercado secundario”,le’  :
conforme item 7.1.2 acima, todas as etapas deste processo, tais como habilitagdo: _d@osj*‘} 2 & i F
debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, definicdo e validagdo das quantidédes'-‘ '

Ty

de debéntures a serem resgatadas por debenturistas serdo realizadas fora do émbfté,’j

210

D O

i
|
|

1 g

1

conjunta com o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis de
sua realizagdo. Esse procedimento de habilitacdo dos debenturistas, qualificagdo, :
sorteio, apuragdo, definicdo e validagdo da quantidade de debéntures a serem.”
resgatadas por debenturistas fora do ambito da CETIP serd conduzido pelo Agente

Fiduciario, T

i A . i v L I
7.1.4. Os valores relativos ao Prémio de Resgate serdo devidos aos respectivos &~ \ |
i et - i

Debenturistas e serdo Pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate Antecipado

7.1.5. O Prémio de Resgate ndo serd devido, apenas e somente se, o :
Antecipado das Debéntures em Circulagdo for realizado com recjs o?,én 0s de -.

g
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operagdo(bes) de captagdo de recursos conduzida Unica e exclusivamente pelo Banco
Bradesco S.A. e/ou Banco Bradesco BBI S.A..

7.1.6. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado deverso ser canceladas,
observada a regulamentagédo em vigor.

7.2. Amortizagdo Extraording ria

7.2.1 A Emissora podera realizar, a qualquer tempo a partir do 130 (décimo terceiro)
més contado da Data de Emissdo, amortizacao extraordindria, do Saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures ("Amortizacdo Extraordinaria”) e deverd seguir o
procedimento abaixo estabelecido:

7.2.2. A Emissora devera encaminhar comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario
com antecedéncia de 10 (dez) dias uteis da data prevista para a Amortizacdo
Extraordindria, que dever3 encaminha-la a totalidade dos Debenturistas
("Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria”) em até 5 (cinco) dias Uteis da data do
recebimento da Comunicacdo de Amortizagio Extraordinéria, a qual devers descrever
0s termos e condigdes da Amortizagdo Extraordindria. A Emissora através de
correspondéncia conjunta com o Agente Fiducidrio, deverg informar a CETIP da

realizagdo do evento de Amortizacdo Extraordindria com antecedéncia minima de 2

(dois) dias Uteis de sua efetivacdo; e

/.2.3 0O valor a ser Pago aos Debenturistas a titulo de Amortizagdo Extraordinaria
("“Valor de Amortizacdo Extraordindria”) sera €quivalente ao percentual do Valor
Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizado,
limitado a 95% do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido: e

(a) da Remuneracdo devida e ainda ndo paga, calculada pro rat
temporis a partir da Data de Primeira Subscricdo ou da lj!tifrh'a'].
Data de Pagamento da Remuneragdo até a Data de Amortiza?;é',
Extraordinaria: 93

(b)  dos encargos devidos e nao pagos até a Data de Amortizacéo -
Extraordinaria; e [z I\

(c) de um prémio ("Prémio de Amortizacdo") incidente sobre o Valor “ - = | g |
Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitdrios ldas._“ " & |
Debéntures, conforme abaixo:

Periodo da Amortizacio Extraordinaria
Entre 0 130 (décimo terceiro) e o 369 (trigésimo
sexto) més da Data de Emissdo, inclusive
Entre o 37° (trigésimo setimo) e o 480
(quadragésimo oitavo) més, a partir da Data de
Emissdo, inclusive

Prémio de Amortiza &"m~/
0,90% (noventa centésimos

por cento RN
0,85% (oitenta e cinco

centésimos por cento)
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Entre o 49° (quadragésimo nono) e o 600
(sexagésimo) més, a partir da Data de Emisséo,
inclusive
Apos 0 610 (sexagésimo primeiro) més da Data
de Emissdo

0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento)

0,50% (cingiienta centésimos

7.2.4 A Notificacdo da Amortizagdo Extraordinaria devers conter: (i) a data para o
pagamento da Amortizacdo Extraordindria; e (ii) o percentual do Valor Nominal
Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizado
antecipadamente,

7.2.5 O pagamento da Amortizagdo Extraordindria deverd ser realizado de acordo
com os procedimentos previstos nesta clausula, na data indicada na Notificacdo da
Amortizagdo Extraordinaria, e devera abranger todas as Debéntures em Circulacao,
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND.

7.2,6 No caso de Amortizacdo Extraordinaria, o percentual do Valor Nominal Unitério
ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures g ser amortizado nas Datas de
Amortizagdo sequintes e a Remuneracdo a serem Pagos nas datas de pagamento de
Remuneragdo seguintes serdo ajustados para refletir o pagamento do Valor da
Amortizagdo Extraordinria.

7.2.6.1. O Prémio de Amortizacdo ndo sers devido, apenas e somente se, a
Amortizagdo Extraordiniria das Debéntures em Circulagdo for realizado com recursos
oriundos de operagdo(8es) de captacdo de récursos conduzida Unica e exclusivamente
pelo Banco Bradesco S.A, e/ou Banco Bradesco BBI S.A..

7.2.7 Caso haja Amortizacdo Extraordindria nos termos desta clausula, ficalir’nj'-“‘.‘aj
Emissora e o Agente Fiduciario autorizados e obrigados a celebrar aditamento a éété_’f X
Escritura para alterar os percentuais da amortizacdo aqui estabelecidos, sendo cer‘to
que tal aditamento nio dependerd de prévia autorizacdo dos Debenturistasaﬁéé‘{-. '
celebracdo do aditamento deverd ocorrer no prazo de até 05 (cinco) dias ‘uteis
contados do pagamento da Amortizacdo Extraordinaria, pela Emissora, sendo {Ce‘TtG
que uma cdpia do referido aditamento protocolado perante a Junta Comegrcial 7 :
competente devera ser encaminhada & CETIP, pela Emissora. .

7.3. Aquisi¢do Facultativa

7.3.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo,
disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei da
observe as regras expedidas pela CVM, deven
administragdo e das demonstragdes financeiras,
Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restrigbes impostas pela Instrugéqr‘ *P
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CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
Remuneracdo das demais Debéntures,

CLAUSULA VIII
VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1. Por meio do Agente Fiduciario, mediante prévio aviso a Emissora, enviada nos
termos da Clausula XIII abaixo, os titulares das Debéntures poderdo declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir de
imediato o pagamento da totalidade do saldo devedor em aberto, apurado na forma da
lei, nas seguintes hipéteses de:

(i) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora,
Interveniente Garantidora e/ou por seus controladores diretos ou indiretos;

(ii) extingdo, liquidagdo, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal, ou
decretagdo de faléncia da Emissora, Interveniente Garantidora e/ou de seus
controladores diretos ou indiretos e suas controladas;

(iii) ndo pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria estabelecidas nesta
Escritura em até 5 (cinco) dias Gteis contados da respectiva data de
vencimento:

(iv)  descumprimento de qualquer obrigacdo ndo pecunidria descrita nesta
Escritura, ndo sanado em até 40 (quarenta) dias, contados da data em_que -
tal obrigagdo deveria ter sido cumprida; 12 N

am——
Ba: §

- g |

(v) cisao, incorporagdo, fus3o, venda ou qualquer outra forma de reorganiiag_
societaria da Emissora e/ou Interveniente Garantidora que resulte e
transferéncia de controle acionario para terceiros, aqui compreendidos c"omo,—
acionistas ou cotistas que n3o pertengam ao quadro social atual da EmiSSOJ‘é
e/ou Interveniente Garantidora, suas controladoras, controladaf_sj '
coligadas; t D

.

(vi) protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou Interveniente
Garantidora, de suas controladoras ou controladas cujo valor unitario ou___
agregado ultrapasse R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), salvo se(§£9 &
O protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desdg"ﬁn‘tiafe \\‘\"
validamente comprovado pela Emissora ou (b) se for cancelado ou su%gégjor = /

em qualquer hipdtese, dentro do prazo legal;

(vii) ndo pagamento, em até 05 (cinco) dias Uteis, .
vencimento original, de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora efou-=+ |

L I S
o 19co\\ T

{ -
(& |
(% ) |
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Interveniente Garantidora, no mercado local ou internacional, em valor,
individual ou agregado, superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes
de reais);

(viii)  vencimento antecipado de quaisquer obrigacBes financeiras da Emissora
e/ou Interveniente Garantidora, no mercado local ou internacional, em
valor, individual ou agregado, superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais);

(ix)  ndo cumprimento de qualquer decisio administrativa, arbitral ou sentenca
judicial transitada em julgado contra a Emissora e/ou Interveniente
Garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis, contados da data estipulada
para pagamento;

(x) transformacgdo do tipo societdrio da Emissora, de sociedade andnima para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do
disposto no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Agles;

(xi) Caso as declaracdes feitas pela Emissora nesta Escritura sejam falsas ou
€nganosas, ou ainda, de modo relevante, sejam incorretas ou inconsistentes
ou incompletas;

(xii) ndo renovagao, cancelamento, revogagdo ou suspens3o das autorizagoes,
concessoes, alvards e licencas que afetem, de forma significativa, o regular
exercicio das atividades pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora;

(xiii) se a Fianga (a) for objeto de questionamento judicial pela Emissora, _éf/p.u' ;
pela Interveniente Garantidora e/ou por terceiros que afete o cumprim?a' b
de quaisquer obrigagses previstas nesta Escritura; (b) for anulada; ou
de qualquer forma, deixar de existir ou for rescindida; |-

b

I
8.1.1. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenham conhecimento de qualquer dos evejntbs;. '
descritos nas alineas acima, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario para‘-‘:qi;)e;
este tome as providéncias devidas. EO

8.2. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos na Cldusula 8.1 acima - com
excegdo das hipdteses previstas nas alineas (i), (ii), (iii), (vii), (viii), (x), (xii) e (xiii)/-,,:;\
0s Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, nos termos da Clausula XI abgjgpﬁl;il N
dever&o convocar, no prazo méximo de 15 (quinze) dias uteis a contar da data er}-‘;“q"u/e F 1
constatar sua ocorréncia, AGD. O vencimento antecipado nessas hipéteses ndqgerd = |4
declarado se, em referida AGD, Debenturistas representando, no minimo, i’\?\f%ﬁf’{o:
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, deliberarem pela nat
decretagdo do vencimento antecipado das obrigagdes assumidas pela Emissora

Interveniente Garantidora.

)
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8.2.1. Caso o vencimento antecipado das Debéntures esteja fundamentado na hipStese
constante das alineas (i), (ii), (iii), (vii), (viii), (x), (xii) e (xiii) da Cldusula 8.1 acima,
as Debéntures tornar-se-3o automaticamente vencidas, independentemente de aviso
ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

CLAUSULA I1X
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

9.1. Sem prejuizo das demais obrigagoes aqui estabelecidas, a Emissora assume as
seguintes obrigacdes:

(a) Sempre que houver €, enquanto permanecer em descumprimento com qualquer
obrigagdo pecunidria, assim entendida a obrigagdo de efetuar pagamento de valor
de principal e juros descritos nesta Escritura, n&o distribuir dividendos ou juros
sobre capital proprio além do minimo obrigatério definido pela Lei das Sociedades
por AgOes, sem a prévia e eXpressa autorizacdo por escrito dos Debenturistas;

(b) Manter os seguintes indices financeiros (“Covenant Financeiro”):

(i) A partir da Data de Emiss3o até a Data de Vencimento, o resultado da
Divida Liquida dividido pelo EBITDA n&o poderd ser superior a 4,00x (quatro
vezes). O Covenant Financeiro sers calculado e verificado anualmente, na data
de divulgacdo das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, a
ocorrer nos quatro primeiros meses seguintes ao término do exercicio social,
sob pena de vencimento antecipado, conforme disposto na clausula 8.1 (iv)
acima.

Para os fins desta clausula, Divida Liquida e EBITDA, significam:

"Divida Liguida" significa a somatéria da rubrica de empréstim@l-;
financiamentos e debéntures nos passivo circulante e néo—circuiéhﬁlé-
acrescida da rubrica de operacgtes com derivativos do passivo circu]af}_té
e ndo-circulante, bem como qualquer outra rubrica que se refira a G“:Nlﬁa
onerosa que venha a ser criada, excluidas as rubricas: caixa, bancos, ; F
aplicagbes financeiras, titulos e valores mobilidrios e operagdes Lcom "~ __*
derivativos do ativo circulante e ndo-circulante, com base em valores

extraidos da’demonstre?géo financeira consolidada, apurados segundoﬁ,a%—;;j\.
normas contabeis aplicaveis: e /580

"EBITDA" significa o Ilucro operacional antes de juros, trité)i[::iffps,
amortizagdo e depreciacdo acumulado ao longo dos Ultimos 12 (dgz:g,;
meses, conforme cada item seja reportado nas demonstragdeg -
financeiras consolidadas anuais da Emissora, apurados segundo (35 =

normas contabeis aplicaveis.




(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)
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Fornecer ao Agente Fiducidrio, em tempo habil, nunca inferior a 05 (cinco) dias
Uteis e nunca superior a 15 (quinze) dias Uteis, todas as informagdes que lhe
tenham sido razoavelmente solicitadas, por escrito, de forma correta e completa,
que sejam necessarias para a consumacdo da Emiss30. A Emissora sers
responsavel pela suficiéncia, consisténcia, qualidade e veracidade das informacgdes
fornecidas por ela, obrigando-se a indenizar os Debenturistas e o Agente
Fiduciario por eventuais prejuizos diretos e devidamente comprovados
decorrentes de imprecisdes, inveracidades ou omissdes relativas a ftais
informacgdes;

Manter-se adimplente com relag&o a todos os tributos, taxas e/ou contribuicdes
decorrentes da Emissdo, exceto aqueles objeto de contestacdo administrativa ou
judicial;

Preparar demonstragdes financeiras, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agbes, e com as regras emitidas pela CVM;

Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por AcBes, promovendo a divulgacdo das suas
demonstragdes financeiras anuais;

Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

Submeter ao Agente Fiducidrio as informagdes financeiras para verificacdo dos
Covenants Financeiros. Fica desde ja acordado que os Covenants Financeires. . —
serdo revisados anualmente pelo Agente Fiduciario. Esses indices deverdo ;séﬁ:L z28 2
disponibilizados em até 5 (cinco) dias Uteis contados da divulgacédo dos baJangqs
consolidados, que ocorrerd dentro de 90 (noventa) dias sequintes ao término dol
exercicio social, juntamente com relatério consolidado da memoria de calc:ulo :
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias para la = . 5
obtencdo final dos Covenants Financeiros, atestando a sua efetiva Iegahdadb
legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de mformagoes
e veracidade, sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia peJ@‘
Agente Fiducidrio, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emlss,g_,gw_m
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

v N
Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras anuais a exame'psir/—@\w\

empresa de auditoria independente registrada na CVM; i I~

Divulgar suas demonstracdes financeiras anuais, acompanhadas de no\,“
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rel
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramentoide \




(k)

(1)

(m)

(n)

(o)

(p)

(q)

(r)

(s)
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rede mundial de computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contados de
sua disponibilizacdo;

Enviar, anualmente, todos os dados financeiros, incluindo-se as demonstragoes
financeiras apuradas e auditadas pelos auditores independentes da Emissora, e
atos societarios, necessarios & realizacdo do relatério anual previsto no artigo 12
da Instrugdo CVM n© 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (a
“Instrucdo CVM 28"), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias anteriores ao prazo para disponibilizacdo do relatério anual na CVM;

Quando aplicaveis, cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com
o envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhes forem
solicitadas;

Observar as disposicées da Instrucdo CVM 358, de 3 de janeiro de 2002, no
tocante a dever de sigilo e vedagdes & negociacdo;

Divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 29 da Instrugdo CVM n° 358, de 2002,
comunicando imediatamente ao Agente Fiducidrio;

Encaminhar qualquer informagdo relevante para a presente Emissdo que lhe
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, em tempo habil, nunca inferior a 05
(cinco) dias Uteis e nunca superior a 15 (quinze) dias Uteis, apds a solicitacdo feita
pelo Agente Fiduciario;

Encaminhar ao Agente Fiduciario informagdes a respeito da ocorréncia de

R A
qualquer dos eventos indicados no item 8. 1, no prazo de 5 (cinco) dias, contaeijos g38 wl
da ciéncia da Emissora; - '

Encaminhar imediatamente ao Agente Fiducidrio copia de qua!que‘
correspondéncia ou notificacdo judicial e/ou extrajudicial recebida, relacmnada a
um evento de inadimplemento das obrigacdes assumidas nesta Escritura; \

Manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expen: '
0 Banco Mandatario, a CETIP e o Agente Fiduciario;

Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio,

que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses ddsf@‘\
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocatloosoe ' \ “‘\
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer qu;a‘ﬂtla = ]
devida aos Debenturistas, nos termos desta Escritura, desde que prevnam"_‘ ) :
aprovadas pela Emissora, nos termos estabelecidos na Clausula 10.7.2; e
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eventuais aditamentos, devidamente arquivadas na JUCERGS e nos Cartérios de
Titulos e Documentos das Cidades do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e
de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, nos termos da Cldusula 2.3.3.

9.2. Sem prejuizo das demais obrigaces aqui estabelecidas, a Interveniente
Garantidora assume a seguinte obrigacio:

(a) Sempre que houver e, enquanto permanecer em descumprimento com qualquer
obrigagdo pecunidria, assim entendida a obrigagdo de efetuar pagamento de valor
de principal e juros descritos nesta Escritura, ndo distribuir dividendos ou juros
sobre capital proprio além do minimo obrigatério definido pela Lei das Sociedades
por Agdes, sem a prévia e expressa autorizacdo por escrito dos Debenturistas;

CLAUSULA X
AGENTE FIDUCIARIO

10.1. Nomeagio

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissdo objeto desta Escritura,
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificado no preAmbulo
desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacao
para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhdo dos
Debenturistas.

10.2. Declaracgao

10.2.1. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escrltura,
declara, sob as penas da lei:
(\‘ !

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da J_el.
das Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrucdo CVM n° 28 de 23: de
novembro de 1983, para exercer a fungdo que lhe é conferida; .3\. L"‘"

(b) aceitar a fungao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura; I3 3 :

Y
T
[
(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condic8és:

(d) néo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungo

(e) estar ciente da Circular n0 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Céﬁtral : :
do Brasil; &

e e |,




Versao para assinatura

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessérios para tanto:

(g) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacéo aplicavel vigente;

() que esta Escritura constitui uma obrigacao legal, vélida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com 0s seus termos e condicdes:

(1) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario; e

(k) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura.

10.3. Substituicao

10.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renulncia,
intervencgdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualguer outro caso de
vacéncia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, AGD (abaixo definido) para a escolha do novo agente
fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por centP_), ?
no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagao)

ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a :
Emissora efetué-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagé’dfi
e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM podera nomélar""
substituto provisério enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agerﬁ"t\ej
fiducidrio. A remuneracdo do novo agente fiduciario serd a mesma que a do Ager?ri;él
Fiduciario, observado o disposto na Clausula 10.3.6 abaixo. 1%\

10,3.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer gé_sm

suas fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar

imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicao. T
2Rl

a

10.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para ~ \
distribuicdo das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e 3 indicacf;a_“:_t_j % jb-;f_.‘
de seu substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim. \AQ';\::/:(/

substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo prévia & CVM e 3 sua =R~

manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 89 da Instru/l;’é.{
CVM 28; e eventuais normas posteriores,
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10.3.4. A substituigdo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a
esta Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCERGS, nos termos da Clausula
6.1.

10,3:5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a data de vencimento das Debéntures ou
até sua efetiva substituicdo.

10.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungao com
agente fiduciario. Esta remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela AGD
(abaixo definido).

10.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas
e preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

10.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo de seus préprios negécios; .

1 ;
(b) renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de lnteress!e ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao; '

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais pape :
relacionados com o exercicio de suas funcgoes;

(d) verificar no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das mformagoes - ;
contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as om:ssoes s 2
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes o6rgdos, caso a Emissora ndo o faca, o regls’bro f:’\ Q}
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e wregulandades iy \\\
porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificafd a : A
administracao da Emissora para que esta lhe forneca as mdmagoe"‘
documentos necessarios;




(f)

(9)

(h)
(1)

()

(k)
(1
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acompanhar a observdncia da periodicidade na prestagdo das informacBes
obrigatérias, alertando os Debenturistas, acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigdo da garantia fidejussoria;

solicitar, quando considerar necessario e desde que fundamentada em
Justificativa relevante, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessario, a AGD mediante an(ncio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, nos o6rgdos de imprensa referidos na Clausula 2.2.1., respeitadas
outras regras relacionadas a publicagéo constantes da Lei das Sociedades por
AgOes e desta Escritura;

comparecer a AGD a fim de prestar as informac@es que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea (b) da Lei das Sociedades por Acdes, o qual devera conter,
ao menos, as seguintes informagdes:

[.1) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagdo de informagSes pela Emissora;

1.2) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

mdncadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;
I.4) posicdo da distribuigdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

I.5) resgate, amortizacdo, e pagamento de remuneragao das Debenture;s"‘ 4
realizados no periodo, bem como aquisi¢cdes e vendas de Debéntures efetuadasv,;
pela Emissora; i3

I.6) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da emissio
de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos admmlstradores daww-\\

Emissora; //\ ‘"5‘\«.;-"’

I.7) cumprimento de outras obrigacies assumidas pela Emissora neste /
instrumento, inclusive quanto & ocorréncia dos eventos previstos nos itens. 15 el
Clausula 8.1;

=)
19D

=1Ing
- 3N
i o |

Vv
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1.8) declaracdo sobre sua aptid&o para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

[.9) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das
debéntures;

1.10) pagamentos de Remuneracdo realizados no periodo, bem como aquisicdes
e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso “I” aos Debenturistas no prazo
maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;

m.2) no seu escritério ou, quando instituicdo financeira, no local por ela
indicado;

m.3) na CVM; e
m.4) na CETIP:

publicar, nos orgdos da imprensa referidos na Clausula 2.2.1., as expensas da
Emissora, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra a
sua disposicdo nos locais indicados no inciso m;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestbes perante a Emissora, ao Banco Mandatério, e/ou & CETIP; Frczs =]
lo 552 S
coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas, inutilizando 'os noig
certificados correspondentes as debéntures resgatadas; RN :

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nio fazer; e

Ia N

UaWnsoq o so

a‘ o\
notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de’90

¥

SOy & st

3

50

(noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigé%;ée%m
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ge-r—;;:--\

b= 1
Uic

enviada: /50 e
I .'} ,'\\ \

1) A CVM; e

2) & CETIP;
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(s) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos nos itens 8.1 e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos
eventos; e

(t) calcular, em conjunto com a Emissora, o valor unitdrio das Debéntures e
divulga-lo aos Debenturistas ou a CETIP sempre que solicitado.

10.5. Atribuicdes Especificas

1.0.5.1, O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da
comunh&o dos Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo em caso de
inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condigdoes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas;

c) requerer a faléncia da Emissora; e

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

10.5.2. Observado o disposto na Clausula 8.2., o Agente Fiduciario somente se
eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas contempladas nas alineas
(a) a (b) da Clausula 10.5.1., quando convocada a AGD, esta assim o autorizar P_%_N
deliberagao de titulares representando 2/3 (dois tergos) das Debéntures em g
Circulagao, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debenture“s
em Circulagdo, quando tal hipotese disser respeito ao disposto na alinea (d) d
Clausula 10.5.1. |

10.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario assumird que os documentos originais ou coOpias autenticadas de*
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram
objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel
pela elaboragio de documentos societdrios da Emissora, que permanecerio sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da Ieglslagao
aplicavel. 2o

10.5.4. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suﬂaér’ma
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacgdes técnicas e ﬂnancedra\s :
constantes de qualquer documento que |he seja enviado com o fim de infor
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagfes desta Escritura e dos
demais documentos da operagdo.

B [

»
]
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10.5.5. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas nesta Escritura, somente serdo vélidos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

10.5.6. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara
qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir
em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou &
Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucdo n° 28 da
CVM, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de gualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

10.6. Remuneracdo do Agente Fiduciario

10.6.1. Sera devida ao Agente Fiduciario ou a instituicdo que vier a substitui-lo
nesta qualidade a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que
lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo a ser paga da
seguinte forma:

(a) a titulo de remuneragdo pelo servico de Agente Fiduciario, parcelas anuais de
R$ 9.000, 00 (nove mil reais) cada uma, sendo que a primeira parcela sérd - =
devida 5 (cinco) dias apos a data de assinatura da presente Escritura e| as,\,
demais nas mesmas datas de aniversario subseqlientes; HE

(b) em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora ou de reestrutura@éb'\l“
prévia das condicdes das Debéntures, serd devida ao Agente Fiducidrio ujtngéf‘
remuneragao adicional equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por ho‘raif
homem efetivamente dedicada pelos profissionais designados pelo Agente
Fiduciario (i) a assessoria aos Debenturistas em processo de renegociagdo das_ ;
condigdes das Debéntures conforme venha a ser requerido pela Emissora, (i)
ao comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou Debenturistas @
em AGDs, (iii) bem como a implementagéo das conseqﬂentes decisﬁes

respectivo “relatério de horas trabalhadas
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(€) em caso de mora no pagamento da remuneracdo prevista nos itens 10.6.1. (a)
e (b), os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagao
monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die;

(d) a remuneragdo prevista na alinea (a) e (b) acima serd devida mesmo apos a
Data de Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio ainda esteja
atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

(e) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variagao
acumulada do IPCA ou, na sua falta, pelo indice oficial que venha a substitui-
lo, a partir da Data de Emissdo, até as datas de pagamento de cada parcela,
calculadas pro rata die se necessario;

(f) nas hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures, as obrigacbes
referentes a remuneragdo do Agente Fiduciario restardo extintas e o
pagamento devido pela prestacdo dos servicos sera proporcional ao periodo
em que houve a prestagdo dos servigos; e

(g) a remuneragdo prevista nesta clausula sera devida mesmo apods o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora, remuneragdo essa que sera
calculada proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario.

10.6.2 As parcelas relativas a remuneragao do Agente Fiduciario serdo acrescidas dos
impostes vigentes a eépoca do pagamento, tais como Imposto Sobre Servigos de
qualquer natureza (ISS), Contribuicdo para o Programa de Integracdao Social (PIS),
Contribuigdo para ¢ Financiamento da Seguridade Social (COFINS), Contribuigdo Social
sobre o Lucro (CSLL) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda (IR), nas

e

aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento da referida remuneracéo. 12}

10.7. Despesas

10.7.1. As despesas eventualmente necessarias ao exercicio regular da fungédd
Agente Fiduciario serdo, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantafi%as;
pela Emissora, sendo certo que a auséncia de manifestagdo por parte desta, em praz
superior a 02 (dois) dias uteis contados da comunicagdo enviada pelo Agenta
Fiducidrio, serd interpretada de forma irrevogavel e irretratavel como anuéncia tacita a ¢ -
realizacdo de tal despesa. T

10.7.2. Serdo passiveis de reembolso todas as despesas incorridas pelo AgeriteJaa \\
Fiduciario, no exercicio regular de sua funcdo, para proteger os direitos e lnteres§e/s 3 \W \
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocatlt:las e

=
—
—

outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualguer quanELa 4
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, incluindo-se também os ga os-r o b7 e
com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias de acdes
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exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhao dos Debenturistas.

10.7.2.1. O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco
de ndo ter tais despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas em discordancia
com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relacdes
comerciais do género; ou (ii} a fungdo fiduciaria que lhe é inerente.

10.7.3. O ressarcimento a que se refere a clausula 10.7.2 sera efetuado, em até
15 (quinze) dias, apos a realizagdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora.

10.7.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também

0os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias de agbes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acdes
intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou

riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e

as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

10:/:5: As despesas a que se refere esta Clausula 10.7.1 acima compreenderab,'—'qu_“-‘-
inclusive, aquelas incorridas com: i 2

(a)

(b) extracdo de certiddes;
B

(c) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando
necessdrias ao desempenho das funcdes; A -

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a Sen,::\

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas mformagc‘i’es 3 \;f
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas;

(e)  despesas com registros, caso sejam realizados pelo Agente Fiduciario;

(f) despesas de viagem, compreendendo transporte, estadias e alimentaca
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quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungbes do Agente
Fiducidrio, desde que devidamente comprovadas a Emissora; e

(g) despesas com cartordrios e com correios necessarias ao desempenho da fungdo
de Agente Fiduciario.

CLAUSULA XI
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A AGD aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.
11.1. Convocacado

11.1.1 A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulacdo, conforme definido na Clausula 11.2.2, ou pela CVM.

11.1.2 A convocacdo se dard mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagdes,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentagao
aplicavel e desta Escritura. Independentemente das formalidades legais previstas, sera
considerada regular a assembleia a que comparecerem todos os Debenturistas.

11.1.3 As AGDs deverdo ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da
data da primeira publicacdo da convocagdo. A AGD em segunda convocagdo somente
podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data marcada para a
instalagdo da AGD em primeira convocagao.

11.1.4 As deliberagbes tomadas pelos Debenturlstas no amblto de sua competehcia

compareado a Assembléia ou do voto proferldo na respectiva AGD.

11.2. Quorum de Instalacgao

i
]
i
L

11.21, A AGD se instalara, em primeira convocacio, com a presenca de

Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagao,

conforme definido na Clausula 11.2.2 abaixo e, em segunda convocagao, com quaiqqg’f{: e b

gquorum. /

11.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quorunSm de ‘"5

instalagdo e/ou deliberagdo da AGD previstos nesta Escritura, considera<gey
“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas a;gas

mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas/ou - |

S50 o2 |
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coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle)
sociedades sob controle comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas n&o
se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas

anteriormente mencionadas.

11.3. Mesa Diretora

A presidéncia da assembléia caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

11.4. Quorum de Deliberacao

11.4.1. Nas deliberacdes da assembleia, a cada Debénture cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma
disposto nesta Escritura, as alteragBes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures
e da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem no minimo
2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em Circulagao.

11.4.2. N&o estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 11.4.1 acima
0s quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura.

11.4.3. As seguintes deliberacdes relativas as caracteristicas das Debéntures,
que poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagao
por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo, seja em primeira convocacdo da AGD ou em qualquer
convocacdo subsequente: (i) a Remuneragao das Debéntures; (ii) a data de
pagamento efetivo da Remuneragdo; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv)
os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures; (v) as hipéteses des
vencimento antecipado estabelecidas nesta Escritura; (vi) modificagdo dos quorun$ de &
deliberacdo estabelecidos nesta clausula; (vii) alteragdo das obrigagdes adicionais: da_
Emissora estabelecidas na Clausula IX; (viii) alteracdo das obrigagdes do Agente
Fiducidrio, estabelecidas na Clausula X; ou (ix) alteragdes nos procedimentos
aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Cldusula XI}\ |'

|
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CLAUSULA XII _
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE |
GARANTIDORA

s ——

L

12.1. A Emissora e a Interveniente Garantidora
Debenturistas que:

(a) sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a fOTfma L
de sociedade anénima de capital fechado de acordo com as leis brasnle:ras\ig&: /
estdo devidamente autorizadas a conduzir os seus negocios, com pleno
poderes para deterem, possuirem e operarem seus bens;




(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

()

()
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a celebracdo dos Documentos da Oferta e o cumprimento de suas respectivas
obrigagbes ndo infringem nenhuma obrigacdo relevante anteriormente
assumida;

os Documentos da Oferta constituem obrigagoes legais, validas, eficazes e
vinculantes, exeqiiveis de acordo com os seus termos e condicdes;

a celebragdao dos Documentos da Oferta e a colocagdo das Debéntures nao
infringem disposigdo legal, contrato ou instrumento dos quais a Emissora e
Interveniente Garantidora sejam partes nem resultard em (i) vencimento
antecipado de obrigagdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos, (ii) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos,
ou (iii) na criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e
Interveniente Garantidora;

estdo devidamente autorizadas a celebrarem os Documentos da Oferta e a
cumprirem com suas respectivas obrigagdes, e obtiveram todas as licencas,
autorizagbes e consentimentos necessarios, inclusive, mas sem limitacdo,
aprovagoes societarias, a emissdo das Debéntures e concessdo da Fianga, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios
para tanto;

as obrigagbes da Emissora e Interveniente Garantidora nos termos dos
Documentos da Oferta constituem obrigacbes diretas, incondicionais e néo
subordinadas;

a Emissora e a Interveniente Garantidora cumprem, em todos os aspectos
relevantes, com as leis, regulamentos e licengas, inclusive as amblentals!.em
vigor;

no seu conhecimento, ndo ha quaisquer circunstancias que possam embasar
uma agdo ambiental contra a Emissora e Interveniente Garantidora, nos termos
de qualquer lei ambiental, que possa ter um Efeito Material Adverso; {2\

declararam e pagaram todos os tributos e contribuigbes prewdenuaflas o
juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicaveis, outros que néo ¢
0 pagamento de tributos e contribuigBes previdenciarias (i) cujo ndo pagamen’f‘o
ndo acarretaria um Efeito Material Adverso ou (ii) que estejam sendo
contestados de boa-fé pelos meios adequados e para os quais a Emissora e,/QLmd
Interveniente Garantidora, conforme o caso tenham feito reservas aproprlada//_ \\}\
de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil; |

{
{
i
|

\ f‘-\\

cumprem em todos 0s aspectos relevantes com todas as leis e regulameht@&
trabalhistas e previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos
a todos os seus empregados, inclusive, sem limitagdo, aqueles relativos a i




(k)

(M

(m)

(n)
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salarios, jornada de trabalho, préticas trabalhistas eqlitativas, salde,
seguranca, exceto (i) com relagdao aquelas que estdo sendo contestadas de boa-
fé pelos meios legais ou administrativos apropriados e/ou (ii) na medida em
que o descumprimento dessas leis e regulamentos ndo possa resultar em um
Efeito Material Adverso;

nesta data, (i) detém todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes necessarias para o exercicio de suas atividades; (ii) estdo
observando e cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, seus
respectivos estatutos sociais ou quaisquer obrigacdes e/ou condi¢des contidas
em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de
crédito, notas promissérias, contratos de arrendamento mercantil ou outros
contratos ou instrumentos dos quais seja parte ou possam estar obrigados,
exceto nos casos em que o descumprimento ou a violagdo ou inadimplemento
referidos nao possam razoavelmente acarretar um Efeito Material Adverso; (iii)
estdo cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, com a legislagdo
brasileira em vigor; e (iv) o cumprimento de suas obrigacdes decorrentes dos
Documentos da Oferta, da Emissdo e/ou das Debéntures ndo resultard em
violagao de qualquer lei aplicavel, estatuto, regra, sentenca, regulamentacao,
ordem, mandado, decreto judicial ou decisdo de qualquer tribunal, nacional ou
estrangeiro;

ndo ha agdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo

sem limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias contra a Emissora,

que, poderia, individual ou conjuntamente, ter um Efeito Material Adverso,
exceto aquelas que estdo sendo contestadas de boa-fé pelos meios legais ou
administrativos adequados ou ja apropriados na contabilidade;

mantém cobertura de seguro com seguradoras de reconhecida capamdaﬂe.______ _____
financeira contra perdas e riscos e em valores que estdo de acordo cofn a? '
regido geografica e os negoécios em que estio engajadas; ndo tém qualque
razdo para acreditar que ndo conseguirdo renovar os seguros existentes quando
expirar a cobertura ou obterem cobertura conforme necessario para dar
continuidade aos seus negoécios a um custo que ndo resultaria razoavelmente
em Efeito Material Adverso;

mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente p"araﬁ
garantir razoavelmente que: (i) as operagdes sejam executadas de acordo *c:orpmmu
as autorizagdes gerais e especificas da administragio da Emissora e -
Interveniente Garantidora; (ii) as operagdes sejam registradas conforme

necessario para permitir a elaboracdo das demonstracdes financeiras de acor@o\"‘m‘
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e para manter contabilidade, cLos O
ativos da Emissora e Interveniente Garantidora; (iii) o acesso aos atlvé;&;. da é
Emissora e Interveniente Garantidora seja permitido apenas de acordo com,
autorizagdes gerais e especificas da administragdo; e (iv) os ativos reg:stra ¢

na contabilidade da Emissora e Interveniente Garantidora sejam comparados

a0




(o)

(p)

(q)

(r)

(s)

(t)
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com os ativos existentes em intervalos razodveis de tempo e as medidas
apropriadas sejam tomadas em relagdo a quaisquer diferengas; exceto onde a
ndo manutengdo de um sistema de controle interno de contabilidade ndo possa
razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso;

possuem e detém o titulo de todas as marcas comerciais, marcas de servigo,
nomes e bandeiras comerciais, direitos autorais e obras sob direitos autorais,
segredos comerciais e informacfes comerciais confidenciais, software e outros
direitos de propriedade intelectual similares necessarios para capacita-los a
continuar conduzindo, em todos os aspectos relevantes, seus negécios da forma
como sdo atualmente conduzidos, exceto onde a falta deste titulo n3o possa
razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso;

na Data de Liquidagdo e, imediatamente apds, a Emissora e Interveniente
Garantidora, apds terem efetuado a colocagdo das Debéntures, serdo solventes,
nos termos da legislagdo brasileira;

nao omitiram dos Debenturistas nenhum fato, de qualguer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa razoavelmente resultar em Efeito Material
Adverso;

todas as informactes (consideradas como um todo) prestadas pela Emissora e
Interveniente Garantidora aos Debenturistas anteriormente, ou
concomitantemente, a presente data, para fins de andlise e aprovagao da
emissdo das Debéntures, sdo corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos
relevantes na data na qual referidas informac@es foram prestadas e ndo omitem
qualquer fato relevante necessario para fazer com que referidas informag8es
(consideradas como um todo) n3o sejam enganosas em referido tempo & Iu.z.
das circunstancias nas quais foram prestadas; 20

as demonstragdes financeiras auditadas da Emissora e i
Garantidora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2@10,‘ g
sdo verdadeiras, completas e corretas em todos os aspectos relevantes na data
em que foram preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posi? do

financeira e patrimonial, os resultados, operacdes e fluxos de caixa da Emisso é "5
e Interveniente Garantidora no periodo e foram auditadas pela :5
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes: - _,,J
as demonstragbes financeiras da Emissora e Interveniente Garantidora acima

referidas foram elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmentg‘“:v?b\
aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos perlodos =~ \1\
envolvidos, e desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes“l = /,‘"”"’5
houve, no melhor entendimento da Emissora e Interveniente Garantldofa, = ._'_}{'

[

nenhum fato que pudesse razoavelmente causar um Efeito Material Adversoxa ;rJ—
Emissora e/ou a Interveniente Garantidora;
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(u) a Emissora, Interveniente Garantidora ou qualquer de seus bens ndo possuem
qualguer imunidade em relagdo a competéncia de qualquer tribunal no Brasil ou
em relagdo a qualquer ato judicial (quer por meio de citacdo ou notificagdo,
penhora antes da decisdo, penhora em garantia de execucdo da decisdo
judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdicdo de sua
constituicdo, exceto com relagdo aqueles bens que s3o objeto de concessdes
governamentais e considerados de interesse publico; e

(v) todas as declaragbes e garantias relacionadas a Emissora e Interveniente
Garantidora que constam dos Documentos da Oferta, sdo, na data de assinatura
desta Escritura, verdadeiras, corretas consistentes e suficientes em todos os
seus aspectos materiais.

12.1.1. A Emissora e Interveniente Garantidora comprometem-se a notificar
imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistente, imprecisa, incompletas,
incorretas ou insuficientes.

12.1.2. Para fins desta clausula, “Efeito Material Adverso” significa qualquer
circunstancia ou fato, que modifique adversamente a condigdo econémico-financeira da
Emissora e/ou do Interveniente Garantidora, de modo a afetar a sua capacidade de
cumprir com suas obrigagdes decorrentes dos Documentos da Oferta e da emissio das
Debéntures.

CLAUSULA XIII
DISPOSICOES GERAIS

13.1. Comunicagdes b= :

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escrlturaf 5
deverdo ser encaminhadas para os enderegos abaixo descritos e serdo conSIderadag,fi‘ £

entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” exped|d0:j
pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama nos enderecos abalxo
Os originais dos documentos enviados por fax deverdo ser encaminhados para Qst ¢ 8
enderegos abaixo em até 2 (dois) dias Uteis apds o envio da mensagem: fgae”

Para a Emissora:

RBS Participacgdes S.A.

Avenida Erico Verissimo, n® 400, 69 andar

Porto Alegre - RS

CEP 90160-180

Tel.: (+55 51) 3218.6171

Fax: (+55 51) 3218.6133

At.: Sr. Claudio Toigo Filho

E-mail: investors@gruporbs.com.br / toigo@gruporbs.com.br
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Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n°® 4.200, Bloco 04, Sala 514

Barra da Tijuca — Ric de Janeiro = RJ

CEP 22640-102

Tel.: (+55 21) 3385-4565

Fax: (+55 21) 3385-4046

At.: Marco Ferreira / Nathalia Machado

E-mail: trustee@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario/Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n%, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

Osasco — SP

At.: Sra. Pérsia Alves Gongalves de Barros / Sr. Jodo Batista de Souza
Telefone: (+55 11) 3684-9444 / 3684-7911

Fax: (+55 11) 3684-2714

e-mail: 4010.persia@bradesco.com.br / 4010.jbsouza@bradesco.com.br

Para a Interveniente Garantidora:

RBS Zero Hora Editora Jornalistica S.A.
Avenida Ipiranga, n® 1075, bairro Azenha
Porto Alegre - RS

CEP 90.169-900

Tel.: (+55 51) 3218.6171

Fax: (+55 51) 3218.6133

At.: Sr. Claudio Toigo Filho

E-mail: toigo@gruporbs.com.br / investors@gruporbs.com.br

Para a CETIP

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663/4° andar
Sao Paulo, SP - CEP 01452-001

Tel.: (+5511) 3111-1596

Fax: (+55 11) 3111-1564

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

Para a CVYM

Rua Cincinato Braga, 340 - 20, 30 e 40 andares
Sao Paulo - SP - CEP - 01333-010

Tel.: (+55 11) 2146-2000
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Versdo para assinatura

At.: Felipe Claret da Mota

13.1.2. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias
contados da sua ocorréncia.

13.1.3. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto na Clausula
13.1.2 acima serdo arcados pela Parte inadimplente.

13.1.4. As comunicacoes, avisos ou notificagdes enviadas nas formas previstas nesta
Escritura serdo consideradas plenamente eficazes se entregues a empregado, preposto
ou representante de qualguer das Partes.

13.2. Renincia

Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo
de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.3. Custos de Registro
Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e sBUS

eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissado, no\s 23 8
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

13.4. Lei Aplicavel
Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
13.5. Foro

Fica eleito o foro da Comarca da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com
rendncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser. "”5
(}‘

z>""

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6
(seis) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que tamBem ;
0 assinam. e

Porto Alegre, 24 de junho de 2011
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