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INSTRUMENTE PARTICULAR BE ESCRITURA DA 2% EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAr CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECTE QUIROSGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEIVSSORIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM
EsrORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAD, DA ROTOVIAS DAS CoLINAS 5.A.,

ENTRE

Ropovias oas COLUNAS 5.A.
CORIT EANSSORA,

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S5.A,
Conao AGENTE FIDUCTARIO

HzpER PARTICIPACGES 5.A.
COMO FIADORA

DATADO DF 3 DE AGOSTO 2011
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 24 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVELS EM ACDES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAC PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO. DA RODOVIAS DAS COLINAS 5.A

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RODOVIAS DAS COLINAS $.A., sociedade por agiies sem registro de capital aberto perante a VM, com
sede na Av. Getilie Varpas, 1850, na Cidade de Salto, Estado de 540 Paulg, inscrita no CNPJ/MFE sob o n®
02.025.305/0001-46, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social {“Emissora” ou

“Companhia”}:

8RL TRUST DISTRIBLADORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.4, instituic3o financeira, com sade
na Cidade de 530 Paulo, Estado de 530 Paulo, na Rua lguatemi, 151, 192 andar (parte), inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 13.486.793/0001-42, neste ato representade na forma to seu Estatuio Social,
representando a comunhdo dos debenturistas da presente emissdo, nos termos da Lei n? 5,404, de 15 de
dezembre de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Aches™) {"Agente Fiducidria”, & em
conjunto corm a Errissora, “Pares”);

e, como Fiadora e principal garantidora das obrigaces pecuniarias previstas nesta Escritura,
HEBER PARTICIPALOES 5.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao

paulo, na Av. Brizadeiro Faria Lima, 2012, 52 andar, ¢j 54, 5ala 1, Jardim Paulistanoe, inscrita no CNPI sob o
ng 01.523.814/0001-73, neste ato representada na farma de seu Estatuto Social {“Fiadora™);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 23 Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuigdo Pdhblica
com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Rodovias das Colinas 5.A. {“Escritura”}, nos termos & condigdes
abaixo,

1. AUTORIZACAO

11, A emissic das Debéntures ["Emissdo”) e a oferta piblica de distribuigdo das Debéntures com
esforcos restritos de colocagdo [“Oferta Restrita”), nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores
Mohiliarios [“CVM”) n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada {“instrucdo CViA 4767}, serdo
realizadas com base na deliberacio da Assembieiz Geral Extraordindria da Emissora realizada em 28 de

julho de 2011 {"AGE"), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes e do Estatuto Social da
Emissora.

1.2. A garantiz fidejussdria outorgada pela Fiadora no dmbito da Emissao & contedida com base na
deliberacio da Reunido de Diretoria da Fiadora, realizada em 28 de julho de 2011 {"RD").

2. DOS REQUISTTOS




21, A& Emissio serd realizada com observancia dos seguintes reguisitos.
2.11. Arquivamente e Publicagio das Deliberacbes '

2.1.1.1. A ata da AGE de que trata a Cldusula 1.1 acima sera arquivada na Junta Comercial do Estado de
30 Paulo {“JUCESE”) e publicada no Diario Oficial do Estado de 530 Paulo ("DOESP”} e no jormal Monitor
Mercantil, nos terrmos do artigo 62, incisol, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Ages, cenforme
alterada.

2.1.1.2. & ata da RD de que trata & Clausula 1.2 acima sera arquivada na Junts Comercial do Estado de
S0 Paulo ("JUCESPY).

2.1.2. Arguivamento da Escritura

2.1.2.1. Esta Escritura e seus eventuals aditamentos deverio ser arguivados na JUCESP, de acordo com ©
disposto no artigo K2, inciso |l e seu paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.3. Registro na CVIM

2.1.3.1. A presents Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuigao na CVi, nos
termos do artige B2 da Instrugdo CYM 476, por se tratar de oferta pablica de valores mobiliarios com
estorpos Testritos tle colocacio.

2.1.4. Registro na CETIP 5.A. —Balcio Organizado de Ativas e Derivativos (“CETIP")

2.1.4.1. As Debértures serdo registradas para: (a) distribuicdo piiblica no mercado primdria por meio do
$DT — Modulo de Distribuicio de Titubos (“SDT"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
distribuicio liguidada através da CETIP; e (b) negociacdo, chservado o disposio nas Clausulas 3.8.2 e
3.8.4 abaixo, no mercado secunddrio por meio do S5ND - Médulo Nacional de Debéntures {"SNDY},
administrado e operacionalizado pela CETIP, serdo as negociagBes liguidadas e as Debéntures
custodiadas eletranicamente na CETIP.

2.15. Registro na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais [“ANBIMA"}

2.1.5.1. A presente Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos
do Paragrafo 12 do artigo 25 do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Priticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mabilidrios (* odigo de Regulagdo ANBIMAY.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1 Objeto Seclal da Emissera

31.1. A Emissora tem por objeto social, dnico e exclusivo, a exploragdo do Sistema Rodovigrio relativo
ao Lote 13: Malha Rodowisria Estadual de Ligacfo entre Rio Claro, Piracicaba, Tietd, lundiai, Itu #

Campinas, mediante concessio resultante da Concorréncia Publica aberta através do Editjlﬂ_ de
T
s M




Convocacio de n. D17/CIC/97, do Departamento de Estradas de Rﬁdagem de Estato de Sdo Paulo -
DER/SP (“Concessan™), sempre com a devida observancia dos termos e condigdes das legislacbes federal
& estadual refativas 3 matéria, especialmente o regulamento da Congessan dos Servicos Plblicos de
Exploracio do Sistema Rodovidrio e o respectivo Contrato de Congessao.

3.2 Nimero da Emissdo

3.2,1. Esta é a 22 {segunda) emissiio de debéntures simples, n3o conversiveis em acdes, da espécie
gquirografaria, com garantia fidejusséria, para distribuigdo publica com esforgos restritas de colocagao da
Emissora.

3.3. Nimero de Séries

3.3.1. A Emissio sera realizada em série Unica.

- 3.4, Wontante da Emissdo

3.4.1. O montante total da emissdo serd de RS 160.000.000,00 {cento e sessenta milhbes de reais), em
série (nica, na Data de Emissdo (conforme definida abaixo).

3.5. Quantidace de Deb&ntures

35.1. Serip emitidas 160 [cento e sessenta) debéntures {“Debéntures”).

3.6. Bance Mandatario e Escriturador

3.6.1. O Banco Eradesco S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de 530 Paulo, na Avenida Yara,
s/n.g, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 22 Andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 £0.746,948/0001-12, sera
o banca mandatatio e o escriturador das Debéntures ("Banco Mandatario” e “Escrituratdaor”].

3.7. Destinacio dos Recursos

3.7.1. Os recursos captados através desta Emissac serdo destinados ao pagamente de dividas atuais da
Emissora e financiamento de suas atividades, sendo R$ 90.000.000,00 {noventa milhdes de reais) para
alongamento do perfil de dividas que a Emissora possul junto ao HSBC Bank Brasil 5.4, - Banco Mdltiplo e
até RS 70.000.000,00 (setenta milhdies de reais) para reforco do capital de giro da Companhia.

3.8, Registro para Distribui¢do e Negociacio

3.8.1. As Debéntures serio registradas: (i) para distribuigdo no mercado primdrio por meio do 530T; e
(i} para negociagio em mercado secundario por meio do SMD, ambos administrados e operacionalizados

pela CETIP, senda a custodia eletronica das Debéntures e a liguidacio financeira realizadas por meio da
CETIP.

3.8.2. As Debéntures sormente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois de
decorridos 90 {noventa] dias de sua subscricio ou aquisicio pela investidor, nos termos dos artigos 13 e

14 da Instrugao CVM 476, e do cumprimenio, pela Emissora, do artigo 17 da referida Instrugao.
"""_“"k_‘




Observade o disposto no arigo 42, incisos| e L da Imstrucao CVIA 476, someite ™ Irfvestidores
qualificados {"investidores Qualificadas”), nos termos da definicdo da instrucio da CVM n® 409, de
18 de agosto de 2004, conformie alterada {“Instrucio C¥M 409"}, poderdo subscrever ou adquirir as
Debénturas, ressalvado o disposto no pardgrafo 192 do artigo 15 da Instrucdo CYM 475G,

3,8.3. Conforme definidos no artipo 109 da Instrugdo CWM 408, sdo Investidores Qualificados:
{i} instituigdes financeiras; (i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacio; (i) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; {iv) pessoas fisicas ou juridicas que possvam
investimentos financeiros em valor supetior a R$300.000,00 {trezentos mil reais) e que, adicionalments,
atestemy por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo préprio; {v] fundos de
investimenta destinados exclusivamente a investidores gualificados; (wi} administradores de carteira e
cansultores de valores mohiliarios autorizados pela CVM, em relagio a seus recursns proprics; e
vil} regimes préprins de previdéncia social instituidas pela Unidio, pelos Estados, pelo Distrito federal ou
por Municipios.

3.8.4. Nostermaos da Instrucio CVW 476 e para fins da presente Oferta Restrita: {i} tados os fundos de
investimento serdc considerados investideres Qualificados, ainda gue se destinern a investidores ndo
qualificados; e (i} as pessoas naturais e juridicas gue investirem nas Debéntures deverdo subscrever ou
adquirir, no dmbito da Oferta Restrita, Cebéntures no montante minime de R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais).

3.9. Colocagdo e Procedimento de Distribuicao

3.01. As Dehéntures serdo objeto de distribvigdo pablica, com esforgos restritos de colpcagio, sobh o
regima de garantia firme de subscricio e integralizagZo da totalidade das Debéntures, com
intermediacio do Banco BTG Pactual S.A. e do HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios 5.A.
{(“Coordenador __ Lider” e “rpordenador’, respectivamente, €, em  conjunto, simplesmente
“Coordenadores”), instituigbes financeiras integrantas do sistema de distribuicio de valores mobiliarios,
por meio da médule SOT, administrado e operacionalizado pela CETIP.

3.9,2, Sem prejuizo do disposto acima, no dmbito da Emissdo: (i) somente serd permitida a procura de,
no maximae, 50 {cinquenta) investidores Qualificados, pelos Coordenadores; & {ii] as Debéntures soments
poderde ser suhbscritas por, ne  maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da
Insirucdo CWi 476,

3.93. No ato de subscricio e integralizagiio das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaracdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: i} a Emiss3c ndo foi registrada perante a
CvM; e de que [iijas Debéntures estdo sujeitas a restrighes de negociagdo previstas na
Instrucio OV 476 e nesta Escritura,

3.94. Nio sera concedido gualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adguirir Debéntures no ambito da Emissdo, bem como nio existirdo
reservas antecipadas, nem fixagdo de iotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronohogica.
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3.9.5. Nido sera constituido fundo de sustentacio de quﬁidez ou firmado contrato de garantia de
liguidez para as Debéntures. N3o sera firmade contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no
mercado secundario. i :

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. VYolor Noring! Unitdrio

4.1.1.1, O valer nominal unitdrio das Deb&ntures sera de 1.000.00¢,00 {um milhio de reais) na Data de
Emissdo {conforme definida abaixo) ["Valor Nominal” ou “Valar Nominal Unitario™).

4.1.2. Doto de Emissdo

4.1.2.1. Para todes o5 fins & efeitos legais, a data de emisslo das Debéntures serd 10 de agosto de 2011
(“Data de Erniss3o™).

4.1.3. Prazo e Dota de Venoiimenta

4.1.3.1. 0 vencimznto final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 12 (doze) meses contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de agusto de 2012 {"Data de Venciments”),
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3 abaixo e de amortizacio
antecipada facultativa e resgate antecipado facultativo da totalidade das Deb&ntures, em conformidade
com a Clausula 5.2, abaixo. Na ocasiio do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder a0 pagamento
das Debéntures que ainda estejam em circulagio pelo saldo de seu Valor Neminal Unitérie, acrescido da
Remuneracde devida (definida abaixa), calculada conforme a Clausula 4.5 abaixo.

4.1.4, Forma e Emissdo de Certiffcados

4.1.4,1, As Debéntures serfo emitidas soh @ forma nominativa e escritural, sem a emiss3a de
certificados.

4.15. Comprovecdo de Titulandode das Debéntyres

4.1.5.1. Para todas os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da
conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
camprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIF em nome do debenturista,
yuands astes titulos estiverem custodiades eletronicamente no SND.

4.1.6. Conversiblidode

4.1.6.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversivels em acbes de emiss3o da Emissora.

4.1.7. Espécic




4.1.7.1. As Debéntures serio da espécie quirografdria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por
Aciies. )

4.1.8. Gurantio Ficefussoria

4.1.8.1. Para assegurar ¢ cumprimento das obrigacies pecuniarias, principais e acessorias, assumidas
nesta Escritura, @ -iadora presta fianga {“Fianga”) em favor dos debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, cbrigando-se, em cardter irrevogavel e irretratdvel, como fiadera e principal
pagadora, solidariamente responsavel com a Emissora, dos valores devidos nos termos desta Escritura,
conforme os termos e condigdes abaixo.

4.1.8.2. A Fiadora declara-se # obriga-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratdvel, fiadora,
responsdvel solidariamente & Emissora como principal pagadora do Valor Garantido {conforme definido
ahaixo) oriundo das Debéntures desta Ernissdo, nos termas desta Escritura e em conformidade com os
artigos 275 e seguintes e 818 da Lein.® 100406, de 10 de janeiro de 2002 {“Cadigo Civil™}-

4.1.8.3. A Fiadora, nos termos do artigo 828, Lell, do Cadige Civil, renuncia, desde jd, aos beneficios de
oraem, direitos e faculdades de desoneragdo previstas nos artigos 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835,
£37, 838 e 839 do Codigo Civil & 77 e 535 da Lei 5.869 de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada

{"Codigo de Processo Civil™).

4.1.8.4. D valor da Fianca @ limitado ao valor total das obrigaces inerentes 3 Ernissdo, o qual inclui: (i} o
valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remunerac3o e dos Encargos Moratdrios, se for o caso,
calculados nos termos desta Escritura; bem como {ii) todos 03 acessdrios 3o principal, inclusive as
despesas judicizis, honcrarios & despesas COm 8sseasor legal, hongrarios e despesas com Agente
Figuciario, Banca Mandatario, CETIP e verbas indenizatdrias, quando houver, nos termos da artigo 822
do Codigo Civil {“Valor Garantida®}). Todo e qualguer pagamento realizado pela Fiadora em relagdo &
Ftanga ora prestada sera efetuado livre e liquide, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuipdes de gualguer natureza, encargos ou retenciies, presentes ou futuros, bem como de
quaisquer juros, Mmultas ou demais exigibilidades fiscals, exceto nas hipoteses de retencdo direta na
fonte,

4.1.8.5. O Valor Garantido serd pago pela Fiadora, independentements de qualguer pretensdo, acdo,
disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer ern relagde 3s suas obrigacbes, em até 2
{dois) dias (teis apds recebimento de notificagéo por escrito da Agente Fiducidrio a Fiadora, emitida nos
termos desta Escritura, que deverd ser acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das despesas
incorridas. Tal notificag@o devera ser emitida pelo Agente Fiduciaria em até 01 {um) dia Gtil contado da
verificacio da falta de pagamento pela Emissora de gualguer valor devido em relagdo as Deb&ntures na
data de pagamento definida na presente Escritura. O pagamento devers ser realizado fora do ambito da
CETIP e de acordn com instrucies razodveis recebidas do Agente Fiducirio.

4.1.8.6. Fica facutado 2 Fiadora efetuar pagamento de obrigacdo inadimplida pela Emissora,
independentemerte do recebimento de notificacdo do Agente Fiducigrio, inclusive, duranie eventual
prazo de cura estabelecido nesta Escritura, hipdtese em que o inadimplemento da Emissora serd sanado
pela Fladora, :




4.1.8.7. & Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos debenturistas caso verha a honrar, total ou
parcialmente, a fianga objeto desta clausula, até o mite da parcela da divida efetivamente honrada,
sendo carto gue a Fiadora obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora apds os debenturistas
terem recebido integralmente o Valor Garantido.

4.1.8.8. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissio @ permanecerd valida em todos os seus
termaos até a data do integral cumprimenta, pela Emissora, de suas obrigagées nos termos da presente
Escritura.

4.1.8.8. A Fiadora declara e garante gue: (i} a prestagio desta Fianca foi devidamente autorizada por
seus respectivas drzdos societdrios competentes; e (i) todas as autorizagfies necessarias para prestagdo
desta Fianga foram obtidas & se encantram e pleno vigor.

4.1.8.10.Cabe ao Agente Fiducidrio, conforme fungdo que lhe & atribuida por esta Escritura & pela Lei das
sociedades por Acbies, requerer a execucio judicial ou extrajudicial da Fianca prevista nesta Escritura,
uma vez verificada qualguer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
acessorios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

4.1.8.11.Fica desde ja certo e ajustado que a inohservancia, pelo Agente Fiduciirio, dos prazos para
execucdo da Fianga em favor dos debenturistas nda ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de qualguer
direito ou faculdade aqui previsto, podende a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiducigrio,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liguidagdo do Valor
Garantido, devendo o Agente Fiducidrio, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e a Fiadora.

4.1.8.12.Fica desde ja certo e ajustado que, até as respectivas datas de vencimento e durante eventual
prazo de cura especificamente estipulado nesta Escritura, a Emissora ¢ a (nica responsavel pelo
pagamento de qualquer valor e pelas obrigagBes acessorias estabelecidas nasta Escritura, exceto se de
outra forma expressamente aqui pactuado. Nio obstante, no casa de inadimplemento, pela Emissora, de
qualquer pagamento, nos termos desta Escritura, a Fiadora tornar-se-a respansavel pelo referido
pagarnento, nos te ‘mos da Clausula 4.1.8.2 avima.

4.1.813.Em virtude da Fianca prestada pela Fiadora, a presante Escritura sera registrada nos
competentes Cartéwios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de {i} 530 Paulo, no Estado de
5% Paul; e {fi] Salto, no Estada Sdo Paulo, em até 5 (¢inco) dias Oteis a contar da data de sua assinatura.
No prazo de 5 [cinco) dias (teis apos tal registro, a Emissora encaminhard ac Agente Fid ucidric uma via
original devidamerite registrada.




4.1.8.14.A Fiangs & prestada pela Fiadora, devidamente representada por meio de seus procuradores,
constituides com poderes especificos, nos termos da procuragdo outargada m 29 de julho de 2011,
conforme deliberacio prévia em RD, em conformidade com o artigo 20, paragrafo 12, alinea "&" de seu
Estatute Social, conforme atualments vigente, arguivado na JUCESP sob o n? 351.017/07-0, ermn sessdo
de 04 de setembio de 2007, :

4.2,  Subscrigdo
4.2.1. Frazo de Subscricdo

4,2.1,1, As Debértures serdo subscritas € integralizadas, em dnica data, a gualquer tempo a contar da
tata de infcio da distribuicio, observado o disposto na Instrucio (VM 476 e no cantrato de distribuicio.

4.2.2. Preco de Subscricio

4.2.2.1. 0 preco de subscricdo de cada Debé&nture serd seu Yalor Nominal Unitério, corrigido pro rota
temporis pela Remuneragio prevista na Clausula 4.5 abaixo, desde a Data de Emissdo até a data da
efetiva integralizzcdo pelo subscritor.

4.3. Integralizatdo e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debértures serdo integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato de suehsoricio,
de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

44. Atualizacio do Valor Nominal

4.4.1. Nio havera atualizacdo do Valor Mominal das Debéntures,
4.5, Remuneragio

4.5.1. Cdfculo e Formo de Pogamenta do Remuneracdo

4.5.1.1. As Debéntures fardo jus a¢ pagamento de juros remuneratdrios correspondentes a 128% [cento
e vinte e oito irteires por cemto) da variagdo acumulada das taxas médias didrias das Taxas 01 -
Depdsitos Interfiranceiras de um dia, Over Extra-Grupo (“Taxas D1Y), expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois} dias dteis, calculada e divelgada diariamente pela CETIP no
informativo didrio, disponivel em sua pdgina na Internet (hitp:/fwww.cetip.com.br, incidentes sobre o
Valor Maminal Unitdrio de cada Debénture, desde a Data de Emissdo nos termos da Clausula 4.1.2 acima,
& pagos av final de cada Periodo de Capitafizagdo [conforme definide abaixo), de acordn com a farmula
descrita na Clausula 4.5.1.4 {"Remuneracio”).

4.5.1.2. Gefine-se “Periodo de Capitalizagdo” como o intervale de tempo que se inicia na Dats de
Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista para ¢ pagamento dos juros
imediatamente a1terior, no caso dos demais Periodos de Capitalizaciio, e termina na data prevista do
pagamento de ju-os correspondente ao pericdo. Cada Periodo de Capitalizacio sucede o anterior sem
snlugdo de cantinuidade.
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4.5.1.3. A Remuneracdo serd paga trimestralments, sendo o primeird pagamento em 10 de novemnbro de
2011 e o Gltimo na Jata de Yencimento, conforme tabela a seguir:

Data de Pagamento - '
10 de novembro de 2011
10 de fevereiro de 2012
| 10 de maio de 2012
10 de agnsto de 2012

4.5.1.4. A Remuneragio devera ser calculada de acordo com a seguinte farmula:
J =VNex(FatorDE1)
onde:

}  valor da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacéo, calculada com & (seis)
casas decimais sem arredondamento,

Yie Va or Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, ng inicio do
Perioda de Capitalizagdo, informado/calculado com G {seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDi produtério das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado da data de inicio do
Periodo de Capitalizacdo (inclusive) até a data de cdleulo da Remuneracéo fexclusive}, calculado com
3 [oito} casas cecimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;
11
Fator DI = ]_[{1 + TDL, x --P—]
ik L0
onde:

n  nimero total de Taxas Di-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo "n" um
nOmern inteiro;

k nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 (um} até n;

p carresponde a 128,00 {centn e vinte e oito inteiros);

DL Taxa DI-Dver, de ordem k, expressa ao ¢ia, calculadz com & {oito) casas decimais com
arredondamente, apurada da seguinte forma:

1t
3)-
-

N, E
TD_Ikz[ﬂHJ —
100




aide:

DI, Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual ao ano, divulgada pela CETIP,
valida por 1 {ur1} dia atii fovernight), utilizada com-2 {duas) casas decimais; '

Observaghes:
¥
O fatar resultante da expressio []+Tl’)lkxl*:]—ﬂ] é considerado com 16 [dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [l +TDI, xﬁ], sendo que a cada fator didrio

acumnulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicande-se o proximo fator
diario, e assim por diante aié o dltimo considerado.

Uma vez os fztores estande acumulados, considera-se o fater resultante “Fator DI com & {oito)
rasas decimais, com arredondamenta,

A Taxa Dl devera ser utilizada considerando idéntico nimerg de casas decimais divulgado pela
entidade respensavel pelo seu calculo, salve fuando expressamente indicado de outra forma.

45.15.5e na data de vencimento de guaisquer obrigacbes pecunidrias da Emissora ndo houver
divulgac3o da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituicio, na apuragdo de TDI, a uHima Taxa
01, divulgada, nc sendo devidas quaisquer compensagbes entre a Emissora e o5 debenturistas quando
da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacin da Taxa DI for superior ao
prazo de 10 {dez} digs consecutivos, ou, ainda, no case de sua extinciic ou inaplicabilidade por impasigao
lagal, serd utilizada em substituicdo a Taxa DI a taxa meédia dos financiarmentos didrios, com kastro em
titulos federais, apurada no Sisterna Especial de Liguidacao e Custodia {"Taxa Selic”}, ou, em sua faita, a
taxa de referéncia do Sistema Financeiro Nacional que vier a substituir a Taxa Selic.

4.6. Reparctuagdo

4.6.1. Nio havera repactuagic programada das Debéntures.

47. Pagamento do Principal

4.7.1. O Valor Kominal Unitéric das Debéntures sera pago integralmente em uma unica parcela na
Data de Vencimento, acrescido ¢a Remuneracio calculada pro ralg temporfs, a partir da data e
pagamento do periogo de capitalizagdo imediatamente anterior, até a Data de Vencimento,

4.2 Condigbes de Pagamento

4,8.1. locol de Pagamento e tmunidade Tributdria

4.8.1.1.05 pagamentgs a que fazem |us as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos acotados pela CETIP para as Debé&ntures custodiadas elefronicamenie no SND; ou {ii] na




hipétese de as Debéntures ndo estarem ustodiadas eletrofiicamerite o SNO: (a) na sede da Emissora
au do Banco Mandatario; ou (b) canforme © caso, pela instituicio financeira tontratada para este fim.

4.8.1.2. Caso gualguer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributéria, este deverd
encamirthar ag Banco Mandatario, com copia para 2 Emissora, no prazo minimo de 15 {quinze) dias Oteis
antes da data prevista para qualsq"uer dos pagamentos relativos as Dehéntures, documentagio
comprobatoria dessa imunidade ou isencio tributdria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos

termos da legislag8o tributaria em vigor,
4.8.2. Prorrogagiio dos Prazos

4.8.2.1, Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualguer obrigacéo
por guaisquer das Fartes, até o primeiro dia Gtil subsequente, se 3 na data de vencimentn da respectiva
obrizac3o nio houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Sdo Paulo no Estado de S&o Paulo,
sem ¢ualquer acréscimo ans valores a serem pagos, ressalvados 0s ca50s cujos pagamentos devam sef
realizados através ¢a CETIP, hipotese em que somente haverd prorrogagao guando a data de pagamento
da respectiva obriga¢io coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

4.8.3. Fncorgos KMorotorios

4.8.3.1.Sam prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impentualidade no pagamento pela Emnissora de
guaiscuer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndg pagos SErd0
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, talculados pro rota temporis, desde a data de
inadimplemento até & data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatdria de 2% (dais
por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, natificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (em coniunte, “Encargoes Moratérios").

4.8.4, Decadéncia dos Direitas gos Acréscimos

4.8.4.1. 5em prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o hdo comparecimento do debenturista para
raceber o valor corespondente a guaisquer das obrigagbes pecunidrias da Emissora nas.datas previstas
nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dars direito ac recehimento da
Remuneracic efou Encargos Moratorios no periode relativo ac atraso 1o racehimento, sendo-the,
todavia, asseguraclos os direitos adquirides ate a data do respectivo vencimento de Remuneragdo efou
Data de Vencimento.

4.9, Publicidade

4.9.1. Todos os andncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, envolyam os interesses dos debenturistas, serdo publicados no DOESP e no jornal Monitar
Mercantil, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acbes, observadas as
limitages impostas pela Instrugdo CVIM 476 em relacio & publicidade da Emiss3c € Q5 prazos legais,
devendo & Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualguer publicagio na mesma data da
sua realizagdo.




5, AQUISICAD ANTECIPADA FACULTATIVA, AMORTIZACAO ANTECIPADA FACULTATIVA OU
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E VENCIMENTO ANTECIPADD

5.1.  Aquisicdo Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora nao podera adgquirir Debéntures em circulagdo no mercado.

5.2.  Amortizagio Antecipada Facultativa ou Resgate Antecipade Facultativo Total

E.2.1. A Emissora poderd realizar, a qualguer tempe, (i} 2 amortizagdo antecipada, limitando-se a 95%
fnoventa e cinco por centn) do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (“Amaortizacio
Antecipada Facultativa™ ou (ii] o rescate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures {“Resgate

Antecipado Facultativo Total"), conferme far o casa.

£.2.2. A Amortizacic Antecipada Facultativa e o Resgate Antecipado Facultativo Total deverdo ser
precedidos de not ficacio por escrito a0 Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 15 {quinze) dias
a realizaciio do pagamento da Amortizagdc Antecipada Facultative (“Motificagio da_Amortizacig
Anmtecipada Facultativa”) ou do Resgate Antecipade Facultative Total (“Notificacdio do Resgate
Antecipado Facultative Total”].

5.2.3. A Emissora devera comunicar a CETIP através de correspandéncia com o de acordo do Agente
Fiduciario, da realizacdo de Amortizacdo Antecipada Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo
Total com, no mirimo, 02 (dois] dias (teis de antecedéncia da data estipulada para o pagamente da
Amartizacic Antecipada Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo Total. O pagamento das
Debé&ntures armortizadas ou resgatadas serd feita por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para
as Debéntures registradas eletronicamente no SND ¢, nas demais hipdteses, pot meio do Escrituradaor.

5.2.4. O valor da amortizacio ou do resgate antecipado devido pela Emissora serd equivalente ao saldo
do Valor Nominal a ser amortizado ou resgatado acrescido da Remuneragdo e dos Encargos Moratorios,
se for o caso, desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento, trazido a valor presente na data da
Amortizacdo Antecipada Facultativa ou na data do Resgate Antecipado Facuttativo Total ("Valor da
Amaortizagdo_Antecipada Facultativa®, “valor do Ressate Antecipado Facultativo Total”, “Bata da
Amortizacio  Anfecipada _ facultativa” e “Data do  Resgate Antecipado  Facultative Total”,
respectivamenta).

£.2.5. Caso 3 Amartizagdo Antecipada Facultativa ou o Resgate Antecipade Facultativo Total se déem
até o dia 10 de novembro de 2011, sera devido um prémio de pré-pagamento de 0,25% (vinte ¢ cinco
centésimos por centa) ao ano sobre o Valor da Amortizago Antetipada Facultativa das Debéntures ou
sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total, O prémio de pré-pagamento de que trata esta
cléusula nio serd devida, caso a Amortizagio Antecipada Facultativa ouw o Resgate Antecipado
Facultativo Total se dé depois de 10 de novembro de 2011,

5.2.6. A Notificacdo da Amortizagdo Antecipada Facultativa ou a Notifiragdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total a ser encaminhada ao Agente Fiduciario deverdo conter: {i) a data para o pagamenta da
Amortizagdo Facultativa Antecipada ou do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme o caso; e [lij o
percentual do saido do valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneracio e dos

—_——



Encargos Moratdrios, se for o caso, e demais encargos devidds e n¥c pagos até a daia para o pagamento
da Amortizagio Artecipada Facuitativa, na hipatese de Ameortizagdo Antecipadia Facultativa ou o Yalor
dn Resgate Antecipedo Facultativo Total, na hipdtese de Resgate Antecipado Facultative Total.

5.2.7. O pagameno da Amortizacao Antecipada Facultativa devers ser realizado na data indicada na
Notificagio da Amartizagdo Antecipada Facultativa, e deverd abranger proporcionalmente todas as
Debéntures em circulagdo, utilizando-se oS procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletranicameante no SND.

528 No caso de Amortizagio Antecipada Facultativa, o Valor Nominal a ser resgatade na Data de
Vencimentn e a Remuneraciio serfo calculados com base no saldo de Valor Nominal ajustado para
refietir o pagamento do Valor da Amortizagéo Antecipada Facultativa.

5.2.9, Emcaso de Resgate Antecipado Facultativo Total, as Debéntures serdo @ nceladas.

5.3, Ventciments Antecipado

5.3.1. Hipoteses de vencimento antecipado

O Agente Fiducidrio devers, obsarvado o disposto nas Cliusulas 5.2.1.1 & 5.3.1.2 abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes ohjete da Escritura e exigir o imediato pagamenta, pela
Emissora do saldo Jo Valor Nominal Unitério das Debéntures acrescido da Remuneragdo e dos Encargos

Moratarios, se houver, calculados pro rato temparis a partir da Data de Emissdo até a daia do efetivo
pagamento, na ocorréncia de guaisguer dos seguintes eventos {“Eventos de |nadimplements™):

a) protesio de titulos comerciais, titulos de crédito ou protesto de obrigagdo de qualgquer natureza
contra a Ermissora, com valor unitério ou agregado superior 3 RS 10.000.000,00 (dez milhies de
reais) ou O equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de 10 {dez} dias lteis contados do
recehimento pela Emissora do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissara
{a) gue o protesto foi efetuado por erro ou mé-fé de terceiros e tenha sido tomada a medida
judicial adequada para anulagdo ou sustacio dos efeitos do protesto; (b} que @ protesto foi
cancelado; {c) gque foram prestadas garantias em juizo; ou, sinda, [d) que o valor ohjeto do

protesto foi devidamente quitado;

b) pedido de recuperago judicial, extrajudicial ou aute-faléncia da Emissora efou da Fiadora,
independentemente de ter side deferimento de seu processamento, para Os c£asos de
recuperacio, ou do pedido de suto-faléncia da Emissora efou da Fiadorg;




d}

e

f)

h)

j}

pedido de faléncia fermulado por tarceiros em face da Emissora €/ou da Fiadora e ndo elidide
devidamente ou contestado e garantido pela Emissora efou pela Fiadora no prazo legal

ligquidacio, dissolugiio, extingdo, ou insolvéncia da Emissora efou da Fiadora;

inadimplemento pela Emissora efou pela Fiadors das obrigagdes pecunidrias devidas nos termos
desta Escritura ndo sanade no prazo de 1 {um) dia til contado das respectivas datas de
pagameanto;

inadimplemento pela Emissora de quaisquer obrigages pecunidrias com valor individual au
agregado superior a RS 10.000.000,00 (dez milhées de reais), ou seu valor eguivalente em outras
moedas, contraidas no mercado financeiro local ou internacional, ainda que na condigio de
garantiderz, em relagdo a gualguer instituicic financeira ou quaisguer das Debenturistas, que
nio seja sayado dentro do eventual prazo de cura aplicavel;

falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura d= Emissdn, ndo sanada em 10 (dez} dias corridos, contados da data do recebimento,
pela Emissora, de aviso que lhe for enviado pelo Agente Fiduciério;

caso a Ervissora seja inscrita em guaisquer cadastros dos Orgaos de protecio ao crédito,
inclusive, mas nio se limitando ao SPC e SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo -
CCF ou Sistema de Informagbes de Crédito do Banco Central, em montantes, individual ou
conjuntamente considerados, superiores a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

realizacio de redugdo de capital social ou amortizacdo de acBes da Emissera, ou, ainda,
reembolso de agdes de acionistas da Emissora, nos termos do artigo 45 da Lei das Sociedades
por Acfies, que representem mais de 10% do patriménio liquido (conforme a Gitima
demuonstracio financeira auditada da Emissora), 2pos a data de assinatura da presente Escritura,
sem gue haja anuéncia prévia dos Debenturistas, manifestada em Assembleia Geral de
Debenturistas, especialmante convocada para esse fim;

fusdo, cisdo, incorporacie ou gualquer ferma de reorganizagio societaria da Emissora, sem que
haja anudncia prévia dos Debenturistas manifestada em Assembleia Geral de Debentunstas,
especialmente convocada para esse fim.,




4})

transformaciio da Emisspra em sociedade limitada, nos tarmos do artigo 220 da Lei das
Saciedades por Agdes, e observado o artigo 222 da Lei das sociedades por Agdes;

alienagdo do atual controle direto ou indireto da Emissora e/ou da Fiadora sem prévia e expressa
aprovac3o dos Debenturistas manifestada em Assembieia Gerad de Debenturistas, especialmente
convocada para esse fim, entendendo-se por controle o estabelecido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes,

pagamento de dividendos ou juros sobre © capital préprio pela Emissara, caso a Emissora esteja
inadimplente com suas obrigagbes pecunidrias descrifas nesta Escritura de Emissdo;

hdo manutencio, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros verificados semestralmente
peto Agente Fiduciario, com base nas demonstragbes financeiras ¢a Emissora, relativas a cada
semestre encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano até ¢ ventimento final das
Dehéntures, feita a anualizacio, quando aplicdvel, mediante @ soma do semestre em fuestdo
com o sem2stre imediatamente 2nierior ("[ndices Financeiros"):

. o indice obtide pela divisio de Divida Liquida por EBITDA ndo devera ser superior a 2,5
{dois virgula cinco);

. o ‘ndice abtido pela divisio de Divida Liquida por EBITDA Ajustado ndo deverd ser
superior a 3,5 {trés virgula cinco); ¢

- o indice abtido da divisio do EBITDA pelas Despesas Financeiras deverd ser superior a
2.0 {dois).

Para g5 fins deste itern {1}, séo utilizadas as definigdes abaixo:

{a) "Despmsas Financeiras': significam as despesas financeiras valculadas pelo regime de
competéncia ao longo dos Oltimos 12 [doze) meses {excividas as variagdes menetdrias e
cambiais passivas e o resultado das operagdes de hedge cambial}, deduzidas das receitas
financeiras (excluidas as variagBes maonetanas e cambiais ativas € © resultado das operacBes de
hedge cambial) calculadas pelo regime de competéncia ao longo gdos altimos 12 (doze} mases
{excluidas as variagBes monetarias e cambiais ativas], em bases cansofidadas;

{b) "Divida Liguida™: significa a soma do saldo dos empréstimos e financiamentos, incluindo
todas as Debéntures em circulagdo no dmbito da Oferta Restrita, bem como avais, fiangas e
dernais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consotidadas nas demonstragfes
financeiras, diminuido de disponibilidades; e

fc) "ERITDA™ significa o valor caleulade, pelo regime de competéncia, ao longe dos dltimos 12
{doze) meses, igual 4 soma das receitas liquidas diminuldas de {i} custo dos servigos prestados;
{ii) despesas administrativas, acrescidas de (i) despesas de depreciacdo e amaortizagdo e
amortizacio dos valores referentes ao custo da outorga das concessdes da Emissora, {ii) provisdo
para manutengdo referente & obrigagdo contratual de manutengio das condicdes de
conservacio da Rodowvia;




o)

Pl

g

rl

s)

t)

u}

w}

(d} "EBITDA Ajustade™: significa o vator calculado peln regirme de competéncia, 3o longo dos
Ultimos 12 'doze) meses, igual & soma das receitas liquidas deduzidas das receitas de construgio

- ICPC, dirminuidas de (i} custo dos servigos prestados e (i) despesas administrativas, acrescidas
de (a) despesas de depreciacio e amortizagdo e amoriizag#o dos valores referentes ao custo da
outorga das concessdes da Emissora, (b} provisdc para manutengdo referente a obrigacso
contratual de manutencio das condiclies de conservagdo da Rodovia.

nde cumprimento de qualquar decisdo ou sentenca judicial ou arbitral gue ndo tenha sido objeto
de recurso com efeito suspensivo, em wvalor individual ou agregado igual ou superior a3
R% 10.000.000,00 {dez milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas convertido
com base ro cimbio da moeda estrangeira, na data do descumprimento;

perda, caducidade, cassagdo, encampacas, extingdo de concessio, permissdo ou autorizacio da
Concessdo detida pela Emissora;

intervencdn, por gualquer motivo, em concessdo detida pela Emissora

transferéneia ou gualquer forma de cessio ou promessa a terceiros, pela Emissora efou pela
Fiadora, cas obrigagBes assumidas nesta Escritura sem prévia expressa anuéncia dos
Debenturistas manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente, convocada
para esie fm;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, guaisquer declaraciies oy garantias
relevantes prestadas pela Emissora efou pela Fiadora nesta Escritura e/ou em guaisguer
documentos no dmbito da Oferta Restrita;

descumprimento do disposto no item (xiii} da Clavsuia 6.1 abaixo;

nio utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo, estritamente nos termos da
Clawsula 3.7.1 acima;

lij alienacio de ativos pela Emissora; ou {ii} desapropriagde, confisco ou outra medida de
qualquer = utoridade governamental ou judiciaria que implique perda de bens da Emissora, que,
individual ou conjuntamente, em gualquer dos casos {i} efou {ii], representem valor agregado
superior a RS 10.000.000,00 [dez milhdes de reais) cu o eguivalente em gutras moedas;

a criacio, incorrdncia ou assungdo de gualquer dnus ou gravame sobre quaisguer bens, ativos ou
direitos da Emissora, em valor individual ou agregado superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais) ou o eguivalents em outras moedas, com o fim de prestar garantias a terceirgs, sem
que o referido &nus ou gravame destine-s2 a garantir as Dehéntures na mMesma proporgaoc,
prévia gu concomitantemente & prestagdo da referida garantia, exceto no €aso de dnus ou
gravame’

{il existente na Data de Emissao;

{ii} decorrente da gualquer garantia outorgada em cumprimento de obrigagdes estabelecidas
no Centrato de Concess3o ou criado por imposicda legal;




liii} constituide sobre qualquer ativo, bem ou direito adquirido pela Emissora, desde gue o dnus
o gz vame ja esteja constituido a épaca da aquisicio desse-ativo, bem ou direite; e

{iv}) decor-ente de servidBes, direitos de passagem, restrlcues & outros Onus similares incorridos
no cUIso normal de seus negdcios.

M celebraciic, pela Emissora, de contratos de mitus, na qualidade de mutuante ou mutuaria, com
pessoas fisicas ou juridicas que sejam, direta ou indiretamente, coligadas ou controladoras da
Emissora ou coligadas, controladoras ou controladas diretas ou indiretas da Fadora (“Partes
Relacionacas™, cujo valor, individual ou agregado, supere RS 200.000.000,00 {duzentos milhfes
de reais] durante a vigéneia das Debéntures. Todos os contratos de mutuo celebrados com
Partes Relacionadas deverdo conter indicagio expressa de que os créditos relacionados a tais
mutuos s37 subordinados a estas Debéntures, nos termos do artigo 83, VI, da Lei n2 11,101, de
(19 de fevereiro de 2005, conforme alterada, de modo que, no case de faléncia da Emissora, o
crédito dos titulares das Debéntures tera preferéncia sobre eventuais créditos de Partes
Relacionacas decorrentes de tais miftuos. Fica, ainda, ressalvado gue 3 Emissora poderd utilizar
recursos dests Emiss3o, até o limite dispanivel para capital de giro, conforme estabelecido na
Clausula 3.7.1 acima, para a realizacdo de matuo com Partes Relacionadas.

5.3.1.1. & ccorréneia de guaisguer dos Eventas de Inadimplemento indicados nas alineas by, ¢}, d), e), f},
i}, 31, K1, B, om), pl, 3l t), v) e w) acima, e que ndo sejam sanados nos respectives prazos de cura, guando
estabelecidos, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentamente de
aviso, interpelagda ou notificacBo, judicial ou extrajudicizl. Neste caso, o Agente Fiducidrio devera
declarar vencidas todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do gue for
devido,

5.3.1.2. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplements (gue ndo seiam agqueles previstos na
Cldusula 5.3.1.1 acima), o Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assembleis Geral de Debenturistas
feanforme definida abaine), dentro de 48 {quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento
da ocorréncia de cualquer dos referidos eventos, para deliberar sobre ¢ ndo vencimento antecipado das
Debéntures, canforme estabelecido na Clausula 8 abaixo. Caso decidam contra o vencimento antecipatio
tas Debéntures, tal decisdo terd cardter irrevogdvel & irretratdvel. O vencimento antecipado somente
ndo serd declarado caso assim seja deliberado na referida assembleia por, pelo menas, 75% {setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulag8o. Caso contrario, ou em caso de nae instalacdo, em
segunda convocacio, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera declarar
o vencimento antecipade das Deb&ntures.

5.3.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debé&ntures, o Agente Fiducidrio devera enviar, em até {1
(um] dia util, carta pretocelada informando tal evento: [a) & Emissora, com copia a CETIP; e (b} ao Banco
Mandatario,

5.3.3. Declarade o vencimento antecipade das Debéntures, o resgate das mesmas deverd ser efetuado
em até 10 (dez) dias (Heis, em uma unica data, a contar do protocolo na CETIP da carta mencionada na
Clausula 5.3.2 acima, obrigando-se a Emissora efou a Fiadora a efatuar o pagamento da Valor Nominal
Unitario acrescide da Remuneragdo aplicavel devida, e de guaisquer outros valores eventualmente




devidos pela Emissora nos termos desta Escritura. Caso tal pagamento saja feito pela Fiadora, este serd
realizado fora do ambito da CETIP,

£.3.4, Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debértures na forma estipulada na Clausula 5.3.3
acima, a}ém da Remuneracio devida, serdo acrescidos ao saldo do Valor Nominal das Debéntures os
Encargos Moratarios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de
seu efetivo pagamanto, conforme previsto na Clausula 4.8.2 acima.

535, No caso de um dos eventos de vencirmento antecipado mencionades nesta Clausula 5.3 wir a
ocorrer, além da comunicacio de que trata a Cldusula 5.3.2 acima, no que diz respeito as Debéntures
regisiradas no SNO, para que a realizacio do pagamento de gue trata a Clausulz 5.3.4 acima ocorra por
meio da CETIP, a mesma deverd ser comunicada com, na minima, 02 {dais) dias dteis de antecedéncia.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

6.1. A Emissora, até a liquidacio de todas as obrigaches previstas nesta Escritura, adicionalmente se
obriga a:

i) arcar com todos 0s custos decarrentes da distribuicio e manutencdo das Debéntures, incluindo,
mas nio 52 limitando a: {a) todos o5 custos relativos ao seu registro na CETIF; (b} com o registro
e a publizagio dos atos necessdrios 3 Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais
aditamentos e os atos societdrios da Emissora; e {c) despesas com a contratagdo de Agente
Fiducidrio, Banco Mandatario, Escriturador e assessores legais;

{it) apresenta- imediatamente ao pdblico as decisbes tomadas pels Emissora com relagao a seus
resultades operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes,
nos termos da regulamentagao expedida pela CvM, especialmente a Instrucio CYM 476,

(i} fornecer ao Agente Fidueidrio os seguintes documentos e informaces:

{a) dentro de, no maximo, 03 (trés) meses apds o términe de cada exercicio social, copia de
suas demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
er cerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes registrados na CVI,
bem como as suas demonstracies financeiras com data base em 30 de junho de cada
aro, objeto de revisdo especial por parte dos auditores independentes registrados na
VW no prazo maximo de 60 (sessenta) dias contados do encerramento do semestre;

(h} dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada exercicio
sacial, ou na data de sua divuigacdo, o que ocorrer primeiro, copia de demanstrative de
apuracdo dos [ndices Financefros, com sua respectiva memdria de cdiculo
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a obtengao final
de tais indices financeiros;

(e} dentro de 05 (cinco} dias Uteis apds o efetivo registro na Junta Comercial, prontamente
fernecer eopias de todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas;




(v}

{d) no prazo de até 5 (cinco) dias (teis contados da data de retebimento da respectiva
splicitagdo, documentos efou informacdes gue lhe venham & ser razoavelmente
solicitadas pelo Agente Fiducidrio, por escrito, a fim de que este possa cumprir cam suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugfo CVM n.228, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada ("Instrucdv CVM 28" e

(e} informagbes a respeito de gualquer dos eventos de vencimento antecipada previstos
nesta Escritura imediatamente apos a sua ccorréncia.

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos extgidos pela Lei
das Sociedades por Agfes e pela regulamentacio da CviM, promovendo a publicagde das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigides pela legislagdc em vigor, em especial pelo
artige 17 da Instrugdo CVM 476;

atender integralmente as obrigacies previstas no artige 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo
transcritas:

{a} preparar demonstracGes financeiras de encerramento de exercicio e, se far o caso,
dernonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes ¢
com a regulamentacan da CVM;

{8} submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor registrado na C¥M;

{c} divulgar suas demonstragdies financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢ parecer
dos auditores independentes, em sua pagina ha rede mundial de computadores, dentro
de 03 {trés} meses contados do encerramento do exercicio social;

(d} manter os documentos mencionados no item {c) acima em sua pagina na rede mundial
de computadaores, por um prazo de 03 {trés) anos;

fe}  ohservar as disposicdes da Instrucdo da C¥M ne 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada {“Instrucdo C¥M 358", no tocante ao dever de sigilo e vedacdes & negociagao;

{fi  dhulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definide pelo artigo2¢ da Instrugfio CWM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider; e

(g} fornecer as informagies solicitadas pela CYM &fou pela CETIP.

enviar & CETIP: {a) as informacgtes divulgadas na rede mundial de computadures previstas na
alinea (c} do subitern (v]; (b} documentas e informagBes exigidas por esta entidade no prazo de
24 {vinte e quatro) horas a contar do recebimento de notificagdo nesse sentido; assim como
{c) atender integralmente as demais obrigagbes previstas no Comunicado CETIP n2 028/08, de 02

de abril de 2009, o qual a Emissara declara conhecer e que passa a fazer parte integrante da
presente Escritura para todos os fins de diraito;




fuii}

{wiii)

{ix}

{x}
(xi}
[ail)

[xiii}

{xiv)

fev)

v

[3vii]

{3

manter @ sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivas registros de acorde com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma de
contabilizagdo atual, exceto por determinagds legal ou normas da CWM;

até ¢ integral pagamenta de todos e guaisquer valores devidos aos debenturistas nos termos
desta Escritura e observada a Clausulz 5.3.1 {x], inserir disposigio em gqualsguer contratos de
muatuo celebrados com Partes Relacionadas que os créditos relacionados a tais mdtuos sao
subordinados a estas Debéntures, nos termos do artigo 83, VI, da Lei n®11.101, de
09 de fevereiro de 2005, conforme alterada, de modo que, no caso de faléncia da Emissora, o
crédito dos titulares das Debéntures tera preferéncia sobre eventuais créditos de Partes
Relacionadas decorrentes de tais mutuwos;

convocar Assambleia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixa) para deliberar sabre
qualguer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos
termas da Cldusula 8 abaixe, caso ¢ Agente Fiducidrio ndo o faga;

cumprir tempestivamente todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequadeo funcionamento drgdo para atender, de forma eficients, aos debenturistas,
ou contratar instituiches financeiras autorizadas para a prestacdo desse servico;

néa realizar operagies fora de seu objeto social, observadas as disposigies estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualguer ato ou fato que possa causar interrupcio ou
suspensdn de suas atividades au que, de qualquer forma, possa resultar em intervencia, perda,
caducidacle, cassagan, encampacio, extingdo de concessao, de permissio ou de autorizac3o da
Concessdo detida pela Emissora ou que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar
o pontua. cumprimento de todas as obrigacDes previstas nesta Escritura, bem como sobre a
oearréndia de gualguer um dos Eventos de Inadimplemento previstos nesta Escritura;

manter a propriedade sohre seus bens e propriedades relevantes e particularmente sobre seus
imdwels;

manter o ativos mencionados acima segurados por companhia de seguro de primeira linha, com
cobertura das valares e riscos adequados para a condugdo de seus negdcios e para o valor de
seus ativas e de acordo cam as padrdes de sociedades do mesma setor no Brasil;

efetuar pontualmente ¢ pagamente dos servicos relacionados ao registro da: Debé&ntures
custodiadas eletronicamente na CETIF;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicBes que incidam ou venham a incdir
sabre a Ernissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade -gpobes sob as leis
brasileiras; d
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{xxi}

6.2,

cumprir com todas as obrigacfies decorrentes da legislagdo 2 da regulamentacdc brasileira
aplicavel, incluindo manutengdo de licencas relevantes, aprovagdes e requerimentas societarios,
governametais, legais ou regulamentares aplicdveis, necessdrias para o exercicio de suas
atividades principais; '

chservar estritamente a legislagio e regulamentagdo tributaria aplicével, mantendo-se em
situagio de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como efetuar o
pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam recalhidos, exceto & a
exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisio judicial ou
administrativa ou nos termos da legisiagdo ou regulamentacdo aplicével; e

apresentar, ac Agente Fiduciario, na data de publicacdo das demonstragdes financeiras,
derngnstrative de calculo gue ateste o enquadraments pela mesma em relacao aos indices
Financeiros estabelecidos na Clausula 5.3.1n) acima, acompanhado de documento
comprobatirio de referidas informagdes, para a verificagdo dos referides indices Financeiros.

A Fiadora, até a liquidacdo de todas as obrigages previstas nesta Escritura, adicionalmente se

obriga a:

0

{ii)

(i}

{iv)

fornecer an Agente Fiducidrio os seguintes dorumentos e informacdes:

fal dentro de, ne maximo, D3 {trés] meses apds o término de cada exercicio social, copia de
suas demonstraghes financeiras completas relativas ao respectiva exercicio sacial
encerrado; e

(b}  informagBes a respeito de qualquer dos eventos de vencimento anfecipado previstos
nesta Escritura imediatamente apds a sua ocorréncia, inclusive os da Emissora de que tiver
gontecimento coma acionista controladora.

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar s respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma de
contabilizagdo atual, exceto por determinagée legal ou normas da CVM;

ndo realizar operagBes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢ies estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor; e

notificar ¢ Agente Fiducidrio sobre gualquer ato ou fato que posss causar interrupgdo ou
suspensio das atividades da Fiadora,

7. DO AGENTE FIDLCIARIQ

7.1

& Emissora constitui e nomeia a BRL Trust Distribuidora de Titulos e walores Mabilidrios 5.4,

como agente fiducidrio desta Emissdo, o qual expressamente aceita & nomeagdo para, nos termas da

legizlagio atualmente em vigor & da presente Fscritura, repre
perante a Emissora.

ntar a comunhio de debenturistas




7.1.1. 0 Agente Fiduciario declara:

{i} ndo ter qualquer impedimento |egal, sob as penas da |ei, para exercer a funcdio gue lhe £
conferida, tonforme artigo 66, pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢bes e artigo 10 da
Instrucio CYM n@ 28, de 23 de navembro de 1983, conforme alterada {*Instrucdo CVIM 287);

{ii} aceitar a funcdo gue The & conferida, assuminda integralmente os deveres e atribuicdes previstos
na legislacio especifica e nesta Escritura;

{iii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Cliusulas e condigbes;
fiv) ndo ter qualguer ligacio com a Emissora que o impega de exercer suas fungBes;

iv) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura & 4 Cumprir com suas obrigagBes
previstas neste instrumento, tendo side satisfeitos todos o5 requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

fk} estar devidamente gualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentagio aplicével vigents,;

{wii} que esta Escritura constitui obrigagfio legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiducidrio,
exequivel de acordo com 0s seus termos e candicbes;

(vili} que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacties nela previstas ndo
infringern gualquer obrigaciio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciano,

{ix] gue verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de
gue fossemn sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

{x) 35 pessoas que o representam na assinatura desta Escritura t8m poderes bastantes para tanto.

7.2. A Emissora, por sua vez, declara nio ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio gue o impega
de exgrcer, plenamente, suas fungdes,

7.3.  Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, rendncia, intervencdo, liquidacso,
faléncia ou gualguer outrs motive de vacdncia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo
maximo de 30 ({trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
{conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiducirio, a qual podera ser convocada pelo
préprio Agente Ficucidrio a ser substituido, pela Emissora, por debenturistas que representem 10% idez
por cento), no minimo, das Dekéntures em circulacdo, ou pela CVM.

7.3.1. Na hipdtese da convocagdo no ocorrer em até 15 {quinze) dias antes do térming do prazo
refarido na Cldusu'a 7.3 acima, caberd 4 Emissora efetud-la.

7.3.2. A CYM podera nomear subsiituto provisdrio para 0 Agente Fiduciario enguanto nio sa consumar
o processo de escolha do nove agente fiduciario.




7.3.3. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungties por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fate aos
debenturistas, solicitando sua substituigdo. '

7.3.4. E facultadc zos debenturistas, épds o encerramentn do prazo de distribuicdo das Debéntures,
proceder a substituicio do Agente Fiduciario e & indicagdio de seu evantual substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente convaecada para esse fim.

7.35. A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita 3 comunicagdo previa a CVM e a4 sua
manifestacio acerca do atendimento acs requisitos previstos no artigo B¢ da Instrugic CVM 28 &
eventuais normas posteriores,

7.36. A substituico, em cardter permanente, do Agente Fiducidric devera ser chjeto de aditamento a
presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita a presente Escritura.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungles a partir da data de celebracdo da
presante Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicao, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituigdo ou cumprimento de tedas suas obrigacoes s0b
esta Fscritura e a legislacdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se s hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da CWM.

7.4, Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da GV, constituemn deveres e atribuigbes
do Agente Fiducidrio:

(i} proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregande ne exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracan de
seus proprios bens;

(i} renunciar 3 fungdo na hipstese de superveniéncia de conflito de interesses ou de gualguer outra
modalidade de inaptiddo;

(i} responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacao vigente;

{iv] arcar com os tributos, municipais, estaduais e federais, assim como com os encargos civeis,
trabalhistzs & previdenciarios, presentes ou futuros, atribuidos an Agente Fiduciario nos termos
da legislagio aplicdvel;

(v} conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia € demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

{wi} verificar, no momenta de aceitar a funcdo, 3 veracidade das informagBes contidas nesta
Escritura, diligenciando no seatido de gue sejam sanadas as amissdes, falhas ou defeitos de que
tenha coniecimento, contudo nde & ohrigado a atestar a veracidade nas deliberagdes societdrias
e em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer dacumento ou registra gque
ronsidere auténtico e que tenha sido, ou seja, eptaminhadc pela Emissera, ou por seus

.f.

e




{vii}

{wiii)

[ix]

by

[xi}

{xil}

{xiii)

{xiv)

colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Nao serd ainds, sob qualquer hipdtese,
responsavel pela elaboraco destes documentos, que permanecerdo sob obrigacio legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagde aplicavel;

praomover, nos competentes orgdos, caso a Emissora nac o faca, a inscrigio desta Escritura e
aventuais atitamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste
caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta lhe forneca as
inticactes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informaghes chrigatdrias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissbes ou inverdades constantes de tais
informagdes,

emitir parecer sobre a sufici@ncia das informacdes constantes das eventuais proposias de
modificacdes nas condigBes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessrio para o fiel cumprimento de suas fun¢Bes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Puablica, cartdrios de protesto, varas
trabalhistas & procuradoria da Fazenda Poblica da localidade dz sede da Emissora;

solicitar, puando os Debenturistas considerarem necessario, auditoria entraordinéria na
Emissora, sendo que tal solicitacio deverd ser scompanhada de refatdric detalhado que
fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de realizagio da referida auditoria,
cujos custos deverio ser arcados pela Emissora;

convacar, quanda necessdrio, Assembleis Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo),
mediante anuncio publicado pelo menos 03 {trés) vezes na forma da Clausula 4.9.1 acima;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo) a fim de prestar as
informacdes gue |he forem solicitadas e enviar & CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), sumdrio das detiberagtes tomadas e, no prazo de
10 (dez) dias, copia da ata da referida assembleia;

elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do 68, paragrafo 12, alinea b, da Lei
das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, no minimo, as informacgies descritas nas alineas
abaixo. Para tanto, a Emissora ohriga-se a enviar todos os atos societarios e demais informagies
efou documentos necessdrios 3 realizacio do relatério, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciaro, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora até o prazo
maximo de 30 {trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo do relatdrio.

{a) eveniual omissda ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacdes
divulgadas peta Emissora, ou, ainda, ¢ inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestacdc de informagdes pela Emissora;

{b) alteragdes estatutdrias ocorridas no pericdo;

{c) comentdrios sobre as demonstragdies financeiras da Emissora enfocando os indicadores
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{revii)
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7.5,

econdimicos, financeiros & a eswrutura de capital da Emissora; -

{d} posicio da distribuicdo ou colocagiio das Debéntures no mercado;

=) amortizacin do Valor Nominal, pagamerto e repactuacdo, se for o caso, da
Remuneracio das Deb@ntures realizada no periodo, bem como aquisicles e vendas de

Dabéntures efetuadas pela Emissora;

{f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de acordo
com o5 dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(E) relagio dos bens & valores entregues a sua administracao;

{hj cumnprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura; e

(i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiduciario,
colocar o relatorio de que trata o item (xiv) acima a disposi¢do dos debenturistas no prazo
maximo de 04 {quatro) mesas a cantar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo
menos nos seguintes locais:

{a) na sede da Emissora;

1] no seu escritério au em local indicado pelo Agente Fiduciario;

(c} na CVM; e

{d) na sede dos Coordenadores, na hipdiese do prazo para a apresentacio do relatario
vencer antes do encerramento do prazo de distribuicio das Deb&ntures.

enviar comunicado aos debenturistas de que o relatério se encontra a sua disposicd© nos locais
indicados no item [xv) acima;

manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes
junto @ Emissora, ao Escriturador & & CETIP,

fiscalizar ¢ cumprimente das Clausutas constantes desta Escritura, especialmente daguelas gue
imptiem obrigactes de fazer e de ndo fazer; e

notificar os debenturisias, se possivel individualmente, no prazo maxime de 05 (cinco) dias
contados de seu conhacimento sobre qualguer inadimplemento, pela Emissora, de phrigaches
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados
esclarecimentos adicionais.

O Agente Fiducidric usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunh3o dos debenturistas e da realizagdo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

~ B




(i} declarar, ohservadas as condighes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do valor Nominal, acrescido da Femuneracio correspondents e
demais encargos devidos nas condi¢Bes especificadas;

(i} requerer a faléncia da Emissora;
{iii} tomar gualguer providéncia necessaria para a realizagao dos créditos dos debenturistas; e

[iv) representar os debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial e extrajudicial e/fou
liquidagéo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6, 0 Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nic adociio das medidas
contempladas na Cldusula 7.5 (i} a {iv) acima se, convocada a Assemnbleis Geral de Debenturistas
fconforme definida abaixo) e ohservado o qudrum estabelecido na Cldusula 5.3.1.3, esta assim o
autorizar,

7.7.  Sera devido ap Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e atribui¢tes que [he
competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, cotrespondentes a remuneragdo mensal
de RS 1.000,00 {mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 32 {terceiro} dia util
contado da data de celebragdo desta Escritura, e as demais, no mesmo dia dos meses subsequentes, até
o resgate total das Debéntures,

7.7.1. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario serd feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

7.7.2. A remuneracio devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausulz 7.7 acima serd atualizada
anualmente com kase na variagdo percentual acumulada do indice Geral de Precos do Mercado ("IGP-
IM”}, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicaclio, pelo mesmo indice que vier 2 substitui-lo, a partir
da data de pagamento da 12 {primeira) parcela de gue trata a Clausula 7.7 acima, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rita temporis,

7.7.3. Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragdo do Agente
Fiduciarion (i) 155 {(Imposto sobre servicos de qualguer naturezal; (i) PIS (Contribuicdo ao Programa de
integracio Social); {{ii) COFINS {Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social}, IR (Imposto de
Renda) e {iv) quaisquer owtros que venham a incidir sobre referida remuneracio,nas respectivas datas
de pagamento, de tai forma gue tais valores indicados nesta Escritura corraspondem a valores liquidos
destes tributes incidentes sobre a prestacdo de servigos de agente fiduciario.

7.7.4. Caso sejam alteradas as condicBes da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiduciario se
comprometem a avaliar os impactos destas afteragdes nos servigos ora descritos visando a alteracio da
remuneracio do Agente Fiducidrio.

7.7.5. Aremuneracio prevista serd devida mesmo apds o vencimento das Deb&ntures quando tratar-se
de adogio, pelo Agente Fiduciario, dos procedimentos elencados em lei ou na Escrifura, como
configuradores de vencimento antecipado.




7.7.6. A remunera¢do descrita na Clausula77 acima serd devida Mesmo apds a Data de Yencimenta
das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permanega atuando na cobranga de cumprimente de
obrigacdes da Emissors. )

7.8, A Emissore ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha comprovadamente
incarrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos. Caso as
tdespasas @ serem realizadas pelo Agente Fiducidrio somem mais de RSS.000,00 {cinco mil reais), o
Agente Fiducidrio devera previamente solicitar a Emissora uma autorizagdo para realizacao de tais
despesas e, uma vez aprovadas e incorridas, devers enviar todos 0s comprovantes de despesas, para que
a Emissora possa acompanhar tais gastos,

7.2.1. O ressarcimento a que se refere 3 Cléusula 7.8 acima sera efetuado em até 05 {cinco} dias Oteis
apos a realizagio ¢a respectiva prestagio de contas 3 Emissora.

7.9. Mo caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deveario ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas,
e posteriormente. conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adtantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
henorarios advocaticios, depésitas, custas e taxas judicidrias de agbes propostas pelo Agente Fiduciario
ou decarrentes da acdes intentadas contra ele no exerticio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem
prejuizas ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio des Debenturistas. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo jaualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdc e as despesas reembolsiveis do Agente
Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagic ao pagamento destas
por um periado superior a 30 [trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
Dehenturistas para cobertura do risco da sucumhbéncia.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os debenturistas poderio, a gualguer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de deliberar
sobre materia de interesse da comunhio dos debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”™).

R.2. Aplica-se 3 Assembleia Geral de Debenturistas, no que cauber, além do disposto na presente
Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Agbes sobre assembleia geral de acionistas.

B.3, A Assembieia Geral de Debenturistas pode ser convacada: (i) pelo Agente Fiducigrio; {ii) pela
Ermissora; (i} par debenturistas que representern 10% (dez por cento), no minimeo, das Debéntures em
circulacdo; ou (iv) pela CVM.

8.4. A Assermbieia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocacde, com a presenca de
debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagio &, em segunda
cofivoratio, com gualquer ndmere de debenturistas.

B.5.  Serd facultada a presenca dos representantes legais da Ermissora nas Assembleias Gerais dos
Dehenturistas.




8.6. O Agente miduciario deverd campare'ter'ﬂ Assembleis Geral de- Uebenturistas e prestar aos
debenturistas as informacfes que lhe farem solicitadas.

8B7. A presidéﬁcia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ac debenturista eleito pelos
debenturistas ou 3quele gue for designada pela CVM.

8.8, Mas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a rada Debénture caberd um voto, As
deliberacfies serdo tomadas por 66,0% (sessenta e seis por cento) das Debéniures em circulacdo, exceto
guando de outra forma prevista nesta Escritura, e nas hipdteses de alteragio de prazos, valor e forma de
remuneragic das Debéntures, que dependerdo da aprovacio de 90% (noventa por cento] das
Debéntures em circlacdo.

8.8.1. A alteragdo de guorum gualificado previsto na presente Escritura dependera da aprovagio dos
debenturistas com um quorum no minimo igual 2o que estd sendo alterado.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA EfOU DA FIADORA
9.1. A Emissare efou a Fiadora declaram e garantem que, na data de assinatura desta Escritura:

(i) s30 sociedades por aces devidamente constituidas, com existéncias validas e em situagdno
regular segundo as leis do Brasil, bemn como estdo devidamente autorizadas a desempenhar as
atividades descritas em seus respectivos objetos sociais;

{ii} na data desta Escritura, a Emissora ndo possui guaisquer subsididrias, controladas ou coligadas;

(i} estio devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura & a cumprir com todas as obrigacdes
previstas, tendo side satisfeitos todos os requisitos legals, contratuais e estatutarios necessarios
para tanto, ndo havende qualquer restricio emanada do poder concedente, de agéncia
reguladora ou de gualguer drgdo fiscalizador da Concessao;

{iv) a celebracio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes agui previstas ndo infringem
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora efou pela Fiadora, inclusive em
relacdo & Concesséo;

{v] 35 pessoas gue as representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;

[wil a celebragdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures ndo infringem gualguer disposicdo legal
ou regulamentar, ou guaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora efou a Fiadora
sejam parte, inclusive, mas ndo se limitando aos contratos financeiros firmados pela Emissora
efou pela Fiadora e aos contratos relativos & Concessdo, nem ird resultar em {a} vencimento
antecipado de gualguer obrigagdo estahelecida em gualquer desses contratos ou instrumentos;
fh) criagio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou da Fiadora, exceto
por agueies ja existentes nests data ou aqueles objeto de renincia por seus respectivos
credores, sendo gue tal renincia devera ser comprovada ao Agente Fiducidrio no prazo de
05 [cinco) dias dteis contados da data de assinatura desta Escritura; ou {c) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;




[vii]

{iil)

{ix])

{x}
(xi}

{xii}

{iii}

{xiw]

10.

10.1.

nenhum registro, consentimento, avtorizacio, aprovacdo, licenga, ordem de, ou gualificagdo
perante qualquer autoridade governamental ou Grgdc regulatdrio, & exigido para o
cumprimento, pela Fmissora efou pela Fiadora de suas cbrigacdes nes termos desta Escritura e
das Debéntures, ou para a realizacio da Emiss3o, exceto a inscrigdo da Escritura e arquivamento
das atas da AGE e da RD na JUCESP e do registro das Debéntures na CETIP;

as situacties econdmica, financeira e patrimonial da Emissora e da Fiadora, na data em gue esta
declaracdo ¢ feita, n¥o sofreram qualquer altera¢do significativa que possa afetar de maneira
adversa sua solvéncia;

as demonstracdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2008, 2003 e 2010 &
de 30 de junho de 2011 representam corretamente a posi¢io patrimonial e financeires da
Emissora naguelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refietem corretamente 05 ativos, passivos e
contingéncias da Emissora;

cumpriria com todas as obrigagdes assumidas nos termos desia Escritura;

tem plena cigncia de gue, nos termos do artigo 9¢ da Instrugdo CY¥M 476, a Emissora nao poderd
realizar ou:ra oferta piblica de deb&ntures da mesma espécie e de sua emissio dentro do prazo
de 04 [guatro} meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a renas que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM,

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragac da Taxa O,
divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remunerac8o das Debéntures foi acardada par
livre vontagde pela Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

nio ha qualquer acdo judicial, procedimenta administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipe
de investigaciio que possa vir a causar impacto adverso refevante na Emissora, suas controladas
ou coligacas, em suas condigbes financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura; e

ngo ha fatos relativos a Emissora, 2 Fiadora, ou 45 Debéntures, que, até a Data de Emissdn, ndo
foram divulgados ao Agente Fiducidrio, cuja omissdo, no confexto da Emissdo, faca com que

alguma dezlaracdo relevante desta Escritura seja enganosa, incorreta ou inveridica,

DAS DISPOSICOES GERAIS

&5 comunicagfies a serem enviadas por qualguer das Partes nos termos desta Escritura deverdo

ser encaminhadas para os seguintes enderggos:

(i}

Fara a Emissora:

RODOVIAS DAS COLINAS 5.4
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.277 - 129 andar
At 5r. Wendel da Silva Caleffi

Telefone: (11) 2344-9765




Fax: {11} 2344-9724
a-mail: wendel caleffi@cibepar.com br

{iii} Para o Agente Fiducidrio: . _
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua lguatemi, 151, 192 andar (parte}

At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: 11 3133-0350

Fax: 11 3133-0360

e-mail: controie®@b trust.com.br/larbex@hritrust.com.br

{w} Para ¢ Banco Mandatério:

BANCO BRADESCO 5.A.

Avenida Yara, 5/n.2, Prédio Amarelo, 22 andar, Cidade de Deus
Csasco— 5P

At.: Marcele Poli

Tetefone: (11) 3634- 7654

Fax: {11} 3684-5645

F-mail; 4010 mpotiidhradesco.com. br

fvl Para a CETIP:

CETIP 5.A. — BALCAD ORGANIZADD DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Repiblica do Chile, 230, 112 andar
CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, RY

Telefone: {21} 22767474

Fax: {21) 2252-4308/2262-54R81

Ty

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar
Sac Paulo, 5P

CEF 01452-001

At Geréncia de valores Mobhilidrios

Telefone: {11} 3111-1596

Fax: (11} 3115-1564

10.1.1. As comunicagdes serio consideradas entregues quande recehidas sob protocolo ou com aviso de
recebimento expedido pelo correic ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.2. As comunicacies feitas por fax ou correio eietrdnico serio consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativa {recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deveric ser encaminhadas para os
enderecos acima em até 05 (cinco} dias Uteis apds o envio da mensagemnm.

10.1.3. A mudanga de qualguer dos enderegos acima deverd ser comunicada ac Banco Mandatario e
Eseriturador, ao Agente Fiducidrio pela Emissera.

10.2. Exceto gquando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se por
“dia Gtil* gqualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados nacionais ou ainda, guando ndo




houver expediente comercial ou bancario na<idade de Sio Paule, no Estade de 530 Paulo, ressalvados
os casos de pagamentos gue devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que scmente “dia util”
sera qualquer dia ca semana, exceto sabado, dominge ou feriado nacional. Quando a indicacdo de prazo
contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicacdo de “dia 0til", entende-se que
o prazo é contado em dias corridos. :

10.3. W3o se presume 3 renlncia a qualguer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de gualguer direito ou faculdade que caiba
aos debenturistas em razdo de gualguer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal
direito ou facutdade, ou sera interpretado como rendncia 2o mesmo, ném constituird novacdc ou
precedents no tocante a gualguer outro inadimplemento ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerio todas as demais disposicBes ndo afetadas por tal julgamento, compromeiendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem as disposigbes afetadas por outra que, na megdida do possivel, produza
o mesmo efeito.

10,5, Esta Escritura & regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

10.6. Estz Escritura e as Debéntures constituerm titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos | e Il do artigo 585 do Cadigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde j& gque,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execugio especifica e se submetem s disposighes dos artigos 632 e seguintes der
Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimenta antecipado das Debé&ntures,
nos termos desta Escritura,

10.7. Esta Escritura & firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus
SLICES500E5,

11. ARBITRAGEM

11.1. Sem prejuizo de cobranga das Debéntures por meio de procedimento de execucio judicial, fica
expressamente cenvencionado que todas as disputas, controvérsias ou reclamagdes relacionadas com a
interpretacio a/ou violac3o de quaisquer termos e condigdes agui previstos ndo solucionadas de coma
acordo entre a Emissora, a Fiadora efou o Agente Fiducidrio representando a comunhie de interesse dos
titulares das Debéntures dentro do prazo de 15 {quinze) dias corridos contados da notificagdo pela outra
parte sobre o conflito (exceto nas hipdteses previstas nesta Escritura em gue ha prazo de cura
especifico) serdo obrigatdria, exclusiva e definitivamente resoivida por meio de arbitragern, a sar
instituida & processada de acordo tom o Regulamento do Centro de Arbitragem da Cémara de Comércio
Brasil-Canadd (“Regulamentg®), por tribuenal composto por trés arbitros, indicados de acordo com ©
vitado Regulamento [“Tribunat Arbitral”). A administragio € o correto desenvolvimento do
procedimento arbitral cabera ac Tribunal Arbitral. © procedimento arbitral tera: {i) fugar no municipio de
s3o0 Paulo, local onde deverd ser proferida a sentenga arbitral; (i) como idioma oficial o Portugués; e
fiii) como |ei aplicave! a da Repiblica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral devera aplicar primeiro as
cldusulas desta Escritura e, na omissdo, o disposto na legislacio brasileira. Ressalta-se que no caso de
conflito entre as normas prevalecerd as desta Escritura {“Controvérsia™),




11.1.1. Inclui-se ro conceito de Controvérsia, sem 'I'imitég,é'o, us embargos do devedor 3 execugio por
guantiz certa fundada nas Debéntures, que serdo substituidos pela arbitragem.

11.2. A parte interessada notificara a Cimara sohre sua intencio de comegar a arbitragem, conforme
o Repulamento. ’

11.3. A recusa, por qualguer parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso de arbitragem
nic impedird que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda gque a revelia, & gue a
sentenca arbitral assim proferida seja plenamente vinculante & eficaz as partes.

11.4. A sentenca arbitral serd proferida na cidade de 380 Faulp, Estade de S30 Paulo. Nenhum recurso
cabera contra a sentenca arbitral, a qual terd, para as partes, o valor de decisdo final g irrecarrivel.

11.5. As partes poderdo requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes que ndo possam ser
ohtidas em tempo na arbitragem, sem prejuize do julgamenta do mérifo pefo Tribunal Arbitral e ndo
pelo Poder Judicidrio. Quando a lei exigir que o auter da aciio cautelar ajuize agde principal ou
euivalents, entender-se-§ como tal a instituicdo da prépria arbitragem. Em qualquer hipdtese, o
processo judicial se extinguira sem resolugdo de mérito tanto que o Tribunal Arhitral conceda, canfirme,
altere ou revogue 2 medida cautelar. As partes recanhecem ainda que 2 necessidade de buscar gualguer
medida cautelar no Poder Judicidrio ndo € incompativel com esta clausula compromissdria, nem
constitui rendncia 3 execucdo da clausula compremissoria ou sujeiciio das partes 3 arbitragem.

11.6. As despesas relacionadas a Gualquer disputa submetida 4 arbitragem nos termos desta
Clausula 11 deverio ser arcadas pela parte que for vencida no procedimento arbitral, incluindo as custas
e os honorarios advocaticios razoavels incorridos pela parte vencedora, €, se for dada procedéncia
parcial & pretensdo, as partes arcardo com as despesas ern partes iguals, exceto se de outra forma
determinado pelos arbitros.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, #m 03 {trés) vias de
igual teor e forma, na presenga de 02 (duas} testemunhas.

L& E L]

Sao Paulo, 3 de agosto de 2011,
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