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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, EM
REGIME DE GARANTIA FIRME DE SUBSCRICAO, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA RODOBENS NEGOCIOS IMOBILIARIOS S.A,

RODOBENS NEGOCIOS IMOBILIARIOS S.A.

Como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando os Debenturistas;

GV HOLDING S.A.
com Garantidora

Datado de
18 de margo de 2011




Séo Partes do preseﬁte instrumento (“Partes”), de um lado

RoDOBENS NEGOCI10S IMOBILIARIOS S.A., sociedade por agGes com registro de capital aberto
com sede na Cidade de Sao José do Rio Preto, Estado de Séo Paulo, na Avenida Francisco
Chagas de Oliveira, n° 2500, Higienépolis, CEP 15085-485, inscrita no CNPJ/MF sob n°
67.010.660/0001-24, neste ato representada na forma de scu Estatuto Social (“Emissora™);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo financeira,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
4.200, Bloco 4 — Grupo 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, na qualidade de
representante da comunhfo dos interesses dos titulares das Debéntures (conforme abaixo
definido) da presente emissdio, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social,
representando a comunhéio de debenturistas (“Debenturistas™) adquirentes das debéntures objeto
da presente emissfio (“Agente Fiduciario”);

e ainda, como garantidora e interveniente-anuente:

GV HOLDING S.A., sociedade por agBes com sede na Cidade de Sdo José do Rio Preto, Estado de
Sio Paulo, na Avenida Bady Bassit, n® 4.717, CEP 15015-700, inscrita no CNPJ/MF sob n°
59.981.829/0001-65, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Garantidora™)

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de Escritura
da 2* Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢Oes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, em Regime de garantia firme de subscrigdo, para Distribuigio
Piblica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da- Rodobens Negocios Imobiliarios S.A.
(“Escritura de Emissfo”), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA}
AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emissfio ¢ firmada com base nas delibera¢tes da Reunifio do Conselho de
Administragio da Emissora realizada em 28 de fevereiro de 2011 e da Reunido do Conselho de
Administra¢do da Emissora realizada em 11 de marco de 2011 (“RCAs”).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 2* emissdo publica de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, em série Unica, da
espécie quirografaria, para distribuigfo ptiblica com esforgos restritos de colocagio nos termos da
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Instrugdo CVM 476, de 16 de janeiro de 2009, corformic alEer_adei{“Instrucﬁb CVM 476”), pela
Emissora (respectivamente “Emissfo” e “Debéntures”) serd realizada coin observincia dos
seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA

2.1.1. A Emissdo serd realizada nos termos do art. 6° da Instrugdo CVM 476, nfio estando,
portanto, sujeita a registro perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”),

2.1.2. A Emissio estd automaticamente dispensada de registro na Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros ¢ de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA™), nos termos do §1°
do artigo 25 do Codigo ANBIMA de Regulagdio ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribui¢cio e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios, de 09 de junho de 2010 (“Cédigo ANBIMA™),
por se tratar de Oferta Restrita.

2.2, Arquivamento na Junta Comercial e Publicagio da Ata da RCA

2.2.1 As atas das RCAs serdo devidamente arquivadas na Junta Comercial do Estado de S#o
Paulo (“JUCESP”) e publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no Jornal da Tarde,
edigdo nacional, nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por A¢des”™).

2.2.2 A ata da Reunifio do Conselho de Administragfio da Garantidora que aprovou a outorga da
Garantia (conforme abaixo definido) sera arquivada na JUCESP e publicada no Didrio Oficial do
Estado de Sio Paulo e no Jornal da Tarde, edigio nacional, nos termos da Lei das Sociedades por
Agdes.

2.3. Inscricio da Escritura de Emissao e Aditamentos nﬁl JUCESP

Esta Escritura de Emissfo, eventuais aditamentos (“Aditamentos”) e eventuais atas de
Assembleias Geral de Debenturistas (conforme definido na Clausula X) serfo arquivados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Agoes.

2.4. Registro para Colocagiio e Negociagio

2.4.1. As Debéntures da Emisso serfio registradas para (a) distribuigdo publica com esforgos
restritos no mercado primério por meio do SD'T — Mddulo de Distribuigéo de Titulos (“SDT™) ¢
(b) negociagiio no mercado secundario; observado o disposto na Clausula 2.4.2 abaixo, por meio
do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), ambos administrados ¢ operacionalizados
pela CETIP S.A. — Balcdio Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribuiggo e
negociagdo liquidadas e as Debéntures eletronicamente custodiadas na CETIP.

2.4.2. Ndo obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderfio ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscrigio ou aquisi¢do das Debéntures pelo Investidor Qualificado,



conforme disposto no artigo 13 da Instrugiio CVM 47-_5, ‘__I'E‘,Sp'iil; adasl as demais disposigdes legais
aplicaveis. 5 : , R

2.5. Registro da Garantia

Em virtude da garantia fidejusséria a que se refere a Clausula V desta Escritura de Emissfo, a ser
prestada pela Garantidora em beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura de Emisséo sera
registrada no competente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos (i) da Cidade de Sdo José
do Rio Preto, Estado de Sdo Paulo; ¢ (ii) da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
em até 15 (quinze) dias dteis a contar do registro da presente Escritura de Emissio na JUCESP.
Uma via original da presente Escritura de Emissfio, devidamente registrada na JUCESP e nos
competentes Cartérios de Registro de Titulos € Documentos, devera ser entregue ao Agente
Fiduciario em até 10 (dez) dias apés tltimo registro realizado.

: CI:AUSULA 1011
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem como objeto social (1)
a compra ¢ venda de imoéveis; (ii) o desmembramento ou loteamento de terrenos; (iii) a
incorporagfio imobilidria ou construgiio de imoveis destinados 4 venda; (iv) a prestagdo de

servicos a terceiros; e (v) a administragio de carteira de recebiveis de financiamentos imobiliarios
ou de empreendimentos imobilidrios proéprios ou de terceiros.

3.2. Niamero da Emissio
3.2.1. A presente Escritura de Emissdo constitui a 2* Emisséio de Debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emissiio

3.3.1. O valor total da Emisséio é de R$150.000.000,00 (cento e cinqiienta milhdes de reais), na
Data de Emissdo, conforme definida abaixo.

3.4. Numero de Séries

3.4.1. A Emissdo sera realizada em série tnica.

3.5. Colocagio e Procedimento de Distribuicio.

3.5.1. As Debéntures serdio objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagio

sob regime de garantia firme de subscrigfio, com a intermediacéo do Banco Bradesco BBI S.A.
(“Bradesco BBI” e “Coordenador Lider”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato

. N




Coordenagéio, Colocagdo ¢ Distribuigdo de Debéntures Simptes, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, em Regime de Garantia Firrne ae Subscrigfio, da
Rodobens Negocios Imobiliarios S.A.” (“Contrato de Colocagio™).

3.5.2. O plano de distribuigiio seguira o procedimento descrito na Instrugio CVM 476 (“Plano
de Distribuigio™). Para tanto, o Coordenador Lider poderd acessar até no maximo 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdio ou aquisigéio por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados.

3.5.2.1. Nos termos da Instrugio CVM 476 ¢ para fins da Oferta descrita na presente Escritura de
Emissfo (i) todos os fundos de investimento serfio considerados investidores qualificados,
ainda que se destinem a investidores ndo qualificados e (i) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no item (iv) da Clausula 3.5.2.4 abaixo deverdo subscrever ou adquirir, no
ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais), cada uma.

3.52.2. A Emissora e o Coordenador Lider comprometeram-se a ndo realizar a busca de
investidores através de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao ptblico, ou com a
utilizagdo de servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisio ¢
paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugéo
CVM 476.

3.5.2.3. A Emissora obriga-se a: (i) nfo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta a
qualquer potencial investidor, exceto se expressa e previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider até o dia util imediatamente
subsequente a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a
manifestar seu interesse na Oferta.

3.5.2.4. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagfio de lotes minimos ou maximos, sendo
que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizara plano
de distribuigfo nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo como publico alvo investidores
qualificados, incluindo, mas nfo se limitando a (i) instituigdes financeiras; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagfo; (iit) entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo proprio; (v)
fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi)
administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM,
em relagdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unifio, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios

(“Investidores Qualificados™).

3.5.2.5. Nio serd constituido fundo de manutengéio de liquidez e néo serd firmado contrato de
estabiliza¢io de pregos com relagfio as Debéntures; serfio atendidos os clientes instituigdes
financeiras do Coordenador Lider que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures,
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tendo em vista a relagio do Coordenador Lider cora z2sseg clientes; bem como outros
investidores, fundos de investimento, e pessoas fisicas e juridicas, mésmo que nio sejam
clientes do Coordenador Lider, desde que tais investidores sejam considerados
Investidores Qualificados e atestem seus conhecimentos e experiéncia em finangas e
negocios suficientes para avaliar a qualidade e os riscos das Debéntures.

3.5.2.6. O Coordenador Lider organizard a colocacfio das Debéntures garantindo o tratamento
justo e equitativo aos investidores.

3.5.2.7. O investimento nas Debéntures nfo é adequado aos investidores que: (i) nfio tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que néo tenham acesso a
consultoria especializada; e (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagio aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de Debéntures no mercado secundario
brasileiro é restrita.

3.5.2.8. A Emissora ndo podera realizar uma nova Emisséio de Debéntures da mesma espécie

dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos
que a nova emissio seja submetida a registro na CVM.

3.6. Banco Mandatario e Escriturador

3.6.1. O banco mandatéirio e escriturador da Emissdo serd o Banco Bradesco S.A. (“Banco
Mandatério” e “Banco Escriturador™)

3.7. Destinagiio dos Recursos
3.7.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emisséio das Debéntures serfio destinados

para melhorar o atual perfil da divida da Emissora, através do alongamento das operagdes de
capital de giro em vigor e redugéio das taxas de juros aplicaveis.

CLAUSULALV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4,1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a Data da Emissdo das Debéntures
serd o dia 30 de margo de 2011 (“Data de Emiss@o”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serfio simples, ndo conversiveis em
acdes de emissio da Emissora, escriturais € nominativas, sem emisséo de cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serfo da espécie quirografiria e ndo conferirdo qualquer

privilégio especial ou geral a seus titulares. ?ﬂ
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4,14, Prazo e Data de Vencimento: as Debénwres terfio praze de 3 (4rés)-anos contados da
Data de Emissdo, com vencimento em 30 de margo de 2014 (“Data de Vencimento”). Na
respectiva Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidagéo das Debéntures que
ainda estiverem em circulagfo, pelo Valor Nominal Unitario (conforme definido no item 4.1.5
desta Escritura de Emissdo), acrescido da Remuneragfo de que trata a Cldusula 4.2. abaixo,
calculada pro rata temporis, a partir da tltima data de pagamento da Remuneragéo.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O wvalor nominal unitirio das Debéntures sera de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitario™), devendo
ser observado o definido no item 3.5.2.1.

4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serfio emitidas 150 (cento e cingiienta)
Debéntures, totalizando R$150.000.000,00 (cento e cinglienta milhdes de reais) na Data de
Emisséio.

4.2. Atualizac¢io ¢ Remuneragio
4.2.1. As Debéntures nio terfio o seu Valor Nominal Unitario atualizado,

4.2.2. As Debéntures farfo jus a remuneragiio equivalente a 100% (cem por cento) da variagéo
acumulada das taxas médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra
grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread de 1,85% (um inteiro e
oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneragio™). A Remuneragfio sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a primeira
Data de Subscrigio (conforme definido abaixo) ou a data de vencimento do Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, at¢ a data do
seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J=VNeX(FatorJuros-1)
Sendo que:

J = valor unitario dos juros devidos em cada Data de Pagamento da Remuneragéio
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Unitario das Debéntures,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

%
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FatorJuros = FatorDI x Falo;Spread f'

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até cada Data de Pagamento da
Remuneragio, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

Fator DI1=[ | (1+ TDI,)
k=1

Sendo que:

n = nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo
“n” um numero inteiro;

k = niimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;

TDI, = Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =
TDI, =[ﬁ+1) -1

Sendo que:

DI, = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais

FatorSpread= Sobretaxa de juros fixo, calculado com 9 (nove) casa decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread N lJz—ﬁ
100

FatorSprea d = (

Sendo que:

spread = 1,8500; ¢



n= numero de Dias Uteis entre a primeira Data de'Subsciiq,'do o1l Dafd de.Pagamento da

(11

Pagamento da Remuneragio, excluswe, sendo “n” um mimero mtelro

Observagoes:

(1) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

(ii) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(iii)  Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento; ¢

(v) O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.2.3 Se ndo houver divulgacfio da Taxa DI pela CETIP até as Datas do Pagamento da
Remuneragfio, sera aplicada na apuragio de TDIk a tltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares de Debéntures quando da divulgaciio
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nfio divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de
10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos itens abaixo quanto a defini¢do do novo
parfmetro de remuneragio das Debéntures.

4.2.4. Na hipdtese de extingfio, limitagio efou nfo divulgagiio da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragfo e/ou divulgagfio ou no caso de
impossibilidade de aplicagiio da Taxa DI &s Debéntures por proibigio legal ou judicial, o Agente
Fiducidrio dever4, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i} do primeiro dia em que a Taxa
DI néo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ii) do primeiro
dia em que a Taxa DI nfo possa ser utilizada por proibigio legal ou judicial, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acbes e desta Escritura de Emissfo) para deliberar, em comum acordo com a
Emissora, sobre o novo parimetro de remuneragiio das Debéntures a ser aplicado, observada a
regulamentagfo aplicavel. Até a deliberacfio desse novo pardmetro de remuneragfo, a ultima
Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragdo do TDIy para o calculo das obrigagdes relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdio, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Emissora ¢ os titulares de Debéntures quando da deliberagfio do novo parimetro de

remuneragfo para as Debéntures.
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4.2.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da rcah/ag 80 oa -'eferlda Assemblela Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo scrd miais realizada ¢ a Taxa DI
divulgada voltar4 a ser utilizada para o célculo da atualizagdo das Debéntures.

4.2.6. Caso nfio haja acordo sobre a nova remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagfio, a Emissora dever#
resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, conforme o caso, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, ou na Data de Vencimento, mediante pagamento do Valor
Nominal Unitdrio acrescido da respectiva Remuneragfio devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfo ou da Data de Pagamento da Remuneragfo
imediatamente anterior, conforme o caso. Neste caso, a Taxa DI a ser utilizada para apuracio de
TDI, no célculo da serd a tltima Taxa DI disponivel.

4.2.7. Caso a taxa de remuneragfio substituta referida no item 4.2.4. acima seja referenciada em
prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de
modo a refletir a mesma base utilizada pela Taxa DI

4.2.8. A Garantidora desde ja concorda com o disposto nos itens acima, declarando que o ali
disposto ndo importard em novagéo, conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 e
seguintes do Cadigo Civil, mantendo-se a Garantia valida e em pleno vigor, inclusive no caso de
acarretarem a obrigagio 4 Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no
caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigacdio. A Garantidora desde j4 concorda ¢ se
obriga a firmar todos ¢ quaisquer documentos necessarios a efetivagio do disposto nos itens
acima

4.2.9. O periodo de capitalizagio da Remuneragfio € o intervalo de tempo que se inicia na
primeira Data de Subscrigdo no caso do primeiro Periodo de Capitalizagfio, ou na Data de
Pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagio, e termina na Data de Pagamento da Remuneragéo do respectivo periodo (“Periodo
de Capitalizagiio™). Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

4,2,10. Para fins da presente Escritura de Emisséo, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, nio
haja expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro em &mbito nacional ou na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo.

4.3. Amortizagio

4.3.1. O valor nominal unitirio das Debéntures seré realizado em 2 (dois) pagamentos anuais,
iguais ¢ consecutivos, sendo o primeiro pagamento realizado em 30 de margo de 2013 ¢ o

segundo na Data de Vencimento.
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4.4. Pagamento da Remuneragio

A Remuneragéo serd devida semestralmente, nos dias 30 de margo e 30 de setembro de cada ano,
iniciando em 30 de setembro de 2011 e finalizando na Data de Vencimento (cada uma delas, uma
“Data de Pagamento da Remuneracdo™).

4.5. Localde Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados utilizando-se, conforme o caso:
(a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas cletronicamente na
CETIP; e/ou (b) por meio da instituigdo responsavel pela escrituragiio das Debéntures, para as
Debéntures que nfo estejam em custddia eletronica vinculada a CETIP.

4.6. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo por
quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de
subscrigdo, até o 1° (primeiro) dia Gtil subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que
ndo houver expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sfo Paulo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogagio quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.7. Encargos Moratoérios

Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa moratdria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o
montante assim devido, independentemente de aviso, notifica¢do ou interpelacéio judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7. acima, o nfio comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniirias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento de remuneracio e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou data do pagamento constante do comunicado publicado pela Emissora.
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4.9. Forma de Subscri¢io e Integralizagio

As Debéntures serdo subscritas no mercado primdrio por seu Valor Nominal Unitario. A
integralizacdo serd realizada 3 vista, na data de subscrigio, em moeda corrente nacional, de
acordo com as normas de liquidacfo apliciveis & CETIP (“Data de Subscri¢éio™).

4.10. Repactuacio
Nio havera repactuagfio das Debéntures.
4.11. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissfo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente publicados no
Jornal da Tarde, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de computadores —
internet (www.rodobens.com.br).

4.12. Comprovagcio de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Escriturador. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato expedido pela
CETIP em nome do Debenturista quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no
SND.

4.13. Liquidez e Estabiliza¢io

NFo sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagfio de preco para as Debéntures.

4.14. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengfio tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes das datas
previstas de pagamento das Debéntures, documentagiio comprobatéria dessa imunidade ou
isengdio tributiria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislaggo tributiria em vigor.

CLAUSULA V
GARANTIA FIDEJUSSORIA

5.1. A Garantidora neste ato obriga-se, solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel
e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora ¢, solidariamente com a
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Emissora, responsavel por todas as obrigagdes da EmIS"O"a nos: te;mos das Deb@ntures ¢ desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Colocagfio, pelo pagdmento intégral de todos e quaisquer
valores, principais ou acessorios, incluindo, mas ndio se limitando, ao pagamento integral de
todos e quaisquer valores, principais ou acessérios, do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
da Remuneragiio incidente sobre as Debéntures, dos Encargos Moratorios devidos pela Emissora
¢ do Prémio de Resgate Antecipado, nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emisséo e do
Contrato de Colocagdio, bem como de todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente

incorrido pelo Agente Fiducidario, pelo Banco Mandatério e Escriturador ou pelos Debenturistas .

em decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios ao exercicio de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta
Escritura de Emissdo (“Garantia” e “Valor Garantido™).

5.2. A Fiadora obriga-se a pagar o Valor Garantido no prazo de 2 (dois) dias uteis contados a
partir de comunicagfio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Garantidora informando a
falta de pagamento pela Emissora, na data de pagamento respectiva, de qualquer parte do Valor
Garantido. Os pagamentos serfio realizados pela Garantidora de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emisséo.

53. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracio de qualquer natureza previstos artigos 333, paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 827,
829, paragrafo unico, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Cédigo Civil"), e dos artigos77 e 595 da Lei n.°5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cddigo de Processo Civil").

5.4. A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total
ou parcialmente, a Garantia objeto da Cldnsula 5.1. acima, observado, entretanto, que a
Garantidora desde ja concorda e obriga-se a exigir e/ou demandar a Emissora por qualquer valor
honrado nos termos da Garantia somente apos os Debenturistas terem recebido todos os valores a
eles devidos nos termos desta Escritura de Emisséo.

5.5. A Garantia entrard em vigor na Data de Emisso, permanecendo vélida em todos os seus
termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

5.6. A Garantia poderd ser excutida e ex1g1da pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias, até a integral liquidagio do Valor
Garantido.

5.7. A Garantidora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cédigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido. A Garantia extinguir-se-a
automaticamente com o total e final adimplemento valido ¢ eficaz do Valor Garantido.
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CLAUSULA \, I - :
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO T OTAL E AQUISICAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

6.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, resgatar antecipadamente de forma
facultativa e integral as Debéntures mediante comunicag¢io escrita prévia de 10 (dez) dias uteis
aos Debenturistas (“Resgate Antecipado™). O valor do resgate antecipado facultativo devido pela
Emissora serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio
calculado pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou ultima Data de Pagamento da
Remuneragio até a data do Resgate Antecipado Facultativo, acrescido de um prémio de 1,0%
(um por cento) (“Prémio de Resgate Antecipado™).

6.1.2. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado deverfio ser canceladas pela Emissora;

6.1.3. O valor relativo ao Prémio de Resgate Antecipado serd devido aos respectivos
Debenturistas, e serfio pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate Antecipado.

6.2. Aquisi¢io Extraordiniria Facultativa

6.2.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, desde que observe as regras
expedidas pela CYM, devendo tal fato constar do relatério da administragio e das demonstragdes
financeiras, de acordo com o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderfio, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer em tesouraria, ou ser novamente colocadas no mercado, observados os termos do
artigo 13 da Instrugio CVM 476 ¢ a regulamentagio aplicivel. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta clausula, se e quando recolocadas no
mercado, farfio jus a mesma Remuneragéio das demais Debéntures (“Aquisiciio Facultativa™).

6.2.2. Caso ocorra o Resgate Antecipado ou a Aquisi¢iio Facultativa, a CETIP ¢ o Agente
Fiduciario deverio ser comunicados com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia. No caso da
CETIP, a comunicagdo se dard através de correspondéncia enviada pela Emissora, com ciéneia do
Agente Fiduciario.

CLAUSULA vII
VENCIMENTO ANTECIPADO
7.1.  As obrigagdes da Emissora constantes dos instrumentos relacionados a2 Emisséo poderdo

ser declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia dos eventos estabelecidos

abaixo:
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(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

&)

(h)

@

pedido de autofaléncia, faléncia néo elidida no prazc legal ou decretag:ao de faléncia da
Emissora, a Garantidora e/ou de quaisquer sociedddes por elas controladas, direta ou
indiretamente, ou qualquer procedimento andlogo que venha a ser criado por lei;

pedido de recuperacgio judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora, a Garantidora
¢/ou de quaisquer sociedades por elas controladas, direta ou indiretamente, independente
de deferimento do processamento da recuperagfo ou de sua concessdio pelo Juizo
competente, ou qualquer procedimento andlogo que venha a ser criado por lei;

subordinagio da divida representada pelas Debéntures a qualquer outra divida da
Emissora, exceto aquela cuja preferéncia decorra de determinagio legal;

liquidagdo ou dissolugdo da Emissora, da Garantidora e/ou de quaisquer sociedades por
elas controladas, direta ou indiretamente, ou qualquer procedimento analogo que venha a
ser criado por lei;

cancelamento, revogagio ou rescisdo de quaisquer documentos referentes & presente
Oferta, sem a observincia de seus termos;

senfenga transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal declarando a
ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer documento referente a presente
Oferta;

n#o pagamento, pela Emissora ou pela Garantidora, de qual(is)quer valor(es) devido(s) ou
obriga¢des pecunidrias devidas Debenturistas, relacionados a Oferta, nas datas previstas
na Escritura de Emissdo, nfo sanado no prazo de 2 (dois) dias uteis contados da data
devida;

vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigagSes
financeiras da Emissora, da Garantidora e/ou de quaisquer sociedades por elas
controladas, direta ou indiretamente, no mercado nacional e internacional, em valor
individual ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), desde que
validamente comprovado pela Emissora, pela Garantidora e/ou de quaisquer sociedades
por elas controladas, direta ou indiretamente, conforme aplicével, ou se for cancelado, no
prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data de vencimento da obrigagéo;

protesto de titulos contra a Emissora, sociedades controladas e/ou a Garantidora, cujos
valores individuais sejam superiores a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou cujos
valores, no agregado, excedam a R$10.000.000,00 (dez milhSes de reais), cuja devida e
tempestiva comprovagdo de sustagio, cancelamento, suspensfio dos efeitos ou pagamento
ndo for apresentado ao Agente Fiduciario no prazo de 15 (quinze) dias uteis a contar do
recebimento da notifica¢io do protesto;

transformacfo da forma societdria da Emissora ou da Garantidora em sociedade limitada,
nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;



(k)

Y

(m)

()

®

(q)

®

)

caso as declaragdes realizadas pela Emissora e/ou pela & Garantidora sgjam falsas ou
enganosas, ou ainda, a critério exclusivo do Coordenador Lider, sejam incorretas,
incompletas ou insuficientes;

fusio, cisdo, incorporagdo, venda ou qualquer processo de reestruturagiio societiria da
Emissora efou da Garantidora que, a critério dos Debenturistas, deteriore
significativamente o nivel do risco de crédito da Emissora e/ou da Garantidora,
comprometa o cumprimento das obrigagtes decorrentes da Oferta ou mude a Emissora
e/ou a Garantidora de grupo econdmico ou haja alteragfio de seu grupo de controle;

falta de cumprimento por parte da Emissora, da Garantidora e/ou de quaisquer sociedades
por ¢las controladas, direta ou indiretamente, durante a vigéncia das Debéntures, de leis,
normas e/ou regulamentos, inclusive ambientais, que afetem ou possam afetar de forma
material a capacidade da Emissora e/ou da Garantidora de cumprir fiel e integralmente
com suas obrigagBes previstas na Escritura de Emisséo;

aplicar irregularmente os recursos oriundos da Emissdo ou utiliza-los em destinagfio
diversa da definida nas Escritura de Emissio;

reducdo do capital social da Emissora em montante superior a 10% (dez por cento) exceto
(i) nos casos de redugfio de capital realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos
termos do Artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes; ou (ii) se previamente autorizado
por no minimo 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das Debéntures em
Circulagio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida);

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo nfio pecunidria prevista na
Escritura de Emissdo ou no Contrato de Colocacio, que (i) ndo seja devidamente sanada
no prazo de cura especifico; ou (if) em nio havendo prazo de cura especifico, ndo seja
devidamente sanada no prazo de 5 (cinco) dias uteis a contar da data do descumprimento;

anulagiio, nulidade, inexequibilidade ou questionamento por qualquer dos acionistas da
Garantidora, pela propria Emissora e/ou terceiros da Gatantia prestada no dmbito da
presente Oferta, ou ainda, nfo for devidamente constituida a Garantia;

eventos ou situagBes que afetem comprovadamente de maneira adversa a capacidade
operacional ou financeira da Emissora e/ou da Garantidora de cumprir com suas
obrigag8es relacionadas as Debéntures;

ndo cumprimento de decisdo judicial transitada em julgado, arbitral ou administrativa
contra a Emissora, a Garantidora e/ou de quaisquer sociedades por elas controladas, direta
ou indiretamente, cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhSes de reais) ou o equivalente em outras moedas;
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(t) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emlssma da: Garanudora e/ou de qualsquer
sociedades por elas controladas, direta ou indiretamente, cujo valor, “iridividual seja
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou cujos valores no agregado excedam a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto se,
no prazo de até 15 (quinze) dias, contados da data do respectivo arresto, sequestro ou
penhora, tiver sido comprovado que o arresto, sequestro ou a penhora foi contestado
tempestivamente ou substituido por outra garantia, de modo relevante, que seja aceitavel a
exclusivo critério dos Debenturistas;

()  alteragfio ou modificagio do objeto social da Emissora e/ou da Garantidora, para alterar
ou excluir as atividades atualmente desenvolvidas sem a prévia anuéncia, por escrito, dos
Debenturistas;

(v) mudanga ou transferéncia, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, do controle da
Emissora e/ou da Garantidora ou de qualquer sociedade direta ou indiretamente por elas
controladas;

(w) nfo cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora das obrigagGes descritas nesta
Escritura de Emisso;

(x)  pagamento de dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualquer outra participagfo no
lucro prevista no Estatuto Social da Emissora e/ou da Garantidora, caso a Emissora e/ou a
Garantidora estejam inadimplentes com as obrigagdes pecunidrias descritas na Escritura
de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatorio
previsto no artigo 202 Lei das Sociedades por Agdes; e

(y)  transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagBes a serem assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem prévia
anuéncia de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagio em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (d), (g), () (n), (s),
), (u), (v) ou (w) desta clausula nfo sapado nos respectivos prazos de cura, acarretard o
vencimento antecipado automéatico das Debéntures, independentemente de aviso, notificagio ou
interpelacfio judicial ou extrajudicial, sendo que o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obriga¢Ses decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento
do que for devido. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas demais alineas desta
clausula, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em
que tomar conhecimento do evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
a declaragfio do vencimento antecipado das debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a
que se refere este item devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data
da primeira convocagfio, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da segunda

convocagio, se aplicavel.
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7.3.  Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 7.2 acims, quc sera instalada
de acordo com os procedimentos e quorum previsto na Cléusula 10 desta Escritara de Fmisséo,
os titulares das Debéntures poderfo optar, por deliberaglio de titulares que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfo, por nio declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

7.4. Na hipétese: (i} de nfo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no
item 7.2 acima por falta de quorum; ou (ii) de nfio ser aprovado o exercicio da faculdade prevista
no item 7.3 acima por titulares que representern, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

7.5. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfo ou
da data do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em
até 5 (cinco) dias uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagfio por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora por meio de carta protocolizada no enderego
constante do item 12.1 desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em nfo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.7 acima.

i CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, enquanto o saldo
devedor das Debéntures néo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

8.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apos o término de cada exercicio social: (i) copia de
suas demonstrages financeiras completas relativas ac respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes; e (i) declaragio do
Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora atestando o cumprimento das
obrigagdes constantes nessa Escritura de Emissgo;

(b) dentro de no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de cada trimestre, ou até
10 (dez) dias apos as datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro: cdpia
de suas informagdes trimestrais relativas aos respectivos trimestres, acompanhada do
relatorio da administragdo e do parecer de auditoria ou relatorio de revisio especial dos
auditores independentes;

(c) dentro de 30 (trinta) dias Uteis apds sua realizagfo, notifica¢fio da convocagdo de qualquer
assembleia geral de acionistas e, prontamente, fornecer copias de todas as atas de todas as
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assembleias gerais de acionistas, bem como a data » orden do dia'da 2ssembleia a se
realizar; : , . Lo

(d)  copia de qualquer decisdo ou sentenc¢a judicial envolvendo procedimento de valor
equivalente a, no minimo, R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), em até 30 (trinta)
dias corridos da publica¢io de tal decisfo ou sentenca judicial e, sempre que por ele
solicitado, informactes acerca do andamento atualizado dos processos judiciais,
administrativos e procedimentos arbitrais dos quais a Emissora figure como parte;

(e) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Cldusula 7.1 acima
imediatamente apés a sua ocorréncia;

® notificar o Agente Fiduciério imediatamente apds tomar conhecimento sobre a ocorréncia
de quaisquer descumprimentos de obrigagdes que impliquem vencimento antecipado das
obrigagdes desta Escritura de Emisséo; e

(g) dentro de 10 (dez) dias uteis, qualquer informagfio que, razoavelmente, venha a ser
solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio, e que seja necessaria para que este possa
cumptir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugiio CVM n°
28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada.

8.1.2 Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagio das suas demonstragtes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagio em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugio
CVM 476;

8.1.3 Atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo
transcritas:

(a)  preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstra¢Bes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com a regulamentagio da CVM;

(b)  submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

(¢}  divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de
3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d)  manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

()  observar as disposi¢Bes da Instrugfo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrugiio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo € vedag¢des a negociagéo;
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§3)] divulgar em sua pégina na rede mundial de compu’f‘a(?_oreé‘ a oc'orrénéi_a de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicatdo inrediatamente a
Institui¢do Intermedidria; e

(2) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

8.1.4. Enviar & CETIP: (a) as informagles divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (c) do subitem 8.1.3 acima; (b) documentos e informagdes exigidas por esta
entidade no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar do recebimento de notificagéio nesse
sentido; assim como (c) atender integralmente as demais obrigagdes previstas no Comunicado
CETIP n® 028/09, de 02 de abril de 2009;

8.1.5. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,

8.1.6. Convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta on indiretamente se relacione com a presente Emissfio, caso o Agente Fiduciario ndo o
faca;

8.1.7. Cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestando
as informagdes que lhe forem solicitadas;

8.1.8 Manter em adequado funcionamento orgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituiges financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo e
permitir que representantes do Agente Fiduciario (ou de auditor independente por este
contratado) tenham acesso, em data e em hordrio comercial previamente acordados com a
Emissora, a qual nfo podera exceder a 2 (dois) dias uteis contados de solicitagio do Agente
Fiduciario: (i) a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue a Emissora referente
as suas demonstragdes financeiras; e (ii) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora,
quando deliberado pela Assembleia Geral de Debenturistas;

8.1.9. Nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

8.1.10. Notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgo ou
suspensdo das atividades da Emissora, bem como sobre a ocoméncia de qualquer uma das
hip6teses de Vencimento Antecipado, previstas na Clausula 7.1;

8.1.11 Efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP;

8.1.12. Arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribui¢fo das Debéntures, incluindo todos
os custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicagio dos atos necessérios
a Emissfo, tais como esta Escritura de Emissfio, seus eventuais aditamentos e os atos socictarios
da Emissora, e (c) das despesas com a contratagiio de Agente Fiduciario e Banco Mandatério;
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8.1.13. Efetuar o recolhimento de todos os tributos devidos as Fazendas Féder‘él, Estadual ou
Municipal, exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa-fé
pela Emissora na esfera judicial ou administrativa;

8.1.14, Manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde que
haja Debéntures em circulagfio, as declaragBes e garantias apresentadas nesta Escritura de
Emiss#o, no que for aplicivel;

8.1.15. Contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, o Banco Mandatario ¢ o Banco
Escriturador, o Agente Fiduciario, a CETIP e os sistemas de negociagdo das Debéntures no
mercado secundario (SND);

8.1.16. cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determina¢fes dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais, vigentes e aplicdveis a
condugdo de seus negocios, exceto aquelas leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinagfes dos orglos governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam sendo
contestados judicialmente ou administrativamente, de boa-fé, pela Emissora;

8.1.17. efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente Fiducidrio
que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e outras despesas ¢ custos razodveis
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas, nos termos
desta Escritura de Emisséo.

8.1.18. As despesas a que se refere o item 8.1.17 acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:

(a) publica¢do de relatorios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura
de Emissfo, ¢ outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagfo aplicavel,

(b)  extragio de certides atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piblica,
Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal ¢ da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a
Emissora ¢ ndo entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessdrias ao desempenho das fun¢des do
Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despesas estarfio limitados
aqueles atribuidos pela Emissora aos seus proprios colaboradores, para suas viagens e
hospedagem; e

(d eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessdrios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.
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8.1.19. Todas as despesas com procedimentos legais, inchisive. &s administrativas, em que o
Agente Fiducisrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titularec de Debéntures
deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures e posteriormente
ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagio da respectiva nota fiscal. Tais despesas a
serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas a¢des propostas pelo Agente
Fiducidrio, enquanto representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depésitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serfio igualmente suportadas
pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipotese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias corridos.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeagio

A Emissora constitui € nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
como Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissdo, o qual, neste ato ¢ pela melhor forma de
direito, aceita a nomeacfio para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisséo, representar
perante ela, Emissora, os interesses da comunhio dos Debenturistas.

9.2. Declaracio

9.2.1. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escrifura de Emissdo,
declara, sob as penas da lei:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por A¢des, e o artigo 10 da Instrugio CVM n° 28 de 23 de novembro de 1983,

para exercer a fungéo que lhe ¢ conferida;

(b)  aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislago especifica e nesta Escritura de Emiss#o;

(c)  aceitar integralmente a presente Escritura de Emissfo, todas as suas cldusulas e condi¢3es;
(d)  nfo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fung@es;
(e) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Ceniral do Brasil;

® estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséio e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos lepais e estatutarios

necessarios para tanto; _

22

i
)

b



()  nfio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse; previstas no artigo 10
da Instru¢io CVM n.° 28 de 23 de novembro de 1983; : e

(h)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

(1) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagéo legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

() que a celebragfo desta Escritura de Emissdio e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario; ¢

(k)  a verificagfio pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das declaragdes prestadas
pela Emissora, se deu através das informagdes fornecidas pela Emissora, sendo certo que
o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou
adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao
subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo.

Q) os representantes legais da Emissora e da Garantidora que assinam esta Escritura de
Emissdo tém poderes estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor, conforme disposi¢des do
respectivo Estatuto Social.

9.2.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas func¢les até a liquidagfo integral das
Debéntures ou até sua efetiva substituigio.

9.3.  Substitui¢io

9.3.1. Nas hipéteses de auséneia, impedimentos temporarios, renlncia, intervengdo, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacédncia, sera realizada, dentro do
prazo miximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem
10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéio, ou pela CYM. Na hipotese da
convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera 4
Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio e 8 (oito)
dias para a segunda convocagfo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio
enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneragfio do
novo agente fiduciario serd a mesma ja prevista nesta Escritura, observado o disposto na Clausula
9.3.6 abaixo, salvo se de outra forma tenha sido expressa e previamente negociado com a

Emissora por Escrito.
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9.3.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar 8 eHercer as, suas fungoe-s por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissfo, deverad comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

93.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e & indicagdo de seu substituto, em
Assembleia especialmente convocada para esse fim. A substitui¢do do Agente Fiduciario fica
sujeita & comunicagdo prévia 8 CVM e 4 sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugo CVM n.° 28 de 23 de novembro de 1983, e eventuais normas
posteriores.

9.3.4 A substitui¢gdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de
Emissdio, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP.

9.3.5. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungdo com agente fiducidrio. Esta remuneragéo podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.6. Aplicam-sec as hipoteses de substitui¢io do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.

9.4.

Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres ¢ atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

()

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragéo
de seus proprios negdcios;

renunciar a fun¢fo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptido;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcgdes;

verificar no momento de aceitar a fung8o, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdio, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 0rgéos, caso a Emissora néo o faga, o registro desta Escritura
de Emissio e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
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(h)

)

(k)

@

neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificara a administragio da. Emissora
para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessérios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagfio das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificag¢fes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certides
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes judiciais
e execugles fiscais), distribuidores federais, das varas de Fazenda Publica, cartdrios de
protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora, bem como das demais comarcas em que a
Emissora exerga atividades;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora, sendo que
tal solicitacfo devera ser acompanhada de relatério que fundamente a necessidade de
realizagfo da referida auditoria;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no orglo de imprensa referido na Clausula 4.11.,
respeitadas outras regras relacionadas 4 publicagéio constantes da Lei das Sociedades por
Agoes e desta Escritura de Emisséo;

comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que ihe
forem solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, parigrafo
1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Acgdes, o qual deverd conter, ao menos, as
seguintes informagdes:

1.1) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagdo
de informagdes pela Emissora;

1.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de capital da Emissora;

1.4) posicéo da distribui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;
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(m)

(n)

(0)

()
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1.5) resgate, amortlzagao ¢ pagamento de remuneragio. das Debentures rea.lzados no
periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela EmISSOI'd '

1.6) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através da emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

1.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste
instrumento,inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens 7.1;

1.8) declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfo de Agente Fiductdrio;
e

1.9) pagamentos de Remunéragﬁo realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso “I” aos Debenturistas no prazo maximo de
04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos
nos seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;

m.2) no seu escritdrio ou, quando institui¢do financeira, no local por ela indicado;

m.3) na CVM;

m.4) na CETIP; e

m.5) no enderego da instituiciio financeira que atuou como Coordenador Lider na
colocagdo das Debéntures.

publicar, no 6rgdo da imprensa referido na Clausula 4.11. e as expensas da Emissora,
antncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra 4 sua disposigfio nos
locais indicados no inciso “m™;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, a0 Banco Mandatério ¢ 4 CETIP;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 10 (dez)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente
Escritura de Emissfio, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagfo de igual teor deve ser enviada a CETIP;




(r) acompanhar a ocorréneia dos eventos previstos no item 7. 1 e ‘nfolmar nuedlai ameqte 08
Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos evéntos:

(s) disponibilizar, diariamente, aos Debenturistas, o Valor Nominal Unitario das Debéntures,
calculado pela Emissora, por meio do site www.pentagonotrustee.com.br.

9.5. Atribuicdes Especificas
9.5.1. O Agente Fiducidrio utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra
a Emissora, para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas € da

realizagfio de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condigfes da presente Escritura de Emissfio, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessoérios;

b) tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagfo dos créditos dos Debenturistas;
) requerer a faléncia da Emissora;
d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou

extrajudicial intervengdio ou liquidagio extrajudicial da Emissora; e

e) representar os Debenturistas em processo de excussdio judicial ou extrajudicial das
(Garantias;

9.5.2. Observado o disposto na Clausula 7.2., o Agente Fiducidrio somente se eximird da
responsabilidade pela ndo adogfio das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) da Clausula
9.5.1., convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagfo da
unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da
maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio, quando tal hipstese disser respeito ao
disposto na alinea (d) da Clausula 9.5.1.

9.5.3. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigages para com cles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des assumidas neste instrumento, somente serfio
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas.

9.6. Remuneracio do Agente Fiduciario

9.6.1. Sera devida ao Agente Fiduciério a tftulo de honorérios pelo desempenho dos deveres ¢
atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissio, uma remuneragéo
a ser paga da seguinte forma: parcelas anuais de R$13.000,00 (treze mil reais), sendo o primeiro
pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util subseqiiente & assinatura desta Escritura de Emissdo e
os demais no mesmo dia dos anos subsequentes, at€ o resgate total das Debéptures,
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9.6.2. Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, sera devida ao Agente Fiducidrio
uma remuneracio adicional equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a atividades, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagéo da entrega, pelo Agente
Fiduciario, de "relatorio de horas" 4 Emissora, para assessoria aos debenturistas em processo de
renegociagio de suas condi¢Bes, requerido pela Emissora, bem como para (i) comparecimento em
reunides formais com Emissora e/ou debenturistas ¢ Assembléias Gerais de Debenturistas; e (ii)
implementagdo das conseqiientes decisdes tomadas pelos Debenturistas.

9.6.3. Em caso de mora no pagamento da remuneragiio prevista nos itens 9.6.1 ¢ 9.6.2, os
débitos em atraso ficarfio sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGYV, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.6.4. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, fica estabelecido que o Agente Fiduciario deve devolver a parcela
proporcional da remuneragfio inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado,
calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragfio até a data do efetivo
cancelamento ou resgate da totalidade, 4 Emissora.

9.6.5. O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

9.6.6. A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 9.6.1. acima sera
atualizada anualmente pela variagio acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da 1* (primeira} parcela anual de que trata a
Clausula 9.6.1 acima, calculada pro rata temporis, se necessario.

9.6.7. Os valores serio acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragdo do
Agente Fiduciario: (i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuigdo
ao Programa de Integragiio Social); e (iii) COFINS (Contribui¢io para o Financiamento da
Seguridade Social), e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a referida
remuneragdo, excetuando-se o Imposto de Renda.

9.7. Despesas
9.7.1. A Emissora ressarcirda o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuvais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou

para realizar seus créditos.

9.7.2. O ressarcimento a que se refere este Clausula sera efetuado, em 15 (quinze) dias uteis,
apos a realizagdo da respectiva prestacgfo de contas 4 Emissora.

9.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio
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venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas: devetfio ser previamente
aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto ¢m lei,
ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honoririos advocaticios,
inclusive, de terceiros, depositos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de agles propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de ag¢des intentadas contra ele no exercicio de sua fungéo, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhéio dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acdes judiciais serdio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio ¢ as
despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um perfodo superior a 10 (dez) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia.

9.74. As despesas a que se refere esta Clausula compreenderfo, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a)  publicagio de relatérios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, € outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b)  extracfo de certidoes;

(c) locomogdes entre Estados da Federagfo e respectivas hospedagens, quando necessirias ao
' desempenho das fungSes.

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informag8es pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas, e;
()  despesas com cartordrios e com correios necessarios ao desempenho da fungfo de Agente
Fiducidrio.
CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas de
acordo como disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas

10.1. Convocagio

10.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures

em Circulagio ou pela CVM.
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10.1.2 A convocagio se dard mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Orgios
de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publica¢des, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagfo de antincio de convocagiio de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

10.1.3 A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. A Assembleia Geral de
Debenturista em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
apés a data marcada para a instalagfio da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagio.

10.1.4 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &dmbito de sua competéneia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emisso, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora ¢ obrigaro a todos os titulares das Debéntures, independentemente
de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas. '

10.1.5 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleia Geral de
Debenturistas, a nfio ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiducidrio nos termos desta
Escritura de Emissfio, hipdtese em que serd obrigatoria.

10.1.6 Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, serd considerada
regular a Assembleia Geral de Debenturitas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagdo.

10.2. Quorum de Instalagio

10.2.1 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenga de Debenturistas que represeniem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagéo,
conforme definido na Clausula 10.2.2 abaixo e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

10.2.2 Para efeito da constituigdo de todos ¢ quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagfio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo,
considera-se “Debéntures em Circulagdio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas
pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos titulares

das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.
-



10.4. Quorum de Deliberagio

10.4.1 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto, admitida a constitui¢io de mandatirio, Debenturista ou nfo. Exceto se de outra forma
disposto nesta Escritura de Emissfo, as alteragdes nas caracteristicas e condi¢tes das Debéntures
¢ da Emissdo deverdio ser aprovadas por Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta
e cinco por cento) do total das Debéntures em Circulagdo, observado que alteragBes na
Remuneragio e/ou Prazos de Vencimento ou Amortizagiio das Debéntures e/ou dispositivos sobre
quorum previstos nesta Escritura de Emissdio deverdo contar com aprovagio de Debenturistas

representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

CLAUSULA XI

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E GARANTIDORA

11.1. A Emissora e a Garantidora declaram e garantem ao Agente Fiducidrio, na data da

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

assinatura desta Escritura de Emisséo, que:

estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura de Emisséio € a cumprir com todas
as obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

a celebracfio desta Escritura de Emissdio, bem como a colocagdo das Debéntures nio
infringem qualquer disposigio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora,
Garantidora e/ou qualquer controlada da Emissora seja parte, nem ird resultar em: (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (ii) criagfo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (iii) resciséio de qualquer

desses contratos ou instrumentos;

a celebragio desta Escritura de Emissfo ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui ;

Garantidora e/ou qualquer controlada da Emissora;

legalmente validas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e
condi¢es, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Codigo

de Processo Civil Brasileiro;

as informacdes da Emissora, Garantidora e/ou qualquer controlada da Emissora relativas
ao hltimo trimestre encerrado ou ao imediatamente anterior, em todo os seus aspectos
relevantes, representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Emissora,
Garantidora e/ou qualquer controlada da Emissora e foram devidamente elaboradas em

conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil;

previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora,
esta Escritura de Emissfo e as obrigagBes aqui previstas constituem obrigacoes
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(g)

(h)

)

(k)

)

(m)

a Emissora e a Garantidora estdo cumprindo, todo os seus aspectoa relﬂvantes as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagBes dos oOrglos - governarhentais,
autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugdo de seus negodcios e/ou qualquer
controladas;

ndio ha qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagio governamental, que seja de conhecimento da Emissora, Garantidora e/ou
qualquer controlada da Emissora, que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, em sua condigfio financeira;

sdo sociedades por ag¢des devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma
de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

esta Escritura de Emissdo constitui, e cada documento a ser entregue nos termos da
presente Escritura de Emissdo constituird, obrigagfio legal, valida, vinculante e exigivel da
Emissora ¢ da Garantidora, exequivel de acordo com seus termos e condigdes, exceto que
sua execugdo poderd estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagéo,
liquidagdo ou leis similares afetando a execugfo de direitos de credores em geral, e tal
obrigaciio ndio esteja subordinada a qualquer outra divida da Emissora, que ndo aquelas
que gozem de preferéncia exclusivamente por forga de qualquer exigéncia prevista em lei;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdio junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatdrio € exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagSes nos termos da presente Escritura de
Emisséo ou das Debéntures, ou para a realizagio da Emisséo exceto pelo registro das
Debéntures junto ao SDT e ao SND, as quais estarfio em pleno vigor e efeito em na data
de liquidagao;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora est4 cumprindo
todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dos oOrgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis 4 condugio de seus negdcios e que
sejam relevantes para a execugdo das atividades da Emissora, inclusive com o disposto na
legislagio e regulamenta¢fo ambiental, adotando as medidas e agOes preventivas ou
reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

a Emissora e a Garantidora tém todas as autorizacdes ¢ licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que
até a presente data a Emissora ¢ a Garantidora ndo foram notificadas acerca da revogagio
de qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenba por objeto a
revogagdo, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas;

os representantes legais da Emissora e da Garantidora que assinam esta Escritura de
Emissdo tém poderes estatutérios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
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obrigagBes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tlveram 0s ?)odere., legi tlma mente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(n) nio omitiram, ou omitirdo nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento ¢ que possa resultar em alteragfio substancial na situagdo econdmico-
financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

{0) a Emissora, Garantidora e suas controladas prepararam e entregaram todas as declaragtes
de tributos, relatdrios e outras informagdes que, de acordo com o conhecimento da
Emissora devem ser apresentadas, ou receberam dilagfio dos prazos para apresentagio
destas declaragdes; todas as taxas, impostos ¢ demais tributos e encargos govemamentais
devidos de qualquer forma pela Emissora, por quaisquer de suas controladas, ou, ainda,
impostas a elas ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo
aos seus negocios, resultados ¢ lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto
os tributos ou encargos que estio sendo contestados de boa fé e por meio de
procedimentos apropriados, iniciados e conduzidos com diligéncia e em relagio aos quais
existem reservas ou outras provisdes apropriadas, exceto os tributos, encargos
governamentais e outras contribui¢Bes cuja falta de pagamento nfo causaria um impacto
adverso relevante;

(p) a Emissora, Garantidora e suas controladas possuem justo titulo de todos os seus bens
imoveis e demais direitos ¢ ativos por elas detidos, os quais estdo livres e desembaragados
de quaisquer 6nus, exceto quando, individualmente ou em conjunto, ndo possam resultar
em impacto adverso relevanie;

(@ nio omitiram ou omititio nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento ¢ que possa resultar em alteragio substancial adversa de suas situagdes
econdmico-financeiras ou juridicas sua em prejuizo dos investidores das Debéntures; e

(r) cumpririio todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicagdes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de
Emissfo deverfio ser encaminhadas para os seguintes endere¢os:

Para a Emissora:

Rodobens Negécios Imobiliarios S.A.
Avenida Francisco Chagas de Oliveira, n° 2500, Higienopolis

CEP 15085.485, Sido José do Rio Preto — SP
33 % L/



At.: Sr. Marcelo Borges -

Tel.: (17)2137-1700

Fax: (17) 2137-1725

E-mail: mborges@rodobens.com.br

Para a Garantidora:

GYV Holding S.A.

Rua Gomes de Cavalho, 1306 - Cj. 41, 4° andar - Vila Olimpia
Cep: 04547-005, Séo Paulo - SP

At.: Sr. Milton Jorge de Miranda Hage

Tel.: (11) 2505-7666

Fax: (11) 3606-7657

E-mail: mhage@rodobens.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S/A DTVM

Avenida das Américas, n° 4200 — Bloco 4 - Sala 514
Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Marcelo da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (11) 3385-4046

Correio Eletronico: marcelo@pentagonotrustee.com.br
c/c: trustee@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatirio € Banco Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de A¢des e Custodia

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar
Vila Yara — Osasco - SP

At.: Sr. Marcelo Ronaldo Poli

Tel: (11) 3684-7654

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. — Balciio Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Brigadeiro faria Lima, n.° 1663, 4° andar, Sdo Paulo, SP
At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11} 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564
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E-mail: gr.debentures(@cetip.com.br
Site: www.cetip.conm.br

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama nos
enderecos acima. Os originais dos documentos enviados por fax deverfio ser encaminhados para
os enderecos acima em até 2 (dois) dias Uteis apos o envio da mensagem,

12.2, Renuncia

Nio se presume a renfincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emisséo,
desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado como constituindo uma renincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituirdA novagdio ou modificagio de quaisquer outras obrigactes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséio ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do arquivamento desta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societirios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.4. Veracidade das Informacdes

12.4.1. O Agente Fiduciario nfo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas
deliberagdes societarias ¢ em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Néo setd ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboragio destes documentos, que permanecerfio sob obrigagio legal
e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

12.4.2 O Agente Fiducidrio nfo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagdes da Escritura de Emisséo ¢ dos demais documentos da operagio.

12.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execu¢io Especifica

Esta Escritura de Emissfio e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagGes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugfio especifica, submetendo-se as disposicfes dos artigos 632 e



seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do d1re1t0 de declarar 0 Vencrnento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura. o S

12.6. Irrevogabilidade e Sucessao

A presente Escritura é firmada em caréter irrevogavel e irretrativel, salvo na hipdtese de ndo
preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula II acima, obrigando as Partes pot si ¢ seus
sucessores.

12.7. Independéncia das Disposi¢des da Escritara
Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerdio todas as demais disposig¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as

Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicio afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

12.8. Lei Aplicavel

Esta Escritura de Emissdo € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.9. Foro

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo com rendncia expressa de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emisséo.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 18 de margo de 2011
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