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ESCRITURA PARTICULAR DA 3: EMISSAO DEDEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA FLUTUANTE, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFURGOS RESTRETOS DA}
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Pelo presente instrumento particular,

REDE D’OR SAO LUIZ S.A.,, sociedade anénima sem registro de companhia aberta

perante a Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede no Municipio de Sdo

Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n? 722, 72 andar, CEP 04506-000,
com seus atos constitutivos arquivados na Junta Cometzcial do Estado de Sio Paulo
(“IUCESP”) sob NIRE 35.300.318.099, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda ("CNPI/MF”) sob n® 06.047.087/0001-39, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, doravante designada simplesmente
“Emissora”; e

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade andnima, com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua
Iguatemi, n® 151, 19 andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ/MF sob
n?® 13.486.793/0001-42, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
doravante designada simplesmente “Agente Fiduciario”;

celebram a presente Escritura Particular da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, com Garantia Flutuante, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos, da Emissora, doravante designada simplesmente “Escritura”, nos
termos da Instrucio da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM n? 476/09”), mediante as seguintes clausulas e condigdes a seguir:

L AUTORIZACAO

1. A presente Escritura é celebrada com base na aprovagdo da 3% Emissao
de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agbes, com Garantia Flutuante
(“Emissdo”) deliberada na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em
05 de dezembro de 2011 (“AGE”), conforme disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”).
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2.1 Arquivamento da Ata de AGE. A 2 daiAGE serd; arquivada na

JUCESP e publicada no Diério Oficial do Estadéede’ ko Patdloseno jomat Biario do
Comeércio de Sio Paulo, de acordo com o disposto no artigo 62, 1, e artigo 289 da Lei
das Sociedades por Acées.

2.2 ' Registro da Escritura. A presente Escritura e seus eventuais aditamentos
serdo registrados na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, II, e seu
paragrafo 32 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.3 Dispensa _de Registro na CVM. A presente Emissio esti

automaticamente dispensada de registro de distribui¢io na CVM, nos termos do artigo
6° da Instrugio CVM ne 476/09.

24 Dispensa de Registro na ANBIMA. Conforme o disposto no artigo 25,

§12 do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Puiblicas de
Distribui¢ao e Aquisicio de Valores Mobilirios, a Emissio esti dispensada de registro
de distribuicdo na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA"), por se fratar de oferta piiblica com esforgos restritos de
distribuicdo sem a elaboracdo de Prospecto, nos termos da Instrucio CVM n® 476/09.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSORA E DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora. Nos termos do artigo 3¢ do Estatuto Social da

Emissora, esta tem por objeto social: (a) a prestacio de assisténcia hospitalar em todas
as modalidades (tais como médica, cirtirgica, higiénica, dentéria e afins, remunerada
ou ndo), incluindo todas as atividades relacionadas com a administracio de hospitais e
com utilizagio de servigos médicos; (b) a prestacio de servigos na area de satde,
incluindo a manutengio de programas de assisténcia médico-hospitalar, a organizacio
de semindrios e congressos de medicina e a promocao de intercAmbio para difusio dog
conhecimentos médicos; (c) a prestagio de exames e diagndsticos médicos,
laboratoriais, radiolégicos, ultrassonograficos, tomogrificos computadorizados, de
patologia, de analises clinicas (posto de coletas), complementares e por imagem; (d) a
prestagao de servigos relacionados a assisténcia social, seguro-satide e ouiros: {e)

necessarios ao funcionamento de clinicas e complexos médico—hospitalares, entre
outros) ou iméveis; (g) a exploragdo de estacionamento de veiculos em nome préprio
ou de ferceiros e em imével préprio ou de terceiro; (b} a importacio direta de
medicamentos, aparelhos e equipamentos relacionados s Suas atividades; (j)
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quaisquer outras atividades correlatas as descritds acima, além ‘de festaurante e
lanchonete; e (j) a participacdo em outras sociedades, como ségia ou acionista,

3.2 Numero da Emissdo. Esta & & ¢ ‘(}ercéft&):’ehﬁss"é’d p%fblica de

debéntures da Emissora, sendo a 3* (terceira) de esforgos restritos,

3.3 Nuimero de Séries. A Emissfo sera realizada em série nica,
3.4 Montante da Emissio. O montante total da Emissdo é de
Montante da Fmissfo,

R$ 650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emissio
(conforme definido abaixo), a serem distribuidos sob o regime de garantia firme de
colocacio da totalidade das debéntures, nos fermos da Clausula 3.5.2 abaixo e do
Contrato de Distribuigdio (conforme definido abaixo).

3.5 Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 65.000 (sessenta e cinco mil)

debéntures ( “Debéntures”).

3.6 Data de Emisso. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures, doravante designada simplesmente “Data de Emisséo”, serd 10 de
dezembro de 2011.

3.7 Banco Mandatirio e Instituicdo De ositaria. O banco mandatario e a
== Sdallo e Instituicao Depositdria

instituicdo depositiria serdo ambos o Banco Bradesco S.A. (“Banco Mandatario” oy
“Institnicio Depositaria”).

3.8 Destinacdo de Recursos. Os recursos oriundos da Emissdo serdo
utilizados na seguinte proporgao: (a) até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhées de
reais) para aquisigbes de sociedades e/ou de unidades médico-hospitalares; (b) até
R$ 110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) para rolagem e pré-pagamento das
. seguintes dividas: (i) Cédulas de Crédito Bancario n% 131546 e 131554, emitidas pela
Emissora em favor do Banco Citibank S.A., em 30 de novembro de 2009, ambas com
vencimento em 30 de novembro de 2012 e valor de principal de R$ 10.000.000,00 (dez
milhées de reais) cada; (i) Cédula de Crédiio Bancério n® 044.476506-1, emitida pela

e valor principal total de R$ 128.000.000,00 (cento e vinte e oito milhdes de reais); (iii)
Cédulas de Crédito Bancario nés 2468634 e 2468677, emitidas pela Emissora em favor
do Banco Safra S.A., em 28 de setembro de 2010, ambas com vencimento em 02 de
setembro de 2015 e valor principal de R$ 8.602.322,86 (oito milhdes, seiscentos e dois
milh3o, oitenta e oito mil, duzentos e dezessete reais e seis centavos), respectivamente;
e (iv) Cédula de Crédito Bancario n® 332263300000000000, emitida pela Emissora em
favor do Banco Santander (Brasil) S.A., em 12 de janeiro de 2010, com vencimento em
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12 de janeiro 2013 e valor principal de R$ 12.000.000:00
remanescente para reforco de caixa,

3.9 Registro na CETIP. As Debéntures;éf;ré:q i.’egisﬁada;.para Ei,) dfsjribuigéio

primaria no SDT — Médulo de Distribuicio de Titulos ("SDT"); e (ii) negociacdo
secundaria no SND - Médulo Nacional de Debéntures ("SND"), ambos administrados
€ operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribui¢éo e as negociagGes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP.

3.10 Colocacio e Distribuicio. As Debéntures serdo objeto de distribuicio
publica com esforg'os restritos, com garantia firme de colocagdo e intermediacio do
Banco BTG Pactual S.A., na qualidade de coordenador lider (“BTG Pactual” ou
“Coordenador Lider”), do BB - Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”), do Banco
Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), e do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” e,
em conjunto com o Coordenador Lider, com o BB-BI e com 0 Bradesco BB, os

Ly

Coordenadores”), nos termos do Contrato de Coordenacio, Colocagdo e Distribuicdo

Piblica, com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes,
com Garantia Flutuante da Terceira Emissdo da Emissora a ser celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribui¢ao”).

3.10.1 O plano de distribuicio publica seguird o procedimento descrito na
Instrugio CVM n® 476/09. Para tanto, Com o objetivo de colocar as Debéntures, os
Coordenadores poderdo procurar, em conjunto, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados {como adiante definidos), sendo possivel a subscricdo ou
aquisicdo de Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.10.2 A garantia firme de colocagdo, conforme descrita na Cliusula 3.10.1
acima, se dard de forma individual e sem solidariedade entre og Coordenadores,
observados os valores indicados na tabela abaixo:

3.10.3

 Coondenadores | Totalda Garnti
0 Fieme
Coordenador Lider R$ 310.000.000,00
BB-BI R$ 165.000.000,00
Bradesco BBI R$ 100.000.000,00
| Santander R$ 75.000.000,00

A Emissdo ndo poders ter seu valor aumentado em nenhuma hipétese.
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3.10.4 A colocagio das Debéntures sera realiZada®det "dcordo” com: (a) os
procedimentos do SDT, administrado e operaciong]iza.do pelg CE_TIP; e (b) 0 Contrato
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3.10.5 Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos

Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures no dmbito da
Emissdo, bem como néo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

3.10.6 Néo serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures, Nio sera firmado contrato de

estabilizacfio de prego das Debéntures no mercado secundério.

3.11 Comunicados. Todos os andncios, avisos e demais atos e decisoes

decorrentes desta Fmissio que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos
debenturistas, assim como aqueles cuja publicagio seja exigida pela legislacio
aplicavel, serdo publicados no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Disrio
do Comércio de Sdo Paulo, na forma de aviso e quando exigido pela legislacdo,
observado o disposto no artigo 289 da Lei das Sociedades por AcBes, as limitacdes
impostas pela Instrugio CVM n® 476/09 & publicidade de ofertas piiblicas com esforgos
restritos de colocacio e os prazos legais, devendo a Emissora, em qualquer caso,
comunicar 0 Agente Fiduciirio a respeito de qualquer publicacio na data da sua
 realizagdo. Tais comunicados devem ser divulgados também na pagina da Emissora na

rede mundial de computadores (www.rededor.com.br).

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1 Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitario de cada Debénture

sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitdrio”).

4.2 Prazo e Data de Vencimento, O vencimento das Debéntures ocorrers ao
término do prazo de 07 (sete) anos contados da Data de Emissio, vencendo-se,
portanto, em 10 de dezembro de 2018 (“Data_de Vencimento”), ressalvadas as
hipéteses de resgate antecipado facultativo e vencimento antecipado previstas nos
itens 5.3. e 6.1 abaixo, respectivamente. Por ocasido do vencimento, a Emissora se
obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo
saldo do seu Valor Nominal Unitario, acrescido de Remuneracio (como adiante
definida), calculados conforme o disposto nesta Escritura.

421 Prorrogagio dos Prazos, Considerar-se-do automaticamente prorrogadas
as datas de pagamento de qualquer obrigacio prevista nesta Escritura até o 1°
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(primeiro) dia ttil subsequente, quando a data de .ﬁégafnenfo doihcidir
domingo ou outro dia em que nao haja expediente bancério Da cidade de Sdo Paulo,

com sabado,

Estado de Sdo Paulo (“Dia_Util"), exceto nos cdsds em qug o ‘pagamentdideva ser.
realizado por meio da CETIP, hipétese em que somente havera ﬁlmrogai;'ao ?,Iuando a
data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional,

4.3 Forma e Emissdo_de Certificados. As Debéntures serdo simples, da
forma nominativa e escritural. A Emissora nio emitird certificados ou cautelas das
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo exirato da conta de depésito das Debéntures emitida pela Instituicio
Depositaria. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND o extrato em nome dos
debenturistas emitido pela CETIP.

4.4 Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em

agbes de emissdo da Emissora.

4.5 Espécie. As Debéntures serio da espécie com garantia flutuante,
conforme indicado no item 4.11 abaixo.

4.6 Subscricio, Integralizacdo e Negociacdo. As Debéntures serfo subscritas

dentro do prazo de distribuicio estabelecido pela Instrugdo CVM n® 476/09 e no
Contrato de Distribuicio.

4.6.1 Caso a oferta das Debéntures nio seja encerrada no prazo de 6 (seis)
meses contados da Data de Emissio, o Coordenador Lider devera enviar um
comunicado a CVM, informando os dados da Emissio disponiveis, complementando-
0s semestralmente até o encerramento da Emissdo, nos termos do artigo 8° § 22 da
Instrucdo CVM n? 476/09.

4.6.2 As Debéntures serio integralizadas a vista, no ato de subscricio (a data
€M que ocorrer a subscricdo € aqui designada como a “Data de Integralizacdo”), em
moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitério calculado conforme 4.8 e de
acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

46.3 No ato de subscricio das Debéntures, os subscritores assinardo
declaragdo atestando a sua qualidade de Investidor Qualificado, bem como que estio
cientes de que (i) a Emissio nio foi registrada na CVM e na ANBIMA; que (ii) as
Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociagiio previstas na Instrugao CVM n?
476/09 e nesta Escritura; (iii) fixando a data de subscricao e integralizacdo, dentre
outras declaragdes.
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464 As Debéntures somente poderdo ser kégé&iadafg (i")"'éxft'fé Investidores
Qualificados (como adiante definidos) e (i) depois de decorridos 90 (noventa) dias de
sua subscrigdo ou aquisico por referidos mvestidagés,; eénfofﬁle Bﬁ:arﬁégys T3e 15 da
Instrugdo CVM n® 476/09 e do cumprimento, pela®Emissora, ths f'tnﬂ!:'isrigagc%es “definidas
no artigo 17 da citada Instrucio.

465 Considerar-se-3o, para os fins desta Escritura, como “Investidores
Qualificados” aqueles assim definidos no artigo 109 da Instrugiio CVM n? 409, de 18 de
agosto de 2004 (“Instrucio CVM n® 409/04"}, observado que, nos termos da Instrucio
CVM n® 476/09, (i) todos os fundos de investimento serdo considerados investidores
qualificados, mesmo aqueles que se destinem a investidores nio qualificados; (if)

fundos de investimento cujas decisGes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serdo considerados como um tnico investidor para os fins dos limites previstos
na Instrugio CVM n® 476/09; e (i) as pessoas fisicas e juridicas mencionadas no
artigo 109, inciso IV da Instrucio CVM ne 409/04, deverdo subscrever, no dmbito da
oferta ptiblica de Debéntures, valores mobiliarios no montante miimo de
R$ 1.000.000,00 (um milhzo de reais),

4.6.6 A oferta das Debéntures serd encerrada quando da subscricio e
integralizacio da totalidade das Debéntures pelos Investidores Qualificados efou
Coordenadores, na hipétese de exercicio da garantia firme de colocacio das
Debéntures.

4.6.7 Em conformidade com o artigo 8° da Instrugio CVM n® 476/09, o
encerramento da oferta das Debéntures devera ser informado pelo Coordenador Lider
a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias contados do encerramento da distribuicio.

4.7 Direito de Preferéncia. Nio ha direito de preferéncia na subscricio das
Debéntures.
4.8 Remuneracio. As Debéntures serdo remuneradas com juros

equivalentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias diarias
dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, over Extra-Grupo, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada pela CETIP no informativo digrio
disponivel em sua pégina na internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, acrescida de spread de 2,30% (dois
inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, capitalizados diariamente, calculada também em base pro rata temporis

(“Remuneracig”).

4.8.1 A Remuneragdo incidird sobre o saldo ndo amortizado do Valor
Nominal Unitario das Debéntures desde a Data da Primeira Subscricio e Integralizacdo
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ou da data de pagamento da Remuneracdo anterior’® o que deoridt Hor ultimo, até a

data de seu efetivo pagamento.

482 A Remuneracdo sera calculada de mcordo eemsas segasintes formula
matematica:
J=VNex(Fatorfuros— 1)

onde:

J valor unitério da Remuneragio devida no final de cada Periodo
de Capitalizagio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

ViNe Valor Nominal Unitario ou Salde do Valor Nominal Unitério, no
inicio de cada Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido
de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Onde:

Fator DI Produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data
de inicio do Periodo de Capitalizacfio, inclusive, até a data de
calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI=[ ] (1 +TDL, )
k=1
onde:
k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n;
n nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

Capitalizacao, sendo “n” um nimero inteiro;
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TDL Taxa DI, expressa ao dia, calculada coin 8§ {0if0) casas decimais
com arredondamento, apurado da segujnte forma;,
0nde: :-e aeb n;o :on o:o s:-
DiIx Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na

forma percentual ao ano, vilida por 1 (um) Dia Utl
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma;

o
n_ BT

i )%
FatorSpread = [——+1J
100

onde:

spread 2,30 (dois inteiros e trinta centésimos) ao ano, informado com
4 (quatro) casas decimais;

n Ntmero total de Dias Uteis existentes no Periodo de
Capitalizagdo em referéncia, sendo n um niimero inteiro,

DT Ntmero total de Dias Uteis existentes no Periodo de
Capitalizacfio em referéncia, sendo DT um ntimero inteiro.

DP Numero total de Dias Uteis entre o 1° Dia Util do Periodo de
Capitalizacdo em referéncia e a data do calculo, exclusive
sendo DP um ntimero inteiro.

O fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDL), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 {(dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o 1iltimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

9
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O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatprSpread) é considerado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamente® . . s .
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A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico namero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

48.3 Durante o Prazo de Caréncia (conforme definido no item 5.1.1 abaixo), a
Remuneracdo deverd ser paga a cada periodo de 3 (trés) meses a contar da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 10 de marco de 2012 ou, caso
referida data nao seja um Dia Util, no Dia Utl imediatamente subseqtiente, conforme
indicado na tabela abaixo. Apds o Prazo de Caréncia (conforme definido no item 5.1.1
abaixo), o pagamento da Remuneracio devera se dar nas mesmas datas previstas no
item 5.1 abaixo para a amortizagio de valores relacionados ao principal das
Debéntures.

¥ j'. BatasdePagameﬂdea .
- Remuneracio diante 0.
.. ‘Prazo de Caréncia :
10/03/2012
10/06/2012
10/09/2012
10/12/2012
10/03/2013
10/06/2013
10/09/2013
10/12/2013

4.8.4 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI, ser4 utilizado, em
sua substitui¢io, o mais recente valor da Taxa DI divulgada, calculada pro rata temporis
por dias corridos. Nesta hipéStese, ndo caberdo, quando da divulgagdo do indice que
seria utilizado no respectivo célculo, quaisquer compensagdes financeiras, tanto por
parte da Emissora como por parte dos debenturistas.

4.8.5 Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da
Emissora ndo houver divulgacio da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua
substitui¢do, na apuracdo de TDIk a tiltima Taxa DIk divulgada, ndo sendo devidas
quaisquer compensages entre a Emissora e os debenturistas quando da divulgagdo
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posterior da Taxa DI que seria aplicavel. ¥ % Te® fhe ae
486 Se a ndo divulgacio da Taxa DI fo'r,guiae}ior D 1‘-:1'3’20 de IOG&dez) dias

corridos consecutivos, aplicar-se-a automaticarfi®hte® o dispodiS nd “fteii® 4.8.7 e
seguintes quanto & definigdo do novo parimetro de Remuneraco.

4.8.7 Na auséncia de apuragio e/ou divulgaciio da Taxa DI por prazo superior
a 3 (cinco) dias consecutivos da data esperada para a apuracio e/ou divulgacio efou
na hipétese de extingio ou impedimento legal ou determinacio judicial de utilizacio
da Taxa DI, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente
para tanto. No caso de nio haver o substifuto legal da Taxa DI, serd adotada
automaticamente a taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos
federais apurados no Sistema Especial de Liquidagio e Custddia (“Taxa Selic”). No
caso de impossibilidade do uso da Taxa Selic, a Emissora, ou, caso esta deixe de fazé-lo
no prazo de 5 (cinco) dias corridos da data em que o indice se tornar indisponivel, o
Agente Fiduciario, deverd convocar assembleia geral de debenturistas (“AGD”)
(conforme procedimentos da Clausula 9 abaixo) para deliberaciio, no prazo méximo de
15 (quize) dias corridos contados da convocagio, de comum acordo com a Emissora, do
novo parametro de remuneracio (“Taxa Substitutiva”) a ser aplicado, parametro este

que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis da Remuneragdo em vigor. Caso
ndo haja acordo na AGD sobre a nova Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
debenturistas representando no mfnimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo, as Debéntures em Circulagio deverdo ser resgatadas na sua totalidade,
sendo canceladas, em até 10 (dez) dias corridos apds a data de realizagio da referida
AGD, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, ou saldo do Valor Nominal Unitdrio ainda nao
amortizado, acrescido da Remuneracio devida, calculados pro rata temporis até o dia
do efetivo resgate das Debéntures. Nesta hipétese, para cdlculo da Remuneracio, serd
utilizada a férmula do item 4.8.2, sendo que a Taxa DIk, a ser utilizada para a apuracio
de TDIk no célculo da Remuneracio, sera a tltima taxa DIk disponivel, com base na
tltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.8.7.1 - Considerar-se-do “Debéntures em Circulagdo”, para os efeitos do item
48.7 e dos demais itens desta Escritura, as Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas no &mbito da Oferta, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas coniroladas pela Emissora, de
titularidade de sua controladora e/ou de administradores da Fmissora, de sua
controladora ou de suas controladas.

4872 Caso a Taxa DI ou, na auséncia desta, a Taxa Selic, volte a ser divulgada
antes da realizacdo da AGD de que trata o item 4.8.7 acima, referida AGD nio sera
realizada e a Taxa DI ou, na auséncia desta, a Taxa Selic, a partir de sua divulgacdo,
passara a ser novamente utilizada para o cleulo de quaisquer obrigacées previstas
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nesta Escritura, sendo certo que até a data de divul§acid da"TaXa"DI’ou’ na auséncia
desta, a Taxa Selic, a ultima taxa divulgada sera ufilizada paga o galculq de guaisquer
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obrigacdes previstas nesta Escritura. o™ e LT .o
4.8.8 Para fins de calculo da Remuneragio das Debéntures, define-se “Periodo

de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia (i) na Data da Primeira
Subscricdo e Integralizacdo, inclusive, e termina na data do proximo vencimento da
Remuneragio das Debéntures, exclusive, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacio, ou (ii) na data do vencimento da Remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e
termina na data do préximo vencimento da Remuneracio das Debéntures, exclusive,
Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

4.9 Juros e Multa Moratéria. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures, os débitos em atraso serio acrescidos de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, e de multa convencional, irredutivel e nio compensatéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor total devido, independentemente de aviso, notificacio ou
interpelagio judicial ou extrajudicial, além das despesas de honorarios advocaticios na
eventualidade de instauragdo de pleito judicial e de outras incorridas para a referida
cobranga.

4.10 Local de Pagamento. Os pagamentos relativos as Debéntures serio
efetuados (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND; ou, (i) na hipétese de as Debéntures nio estarem
custodiadas eletronicamente no SND, (a) na sede da Emissora; ou (b) conforme o caso,
pela Instituicio Depositéria.

4.10.1 Sem prejuizo do disposto no item anterior, o nio comparecimento do
debenturista para receber o valor colocado 4 disposi¢do pela Emissora, correspondente
a quaisquer das obrigacdes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura ou de outra
forma comunicadas pela Emissora, ndo lhe dar4 o direito a receber qualquer acréscimo
no periodo relativo ao atraso, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou da comunicacio.

4.11 Garantias. As Debéntures sio da espécie com garantia flutuante,
assegurando aos Debenturistas privilégio geral sobre o ativo da Emissora, no entanto
sem impedir a negociagdo dos bens que compdem esse ativo, nos termos do § 12 do
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des.
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4.12 Imunidade de Debenturistas: Casoﬂ?]ua quer” d&bentirista goze de
algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este _devera encaminhar ao Banco
Mandatario, no prazo minimo de 10 {(dez) Dias ﬁtggs de anté{:ednénfcia E;iiat‘:a\:_' prevista
para recebimento de valores relativos as Debén‘glires: ‘&ocmﬁér&agéo tampi'obatéria
dessa imunidade ou isencio tributaria, sob. pena de ter descontado de seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

* H M

5. AMORTIZACAO PROGRAMADA, AQUISICAO FACULTATIVA E
RESGATE ANTECIPADO E REPACTUACAO

5.1 Amortizacdo Programada. O Valor Nominal Unitario das Debéntures
sera amortizado em 60 (sessenta) parcelas mensais e consecutivas apos o Prazo de
Caréncia (conforme definido no item 5.1.1 abaixo), sendo a primeira parcela devida em
10 de janeiro de 2014, conforme cronograma abaixo, observado que, serd devido,
juntamente com as parcelas de Amortizaggo do Valor Nominal Unitirio a
Remuneragéo referente ao Perfodo de Capitalizagdo em questio, e que caso qualquer
data prevista para pagamento ndo seja Dia Util, a parcela em questdo sera devida no
primeiro Dia Util subsequente , sem nenhum acréscimo:

100012014 | 1,6667% | 10/09/2015 | 1.6667% | 10/05/2017 1.6667%

10/02/2014 1,6667% 10/10/2015 1,6667% 10/06/2017 1,6667%

10/03/2014 1,6667% 10/11/2015 1,6667% 10/07/2017 1,6667%

10/04/2014 1,6667% 10/12/2015 1,6667% 10/08/2017 1,6667%

10/05/2014 1,6667% 10/01/2016 1,6667% 10/09/2017 1,6667%

10/06/2014 1,6667% 10/02/2016 1,6667% 10/10/2017 1,6667%

10/07/2014 1,6667% 10/03/2016 1,6667% 10/11/2017 1,6667%

10/08/2014 1,6667% 10/04/2016 1,6667% 10/12/2017 1,6667%

10/09/2014 1,6667% 10/05/2016 1,6667% 10/01/2018 1,6667%

10/10/2014 1,6667% 10/06/2016 1,6667% 10/02/2018 1,6667%

10/11/2014 1,6667% 10/07/2016 1,6667% 10/03/2018 1,6667%

10/12/2014 1,6667% 10/08/2016 1,6667% 10/04/2018 1,6667%

10/01/2015 1,6667% 10/09/2016 1,6667% 10/05/2018 1,6667%

10/02/2015 1,6667% 10/10/2016 1,6667% 10/06/2018 1,6667%

10/03/2015 1,6667% 10/11/2016 1,6667% 10/07/2018 1,6667%

10/04/2015 1,6667% 10/12/2016 1,6667% 10/08/2018 1,6667%

10/05/2015 1,6667% 10/01/2017 1,6667% 10/09/2018 1,6667%

106/06/2015 1,6667% 10/02/2017 1,6667% 10/10/2018 1,6667%

10/07/2015 1,6667% 10/03/2017 1,6667% 10/11/2018 1,6667%

10/08/2015 1,6667% 10/04/2017 1,6667% 10/12/2018 1,6667%

5.1.1 As parcelas devidas a titulo de amortizagdo das Debéntures somente
serdo pagas depois de transcorrido o prazo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses a
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contar da Data de Emissdo, ou seja, apos 10 deo °gle;émbi’3 ‘Eie" 2{3‘{3 n"”(”ﬂ'az_ogl_e-
Caréncia”), durante o qual nenhum pagamento de principal sera devido a esse titulo,
exceto nas hipoteses de Vencimento Antecipado previstds nd jterh $.1 abpixts ocasido
em que as parcelas tornar-se-do exigiveis na forma estabelecidana Ghusuls 645,

5.2 Aquisicdo Facuitativa. E facultado & Emissora, a qualquer tempo,
observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instruciio CVM n® 476/09, adquirir no
mercado Debéntures em Circulagéo, por preco nio superior ao de seu Valor Nominal
Unitério, ou por prego superior ao Valor Nominal Unitario, de acordo com as regras
estabelecidas pela CVM, conforme o disposto no artigo 55, §39, da Lei das Sociedades
por Agbes, acrescido da Remuneracfio e dos juros e multa moratdria, se for o caso.
Referidas Debéntures poderdo entfo (i) ser canceladas devendo o cancelamento ser
objeto de aditamento a esta Escritura, (i) permanecer em tesouraria da Emissora; ou
(iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus & mesma remuneracio das demais Debéntures em Circulacio.

5.3 Resgate Antecipado Facultativo. N3o obstante a data de vencimento das

Debéntures, respeitado o disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM n® 476/09, a Emissora
poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado, total ou parcial, das
Debéntures, mediante publicagio de comunicacdo dirigida aos debenturistas ou
notificando os debenturistas de sua intengdo com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data prevista para o resgate antecipado, com cépia para o Agente
Fiduciario e para a CETIP.

5.3.1 A data de resgate antecipado devers, obrigatoriamente, ser um Dia Ut.

5.3.2 Adicionalmente, a comunicacio de resgate deverd ser enviada ao Banco
Mandatério, com antecedéncia minima de 1 (um) Dia Util da data de resgate
antecipado.

5.3.3 Na comunicacio de resgate deverid constar: (a) a data de resgate
antecipado; (b) se o resgate antecipado sera total ou parcial; (c) a mencdo de que o
valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado sera calculado nos
termos do item 5.3.6 abaixo; e (d) quaisquer outras informacbes necessarias 3
operacionaliza¢io do resgate antecipado;

534 O valor a ser pago aos debenturistas a titulo de resgate antecipado total
ou resgate antecipado parcial serd equivalente ac Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures ainda nio amortizado, acrescido da
Remuneragio desde a Data de Integralizacgdo ou da data de pagamento da
Remuneragéo anterior, conforme o caso (“Saldo Devedor”), o que ocorrer por tltimo,
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de prémio de: (i) 1,75% (um inteiro e setenta ¢ cingo cenfésingos pog cen..to), calculado
conforme férmula abaixo, se resgatado nos Primeizos 720 dids co.rgtad'q:s da Data de
Emisséo; ou (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta.' ten;.és.imo%:ﬁo% téntoj Se 4 Partir do 7212
dia contado da Data de Emissio.

Px(DU)

x PU
252

Prémio =
Prémio = Valor em reais devido pela Emissora a titulos de prémio aos
debenturistas em caso efetivacio do resgate antecipado, calculado com 6
casas decimais, sem arredondamento;

P =1,75% ou 1,50% (dependendo do prazo decorrido desde a Data da
Emissdo, conforme o item 5.3.1 acima);

DU = nimero de Dias Uteis contados a partir da data do resgate até a
Data de Vencimento; e

PU = Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracio das
Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a ultima data de
pagamento da Remuneragio ou desde a data de emissido, o que ocorreu
por tiltimo, até a data do resgate antecipado,

5.3.5 Na hipétese de resgate antecipado parcial das Debéntures, o mesmo ser
realizado mediante sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciério, nos termos do
artigo 55, § 2°, da Lei das Sociedades por Agdes e demais normas apliciveis e com
divulga¢éio nos termos desta Escritura, inclusive no que concerne as suas regras. Para
as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, a operacionalizacio do resgate
antecipado parcial dar-se-4 através de operagdo de compra e de venda definitiva das
Debéntures no mercado secundatio no sistema CETIP.

5.3.5.1 Néo obstante, todas as etapas desse processo de resgate antecipado
parcial das Debéntures, tais como habilitagdo dos debenturistas, qualificacdo, sorteio,
apuracao, definicio do rateio e de validagio das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por cada debenturista, serdio realizadas fora do ambito da CETIP, pelo
Agente Fiducidrio, com base em procedimento descrito na comunicacio de resgate
antecipado.

5.3.5.2 Caso a CETIP venha a implantar funcionalidade que permita a
realizacdo de resgate parcial no 4mbito de sua plataforma eletrdnica, esta devers passar
a ser adotada em lugar do disposto neste item.

5.4 Os valores relativos a0 prémio de resgate antecipado serdo devidos aos

respectivos Debenturistas e serio Ppagos simultaneamente ao pagamento do resgate
antecipado.
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5.5 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos
deverdo ser canceladas pela Emissora, observada a fegulanentagio end vigdr.

5.6 Repactuacio. N&o havera repactuagio das Debéntures.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

61 Vencimento Antecipado. Observado o disposto no item 6.1.2 abaixo, na

hipétese de ocorrerem quaisquer dos eventos indicados a seguir, os Debenturistas
terdo o direito de declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes
desta Escritura e exigivel da Emissora o pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis, desde
a Data de Integralizacdo, ou da data do tGltimo pagamento da Remuneracio, até a data
do seu efetivo pagamento:

i) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacio pecunidria
relativa as Debéntures ou estabelecida na presente Escritura;

i) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagdo nio pecuniria
prevista na presente Escritura, se nio sanado no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data de vencimento ou, na inexisténcia de prazo, da
notificagdo formulada pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos debenturistas;

iif)  caso a Emissora peticione pedido de recuperacao judicial ou promova a
recuperagao extrajudicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagio ou de sua concessio pelo juiz
competente, ou requeira autofaléncia ou a tenha requerida por terceiros,
sendo que neste ltimo caso o pedido de faléncia ndo tenha sido elidido
dentro dos prazos legais, ou, ainda, tenha-se iniciado qualquer outro
procedimento criado pela lei, similar aqueles aqui descritos e ndo elidido
dentro dos prazos legais;

iv) se houver a extincso, dissolugao, liquidagio, incorporagdo, fusdo, cisio,
total ou parcial, reorganizacio societiria ou venda de participacio
societdria que acarrete em alteragio do atual controle societério direto
ou indireto da Emissora, conforme o cas0, exceto se previamente
aprovada pelos debenturistas reunidos em assembleia geral especifica,
nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agbes, cujo quorum
de aprovagdo serd, exclusivamente na hipétese de alteragio do atual
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que ndo aqueles expressamente mencionados no item 3.8 acima,
conforme apurado pelo Agente Fiducidrio, de acordo com os dados
obtidos anualmente junto 4 Emissora;

n&o renovagéo, cancelamento, revogagio ou suspensdo das autorizacoes
e licencas, inclusive as ambientais, ou qualquer outro ato cujo término,
por qualquer motivo, impeca a Emissora efou suas Afiliadas de executar
suas atividades conforme elas se desenvolvam na Data de Emissio;

transferéncia do controle societdrio, direto e/ou indireto, da Emissora,
exceto se previamente aprovadas pelos debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacéo,
reunidos em assembleia geral especifica;

comprovagio de que qualquer das declaracSes prestadas pela Emissora
(a) nesta Escritura; ou (b) no Contrato de Distribuigédo; (em conjunto, os
“Documentos da Emissdo”) sdo falsas, incorretas ou enganosas em

qualquer aspecto relevante, a exclusivo critério dos debenturistas;

inadimplemento de qualquer divida financeira da FEmissora em
montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
nao sanado no prazo previsto para cura da obriga¢do inadimplida no
respectivo instrumento;

a Emissora deixar a qualquer tempo de observar e manter os seguintes
indices financeiros (“ﬁldices Financeirps”), a partir da Data de Emiss3o,
a serem verificados semestralmente, nos meses de junho e dezembro de
cada ano, quando divulgado balango consolidado e auditado da
Emissora, iniciando-se com a divulga¢do das demonstragdes financeitas
referentes ao exercicio social encerrado em dezembro de 2011, observado
(A) que os Indices Financeiros devem ser calculados com base em
referidos balangos consolidados e auditados da Emissora, acrescidos do

balanco dos tltimos 12 (doze) meses de qualquer empresa em que a
Emissora tenha adquirido participacio no periodo de referéncia do
balango da Emissora, sendo que tal acréscimo sera realizado
proporcionalmente a participacio detida pela Emissora, se esta for igual
ou inferior a 50% (cinquenta por cento) e ndo assegurar o controle
societario, ou integralmente, se a parficipacdo for superior a 50%
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societario; e (B) que os calculog dog Indices Einanceiros. deverdo ser
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auditados, assinados e divulgadss pof auditoria ihdependente
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b a L¥
responséavel pela auditoria da Eififsscra, PpOf 'meid detim Certificado de

compliance, semestralmente, por ocasido da verificagio em junho e

dezembro:

a)

b)

razao entre Divida Liquida da Emissora e seu EBITDA: (1) no
ano de 2011, igual ou inferior a 3,8 (trés inteiros e oito décimos);
(2) no ano de 2012, igual ou inferior a 3,5 (trés inteiros e cinco
decimos); (3) no ano de 2013, igual ou inferior a 3 (trés); e (4) de
2014 em diante, igual ou inferior a 2,5 (dois inteiros e cinco
décimos);

razdo entre o EBITDA da Emissora, deduzidas despesas com
Imposto de Renda e Contribuigio Social efetivamente pagas no
periodo, e 0 RECELP efetivamente pago no periodo, acrescido da
Despesa  Financeira Liquida, excluidas as debéntures
conversiveis a que se refere a alinea (x)(c)(1) abaixo, igual ou
superior a 1,2 (um inteiro e dois décimos);

considerar-se-d0, para os fins deste subitem (c), as seguintes
definicdes:

1) “Divida Liquida da Emissora” corresponde ao somatdrio

dos muituos passivos e das dividas onerosas da Emissora, junto a
pessoas fisicas ou juridicas, incluindo empréstimos e
financiamento com terceiros, emissido de titulos de renda fixa,
conversivels ou nao, no mercado de capitais local efou
internacional, além de avais, fiancas, penhores ou garantias
prestadas pela Emissora, menos o somatério das
disponibilidades (caixa e aplicagdes financeiras) e dos mttuos
ativos da Emissora (excluidos parcelamentos de impostos e
debéntures conversiveis em acdes emitidas em favor do Banco
BTG Pactual S.A.,, em abril e novembro de 2010, no valor total de
R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) (“Debéntures BTG
Pactual”);

2) “Despesa Financeira Liquida” corresponde ao saldo da

diferenca entre a receita financeira bruta e a despesa financeira
bruta da Emissora, incluindo miuituos passivos e exchuindo juros
sobre capital préprio e parcelamentos de impostos, conforme
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constantes das demonstragoes de teSulde da Emissora
(excluidas Debéntures BTG Pactual); ng caso,de aqmsu;ao de
participagio societéria,* @ Despesg Fl;lancema I:1q1.uda sera
ajustada adicionando- se«c‘s*uflﬂmos’l? (doze) fiidses ta empresa
em que a Emissora tenha adquirido participagdo, sendo que o
acréscimo serd realizado proporcionalmente a participacéo
detida pela Emissora, se esta for igual ou inferior a 50%
(cinquenta por cento) e ndo assegurar o controle societrio, ou
integralmente, se superior a 50% (cinquenta por cento) ou se de
outra forma assegurar o controle societario dessa empresa;

3) “EBITDA" significa o somatério (A) do lucro operacional
anual, antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuicées,
participagGes e Despesa Financeira Liquida; (B) da depreciacio e
amortizagdo consolidadas, ocorridas no mesmo periodo; e {C)
das outras receitas (ou despesas) operacionais consolidadas,
ocorridas no mesmo periodo. No caso de aquisi¢io de
participacio societdria, o EBITDA ser4 ajustado adicionando-se
os tiltimos 12 (doze) meses da empresa em que a Emissora tenha
adquirido participagio, sendo que o acréscimo sera realizado
proporcionalmente a participagio detida pela Emissora, se esta
for igual ou inferior a 50% (cinquenta por cento) e nio assegurar
© controle societirio, ou integralmente, se superior a 50%
(cinquenta por cento) ou se de outra forma assegurar o controle
societario; e :

4) “RECELP” significa parcela de curto prazo da divida de
longo prazo ja existente, que ser4 inicialmente calculada com
base no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011 e
a partir de entdo, semestralmente com base nos balangos
consolidados, acrescida da parcela de curto prazo de novas
captagSes de longo prazo no ano atual;

mudanga ou alteragio do objeto social da Emissora de forma a alterar
suas atividades principais;

ocorréncia de quaisquer das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e
1.425 da Lei n® 10.406, de 10 de j janeiro de 2002 (“Cédigo Civil”), nao
sanadas no prazo previsto para cura da obrigacdo inadimplida,
conforme estabelecido na presente Escritura
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xiif) ~ descumprimento, pela Emissora, ‘de {ma ou mais sentencas arbitrais
definitivas ou judiciais transitadas emn julgado ¢m face da,Emissora em
valor igual ou superior a R$ 1.0(?05)0:?:@0 (u}%:'l m:ilﬁéio dé reais);

xiv)  arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora em montante,
individual ou agregado, superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais), sem que a Emissora tenha apresentado defesa no prazo legal, e
desde que ndo haja decisfo suspendendo os efeitos da medida
questionada;

xv)  redugdo do capital social da Emissora, sem aprovagio prévia de
debenturistas reunidos em assembleia especifica de que trata o
artigo 174, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agles; e

xvi)  transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220, 221 e 222 da Lei das Sociedades por Acdes.

6.1.1 Na hipétese de ocorrer quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i),
(1), (iti), (iv), (vid), (%), (i), (xiii), (xv) e (xvi) do item 6.1 acima, e que nio sejam
sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, havera o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer notificacio
judicial ou extrajudicial.

6.1.2 Na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas do item 6.1
acima, observados, quando apliciveis, os prazos de cura, o Agente Fiduciario devera
publicar a convocagio da AGD, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento
em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos
debenturistas, para deliberar sobre a eventual nao-decretacio de vencimento
antecipado das Debéntures. A AGD a que se refere este item deverd ser realizada no
prazo legal. Caso os debenturistas nio deliberem pela ndo-decretacio de vencimento
antencipado das Debéntures, o Agente Fiduciario declarars o vencimento antecipado
mediante comunicagio enviada & Emissora nos termos do item 6.1.5 abaixo.

6.1.3 Na AGD mencionada no item 6.1.2 acima, que sera instalada observado
0 quérum previsto na Clausula 9 desta Escritura, o vencimento antecipado somente
ndo sera declarado caso assim seja deliberado na referida assembleia por debenturistas
que representemn 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacso.

6.1.4 Independente do disposto no item 6.1.3 acima, a ndo instalagio da
referida AGD por falta de quérum, verificada ap0s a primeira e a segunda convocacio,
devera ser interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opcio dos debenturistas em
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures,
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6.1.5 Em caso de declaracio do vm"c;tfueptf an'tgcilaaglo dag Debéntures pelo
Agente Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efgtuat. o pagamehto do Valor Nominal
Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unit£ria, conforide ¢ ¢aso, das Debéntures em
Circulagdo, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, desde
a Data de Integralizacio ou da tltima data de pagamento da Remuneracio até a data
do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que for
declarado o vencimento antecipado, mediante comunicagio por escrito a ser enviada
pelo Agente Fiducidrio 3 Emissora por meio de carta protocolada no endereco
constante da Clausula 9 desta Escritura, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.9 acima.

6.1.5.1 A Emissora, juntamente com o Agente Fiducidrio, deverd comunicar a
CETIP e ao Banco Mandatério sobre o pagamento de que trata o item 6.1.5 acima, com,
no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.1.6 Para fins de verificacio das alfneas “xiii” e ‘xiv” do item 6.1 acima, a Emissora
obriga-se, a encaminhar, anualmente, ao Agente Fiduciario relatério confeccionado
pelo(s) advogado(s) patrono(s) da(s) respectiva(s) causa(s), de todas as agbes judiciais
com decisdo em primeira instincia, com valor da causa acima de R$ 1.000.000,00 {um
milho de reais), nas quais a Emissora figure como ré, contendo o valor da causa
atualizado, a atual fase da demanda, bem como a chance de &xito da mesma (a ser
classificada como Provavel, Possivel e Remota).

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 Sem prejuizo de outras obrigagSes assumidas em virtude de lei ou
conforme esta Escritura, a Emissora esta adicionalmente obrigada a;

i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacées:

a) qualquer informacdo relacionada com a presente Emissdo que
venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio de forma justificada,

no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos, contados data da
solicitagdo; e

b) informag3es a respeito da ocorréncia de qualquer das hipjteses

de vencimento antecipado previstas no item 6.1 desta Escritura,
na mesma data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia;
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apresentar ao Agente Fiducidrio, até 30 de setembro de cada ano, ou na
data de sua divulgagio, o que ogorrer, primeiro,, cépia de suas
informacdes financeiras consolidadas ralativak a0 .s’emes§re efflcerrado em
30 de junho de cada ano, acomparihiadas (a)"d6 d&mondfratid detalhado
de apuragdo dos Indices Financeiros, com sua respectiva memoria de
calculo compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessirias
para a obtenc¢io final de tais Indices Financeiros; e (b) de declaracdo,
assinada por dois diretores da Emissora, atestando o cumprimento das
obrigacbes previstas nesta Escritura, incluindo, sem limitagdo, a

observincia dos Indices Financeiros;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragio
substancial nas condigdes (financeiras ou ndo) ou nos negoécios da
Emissora que possa impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes dos
Documentos da Emissdo, fato este que deverd ser comunicado
imediatamente ao Agente Fiduciario;

ndo reduzir seu capital social, exceto para absorgdo de prejuizos
contdbeis ou em decorréncia da necessidade de adequagdo das
demonstragGes financeiras da Emissora e futuras normas contabeis, caso
em que ndo sera necessaria a aprovagio prévia pelos debenturistas;

ndo realizar operagbes fora de seu objeto social e nio efetuar qualquer
alteracdo na natureza de seus negécios, enquanto ainda houver
Debéntures em Circulacgo;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com
0s Documentos da Emissao;

convocar AGD para deliberar sobre qualquer matéria que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da
Clausula 9 desta Escritura, caso o Agente Fiduciario nio o faca;

manter em adequado funcionamento servico de atendimento aos
debenturistas para assegurar-lhes tratamento eficiente;

cumprir todas as determinacdes da CVM, enviando documentos exigidos
por todas as leis ¢ regulamentos aplicaveis e prestando, ainda, as
informacdes que lhe forem solicitadas;

proceder & adequada publicidade de suas informagGes econémico-
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-
o

’g ... n: aut ﬁ=
manter sua contabilidade atualizagha geefetusy os Fespeciivos registros de
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acordo com os principios contébeis ustialmetitt déeitos HS Brasil;

publicar imediatamente quaisquer decisées tomadas pela Emissora
relativas a seus resultados operacionais, atividades comerciais, negdcios
e quaisquer outros fatos considerados relevantes, nos termos da
regulamentacio editada pela CVM;

publicar informagdes referentes 4 Emissdo, 2 Emissora ou s Debéntures,
conforme o caso, de acordo com o disposto na regulamentacio aplicavel,
incuindo, mas nfio se limitando, ao disposto na Instruciio CVM n? 476/09
e no artigo 48 da Instrugio CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, com
excecdo do inciso IIT do referido artigo;

obter, se for o caso, e manter validas e regulares as licencas ou
aprovagdes relevantes pertinentes as suas atividades, exceto no que se
referir a licengas ou aprovagdes cuja perda, revogagao, cancelamento ou
ndo obtengdo ndo possa resultar em impacto adverso relevante pata as
atividades da Emissora ou para sua capacidade de honrar as obrigagdes
relativas as Debéntures;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribui¢io das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de
registro e de publicagdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta
Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e
(c) de contratacdo do Agente Fiduciario, do Assessor Legal e do Banco
Mandatario;

manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Debéntures;

contratar e manter contratados, as suas expensas, enquanto vigorar esta
Emiss&o, os prestadores de servicos inerentes as obrigagdes previstas
nesta Escritura, principalmente, mas sem se limitar, o Banco Mandatario,
a Instituigdo Depositaria, a CETIP e o Agente Fiducirio;

efetuar o pagamento de todas as despesas incorridas pelo Agente
Fiduciério, desde que com comprovante de despesa, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
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caso de cobranga de inadimpléncia’ nio sartddas Pela Birissora;

indenizar e/ou reembolsar, conforme o caso, os debenturistas, na hipdtese
de lhes serem imputadas responsabilidades de qualquer natureza por
terceiros, pelo judiciario efou por quaisquer 6rgdos de fiscalizacio e
controle brasileiros, em razio de atos, omissdes e fatos imputados a
Emissora;

cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicaveis as atividades por ela realizadas no
territorio brasileiro;

sem prejuizo de outras obrigagSes expressamente previstas na legislacio
e na regulamentacfio apliciveis, a Emissora obriga-se a, nos termos do
artigo 17 da Instrugiio CVM ne 476/09:

a) preparar suas demonstracbes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracbes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por AcBes e com as

regras emitidas pela CVM;

b) submeter suas demonstragdes financeiras  auditoria por auditor
registrado na CVM;

c) divulgar suas demonstracées financeiras, acompanhadas de notas

explicativas e parecer de auditores independentes, em sua pagina
na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 3 (irés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

d) manter os documentos mencionados na alinea “c)y’ acima em sua
pégina na rede mundial de computadores por um prazo de 3
(trés) anos;

e) observar as disposicbes da Instrugdo CVM ne 358, de 3 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM n? 358/02”), no que
se refere a dever de sigilo e vedacdes a negociacao;

f) divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de qualquer Fato Relevante, conforme definido no
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g)  fornecer todas as informac@es solicithfiaspéla (VRS "°

xxiv) enviar & CETIP: (i) as informacGes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas nas alineas (b) e (c) do inciso xxiii acima; (ii)
documentos e informagées exigidas por esta entidade no prazo de 1 (um)
dia util a contar do recebimento de notificagdo nesse sentido; assim como
(i) atender integralmente as demais obrigagbes previstas no
Comunicado CETIP n® 28, de 2 de abril de 2009 e posteriores alteracdes; e

xxv) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentacio relativa 4 Emissio.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora neste ato nomeia a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A acima qualificada, como Agente Fiducirio
desta Emissdo, que expressamente aceita a nomeagéo e assina a presente Escritura na
qualidade de representante da comunhéio dos debenturistas,

8.2 O Agente Fiduciario, nomeado pela presente Escritura, declara:

i) sob as penas de lei, nio ter qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, § 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a funcio
que lhe é conferida;

if) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo mtegralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;

iii)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cliusulas e
condig¢des;

iv) néo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM ne 28, de 23 de novembro de

1983, conforme alterada (“Instrugio CVM n? 28/83™;

V) aceitar a obrigacdo de envidar seus melhores esforcos no
acompanhamento da ocorréncia das hipéteses de vencimento
antecipado, descritas no item 6.1 desta Escritura;

25




8.2.1

vi)

vii)

viii)

L4 naa LI
. o L]
(R ] L]
L] ®
& = -
» L] L] LES TRy

LENE-X-}
LEE R K]
29083
93

. b
-
estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
L] L]
. - . . e P . .
suas obrigacSes aqui previstas, tendgwigiy atengdiddsstodds os"Sequisitos
S »

-

legais e estatutarios para tanto; ~ *** " * see ses  ole I

que a celebragiio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes;

estar ciente das disposi¢des da Circular n® 1.832 do Banco Central do
Brasil, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentacfio aplicavel vigente;

a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das obrigaces aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario; e

ter verificado a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, na
Data de Emissdo, baseado nas informacdes aqui prestadas pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio nio conduziu nenhum
procedimento de verificagio independente da veracidade das
informagSes ora apresentadas, com o que os Debenturistas ao
subscreverem ou adquiritem as Debéntures declaram-se cientes e de
acordo.

O Agente Fiduciario iniciar o exercicio de suas funcdes a partir da data

da assinatura desta Escritura, ou do aditamento relativo a sua substituicio, devendo

permanecer no exercicio de suas fungdes até a posse do seu sucessor e/ou pagamento
integral das obriga¢des pecunidrias relativas as Debénfures objeto da presente Emissio.

8.3

O Agente Fiducidrio, ou seu eventual substituto, recebers da Emissora,

pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que The competem, nos termos da lei e
desta Escritura, a seguinte remuneracao: parcelas anuais de R$ 15.000,00 (quinze mil
reais), sendo o primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util apds a data de
assinatura da presente Escritura, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes.
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8.3.1 Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora; seri devido ao
Agente Fiducidrio uma remuneracio adicional equivalente a R§500,0Q (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atiﬁ‘idéiles, Fagas 5 (cinko) dias apés

L] L]
L

comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio,"d® “felatéfic de horals a‘Bfnissora,
para assessoria aos debenturistas em processo de renegociacio de suas condi¢bes,
requerido pela Emissora, bem como para (i) comparecimento em reunides formais com
a Emissora efou os debenturistas e em assembleias gerais de debenturistas; e (ii)
implementacéo das consequentes decisdes tomadas pelos debenturistas.

8.3.2 As parcelas e os pagamentos citados nos itens 83 e 8.3.1 acima,
respectivamente, serdo reajustados anualmente pela variagéo acumulada do IGP-M, ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se
necessario.

8.3.3 Em caso de mora no pagamento da remuneracio prevista nos itens 8.3 e
8.3.1, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% {dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M/FGV,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

8.3.4 As parcelas supra citadas serfio acrescidas dos seguintes impostos:
Imposto de Renda, ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuico ao Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribuigo para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneraciao do Agente Fiduciario, na aliquota vigente na data de
Pagamento.

8.3.5 O pagamento da remuneracio do Agente Fiducidrio sera feito mediante
crédito em conta-corrente por ele indicada previamente & Emissora, por escrito.

8.4 A Emissora compromete-se a efetuar, desde que, sempre que possivel,
previamente aprovadas, o pagamento de todas as despesas solicitadas e comprovadas
pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos, sendo que o crédito do
Agente Fiduciario por despesas que tenha incorrido para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma deste item,
sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de Pagamento. As despesas a que se refere este item
compreenderdo, inclusive, as seguintes despesas relacionadas com:
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i) extracao de certiddes;

ii)  despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

8.5 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha
a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e poderdo ser adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas adiantadas pelos
debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios, depositos,
custas, e taxas judiciarias nas a¢des propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
ages contra ele intentadas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdc dos
debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportados pelos debenturistas, bem
COmO a remuneragao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio na hipétese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (irinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a garantia
prévia dos debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.6 A remuneragio prevista nesta clausula serd devida mesmo apés o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciério ainda esteja atuando na cobranca
de madimpléncias nio sanadas pela Emissora, remuneracfio essa que sera calculada
proporcionalmente aos meses de atuacio do Agente Fiduciario.

8.7 Nas hipéteses de renuncia, intervencdo, liquidacio judicial ou
exfrajudicial, faléncia do Agente Fiduciario ou qualquer outro caso de vacincia de seu
cargo, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do
evento que a determinar, AGD para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera
ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocacio nao ocorrer em até 8 (oito) dias
corridos antes do término final do prazo acima mencionado, cabers Emissora efetug-
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8.8 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as

fungbes por circunstincias supervenientes, devera comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

8.38.1 Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do
Agente Fiducidrio, o - substituido devers repassar a parcela proporcional da
remuneragao inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada
pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracio até a data da efetiva
substitui¢io, ao Agente Fiducidrio substituto como forma de remuneracio aos Servicos
a serem por ele prestados. Este valor a ser pago em caso de substituigio do Agente
Fiducidrio sera atualizado a parfir da data do efetivo recebimento da remuneragio,
pela variacdo do IGP-M, apurado pela FGV.

8.8.2 E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuicio das Debéntures no mercado, proceder & substituicio do Agente Fiduciario
e & indicagéo de seu eventual substituto, em assembleia especialmente convocada para
esse fim.

8.8.3 A substitui¢io do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagio prévia a
CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°
da Instrugdo CVM n® 28/83.

8.84 A substituicdo, em caréter permanente, do Agente Fiduciario devera ser
objeto de aditamento a esta Escritura, devendo ser averbado na JUCESP.

8.8.5 Aplicam-se s hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas
editadas pela CVM.
8.9 Constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio, além de outros

previstos em lei ou em regulamento editado pela CVM:

i) aceifar a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigées previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;

i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos por ele prestados, nos
termos da legislacio vigente;
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proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da fungio o cuidado e giliglncia qlze 4ddo hémesn ativo e
probo costuma empregar na administratds de seusspropries bens;

renunciar 2 funcio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e demais
documentos relacionados ao desempenho de suas fungées;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura, com base exclusivamente no parecer legal do
escritorio Barbosa, Miissnich &Aragio Advogados, contratado para
Emissdo em tela, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos drgdos competentes, caso a Emissora ndo o faca, o registro
desta Escritura e dos seus respectivos aditamentos, se houver, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar semestralmente o cumprimento dos indices financeiros
previstos no item 6.1(x) desta Escritura, com base nos calculos
devidamente elaborados pela auditoria independente contratada pela
Emissora (para fins de verificacdo, o relatério a ser encaminhado pela
Emissora a0 Agente Fiducidrio devers apresentar meméria de calculo
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a
obten¢do final de tais fndices financeiros, atestando a sua efetiva
legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios,
suficiéncia de informagbes e veracidade, sob pena de impossibilidade de
verificacdio e conferéncia do calculo pelo Agente Fiduciario, podendo o
Agente Fiduciario solicitar & Emissora esclarecimentos adicionais que se
fizerem necessarios);

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das
informagdes obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de eventuais
omissGes ou inverdades constantes de tais informagGes de que tenha
conhecimento;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacOes constantes das
propostas de modificacdes nas condicdes das Debéntures;
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solicitar, quando julgar necessario para o desempenho de suas fungées,
mediante apresentacio de justificativa *por egcritézé Ezijjsscgra, ou se
assim solicitado por qualquer dos. .Eizaﬁ'é:riturigﬂ'a.s, «Certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Var;s de Fazenda Publica, Cariérios de
Protesto, Varas de Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piblica, bem
como de outros érgéos e entes priblicos, do local onde se situa a sede da
Emissora e/ou onde desenvolve suas atividades;

verificar, com base nos Indices Financeiros da Emissora, a regularidade
da constituicio da garantia flutuante outorgada no &mbito da Emissdo,
observando a manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos
termos da alinea “1”, do inciso XVII, do artigo 12, da Instruciio CVM n®
28/83. Sendo certo que o enquadramento dos fndices Financeiros pela
Emissora, bastara ao Agente Fiduciario para que este entenda regular a
constitui¢do da garantia flutuante outorgada no 4mbito da Emissdo;

solicitar, quando os debenturistas considerarem necessario, auditoria
extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessdrio, a AGD, através de antncio publicado,
pelo menos por 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa por meio dos
quais a Emissora deve efetuar suas publicacbes, respeitados os
procedimentos legais de publicacio e aqueles mencionados nesta
Escrittira;

comparecer 2 AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos debenturistas, nos termos do
artigo 68, § 1% “b”, da Lei das Sociedades por Agbes, o qual devers
conter, ao menos, as informacdes abaixo, Para tanto, a Emissora obriga-
se desde jd a informar e enviar todos os dados financeiros e atos
societarios e demais informagdes necessarios A realizacio do relatério
aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciério, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias corridos antes do encerramento  do prazo para
disponibilizacio do referido relatério na CVM:

a) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
atraso ou a nio divulgacio de informacdes obrigatérias pela
Emissora;
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C) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora,

enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora;

d) posicdo da distribuicio ou colocagdo das Debéntures no
mercado;
e) resgate, amortizacdo, e/ou pagamento de juros das Debéntures

realizados no perfodo, bem como aquisicbes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

f) acompanhamento da destinacio dos recursos captados através
da emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos dos

diretores da Emissora;

g) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora na

Escritura;

h) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia
flutuante das Debéntures;

i) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo

de Agente Fiduciario; e

) existéncia de outras emissdes de debéntures, ptblicas ou
, privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem comio og
dados sobre tais emissies previstos no artigo 12, inciso XVII,
alinea (k), itens 1a'7, da Instrugdo CVM n® 28/93;

Xvi) comunicar aos debenturistas, na forma do item 14.1, que o relatério
anual a eles destinado encontra-se disponivel para retirada nos
enderecos indicados abaixo;

xviif) colocar o relatério de que trata a alinea (xvi) acima a disposicdo dos
debenturistas no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ac menos nos seguintes
locais:
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b) no escritério principal do Agente Fiduciario;
c) na CVM; e

d) na sede do Coordenador Lider, na hipétese do prazo para a
apresentacio do relatério vencer antes do encerramento do prazo
de distribuicdo das Debéntures;

publicar, nos érgéos da imprensa em que a Emissora deve efetuar suas
publicacbes, respeitadas as outras regras relacionadas & publicacio
constantes desta Escritura, e as expensas da Emissora, antncio
comunjcando aos debenturistas que o relatério se encontra i sua
disposicio nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relagio dos debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto 4 Emissora, ao Banco Mandatario, a
Instituicdo Depositéria e &4 CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde j4, a
Instituicdo Depositaria, o Banco Mandatirio e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitacGes feitas pelo Agente Fiduciario;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem eventualmente resgatadas
antecipadamente, nos termos desta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigacGes de fazer e de nio
fazer;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias da data de que tenha tomado conhecimento
ou da data que se tornar piiblico (o que ocorrer primeiro), de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas nesta
Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos; essa comunicacdo devers, também, ser enviada & CvM
e a CETIP;

a notificacgio de que trata a alinea anterior, sem prejuizo dos
procedimentos judiciais préprios, far-se-a por fac-simile (sendo o
respectivo comprovante de transmissio prova suficiente de que a pessoa
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cujo nimero de fac-simile coincida com o do aparelho receptor recebeu
tal notificacdo), e discriminara as'éﬁofxciléncfés jlidiciais  exirajudiciais
que o Agente Fiducidrio tenha fomddd pards aeantelar e p:x’oteger 0s
interesses da comunhio dos debenturistas;

xxv})  disponibilizar, diariamente, o valor unitirio de cada Debénture,
calculado pela Emissora, aos debenturistas e aos participantes do
mercado, através da central de atendimento do Agente Fiducidrio; e

xxvi) o Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora ou terceiros coobrigados, para a
protecdo e defesa dos interesses da comunhéo dos debenturistas e da
realizacdo de seus créditos, podendo em caso de inadimplemento da
Emissora, e desde que aprovado pelos debenturistas, reunidos em
assembleia especialmente convocada para esse fim, nos termos da
Clausula 10 desta Escritura:

a) declarar, nos casos previstos nesta Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures, e cobrar seu principal e Remuneracio;

b) representar os debenturistas em processos de faléncia,
recuperagao judicial ou extrajudicial, insolvéncia, intervencdo ou
liquidagéo extrajudicial da Emissora;

c) tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas
realizem seus créditos; e

d) requerer a faléncia da Emissora.

8.10 Nos termos do artigo 68, §4° da Lei das Sociedades por Agles, o Agente
Fiduciério responde perante os debenturistas pelos prejuizos que lhes causar por culpa
ou dolo no exercicio de suas fungdes.

8.10.1 O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo
adogdo das medidas contempladas nas alineas (a), (c), e (d) do subitem 8.9(xxvi) acima
8¢, convocada AGD para esse fim, esta assim o autorizar por deliberacdo da
unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagdo. Na hipétese da alinea (b) do
subitem 8.9(xxvi), sera suficiente a deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures
em Circulagdo,

8.11 O Agente Fiduciario nao sers obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberacdes societarias e em atos da administracio da Emissora ou
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ainda em qualquer documento ou registro que considere aut&énﬁso e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros 3:5211: '.ifaedid‘oz, p‘ag’h se"basegr nas suas
decisOes. Nio sera ainda, sob qualquer hipétede, résponsdielspela elaboragio destes
documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Fmissora

elabora-los, nos termos da legislacio aplicavel.

8.12 O Agente Fiducidrio nio sera responsével por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagSes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que Ihe seja enviado com o fim de informar,
complenientar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes desta Escritura e dos
demais documentos da operacdo.

8.13 Os atos ou manifestagSes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagBes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigaces
assumidas neste instrumento, somente serio validos quando previamente assim
deliberado pelos debenturistas reunidos em assembleia geral.

9. ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

9.1 Os titulares das Debéntures desta Emissio poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em assembleia especial, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da
comunhdo dos debenturistas.

9.2 A AGD podera ser convocada (i} pelo Agente Fiducidrio; (ii) pela
Emissora; (iif) por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagéo; ou, ainda, (iv) pela CVM.

9.3 Aplica-se & AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas, nos termos do artigo 71, § 22, da Lei das
Sociedades por Acdes.

94 A AGD se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca de
debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em Circulacio, e,
em segunda convocacio, com qualquer néimero, nos termos do artigo 71, § 3%, da Lei
das Sociedades por Acdes. A presidéncia da AGD caber4 a debenturista eleito pelos

entdo presentes.

9.4.1 A convocagio da AGD se dar4 mediante antincio publicado, pelo menos
3 (trés) vezes, nos érgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagGes, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicacio de aniincio de
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95 Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture sera atribuido um voto,

admitida a presenca de mandatérios, sejam eles préprios debenturistas ou no.

9.6 Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora em
AGD, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente Fiducidrio.

9.7 O Agente Fiducidrio devera comparecer 2 AGD e prestar aos
debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.8 A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos Debenturistas
ou aquele que for designado pela CVM.

9.9 - Exceto se de outra forma estabelecida nesta Escritura, as deliberacées
serdo tomadas por debenturistas que representem a maioria absoluta das Debéntures
em Circulagdo, observado que alteraces relacionadas (i) & Remuneracdo das
Debéntures, (i) 4 data de pagamento da Remuneragio, (iii) ao prazo de vencimento
das Debéntures, (iv) aos valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures,
(v) as hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 6.1 acima, incluindo,
mas nao se limitando aos Indices Financeiros; (vi) & alteracio dos quoruns de
deliberacio previstos nesta Clausula 9; efou (vii) as alteracSes nos procedimentos
aplicveis 4s AGD, estabelecidas nesta Clausula 9, dependerdo da aprovagdo por
debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo,
observado que em qualquer caso de alteracdio das caracteristicas das Debéntures
havera a necessidade de aprovagao da Emissora.

9.10 As decisdes dos debenturistas tomadas em observancia ao disposto no
item 9.9 acima serdo soberanas para todos os fins de direito, relativamente a todos os
termos e condicdes desta Escritura. Exceto se especificamente mencionado de ouira
forma nesta Escritura, qualquer alteracio aos termos das Debéntures deverd ser
aprovada pelos debenturistas reunidos em assembleia, e um aditamento a esta
Escritura deverd ser firmado entre a Emissora e © Agente Fiducidrio. Qualquer
aditamento a esta Escritura dever4 ser registrado na junta comercial competente,

36




7

[ R4
ayae
3 T
&3 il
-

a

33

L

s 9 o LE LY 2 L
10 RENUNCIA ..
e <" * ; - A
* L . * - - :
10.1 Nédo se presume reniincia a qualquér dess direitos* "decérrentes da

presente Escritura. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a0 Agente Fiducidrio e/ou aos debenturistas
em razdo de qualquer madimplemento das obrigacGes da Fmissora prejudicard tais
direitos, faculdades ou remédios ou sera interpretado como constituindo uma rentincia
a0s mesmos ou concordancia com tal mmadimplemento, nem constituird novacio ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora.

11. AUTONOMIA DAS DISPOSICOES

11.1 A invalidacdo, ilegalidade ou anulagio, no todo ou em parte, de
quaisquer das disposi¢des desta Escritura ndo afetars as demais, que permanecerao
sempre validas e eficazes até o cumprimento de todas as obrigacdes previstas nesta
Escritura. OQcorrendo a declaragio de invalidacio, ilegalidade ou anulabilidade de
qualquer das disposicdes desta Escritura por meio de deliberagio tomada em AGD, a
Emissora e 0 Agente Fiduciario desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo
possivel, em substituicdo 3 clausula declarada invalida, nula, ou anuldvel a inclusdo,
nesta Escritura, de termos e condi¢oes validos que reflitam os termos e as condicdes da
clausula invalidada, nula ou anulada, observados a intengfio e o objetivo da Emissora e
do Agente Fiducidrio quando primeiro negociaram a clausula invalidada, nula ou
anulada, e o contexto em que se insere.

12, DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
12.1 A Emissora neste ato declara que:
i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a

forma de sociedade anénima de acordo com as leis brasileiras;

ii) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura t8m poderes
estatutarios efou delegados Para assumir, em nome da Emissora, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

fii)  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com
todas as obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos og
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto, bem como todas as
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esta Escritura e as disposicbes nela previstas constituem obrigagbes
licitas, validas e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com seus
termos e condigBes;

0s termos desta Escritura (a) ndo contrariam (1) o estatuto social da
Emissora; (2) qualquer contrato ou documento do qual a Emissora seja
parte; (3) qualquer lei, decreto, regulamento a que a Emijssora esteja
sujeita; ou (4) qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens ou
propriedades; e (b) ndo resultario em: (1) situacdo de vencimento
antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em quaisquer contratos
ou instrumentos dos Quais a Emissora seja parte, (2) criacio de
quaisquer énus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
exceto por aqueles j& existentes na presente data e pela garantia
flutuante estabelecida nesta Escritura, ou (3) resciséo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos érgios governamentals, autarquias ou tribunais,
aplicdveis & conducio de seus negdcios, inclusive com o disposto na
legislacdo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente ~ Conama e as
demais legislacdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando
as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou
corTigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esti obrigada,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacio de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo s determinagdes
dos drgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

estd em dia com pagamento de todas as obrigagbes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacSes impostas por lei;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdo relevante
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer a¢do judicial, procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacio
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governamental, em qualquer dos casds déste l‘hci%bf (1} qde possa afetar
de forma materialmente adversa a caRacidacle da Emis’sora‘de honrar
suas obrigagbes nos termos desta: Eselitur® ol %(2) Wsahdlo anular,
alterar, invalidar, questionar ou de &u%lque;r‘ ferma aﬁtar;: de forma
materialmente relevante, desta Escritura;

ix}  nos termos da presente Escritura, a titularidade das Debéntures confere
a0s debenturistas garantia flutuante com privilégio geral sobre os ativos
da Emissora, nos termos do paragrafo 12 do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Acdes;

x) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9 da Instrugdo CVM n®
476/09, ndo poder4 realizar outra oferta publica de debéntures da mesma
espécie de sua emissdo dentro do prazo de 4 (quatro} meses contados da
data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM;

xi)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e
apuragao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Emissora, em
observancia ao principio da boa-fé; e

xi)  esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

12.2 A Emissora compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas e
0 Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se
inveridicas, incompletas ou incorretas.

13. TITULO EXECUTIVO

13.1 Esta Escritura e cada uma das Debéntures constitui titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585, incisos I e Il da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de
1973 (“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as partes desde j& que, independente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execucio especifica, submetendo-se as disposigbes dos artigos
461 e 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar
© vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.
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14. DAS NOTIFICACOES s e Te” Tee en” i
14.1 As comunicagdes a serem enviadas pef qualquer das PRrtds nos termos

desta Escritura, deverdo ser sempre realizadas:por'egcritc,:se feitas pé':;r feve ou correio
eletronico, serfo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que sen
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem encaminhados até 5
(cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem; se feitas por correspondéncia, as
comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama, nos enderecos
constantes a seguir:

(i) Para a Emissora;

REDE D'OR SAQ LUIZ S A.

At.: Sr. Carlos Vasques

Rua Voluntarios da Pétria, 138, sobreloja, Botafogo
Rio de Janeiro, RJ, 22270-010

E-mail: cvasques@rededor.com.br

(if) Para o Agente Fiducirio:
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

At.: 5r. Mauricio da Costa Ribeiro / Sra. Livia Arbex
Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar (parte)

5S40 Paulo, SP

Tel.: (11) 3133-0350 / (11) 3133-0362

Fax: (11) 3133-0360

E-mail: mribeiro@brltrust.com.br /
controle@brlirust.com.br

larbex@brltrust.com.br /

(iii) Para o Banco Mandatério:
Banco Bradesco S.A.

At.: Departamento de Acdes e Custddia

Cidade de Deus, s/n?, Prédio Amarelo, 22 andar

Osasco, SP, 06029-900

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.combr /
4010.tomo@bradesco.com.br

Fax: (11) 3684-5645

(iv) Para a CETIP:
CETIP S.A. — Mercados Organizados
At.: Geréncia de Valores Mobiligrios
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Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663
Sdo Paulo, SP, 01.452-001

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br
Fax: (11) 3111-1564 sre o .

ou

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Av. Repriblica do Chile, n® 230/112 andar
20031-919 - Rio de Janeiro — RJ

Fax: (21) 2276-7435

14,2 As comunicagBes serdo consideradas enfregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, por fax, por telegrama ou por e-mail nos enderecos acima.

P p &x P

143 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as demais
partes indicadas no item 14.1 acima pela parte que tiver seu endereco alterado, em até
2 (dois) dias contados da sua ocorréncia,

144 Eventuais prejuizos decorrentes da nio observancia do disposto no item
14.3 acima seréo arcados pela parte inadimplente.

15. DISPOSICOES GERAIS

15.1 Esta Escritura constitui a integralidade das regras e disposigdes sobre a
Emissdo, revogando e substituindo toda e qualquer oferta, material, informacio,
Proposta, negociagéo ou entendimento anterior, exceto aquelas constantes do Contrato
de Distribuicio, da proposta de prestagdo de servicos do Agente Fiduciario e outros
documentos correlatos mencionados nesta Escritura e no Contrato de Distribuicao,
incluindo as declaracdes de investidores e publicacdes previstas na Instrugdo CVM n®
476/09.

15.2 A presente Escritura é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel,
15.3 Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura
€ Seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emiss3o, nos

registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

15.4 Exceto se previsto de outra forma hesta Escritura, os prazos

estabelecidos na presente Escritura serso computados de acordo com a regra prescrita
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no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo exchiidS o dia do tomdto ® incluido o do
vencimento.

16. LEI APLICAVEL

16.1 Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil,

17. FORO

17.1 Fica eleito o foro central da Comarca de 540 Paulo, Estado de Sio Paulo,

para dirimir quaisquer questdes oriundas da presente Escritura, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3
(trés) vias de igual teor e forma, na presenca de duas (2) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 05 de dezembro de 2011.
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(Pégina de assinaturas 1/3 da Escritura Particular di 38 Evnissiio a’e’Dev@ntﬁres Simples, nio
Conversiveis em Agbes, com Garantia Flutuante, da REDE D’OR SAO LUIZ S A., celebrado
entre REDE D'OR SAO LUIZ S.A. ¢ BRL TRI?Is:r QfSTRIBwDDRA’EJE ’HTLILOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., daimia de 05 deéezmbro de-201-1~)
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REDED’OR SAO LUIZS.A.

Nome //” Eone J(w(&ceﬂm /Qc[(, Nome:
Cargo: Mhe-fpey Cargo:
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(Pagina de assinaturas 2/3 da Escritura Particular L;'iz‘ 3 Emi;s‘a‘a eg‘é' De'b'é‘;atﬁres Simples, ndo
Conversiveis em Acbes, com Garantia Flutuante, da RE.;DE D’QR S°A~O LUIZ 5.A., celebrado
entre REDE D'OR SAO LUIZ S.A. ¢ BRL TREST BISTRIBUIDORA DE*FTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., datada de 05 de stezémbro 422073y

BRL TRUST DISTRTBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

-~
-

e

y M

4 Néne: C/ Nome:
Cargo:

Livia Arbex Cargo:
Departamento Juridico
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(Pdgina de assinaturas 3/3 da Escritura Particular 33 34 Emtsé‘ao ﬁé Déb'enﬁ;res Simples, nio
Conversiveis em Acbes, com Garantia Flutuante, da REDE D'OR SAO LUIZ S.A., celebrado
entre REDE D'OR SAQO LUIZ S.A. ¢ BRL TRUST, DISTKIBLHDZJRA DEFTULOS E
VALORES MOBILIARIOS 5. A, ddtada e’ 05 ded'ez.«zmbro de 20&&)

Testemunhas:
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