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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA (1¢) EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA ROCHA TERMINAIS
PORTUARIOS E LOGISTICA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

A. ROCHA TERMINAIS PORTUARIOS L LOGISTICA S.A., sociedade por agdes, sem registro de
companhia aberta perante a Comissfico de Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede na Cidade e
Paranagua, Estado do Parani, na Rua Jofio Eugénio, 922, Centro, CEP 83203-400, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 81.716.144/0001-40, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora’); e

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
4.200, Bloco 4, Sala 514, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™), nomeada neste instrumento para

representar a comunhio dos interesses dos titulares das Debéntures (conforme definidas abaixo)
(“Debenturistas”) da presente primeira (1*) emisséo pablica de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, em série Unica, da espécie com garantia real, para distribuiciio piblica, da Emissora (“Emisso”),
nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Agbes™),

celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da Primeira (1*) Emissiio Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para Oferta
Publica de Distribuicio com Esforgos Restritos de Colocac#io, da Rocha Terminais Portuarios e Logistica
S.A. (“Escritura” ou “Escritura de Emissao™ e “Oferta”, respectivamente), nos termos e condigdes abaixo.

1. AUTORIZACAO
1.1 A presente Escritura é celebrada com base na deliberagio da Assembleia Geral

Extraordinaria da Emissora realizada em 30 de novembro de 2011 (“AGE™), nos termos do artigo 59 da
Lei das Sociedades por A¢Ses.

2. DOS REQUISITOS

2.1 A Emissfio sera realizada com observincia dos requisitos abaixo:



2.1.1 Arquivamento e Publicacio

2.1.1.1 A ata da AGE de que trata a Cliusula 1.1 acima serd arquivada na Junta Comercial do
Estado do Parand (“JUCEPAR™ e publicada no Diario Oficial do Estado do Parana e nc “Jornal do
Estado”, nos termos dos artigos 62, inciso I, ¢ 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2 Inscri¢do e Registro da Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverfio ser inscritos na 'UCEPAR, 4=
acordo com o disposto no artigo 62, inciso 11, ¢ paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des.

2.1.3 Dispensa de Registro na CVM

2.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na
CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucio CVM 476%), por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios com esforgos restritos de
distribuiggo.

2.1.4 Registro na CETIP S.A. — Balciio Organizado de Atives e Derivativos (“CETIP™)

2.1.4.1 As Debéntures (conforme definidas abaixo) serfo registradas para; (a) distribuicdo
piblica no mercado primdrio por meio do SDT — Modulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT™),
administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuig¢fio liquidada financeiramente através da
CETIP; e (b) negociagfio, observado o disposto na Clausula 3.8 abaixo, no mercado secundério por meio
do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrade ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo
as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.5 Dispensa de Registro na ANBIMA — Associacdio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2.1.5.1 A presente Emissdo nio serd registrada na ANBIMA por se tratar de oferta piblica de
valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuigio e néio haver prospecto, nos termos do pardgrafo
1° do artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Praticas para Ofertas Puablicas de
Distribuigio e Aquisi¢iio de Valores Mobiliarios.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

31 Objeto Social da Emissora



3.1.1 A Emissora tem por objeto social (i) a prestagdo de servigos de: armazéns gerais;
acondicionamento de produtos fertilizantes e corretivos, por conta e ordem de terceirds;, cperadores
portuarios; comissaria de despachos aduaneiros; desembaraco de cargas; unitizagio de cargas e
corretagem de cargas de exportagfio; agenciamento de importagGes e exportagBes por conia de terceiros;
terminais de cargas e contéineres, incluindo estacionamento de contéineres cheios c/ou vazios;
estacionamento de equipamentos de movimentagio efou transporte de contéineres; inspeclo de
contéineres e transporte e movimentagio dos mesmos; manutengo, reparos e reformas de coniéineres e
de seus equipamentos de movimentagio efou fransporte; estufagem e desestufagem; operagio do
terminais de cargas e descargas de mercadorias préprias e de terceiros; transporte rodoviario de cargas
e/ou contéineres com veiculos proprios e/ou de terceiros; operagdes em recintos alfandegados; transporte,
recepcdo, armazenagem e expedicdo de (a) granéis solidos, (b) granéis liquidos, (¢) carga geral, ¢ (d)
carga de projeto; locacio de bens moveis; maquinas e equipamentos; e (ii) a participagio em outras
sociedades, simples ou empresirias, bem como associagdes de qualquer natureza, na qualidade de
acionista, quotista, socia ou associada.

3.2 Nimero da Emissao

3.2.1 Esta € a primeira (1?) emissio piblica de debéntures da Emissora.

3.3 Nimero de Séries

3.3.1 A Emissfo sera realizada em uma Gnica série.

34 Montante da Emissao

3.4.1 O montante total da emissdio serd de R$172.000.000,00 (cento ¢ setenta ¢ dois milhdes de

reais), na Data de Emissfio (conforme definida abaixo).

35 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 172 (cento e setenta € duas) Debéntures.

3.6 Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.6.1. O banco mandatdrio da presente Emissdo serd o [tad Unibanco S.A., instituigo

financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sio Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, inscrito no CNPI/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco
Mandatario™), e ¢ Agente Escriturador das Debéntures serd a Itad Corretora de Valores S.A  inetisninfa



financeira, com sede na Cidade de Sfo Paulo, no Estado de S8o Paulo, na Avenida Brigadeire Faria Lima,
n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador™).

3.7 Destina¢io dos Recursos

3.7.1 Os recursos captados por meio da Emissfio serdo destinados ao pagamento de 50%
{(cinquenta por cento) das agdes de emissfio de empresa a ser adquirida, direta ou indiretamente, pela
Emissora.

3.8 Registro para Distribui¢fio e Negociacio

3.8.1 As Debéntures serfio registradas (i} para distribui¢iio no mercado primario por meio do

SDT; e (i) para negociagdo em mercado secunddrio por meio do SND, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a custédia eletrdnica das Debéntures ¢ a liguidagfo financeira
realizadas através da CETIP.

3.82 As Debéntures somente poderfio ser negociadas em mercados regulamentados de valores
mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdio ou aquisicdo pelos Investidores
Qualificados (conforme abaixo definido), nos termos dos artigos 13 e 14 da Instrugio CVM 476, e do
cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes do artigo 17 da Instrugio CVM 476, Somente investidores
qualificados, conforme definidos na Instrugio da CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada (“Instrucdio CVM 409™), e observado o disposto no artigo 4° da Instrugio CVM 476, poderio

adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no pardgrafo 1°, do artigo 15 da Instrugdo CVM 476.

3.83. O puablico alvo da Emissdo serfio investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 109 da Instrucio CVM 409, e ainda o disposto no artigo 4° da Instrugio CVM 476 (em conjunto,
“Investidores Qualificados™), abservado o disposto na Clausula 3.9 abaixo.

3.9 Colocacio e Procedimento de Distribuicio

3.9.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo pablica, com esforgos restritos de
distribui¢do, sob o regime de garantia firme de subscrigio, nos termos do “Instrumento Particular de
Coordenacdo, ColocagBo e Distribuicio com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, nio
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real, sob Regime de Garantia Firme de Subscrigio, da
Primeira (1*) Emissdo Pablica da Rocha Terminais Portuarios ¢ Logistica S.A.” (“Contrato de

Colocacio”).



3.9.2 O plano de distribuiciio das Debéntures seguird o procedimento descrito aa Instrugéo
CVM 476 (“Plano de Distribuigdo™). Para tanto, o Coordenador Lider poderd acessar no maximo 50)
(cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou aquisigdo por, nd ndximo, 29
(vinte) Investidores Qualificados, conforme definido nesta Escritura.

393 Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Emissfo descrita na presente Clausula:
(i) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a
investidores ndo qualificados e (ii} as pessoas naturais ¢ juridicas consideradas Investidores Qualificados
deverfio subscrever ou adquirir, no &dmbito da Emissfio, Debéntures no montantc minimo dJo
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

394 A Emissdo ndo podera ser aumentada em nenhuma hipétese.

3.9.5 A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP e com o Plano de Distribuigfo previsto nesta Clausula.

3.9.6 No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinard declaragéo atestando, dentre outros, estar ciente de que (i) a Emissdo ndo foi registrada perante a
CVM e a ANBIMA; (ii) as Debéntures estfio sujeitas a restricOes de negociagio previstas nesta Escritura
de Emissfo, no Contrato de Colocagfo e na regulamentagdo aplicavel; e (iii) concorda com todos os
termos e condigdes dessa Emissfio.

3.9.7 Nio sera concedido qualguer tipo de desconto aos interessados em adquirir Debéntures
no dmbito da Emissdo, bem como nfo existirio reservas antecipadas, nem fixacfo de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronolégica.

3.9.8 Nio serd constituido fundo de sustentagfo de liquidez, tampouco seré celebrado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado, ainda, contrato de estabilizagfo de prego
das Debéntures no mercado secundario.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1 O valor nominal unitario das Debé&ntures sera de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na

Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal Unitario™).




4.1.2 Quantidade de Debéntures

4.1.2.1 Serd@io emitidas 172 (cento ¢ setenta e duas) Debéntures, em série Unica.
4.1.3 Data de Emissdo
4.1.3.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissfo das Debéntures € 7 dz dezzembro de

2011 (“Data de Emisséo™).

4.1.4 Prazo e Data de Vencimento

4.14.1 0 vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 96 (noventa e seis)
meses contados da Data de Emisséio, ocorrendo, portanto, em 7 de dezembro de 2019 (“Data de
Vencimento™), ressalvadas a hipdtese de resgate antecipado, prevista na Cldusula 5.2 e as hipGteses de
vencimento antecipado, previstas na Clausula 5.3 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-
se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estgjam em circulagdo pelo Valor Nominal
Unitario ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos (conforme definidos abaixo) e Encargos Moratdrios (conforme definidos abaixo), se houver,
calculados na forma prevista nesta Escritura,

4.1.5 Forma e Emissdo de Certificados

4.1.5.1 As Debéntures serdio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio de
certificados.

4.1.6 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.6.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato

da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd
reconhecido, como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletronicamente no SND,
extrato em nome do Debenturista expedido pela CETIP.

4.1.7 Conversibilidade
4.1.7.1 As Debéntures serio simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.
4.1.8 Espécie



4.1.8.1 As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 53 da Lei das
Sociedades por A¢Bes conforme descrita na Clausula 4.10 abaixo.

4.2 Subscricio
4.2.1 Prazo de Subscricdo
4.2.1.1 As Debéntures serfio subscritas e integralizadas, em uma Gnica data, a qualquazr fempo a

partir da data de inicio da distribuigio das Debéntures, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, du
Instrucio CVM 476 (“Data de Subscricfio”).

422 Prego de Subscricdo

4.2.2.1 O prego de subscri¢do de cada Debénture sera seu Valor Nominal Unitério acrescido dos
Juros Remuneratérios (conforme definidos abaixo), calculados pro rata temporis desde a Data de
Emiss#o até a Data da Subscrig&o.

423 Direito de Preferéncia

4231 Nio ha direito de preferéncia na subscri¢iio das Debéntures.

4.3 Integralizacdio e Forma de Pagamento

4.3.1 As Debéntures serfio integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, na Data de

Subscri¢io, de acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis a CETIP.

4.4 Atualizagio do Valor Nominal Unitario

4.4.1 Nio haverd atualizagio monetdria do Valor Nominal Unitario das Debéntures por
qualguer indice,

4.5 Remuneracéo
4.5.1 Juros Remuneratdrios das Debéntures
4.5.1.1 As Debéntures farfo jus ao pagamento de juros remuneratdrios correspondentes a 100%

(cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de
um dia, Over Extra-Grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias Gteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua



pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxas DI”), acrescida exponencialmente do Spread
(conforme abaixo definido) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias iteis, calculados
de forma exponencial ¢ cumulativa, pro rata temporis, por dias Gteis corridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitdrio de cada Debénture ou sobre o saldo de seu Valor Nominal Unitario, caso tenhe havido
pagamento de Juros Remuneratérios (a seguir definidos), ou tenham sido realizadas amortizagdes, a partir
da Data de Emissdo ou na data prevista do pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamenie anterior e
pagos ao final de cada Perfodo de Capitalizagio, conforme definido abaixo (“Juros Remuneratditing’)

4.5.1.2 Os Juros Remuneratérios correspondentes ao Periodo de Capitalizagio (conforme
definido abaixo) serdio pagos semestralmente nos dias 7 de junho e 7 de dezembro de cada ano. até a Data
de Vencimento das Debéntures, ou, caso estes nfo sejam dias Gteis, no primeiro dia atil subsequente,
conforme o caso, sendo que o 1° (primeiro) pagamento de Juros Remuneratérios ocorrerd em 7 de junho
de 2012.

4.5.2 Forma de Cdleulo dos Juros Remuneratorios
4.5.2.1 Os Juros Remuneratorios deverfio ser calculados de acordo com a seguinte formula:

J =VNe x (FatorJuros-1)

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios, acumulado no respectivo Periodo de Capitalizagfo,
devido na data de seu efetivo pagamento, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor Nominal Unitario, no inicio de cada Perfodo de
Capitalizag#o, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de Spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado em cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:

¥ pr

FatorDI = H [t~ (ror )]

k=



onde,
k = ntmero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “np,”;

np; = numero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Perfodo de Capitalizagfio, na apuracgio
do "FatorDI", sendo "np;" um nimero inteiro; e

TDIy = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais co
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

oi, = Pl 1y
100

onde,
k = niimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até np;

DIy = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma de percentual ac ano, calculada e divulgada
pela CETIP, valida por 1 (um}) dia util (overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

P

FatorSpread = [Sp read +l)252
100

onde:

Spread = os seguintes valores que variam de acordo com a razfio entre 0 Endividamento Financeiro
Liquido (conforme definido na Clausula 5.3.1.1 (xxii) abaixo) e o EBITDA (conforme definido na
Clausula 5.3.1.1(xxii) abaixo) acrescido de Dividendos (conforme definido na Clausula
5.3.1.1(xxii) abaixo), a ser calculada semestralmente com base em informagSes financeiras
consolidadas auditadas:

ENDIVIDAMENTO FINANCEIRO
LiQUIDO/(EBITDA + DIVIDENDOS) (“RAZAO SPREAD
DivibA EBITDA™)
Razdo Divida EBITDA = 3,5x 2,9000 a.a.
3,5x > Razio Divida EBITDA > 2,5x 2,3500 a.a.
Razdo Divida EBITDA < 2,5x: 2,1000 a.a.




DP = nlmero de dias Uteis entre a Data de Emissfo ou a data de pagamento dos Juros

Remuneratérios imediatamente anterior, ¢ a data atual, conforme o caso, sendo “DP” um nidmero

inteiro.

4522

(i)

(if)

(iif)

(iv)

(v)

(i)

{vii)

(viii)

(ix)

Para fins de cdlculo dos Juros Remuneratorios:

o fator resultante da expressdo [1 + (TDI,)] € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

efetua-se o produtorio dos fatores didrios [1 + (TDIy)], sendo que a cada fator didric
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se ¢ proximo fator diario, e assim por diante até o ltimo
considerado;

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (0ito) casas decimais, com arredondamento;

o fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento;

a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

o Spread aplicdvel aos Juros Remuneratorios, desde a Data de Emisséio até o 1°
(primeiro) pagamento de Juros Remuneratérios em 31 de maio de 2012, serd 2,9000;

na hipétese de a Razio Divida EBITDA ser alterada, os Juros Remuneratdrios
passardo a ser referenciados pelo Spread aplicadve! conforme tabela acima, a partir do
proximo Periodo de Capitalizagfio a contar da data de apuragio nos termos da
Clausula 5.3.1. 1 (xxii);

em qualquer hipdtese de alteragdio da RazZo Divida EBITDA, o Agente Fiduciario
devera comunicar os Debenturistas, a Emissora e a CETIP, por escrito, a fim de
cientifica-los do novo Spread aplicavel, com até 2 (dois) dias tteis de antecedéncia ao
inicio do préximo Periodo de Capitalizagdio no qual deverd vigorar o novo Spread,
conforme aqui previsto; e

caso a Emissora ndo apresente informagfes financeiras consolidadas auditadas para
determinado Periodo de Capitalizagfio, 0 Spread a ser utilizado no proximo Periodo de
Capitalizagdo serd necessariamente 2,9000 a.a.



4523 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniiria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituicgo, a mesma tasa Jidria
produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data do céalculo, nfo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da civaigagio
posterior da Taxa DI

4,524 Na auséncia de apuragio ¢/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 1€ (dez) dias
liteis da data esperada para sua divulgacgfo, ou, ainda, no caso de sua extingfio ou impossibilidade de sua
aplicagio por imposigdo legal ou determinagfio judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelc substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de n#o haver ¢ substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) em até 2 dias
Gteis contados do décimo dia da auséncia de apuragfio, da extingio ou impossibilidade de aplicagio,
conforme o caso, para definir, de comum acordo com a Emissora, 0 novo parimetro a ser aplicado. Até a
deliberacio sobre o novo pardmetro a ser utilizado, para o céleulo do valor de quaisquer obrigacdes
previstas nesta Escritura, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até
a data da deliberacio da Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer compensagBes
entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI

4.5.2.5 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizac8o da Assembleia Geral de
Debenturistas, exceto na hipodtese de impossibilidade de sua aplicagdo por imposigiio legal ou
determinacdo judicial, referida assembleia nfo serd mais realizada, ¢ a Taxa DI, a partir de sua
divulgaciio, passara a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures.

4.5.2.6 Caso nio haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 3/4 (trés quartos) das Debéntures em circulagdo, a Emissora resgatara
antecipadamente e, consequentemente, cancelard a totalidade das Debéntures em circulagdo, sem multa
ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizag@io da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério,
acrescido dos Juros Remuneratorios calculada pro rata temporis no Periodo de Capitalizagio em
questdio. Nesta hipétese, para cdlculo dos Juros Remuneratorios aplicdvel as Debéntures a serem
resgatadas e, consequentemente, cancetadas, serd utilizada a mesma taxa diaria produzida pela Ultima
Taxa DI divulgada oficialmente.

4.5.3. Periodo de Capitalizagéo

4.53.1 Define-se periodo de capitalizagio (“Periodo de Capitalizac80”) como sendo o intervalo

de tempo que se inicia na Data da Emisséo, no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢fio, ou na data



prevista do pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior {inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagfio, e termina na data prevista para o pagamento de Juros Remuneratérios
correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacfio sucede o anterior sem
solugo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.6 Repactuacio

4.6.1 N#o havera repactuagio das Debéntures.

4.7 Amortizacio

4,71 Amortizacéo das Debéntures

4.7.1.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures serda amortizado em 11 (onze) parcelas

semestrais, de acordo com a tabela abaixo, sendo a primeira parcela devida em 7 de dezembro de 2014:

PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
DATA DE AMORTIZACAQ UNITARIO DAS DEBENTURES A SER
AMORTIZADO
7 de dezembro de 2014 9,0909%
7 de junho de 2015 9,0909%
7 de dezembro de 2015 9,0909%
7 de junho de 2016 9,0909%
7 de dezembro de 2016 9,0909%
7 de junho de 2017 9,0909%
7 de dezembro de 2017 9,0909%
7 de junho de 2018 9,0909%
7 de dezembro de 2018 9,0909%
7 de junho de 2019 9,0909%
7 de dezembro de 2019 9,0910%
4.8 Condicdes de Pagamento
4.8.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
4.8.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados: (i) utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou (ii) na
hipétese de as Debéntures néo estarem custodiadas eletronicamente no SND: (a) na sede da Emissora ou
do Agente Escriturador; ou (b) conforme o caso, pela institui¢io financeira contratada para este fim.

4.8.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢8io tributéria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatario, com cOpia para a Emissora, até 15 (quinze) dias Uteis antes da
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data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagio comprobatéria dessa
imunidade ou isengfo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do
pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em
vigor.

4.8.1.2.1 O Debenturista que tenha apresentado documentagdio comprobatéria de sua condigfio du
imunidade ou isengfo tributéria, nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, e que tiver essa cordizfo alterada
por disposi¢o normativa, ou por deixar de atender &s condi¢Ses e requisitos porventura nrescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢fio questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a> Banca
Mandatario e a0 Agente Escriturador, com cdpia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagio
adicional em relagfio ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Mandatdrio efou pelo Agent:
Escriturador ou pela Emissora.

4.8.1.2.2 Mesmo que tenha recebido a documentagio referida na Clausula 4.8.1.2.1 acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagio que entender devida, sem que esse fato possa
gerar pretensdo indenizatdria contra a Emissora , o Banco Mandatério ou o Agente Escriturador por parte
de qualquer Debenturista ou terceiro.

4.8.2 Prorrogagdo dos Prazos

4.8.2.1 Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo, até o primeiro dia (til subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagio coincidir
com feriado nacional, sdbado ou domingo, ou ainda, quando nfo houver expediente bancério na Cidade
de S#o Paulo, Estado de Sfio Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente haverd
prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou
feriado nacional.

4.83 Encargos Moratorios e Multa

4.8.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios, os quais continuarfio a incidir até que o valor
devido seja efetivamente pago, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer
obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nfio pagos serfio acrescidos de juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndio compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial (em conjunto,
“Encargos Moratérios™).




4.8.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.84.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o nfo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias du Fmissora nas
datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ac
recebimento dos Juros Remuneratorios e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo an atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimenro
de Juros Remuneratérios e/ou Data de Vencimento.

4.9 Publicidade

49,1 Todos os aniincios, avisos e demais atos e decisSes decorrentes desta Emissio que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfio publicados no Diério Oficial do Estado
do Parana e no “Jornal do Estado”, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agtes,
observadas as limitages impostas pela Instrugio CVM 476 em relagfo 4 publicidade da Emisséo e os
prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiducidrio quaiquer publicago na data da sua

realizagdo.
4.10, Garantia Real
4,10.1 As Debéntures serfio garantidas por (i) alienagfio fiducidria de 50% (cinquenta por cento)

das agles de emissdo da empresa a ser adquirida, direta ou indiretamente, pela Emissora; ¢ (ii) cessdo
fiducidria do fluxo de dividendos e juros sobre o capital préprio a serem pagos por tal empresa a2 Emissora
referente &s referidas agdes, em conta vinculada, cujo saldo depositado deverd equivaler até o maximo de
15% (quinze por cento) do saldo devedor das Debéntures (“Cash Collateral”). A constituigdo do Cash
Collateral devera ser realizada da seguinte forma: (a) 50% (cinquenta por cento) dos 15% (quinze por
cento) do saldo devedor das Debéntures deverdo ser depositados até o 24° (vigésimo quarto) més de
vigéncia das Debéntures; e (b) o restante devera ser depositado até o 30° (trigésimo) més de vigéncia das
Debéntures. Uma vez constituido o Cash Collateral de 15% (quinze por ¢ento) do saldo devedor das
Debéntures, todo o fluxo de dividendos, ainda que transite pela conta vinculada, estara totalmente livre e
serd destinado integralmente & Emissora.

4.10.1 Aas garantias serfio constituidas e liberadas, conforme o caso, de acerdo com os termos ¢
condiges estabelecidos no “Instrumento Particular de Contrato de Alienacfo Fiducidria de Acgfes ¢
Qutras Avencas” e no “Instrumento Particular de Vinculagdo de Dividendos, Cessfo Fiducidria e
Administragio de Contas e Outras Avencas”, a serem celebrados entre a Emissora e os Debenturistas
representados pelo Agente Fiducidrio, como credores fiduciarios (“Contratos de Garantia™).
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4.10.2 Os Contratos de Garantia deverfio ser levados a registro, as expensas da Emissora, nos
competentes cartdrios de Registro de Documentos, em até 45 (quarenta e cinco) dias da Data de Emiss#o.

4.10.3 Caso a Emissora nfio cumpra a obrigago prevista na Clausula 4.10.2 aciira, 0 Agent2
Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes, de forma irrevogavel » irreuratavel, a
promover os referidos registros, em nome da Emissora, como seu bastante procurador, observado que o
Emissora ressarcira todas as despesas, nos termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia,

4.10.4 Caso seja necessdria a substituicio de qualquer das garantias, fica a Emissora autorizada
a proceder & substituigdo, por outros bens ou direitos de titularidade da Emissora e/ou de ferceiros,
conforme o caso, ¢ de natureza igual ou diversa daqueles dados em garantia, desde que previamente
aprovado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (“Supstiwicfio d2
Garantias™).

4.10.5 Observado o disposto na Cldusula 4.10.4, para os fins do disposto no artigo 70 da Lei das
Sociedades por Aglies, o Agente Fiducidrio desde ja expressa sua concordéncia com a Substituigio de
Garantias.

4.10.5 Caso a Substituigdo de Garantias ndo seja efetivada nos termos e prazos determinados

nesta Escritura e nos Contratos de Garantia, as Debéntures vencerdo antectpadamente, nos termos da
Clausula 5.3 (xxi) abaixo.

4.10.6 Uma vez celebrados e devidamente registrados os Contratos de Garantia, observados os
requisitos para formalizagio c¢ constituicio das garantias previstas em tais instrumentos, estarfio
formalizados os Contratos de Garantia, de forma irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das obrigaces
principais e acessorias da Emissora, nos termos desta Escritura.

5. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA,
DO RESGATE ANTECIPADO E DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Aquisi¢fio Antecipada Facultativa

5.1 E facultado 4 Emissora, observada a restrigiio para negociagio das Debéntures prevista na
Clausula 3.8.2 acima, adquirir Debéntures em circulagfio no mercado, por preco nfio superior ao de seu
Valor Nominal Unitario, ou por prego superior ao Valor Nominal Unitrio, desde que observadas as
regras expedidas pela CVM nesse sentido conforme o disposto no pardgrafo 3°, do artigo 55, da Lei das
Sociedade por Agdes, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratorios, se for o caso. As



Debéntures objeto deste procedimento poderfio: (i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de
aditamento a esta Escritura; (ii) permanecer em tesouraria; ou (1ii) ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula
5.1.1, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus &8 mesma remuneragdo das demais Debéntures quz
ainda estiverem em circulagio.

5.2 Amortiza¢io Extraordinaria e Resgate Antecipado Facultativo Total

5.2.1 Além da amortizagdo periddica prevista na Clausula 4.7.1.1 acima, as Debéntures
poderdio ser amortizadas extraordinariamente (“Amortizacio Extraordinaria de Debéntures™) ou, e forms

facultativa, totalmente resgatadas (“Resgate Antegipado Facuitativo Total™), nas datas de pagamento dos
Juros Remuneratérios, por meio de envio de comunicado aos Debenturistas ou de publicagio de
comunicado aos Debenturistas nos jornais usualmente utilizados pela Emissora para suas publicagdes
legais, em qualguer caso, com 10 (dez) dias de antecedéncia, informando: (i) a respectiva data da
Amortizaggo Extraordindria de Debé&ntures ou do Resgate Antecipado Facultativo Total; (ii) o Valor da
Amortizagio Extraordinaria de Debéntures ou o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total
(conforme abaixo definidos); e (jii) quaisquer outras informagfes necessdrias & operacionalizacdo da
Amortizacio Extraordinaria de Debéntures ou do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.2.1.1 O valor da Amortizagio Extraordinaria de Debéntures ou do Resgate Antecipado
Facultativo Total devido pela Emissora sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario das Debéntures
em circulagfo ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, conforme o caso, no
caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, ou de parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em circulag@io, conforme o caso, no caso de Amortizagdo
Extraordindria de Debéntures, acrescido (ii) dos Juros Remuneratorios das Debéntures, calculados pro
rata temporis no Periodo de Capitalizagdo em questdo até a data do resgate ou da amortizagio, conforme
o caso; (i) de demais encargos devides e ndo pagos até a data do resgate ou da amortizagio, conforme o
caso; e (iv) de prémio, nos termos da Clausula 5.2.1.2, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitdrio (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total” e “Valor da

Amortizaciio Extraordinaria de Debéntures”, respectivamente).

5.2.1.2 Na data do pagamento do Resgate Antecipado Facultative Total ou da Amortizagio
Extraordinaria de Debéntures, a Emissora pagara o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total ou o
Valor da Amortizagio Extraordinaria de Debéntures, conforme o caso, sendo o percentual do prémio
definido conforme abaixo:

PREMIO (%) DATA DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL QU DA
° AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA DE DEBENTURES
0,80 7 de junho de 2012




PREMIO (%) DaTA DO RESGAT]:: ANTECIPADO F.?CULTATIVOATOTAL OU DA
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA DE DEBENTURES
0,80 7 de dezembro de 2012 )
0,80 7 de junho de 2013
(0,85 7 de dezembro de 2013
0,85 7 de junho de 2014 o
0,85 7 de dezembro de 2014
0,85 7 de junho de 2015 —
0,85 7 de dezembro de 2015
0,85 7 de junho de 2016
0,85 7 de dezembro de 2016
0,75 7 de junho de 2017
0,75 7 de dezembro de 2017
0,59 7 de junho de 2018
0,59 7 de dezembro de 2018
0,43 7 de junho de 2019
5213 A Emissora devera comunicar & CETIP a realizagfo do Resgate Antecipado Facultativo

ou da Amortizagdo Extraordindria de Debéntures, conforme o caso, através de correspondéncia que
contenha o “de acordo” do Agente Fiducidrio, com no minimo 2 (dois) dias tteis de antecedéncia.

5.2.1.4 As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora.

52.1.5 Fica desde ja certo e ajustado que qualquer Amortizagdo Extraordindria de Debéntures
em valor igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario da totalidade das Debéntures em circulago nfio poderd ser realizada, sendo substituida por
resgate antecipado da totalidade das Debéntures.

53 Vencimento Antecipado
5.3.1 Hipdieses de vencimento antecipado
5.3.1.1 Os Debenturistas poderdo declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacfes objeto

desta Escritura e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do
Valor Nominal Unitério, conforme ¢ caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios ¢ dos Encargos
Moratdrios, se houver, calculados pro rata temporis no Periodo de Capitalizagio em questéo,
independentemente de aviso, interpelagio ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, na ciéncia da
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento™):

(i)  (a) pedido de autofaléncia da Emissora ou pedido de faléncia n&o elidido no prazo legal; (b)
decretagio de faléncia da Emissora; (¢) pedido de recuperagio judicial, independentemente
do deferimento de seu processamento ou da sua concessdo pelo juiz competente, ou de



(if)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

recuperagdo extrajudicial da Emissora, independentemente da homologagdo judicial dn
plano de recuperagéo; ou (d) liquidagdo, dissolugéio ou extingdo da Emissora;

descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagBes pecunidrias devidas aos
Debenturistas, exceto nos casos em gue haja previsio de prazo de cura especifice;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio néo pecunidria referente i emisso
de Debéntures e desde que tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias
Gteis a contar do referido descumprimento, exceto nos casos em que haja previsdo de prazo

de cura especifico, conforme aplicavel;

inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento ou ap6s decorrido qualquer prazo
de cura aplicdvel, se houver, de quaisquer obrigagbes financeiras da Emissora ou de
qualquer empresa controlada pela Emissora, nos termos do paragrafo 2°, do artigo 243, da
Lei das Sociedades por A¢des (“Controlada(s)”), em montante unitario ou agregado, igual
ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas,
salvo se o ndo pagamento da divida na data de seu respectivo vencimento (a) tiver a
concorddncia do credor correspondente, formalmente comprovada ao Agente Fiduciario;
(b) estiver amparado por decisfo judicial vigente obtida pela Emissora; (c) tiver sua
exigibilidade suspensa por qualquer outro motivo; ou (d) estiver amparada por garantia
oferecida pela Emissora para fins de discutir, de boa-fé, a validade ou procedéncia do
referido inadimplemento;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora ou de qualquer
Controlada e tal evento nfo for sanado no prazo de 10 (dez) dias contatos da data da
declaragiio de vencimento antecipado,

protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou suas Controladas com valor unitério ou
agregado, igual ou superior 2 R$10.000.000,00 (dez) ou seu equivalente em outras moedas,
salvo se: (a) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora; ou (b) for sustado ou cancelado, em qualquer hipdtese, no
prazo méximo de 30 (trinta) dias contados da data de intimagio do protesto, o qual sera
considerado como prazo de cura;

ndo cumprimento pela Emissora ou qualquer Controlada de uma ou mais sentengas
arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado contra a Emissora ou qualquer
Controlada;

transformacio da Emissora em sociedade empreséria limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;
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(ix)

(x)

(xi)

{xii)

(xiii)

(x1v)

{xvii)

na hipétese de guaisquer dos documentos referentes a Emiss#io, quais sejam, 2cta Escrituca
de Emissfo, o Contrato de Colocagio e os Contratos de Alienacio Fiducidria, se tornarem
comprovadamente inexeqliiveis ou invdlidos nos termos da legislagio aplicavel, e tal
evento ndo for sanado no prazo de 30 (trinta) dias uteis contados da data em que a
Emissora tomar conhecimento do referido evento;

provarcm-s¢ falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas em qualquer aspecto
relevante, a exclusivo critério dos Debenturistas, quaisquer das declaragdes prastadas pela
Emissora no dmbito da Emisséo;

pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipagdo e¢/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio, quando a Emissora
estiver inadimplente com os Debenturistas em relagdo a qualquer obrigagfio pecunidria
relativa &s Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatorio previsto em lei;

alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique ou
restrinja substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

transferéncia ou qualquer forma de cessfo ou promessa de cessfio a terceiros, pela
Emissora, das obrigacBes assumidas na Escritura, sem prévia autorizacio dos
Debenturistas;

redugfio, superior a 30% (trinta por cento), de capital social da Emissora, inclusive na
hipdtese de absorgdo de prejuizos;

reducdo, superior a 30% (trinta por cento), do patriménio liquido da Emissora com o
objetivo de ressarcir acionistas que desejam se desvincular do negécio;

alteragiio do Estatuto Social da Emissora que seja seguida de exercicio de direito de
retirada por qualquer dos acionistas da Emissora, em montante que possa afetar, direta ou
indiretamente, o cumprimento das obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura de
Emissio, a exclusivo critério dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

na hipdtese de serem prestadas, pela Emissora ou por suas Controladas, conforme

aplicavel, durante o prazo das Debéntures, garantias fora do curso normal de seus
negdcios, em operagdes nfio contempladas em seu objeto social e que em conjunto somem
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mais de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

(xviii) aquisi¢Bo e/ou fusfio e/ou incorporagfo de ativos pela Emissora que ndo seram ccrrelatus

{xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

ou complementares ao objeto social descrito na Clausula 3.1.1 acima;

ocorréncia de qualquer evento que, na avaliagio dos Debenturistas, tenha, com relagio A
Emissora (a) qualquer efeito adverso relevante nos seus poderes ou capac'dadz juridica
efou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigacBes nos termos desta
Escritura; e/ou {b) qualquer evento ou condigio que, ap6s decurso do prazc ou envio de
notifica¢iio, ou ambos, possa resultar em um Evento de Inadimplemento (“Eventc Adverso
Relevante™y;

ocorréncia de qualquer alteragdio na composi¢do societiria da Emissora, incluindo
alienagio, cessfio ou transferéncia de agBes do capital social da Emissora, em gualquer
operagdo isolada ou série de operagdes, que resultem na aquisi¢do originaria do Poder de
Controle da Emissora, de forma direta ou indireta, por algum acionista ou grupo de
acionistas vinculado por acordo de votos, sob controle comum, ou, ainda, representando
mesmo centro de interesses, exceto nos casos de oferta piblica inicial e/ou alienagfio de
participagdo para pessoa juridica com rating publico igual ou superior a A- ou seu
equivalente. Para fins deste item (xx), "Poder de Controle" significa o poder efetivamente
utilizado para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos orgdos
societarios da Emissora, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito;

se as garantias previstas na Escritura: (a) forem objeto de questionamento legitimo pela
Emissora; (b) nio forem devidamente constituidas; (c) forem anuladas, nulas, ou
invalidadas sob qualquer forma; ou (d) de qualquer forma, deixarem de existir ou forem
rescindidas e tal evento nfio for sanado ou a Emissora ndo substituir ou reforgar tais
Garantias, no prazo de 30 (trinta) dias Uteis contados da data em que Emissora tomar
conhecimento do referido evento; ou

ndo observincia, pela Emissora, enquanto houver Debéntures em circulagfio, de qualquer
dos seguintes indices e limites financeiros a serem calculados anualmente com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora ("Indices e Limites

Financeiros"):
(a) Endividamento Financeiro Ligquido/{EBITDA + Dividendos) menor ou igual a 6,00

(seis inteiros) para os céalculos realizados em 2011, sendo que exclusivamente para o
ano de 2011, os calculos serfio baseados em um balango pro forma auditado,
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apresentado pela Emissora, que consolidard os 12 (doze) meses de 2011 do balango da
empresa a ser adquirida no balango da Emissora;

(b) Endividamento Financeiro Liquido/{EBITDA + Dividendos) menor ou igual a 4,50
{quatro inteiros e cinquenta centésimo) para os célculos realizados em 2012

(¢) Endividamento Financeiro Liquido/{EBITDA + Dividendos) menor ou igral a 3,59
(trés inteiros e cinquenta centésimao) para os célculos realizados em 2013; ¢

(d) Endividamento Financeiro Liquido/(EBITDA + Dividendos) menor ou igral a 3,09
(trés inteiros) para os calculos realizados a partir de 2014.

Para os fins do disposto no inciso (xxii) acima entende-se por:

"Endividamento Financeiro Liquido": o endividamento financeiro deduzido do saldo de caixa e

das aplica¢Ges financeiras da Emissora relativo aos 12 (doze) meses anteriores ao cilculo;

"EBITDA": o somatdorio dos resultados consolidados da Emissora, relativos aos ultimos
4 (quatro) trimestres, antes de deduzidos (i) o imposto sobre a renda e a contribuicfo social sobre
o lucro liquido, (ii) as depreciacGes e as amortiza¢Ses, inclusive a amortizagio do dgio pago na
aquisi¢do da Emissora, e (iii) as despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras; e

“Dividendos”: direitos a dividendos e juros sobre capital proprio de sociedades investidas da
Emissora, cujas demonstragSes financeiras nfo estejam consolidadas nas demonstracGes
financeiras da Emissora.

Os fndices e Limites Financeiros serdo acompanhados pelo Agente Fiducidrio anualmente, com
base nas informagdes financeiras consolidadas auditadas da Emtissora e no relatorio expedido pelo
auditor independente demonstrando a apuragio dos Indices ¢ Limites Financeiros. A primeira
apuraciio e verificagio dos indices e Limites Financeiros, nos termos desta Escritura de Emissdo,
devera considerar o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011,

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (i); (ii);

(iv); (viil); (ix); (xi); (xiii); e (xxi) acima, nfio sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel,

acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures. Neste caso, o Agente Fiducidrio, assim

que ciente, devera declarar vencidas todas as obrigaces decorrentes das Deb@ntures ¢ exigir o pagamento

pela Emissora do que for devido, no prazo estabelecido na Clausula 5.3.2 abaixo.

Na ciéncia da ocorréncia de quaisquer outros Eventos de Inadimplemento ndo
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mencionados na Cldusula 5.3.1.2 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre ndo vencimento antecipado das Debéntures, conforme est4oelecido na
Clausula 8 desta Escritura, Na Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas poderfio optar, pot
deliberagio de titulares que representem, no minimo, 3/4 (trés quartos) das Debéntures em circulacdo, por
nio declarar antecipadamente vencidas as Debéntures, exceto pela deliberag@io sobre o ndo vencimento
antecipado das Debéntures devido & ocorréncia do evento previsto no item (xx) da Cldusula 5.3.1.1 acina,
a qual exigird apenas a maioria dos presentes.

532 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta & Emissora, com copia para o Banco Mandatério ¢ para o Agents E.criturador,
informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagfo, acrescido dos Juros Remuneratorios calculados
pro rata temporis no Periodo de Capitalizagdo em questdo, no prazo de 3 (trés) dias uteis a contar da data
de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio ou outro prazo que for deliberado pela
unanimidade dos Debenturistas reunidos na referida Assembleia Geral de Debenturistas.

5.3.3 A CETIP devera ser comunicada corr, no minimo, 2 (dois) dias Gteis de antecedéncia do
pagamento referido na Clausula 5.3.2 acima.

534 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na Clausula
5.3.2 acima, além dos Juros Remuneratdrios devidos, serfo acrescidos ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das
Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Cldusuia 4.8.3 acima.

5.3.5 A Emissora devera comunicar o Agente Fiducirio sobre qualquer alteragfo na legislagio
efou nas praticas contdbeis aplicdveis & elaboragfio das demonstragles financeiras consolidadas que
resulte em desenquadramento de qualquer dos indices e Limites Financeiros. Nessa hipétese, o Agente
Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre eventual adequagiio
dos Indices e Limites Financeiros ds novas regras ou praticas contabeis, que deverd ser aprovada por

Debenturistas representando, no minimo, 3/4 (trés quartos) das Debéntures em circulagfo.

5.3.5.1 Ressalvada a hipétese prevista na Clausula 5.3.5, a alteragfio de qualquer dos Indices e
Limites Financeiros, por qualquer motivo, devera ser aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagéo.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
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6.1.

(i)

Além de observar as obrigages impostas pela legislagio em vigor, a Emissora se obriya a;

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

no prazo previsto na legislago vigente, apds o término de cada exercicio social ou 1.as
datas de suas divulgacBes, o que ocorrer primeiro, (i) cépia de suas deronstragius
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério
da administragdo da Emissora e do parecer dos auditores independentes, cemonstrandu a
apuracio dos Indices e Limites Financeiros, explicitando as rubricas necussicias a sua
apuracio, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade,
auséncia de vicios, suficiéncia de informagSes e veracidade, sob pena de impossibilidade
de verificagdo ¢ conferéncia pelo Agente Fiducidrio, podendo solicitar & Emissora
esclarecimentos adicionais que se fagam necessdrios; e (ii) declaragdo de Diretor da
Emissora atestando o cumprimento das disposi¢des desta Escritura de Emissfo;

semestralmente, com antecedéncia minima de 15 {quinze) dias da data de inicio do novo
Perfodo de Capitalizagfio, copia de suas demonstragbes financeiras consolidadas
completas relativas ao semestre anterior;

notificagdo da convocagio de qualquer assembleia geral de acionistas, bem como a data e
ordem do dia da assembleia a se realizar, cdpias de todas as atas de todas as assembleias
gerais de acionistas, dentro de 30 (trinta) dias apds sua realizag#o;

informacBes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 5.3 acima
imediatamente apds a sua ocorréncia;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrucio CVM n.° 358,
de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instru¢cio CVM 358™), assim como atas de

assembleias gerais e reunides do conselho de administragfio da Emissora que, de alguma
forma, possam influir de modo ponderdvel o interesse dos Debenturistas, no prazo de 5
(cinco) dias Gteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou,
se nio forem publicados, da data em que forem realizados;

todos os dados financeiros e atos societdrios necessarios & realizaco do relatério anual,
conforme Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em
caso de alteracfo, a que vier a substitui-la ("Instrucdo CVM 28"), que venham a ser

solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverfio ser devidamente encaminhados pela
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(i)

(iii)

(iv)

(&)

Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagfo do
mesmo na CVM; e

mediante solicitagdo, (i) copia de toda documentagdo encaminhada & CVM 1eferente a
Emissdo e (ii) copia de toda documentagfo e informagdes cuja divulgagfio seia exigida
pela Instrucdio CVM 476.

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei

das Sociedades por Acdes, promovendo a publicacfio das suas demonstragdies financeiras, nos

termos exigidos pela legislagdio em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugiio CVM 476;

atender integralmente as obriga¢des previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, abaixo

transcritas:

(a)

(b)

(€)

(d)

(e)

63

(®

preparar demonstragGes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e
com a regulamentagiio da CVM;

submeter suas demonstragtes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM,;
divulgar suas demonstragfes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de

3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter 0s documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (irés) anos;

observar as disposi¢es da Instrugio da CVM 358 no tocante ao dever de sigilo e
vedagdes 4 negociacio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugiio CVM 358, comunicando imediatamente aos

Coordenadores;

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

enviar & CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas na

alinea {(c) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informacSes exigidas por esta entidade no

prazo de 1 (um) dia 0til a contar do recebimento de notificagio nesse sentido; assim como (c)
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)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xi)

(xiii)

(xiv)

atender integralmente as demais obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n° 28, de 2 de abril
de 2009;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil,

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacionem com a presente Emissfio, nos termos da Clausula 8* desta
Escritura, caso o Agente Fiducidrio ndo o faca;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos ¢, ainda, prestando as
informacgBes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas, ou
contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestacdo desse servigo;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢es estatutdrias, legais €
regulamentares em vigor;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensao das atividades da Emissora, bem como sobre a ocorréncia de qualquer
um dos Eventos de Inadimplemento, previstos na Clausula 5.3.1 acima;

manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas
pela Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

arcar com todos 0s custos decorrentes: (a) da distribuicBo das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagfio dos atos necessarios a
Emiss#o, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora e
atos constitutivos das garantias 4 presente Emissfio; e (c) das despesas com a contratagio de
Agente Fiducidrio, Banco Mandatario e Agente Escriturador;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuic@es que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

7.

7.1

ndo efetuar pagamento de dividendos ou de juros sobre capital proprio caso esteja €r.1 mora com
relagfio as Debéntures, exceto pelo minimo legal exigido na Lei das Sociedades por A¢des.

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em circulaglo, as declaragBes e garantias apresentadas nesta Escritura, no que for
aplicavel;

contratar, 3s suas expensas, sempre que necessario, escritério de advocacia de renomada
reputacio a fim de assessorar a Emissora e o Agente Fiduciario na constituigiio des garantias
mencionadas nesta Escritura, bem como na substituicio das garantias, sempre que novas
garantias tiverem de ser constituidas e/ou substituidas, conforme o caso;

informar, imediatamente, o Agente Fiduciario, assim que tomar conhecimento a respeito de
qualquer alteragdo na legislagdo e/ou nas praticas contabeis aplicaveis a elaboragfio das suas
demonstragtes financeiras que resulte em impacto relevante nos critérios e pardmetros de célculo
dos Indices e Limites Financeiros;

efetuar 0 pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio e, sempre que
possivel, previamente aprovadas pela Emissora, inclusive honordrios advocaticios € outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas
nos termos desta Escritura de Emissio;

manter sempre vigentes as licengas e autorizagdes relevantes para a boa conducgfio dos negocios
da Emissora; e

notificar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia, na mesma data, de qualquer dos eventos acima
descritos na Clausula 5.3.1. acima. O descumprimento desse dever pela Emissora no impedird o
Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstos nesta Escritura ¢ nos demais documentos da Emissfo, inclusive o de declarar
o vencimento antecipado das Debéntures.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, como agente fiducidrio desta Emisso, a qual expressamente

aceita a nomeagdo para, nos termos da legislacdo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar

a comunhdo de Debenturistas perante a Emissora,
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7.1.1

(@

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

{vii)

(viii)

(x)

{(xii)

7.2.1

O Agente Fiducidrio declara:
nfo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, paragrafo 3°, de
Lei das Sociedades por Acdes, e artigo 10 da Instrugio CVM 28 e demais normas aplicaveis, para

exercer a func¢io que lhe & conferida;

aceitar a fungfdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes previstos
na legislacdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condigdes;

ndo ter qualquer ligacio com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes previstas
neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutarios necessarios para
tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentacgio aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui obrigagfo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiducidrio,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

aceitar a obrigacfo de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimento antecipado, descritas
na Clausula 5.3 desta Escritura;

que a celebragfo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagtes nela previstas ndo infringem
qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto.

A Emissora, por sua vez, declara nfio ter qualquer ligagiio com o Agente Fiducidrio que o

impeca de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3

Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, renlncia, intervencéo, liquidagéo,

faléncia ou qualquer outro motivo de vacéncia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo

méximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a

escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo propric Agente Fiduciario a ser
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substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez pui cento) das
Debéntures em circulagio ou pela CVM.

7.3.1 A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanio ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciério.

732 Na hip6tese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas funcdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos L'ebenturistas,
solicitando sua substituigio.

7.3.3 [ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo da distribuigdo, proceder a
substitui¢do do Agente Fiduciario e a indicagéo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

7.3.4 A substituiciio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunica¢do prévia & CVM e & sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28 ¢

eventuais normas posteriores.

7.3.5 A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCEPAR, onde serd inscrita a presente
Escritura.

7.3.6 O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas funges a partir da data de celebragéio da

presente Escritura devendo permanecer no exercicio de suas fungtes até a sua efetiva substituigdo ou
cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagio em vigor.

7.3.7 Aplicam-se as hipGteses de substituicfio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.
7.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e

atribui¢des do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio o cuidado
e a diligéncia que toda pessoa ativa ¢ proba costuma empregar na administragio de seus proprios
bens;

(ii) renunciar 4 fungio na hipdtese de superveniéneia de conflito de interesses ou de qualquer outra

modalidade de inaptidéo,
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia e demais papéis relacionados com
o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento, baseado unicamente nas informagdes prestadas pela Emissora, sends certo que o
Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagfio independente ou adicior.al
da veracidade das declarages ora apresentadas, com ¢ qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

promover, nos competentes 6rgfos, caso a Emissora néo o faga, a inscri¢iio desta Lscriturz =
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste
caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora para que esta lhe fornega as
indica¢des e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagiio das informages obrigatorias, alertando
os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagles constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constitui¢Bio das garantias, bem como do valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengfo de sua suficiéncia e exeqilibilidade;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel cumprimento de suas fung@es, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Puablica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e
procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora, 4s expensas desta;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.9 desta Escritura, as expensas da Emissora;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que The forem
solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea b, da
Lei das Sociedades por Aces, o qual devera conter, no minimo, as seguintes informagdes:
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(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

6

(&)

(h)

(i)

G

(k)

eventual omissfio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo
de informagdes pela Emissora;

alterag®es estatutdrias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando ¢s irdicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posigiio da distribuicio ou colocagfio das Debéntures no mercado;

amortizagio do Valor Nominal Unitario ou do salde do Valor Nominal Unitaric e
pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através da Emissfo, de acordo com
os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues & sua administragdo;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura e demais
documentos da Oferta;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente Fiduciario;

declaragio sobre a suficiéneia e exequibilidade das garantias prestadas nos termos da
Clausula 4.10 acima; e

existéneia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM
28. Para tanto, a Emissora devera disponibilizar ¢copia do organograma atualizado do seu
grupo socieldrio, contendo, inclusive controladores, controladas, controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

(xiv) colocar o relatorio de que trata o item (xiii} acima & disposi¢8o dos Debenturistas no prazo

maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo

menos nos seguintes locais:
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(xvi)

{(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

{xxi)

{xxii)

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritdrio ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
(c) na CVM;

(d) na CETIP; e

(e) na sede do Coordenador Lider;

publicar, nos Orgdos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagles, as
expensas da Emissora, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra &
disposi¢do nos locais indicados no incise anterior;

manter atualizada a relag8o dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes junto
4 Emissora, ao Banco Mandatario, ao Agente Escriturador e 4 CETIP;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o caso;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura e das garantias, especialmente
daquelas que impSem obrigacdes de fazer e de nfio fazer, e os Indices e Limites Financeiros,
conforme informagdes disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, na forma
desta Escritura, informado prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias
verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez) dias, da
ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagfes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados esclarecimentos adicionais.
Comunicacgfo de igual teor devera ser enviada a CVM e 4 CETIP;

cumprir os termos e condigdes estabelecidos nos Contratos de Garantia.
calcular diariamente o Valor Nominal Unitario das Debéntures, em conjunto com a Emissora,
disponibilizando-o aos Debenturistas e aos participantes do mercado, através de sua central de

atendimento e/ou do site www.pentagonotrustee.com.br; e

acompanhar junto & Emissora e ao Banco Mandatario, em cada data de pagamento, o integral ¢
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emissio.
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7.5 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a prote¢fio e defesa dos interesses da comunho dos Debenturistas e da realizagdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Eccritura:

§)) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas ac Debéntures
e cobrar o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratorios correspondentes e demais encargos devidos nas condigGes especificadas;

{i1) executar as garantias, aplicando o produto no pagamento integral dos Debenturistas;

(iii)  requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagio e regulamentacfo aplicaveis, da Emissora;

(iv)  tomar todas as providéncias para a realizagfio dos créditos dos Debenturistas; e

(v) representar 0os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdio judicial e extrajudicial e/ou
liquidagio extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora.

7.6 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogfio das
medidas contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberagfio da unanimidade das Debéntures em circulagio,
bastando, porém, a deliberacdo da maioria das Debéntures em circulagio quando tal hipdtese se referir ao
disposto na Clausula 7.5 (v) acima.

7.7 Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, honordrios pelo desempenho dos
deveres ¢ atribuicBes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura,
correspondentes a uma remuneragio anual de R$8.000,00 (oito mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5° (quinto) dia Otil apds a assinatura desta [scritura, e os demais pagamentos, nas mesmas
datas dos anos subsequentes,

7.7.1 A remuneracdo do Agente Fiducidrio serda acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (it) PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragiio Social);
e (ili) COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social), nas aliquotas vigentes
correspondentes ao regime de tributagfo de lucro real pelas instituigdes financeiras nas respectivas datas
de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura correspondam a valores liquidos
destes tributos incidentes sobre a prestacio de servicos de agente fiduciario pelas instituigdes financeiras.

7.7.2 A remuneragio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 7.7 acima serd
atualizada anualmente com base na variagfo percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo
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mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela de que trata a
Cldusula 7.7 acima.

7.7.3 A remuneracio do Agente Fiduciario serd devida mesmo ap6s o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando, em nome dos Debenturistas, na ccbranca de
inadimpléncias no sanadas pela Emissora,

7.7.4 Caso a Emissora nfio esteja adimplente com todas as suas obrigacdes azsumidas nesta
Escritura ou em caso de reestruturacio prévia das condigdes das Debéntures apos a subscrigdo, serd
devido, pela Emissora, a0 Agente Fiducidrio, uma remuneragdio adicional corresponderte a R$100,90
(cem reais) por hora-homem de trabalho dedicado (i) & assessoria aos Debenturistas; (ii) ao
comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os Debenturistas, {iii) a implantagio das
consequentes decisdes dos Debenturistas e da Emissora; e (iv) & execugfio das garantias ou para cobranga
das Debéntures. A remuneracio adicional deverd ser paga mensalmente pela Emissora, ao Agente
Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis da entrega do relatdrio demonstrande o tempo dedicado pelo
Agente Fiduciario para consecugio das atividades listadas acima.

7.7.5 A remuneragio do Agente Fiducidrio nfio inclui as despesas razoaveimente incorridas
pelo Agente Fiducidrio no estrito exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, conforme sejam
comprovadamente necessarias para o exercicio de referida funcéo, tais como, notificagdes, extracio de
certidBes, despesas com viagens e estadias, despesas com especialistas, tais como, auditoria e /fou
fiscalizag#o, entre outras.

7.7.6 Em caso de mora no pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario, os débitos em
atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa nio compensatéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido.

7.7.7 Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures em circulagiio, fica estabelecido que o Agente Fiduciario deve devolver, no prazo maximo de
72 (setenta e duas horas), a parcela proporcional da remuneragdo iniciaimente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rafa temporis, desde a data de pagamento da
remuneracfo até a data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, a2 Emissora. Em caso de mora na
devolugiio, a parcela da remuneragfio em atraso ficard sujeita a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e multa nio compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, sendo que a contagem de
mora ocorrerd a partir da notificagfio da Emissora ao Agente Fiduciario nesse sentido.

7.7.8 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigiio do Agente Fiduciario, o

substituido devera devolver & Emissora, no prazo maximo de 72 (setenta e duas horas), a parcela
proporcional da remuneracio inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada
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pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracio até a data da efetiva substituicfo. Em caso
de mora na devolugio, a parcela da remuneracio em atraso ficara sujeita a juros de mora de 1% (um pu
cento) ao més e multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devidy, sendo que a
contagem de mora ocorrerd a partir da notificagdio da Emissora ao Agente Fiducidrio nesse sentido.

7.7.9 Caso sejam alteradas as condi¢bes da Emissfo, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alterag@es nos servigos ora descritos visando a alteragfo da
remuneracio do Agente Fiduciario.

7.8 A Emissora ressarcirda o Agente Fiduciaric de todas as despesas om que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos.

7.8.1 O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.8 acima serd efetuado em até 5 {cinco) dias

teis apos a realizacdo da respectiva prestagfo de contas a Emissora.

7.8.2 Tais despesas a serem adiantadas ou reembolsadas pelos Debenturistas incluem também
0s gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias de agdes judiciais
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agBes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que fhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhéo dos
Debenturistas.

7.8.3 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar 03 interesses
dos Debenturistas deverdic ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na legislac8o aplicavel, ressarcidas pela Emissora.

7.84 As eventuais despesas, depositos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragfio ¢ as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar parantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia, assim que arbitrada em juizo.

7.8.5 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que n#o tenham sido saldados na forma ora estabelecida sera acrescido

a divida da Emissora ¢ terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

7.8.6 Os atos cu manifestagtes por parte do Agente Fiduciério (i} que criarem responsabilidade para
0s Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com os Debenturistas; ¢/ou (ii)
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relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagGes nesta Escritura de Emissfio ou nas
garantias, somente serdo validas mediante a prévia aprovag@o dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.

7.8.7 Nenhuma atribuicio ou obrigacfio tacita serd interpretada nesta Escritura coailia ¢ Agente
Fiducidrio. O Agente Fiducidrio nfo serd obrigado e/ou vinculado pelas disposi¢bes de qualgner owro

contrato no qual o Agente Fiducidrio nfo figure como parte ¢/ou interveniente.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

8.2. Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive no que diz respeito 4 sua
convocagio, no gue couber, além do disposto na presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por
Acdes sobre assembleia geral de acionistas.

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario; (ii)
pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em circulagio; ou (iv) pela CVM.

8.4 A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas dar-se-4 mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.9 acima, respeitadas outras regras
relacionadas 4 publicagio de anincio de convocaglo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Ag¢des, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

8.5 A publicagio de andncio de convocacgfio de assembleias gerais referida na Cldusula 8.4
acima estard dispensada na hipdtese de comparecimento de Debenturistas que representem 100% (cem
por cento) das Debéntures em circulagéo.

8.6 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocacfio, com a
presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagiio e, em segunda convocagéo,
com qualquer guorum.

8.7 Serd facultada a presencga dos representantes legais da Emissora na Assembleia Geral dos

Debenturistas.
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8.8 O Agente Fiducidrio devera comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.9 A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturiste 2'eito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.,

8.10 Nas deliberagBes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagdo caberd um voto, admitida a constitui¢dio de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo
disposto na Cldusula 8.11 abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em Assemhieia Geral de
Debenturistas dependerfio de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagio.

8.11 Nio se aplica o gquorum a que se refere a Clausula 8.10 acima:

1 aos casos em que hd guorum expressamente previsto em outras cldusulas desta
Escritura de Emissfio; e

(ii) as alteracGes (a) de quorum previsto nesta Escritura de Emissio; (b) dos Juros
Remuneratorios; (¢) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissfio devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de
vigéncia das Debéntures; (e) da espécie das Debéntures; (f) da cria¢io de evento de
repactuagio; (g) de qualquer Evento de Inadimplemento; ¢ (h) da Substituigdo de
Garantias, as quais deverfio ser previamente aprovadas pela unanimidade dos
Debenturistas. As alteragBes descritas neste item (ii) dependerfo, além da
aprovacio da totalidade dos Debenturistas, da aprovagdo da Emissora, com o
conseqiiente aditamento a presente Escritura.

8.12 Para efeito da constituicio de guorum de instalagiio e deliberago a que se refere esta
Clausula 8, serio consideradas como Debéntures em circulagio aquelas Debéntures emitidas pela
Emissora que ainda nfo tiverem sido resgatadas efou liquidadas, devendo ser excluidas aquelas que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas
Controladas ou coligadas, bem como de titularidade dos respectivos diretores ou conselheiros e dos
respectivos parentes até segundo grau e dos respectivos conjuges destes Gltimos.

8.13 As deliberagfes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéneia legal,
observados os guoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas ¢ eficazes perante a
Emissora e obrigarfio a todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido & Assembleia
Geral de Debenturistas ou do voto proferido em respectiva Assembleia.
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

{vii)

(viii)

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara e garante que:

¢ sociedade por agles devidamente constituida, com existéncia valida e em situagdo regular
segundo as leis do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigagGes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios necessdrios
para tanto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagBes aqui previstas nfo infringem
qualquer obrigacio anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;

na data de assinatura da presente Escritura, sua celebragfio e a colocacio das Debéntures nio
infringem qualquer disposi¢io legal, ordem, decisdo ou senten¢a administrativa, judicial ou
arbitral, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ira resultar
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto
por aqueles ja existentes nesta data ou decorrentes da celebragéio desta Escritura ¢ da colocagfo
das Debéntures; ou {c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacfo, aprovacfio, licenca, ordem de, ou qualificagio
perante qualquer autoridade governamental ou orgéo regulatdrio, € exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagBes nos termos desta Escritura e das Debéntures, ou para a
realizacdo da Emiss#o, exceto a inscrigfo desta Escritura na JUCEPAR e nos cartorios de titulos e
documentos competentes, o registro das Debéntures na CETIP e o registro dos Contratos de

Garantia;

a sua situagio econdmica, financeira e patrimonial, nesta data, néo sofreu qualquer alteragfo
significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgacfio e apuragio da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneragdo das Debéntures foi determinada
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

9.2

por sua livre vontade;

as demonstraces financeiras consolidadas da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2008,
2009 e 2010 e ainda as demonstra¢Ses financeiras consolidadas da Emissora, para o periocdo
encerrado em 31 e outubro de 2011 representam corretamente a posigo patrimonial e financeirz
da Emissora naquelas datas ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos ¢
contingéncias da Emissora;

cumprird todas as obrigacfes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, mas ndo se
limitando, 4 obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a Emissfio aos fins previstos na
Clausula 3.7 desta Escritura;

tem todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas;

salvo nos casos em que, de boa &, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento
nas esferas administrativa ou judicial, estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos érgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugéio de seus negdcios e que sejam relevantes para a execugfo das suas atividades, inclusive
com o disposto na legislagdo e regulamentacdo ambiental, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes
do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

nao realizard outra oferta publica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM ; e

ndo ha qualquer ligagio entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario
de exercer plenamente suas fungGes previstas nesta Escritura.

A Emissora obriga-se a notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer das

declaragGes ora prestadas tornem-se inveridicas ou incorretas.
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19. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1 As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escrituri.
deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

{1 Para a Emissora:
Rocha terminais Portuarios e Logistica S.A.
Rua Jodo Eugénio, 922, Centro
83.203-400, Paranagua, Parana
At.: Sr. Paulo Fraga
Tel.: (41) 3420-2300
Fax: (41) 3420-2399
e-mail: pfraga@rochalog.com.br

(ii) Para o Agente Fiducidrio:
Pentiagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 04, Sala 514
22640-102, Rio de Janeiro, Rio de Janeiro
At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Srt™. Nathalia Machado (Juridico)
Tel: +55(21) 3385-4565
Fax: + 55 (21) 3385-4046
E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

{iii) Para o Banco Mandatario:
Itai Unibanco S.A,
Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, S&o Paulo, Sio Paulo
At.: Claudia Vasconcellos
Tel: (11) 5029-1910
Fax: (11)5029-1920
Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

(iv) Para o Agente Escriturador:
Itat Corretora de Valores S.A.
Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, Sdo Paulo/SP
Al.: Jo3o Paulo Silva Euvaldo e Ana Paula Gralhdz Stringueta e Claudia Vasconcellos
Tel: (11) 5029-1963/ 5029-1910
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Fax: (11) 5029-1535/ 5029-1528/ 5029-1920
Emails:  jodo.euvaldo@itau-unibanco.com.br &  anastrigueta@itau-unibanco.com.br e
claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

v) Para a CETIP.
CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Av. Repuablica do Chile, n® 230, 11° andar, CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, RJ
Tel.: (21) 2276-7474
Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1663, 4° andar, CEP 01452-000 - S&o Paulo, SP
Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11)3111-1564

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Email: gr.debentures@cetip.com.br

10.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.3 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrOnico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
méquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os enderegos
acima em até 5 (cinco) dias Gteis apds o envio da mensagem.

10.4 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada as
demais Partes.

10.5 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se
por “dia til” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados nacionais ou ainda, quando nfio
houver expediente bancéario na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S#o Paulo, ressalvados os casos de
pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente “dia 0til” sera
qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo ou feriado nacional. Quando a indicagio de prazo
contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicacio de “dia util”, entende-se que o
prazo ¢ contado em dias corridos.
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10.6 Nio se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
Desta forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba aos Debenturistas em razfo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o excrcicio de ol
direito ou faculdade, ou sera interpretado como renlincia a0 mesmo, nem constituitd novagiio ou

precedente no tocante a qualguer outro inadimplemento ou atraso.

10.7 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal. invalida vu
ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposic8es nio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicdes afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

10.8 Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.9 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos [ e Il do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde j& que,
independentemente de quaisguer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execucio especifica e se submetem as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos desta Escritura.

10.10 Esta Escritura é firmada em caréater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e

S€US SUCESSOres.

10.11 Todos e quaisquer custos incorridos em razéio do registro desta Escritura, dos Contratos
de Garantia, bem como de eventuais seus aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissio,

nos registros competentes, serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.12 O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificac@io de veracidade nas
delibera¢Ges societirias ¢ em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico ¢ que tenha sido, ou scja, encaminhado pela Emissora, ou por seus
colaboradores, para se basear nas suas decisfes. N&o serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboragdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora de

elabora-los, nos termos da legislagio aplicavel.

10.13 O Agente Fiduciario ndio serd responsdvel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,

veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que

42



lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informactes

desta Escritura e dos demais documentos da Emissio.

10.14 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fari qualquer juizo sobre a
orientagfo acerca de qualquer fato da emissfio que seja de competéncia de defini¢io pelos Debenturistcs,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugbes que lhe forein transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nfio possui qualquer responsabitidade sobre »
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorrincia disto a3
Debenturistas ou & Emissora. A atuagfo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugiio CVM 28 ¢
dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer

forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagio

aplicavel.
11. FORO
11.1 Fica eleito o Foro da Cidade de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, para dirimir quaisquer

davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 4 (quatro) vias de
igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Paranagua, 30 de novembro de 2011.
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[Piginag 272 de assinaturas do lnstrumento Particular de Escritea da Primeiva (19) Emissdo FPablica de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécic com Garantia Real, para Distribuicdo Piblica com Fsforcos Restritos
de Colocagdo, da Racha Terminals Portudrios ¢ Logistica 5.4.]

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIBORA BE TITULOS € VALORES MOBILIARIOS

Por
Cargo: Nathalia Machado Loureiro
i Dirstora
Testeinunhas:
b —_— 2
Naonie: Cardozs do Olival N¢
m 4 e yeair-s
RG: REG 45 Q0A0RY R

CPF 380 664 .

45



